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Boletim 

Aquisição pela Loxam pode melhorar a qualidade de 
crédito da Mills 
25 de maio de 2026 

Este relatório não constitui uma ação de rating. 

 

São Paulo (S&P National Ratings), 25 de maio de 2026 – A S&P National Ratings informou hoje 
que o anúncio de aquisição pela Loxam SAS (BB-/Estável/--) pode melhorar a qualidade de 
crédito da Mills Locação Serviços e Logística S.A. (brAA-/Positiva/brA-1+). Em 25 de maio de 
2026, os acionistas controladores da Mills (a família fundadora Nacht, o fundo de private equity 
Southern Cross Group e a família argentina Oxenford) firmaram um contrato para a venda da 
totalidade da sua participação de 50,3% à Loxam. 

A conclusão do acordo ainda está sujeita a aprovações, incluindo do CADE. Uma vez aprovado, a 
Loxam deverá realizar uma oferta pública de aquisição das ações remanescentes da companhia. 
O preço por ação deve ser igual ao valor pago aos acionistas controladores, atualizado pela taxa 
SELIC a partir da data de fechamento da alienação de controle até a liquidação da oferta. 

Após o fechamento da transação, avaliaremos a importância estratégica da Mills para a Loxam, 
bem como se haverá mudanças na política financeira que poderiam impactar as métricas de 
crédito da empresa brasileira. Caso não haja uma alteração material, acreditamos que a Mills 
pode se beneficiar de pertencer à maior empresa de locação de equipamentos da Europa e 
quinta maior do mundo. 

Atualmente, a perspectiva positiva do rating atribuído à Mills reflete nossa expectativa de que a 
companhia continuará expandindo sua participação nos segmentos de linha amarela e 
empilhadeiras nos próximos anos. Com isso, esperamos que a empresa aumente a participação 
dos contratos de longo prazo em sua receita consolidada para aproximadamente 50%, ante 
cerca de 35% atualmente, enquanto mantém níveis de alavancagem controlados.  

Por outro lado, caso não haja uma mudança relevante no endividamento, entendemos que a 
aquisição pode fortalecer a qualidade de crédito da Mills independente do aumento da 
exposição aos contratos de longo prazo, dado o possível suporte do novo controlador. Além 
disso, no primeiro trimestre de 2026, a empresa reportou uma desalavancagem contínua, com 
índice de dívida líquida ajustada sobre EBITDA de cerca de 1,4x, versus 1,6x em 2025, bem como 
sólida margem EBITDA acima de 50% e crescimento da receita.  
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