
D I V U L G A Ç Ã O    D O S

RESULTADOS
1T26



APRESENTADORES

Diego Villar
CEO

Diego Wanderley
CFO

Diogo Barral
IRO

2

IMOBB3 SMLLB3 IGPTWB3IBRAB3

ICONB3 IGCTB3 IGCB3 IGC-NMB3 ITAGB3

IBRX100B3 INDXB3



PARA REALIZAR PERGUNTAS, CLICAR NO ÍCONE RAISE HAND OU Q&A

TRANSMISSÃO VIA ZOOM

3



25%
R$100MM

4%

27%

R$1,0BI

R$156MMR$628MM

R$1,3BI
LANÇAMENTOS 1T26

LUCRO LÍQUIDO 1T26

DIVIDENDOS
(PARTE DOS DIVIDENDOS 
ANUNCIADOS EM DEZ/25)

RECEITA LÍQUIDA 1T26

R$5,5BI

ROAE

VENDAS LÍQUIDAS 1T26

VENDAS LÍQUIDAS (%MD) 1T26 UDM

R$4,0BI

R$ 2,9BI 

(71%)
CONDOMÍNIO

R$ 1,1BI 

(29%)
INCORPORAÇÃO

LANÇAMENTOS 1T26 UDM

MARGEM LÍQUIDA 1T26

DÍVIDA LÍQUIDA / PL

R$ 4,4BI 

(80%)
CONDOMÍNIO

R$ 1,1BI 

(20%)
INCORPORAÇÃO

40%

MARGEM BRUTA 1T26

R$122MM
CONSUMO DE CAIXA 1T26

(EX-DIVIDENDOS E FOLLOW-ON)R$505MM

LUCRO LÍQUIDO 1T26 UDM
R$2,5BI

RECEITA LÍQUIDA 1T26 UDM

R$ 1,6BI 

(62%)
CONDOMÍNIO

R$ 971MM 

(38%)
INCORPORAÇÃO

DESTAQUES

4



WAVE BOA VIAGEM | PE

ESTILO BOA VIAGEM | PE

R$53MM
VGV LÍQUIDO (%MD)

R$50MM
VGV LÍQUIDO (%MD) R$69MM

VGV LÍQUIDO (%MD)

R$47MM
VGV LÍQUIDO (%MD)

ÚN1CA VEREDAS | RN

ÚN1CA BENFICA | CE

LANÇAMENTOS

1T26

2T26

2T261T26



DESTAQUES 
OPERACIONAIS

6



3.693 
4.423 

901 

1.078 4.594 

5.501 

2025 1T26 UDM

109 

713 839 
293 

276 

470 

402 

988 

1.309 

1T25 4T25 1T26

VGV LÍQUIDO DE CONDOMÍNIO (%MD)                 VGV LÍQUIDO DE INCORPORAÇÃO (%MD) 

R$ 1,3BI +225,6% +19,7%
VGV LÍQUIDO (%MD) 1T26 EM RELAÇÃO 2025

+225,6%

+32,4%

+19,7%

R$ 5,5BI
VGV LÍQUIDO (%MD) 1T26 UDMEM RELAÇÃO AO 1T25

ATUALIZAR

16,5  X  32,4 16,5  X  22

7

LANÇAMENTOS
(R$ MM)



2.394 
2.856 

1.120 

1.141 

3.514 

3.998 

2025 1T26 UDM

206 

442 

668 
346 

257 

366 

551 

698 

1.034 

1T25 4T25 1T26

(R$ MM)

VGV LÍQUIDO DE CONDOMÍNIO (%MD)                VGV LÍQUIDO DE INCORPORAÇÃO (%MD) 

DISTRATO (%MD) / VENDA BRUTA (%MD)

+87,7% +13,7%

+48,1%

20  X  19,75 20  X  13,8

VENDAS, DISTRATOS E VSO

8

4,1%

VSO UDM

56,8%

52,4%

VSO LANÇAMENTO UDM

1,8% DISTRATOS EX-MIGRAÇÃO E MUDANÇA DE 
TITULARIDADE (%MD) / VENDAS BRUTAS (%MD) 



1.265 
778 

2.093 2.943 

136 
128 

3.494 
3.849 

4T25 1T26

8 7 8 8 
10 

4 

10 
10 12 

17 
18 

8 

10 

2026 2027 2028 2029 2030

40 41

21 24

61
65

4T25 1T26

10,9 10,4 

60 57

4T25 1T26

3,3%

CONDOMÍNIO              INCORPORAÇÃO

E S T O Q U E
( R $  E M  M I L H Õ E S )

P R O J E T O S  E M  
A N D A M E N T O

( Q U A N T I D A D E )

P R E V I S Ã O  D E  E N T R E G A  P O R  T I P O
( Q U A N T I D A D E )

R$ 10,4BI 65 4

Nº TERRENOS

PROJETOS EM
ANDAMENTO

PROJETOS ENTREGUES
EM 1T26

EM VGV BRUTO
61% EM PERMUTA FÍSICA

14% EM PERMUTA FINANCEIRA
E 25% EM DINHEIRO

B A N C O  D E  T E R R E N O S
( R $  E M  B I L H Õ E S )

LANÇAMENTOS           EM CONSTRUÇÃO            PRONTO

12
MESES DE COBERTURA

DO ESTOQUE

CONDOMÍNIO              INCORPORAÇÃO

ATUALIZAR

12,6  X  9,8 12,4  X  9,9 12,4  X  9,9 12,4  X  19,8

ESTOQUE, LANDBANK, PROJETOS EM ANDAMENTO E ENTREGAS

9

76,5%

20,2%



DESTAQUES
FINANCEIROS

10



155 

456 
388 

284 

248 
240 439 

705 
628 

1T25 4T25 1T26

1.341 
1.575 

1.016 
971 

2.357 
2.546 

2025 1T26 UDM

R$ 628MM +43,0%

+43,0%

RECEITA CONDOMÍNIO           RECEITA INCORPORAÇÃO

RECEITA LÍQUIDA 1T26

-10,9%

+8,0%

EM RELAÇÃO AO 1T25

ATUALIZAR

+8,0%

16,5  X  32,4 16,5  X  22

EM RELAÇÃO 2025

11

RECEITA LÍQUIDA
(R$ MM)



823 
926 

36 
39 

858 
965 

2025 1T26 UDM

LUCRO BRUTO          DESPESAS FINANCEIRAS CAPITALIZADAS          LUCRO BRUTO AJUSTADO¹          MARGEM BRUTA AJUSTADA¹

R$ 263MM +68,2%

+68,2%

+10,7%

+12,4%

¹AJUSTADO POR DESPESAS FINANCEIRAS CAPITALIZADAS AO CUSTO

35%
Participação
Incorporação

65%
Participação
Condomínio

34,4%
Margem 

Bruta

40,1%
Margem 

Bruta

35,6% 33,7% 41,9% 36,4% 37,9%

EM RELAÇÃO AO 1T25LUCRO BRUTO
AJUSTADO¹ 1T26

ATUALIZAR

+12,4%

12

LUCRO BRUTO
(R$ MM, %)

EM RELAÇÃO 2025

16,5  X  32,4 16,5  X  22

148 
227 251 8 

11 
12 

156 

237 
263 

1T25 4T25 1T26



DESPESAS ADMINISTRATIVAS               % VENDA BRUTA (%MD)                % RECEITA LÍQUIDADESPESAS COMERCIAIS                   % VENDA BRUTA (%MD)

DESPESAS ADMINISTRATIVAS SOBRE
RECEITA LÍQUIDA 1T26

DESPESAS ADMINISTRATIVAS SOBRE
VENDA BRUTA 1T26

5,3% 2,7%
DESPESAS COMERCIAIS SOBRE

VENDA BRUTA 1T26

4,7%

DE S P E S AS ADMINIS TR ATIVASDE S P E S AS COM E R CIAIS

ATUALIZAR

16,5  X  24 16,5  X  24

13

DESPESAS COMERCIAIS E ADMINISTRATIVAS
(R$ MM, %)

36 

54 57 

5,9%
7,1%

5,3%

1T25 4T25 1T26

26 
33 29 

6,0%
4,6% 4,7%

4,3% 4,3%
2,7%

1T25 4T25 1T26



490 

569 

20,8% 22,4%

2025 1T26 UDM

EBITDA AJUSTADO¹                    EBITDA AJUSTADO¹ UDM                    % MARGEM EBITDA

MARGEM EBITDA AJUSTADA¹
1T26 UDM

R$ 569MM 22,4% +16,2%
EBITDA AJUSTADO¹

1T26 UDM

+16,2%

¹AJUSTADO POR DESPESAS FINANCEIRAS CAPITALIZADAS AO CUSTO E ITENS NÃO RECORRENTES

EM RELAÇÃO 2025

ATUALIZAR

16,5  X  32,5 16,5  X  22

14

EBITDA AJUSTADO
(R$ MM, %)

133 

569 

130 

138 

168 

20,0% 23,7% 19,6% 26,8% 22,4%

2T25 3T25 4T25 1T26 1T26 UDM



420 

505 

17,8% 19,8%

27,5% 27,2%

2025 1T26 UDM
LUCRO LÍQUIDO                    % MARGEM LÍQUIDA                    % ROAE

R$ 505MM +20,3%27,2%

+20,3%

EM RELAÇÃO 2025LUCRO LÍQUIDO 1T26 UDM
COM MARGEM DE 19,8%

ATUALIZAR

ROAE 1T26

15

LUCRO LÍQUIDO
(R$ MM, %)

120 

505 

118 

112 

156 

18,1% 21,4% 15,9% 24,8% 19,8%

20,6% 21,0% 27,5% 27,2% 27,2%

2T25 3T25 4T25 1T26 1T26 UDM

16,5  X  32,5 16,5  X  22



40 41

29,9% 30,3%

4T25 1T26

409 
436 

4T25 1T26

394
436

36,1% 36,5%

4T25 1T26

V E N D A  F E C H A D A

+6,6%

T A X A  D E  A D M I N I S T R A Ç Ã O

I N C O R P O R A Ç Ã O C O N D O M Í N I O

+10,9% +1,0%

VENDA FECHADA
A APROPRIAR NO 1T26

TAXA DE ADMINISTRAÇÃO 
A INCORRER 1T26

RESULTADO A APROPRIAR
INCORPORAÇÃO 1T26

R$ 436MM

ATUALIZAR

R$ 41MM R$ 436MM

13,2  X  14

16

RESULTADO A APROPRIAR
(R$ MM, %)

13,2  X  14 13,2  X  14



(19) (50) (65) (51)
(100)

(5) (27)

(122)

126
182

246

324

84

1T25 2T25 3T25 4T25 1T26
GERAÇÃO (CONSUMO) DE CAIXA                GERAÇÃO (CONSUMO) DE CAIXA (EX-DIVIDENDOS  E FOLLOW-ON)             DÍVIDENDOS PAGOS  DÍVIDA LÍQUIDA

R$ 100MM
DIVIDENDOS DISTRIBUÍDOS

EM MARÇO

R$55MM

ATUALIZAR

4,0%
ÍNDICE DÍVIDA LÍQUIDA / PL

R$ 122MM

17

GERAÇÃO (CONSUMO) DE CAIXA E ENDIVIDAMENTO
(R$ MM, %)

CONSUMO DE CAIXA 
(EX-DIVIDENDOS E FOLLOW-ON) 1T26

462

R$240MM



PARA REALIZAR PERGUNTAS, CLICAR NO ÍCONE RAISE HAND OU Q&A

TRANSMISSÃO VIA ZOOM
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0800 025 77004240 7700 ri@mouradubeux.com.br ri.mouradubeux.com.br

IMOBB3 SMLLB3 IGPTWB3IBRAB3 ICONB3 IGCTB3 IGCB3 IGC-NMB3 ITAGB3IBRX100B3 INDXB3



RELEASE
EARNINGS

1Q26



PRESENTERS

Diego Villar
CEO

Diego Wanderley
CFO

Diogo Barral
IRO

2

IMOBB3 SMLLB3 IGPTWB3IBRAB3

ICONB3 IGCTB3 IGCB3 IGC-NMB3 ITAGB3

IBRX100B3 INDXB3



FOR QUESTIONS, USE THE RAISE HAND OR Q&A TOOL

ZOOM TRANSMISSION

3



25% 27%

R$1.0BN

R$156MNR$628MN

R$1.3BN
LAUNCHES 1Q26

NET PROFIT 1Q26NET REVENUE 1Q26

R$5.5BN

ROAE

NET SALES 1Q26

R$4.0BN

R$ 2.9BN 

(71%)
CONDOMINIUM

R$ 1.1BN 

(29%)
DEVELOPMENT

LAUNCHES 1Q26 LTM

NET MARGIN 1Q26

R$ 4.4BN 

(80%)
CONDOMINIUM

R$ 1.1BN 

(20%)
DEVELOPMENT

40%

GROSS MARGIN 1Q26

R$505MN

NET PROFIT 1Q26 LTM
R$2.5BN

NET REVENUE1Q26 LTM

R$ 1.6BN 

(62%)
CONDOMINIUM

R$ 971MN 

(38%)
DEVELOPMENT

HIGHLIGHTS

NET SALES 1Q26 LTM

R$100MN

4%

DIVIDENDS
(PART OF THE DIVIDENDS 
ANNOUNCED IN DEC/25)

NET DEBT TO EQUITY

R$122MN
NEGATIVE FREE CASH FLOW 1Q26
(EX-DIVIDENDS AND FOLLOW-ON)

4



WAVE BOA VIAGEM | PE

ESTILO BOA VIAGEM | PE

R$53MN
NET PSV (%MD)

R$50MN
NET PSV (%MD) R$69MN

NET PSV (%MD)

R$47MN
NET PSV (%MD)

ÚN1CA VEREDAS | RN

ÚN1CA BENFICA | CE

LAUNCHES

1Q26

2Q26

2Q261Q26



OPERATIONAL
HIGHLIGHTS

6



3,693 
4,423 

901 

1,078 4,594 

5,501 

109 

713 839 
293 

276 

470 

402 

988 

1,309 

R$ 1.3BN +225.6% +19.7%

+225.6%

+32.4%

+19.7%

R$ 5.5BN

ATUALIZAR

16,5  X  32,4 16,5  X  22

7

LAUNCHES
(R$ MN)

1Q25 4Q25 1Q26

NET PSV CONDOMINIUM (%MD)                 NET PSV DEVELOPMENT (%MD) 

2025 1Q26 LTM

NET PSV (%MD) 1Q26 COMPARED TO 2025NET PSV (%MD) 1Q26 LTMCOMPARED TO 1Q25



2,394 
2,856 

1,120 

1,141 

3,514 

3,998 

206 

442 

668 
346 

257 

366 

551 

698 

1,034 
DISTRATO (%MD) / VENDA BRUTA (%MD)

+87.7% +13.7%

+48.1%

20  X  19,75 20  X  13,8

8

4.1%

VSO UDM

56.8%

52.4%

VSO LANÇAMENTO UDM

1,8% DISTRATOS EX-MIGRAÇÃO E MUDANÇA DE 
TITULARIDADE (%MD) / VENDAS BRUTAS (%MD) 

ATUALIZAR

CANCELLATIONS (%MD) / GROSS SALES (%MD)

LTM SoS

LTM LAUNCHES SoS

1.8% CANCELLATIONS EX UNIT AND OWNERSHIP 
CHANGES OPERATIONS (%MD) / GROSS SALES (%MD)

NET PSV CONDOMINIUM (%MD)                NET PSV DEVELOPMENT (%MD) 

(R$ MN)

SALES, CANCELLATIONS AND SoS

1Q25 4Q25 1Q26 2025 1Q26 LTM



1,265 
778 

2,093 2,943 

136 
128 

3,494 
3,849 

8 7 8 8 
10 

4 

10 
10 12 

17 
18 

8 

10 

2026 2027 2028 2029 2030

40 41

21 24

61
65

10.9 10.4 

60 57

3.3%

R$ 10.4BN 65 412

12,6  X  9,8 12,4  X  9,9 12,4  X  9,9 12,4  X  19,8

9

76.5%

20.2%

ATUALIZAR

I N V E N T O R Y
( R $  M N )

C U R R E N T  P R O J E C T S
( #  O F  P R O J E C T S )

D E L I V E R I E S  S C H E D U L E  B Y  T Y P E
( #  O F  P R O J E C T S )

L A N D B A N K
( R $  B N )

INVENTORY, LANDBANK, CURRENT PROJECTS AND DELIVERIES

CONDOMINIUM              DEVELOPMENT# LAND PLOTS CONDOMINIUM              DEVELOPMENTLAUNCH          UNDER CONSTRUCTION          COMPLETED UNITS

PROJECTS 
IN PROGRESS

PROJECTS DELIVERED
IN 1Q26

GROSS PSV
61% PHYSICAL SWAP

14% FINANCIAL SWAP
AND 25% IN CASH

MONTHS OF
SALES

4Q25 1Q264Q25 1Q26 4Q25 1Q26



FINANCIAL
HIGHLIGHTS

10



155 

456 
388 

284 

248 
240 439 

705 
628 

1,341 
1,575 

1,016 
971 

2,357 
2,546 

R$ 628MN +43.0%

+43.0%

-10.9%

+8.0%

+8.0%

16,5  X  32,4 16,5  X  22

11

ATUALIZAR

NET REVENUE
(R$ MN)

CONDOMINIUM                           DEVELOPMENT

NET REVENUE 1Q26 COMPARED TO 1Q25 COMPARED TO 2025

1Q25 4Q25 1Q26 2025 1Q26 LTM



148 
227 251 8 

11 
12 

156 

237 
263 

823 
926 

36 
39 

858 
965 

R$ 263MN +68.2%

+68.2%

+10.7%

+12.4%

¹AJUSTADO POR DESPESAS FINANCEIRAS CAPITALIZADAS AO CUSTO

35%
Participação
Incorporação

65%
Participação
Condomínio

34.4%
Margem 

Bruta

40.1%
Margem 

Bruta

35.6% 33.7% 41.9% 36.4% 37.9%

EM RELAÇÃO AO 1T25LUCRO BRUTO
AJUSTADO¹ 1T26

+12.4%

12

EM RELAÇÃO 2025

16,5  X  32,4 16,5  X  22

ATUALIZAR

GROSS PROFIT
(R$ MN,  %)

GROSS PROFIT               CAPITALIZED FINANCIAL EXPENSES               ADJUSTED¹ GROSS PROFIT               ADJUSTED¹ GROSS MARGIN

COMPARED TO 1Q25ADJUSTED¹ GROSS PROFIT 1Q26 COMPARED TO 2025

1. ADJUSTED  BY FINANCIAL EXPENSES CAPITALIZED TO COST 

1Q25 4Q25 1Q26 2025 1Q26 LTM

Development
Stake

Condominium
Stake

Gross 
Margin

Gross
Margin



DESPESAS ADMINISTRATIVAS SOBRE
RECEITA LÍQUIDA 1T26

DESPESAS ADMINISTRATIVAS SOBRE
VENDA BRUTA 1T26

5.3% 2.7%

DESPESAS COMERCIAIS SOBRE
VENDA BRUTA 1T26

4.7%

16,5  X  24 16,5  X  24

13

36 

54 57 

5.9%
7.1%

5.3%

26 
33 29 

6.0%
4.6% 4.7%

4.3% 4.3%
2.7%

ATUALIZAR

SG&A
(R$ MN,  %)

ADMINISTR ATIVE  E XP E NS E SS E LL ING E XP E NS E S

ADMINISTRATIVE EXPENSES                % GROSS SALES (%MD) %               NET REVENUESELLING EXPENSES                       % GROSS SALES (%MD)

ADMINISTRATIVE EXPENSES OVER
NET REVENUE 1Q26

ADMINISTRATIVE EXPENSES OVER
GROSS SALES 1Q26

SELLING EXPENSES OVER
GROSS SALES 1Q26

1Q25 4Q25 1Q26 1Q25 4Q25 1Q26



490 

569 

20.8% 22.4%

MARGEM EBITDA AJUSTADA¹
1T26 UDM

R$ 569MN 22.4% +16.2%

EBITDA AJUSTADO¹
1T26 UDM

+16.2%

¹AJUSTADO POR DESPESAS FINANCEIRAS CAPITALIZADAS AO CUSTO E ITENS NÃO RECORRENTES

MARGEM EBITDA 
EM RELAÇÃO 2025

16,5  X  32,5 16,5  X  22

14

133 

569 

130 

138 

168 

20.0% 23.7% 19.6% 26.8% 22.4%

ATUALIZAR

ADJUSTED EBITDA
(R$ MN,  %)

ADJUSTED¹ EBITDA MARGIN
1Q26 LTM

ADJUSTED¹ EBITDA
1Q26 LTM

1. ADJUSTED  BY FINANCIAL EXPENSES CAPITALIZED TO COST AND NON-RECURRING ITEMS

COMPARED TO 2025

ADJUSTED¹ EBITDA               ADJUSTED¹ EBITDA LTM               % ADJUSTED¹ EBITDA MARGIN

2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 1Q26 LTM 2025 1Q26 LTM



420 

505 

17.8% 19.8%

27.5% 27.2%

R$ 505MN +20.3%27.2%

+20.3%

EM RELAÇÃO 2025LUCRO LÍQUIDO 1T26 UDM
COM MARGEM DE 19,8%

ATUALIZAR

ROAE 1T26

15

120 

505 

118 

112 

156 

18.1% 21.4% 15.9% 24.8% 19.8%

20.6% 21.0% 27.5% 27.2% 27.2%

16,5  X  32,5 16,5  X  22

NET PROFIT
(R$ MN,  %)

COMPARED TO 2025NET PROFIT 1Q26 LTM
MARGIN OF 19.8%

ROAE 1Q26

NET PROFIT                     % NET MARGIN                               % ROAE

2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 1Q26 LTM 2025 1Q26 LTM



394
436

36.1% 36.5%

40 41

29.9% 30.3%

409 
436 

+6.6%

+10.9% +1.0%

VENDA FECHADA
A APROPRIAR NO 1T26

TAXA DE ADMINISTRAÇÃO 
A INCORRER 1T26

RESULTADO A APROPRIAR
INCORPORAÇÃO 1T26

R$ 436MN R$ 41MN R$ 436MN

13,2  X  14

16

13,2  X  14 13,2  X  14

ATUALIZAR

RESULTS TO BE RECOGNIZED
(R$ MN,  %)

C L O S E D  S A L E S M A N A G E M E N T  F E E

D E V E L O P M E N T C O N D O M I N I U M

CLOSED SALES TO BE
RECOGNIZED 1Q26

MANAGEMENT FEE TO BE
RECOGNIZED 1Q26

DEVELOPMENT RESULT TO BE
RECOGNIZED 1Q26

4Q25 1Q26 4Q25 1Q26 4Q25 1Q26



(19) (50) (65) (51)
(100)

(5) (27)

(122)

126
182

246

324

84

GERAÇÃO (CONSUMO) DE CAIXA                GERAÇÃO (CONSUMO) DE CAIXA (EX-DIVIDENDOS  E FOLLOW-ON)             DÍVIDENDOS PAGOS  DÍVIDA LÍQUIDA

R$ 100MN

DIVIDENDOS DISTRIBUÍDOS
EM MARÇO

4.0%

ÍNDICE DÍVIDA LÍQUIDA / PL

R$ 122MN

17

CONSUMO DE CAIXA 
(EX-DIVIDENDOS E FOLLOW-ON) 1T26

ATUALIZAR

FREE CASH FLOW AND NET DEBT
(R$ MN,  %)

FREE CASH FLOW                     FREE CASH FLOW (EX-DIVIDENDS AND FOLLOW-ON)                          DIVIDENDS               NET DEBT (CASH)

2Q25 4Q25 4Q25 1Q261Q25

DIVIDENDS DISTRIBUTED
IN MARCH

NET DEBT TO EQUITYNEGATIVE FREE CASH FLOW
(EX-DIVIDENDS AND FOLLOW-ON) 1Q26

R$55MN R$240MN

462



FOR QUESTIONS, USE THE RAISE HAND OR Q&A TOOL

ZOOM TRANSMISSION

18



IMOBB3 SMLLB3 IGPTWB3IBRAB3 ICONB3 IGCTB3 IGCB3 IGC-NMB3 ITAGB3

0800 025 77004240 7700 ri@mouradubeux.com.br ri.mouradubeux.com.br

IBRX100B3 INDXB3


