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Concluimos nosso trabalho de asseguragéo para emisséo de relatério sobre a compilagédo
de informag®es financeiras consolidadas condensadas pro forma n&o auditadas da JBS
ParticipagBes Societarias S.A. (“Companhia”), elaboradas sob responsabilidade de sua
administracdo. As informag0@es financeiras consolidadas condensadas pro forma néo
auditadas compreendem o balanco patrimonial consolidado condensado pro forma ndo
auditado em 31 de dezembro de 2024, a demonstracdo do resultado consolidado
condensado pro forma ndo auditado do exercicio findo em 31 de dezembro de 2024, e as
respectivas notas explicativas as informacdes financeiras consolidadas condensadas pro
forma ndo auditadas. Os critérios aplicaveis com base nos quais a administracéo da
Companhia compilou as informacdes financeiras consolidadas condensadas pro forma
nédo auditadas estdo especificados na Orientacdo do Comité de Pronunciamentos
Contabeis OCPC 06 - Apresentagdo de Informacdes Financeiras Pro Forma e estéo
sumarizados na nota explicativa 1.2.

As informag0es financeiras consolidadas condensadas pro forma n&do auditadas foram
compiladas pela administracdo da Companhia para ilustrar o impacto da transacéo
descrita na nota explicativa 1.1 sobre o balan¢o patrimonial da Companhia em 31 de
dezembro de 2024 e sua demonstracdo do resultado do exercicio findo em 31 de
dezembro de 2024, como se a transacgéo tivesse ocorrido em 01 de janeiro de 2024. Como
parte desse processo, informacdes sobre a posicéo patrimonial e financeira e sobre o
desempenho operacional da Companhia foram extraidas pela administragao da
Companhia das demonstrag6es financeiras da JBS ParticipagGes Societarias S.A.
referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2024, sobre as quais emitimos
relatorio de auditoria em 11 de abril de 2025, sem modificagfes.



As informag8es sobre a posicao patrimonial e financeira e sobre o desempenho
operacional da JBS S.A. (“JBS”) foram extraidas pela administragdo da Companhia das
demonstracdes financeiras da JBS referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de
2024, sobre as quais emitimos relatério de auditoria em 25 de marco de 2025, sem
modificacdes.

Responsabilidade da administracdo da Companhia pelas informacées
financeiras consolidadas condensadas ndo auditadas pro forma

A administracdo da Companhia é responsavel pela compilacdo das informacgdes
financeiras consolidadas condensadas pro forma ndo auditadas com base nos
critérios definidos na Orientacdo do Comité de Pronunciamentos Contdbeis OCPC 06
- Apresentacao de InformagBes Financeiras Pro Forma.

Nossa independéncia e controle de qualidade

Cumprimos com os requisitos de independéncia e outros requisitos éticos do Codigo de
Etica Profissional do Contador do Conselho Federal de Contabilidade (CFC), baseados
nos principios fundamentais de integridade, objetividade, competéncia profissional e
devido zelo, confidencialidade e comportamento profissional.

A KPMG Auditores Independentes Ltda. (“KPMG”) aplica a NBC PA 01, que requer que
a firma planeje, implemente e opere um sistema de gestdo de qualidade, incluindo
politicas ou procedimentos relacionados com o cumprimento de requisitos éticos,
normas profissionais e requisitos legais e regulatérios aplicaveis.

Responsabilidade do auditor independente

Nossa responsabilidade é expressar uma opinido, conforme requerido pela Comissao
de Valores Mobilidrios, sobre se as informac®es financeiras consolidadas condensadas
pro forma ndo auditadas foram compiladas pela administracdo da Companhia, em
todos os aspectos relevantes, com base na Orientacdo do Comité de Pronunciamentos
Contabeis OCPC 06 - Apresentacgdo de Informacdes Financeiras Pro Forma.

Conduzimos nosso trabalho de acordo com a NBC TO 3420 - Trabalho de Asseguragéo
sobre a Compilacao de Informagdes Financeiras Pro Forma Incluidas em Prospecto,
emitida pelo Conselho Federal de Contabilidade, equivalente & Norma Internacional
emitida pela Federacéo Internacional de Contadores ISAE 3420. Essas normas requerem
gue os auditores planejem e executem procedimentos com o objetivo de obter seguranca
razoavel de que a administragdo da Companhia compilou, em todos os aspectos
relevantes, as informag6es financeiras consolidadas condensadas pro forma néo
auditadas com base na Orientacdo do Comité de Pronunciamentos Contabeis OCPC 06 -
Apresentacdo de Informacdes Financeiras Pro Forma.

Para os fins deste trabalho, ndo somos responsaveis pela atualizagdo ou reemisséo de
quaisquer relatorios ou opinides sobre quaisquer informacdes financeiras historicas
usadas na compilacéo das informacgdes financeiras consolidadas condensadas pro forma
nado auditadas, tampouco executamos, no curso deste trabalho, auditoria ou revisdo das
demonstragdes financeiras e demais informages financeiras histéricas usadas na
compilacdo das informacgdes financeiras consolidadas condensadas pro forma ndo
auditadas.



A finalidade das informac¢Bes financeiras consolidadas condensadas pro forma néo
auditadas é a de exclusivamente ilustrar o impacto da transacéo descrita na nota explicativa
1.1 sobre as informacdes financeiras histéricas da Companhia, como se o0 evento ou a
transacao tivesse ocorrido em data anterior, selecionada para propésito ilustrativo. Dessa
forma, n6s nao fornecemos qualquer asseguracdo de que o resultado real da transacéo
descrita na nota explicativa 1.1 em 31 de dezembro de 2024 teria sido conforme
apresentado.

Um trabalho de asseguragéo razoavel sobre se as informag6es financeiras consolidadas
condensadas pro forma ndo auditadas foram compiladas, em todos os aspectosrelevantes,
com base nos critérios aplicaveis, envolve a execucéo de procedimentos para avaliar se 0s
critérios aplicaveis adotados pela administracio da Companhia na compilagdo das
informacgdes financeiras consolidadas condensadas pro forma ndo auditadas oferecem
base razoavel para apresentacdo dos efeitos relevantes diretamente atribuiveis a
transagdo descrita na nota explicativa 1.1, e para obter evidéncia suficiente e apropriada
sobre se:

* 0s correspondentes ajustes pro forma proporcionam efeito apropriado a esses
critérios; e

* as informacdes financeiras consolidadas condensadas pro forma ndo auditadas
refletem a aplicagdo adequada desses ajustes as informacdes financeiras
historicas.

Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor independente, levando
em consideracdo seu entendimento sobre a Companhia, sobre a natureza da transacéo
descrita na nota explicativa 1.1 com relagdo a qual as informages financeiras consolidadas
condensadas pro forma néo auditadas foram compiladas, bem como outras circunstancias
relevantes do trabalho. O trabalho envolve ainda a avaliacdo da apresentacdo geral das
informacgdes financeiras consolidadas condensadas pro forma ndo auditadas.

Acreditamos que a evidéncia obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido sobre a compilagédo das informag6es financeiras consolidadas condensadas pro
forma n&o auditadas.

Opinido

Em nossa opinido, as informacdes financeiras consolidadas condensadas pro forma néo
auditadas foram compiladas, em todos os aspectos relevantes, com base na Orientagéo
do Comité de Pronunciamentos Contabeis OCPC 06 - Apresentagdo de Informacdes
Financeiras Pro Forma.

Sao Paulo, 22 de abril de 2025

KPMG Auditores Independentes Ltda.
CRC 2SP-014428/0-6
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Ral

o 4 i

go patril ial cor
(Em milhares de reais)

pro forma nao auditado em 31 de dezembro de 2024

31.12.2024 31.12.2024
JBS
Participagdes

ATIVO Societarias S.A. JBS S.A. Ajustes pré forma
CIRCULANTE
Caixa e equivalentes de caixa 3 34.761.540 -
Caixa margem - 845,581 -
Contas a receber de clientes - 23.131.584 -
Estoques - 31.060.507 -
Ativos biolégicos - 9.958.599 -
Impostos a recuperar - 3.949.002 -
Derivativos a receber - 523.049 -
Outros atives circulantes - 1.788.594 -
Dividendos a receber 549.929 - (549.929)
TOTAL DO CIRCULANTE 549.932 106.018.456 (549.929)
NAO CIRCULANTE
REALIZAVEL A LONGO PRAZO
Impostos a recuperar - 8.746.343 -
Ativos biolégicos - 3.209.059 -
Créditos com empresas ligadas 479.006
Imposto de renda e contribuigao social diferidos - 4.032.292 -
Outros atives ndo circulantes - 1.664.118 -

- 18.130.818 -
Investimentos controladas, joint ventures e coligada: 11.102.344 237.238 (11.102.344)
Imobilizado - 72.950.746 -
Direito de uso de arrendamentos - 9.888.317 -
Intangivel - 11.165.949 -
Agio - 33.544 518 -
TOTAL DO NAO CIRCULANTE 11.102.344 145.917.586 (11.102.344)
TOTAL DO ATIVO 11.652.276 251.936.042 (11.652.273)

31.12.2024

Notas Total pro forma

34.761.543

845.581

23.131.584

31.060.507

9.958.599

3.949.002

523.049

1.788.594

21 -

106.018.459

8.746.343
3.209.059
479.006
4.032.292
1.664.118
18.130.818

2.2 237.238
72.950.746

9.888.317

11.165.949

33.544.518

145.917.586

251.936.045



JBS Participagdes societarias S.A.
Balango patrimonial cc lidad
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(Em milhares de reais)

PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO
CIRCULANTE

Fornecedores

Fornecedores risco sacado
Empréstimos e financiamentos
Imposto de renda e contribui¢do social a pagar
Obrigacdes fiscais

Obrigacdes trabalhistas e sociais
Arrendamentos a pagar
Dividendos declarados

Provisdo para riscos processuais
Derivativos a pagar

Outros passivos circulantes

TOTAL DO CIRCULANTE

NAO CIRCULANTE

Empréstimos e financiamentos

Obrigagdes fiscais

Obrigagdes trabalhistas e sociais
Arrendamentos a pagar

Imposto de renda e contribui¢do social diferidos
Provisdo para riscos processuais

Débito com empresas ligadas

Derivativos a pagar

Outros passivos nao circulantes

TOTAL DO NAO CIRCULANTE

PATRIMONIO LiQUIDO

Total do patriménio liquido dos acionistas
controladores

Total do patriménio liquido dos acionistas
ndo controladores

TOTAL DO PATRIMONIO LiQUIDO

TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO

do pro forma nao auditado em 31 de dezembro de 2024

31.12.2024

31.12.2024

JBS
Participagcoes
Societarias S.A.

JBS S.A.

33.844.098
4.512.390
12.906.149
1.442.971
704.277
8.890.600
2.078.637
2.220.687
1.738.822
1.027.793
2.817.627

Ajustes pré forma

72.184.051

1"

106.771.172
2.518.130
2.184.137
8.658.990
6.782.370
1.341.615

619.766
505.385

1

129.381.565

11.652.265

44.780.867

5.589.559

(11.652.273)

11.652.265

50.370.426

(11.652.273)

11.652.276

251.936.042

(11.652.273)

31.12.2024

Notas Total pro forma

33.844.098
4.512.390
12.906.149
1.442.971
704.277
8.890.600
2.078.637
2.220.687
1.738.822
1.027.793
2.817.627

72.184.051

106.771.172
2.518.130
2.184.137
8.658.990
6.782.370
1.341.615

11
619.766
505.385

129.381.576

23 44.780.859

5.589.559

50.370.418

251.936.045



JBS Participagdes societarias S.A.

D agao do Itad lidad
Para o exercicio de 31 de Dezembro de 2024
Assumindo a integralizagdo de reserva de capital capital
(Em milhares de reais)

RECEITA LiQUIDA

Custo dos produtos vendidos
LUCRO BRUTO
Administrativas e gerais
Com vendas

Outras despesas
Outras receitas

(DESPESAS) RECEITAS OPERACIONAIS

LUCRO (PREJUIZO) OPERACIONAL
Receitas financeiras
Despesas financeiras

Resultado de equivaléncia patrimonial

RESULTADO ANTES DA PROVISAO PARA IMPOSTO DE
RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

Imposto de renda e contribuigdo social corrente
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos B
TOTAL DO IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL

LUCRO LIQUIDO
ATRIBUIDO A:

Participagdo dos controladores
Participagdo dos nao controladores

pro forma nao auditado

2024 2024
JBS
Participagdes
Societarias S.A. JBS S/A Ajustes pré forma
- 416.952.002 -

(354.179.035)

62.772.967

(12.305.265)

(26.116.516)

(1.045.457)
457.688

(39.009.550)

2 23.763.417 s

- 3.885.203 -

(8) (12.848.343) =

(8) (8.963.140) B
2.384.038 20.352 (2.384.038)
2.384.030 14.820.629 (2.384.038)

= (4.881.916) =

= 765.281 -

z (4.116.635) 2
2.384.030 10.703.994 (2.384.038)
2.384.030 9.615.923 (2.384.038)

) 1.088.071 -
2.384.030 10.703.994 (2.384.038)

Notas 2024

Total pro forma
416.952.002

(354.179.035)
62.772.967
(12.305.265)
(26.116.516)

(1.045.457)
457.688

(39.009.550)

23.763.417

3.885.203
(12.848.351)

(8.963.148)
2.2 20.352

14.820.621

(4.881.916)
765.281

(4.116.635)

10.703.986

9.615.915
1.088.071

10.703.986



1. Descricdo da transacéo e base para elaboracao das informac@es financeiras
consolidadas condensadas pro forma ndo auditadas

1.1 Descri¢éo da transacgéo

O balanco patrimonial consolidado condensado pro forma ndo auditado levantado em 31 de
dezembro de 2024 da JBS Participacdes Societarias S.A. (Companhia) e a demonstracao do
resultado consolidado condensado pro forma néo auditado para o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2024 refletem a transacao detalhada a seguir.

A Companhia é uma sociedade constituida de acordo com as leis Brasileiras, que atua
exclusivamente como sociedade “holding”. Em 31 de dezembro de 2024, o Unico ativo da
Companhia era uma participacéo de 24,79% no capital social total e votante da JBS S.A.
(“JBS”), uma Companhia aberta cujas ac8es ordinarias sdo admitidas a negociagéo no Novo
Mercado da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balc&o.

A JBS pretende promover uma dupla listagem concomitante no Brasil e nos Estados Unidos,
tendo como veiculo a JBS N.V., uma sociedade constituida de acordo com as leis da Holanda
(“JBS N.V.”), que obtera registro de emissora estrangeira perante a Comisséo de Valores
Mobiliarios (“CVM”) para ter Brazilian Depositary Receipts - BDRs Nivel Il admitidos a
negociacéo na B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao (“B3”), tendo como lastro suas Class A Shares
(“Class A Shares”) e sera registrada como emissora estrangeira (Foreign Private Issuer — FPI)
nos Estados Unidos da América perante a Securities and Exchange Commission (“SEC”) para
ter suas Class A Shares admitidas a negociacdo na New York Stock Exchange (“NYSE”),
resultando na cessacédo da negociagéo das a¢fes ordinarias da Companhia no segmento de
listagem do Novo Mercado da B3 (“Dupla Listagem”).

A Dupla Listagem sera realizada mediante a incorporacdo, pela Companhia, da totalidade das
acOes de emissdo da JBS néo detidas pela Companhia na data de sua concretizacao
(“Incorporagao de Agdes”), tendo como contrapartida a entrega aos acionistas da JBS (exceto a
Companhia), na data da conclusédo da transacgéo, de uma acéo preferencial obrigatoriamente
resgatavel de emisséo da JBS Participagdes Societarias S.A. (“PNs Resgataveis”) para cada
duas ac¢fes da JBS, que serdo imediatamente resgatadas mediante a entrega aos seus
detentores de BDRs lastreados em Class A Shares de emisséo da JBS N.V. (“BDRs”). A JBS
N.V. atualmente possui 100% de participacdo na JBS Participacdes Societarias S.A.

Quando concretizada, a Dupla Listagem néo alterard em nenhum aspecto a atual estrutura
operacional e de gestdo da JBS, de forma que ativos operacionais, colaboradores, fluxos
financeiros e cadeias logisticas permanecerdo onde e como se encontram atualmente.

Portanto, a Companhia ndo possui resultados operacionais e seus resultados refletem,
integralmente, o resultado da participacdo societéaria indireta detida na JBS. Dessa forma, e em
linha com o exigido pela regulamentacdo da CVM (Resolucdo CVM 78), elaboramos estas
informacgdes financeiras consolidadas condensadas pro forma ndo auditadas para demonstrar
como seria 0 balango patrimonial em 31 de dezembro de 2024 e o resultado do exercicio findo
naquela data se a Companhia tivesse 100% de participacdo na JBS S.A., refletindo o que
ocorrera mediante a conclusé@o da Dupla Listagem.

1.2 Base de elaboracao das informac®des financeiras consolidadas condensadas pro
forma néo auditadas

Estas informacdes financeiras consolidadas condensadas pro forma ndo auditadas foram
preparadas e sdo apresentadas conforme a Orientacdo Técnica OCPC 06 - Apresentacdo de
Informagdes Financeiras Pro Forma, emitido pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis
(“CPC”).

As informacgdes contabeis historicas referentes a JBS Participag6es Societarias S.A. e a JBS S.A.
utilizadas na elaboracéo destas informagfes financeiras consolidadas pro forma ndo auditadas
foram obtidas a partir das demonstracdes contabeis histéricas do exercicio findo em 31 de



dezembro de 2024 auditadas e cujos relatérios dos auditores independentes, datados de 11 de
abril de 2025 e 25 de margco de 2025, respectivamente, ndo contém modificacbes. As
demonstrag@es financeiras histéricas de ambas as companhias foram elaboradas de acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas contabeis internacionais (IFRS
Accounting Standards) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB).

Estas informacgdes financeiras consolidadas condensadas pro forma ndo auditadas devem ser
lidos em conjunto com as demonstracdes contabeis histéricas do exercicio findo em 31 de
dezembro de 2024, das companhias envolvidas.

As informagfes financeiras consolidadas condensadas pro forma ndo auditadas foram
elaboradas e apresentadas exclusivamente para fins ilustrativos no pressuposto da incorporacao
da JBS S.A. ter ocorrido em 1° de janeiro de 2024, e ndo devem ser utilizadas como indicativo
de futuras demonstragGes contdbeis consolidadas ou interpretadas como demonstragdes do
resultado e/ou posicao patrimonial e financeira efetiva da Companhia.

2. Ajustes pro forma

As informag8es financeiras consolidadas condensadas pro forma n&o auditadas foram
elaboradas e apresentadas a partir das demonstra¢gdes contébeis histéricas de cada companhia
e os ajustes pro forma foram determinados com base em premissas e estimativas, as quais
acreditamos serem razoaveis, e incluem os seguintes ajustes:

2.1 Dividendos areceber

Em 31 de dezembro de 2024 a JBS Participacdes Societarias S.A. mantinha registrado no ativo
circulante dividendos a receber da JBS S.A. decorrente de sua participacdo de 24,79% na JBS
S.A. O ajuste pro forma refere-se a eliminagéo desse saldo como parte da consolidacdo da JBS
S.A. pela JBS Participacdes Societarias S.A.

2.2 Investimentos

O investimento foi contabilizado nas demonstragcfes contabeis histéricas da Companhia pelo
método de equivaléncia patrimonial, e representava uma participacdo de 24,79% na JBS S.A.
em 31 de dezembro de 2024. O ajuste pro forma considera um cenario em que o investimento
corresponde a 100% de participagdo na JBS S.A., onde inicialmente é efetuada uma contribuicéo
da participacdo remanescente de 75,21% na JBS S.A., seguida da eliminacdo integral do
investimento como parte do processo de consolidacdo da JBS S.A. pela JBS Participacbes
Societéarias S.A.

2.3 Patriménio Liquido

Apés a incorporacdo de acles, espera-se que a Companhia detenha 100% das a¢bes da JBS
S.A. O ajuste pro forma no patriménio liquido considera o cenéario onde a participacédo
remanescente de 75,21% na JBS S.A., ja tivesse sido contribuida na JBS Participactes
Societérias S.A..



