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CARTA AOS INVESTIDORES

Conforme obrigagdio constante da Resolugdio CVM n° 17, de 9 de fevereiro de
2021 ("Resolugdo n® 17/21") disponibilizamos para andlise dos investidores e do
mercado em geral, o relatério anual deste Agente Fiducidrio ano base de 2024.
O relatério foi confeccionado de acordo com as informagdes prestadas pelo
Emissor e/ou Devedor no dmbito das obriga¢des contraidas no instrumento de
emisséo e seus aditamentos, todas elas registradas e monitoradas por este
Agente via plataforma VxInforma, onde os investidores que tiverem interesse
podem solicitar acesso para maior transparéncia e informagéo sobre o seu
investimento.

Concebemos este relatério tendo em mente dois objetivos: trazer a clareza
necessdria para uma andlise criteriosa das informagdes relacionadas com suas
operagdes e também uma profundidade de dados sé alcangada com o uso de
inteligéncia artificial.

A partir de agora, e através de tecnologia, buscamos trazer mais riqueza e
qualidade para a sua andlise, visando principalmente transformar o relatério
anual em uma ferramenta de andlise gerencial eficiente e efetiva para um
olhar do que foi realizado, mas principalmente como uma boa base para sua
vis@o de futuro. Esperamos que ele sirva a este propésito.

Este relatério foi emitido em verséo online e disponibilizado no prazo
regulatério no endereco eletrénico: www.vortx.com.br para consulta publica, e
estd acompanhado de todos os documentos, informagdes e relatérios
pertinentes a oferta.
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1. Caracteristicas da operagéo

1.1 Dados da emissora

INEPAR SA INDUSTRIA E CONSTRUCOES - EM

Nome
RECUPERACAOQ JUDICIAL

CNPJ 76.627.504/0001-06

1.2 Dados da emissé&o

Série UNICA

IF INEP15

ISIN BRINEPDBS037
PU de emissdo R$39.057,10
Quantidade emitida 15.000

Volume emitido R$585.856.500,00
Remuneragao 6%

Amortizagdo Anual

Data emissao 27/07/2012

Data vencimento 27/12/2028
Distribuicdo ICVM 476

Ndo existe rating para esse opera¢ao no

Ratin
& periodo analisado

Pagamento de juros Anual
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Data da primeira integralizacao 27/07/2012
cDoart‘i\r;i?oprimeiro pagamento previsto em 7/03/2014

Inicio da rentabilidade Primeira Integralizacao
Inadimplemento no periodo Inadimplente

Risco Corporativo

Lastro -

1.3 Principais Contratos

Os contratos listados abaixo podem ser encontrados na aba Documentos da pagina da
respectiva operagdo no |« site da Vértx .

Nome do contrato

AF Cotas

AF Imoveis

Assembleia Investidores

Emissao Debentures

14 Ativos em circulagéio em 31.12.2024

Operac¢do sem ativos em circula¢cdo no periodo analisado.

1.5 Eventos financeiros


https://www.vortx.com.br/
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Operac¢do sem fluxos de pagamento no periodo analisado.

2. Fatos relevantes

Eventuais fatos relevantes desta emissdo podem ser consultados no|[<) site da Vértx .

3. Obrigagdes

A VxPavarini informa que as obrigacdes dessa emissdo podem ser consultadas no |2 site da

Vortx .

4. Informagdes financeiras
4. Informag8es financeiras da emissora

Observagéio

Até o fechamento deste relatério, o Agente Fiduciario ndo recepcionou as demonstracdes
financeiras da Emissora relativas ao exercicio findo em 31.12.2024.

5. Informagdes societdarias da emissora

As eventuais altera¢des societarias da Emissora, com impactos para os titulares, foram objeto,
quando aplicavel e quando disponibilizadas ao Agente Fiduciario, de assembleia de titulares ou
de comunicados através de Fatos Relevantes pela Emissora ou pelo Agente Fiduciario.


https://www.vortx.com.br/
https://www.vortx.com.br/
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6. Assembleias
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DEB - 5EUS - INEPAR - AGD 20240315

Data: 03/05/2024

(i) Aprovar, ou ndo, a proposta da Emissora (Anexo Il) OU a declara¢do do vencimento
antecipado das obriga¢des decorrentes das Debéntures, em virtude do inadimplemento da
parcela devida e ndo paga em 27 de dezembro de 2023 pela Emissora, em descumprimento
a clausula 5.1.1. (a) da Escritura de Emissao ("Vencimento Antecipado"). (ii) Em caso de
declara¢do de vencimento antecipado no item (i) acima, deliberar pela autorizacdo ao
Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos Debenturistas, para que se retome a
acao de execuc¢do contra a Emissora e Fiadores, atualmente suspensa, bem como pratique
todos 0s atos necessarios para a execuc¢do da divida e cobranca do saldo devedor das
Debéntures, com a ado¢do de medidas extrajudiciais e/ou judiciais, conforme aplicavel. (iii)
Deliberar pela manutencdo ou ndo do atual Assessor Legal contratado, Ferro, Castro Neves,
Daltro & Gomide Advogados (“FCDG Advogados” ou “Atual Assessor Legal”), na hipotese de
ser aprovada a retomada da execucdo, diante da delibera¢cdo constante do item (ii), OU
deliberar pela contratacdo de novo Assessor Legal para a representacdo do Agente
Fiduciario, em beneficio dos interesses e direitos dos Debenturistas junto a Emissora e aos
Fiadores, no ambito judicial e/ou extrajudicial, inclusive para negociacdo, defesa, protecao
dos direitos e interesses dos Debenturistas, em especial para a recuperacao do crédito,
conforme Material de Apoio disponibilizado pelo Agente Fiduciario. (iv) Aprova¢ao, ou nao
da abertura de conta escrow, bem como o aporte, pelos Debenturistas, em valor suficiente
para suprir as despesas de manutencao da Emissdao previstas na Escritura de Emissao,
incluindo mas ndo se limitando, custeio das medidas a serem adotadas na esfera judicial
e/ou extrajudicial pelo Assessor Legal a fim de proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas, honorarios de trabalho dos prestadores de servico vinculados a Emissao,
bem como para diligéncias que se facam necessarias para defesa dos interesses dos
Debenturistas (“Fundo de Despesas”), bem como discussdo e criacdo, ou ndo, do
mecanismo de aporte de recursos para composicdo e manutencao do Fundo de Despesas,
para suprir as despesas de manutencdo da Emissdo previstas na Escritura de Emissao e
custeio das medidas a serem adotadas no ambito das medidas judiciais e/ou extrajudiciais
a fim de proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, bem como para adocao de
eventuais novas medidas para perseguir os seus créditos. (v) Deliberar pela substituicao,
em carater permanente, do Agente Fiduciario por um novo agente fiduciario, a ser realizada
de acordo com a Clausula 8.2. e seguintes da Escritura de Emissdo, bem como aprovar a
inclusdao de clausulas e disposicdes especificas relativas ao novo agente fiduciario na
Escritura de Emissao.

&) DEB_-_INEP15_-_INEPAR_-_AGD_20240503_(site).pdf


https://arquivos-vx-informa.vortx.com.br/54bc1a8b-94b3-472d-9792-7f28b2e1ff2a/DEB_-_INEP15_-_INEPAR_-_AGD_20240503_(site).pdf?Expires=1777451109&Signature=k1AsXRqRHOQOqZ0AoY77LqtngI8NsBrRV6mxosFOuN2Krnm4bqkFwxmSoo1TYkTIN3fZ4-SD-jHUQfq4G-f7Mtce6JXk~tTpMRYYcgOdcHT1KfumquomJQci-t82k5pNoCnC9wvHklHPB8vs-zdSsz42dEAg09GcKwOjD5YvvCk990tFP6YWawMu4L4~hxuXBVyCWjCrTDPErCb3Hov3oN3p~ewmZ-HcEtIyGpGzSGjPUFY9sbM-KZdzQVvMETPA87-5nq4-kkZRxjXEt28WnUVwIIqF9ALBOFY1mLLRgK9yg9~ljNmidolew0hh694MRMM-BhKePGnDiM~1Jov4IQ__&Key-Pair-Id=K2WX7VOC6R3NL0
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DEB - 5EUS - INEPAR - AGD 20240605

Data: 05/06/2024

(i) Aprovar, ou ndo, a proposta da Emissora (Anexo Il) OU a declaracdo do vencimento
antecipado das obriga¢des decorrentes das Debéntures, em virtude do inadimplemento da
parcela devida e ndo paga em 27 de dezembro de 2023 pela Emissora, em descumprimento
a clausula 5.1.1. (a) da Escritura de Emissao ("Vencimento Antecipado"). (ii) Em caso de
declara¢do de vencimento antecipado no item (i) acima, deliberar pela autorizacdo ao
Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos Debenturistas, para que se retome a
acao de execuc¢do contra a Emissora e Fiadores, atualmente suspensa, bem como pratique
todos 0s atos necessarios para a execuc¢do da divida e cobranca do saldo devedor das
Debéntures, com a ado¢do de medidas extrajudiciais e/ou judiciais, conforme aplicavel. (iii)
Deliberar pela manutencdo ou ndo do atual Assessor Legal contratado, Ferro, Castro Neves,
Daltro & Gomide Advogados (“FCDG Advogados” ou “Atual Assessor Legal”), na hipotese de
ser aprovada a retomada da execucdo, diante da delibera¢cdo constante do item (ii), OU
deliberar pela contratacdo de novo Assessor Legal para a representacdo do Agente
Fiduciario, em beneficio dos interesses e direitos dos Debenturistas junto a Emissora e aos
Fiadores, no ambito judicial e/ou extrajudicial, inclusive para negociacdo, defesa, protecao
dos direitos e interesses dos Debenturistas, em especial para a recuperacao do crédito,
conforme Material de Apoio disponibilizado pelo Agente Fiduciario. (iv) Aprova¢ao, ou nao
da abertura de conta escrow, bem como o aporte, pelos Debenturistas, em valor suficiente
para suprir as despesas de manutencao da Emissdao previstas na Escritura de Emissao,
incluindo mas ndo se limitando, custeio das medidas a serem adotadas na esfera judicial
e/ou extrajudicial pelo Assessor Legal a fim de proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas, honorarios de trabalho dos prestadores de servico vinculados a Emissao,
bem como para diligéncias que se facam necessarias para defesa dos interesses dos
Debenturistas (“Fundo de Despesas”), bem como discussdo e criacdo, ou ndo, do
mecanismo de aporte de recursos para composicdo e manutencao do Fundo de Despesas,
para suprir as despesas de manutencdo da Emissdo previstas na Escritura de Emissao e
custeio das medidas a serem adotadas no ambito das medidas judiciais e/ou extrajudiciais
a fim de proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, bem como para adocao de
eventuais novas medidas para perseguir os seus créditos. (v) Deliberar pela substituicao,
em carater permanente, do Agente Fiduciario por um novo agente fiduciario, a ser realizada
de acordo com a Clausula 8.2. e seguintes da Escritura de Emissdo, bem como aprovar a
inclusdao de clausulas e disposicdes especificas relativas ao novo agente fiduciario na
Escritura de Emissao.

&) DEB - INEPI5 - INEPAR - AGD 20240605_SITE.pdf


https://arquivos-vx-informa.vortx.com.br/997fc5ef-b15a-4999-8b35-35156130d848/DEB+-+INEP15+-+INEPAR+-+AGD+20240605_SITE.pdf?Expires=1777451109&Signature=QWQLXOJXuYi5VqGZ-zuJr7Zo3Y5sTQc9AMzT4war3pGzulkz3TqV3pw4I4TNqmOrX4OX-XjnXG-yWo0ZI8vCeaHI07lpWugzlXHSMgdPqUlJKF~N8E4udENROt0ap1jKeR2XR93JtSvvWCkTErg2VwS1ppS9Y-J1eAwISB1d1PBOGN6jFwAlas3~xRYnEkbxHHlze1XRdAISVb5fi9KqSPqKIIo1TU6CUIUuMiEuvqqJEUYkqhh6Rww8bf7AGdJxBD-avOPOW8gpRivwat0TeqBnKQ1v-WhEF72iP~4k-~FjOEVPIw9ZpX~SARqppMei8yn7sp5~H-RmSAZEmP6LbA__&Key-Pair-Id=K2WX7VOC6R3NL0
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DEB - 5EUS - INEPAR - AGD 20240708

Data: 08/07/2024

(i) Aprovar, ou ndo, a proposta da Emissora (Anexo Il) OU a declara¢do do vencimento
antecipado das obriga¢des decorrentes das Debéntures, em virtude do inadimplemento da
parcela devida e ndo paga em 27 de dezembro de 2023 pela Emissora, em descumprimento
a clausula 5.1.1. (a) da Escritura de Emissao ("Vencimento Antecipado"). (ii) Em caso de
declara¢do de vencimento antecipado no item (i) acima, deliberar pela autorizacdo ao
Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos Debenturistas, para que se retome a
acao de execuc¢do contra a Emissora e Fiadores, atualmente suspensa, bem como pratique
todos 0s atos necessarios para a execuc¢do da divida e cobranca do saldo devedor das
Debéntures, com a ado¢do de medidas extrajudiciais e/ou judiciais, conforme aplicavel. (iii)
Deliberar pela manutencdo ou ndo do atual Assessor Legal contratado, Ferro, Castro Neves,
Daltro & Gomide Advogados (“FCDG Advogados” ou “Atual Assessor Legal”), na hipotese de
ser aprovada a retomada da execucdo, diante da delibera¢cdo constante do item (ii), OU
deliberar pela contratacdo de novo Assessor Legal para a representacdo do Agente
Fiduciario, em beneficio dos interesses e direitos dos Debenturistas junto a Emissora e aos
Fiadores, no ambito judicial e/ou extrajudicial, inclusive para negociacdo, defesa, protecao
dos direitos e interesses dos Debenturistas, em especial para a recuperacao do crédito,
conforme Material de Apoio disponibilizado pelo Agente Fiduciario. (iv) Aprova¢do, ou nao
da abertura de conta escrow, bem como o aporte, pelos Debenturistas, em valor suficiente
para suprir as despesas de manutencao da Emissdao previstas na Escritura de Emissao,
incluindo mas ndo se limitando, custeio das medidas a serem adotadas na esfera judicial
e/ou extrajudicial pelo Assessor Legal a fim de proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas, honorarios de trabalho dos prestadores de servico vinculados a Emissao,
bem como para diligéncias que se facam necessarias para defesa dos interesses dos
Debenturistas (“Fundo de Despesas”), bem como discussdo e criacdo, ou ndo, do
mecanismo de aporte de recursos para composicdo e manutencao do Fundo de Despesas,
para suprir as despesas de manutencdo da Emissdo previstas na Escritura de Emissao e
custeio das medidas a serem adotadas no ambito das medidas judiciais e/ou extrajudiciais
a fim de proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, bem como para adocao de
eventuais novas medidas para perseguir os seus créditos. (v) Deliberar pela substituicao,
em carater permanente, do Agente Fiduciario por um novo agente fiduciario, a ser realizada
de acordo com a Clausula 8.2. e seguintes da Escritura de Emissdo, bem como aprovar a
inclusao de clausulas e disposicdes especificas relativas ao novo agente fiduciario na
Escritura de Emissao.

&) DEB - INEP15 - INEPAR - AGD 20240708 _site.pdf


https://arquivos-vx-informa.vortx.com.br/23fa8803-8eb5-49b6-8cb7-5d02cf2a777f/DEB+-+INEP15+-+INEPAR+-+AGD+20240708_site.pdf?Expires=1777451109&Signature=Hk0J4xJqqDS391~W1g39Dz6hfvgUodFRLecX5qNyrJvrlb3MKm6OFk1Z-dlI2HSpvsxEvtxzkZALr~3Pqhep5tGSLaZFa0SXYic~7I-al11KnEZInQrqjuY33RYKGEPp8Fzr01sSMd2PP7B-w8DI2CimSqpDzFHPx8vqs-S6deSZfqMqGoqwGQRTMmbBclxl2jTDaV0g25qxL~YVYzs8HSN~vrQDlyKZ4iKpviQB9fudOG7CADRGv1DKooHGovGWu1Ogq7V5uL9nVUWjCdbzW6cP5GPILr4Umh2ZLSB61KgARevWvU2NikCnQsEbSevWTyXFVnrfmrJIlw-51Ezmhg__&Key-Pair-Id=K2WX7VOC6R3NL0
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DEB - 5EUS - INEPAR - AGD 20240726

Data: 26/07/2024

(i) Aprovar, ou ndo, a proposta da Emissora (Anexo Il) OU a declara¢do do vencimento
antecipado das obriga¢des decorrentes das Debéntures, em virtude do inadimplemento da
parcela devida e ndo paga em 27 de dezembro de 2023 pela Emissora, em descumprimento
a clausula 5.1.1. (a) da Escritura de Emissao ("Vencimento Antecipado"). (ii) Em caso de
declara¢do de vencimento antecipado no item (i) acima, deliberar pela autorizacdo ao
Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos Debenturistas, para que se retome a
acao de execuc¢do contra a Emissora e Fiadores, atualmente suspensa, bem como pratique
todos 0s atos necessarios para a execuc¢do da divida e cobranca do saldo devedor das
Debéntures, com a ado¢do de medidas extrajudiciais e/ou judiciais, conforme aplicavel. (iii)
Deliberar pela manutencdo ou ndo do atual Assessor Legal contratado, Ferro, Castro Neves,
Daltro & Gomide Advogados (“FCDG Advogados” ou “Atual Assessor Legal”), na hipotese de
ser aprovada a retomada da execucdo, diante da delibera¢cdo constante do item (ii), OU
deliberar pela contratacdo de novo Assessor Legal para a representacdo do Agente
Fiduciario, em beneficio dos interesses e direitos dos Debenturistas junto a Emissora e aos
Fiadores, no ambito judicial e/ou extrajudicial, inclusive para negociacdo, defesa, protecao
dos direitos e interesses dos Debenturistas, em especial para a recuperacao do crédito,
conforme Material de Apoio disponibilizado pelo Agente Fiduciario. (iv) Aprova¢do, ou nao
da abertura de conta escrow, bem como o aporte, pelos Debenturistas, em valor suficiente
para suprir as despesas de manutencao da Emissdao previstas na Escritura de Emissao,
incluindo mas ndo se limitando, custeio das medidas a serem adotadas na esfera judicial
e/ou extrajudicial pelo Assessor Legal a fim de proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas, honorarios de trabalho dos prestadores de servico vinculados a Emissao,
bem como para diligéncias que se facam necessarias para defesa dos interesses dos
Debenturistas (“Fundo de Despesas”), bem como discussdo e criacdo, ou ndo, do
mecanismo de aporte de recursos para composicdo e manutencao do Fundo de Despesas,
para suprir as despesas de manutencdo da Emissdo previstas na Escritura de Emissao e
custeio das medidas a serem adotadas no ambito das medidas judiciais e/ou extrajudiciais
a fim de proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, bem como para adocao de
eventuais novas medidas para perseguir os seus créditos. (v) Deliberar pela substituicao,
em carater permanente, do Agente Fiduciario por um novo agente fiduciario, a ser realizada
de acordo com a Clausula 8.2. e seguintes da Escritura de Emissdo, bem como aprovar a
inclusao de clausulas e disposicdes especificas relativas ao novo agente fiduciario na
Escritura de Emissao.

H DEB - INEP15 - INEPAR - AGD 20240726-Assinado (site).pdf

11


https://arquivos-vx-informa.vortx.com.br/52777c31-07fd-400e-a024-3b71129e001b/DEB+-+INEP15+-+INEPAR+-+AGD+20240726-Assinado+(site).pdf?Expires=1777451109&Signature=PG0P9QbI0D9Z3abZHKAtaA~d3IGJ3ulWJiLx5PNa9Vp4kRvWZgvAJQHEr8yqo7Ri4h83XKL4-wKfGp9U9TlcqEcdukZt55IyIP5CX5GpPtqVkyfn8YmMlSI5U-19S5XaQs0H3Nbtl4ylKM7nwso5WP4o-3-fdPFQ~dlqoFeSqrj33coUUKwF1uVSqAfrSZoOvIFcpwbpvGK1GbvEWYnKOo37k2~uZhtkArtcHa0eMnUvdJIfMqTMUpYDBhexWsYUEuiGRWZqZHTRhDKpXxSZhQA21HKwuzupiGnwlZvT~rvJ~D1g1YGzzlJPR~7swEIALBWSCo4KLrwd5PwVbO9R0Q__&Key-Pair-Id=K2WX7VOC6R3NL0
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INEPAR

Data: 05/08/2024

Deliberacdo pelos Debenturistas sobre: i. Aprovar, ou ndo, a proposta da Emissora OU a
declaracdo do vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debentures, em
virtude do inadimplemento da parcela devida e nao paga em 27 de dezembro de 2023 pela
Emissora, em descumprimento a clausula 5.1.1. (a) da Escritura de Emissao ("Vencimento
Antecipado"). ii. Em caso de declaracao de vencimento antecipado no item (i) acima,
deliberar pela autorizacdo ao Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos
Debenturistas, para que se retome a acdo de execu¢do contra a Emissora e Fiadores,
atualmente suspensa, bem como pratique todos os atos necessarios para a execuc¢do da
divida e cobranca do saldo devedor das Debéntures, com a adoc¢do de medidas
extrajudiciais e/ou judiciais, conforme aplicavel. iii. Deliberar pela manutencao ou nao do
atual Assessor Legal contratado, Ferro, Castro Neves, Daltro & Gomide Advogados ("FCDG
Advogados" ou "Atual Assessor Legal"), na hipétese de ser aprovada a retomada da
execucdo, diante da delibera¢cdo constante do item (ii), OU deliberar pela contratacdo de
novo Assessor Legal para a representacdo do Agente Fiduciario, em beneficio dos
interesses e direitos dos Debenturistas junto a Emissora e aos Fiadores, no ambito judicial
e/ou extrajudicial, inclusive para negociacao, defesa, protecdo dos direitos e interesses dos
Debenturistas, em especial para a recupera¢ao do crédito, conforme Material de Apoio
disponibilizado pelo Agente Fiduciario. iv. Aprovacao, ou ndo da abertura de conta escrow,
bem como o aporte, pelos Debenturistas, em valor suficiente para suprir as despesas de
manutenc¢do da Emissdo previstas na Escritura de Emissao, incluindo mas nao se limitando,
custeio das medidas a serem adotadas na esfera judicial e/ou extrajudicial pelo Assessor
Legal a fim de proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, honorarios de trabalho
dos prestadores de servico vinculados a Emissdo, bem como para diligéncias que se facam
necessarias para defesa dos interesses dos Debenturistas ("Fundo de Despesas"), bem
como discussao e criagdo, ou nao, do mecanismo de aporte de recursos para composicao e
manutenc¢do do Fundo de Despesas, para suprir as despesas de manutenc¢do da Emissao
previstas na Escritura de Emissao e custeio das medidas a serem adotadas no ambito das
medidas judiciais e/ou extrajudiciais a fim de proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas, bem como para ado¢do de eventuais novas medidas para perseguir 0s seus
créditos. v. Deliberar pela substituicdo, em carater permanente, do Agente Fiduciario por
um novo agente fiduciario, a ser realizada de acordo com a Clausula 8.2. e seguintes da
Escritura de Emissdo, bem como aprovar a inclusdo de clausulas e disposi¢des especificas
relativas ao novo agente fiduciario na Escritura de Emissdo. vi. Aprovar a contratacdo de
Assessor Legal para anadlise de ativos judiciais indicados pela Emissora como forma de
pagamento, bem como formulacdo de opinido legal, nos termos da proposta prevista no
Anexo lll.
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i. Aprovar, ou ndo, a proposta da Emissora OU a declaracao do vencimento antecipado das
obrigacBes decorrentes das Debentures, em virtude do inadimplemento da parcela devida e
nao paga em 27 de dezembro de 2023 pela Emissora, em descumprimento a clausula 5.1.1.
(a) da Escritura de Emissdo ("Vencimento Antecipado"). ii. Em caso de declaracao de
vencimento antecipado no item (i) acima, deliberar pela autorizacdo ao Agente Fiduciario,
na qualidade de representante dos Debenturistas, para que se retome a acao de execuc¢ao
contra a Emissora e Fiadores, atualmente suspensa, bem como pratique todos os atos
necessarios para a execuc¢dao da divida e cobranca do saldo devedor das Debentures, com a
adocdo de medidas extrajudiciais e/ou judiciais, conforme aplicavel. iii. Deliberar pela
manuten¢do ou nao do atual Assessor Legal contratado, Ferro, Castro Neves, Daltro &
Gomide Advogados ("FCDG Advogados" ou "Atual Assessor Legal"), na hipdtese de ser
aprovada a retomada da execucdo, diante da deliberacdo constante do item (ii), OU
deliberar pela contratacdo de novo Assessor Legal para a representacdo do Agente
Fiduciario, em beneficio dos interesses e direitos dos Debenturistas junto a Emissora e aos
Fiadores, no ambito judicial e/ou extrajudicial, inclusive para negociacdo, defesa, protecao
dos direitos e interesses dos Debenturistas, em especial para a recuperacao do crédito,
conforme Material de Apoio disponibilizado pelo Agente Fiduciario. iv. Aprovacao, ou nao da
abertura de conta escrow, bem como o aporte, pelos Debenturistas, em valor suficiente
para suprir as despesas de manutencao da Emissdo previstas na Escritura de Emissao,
incluindo mas ndo se limitando, custeio das medidas a serem adotadas na esfera judicial
e/ou extrajudicial pelo Assessor Legal a fim de proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas, honorarios de trabalho dos prestadores de servico vinculados a Emissao,
bem como para diligéncias que se facam necessarias para defesa dos interesses dos
Debenturistas ("Fundo de Despesas"), bem como discussdao e criacdo, ou ndo, do
mecanismo de aporte de recursos para composi¢cdo e manutencao do Fundo de Despesas,
para suprir as despesas de manutencdo da Emissdo previstas na Escritura de Emissao e
custeio das medidas a serem adotadas no ambito das medidas judiciais e/ou extrajudiciais
a fim de proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, bem como para adocao de
eventuais novas medidas para perseguir os seus créditos. v. Deliberar pela substituicao, em
carater permanente, do Agente Fiduciario por um novo agente fiduciario, a ser realizada de
acordo com a Clausula 8.2. e seguintes da Escritura de Emissao, bem como aprovar a
inclusao de clausulas e disposicdes especificas relativas ao novo agente fiduciario na
Escritura de Emissdo. vi. Aprovar a contratacdo de Assessor Legal para analise de ativos
judiciais indicados pela Emissora como forma de pagamento, bem como formulacdo de
opinido legal, nos termos da proposta prevista no Anexo .
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i. Aprovar, ou ndo, a proposta da Emissora OU a declaracao do vencimento antecipado das
obrigacBes decorrentes das Debentures, em virtude do inadimplemento da parcela devida e
nao paga em 27 de dezembro de 2023 pela Emissora, em descumprimento a clausula 5.1.1.
(a) da Escritura de Emissdo ("Vencimento Antecipado"). ii. Em caso de declaracao de
vencimento antecipado no item (i) acima, deliberar pela autorizacdo ao Agente Fiduciario,
na qualidade de representante dos Debenturistas, para que se retome a acao de execuc¢ao
contra a Emissora e Fiadores, atualmente suspensa, bem como pratique todos os atos
necessarios para a execuc¢dao da divida e cobranca do saldo devedor das Debentures, com a
adocdo de medidas extrajudiciais e/ou judiciais, conforme aplicavel. iii. Deliberar pela
manuten¢do ou nao do atual Assessor Legal contratado, Ferro, Castro Neves, Daltro &
Gomide Advogados ("FCDG Advogados" ou "Atual Assessor Legal"), na hipdtese de ser
aprovada a retomada da execucdo, diante da deliberacdo constante do item (ii), OU
deliberar pela contratacdo de novo Assessor Legal para a representacdo do Agente
Fiduciario, em beneficio dos interesses e direitos dos Debenturistas junto a Emissora e aos
Fiadores, no ambito judicial e/ou extrajudicial, inclusive para negociacdo, defesa, protecao
dos direitos e interesses dos Debenturistas, em especial para a recuperacao do crédito,
conforme Material de Apoio disponibilizado pelo Agente Fiduciario. iv. Aprovacao, ou nao da
abertura de conta escrow, bem como o aporte, pelos Debenturistas, em valor suficiente
para suprir as despesas de manutencao da Emissdo previstas na Escritura de Emissao,
incluindo mas ndo se limitando, custeio das medidas a serem adotadas na esfera judicial
e/ou extrajudicial pelo Assessor Legal a fim de proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas, honorarios de trabalho dos prestadores de servico vinculados a Emissao,
bem como para diligéncias que se facam necessarias para defesa dos interesses dos
Debenturistas ("Fundo de Despesas"), bem como discussdao e criacdo, ou ndo, do
mecanismo de aporte de recursos para composi¢cdo e manutencao do Fundo de Despesas,
para suprir as despesas de manutencdo da Emissdo previstas na Escritura de Emissao e
custeio das medidas a serem adotadas no ambito das medidas judiciais e/ou extrajudiciais
a fim de proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, bem como para adocao de
eventuais novas medidas para perseguir os seus créditos. v. Deliberar pela substituicao, em
carater permanente, do Agente Fiduciario por um novo agente fiduciario, a ser realizada de
acordo com a Clausula 8.2. e seguintes da Escritura de Emissao, bem como aprovar a
inclusao de clausulas e disposicdes especificas relativas ao novo agente fiduciario na
Escritura de Emissdo. vi. Aprovar a contratacdo de Assessor Legal para analise de ativos
judiciais indicados pela Emissora como forma de pagamento, bem como formulacdo de
opinido legal, nos termos da proposta prevista no Anexo .
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7. Constituigéo e aplicagéio de fundos

As analises sobre a Constituicdo e Aplicagdo de Fundos constam nos itens 4.2 ou 9 deste
relatério, conforme aplicavel.

8. Destinagéio de recursos

17. Destinacdo dos Recursos: alongamento do perfil da divida total da Emissora, reforco do
capital de giro, antecipacao do pagamento de empréstimos bancdrios vincendos da Emissora
ou de sociedades controladas, direta ou indiretamente, pela Emissora, bem como para
pagamento das debéntures da 22 (segunda) emissdo publica de debéntures da Emissora
(“Empreéstimos”).

9. Manutengéo da suficiéncia e exequibilidade

de garantias

9.1 Constituigéio de Garantias

A VxPavarini, na condicao de Agente Fiduciario, disp8e na tabela abaixo a situacao da constituicao
de cada garantia da operacao, com base na documentacdo disponibilizada:

Consolidado

Nome do Contrato Constituicao
Alienacao Fiduciaria de Imovel SIM
Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios SIM
CESSAO FIDUCIARIA SIM
CESSAO FIDUCIARIA SIM
CESSAO FIDUCIARIA SIM
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Nome do Contrato Constituicao

CESSAO FIDUCIARIA SIM

OUTROS SIM

Os documentos que comprovam a situacao atual das garantias, se disponibilizados ao Agente
Fiduciario, podem ser encontrados no |« site da Vértx .

9.2 Suficiéncia de Garantias

As analises da Suficiéncia de Garantias, quando aplicaveis, se encontram na aba “Relatérios de
Garantias” ao acessar a operagdo no <] site da Vértx .

10. Covenants financeiros

As analises de Covenants Financeiros, quando aplicaveis, se encontram na aba “Relatérios de
Garantias” ao acessar a operagdo no 4] site da Vértx .

11. Bens entregues ao fiducidrio

Ndo foram entregues bens a administracao do Agente Fiduciario no periodo analisado.

12. Verificagéio de lastro

Nao aplicavel.
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13. Parecer e declaragéo do agente fiducidrio

Em razdao do descumprimento pecuniario da Emissao, em 16 de abril de 2014, foi iniciada a
execucao de titulo extrajudicial sob o n° 1058554-14.2014.8.26.0100, o qual foi celebrado
acordo para repactuacao de determinados termos e condi¢cdes das Debentures devidamente
aprovada e formalizada em Assembleia Geral de Debenturistas, as quais foram refletidos nos
Documentos da Operacdo. A Emissora comunicou que haveria o descumprimento do
pagamento da parcela prevista para 27 de dezembro de 2023, oportunidade pela qual, o
Agente Fiduciario tomou as medidas para comunicar aos Debenturistas e notificar a Emissora
para que regularizasse o pagamento dentro do prazo de cura, que findaria em janeiro de 2024.
Convocada Assembleia Geral de Debenturistas para 27 de marc¢o de 2024, deliberacao dentre
outros: (i) vencimento antecipado da emissdao, em razdo do descumprimento do acordo, (ii)
retomada da execucdo judicial suspensa em razao do acordo e (iii) contratacdo de Assessor
Legal para prosseguimento dos atos judiciais/extrajudiciais para a cobranca do crédito em
aberto, que restou suspensa. Em 1° de outubro de 2024, decretado o vencimento antecipado e
retomada a execucdo. A Vx Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. declara
que (i) esta plenamente apta a continuar exercendo a funcao de Agente Fiduciario da emissao
a que se refere este relatorio; (ii) nao foram entregues bens e valores a sua administracao; e,
(iii) nao possui qualquer conflito com a Emissora que o impeca de exercer sua funcao. As
informacdes contidas no presente relatorio estdo baseadas exclusivamente na documentacao
recebida pelo Agente Fiduciario nos termos dos instrumentos da emissdo, incluindo a
documentacdo fornecida pela Emissora e devedores, conforme o caso. As informacdes contidas
neste relatério ndo representam recomendacdo de investimento, andlise de crédito ou da
situacdo econémica ou financeira da Emissora, nem tampouco garantia, explicita ou implicita,
acerca do pontual pagamento das obrigacBes relativas aos titulos emitidos. *Os documentos
legais e as informacOes técnicas que serviram para elaboracdo deste Relatério e estdo em
formato de link, encontram-se a disposicao dos titulares do ativo para consulta online no site
do Agente Fiduciario. ** Ressaltamos que os valores expressos no presente relatério sao
oriundos da nossa interpretacdo acerca dos Instrumentos da operacdo, se existentes, nao
implicando em compromisso legal ou financeiro.
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14. Outras emissdes

A presente Emissora ndo possui outras emissdes nas quais a Vortx exerce o papel de Agente
Fiduciario
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