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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 212 (VIGESIMA PRIMEIRA) EMISSAO DE
DEBENTURES NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA,
PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, SOB RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUICAO, DA
HYPERA S.A.

Pelo presente instrumento particular, sendo de um lado:

HYPERA S.A., sociedade por agdes com registro de companhia aberta perante a Comissao de
Valores Mobiliarios (“CVM”) na Categoria “A”, em fase operacional, com sede na cidade de Sdo
Paulo, estado de S3o Paulo, na Rua Nova Cidade, n? 404, Vila Olimpia, CEP 04.547-071, inscrita
no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o n®
02.932.074/0001-91, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (“Emissora” ou
“Companhia”);

e, de outro lado,

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, institui¢do financeira
com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n?
4.200, Bloco 8, Ala B, Salas 302, 303 e 304, Barra da Tijuca, CEP 22640-102, inscrita no CNPJ/MF
sob n? 17.343.682/0001-38, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (“Agente
Fiduciario”), representando a comunhao dos titulares das debéntures da 212 (vigésima primeira)
emissao publica de debéntures da Emissora (“Debenturistas” e, individualmente,
“Debenturista”), nos termos da Lei n? 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada
(“Lei das Sociedades por Agoes” e “Agente Fiducidrio”, respectivamente);

sendo a Emissora e o Agente Fiduciario doravante denominados, em conjunto, como “Partes” e,
individual e indistintamente, como “Parte”;

vém, por meio desta e na melhor forma de direito, firmar o presente “Instrumento Particular de
Escritura da 219 (Vigésima Primeira) EmissGo de Debéntures Ndo Conversiveis em A¢ées, da
Espécie Quirografdria, em Série Unica, para Distribui¢do Publica, sob Rito de Registro Automdtico
de Distribuicdo, da Hypera S.A.” (“Escritura” ou “Escritura de Emissdao”), mediante as seguintes
cldusulas e condicdes:

1. AUTORIZACAO

1.1. A presente Escritura de Emissdo é celebrada de acordo com a autorizacdo da Reunido do
Conselho de Administracao da Emissora, realizada em 09 de dezembro de 2025 (“RCA”), na qual
foram deliberadas: (i) a aprovacdo e realizacdo da Emissdo e da Oferta (conforme definidas
abaixo), bem como os termos e condi¢Ges das debéntures de série Unica (“Debéntures”); e (ii) a
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autorizacdo expressa para que a Diretoria da Emissora pratique todos os atos, tome todas as
providéncias e adote todas as medidas necessarias a formalizagdo, efetivacdao e administracao
das deliberacdes da RCA, objetivando a emissdo das Debéntures, incluindo a contrataciao de
instituicdes financeiras e quaisquer outros prestadores de servicos relacionados a Emissdo e a
Oferta, bem como a celebracdo desta Escritura, e seus eventuais aditamentos, conforme
aplicavel; e (iii) a ratificacdo de todos e quaisquer atos ja praticados pela Diretoria da Emissora
ou por seus procuradores para a consecucao da Emissdo e da Oferta, tudo conforme disposto no
artigo 59, paragrafo 12, da Lei das Sociedades por Agdes.

2. REQUISITOS

2.1. A presente 212 (vigésima primeira) emissdao de debéntures nao conversiveis em agdes, da
espécie quirografaria, em série Unica, de emissdo da Emissora (“Emissdao”), para distribuicao
publica, sob rito de registro automatico de distribuicdo, nos termos da Resolu¢do CVM n2 160, de
13 de julho de 2022, conforme alterada (“Oferta” e “Resolugao CVM 160", respectivamente),
bem como a celebracdo desta Escritura de Emissdo, serdo realizados com observancia dos
seguintes requisitos:

2.1.1. Arquivamento e Divulgacao da RCA

2.1.1.1. A ata da RCA que deliberou a Emissdo serd devidamente arquivada perante a Junta
Comercial do Estado de S3o Paulo (“JUCESP”) e sera divulgada na pdgina da Emissora na rede
mundial de computadores (https://ri.hypera.com.br/) e em sistemas eletronicos disponiveis nas
paginas da CVM e da B3 (conforme definido abaixo) na rede mundial de computadores, de acordo
com o disposto no artigo 62, inciso |, alinea “(a)” e paragrafo 52, da Lei das Sociedades por A¢des
combinado com o artigo 33, inciso V e paragrafo 82 da Resolucdo CVM n2 80, de 29 de marco de
2022, conforme alterada (“Resolu¢dao CVM 80”), sendo certo que a RCA deverad ser protocolizada
na JUCESP no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis (conforme termo definido na Clausula 6.15.2
abaixo) contados da data da sua realizacao.

2.1.1.2. A Emissora compromete-se a enviar, ao Agente Fiduciario, 1 (uma) via digital da
RCA e de outras reunides do conselho de administracdo da Emissora quando relacionadas a
Emissdo de Debéntures em formato “pdf’, em até 5 (cinco) Dias Uteis apds a obtengdo do
respectivo registro.
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2.1.2. Divulgacao desta Escritura de Emissao

2.1.2.1. Esta Escritura de Emissdo e eventuais aditamentos serdo divulgados na pdgina da
Emissora na rede mundial de computadores (https://ri.hypera.com.br/) e em sistemas
eletronicos disponiveis nas pdginas da CVM e da B3 na rede mundial de computadores em até 7
(sete) Dias Uteis contados de sua assinatura, nos termos dos artigos 14, paragrafo 12 e 33, inciso
XVII, da Resolugdao CVM 80.

2.1.2.2. Esta Escritura de Emissdo poderad ser alterada, independentemente da aprovagao
em Assembleia Geral de Debenturistas (conforme abaixo definido), sempre que tal alteracdo
decorrer exclusivamente da (i) necessidade de atendimento a exigéncias expressas da CVM e da
B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo — Balcdo B3 (“B3”), para adequacdo a normas legais ou
regulamentares, (ii) no caso de corre¢do de erros imateriais, seja ele um erro grosseiro, de
digitacdo ou aritmético, (iii) das altera¢des a quaisquer documentos da Emissao ja expressamente
permitidas nos termos do(s) respectivo(s) documento(s) da Emissdo, ou (iv) da atualizacdo dos
dados cadastrais das Partes, tais como alteracdo na razao social, endereco e telefone, entre
outros, desde que as alteracdes ou corre¢des referidas nos itens (i), (ii), (iii) e (iv) acima, ndo
possam acarretar qualquer prejuizo aos Debenturistas ou qualquer alteragdo no fluxo dos
Debenturistas.

2.1.3. Depésito para Distribuicao e Negocia¢ao

2.1.3.1. As Debéntures serdo depositadas para: (a) distribuicdo publica no mercado
primdrio por meio do MDA - Médulo de Distribuicdo de Ativos (“MDA”), administrado e
operacionalizado pela B3, sendo a distribuicao liquidada financeiramente por meio da B3; e
(b) negociacdo, observado o disposto na Clausula 2.1.3.2 abaixo, no mercado secunddrio, por
meio do CETIP21 - Titulos e Valores Mobilidrios (“CETIP21”), administrado e operacionalizado
pela B3, sendo as negociacbes liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3.

2.1.3.2. As Debéntures poderdo ser negociadas livremente nos mercados regulamentados
de valores mobilidrios exclusivamente entre Investidores Profissionais, assim definidos nos
termos do artigo 11 da Resolucdo CVM n? 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada de
tempos em tempos (“Resolugdo CVM 30” e “Investidores Profissionais”, respectivamente),
desde que sejam observadas as disposicOes legais e regulamentares aplicaveis. Ndo obstante o
disposto acima, nos termos do artigo 86, inciso I, da Resolucdo CVM 160, e observadas as
disposicOes legais e regulamentares aplicaveis, as Debéntures poderdo ser negociadas nos
mercados regulamentados de valores mobilidrios: (i) entre Investidores Profissionais, sem
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restri¢des; (ii) entre Investidores Qualificados, assim definidos nos termos do artigo 12 da
Resolugao CVM 30 (“Investidores Qualificados”), apds decorridos 6 (seis) meses da data de
divulgacdo do Anuncio de Encerramento (conforme abaixo definido); e (iii) entre o publico
investidor em geral apds decorrido 1 (um) ano contado da data de divulgacdo do Anuncio de
Encerramento.

2.1.3.3. Os regimes proprios de previdéncia social instituidos pela Unido, pelos Estados,
pelo Distrito Federal ou por Municipios sdo considerados Investidores Profissionais apenas se
reconhecidos como tais conforme regulamentacdo especifica do Ministério da Previdéncia Social,
nos termos do artigo 13 da Resolu¢ao CVM 30.

2.1.4. Registro da Oferta na CVM e Rito de Registro e Distribuicao

2.1.4.1. A Oferta sera registrada na CVM, sob o rito de registro automatico, nos termos da
Lei n2 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada, da Resolu¢cdo CVM 160 e das demais
disposicdes legais, regulamentares e autorregulatérias aplicaveis.

2.1.4.2. Nos termos do artigo 26, inciso V, alinea “a”, da Resolucdao CVM 160, a Oferta nao
se sujeita a analise prévia da CVM e seu registro serd obtido automaticamente, desde que
cumpridos os requisitos e procedimentos elencados no artigo 27 da Resolu¢cdo CVM 160, por se
tratar de oferta publica de distribuicao de debéntures nao conversiveis em a¢des, de companhia
aberta operacional registrada perante a CVM, destinada exclusivamente a Investidores

Profissionais.

2.1.4.3. Em complemento aos requisitos e procedimentos elencados no artigo 27 da
Resolucdao CVM 160, deverao ser divulgados, nas paginas da rede mundial de computadores da
Emissora, dos Coordenadores (conforme definidos abaixo), da B3 e da CVM, os seguintes
documentos, dentre outros: (i) o aviso ao mercado da Oferta, nos termos dos artigos 13 e 57 da
Resolugdo CVM 160 (“Aviso ao Mercado”), de forma a conferir ampla divulgagdo a Oferta e ao
requerimento de registro automatico da Oferta, tendo em vista o publico-alvo composto
exclusivamente por Investidores Profissionais; (ii) o anuncio de inicio de distribuicdo nos termos
dos artigos 13 e 59, Il, da Resolugdo CVM 160 (“Antincio de Inicio”), de forma a divulgar o inicio
do periodo de distribuicdo das Debéntures; e (iii) o anuncio de encerramento de distribuicdo, nos
termos dos artigos 13 e 76 da Resolugdo CVM 160 (“Antncio de Encerramento”), de forma a
divulgar o resultado da Oferta e a distribuicdo da totalidade das Debéntures.
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2.1.5. Dispensa de Determinados Documentos da Oferta

2.1.5.1. As Debéntures serdo ofertadas exclusivamente para Investidores Profissionais,
portanto, com a dispensa de divulgacdo de prospecto, de lamina e utilizacdo de documento de
aceitacao da Oferta, nos termos do artigo 99, inciso | e paragrafo 32, e do artigo 23, paragrafo 19,
ambos da Resolugdo 160, sendo certo que a CVM nao realizou analise prévia dos documentos da
Oferta, nem de seus termos e condicBes, observadas as restricdes de negociacdo atinentes a
Oferta previstas na Resolucdo CVM 160 e nesta Escritura de Emissao.

2.1.5.2, N3do obstante, os investidores, ao adquirirem as Debéntures, reconhecem que:
(i) foi dispensada divulgacdo de um prospecto e de uma lamina para a realizacdo da Oferta; (ii) a
CVM nao realizou analise prévia dos documentos da Oferta nem de seus termos e condicdes;
(iii) existem restricdes para a revenda das Debéntures, nos termos do Capitulo VII da Resolugao
CVM 160; (iv) existem restricdes de colocagdo para Pessoas Vinculadas (conforme definidas na
Resolucdo CVM 160) no dmbito da Oferta; (v) efetuaram sua prépria andlise com relacdo a
qualidade e riscos das Debéntures e capacidade de pagamento da Emissora; (vi) optaram por
realizar o investimento nas Debéntures exclusivamente com base em informacdes publicas
referentes as Debéntures e a Emissora, conforme o caso e aplicavel, incluindo, mas nao se
limitando, a Escritura de Emissao; (vii) tém pleno conhecimento de que ndo hd incorporacao por
referéncia nos documentos da Oferta do formulario de referéncia, dos fatos relevantes, das
demonstragdes financeiras e qualquer informacao divulgada ao publico pela Emissora.

2.1.6. Registro na ANBIMA - Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e
de Capitais

2.1.6.1. A Oferta sera objeto de registro na ANBIMA — Associacao Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA“), nos termos dos artigos 15, 16, 18 e 19, e do
Capitulo VIl do “Codigo ANBIMA de Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas”, em vigor desde
24 de margo de 2025, e do Capitulo IV do Titulo Il do “Cddigo ANBIMA de Autorregulacéo para
Estruturagdo, Coordenacgdo e DistribuicGo de Ofertas Publicas de Valores Mobilidrios e Ofertas
Publicas de Aquisicdo de Valores Mobilidrios”, em vigor desde 15 de julho de 2024 (em conjunto,
os “Cdédigos ANBIMA”), exclusivamente para fins de envio de informacGes para a base de dados
da ANBIMA, em até 7 (sete) dias contados do envio do Anuncio de Encerramento a CVM.

3. OBJETO SOCIAL

3.1. Conforme o Estatuto Social da Emissora, a Companhia tem por objeto: (a) o comércio, a
industria, a importagdo e a exportagao de produtos de limpeza (saneantes e domissanitarios) e
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higiene doméstica, bem como a representagdo por conta prépria e de terceiros nos mercados;
(b) a prestagao de servigcos de industrializagdo no ramo de bens de consumo; (c) a exploragao da
industria e do comércio de produtos alimenticios e bebidas em geral, a saber: (i) laticinios,
cereais, frutas e outros de origem animal ou vegetal, incluindo sucos concentrados, sucos naturais
e artificiais, massas, biscoitos e doces; (ii) produtos e alimentos dietéticos, englobando a
fabricacdo de agucares e adogantes de sintese, adogantes dietéticos, de complementos dietéticos
e de aclcar estévia; (iii) racdo para animais; (iv) acucar de cereais (dextrose) e de beterraba;
(v) alimentos para criangas; (vi) alimentos especiais enriquecidos, complementos alimentares e
outros alimentos conservados; (vii) fabricacdo, retificagdo, homogeneizacdo e mistura de
aguardente de cana de agucar, de outras aguardentes e bebidas destiladas, refrigerantes,
refrescos, xaropes e pds para refrescos; e (viii) complementares nutricionais; (d) a producdo, a
industrializacdo e a comercializacdo dos equipamentos, embalagens e insumos para os produtos
mencionados na alinea “c” acima, seus derivados e conexos, e para sementes, fertilizantes,
produtos quimicos e produtos agropecudrios; (e) o aluguel e a importacdo de mdaquinas e
equipamentos; (f) a locacdo de mao-de-obra; (g) a fabricacdo, o transporte, o armazenamento, a
distribuicdo, a importacdo e a comercializacdo de produtos de higiene pessoal, toucador,
cosméticos e perfumes; (h) a fabricagdo, o transporte, o armazenamento, a distribuicdo, a
importacdo e a comercializacgdo de medicamentos, de produtos para saude (correlatos) e de
produtos farmacéuticos alopaticos, fitoterapicos e homeopaticos para uso humano, importacao
de insumos e matérias primas para sua fabricacdo, pesquisas tecnoldgicas e cientificas para seu
desenvolvimento, representacdo comercial e marketing de medicamentos alopdticos e
fitoterapicos; (i) a fabricacdo, o comércio por atacado, a importacdo e a exportacado de: (i) bebidas
e substdncias para preparar bebidas; (ii) ervas para infusdo; (iii) artigos para fumantes;
(iv) lubrificantes; (v) matérias tintoriais; (vi) metais brutos ou ndo, inclusive preciosos;
(vii) maquinas, ferramentas, equipamentos e aparelhos mecanicos e eletroeletronicos;
(viii) instrumentos musicais, veiculos e suas partes; (ix) artigos de mobilidrio e utensilios
domeésticos; (x) couro; (xi) plasticos; (xii) materiais para construcdo, materiais para escritdrio;
(xiii) fios, tecidos, tapecarias, armarinhos; (xiv) brinquedos; (xv) roupas; (xvi) plantas e
(xvii) artigos de “camping”; (j) publicacGes, servicos de publicidade, propaganda, eventos,
administracdo de bens, servicos, negdcios, construcdes e representacdo por conta de terceiros;
(k) o comércio, a industria, a importacdo e a exportacdo de produtos desinfetantes para controle
de insetos e roedores, produtos quimicos, inseticidas, defensivos para uso agricola, aparelhos,
instrumentos e engenhos de uso doméstico; (l) a prestacao de servicos de assisténcia técnica,
limpeza, conservacdo e imunizacdo de modveis e imodveis, tratamento e beneficiamento de
materiais em geral; (m) a confeccdo, comercializacdo, importacdo e exportacdo de calcas
plasticas, fraldas de algoddo e congéneres, fraldas descartaveis, absorventes higiénicos,
absorventes hospitalares, hastes flexiveis com algodao nas extremidades e algodao para higiene
facial e corporal; (n) a fabricacdo e comércio de medicamentos para uso veterinario; (o) a
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calibracao e afericdo de equipamentos eletrénicos para terceiros; (p) o comércio de instrumental
e materiais médico-cirurgico-hospitalares; (q) atividades de envasamento e empacotamento
(industrializagdo) por conta de terceiros, podendo inclusive reembalar sais e insumos
farmacéuticos e comercializa-los; (r) o comércio, a industrializacdo, a importacdo e a exportacdo
de artefatos de latex; (s) o armazenamento, distribui¢do, transporte, importacao e exporta¢ao
dos produtos fabricados e comercializados, descritos nos itens (a) a (r) acima; (t) a distribuicao e
venda de antibidticos, vitaminas, insumos farmacéuticos, produtos quimicos, bioldgicos,
tecnoldgicos, produtos naturais, energéticos, vacinas; (u) a embalagem, reembalagem e
manipulacdo de seus estoques, obedecidos os critérios legais e sanitdrios; (v) a fabricacdo de
escovas, pincéis e vassouras; (w) a representacdo de todos os ramos de atividade previstos nos
itens (t) a (v) acima mediante comissionamento; e (x) a participacdo no capital de outras
empresas, como acionista ou quotista, e a participacdo em investimentos que tenham por objeto
as atividades listadas nos itens (a) a (w), acima.

4, DESTINACAO DOS RECURSOS

4.1. Os recursos obtidos por meio da Emissdo serdo destinados para (A) amortizacao
antecipada facultativa parcial da 142 (décima quarta) emissdo de debéntures da Emissora (“142
Emissdao”), observados os termos e condi¢des previstos no “Instrumento Particular de Escritura
da 149 (Décima Quarta) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢des, da Espécie
Quirografdria, em Série Unica, para Distribuicdo Publica, com Esforcos Restritos, da Hypera S.A.”,
celebrado em 13 de dezembro de 2022 pela Emissora e pela Pentdagono S.A. Distribuidora de
Titulos e Valores Mobilidrios, na qualidade de representante dos debenturistas da 142 Emissdo:
(a.1) no montante de R$350.000.000,00 (trezentos e cinquenta milhdes de reais), que devera
ocorrer no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis, contados da primeira Data de Integraliza¢3o; (a.2) caso
haja o exercicio da Opc¢do de Lote Adicional, no mesmo montante que vier a ser distribuido no
ambito do Lote Adicional, que devera ocorrer até 31 de dezembro de 2025; e (B) o valor
remanescente dos recursos obtidos sera utilizado para reforco de caixa da Emissora.

4.2. A Emissora devera comprovar ao Agente Fiducidrio, anualmente, até a comprovacdo da
destinacdo da totalidade dos recursos decorrentes da Emissao, observada a Data de Vencimento,
a destinacdo dos recursos acima descritos, por meio do envio de declaracdo assinada por
representante legal, cujo modelo consta do Anexo | a esta Escritura, conforme previsto na
Clausula 9.1 (i) desta Escritura de Emissao, podendo o Agente Fiducidrio solicitar a Emissora todos
os eventuais esclarecimentos e/ou documentos que se fagam necessario.
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5. CARACTERISTICAS GERAIS DA EMISSAO

5.1. Numero da Emissao

5.1.1. Esta Escritura de Emissdo representa a 212 (vigésima primeira) emissao de debéntures da
Emissora.

5.2. Numero de Séries
5.2.1. A Emissdo serd realizada em série Unica.
5.3. Valor Total da Emissao

5.3.1. O valor total da Emissdo serd, inicialmente, de RS 1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais)
na Data de Emissdo (conforme abaixo definida) (“Valor Inicial da Emissao” ou “Montante Minimo
da Emissao”), observado que o Valor Inicial da Emissdao poderd ser aumentado em até 25,00%
(vinte e cinco por cento), em razdo do exercicio, total ou parcial, da Opg¢ao de Lote Adicional
(conforme definido abaixo), podendo chegar, neste caso, ao volume de até RS 1.250.000.000,00
(um bilhdo e duzentos e cinquenta milhdes de reais) (“Valor Total da Emissdo”).

5.4. Colocagao e Procedimento de Distribuigao

5.4.1. AsDebéntures serdo objeto de distribuicdo publica, sob o rito de registro automatico, com
a intermediacdo de institui¢cdes financeiras integrantes do sistema brasileiro de distribuicdo de
valores mobilidarios (“Coordenadores”, sendo a instituicdo financeira intermedidria lider
denominada “Coordenador Lider”), sob regime de garantia firme de colocacdo para o Montante
Minimo da Emissdo, correspondente ao montante de R$1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais), e
sob o regime de melhores esforcos de colocacdo para o Lote Adicional, correspondente ao
montante de RS$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais), nos termos do
“Instrumento Particular do Contrato de Coordenagdo, Colocacgdo e Distribuigdo Publica, sob Rito
de Registro Automdtico, da 219 (Vigésima Primeira) Emissdo de Debéntures Ndo Conversiveis em
Acdes, da Espécie Quirografdria, em Série Unica, da Hypera S.A.”, a ser celebrado entre a Emissora
e os Coordenadores (“Contrato de Distribuigao”).

5.4.2. O plano da distribuicdo sera organizado pelos Coordenadores e seguira os procedimentos
descritos na Resolugdo CVM 160 e no Contrato de Distribuicdo, bem como os procedimentos
estabelecidos pela B3 (“Plano de Distribuigdo”), tendo como publico alvo exclusivamente
Investidores Profissionais, ndo havendo qualquer limitacdo em relacdo a quantidade de
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Investidores Profissionais que poderdao ser acessados pelos Coordenadores, sendo possivel,
ainda, a subscricdo ou aquisicdo das Debéntures por qualquer numero de Investidores
Profissionais.

5.4.3. Nao haverd preferéncia para subscri¢cao das Debéntures pelos atuais acionistas, diretos ou
indiretos, da Emissora, funciondrios ou quaisquer outros grupos que levem em consideragao
relacdes de natureza comercial ou estratégica em relacdo a Emissora.

5.4.4. Ndo serd concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos Investidores
Profissionais interessados em adquirir as Debéntures.

5.4.5. A colocacdo das Debéntures serd realizada de acordo com os procedimentos da B3 e com
o plano de distribui¢do descrito no Contrato de Distribui¢3do.

5.4.6. Nao serd permitida a distribuicdo parcial das Debéntures.

5.4.7. Nao serd constituido fundo de amortizacao ou sustentacdo de liquidez e ndo sera firmado
contrato de garantia de liquidez ou estabilizagcdo de pregos com relagao as Debéntures.

5.4.8. As Debéntures somente poderdo ser distribuidas pelos Coordenadores, nos termos do
artigo 59 da Resolucdo CVM 160 apds a (i) obtencdo de registro automatico da Oferta perante a
CVM; e (ii) a divulgacdo do Anuncio de Inicio, realizada nos termos do artigo 13 da Resolucdo
CVM 160, com envio simultaneo, pelo Coordenador Lider, da versdo eletronica do Anuncio de
Inicio a CVM e a B3, nos termos do paragrafo 22 do artigo 59 da Resolucdo CVM 160.

5.4.9. A Oferta estara a mercado a partir da data em que o Aviso ao Mercado for divulgado, nos
termos do artigo 57, caput, e paragrafo 12, da Resolucdao CVM 160. Neste sentido, tendo em vista
gue o publico-alvo da Oferta é composto exclusivamente por Investidores Profissionais e sera
submetida ao registro automatico de distribuicdo, a Oferta deverd permanecer a mercado por
pelo menos 3 (trés) Dias Uteis, nos termos do paragrafo 32 do artigo 57 da Resolug¢io CVM 160.

5.4.10.0 periodo de distribuicdo das Debéntures sera de, no maximo, 180 (cento e oitenta) dias
a contar da data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, observado o disposto nos artigos 47 e 48 da
Resolugcdao CVM 160.

5.4.11.Nos termos do Contrato de Distribuicdo, os Coordenadores organizardo o procedimento
de coleta de intencbes de investimento dos potenciais Investidores Profissionais, organizado
pelos Coordenadores, para a verificagdo do volume final total da Emissdo, tendo em vista a
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possibilidade de exercicio, total ou parcial, da Opgao de Lote Adicional, observado o Montante
Minimo da Emissdo, nas condi¢Ges previstas no Contrato de Distribuicdao (“Procedimento de
Coleta de IntengGes”).

5.4.12.Nos termos do artigo 74 da Resolugdao CVM 160, os interessados em adquirir as
Debéntures no ambito da Oferta poderdao, por meio do documento de aceitagdo da Oferta,
condicionar sua adesdo a Oferta a distribuicdo (a) da totalidade das Debéntures ofertadas; ou
(b) de uma quantidade ou montante financeiro maior ou igual ao Montante Minimo da Emissdo
e menor que a totalidade das Debéntures originalmente objeto da Oferta ou da captacado integral
prevista.

5.4.13. Apds o Procedimento de Coleta de IntencGes e antes da primeira Data de Integralizacao,
as Partes deverdo celebrar um aditamento a Escritura de Emissdo para fins de formalizacdo do
resultado do Procedimento de Coleta de Inten¢des. As Partes ficam desde ja autorizadas e
obrigadas a celebrar tal aditamento, sem necessidade de realizacdo de AGD (conforme abaixo
definido) ou de nova aprovacao societaria ou ratificacdo pela Emissora, conforme RCA da
Emissora.

5.4.14.Caso durante o Procedimento de Coleta de Intencdes seja verificado excesso de demanda
superior a 1/3 (um ter¢o) da quantidade de Debéntures inicialmente ofertada, sem levar em
consideracdo a Opcao de Lote Adicional, ndo serd permitida a colocacao de Debéntures perante
Pessoas Vinculadas, devendo as inten¢des de investimento realizadas por Investidores
Profissionais que sejam Pessoas Vinculadas serem automaticamente canceladas, nos termos do
artigo 56 da Resolucdo CVM 160, observadas as excecbes previstas no paragrafo 12 do referido
artigo.

5.5. Garantias

5.5.1. As Debéntures ndo contarao com garantias de qualquer natureza.

5.6. Banco Liquidante e Escriturador

5.6.1. A instituicdo prestadora dos servicos escrituracdo e de liquidacao das Debéntures serad o
BANCO BRADESCO S.A., instituicdo financeira com sede na cidade de Osasco, estado de Sao

Paulo, no Nucleo Cidade de Deus, s/n, Vila Yara, CEP 06.029-900, inscrita no CNPJ/MF sob o n2
60.746.948/0001-12 (“Escriturador” e “Banco Liquidante”, cujas defini¢des incluem qualquer
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outra instituicdo que venha a suceder ao Banco Liquidante e o Escriturador na prestacao dos
servicos relativos as Debéntures).

5.6.2. O Escriturador serd responsavel por efetuar a escrituracdo das Debéntures, entre outras
responsabilidades definidas nas normas editadas pela CVM e pela B3.

5.6.3. OBanco Liquidante e o Escriturador poderao ser substituidos a qualquer tempo, mediante
aprovacao dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas.

6. CARACTERISTICAS GERAIS DAS DEBENTURES

6.1. Data de Emissao

6.1.1. Paratodos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures sera o dia 15 de dezembro
de 2025 (“Data de Emissao”).

6.2. Data de Inicio da Rentabilidade

6.2.1. Paratodos os fins e efeitos legais, a data de inicio da rentabilidade serd a primeira Data de
Integralizacdo (“Data de Inicio da Rentabilidade”).

6.3. Forma, Tipo e Comprovacao de Titularidade

6.3.1. As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa e escritural, sem emissdao de
cautelas ou certificados, e, para todos os fins de direito, a titularidade delas sera comprovada
pelo extrato de conta emitido pelo Escriturador e, adicionalmente, com relacdo as Debéntures
gue estiverem custodiadas eletronicamente na B3, conforme o caso, sera expedido por esta
extrato em nome do Debenturista, que servira como comprovante de titularidade de tais
Debéntures.

6.4. Conversibilidade

6.4.1. As Debéntures ndo serao conversiveis em agdes de emissao da Emissora.

6.5. Espécie

6.5.1. As Debéntures serao da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58, caput, da Lei das
Sociedades por A¢des.
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6.6. Prazo e Data de Vencimento

6.6.1. Observado o disposto nesta Escritura de Emissao, as Debéntures terao prazo de vigéncia
de 5 (cinco) anos contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de dezembro de
2030 (“Data de Vencimento”), ressalvadas em qualquer dos casos as hipdéteses de vencimento
antecipado em razdo da ocorréncia de eventual vencimento antecipado das obrigacdes
decorrentes das Debéntures, de Resgate Antecipado Facultativo Total (conforme abaixo definido),
de resgate antecipado total decorrente de uma Oferta de Resgate Antecipado (conforme abaixo
definida) ou de Aquisicdo Facultativa (conforme abaixo definida) com o cancelamento da
totalidade das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emissao.

6.7. Valor Nominal Unitario

6.7.1. O valor nominal unitario das Debéntures sera de RS 1.000,00 (mil reais), na Data de
Emissdo (“Valor Nominal Unitario”).

6.8. Quantidade de Debéntures Emitidas

6.8.1. Serdo emitidas, inicialmente, 1.000.000 (um milhdo) de Debéntures, na Data de Emissao.
A quantidade inicial de Debéntures poderd ser aumentada em até 25,00% (vinte e cinco por
cento), ou seja, em até 250.000 (duzentos e cinquenta mil) Debéntures adicionais, em razdo do
exercicio, total ou parcial, da Op¢do de Lote Adicional, no ambito da Oferta.

6.8.2. Nos termos do artigo 50, paragrafo Unico, da Resolu¢ao CVM 160, a critério da Emissora e
dos Coordenadores, desde que haja demanda, a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada
podera ser aumentada em até 25% (vinte e cinco por cento), ou seja, em até 250.000 (duzentos
e cinquenta mil) Debéntures adicionais, equivalentes a RS 250.000.000,00 (duzentos e cinquenta
milhGes de reais), observadas as mesmas condicdes das Debéntures inicialmente ofertadas
(“Opgao de Lote Adicional” e “Lote Adicional”, respectivamente), podendo a Emissdo chegar,
neste caso, a até 1.250.000 (um milhdo e duzentos e cinquenta mil) Debéntures emitidas,
equivalentes a até RS 1.250.000.000,00 (um bilhdo e duzentos e cinquenta milhdes de reais).

6.8.3. A quantidade final de Debéntures a serem emitidas sera definida apds a conclusdo do
Procedimento de Coleta de Intencgdes, sendo certo que a presente Clausula 6.8 serd objeto de
aditamento. As Partes ficam desde ja autorizadas e obrigadas a celebrar tal aditamento, sem
necessidade de realizacdo de AGD ou de nova aprovacgao societaria ou ratificacdo pela Emissora,
conforme RCA da Emissora.
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6.9. Preco de Subscrigao e Forma de Integralizacdao

6.9.1. As Debéntures serdo subscritas, no mercado primdrio, de acordo com os procedimentos
da B3. As Debéntures serdo subscritas, a qualquer tempo, a partir da data de inicio de distribuicdo
da Oferta, na forma prevista na Resolu¢dao CVM 160, e a coloca¢do das Debéntures sera realizada
de acordo com os procedimentos da B3 e com o plano de distribuicdo descrito no Contrato de
Distribuicao.

6.9.2. As Debéntures serdo integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no ato da
subscricdo, de acordo com as normas de liquidacdo estabelecidas pela B3: (i) pelo seu Valor
Nominal Unitario, na Data de Inicio da Rentabilidade; e nas demais datas (ii) pelo Valor Nominal
Unitdrio acrescido da Remuneracgdo, calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da
Rentabilidade até a data de sua efetiva integralizacdo (“Prego de Integralizagao”).

6.9.3. As Debéntures poderdo ser colocadas com agio ou desdgio, a ser definido a exclusivo
critério dos Coordenadores no ato de subscricdo das Debéntures, desde que referido agio ou
desagio seja aplicado de forma igualitaria a totalidade das Debéntures integralizadas em uma
mesma Data de Integralizacdo, nos termos do artigo 61 da Resolucdo CVM 160 e observado o
disposto no Contrato de Distribuicdo. O agio ou desagio, conforme o caso, sera aplicado na
ocorréncia de uma ou mais condicdes objetivas de mercado, incluindo, mas nao se limitando as
seguintes condi¢Oes: (a) alteracdo na taxa SELIC; (b) alteracdo nas taxas de juros dos titulos do
tesouro nacional; (c) alteracdo material nas taxas indicativas de negociacdo de titulos de renda
fixa (debéntures, CRIs, CRAs) divulgadas pela ANBIMA,; ou (d) alteracdo material na curva de juros
DI x pré, construida a partir dos precos de ajustes dos vencimentos do contrato futuro de taxa
média de depdsitos interfinanceiros de um dia, negociados na B3.

6.9.4. Para os fins desta Escritura de Emissdo, define-se “Data de Integralizagao” qualquer data
em que ocorrer a subscricdo e a integralizacdo das Debéntures.

6.10. Atualizacdo Monetdria das Debéntures

6.10.1. 0 Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures ndo sera
atualizado monetariamente.
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6.11. Remuneragdo

6.11.1.Sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures
incidirdo juros remuneratérios correspondentes a variacdo acumulada de 100% (cem por cento)
das taxas médias didrias dos DI — Depdsitos Interfinanceiros de um dia, “over extragrupo”,
expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
calculadas e divulgadas diariamente pela B3, no informativo diario disponivel em sua pagina na
rede mundial de computadores (http://www.b3.com.br) (“Taxa DI”), acrescida
exponencialmente de spread (sobretaxa) de 0,85% (oitenta e cinco centésimos por cento) ao ano
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Remuneragdo”).

6.11.2. A Remuneracdo sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por
Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal
Unitdrio das Debéntures, desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou da Data de Pagamento da
Remuneracdo (conforme definido abaixo) imediatamente anterior (inclusive) até (exclusive): (i) a
Data de Pagamento da Remuneracdo; (ii) a data de pagamento decorrente de eventual
vencimento antecipado das Debéntures; ou (iii) a data de eventual Amortiza¢cdo Extraordinaria
Parcial (conforme abaixo definida), Resgate Antecipado Facultativo Total (conforme abaixo
definido), resgate antecipado decorrente de uma Oferta de Resgate Antecipado (conforme abaixo
definida) ou Aquisicdao Facultativa (conforme abaixo definida), conforme aplicédvel; o que ocorrer
primeiro. A Remuneragao sera calculada de acordo com a seguinte féormula:

J=VNe x (FatorJuros — 1)
onde:

J = valor unitdrio da Remuneragdo devida na Data de Pagamento da Remuneragdo (conforme
definido abaixo), calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, informado/calculado com
8 (oito) casas decimais, sem arredondamento; e

Fator Juros = fator de juros composto pelo pardmetro de flutuacdo acrescido de spread
(sobretaxa), calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte
forma:

FatorJuros = FatorDI| x FatorSpread

onde:
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Fator DI = produtdrio das Taxas DI-Over, da data de inicio do Periodo de Capitalizagdo, inclusive,
até a data de calculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

" nr

FatorDI = H [1 + (IpI )]

k=1

onde:

npi = numero total de Taxas DI-Over, consideradas na atualizacdo do ativo, sendo “np/” um nimero
inteiro;

K = nimero de ordem da Taxa DI-Over, variando de “1” até “np/”; e

TDI = Taxa DI-Over, de ordem “k”, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurada da seguinte forma:

1

TDI (Dl" !
’f‘ﬁ+) -

onde:

DIk = Taxa DI-Over, de ordem “k”, divulgada pela B3, vélida por 1 (um) Dia Util (overnight), utilizada
com 2 (duas) casas decimais; e

Fator Spread = sobretaxa de juros fixo, calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

DP

spread N 1j252

FatorSpread = (

onde:
spread = 0,8500;

DT = nimero de Dias Uteis entre a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de Pagamento da
Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o caso, e a data de calculo, sendo “DT” um
numero inteiro.
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6.11.3. Efetua-se o produtdrio dos fatores (1 + TDIk), sendo que a cada fator didrio acumulado,
trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo fator didrio, e
assim por diante até o ultimo considerado.

6.11.4.Se os fatores diarios estiverem acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com
8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

6.11.5.0 fator resultante da expressdo (Fator DI x Fator Spread) deve ser considerado com
9 (nove) casas decimais, com arredondamento.

6.11.6. A Taxa DI deverad ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado
pelo érgdo responsavel pelo seu célculo.

6.11.7. Periodo de capitalizacdao da Remuneracao (“Periodo de Capitalizagdao”) é, para o primeiro
Periodo de Capitalizacdo, o intervalo de tempo que se inicia na Data de Inicio da Rentabilidade
(inclusive) e termina na Data de Pagamento da Remuneracdao subsequente (conforme abaixo
definido) (exclusive). Nos demais Periodos de Capitalizagdo serd o intervalo que se inicia na Data
de Pagamento da Remunerac¢do imediatamente anterior (inclusive) e termina na respectiva Data
de Pagamento da Remuneracdo correspondente ao periodo em questdo (exclusive). Cada Periodo
de Capitalizacdo sucede o anterior sem solucdo de continuidade, até a respectiva Data de
Vencimento.

6.11.7.1. Caso a Taxa DI ndo esteja disponivel quando da apuracdao da Remuneracao, serd
aplicada a ultima Taxa DI que estiver disponivel naquela data, ndo sendo devidas quaisquer
compensagoes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto por parte dos Debenturistas,
guando da divulgacao posterior da Taxa DI aplicavel.

6.11.7.2. Na auséncia da apuracdo e/ou divulgacdo da Taxa DI por prazo superior a 5 (cinco)
Dias Uteis contados da data esperada para apura¢do e/ou divulgagdo (“Periodo de Auséncia de
Taxa DI”) ou, ainda, em caso de extingdo, inaplicabilidade por disposi¢do legal ou determinagado
judicial da Taxa DI, devera ser aplicada para fins do calculo da Remuneracdo a taxa média dos
financiamentos diarios, com lastro em titulos federais, apurados no Sistema Especial de
Liqguidacdo e Custddia (“Taxa Selic”) ou, caso seja legalmente instituida outra taxa como
substitutiva da Taxa DI (“Taxa DI Substitutiva”), deverd ser aplicada referida taxa substitutiva.

6.11.7.3. Na impossibilidade de aplicacdo da Taxa DI, da Taxa Selic ou da Taxa DI Substitutiva,
sera convocada pelo Agente Fiduciario uma Assembleia Geral de Debenturistas (“Assembleia

Geral de Debenturistas” ou “AGD”) (na forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das
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Sociedades por A¢Oes e nos termos da Cldusula 11 abaixo), a ser realizada dentro do prazo legal
e cujo edital de convocagdo devera ser encaminhado para publicacdo em até 2 (dois) Dias Uteis
contados da data que o Agente Fiducidrio tomar conhecimento do evento que der causa a
referida convocacdo, para os Debenturistas deliberarem, de comum acordo com a Emissora, o
novo parametro de remunerac¢do das Debéntures, parametro este que devera preservar o valor
real e os mesmos niveis da Remuneragao.

6.11.7.4. Caso a Taxa DI venha (ou na sua auséncia, a Taxa Selic ou a Taxa DI Substitutiva
venham) a ser divulgada antes da realizagcdo da AGD, a referida AGD ndo serd mais realizada e a
Taxa DI (ou na sua auséncia, a Taxa Selic ou a Taxa DI Substitutiva), a partir de data de sua validade,
voltara a ser utilizada para o calculo da Remuneracao das Debéntures.

6.11.7.5. Caso n3do haja acordo sobre a nova taxa de juros referencial da Remuneragao entre
a Emissora e os Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulagao (conforme definido na Clausula 11.3.3 abaixo) ou em caso de auséncia
de quérum de instalagdo e/ou deliberacdo, a Emissora optara, a seu exclusivo critério, por uma
das alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a Emissora a comunicar por escrito ao
Agente Fiducidrio, no prazo de até 30 (trinta) dias corridos contados a partir da data da realizacdo
da respectiva AGD ou da data em que a mesma deveria ter ocorrido, qual a alternativa escolhida:

(i) A Emissora devera resgatar antecipadamente a totalidade das Debéntures, no
prazo de até 15 (quinze) dias apds a comunicagdo por escrito ao Agente Fiduciario
sobre a alternativa escolhida, pelo Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor
Nominal Unitdrio, conforme o caso, acrescido da Remuneracdo devida até a data
do efetivo resgate (exclusive), calculada pro rata temporis, a partir da Data de Inicio
da Rentabilidade das Debéntures ou da ultima Data de Pagamento da
Remuneragao, conforme o caso (inclusive), e os eventuais Encargos Moratorios
caso sejam devidos. As Debéntures resgatadas nos termos deste item serdo
canceladas pela Emissora. Nesta alternativa, para cdlculo da Remuneracdao das
Debéntures a serem adquiridas, para cada dia do periodo em que ocorra a
auséncia de taxas, serda utilizada a Ultima Taxa DI divulgada oficialmente; ou

(i) A Emissora devera amortizar a totalidade das Debéntures, em cronograma a ser
estipulado pela Emissora, o qual ndo excederd o prazo de vencimento das
Debéntures. Nesta alternativa, durante o prazo de amortizacdo das Debéntures
pela Emissora: (a) todos os Debenturistas receberdo o pagamento na mesma
proporcdo; e (b) a periodicidade do pagamento da Remuneracdo sera mantida,
observado que, até a amortizacdo integral das Debéntures, sera utilizada uma taxa
de remuneracdo definida pelos Debenturistas e apresentada a Emissora na AGD
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mencionada na Clausula 6.11.7.3 acima. Caso a respectiva taxa de remuneragao
seja referenciada em prazo diferente de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, essa taxa devera ser ajustada de modo a refletir a base de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis.

6.12. Pagamento da Remuneragao

6.12.1.Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de eventual vencimento antecipado das
obrigacOes decorrentes das Debéntures, de Resgate Antecipado Facultativo Total, de resgate
antecipado decorrente de uma Oferta de Resgate Antecipado, de Amortizacdo Extraordindria
Parcial ou de Aquisicdo Facultativa, nos termos previstos nesta Escritura de Emissdo, a
Remuneracdo serd devida semestralmente, a partir da Data de Emissdo, sendo o primeiro
pagamento devido em 15 de junho de 2026, os demais pagamentos devidos sempre nos dias 15
(quinze) dos meses de junho e dezembro de cada ano e a ultima data de pagamento de
remuneracao das Debéntures na respectiva Data de Vencimento (cada uma, uma “Data de
Pagamento da Remuneragao”).

6.13. Amortizacdao do Valor Nominal Unitario

6.13.1.Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de eventual vencimento antecipado das
obrigacOes decorrentes das Debéntures, de Resgate Antecipado Facultativo Total, de resgate
antecipado decorrente de uma Oferta de Resgate Antecipado, de Amortizagdo Extraordinaria
Parcial ou de Aquisicao Facultativa, nos termos previstos nesta Escritura de Emissao, o saldo do
Valor Nominal Unitdrio das Debéntures serd integralmente amortizado em uma Unica data, qual

seja, a Data de Vencimento (“Data de Amortizacdao das Debéntures”).

6.14. Local de Pagamento

6.14.1.0s pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora no
respectivo vencimento utilizando-se, conforme o caso: (a) os procedimentos adotados pela B3
para as Debéntures custodiadas eletronicamente nela; e/ou (b) os procedimentos adotados pelo
Escriturador, para as Debéntures que ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3.
6.14.2.Fardo jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Debenturistas nos termos desta
Escritura de Emissdo aqueles que forem Debenturistas no encerramento do Dia Util

imediatamente anterior a respectiva data de pagamento.

6.15. Prorroga¢ao dos Prazos
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6.15.1. Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigacdo
prevista e decorrente desta Escritura de Emissdo até o 12 (primeiro) Dia Util subsequente, se a
data do vencimento coincidir com dia que n3o seja Dia Util, sem nenhum acréscimo aos valores

a serem pagos.

6.15.2.Exceto quando previsto expressamente de modo diverso na presente Escritura de
Emissdo, entende-se por “Dia(s) Util(eis)”: (i) com relagdo a qualquer obrigacdo pecunidria
realizada por meio da B3, inclusive para fins de calculo, qualquer dia que ndo seja sabado,
domingo ou feriado declarado nacional; e (ii) com relagdo a qualquer obrigacdo pecuniaria que
ndo seja realizada por meio da B3, bem como qualquer obrigacdo ndo pecunidria prevista nesta
Escritura de Emissao, qualquer dia no qual haja expediente nos bancos comerciais na cidade de
Sao Paulo, estado de Sdo Paulo, e que ndo seja sdbado ou domingo.

6.16. Encargos Moratoérios

6.16.1.Sem prejuizo da Remuneragdo das Debéntures, ocorrendo impontualidade no pagamento
pela Emissora de qualquer quantia devida aos Debenturistas, os débitos em atraso vencidos e
nado pagos pela Emissora devidamente remunerados pela Remuneragao, ficardo, desde a data da
inadimpléncia (inclusive) até a data do efetivo pagamento (exclusive), sujeitos,
independentemente de aviso, notificagdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial: (i) a multa
convencional, irredutivel e ndo compensatdria, de 2% (dois por cento); e (ii) a juros moratérios a
razdo de 1% (um por cento) ao més (“Encargos Moratdrios”).

6.17. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

6.17.1.Sem prejuizo do disposto na Clausula 6.16 acima, o ndo comparecimento do Debenturista
para receber o valor correspondente a qualquer das obrigacGes pecuniarias devidas pela
Emissora, nas datas previstas nesta Escritura de Emissdao ou em comunicado publicado pela
Emissora no jornal indicado na Clausula 6.19 abaixo, ndo lhe dara direito ao recebimento de
gualquer acréscimo relativo ao atraso no recebimento a partir da data em que tais recursos
tornaram-se disponiveis aos Debenturistas, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos
adquiridos até a data do respectivo vencimento ou pagamento.

6.18. Repactuagao

6.18.1.As Debéntures ndo serdo objeto de repactuacao programada.
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6.19. Publicidade

6.19.1. Todos os atos e decisGes decorrentes da Emissdo que, de qualquer forma, vierem a
envolver interesses dos Debenturistas, deverdo ser publicados pela Emissora sob a forma de
“Aviso aos Debenturistas” no jornal “Valor Econémico”, bem como na pagina da Emissora na rede
mundial de computadores (https://ri.hypera.com.br/), exceto se de outra forma previsto na
legislagdo e/ou regulamentagdo vigente, devendo a Emissora comunicar o Agente Fiduciario da
realizacdo da publicacdo, na mesma data de sua publicacao.

6.20. Imunidade de Debenturistas

6.20.1. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencdo tributdria, este
deverd encaminhar ao Banco Liquidante, com cépia para a Emissora, no prazo minimo de 10 (dez)
Dias Uteis antes da data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures,
documentacdo comprobatdria dessa imunidade ou isencdo tributdria, sob pena de ter
descontados dos seus rendimentos os valores devidos nos termos da legislagdo tributaria em
vigor.

6.21. Desmembramento

6.21.1.N3o serd admitido o desmembramento da Remuneracdo, do Valor Nominal Unitario e/ou
dos demais direitos a serem conferidos aos Debenturistas, nos termos do artigo 59, inciso IX, da
Lei das Sociedades por Acoes.

6.22. Classificagao de Risco

6.22.1.Sera contratada como agéncia de classificacdo de risco da Oferta uma das seguintes
entidades: (i) Standard & Poor’s, (ii) Fitch Ratings ou (iii) a Moody’s América Latina (em conjunto,
as “Ageéncias de Classificagdo de Risco”) para realizar a classificagdo de risco (rating) das
Debéntures.

6.22.2.Durante o prazo de vigéncia das Debéntures, a Emissora deverd manter contratada
gualquer uma das Agéncias de Classificacdo de Risco para a atualizacdo da classificacdo de risco
(rating) das Debéntures, devendo a Emissora: (i) atualizar o relatério de rating, uma vez a cada
ano-calendario até a Data de Vencimento, bem como dar ampla divulgacdo de tal avaliacdo ao
mercado; (ii) assegurar que sejam entregues ao Agente Fiduciario os relatdrios de classificacdo
de risco em até 5 (cinco) Dias Uteis apds sua elaboracdo; e (iii) em até 1 (um) Dia Util da ocorréncia
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do evento, comunicar ao Agente Fiduciario qualquer alteracao da classificacdo de risco das
Debéntures.

6.22.3.Em caso de substituicdo das Agéncias de Classificacdo de Risco, devera ser observado o
procedimento previsto na Clausula 9.1, alinea “(xxxi)” abaixo.

7. AMORTIZAGAO EXTRAORDINARIA PARCIAL, RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO
TOTAL, OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO E AQUISICAO FACULTATIVA

7.1. Amortizacao Extraordinaria Parcial ou Resgate Antecipado Facultativo Total

7.1.1. A Emissora podera realizar, a seu exclusivo critério, a partir do 249 (vigésimo quarto) més
contado da Data de Emissdo, ou seja, no dia 15 de dezembro de 2027, inclusive: (i) a amortizacao
extraordindria parcial facultativa das Debéntures, limitada a 98% (noventa e oito por cento) do
Valor Nominal Unitario das Debéntures ou do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures
(“Amortizacdo Extraordindria Parcial”); ou (ii) o resgate antecipado facultativo total das
Debéntures, com o consequente cancelamento de tais Debéntures (“Resgate Antecipado
Facultativo Total”). Por ocasido da Amortizacdo Extraordinaria Parcial ou do Resgate Antecipado
Facultativo Total, o valor devido pela Emissora sera equivalente ao Valor Nominal Unitdrio ou ao
saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures no caso de Resgate Antecipado Facultativo Total,
ou a parcela do Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures no
caso de Amortizacdo Extraordindria Parcial, conforme o caso, acrescido da Remuneracao,
calculada pro rata temporis, desde a primeira Data de Integralizacao ou da Data de Pagamento
da Remuneracado das Debéntures imediatamente anterior (inclusive) até a Data da Amortizacdo
Extraordindria Parcial ou Data do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures, conforme
o caso (exclusive), bem como Encargos Moratérios, se houver, acrescido de prémio ao ano, pro
rata temporis, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, conforme indicado abaixo,
multiplicado pelo prazo remanescente das Debéntures na Data da Amortizacdo Extraordinaria
Parcial ou Data do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures, conforme aplicavel,
incidente sobre o montante objeto da Amortizacdo Extraordindria Parcial ou do Resgate
Antecipado Facultativo Total das Debéntures (“Prémio Amortizacdo e Resgate”, “Valor da
Amortiza¢ao Facultativa Parcial” e “Valor do Resgate Antecipado Total”, conforme o caso):

Prémio Amortizagdo e Resgate = Prémio * Prazo Remanescente/252 * PUdebénture
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onde:
Prémio = 0,30%;

Prazo Remanescente = quantidade de Dias Uteis contados da Data da Amortizacio Extraordinaria
Parcial ou da Data do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures, conforme o caso
(inclusive), até a Data de Vencimento das Debéntures (exclusive); e

PUdebénture = (i) Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures,
conforme o caso, acrescida da Remuneracao calculados pro rata temporis desde a Data de Inicio
da Rentabilidade ou da Data de Pagamento da Remuneragdao imediatamente anterior (inclusive)
até a data do efetivo pagamento do Resgate Antecipado Facultativo Total (exclusive) (“Data do
Resgate Antecipado Facultativo Total”) ou (ii) parcela do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso, acrescida da Remuneracdo calculados pro
rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou da Data de Pagamento da Remuneracao
imediatamente anterior (inclusive) até a data do efetivo pagamento da Amortizacdo
Extraordinaria Parcial (exclusive) (“Data da Amortizagdo Extraordinaria Parcial”), acrescido de
Encargos Moratdrios, se aplicavel, devidos e ndo pagos, desde a data da inadimpléncia (inclusive)
até a Data da Amortizacdo Extraordinaria Parcial ou a Data do Resgate Antecipado Facultativo
Total das Debéntures (exclusive), conforme o caso.

7.1.2. Caso a data de realizacdo da Amortizacdo Extraordindria Parcial ou do Resgate Antecipado
Facultativo Total coincida com uma Data de Amortizacdo das Debéntures e/ou uma Data de
Pagamento da Remuneragao, o Prémio Amortizacao e Resgate previsto na Cladusula 7.1.1 acima
deverad ser calculado sobre: (i) a parcela do saldo do Valor Nominal Unitario que serd amortizado
extraordinariamente, no caso de Amortizacdo Extraordinaria Parcial; ou (ii) o saldo do Valor
Nominal Unitario no caso de Resgate Antecipado Facultativo Total, ambos os casos apds os
referidos pagamentos.

7.1.3. N3ao serd admitido o resgate antecipado facultativo parcial das Debéntures.

7.1.4. A Amortizacdo Extraordinaria Parcial e/ou o Resgate Antecipado Facultativo Total devera
ser precedido de notificacdo por meio de publicacdo de anuncio, nos termos da Clausula 6.19
acima, ou por meio de comunicado individual a ser encaminhado pela Emissora a cada
Debenturista, com cdpia para o Agente Fiducidrio, acerca da realizacio da Amortizacdo
Extraordindria Parcial ou do Resgate Antecipado Facultativo Total, com, no minimo, 5 (cinco) Dias
Uteis de antecedéncia da Data da Amortizacdo Extraordindria Parcial ou do Resgate Antecipado
Facultativo Total (“Notificagdo da Amortizagao Extraordinaria Parcial” ou “Notificagao do
Resgate Antecipado Facultativo Total”), sendo que na referida notificacdo devera conter: (i) a
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data para o pagamento da Amortizacdo Extraordindria Parcial ou do Resgate Antecipado
Facultativo Total, conforme aplicavel, que devera ser um Dia Util; (ii) estimativa prévia do Valor
da Amortizagdo Extraordindria Parcial ou do Valor do Resgate Antecipado; e (iii) as demais
informacdes consideradas relevantes pela Emissora para conhecimento dos Debenturistas.

7.1.5. A Emissora devera comunicar a B3, o Banco Liquidante e o Escriturador, por meio de
correspondéncia a ser enviada em conjunto com o Agente Fiducidrio, da realizacdo da
Amortizacdo Extraordinaria Parcial ou do Resgate Antecipado Facultativo Total com, no minimo,
3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da data estipulada para o pagamento da Amortizacdo
Extraordinaria Parcial ou do Resgate Antecipado Facultativo Total, conforme o caso. O pagamento
das Debéntures resgatadas serd feito por meio dos procedimentos adotados pela B3, para as
Debéntures custodiadas eletronicamente na B3 e, nas demais hipdteses, por meio do Banco
Liquidante e do Escriturador.

7.2. Oferta de Resgate Antecipado

7.2.1. A Emissora poderd, a qualquer tempo, a partir da Data de Emissdo, realizar oferta de
resgate antecipado total das Debéntures, com o consequente cancelamento das Debéntures que
forem resgatadas, a qual devera ser enderecada a todos os Debenturistas, sendo assegurado a
todos os Debenturistas igualdade de condi¢des para aceitar o resgate das Debéntures por eles
detidas, de acordo com os termos e condi¢cGes previstos abaixo (“Oferta de Resgate
Antecipado”):

(i) A Emissora realizara a Oferta de Resgate Antecipado por meio de comunicacao
individual enviada aos Debenturistas, com cépia para o Agente Fiducidrio, ao
Escriturador e ao Banco Liquidante, ou publicacdo de andncio, nos termos da
Clausula 6.19 acima, em ambos os casos com cdpia para a B3 (“Comunicacdo de
Oferta de Resgate Antecipado”), com 30 (trinta) Dias Uteis de antecedéncia da
data em que se pretende realizar o resgate antecipado, sendo que na referida
comunicacdo devera constar: (i) que a Oferta de Resgate Antecipado serd total;
(ii) a forma e o prazo de manifestacao, a Emissora, pelo Debenturista que aceitar a
Oferta de Resgate Antecipado observado o disposto no item (ii) abaixo; (iii) o
percentual do prémio de resgate antecipado, caso exista, que ndo podera ser
negativo; (iv) a data efetiva para o resgate das Debéntures e pagamento aos
Debenturistas, que devera ser um Dia Util; e (v) demais informacdes necessdrias
para tomada de decisdo e operacionalizacdo pelos Debenturistas;
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Ap0ds a publicagdo dos termos da Oferta de Resgate Antecipado, os Debenturistas
gue optarem pela adesdo a referida oferta terdao que se manifestar a Emissora e
formalizar sua adesdo no sistema da B3 no prazo e forma dispostos na
Comunicacao de Oferta de Resgate Antecipado, a qual ocorrera em uma Unica data
para todas as Debéntures, observado que a Emissora somente poderd resgatar
antecipadamente a quantidade de Debéntures que tenha sido indicada por seus
respectivos titulares em adesdo a Oferta de Resgate Antecipado;

A Emissora podera condicionar a Oferta de Resgate Antecipado a aceitacdo deste
por um percentual minimo de Debéntures, a ser por ela definido quando da
realizacdo da Oferta de Resgate Antecipado. Tal percentual devera estar estipulado
na Comunicacdo de Oferta de Resgate Antecipado;

Caso nado seja atingida a adesao do percentual minimo estabelecido pela Emissora,
ndo serd realizado o resgate antecipado de quaisquer Debéntures. Caso a
guantidade de Debéntures que aceite a Oferta de Resgate Antecipado exceda o
nimero mdaximo de Debéntures que a Emissora tenha proposto resgatar
antecipadamente, a Emissora poderd, a seu exclusivo critério, (a) resgatar todas as
Debéntures objeto da referida Oferta de Resgate Antecipado que a tenham aceito;
ou (b) cancelar a Oferta de Resgate Antecipado;

O valor a ser pago aos Debenturistas sera equivalente ao Valor Nominal Unitario
das Debéntures ou saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures a serem
resgatadas, acrescido (i) da Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a
Data de Inicio da Rentabilidade, ou a Data de Pagamento da Remuneragao anterior,
conforme o caso (inclusive), até a data do efetivo resgate das Debéntures objeto
da Oferta de Resgate Antecipado (exclusive) e demais encargos devidos e ndo
pagos até a data da Oferta de Resgate Antecipado, e (ii) se for o caso, do prémio
de resgate indicado na Comunicacdo de Oferta de Resgate Antecipado, que caso
exista, ndo podera ser negativo;

As Debéntures resgatadas antecipadamente serdo obrigatoriamente canceladas
pela Emissora;

O resgate antecipado proveniente da Oferta de Resgate Antecipado para as
Debéntures custodiadas eletronicamente na B3 seguird os procedimentos de
liguidagdo adotados por ela. Caso as Debéntures ndo estejam custodiadas
eletronicamente na B3, serd realizado por meio do Escriturador; e
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(viii) A B3 e a ANBIMA deverao ser notificadas pela Emissora sobre a realizagdo de
resgate antecipado proveniente da Oferta de Resgate Antecipado com
antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da efetiva data de sua realizacdo, por
meio de correspondéncia em conjunto com o Agente Fiduciario.

7.3. Aquisi¢ao Facultativa

7.3.1. A Emissora podera adquirir as Debéntures, no mercado secunddario, a qualquer momento,
condicionado ao aceite do respectivo Debenturista vendedor e observado o disposto no
artigo 55, paragrafo 39, da Lei das Sociedades por Ac¢bes, por valor igual ou inferior ao Valor
Nominal Unitario, devendo o fato constar do relatério da administracdo e das demonstracdes
financeiras da Emissora, ou por valor superior ao Valor Nominal Unitario, desde que observe as
regras expedidas pela CVM, incluindo a Resolu¢do CVM n2 77, de 29 de margo de 2022, conforme
alterada (“Aquisi¢ao Facultativa”).

7.3.2. As Debéntures que venham a ser adquiridas nos termos desta Cladusula poderao, desde
que permitido pela regulamentacdo aplicavel: (i) ser canceladas; (ii) permanecer em tesouraria
da Emissora; ou (iii) ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela
Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos desta Cldusula, se e quando recolocadas
no mercado, fardo jus aos mesmos valores da Remunerac¢do aplicavel as demais Debéntures,
conforme aplicdvel. Na hipdtese de cancelamento das Debéntures, esta Escritura de Emissao
devera ser aditada para refletir tal cancelamento.

7.3.3. Para as Debéntures custodiadas na B3, no caso de Aquisicao Facultativa, observar-se-a o
procedimento da B3 para a operacionalizacdo e pagamento das Debéntures objeto de tal
Aquisi¢do Facultativa.

8. VENCIMENTO ANTECIPADO

8.1. As Debéntures deverdo ser consideradas antecipadamente vencidas, pelo Agente
Fiduciario, independentemente de qualquer consulta aos Debenturistas ou de notificagdo prévia
da Emissora, sendo exigido o imediato pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal Unitdrio ou
saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures, conforme o caso, acrescido da Remuneracao,
calculada pro rata temporis, desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou da ultima Data de
Pagamento da Remuneracgdo, conforme o caso (inclusive), até a data do seu efetivo pagamento
(exclusive), na ocorréncia das seguintes hipdteses (cada evento, um “Evento de Vencimento
Antecipado Automatico”):
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Inadimplemento de quaisquer obrigacGes financeiras e dividas da Emissora e/ou
das suas controladas, em montante unitdrio ou agregado igual ou superior a
RS 86.490.000,00 (oitenta e seis milhdes e quatrocentos e noventa mil reais), no
mercado local ou internacional, salvo se a Emissora comprovar, até o 32 (terceiro)
Dia Util imediatamente seguinte a data de sua ocorréncia, que tal inadimplemento
ndo ocorreu ou foi devidamente sanado pela Emissora;

Pedido por parte da Emissora e/ou por qualquer de suas controladas, de qualquer
plano de recuperagdo judicial ou extrajudicial a qualquer credor ou classe de
credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacdo
judicial do referido plano; ou se a Emissora ou qualquer de suas controladas
ingressar em juizo com requerimento de recuperagdo judicial,
independentemente de deferimento do processamento da recuperagdo ou de sua
concessao pelo juiz competente;

Invalidade, nulidade ou inexequibilidade por forca de decisdao judicial ou
administrativa transitada em julgado desta Escritura de Emissao, observado que,
para se caracterizar o vencimento antecipado aqui previsto, a invalidade, nulidade
ou inexequibilidade devera se referir a disposicdes que digam respeito, incluindo,
mas ndo se limitando: (i) a existéncia, validade e eficacia das Debéntures, seu valor,
seu prazo de vencimento, sua remunera¢do ou qualquer valor devido ao
Debenturista; e/ou (ii) aos direitos outorgados aos Debenturistas;

Extin¢do, liquidagao, dissolugdo, insolvéncia ou pedido de autofaléncia, pedido de
faléncia da Emissora e/ou de quaisquer das suas controladoras com participagdo,
individual ou conjuntamente, de no minimo 10% (dez por cento) no capital social
da Emissora e controladas, nao elidido no prazo legal;

N3o pagamento, pela Emissora, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis apds a data em que
tal pagamento tornar-se exigivel, de qualquer obrigacdo pecunidria relacionada as
Debéntures, e em especial aquelas referentes ao pagamento do principal, da
Remuneracdo e demais encargos pactuados nas Debéntures;

N3o cumprimento de qualquer decisdo ou sentenca judicial transitada em julgado
contra a Emissora, em valor individual ou agregado igual ou superior a
RS 86.490.000,00 (oitenta e seis milhdes e quatrocentos e noventa mil reais), ou
seu valor equivalente em outras moedas no prazo estipulado para o pagamento;
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Cessdo, pela Emissora, de qualquer obrigacdo relacionada as Debéntures, exceto
se previamente aprovada pela maioria simples dos Debenturistas, reunidos em
AGD especialmente convocada para esse fim;

Transformacdo do tipo societdrio da Emissora de modo que a Emissora deixe de
ser uma sociedade por agdes, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das
Sociedades por Ac¢les; ou

Questionamento judicial desta Escritura de Emissao pela Emissora relacionado:
(i) a existéncia, validade e eficacia das Debéntures, seu valor, seu prazo de
vencimento, sua remuneracao ou qualquer valor devido ao Debenturista, ou
(ii) aos direitos outorgados aos Debenturistas.

8.1.1. Os valores mencionados nas alineas (i) e (vi) da Clausula 8.1 acima serdo reajustados

anualmente de acordo com o indice de Preco ao Consumidor Amplo, divulgado pelo Instituto

Brasileiro de Geografia e Estatistica (“IPCA”).

8.1.2. A ocorréncia de qualquer dos eventos descritos abaixo (cada evento um “Evento de

Vencimento Antecipado Nao Automatico” e em conjunto com os Eventos de Vencimento

Antecipado Automaticos, “Eventos de Vencimento Antecipado”) poderd ensejar a declara¢do do

vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes desta Escritura de Emissdao pelo Agente

Fiduciario, observado o disposto na Clausula 8.1.4 e seguintes:

(i)

(i)

Redugdo de capital social da Emissora igual ou superior a 15% (quinze por cento),
exceto: (i) nos casos de reducdo de capital realizada com o objetivo de absorver
prejuizos, nos termos do artigo 173 da Lei das Sociedades por Agdes; ou (ii) se
previamente autorizado por Debenturistas representando 75% (setenta e cinco
por cento) das Debéntures em Circulacdo, reunidos em AGD;

Protestos de titulos contra a Emissora e/ou contra quaisquer das suas controladas,
cujo valor unitdrio ou agregado ultrapasse RS 86.490.000,00 (oitenta e seis
milhdes e quatrocentos e noventa mil reais), salvo se no prazo de 10 (dez) Dias
Uteis contados da data de intimacdo para pagamento do(s) respectivo(s)
protesto(s) ou no prazo estabelecido para pagamento, caso inferior aos 10 (dez)
Dias Uteis, tiver sido comprovado que: (i) o protesto foi efetuado por erro ou ma-
fé de terceiros; (ii) o protesto foi cancelado; ou (iii) foi apresentada a defesa ou o
valor foi depositado em juizo;
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ANBIMA

Agente Fiduciario

Pagamento pela Emissora de dividendos e/ou de juros sobre capital préprio,
exceto os dividendos obrigatérios por lei e os juros sobre capital proprio imputados
aos dividendos obrigatérios, caso esta esteja em mora relativamente ao
cumprimento de quaisquer de suas obrigacdes pecunidrias previstas nesta
Emissao;

Alteracdo do Estatuto Social da Emissora, que implique a concessao de direito de
retirada aos acionistas da Emissora durante a vigéncia das Debéntures desta
Emissdo, desde que haja uma retirada efetiva de acionistas que representem,
individual ou conjuntamente, 15% (quinze por cento) ou mais do capital social da
Emissora;

Ndo cumprimento pela Emissora de qualquer obrigacdo ndo-pecuniaria, nos
termos desta Escritura de Emissdo, ndo sanada em um prazo maximo de
15 (quinze) dias corridos contados da data de recebimento de aviso escrito
enviado pelo Agente Fiducidrio a Emissora, sendo que este prazo nao se aplica
aquelas obrigacdes para as quais tenha sido estipulado prazo de cura especifico;

Se houver a incorporacdo, cisdo, fusdo, reorganizacao societdria ou venda de
participacao societaria que resulte na nao prevaléncia do Sr. Jodo Alves de Queiroz
Filho ou seus sucessores, direta ou indiretamente, como o principal acionista do
atual bloco de controle da Emissora e que acarrete a perda do atual controle
societario direto ou indireto;

Mudanca relevante nas condi¢cGes econdOmicas, no estado financeiro e/ou
operacionais da Emissora, que comprovadamente (mediante a publicacdo de fato
relevante ou de comunicado ao mercado pela Emissora, nos termos da Resolucdo
CVM n? 44, de 23 de agosto de 2021, conforme em vigor (“Resolugao CVM 44”),
bem como na regulamentacdo aplicavel), afete negativamente a capacidade da
Emissora cumprir com suas obrigacGes financeiras;

N3o renovacdo, cancelamento, intervencdo, revogacdo ou suspensdo de
autorizagdes, alvards e licengas, essenciais para o regular exercicio das atividades
desenvolvidas pela Emissora e/ou por qualquer de suas controladas, cujas
referidas atividades representem investimento da Emissora em valor igual ou
superior equivalente a 10% (dez por cento) do faturamento consolidado da
Emissora, exceto se, dentro do prazo de 15 (quinze) dias a contar da data de tal
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(ix)

(x)

(xi)

(xii)

Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

ndo renovagado, cancelamento, intervengdo, revogagdao ou suspensdo, a Emissora
comprove a existéncia de provimento jurisdicional autorizando a regular
continuidade das atividades da Emissora e/ou de suas controladas, conforme o
caso, até a renovacdo ou obtencdo da referida licenga ou autorizacdo;

Mudanca ou altera¢do no objeto social da Emissora que modifique as atividades
atualmente por ela praticadas de forma relevante, ou que agregue a essas
atividades, novos negdcios que tenham prevaléncia ou possam representar
desvios em relacdo as atividades atualmente desenvolvidas;

Inobservancia, pela Emissora e/ou quaisquer das suas controladas, das obriga¢des
dispostas nos itens (xiv) e/ou (xv) da Clausula 9.1 abaixo com relagdo a atos
praticados a partir da Data de Emissao, relativas as Leis Anticorrup¢do (conforme
definido abaixo) e/ou as Leis Socioambientais (conforme definido abaixo);

Provarem-se falsas ou enganosas quaisquer das declaracbes ou garantias
prestadas pela Emissora durante a vigéncia das Debéntures e/ou do Contrato de
Distribuicdo; ou

N3o observancia pela Emissora do seguinte indice financeiro, por dois semestres
consecutivos, a ser calculado sempre com base nas demonstracdes contabeis
consolidadas da Emissora de dezembro e junho, iniciando-se com as informacdes
contabeis de 31 de dezembro de 2025:

“Indice de Alavancagem”: Divida Financeira Liquida / EBITDA: o indice de
alavancagem deve ser igual ou inferior a 3,75x, sendo que serd considerado o
maior EBITDA entre: (a) o EBITDA acumulado dos ultimos 12 (doze) meses; e (b) o
EBITDA do ultimo trimestre multiplicado por 4,0;

onde:

“Divida Financeira Total”: significa o saldo devedor de principal e juros de
empréstimos e financiamentos de curto e longo prazo com institui¢cdes financeiras,
incluindo operacdes de mercados de capitais e dividas de terceiros (excluindo as
subsidiarias da Emissora) garantidas pela Emissora e/ou suas subsidiarias,
acrescido das dividas decorrentes das aquisicdes realizadas pela Emissora e/ou
suas subsididrias, com base nas Ultimas Demonstracdes Financeiras Consolidadas
da Emissora apresentadas a CVM.
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“Divida Financeira Liquida”: significa a Divida Financeira Total, menos o saldo de
caixa e aplica¢Oes financeiras da Emissora e das suas subsididrias, com base nas
ultimas Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Emissora apresentadas a
CVM.

“EBITDA”: significa o somatédrio: (a) do resultado operacional conforme
apresentado nas Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Emissora (excluindo
as receitas e as despesas financeiras); e (b) todos os montantes de depreciacdo e
amortizagao.

8.1.3. 0O valor mencionado na alinea (ii) da Clausula 8.1.2 acima sera reajustado anualmente de
acordo com o IPCA.

8.1.4. Na ocorréncia dos eventos previstos na Cladusula 8.1.2 acima, o Agente Fiduciario deverd
convocar, em até 5 (cinco) Dias Uteis da data em que tomar conhecimento do evento ou for assim
informado por quaisquer dos Debenturistas, AGD para deliberar sobre a eventual ndo declaragao
de vencimento antecipado das Debéntures, observado o procedimento de convocacdo previsto
na Clausula 11 abaixo e o quérum especifico estabelecido na Clausula 8.1.5 abaixo. A AGD a que
se refere esta cldusula deverd ser realizada no prazo legalmente estabelecido pela Lei das
Sociedades por Agdes, o qual, nesta data, é de 21 (vinte e um) dias de antecedéncia, a contar da
data da primeira convocacdo, ou no prazo maximo de 8 (oito) dias corridos, a contar da data da
segunda convocacdo, se aplicavel.

8.1.5. Na AGD mencionada acima, que sera instalada de acordo com o quérum previsto na
Cladusula 11 abaixo, os Debenturistas poderdo optar, por deliberacdo de Debenturistas que
representem no minimo 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulacdo por ndo
declarar antecipadamente vencidas as Debéntures na ocorréncia dos eventos previstos na
Clausula 8.1.2 acima.

8.1.6. Na hipdtese: (i) de ndo instalacdo da AGD mencionada na Clausula 8.1.4 acima por falta
de quérum apods a segunda convocacdo; ou (ii) de ndo ser aprovado o exercicio da faculdade
prevista na Clausula 8.1.5 acima pelo quérum minimo de deliberacao, o Agente Fiducidrio deverd
considerar o vencimento antecipado das Debéntures nos termos indicados na Clausula 8.1 acima.

8.1.7. Em caso de declaracdo do vencimento antecipado das Debéntures pelos Debenturistas, a
Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures, conforme o caso, acrescido da Remuneracdo calculada pro rata
temporis, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta
Escritura de Emissdo, desde a Data de Inicio da Rentabilidade das Debéntures ou da ultima Data
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de Pagamento da Remuneracgao (inclusive) até a data do efetivo pagamento (exclusive), em até
5 (cinco) Dias Uteis contados: (i) da data em que ocorrer o vencimento antecipado, mediante
comunicagdo por escrito a ser enviada pelo Agente Fiducidrio a Emissora através de carta
protocolada ou com aviso de recebimento no endereco constante da Cladusula 13.1 desta Escritura
de Emissdo; ou (ii) da data da realizagdo da AGD mencionada na Clausula 8.1.4 acima, conforme
o caso, sob pena de, em nao o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos encargos
moratdrios previstos na Clausula 6.16 acima.

8.1.8. Caso o pagamento da totalidade das Debéntures previsto na Clausula 8.1.7 acima seja
realizado por meio da B3, a Emissora deverd comunicar a B3, por meio de correspondéncia em
conjunto com o Agente Fiduciario, sobre tal pagamento, com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de
antecedéncia para criacdo do evento de pagamento.

8.1.9. Nao obstante o prazo para comunicagao previsto na Cladusula 8.1.8 acima, a B3 devera ser
comunicada imediatamente apds o vencimento antecipado das Debéntures.

9. OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA

9.1. A Emissora esta adicionalmente obrigada a:
(i) Fornecer ao Agente Fiduciario:

(@) No prazo maximo de 90 (noventa) dias corridos apds o término de cada
exercicio social, ou na data de sua divulgacdo, o que ocorrer primeiro:
(1) cépia de suas demonstracdes financeiras consolidadas relativas ao
exercicio social entdo encerrado, acompanhadas de parecer dos auditores
independentes, caso ndo estejam disponiveis na CVM; e (2) relatdrio
contendo meméria de cdlculo para acompanhamento do limite e indice
financeiro previsto no item (xii) da Clausula 8.1.2 acima, elaborado pela
Emissora, compreendendo todas as rubricas necessarias para a obtencdo do
referido indice financeiro, sob pena de impossibilidade de acompanhamento
pelo Agente Fiducidrio, podendo este solicitar a Emissora todos os eventuais
esclarecimentos adicionais que se facam necessarios;

(b) No prazo maximo de 45 (quarenta e cinco) dias corridos apds o término do
segundo trimestre do exercicio social, ou na data de sua divulgacdo, o que
ocorrer primeiro: (a) copia de suas informacgdes financeiras consolidadas
relativas ao respectivo trimestre, caso ndo estejam disponiveis na CVM; e
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(e)

(f)

(8)
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(b) o relatério contendo meméria de calculo para acompanhamento do
limite e indice financeiro previsto no item (xii) da Clausula 8.1.2 acima,
elaborado pela Emissora, compreendendo todas as rubricas necessdrias para
a obtencdo do referido indice financeiro, sob pena de impossibilidade de
acompanhamento pelo Agente Fiduciario, podendo este solicitar a Emissora
todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se fagam necessarios;

No prazo maximo de 15 (quinze) dias corridos, qualquer informacdo
relevante aos Debenturistas que, razoavel e justificadamente, lhe venha a ser
solicitada pelo Agente Fiducidrio, por escrito, a fim de que este possa cumprir
as suas obrigacdes nos termos desta Escritura de Emissdo e da Resolugdo
CVM n? 17, de 9 de fevereiro de 2021, conforme alterada (“Resolugdo
CVM 177);

Enviar anualmente, declaracdo firmada pelo(s) representante(s) legal(is) da
Emissora, na forma do seu Estatuto Social, no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis
contados do encerramento do prazo previsto na alinea (a) (i) acima,
atestando: (a) que permanecem vdlidas as disposicdes contidas nos
documentos da Emissdo; (b) a ndo ocorréncia de qualquer das hipdteses de
vencimento antecipado e inexisténcia de descumprimento de obrigacdes da
Emissora perante os Debenturistas, e (c) a alocacado dos recursos nos termos
da Clausula 4, sob pena de impossibilidade de verificagao e conferéncia pelo
Agente Fiduciario, podendo este solicitar a Emissora e/ou aos seus auditores
independentes todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se facam

necessarios;

Cépia das informacdes periddicas e eventuais pertinentes a Resolugdo CVM
80 (com excecdo daquelas referidas nas alineas (i) e (ii) acima), com a mesma
periodicidade prevista para o envio dessas informacdes a CVM, caso nao
estejam disponiveis na CVM;

Na mesma data da publicacdo, as informacdes veiculadas na forma prevista
na Clausula 6.19 acima;

Avisos aos Debenturistas, fatos relevantes, assim como atas de assembleias
gerais e reunides do conselho de administracdo, e cujas minutas tenham sido
disponibilizadas na CVM, da Emissora que, de alguma forma, envolvam
interesse dos Debenturistas, nos mesmos prazos previstos na Resolucao
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(i)
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(h)

(i)

()

(k)
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CVM 80 ou normativo que venha a substitui-la, ou, se ali ndo previstos, no
terceiro Dia Util apds sua publicacdo ou, se ndo forem publicados, da data
em que forem realizados;

Informagbes sobre qualquer descumprimento nao sanado, de natureza
pecunidria ou ndo, de quaisquer clausulas, termos ou condi¢des desta
Escritura de Emissdo, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis, contados da data
do descumprimento;

Via digital com a devida chancela da JUCESP dos atos e reunides dos
Debenturistas que integrem a Emissao;

Em até 5 (cinco) Dias Uteis apds seu recebimento, cépia de qualquer
correspondéncia ou notificacdo judicial recebida pela Emissora que possa
resultar em efeito relevante adverso ao cumprimento das obrigacdes
previstas na presente Escritura de Emissao; e

O organograma, todos os dados financeiros e atos societarios necessarios a
realizacdo do relatério anual, nos termos da Resolu¢do CVM 17, que venham
a ser solicitados pelo Agente Fiduciario, os quais deverao ser devidamente
encaminhados pela Emissora em até 30 (trinta) dias antes do encerramento
do prazo para disponibilizacdo. O referido organograma do grupo societario
da Emissora devera conter, inclusive, controladores, controladas, controle
comum, coligadas, e integrante de bloco de controle, no encerramento de
cada exercicio social.

Manter sempre atualizado, nos termos da Resolucdo CVM 80, as suas expensas, 0

seu registro de companhia aberta na CVM, e disponibilizar aos seus acionistas e

aos Debenturistas, pelo menos trimestralmente, as demonstragdes financeiras

elaboradas e aprovadas, previstas no artigo 176 e 289 da Lei das Sociedades por

AcOes;

Manter em adequado funcionamento um érgdo para atender, de forma eficiente,

os Debenturistas ou contratar instituicdes financeiras autorizadas para a prestacao

desse servico;

Atender de forma eficiente as solicitagdes dos Debenturistas e do Agente

Fiducidrio;
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(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

Convocar, nos termos da Clausula 11 abaixo, AGD para deliberar sobre qualquer
matéria que, direta ou indiretamente, se relacione com a presente Emissao, caso
o Agente Fiduciario deva fazer, nos termos da presente Escritura de Emissdo, mas
nao o faga;

Informar o Agente Fiduciario em 2 (dois) Dias Uteis sobre a ocorréncia de qualquer
evento previsto na Clausula 8 desta Escritura de Emissao;

Cumprir todas as determinag¢des emanadas da CVM, inclusive mediante envio de
documentos, prestando, ainda, as informacdes que lhe forem solicitadas;

N3do realizar operagbes fora do seu objeto social, observadas as disposi¢cdes
estatutarias, legais e regulamentares em vigor;

Notificar, em até 5 (cinco) Dias Uteis, o Agente Fiducidrio sobre qualquer alteracio
nas condicdes financeiras, econdmicas, comerciais, operacionais, regulatérias ou
societdrias ou nos negdcios da Emissora, bem como quaisquer eventos ou
situacOes que: (a) possam impossibilitar o cumprimento, pela Emissora, de suas
obrigacGes decorrentes desta Escritura de Emissdo e das Debéntures; ou (b) faca
com que as demonstragdes ou informacgdes financeiras fornecidas pela Emissora a
CVM nao mais reflitam a real condicao financeira da Emissora;

Comunicar, em até 5 (cinco) Dias Uteis, ao Agente Fiducidrio a ocorréncia de
guaisquer eventos ou situacdes que sejam de seu conhecimento e que possam
impossibilitar sua habilidade de efetuar o pontual cumprimento das obrigac¢des,
no todo ou em parte, assumidas nos termos desta Escritura de Emissao;

Manter seus bens e ativos devidamente segurados, conforme praticas correntes
de mercado para sociedades de mesmo porte, sendo certo que o Agente Fiducidrio
ndo realizard qualquer tipo de acompanhamento e controle acerca deste(s)
seguro(s);

N3o praticar qualquer ato em desacordo com o Estatuto Social ou com esta
Escritura de Emissdo, em especial os que possam, direta ou indiretamente,
comprometer o pontual e integral cumprimento das obrigacdes assumidas perante
os Debenturistas;
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(xiv)

(xv)
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Cumprir e fazer com que as suas Controladas Relevantes cumpram as leis,
regulamentos, normas administrativas e determina¢des dos Orgdos
governamentais, autarquias ou instancias judiciais relevantes e aplicdveis ao
exercicio de suas atividades, exceto por aqueles questionados pela Emissora nas
esferas administrativa e/ou judicial, cuja exigibilidade e/ou aplicabilidade esteja
suspensa ou que ndao causem um Efeito Adverso Relevante. Para fins desta
Escritura, (a) “Efeito Adverso Relevante” significa a ocorréncia de um evento que
afete adversamente e de forma relevante as condicdes econdmicas, o estado
financeiro e/ou operacionais da Emissora e/ou de suas Controladas Relevantes e
prejudique a capacidade da Emissora de cumprir com suas obrigacdes financeiras
desta Escritura de Emissdo; e (b) “Controladas Relevantes” significa as controladas
da Emissora que representem, individualmente, 10% (dez por cento) da receita
liqguida da Emissora, aferido com base nas informagdes financeiras auditadas ou
revisadas mais recentes da Emissora;

Cumprir e fazer com que as suas controladas cumpram (i) as normas ambientais e
trabalhistas em vigor, incluindo normas relacionadas a assédio moral, incluindo a
Politica Nacional do Meio Ambiente, as Resolu¢des do Conselho Nacional do Meio
Ambiente — CONAMA, e as demais legislacdes e regulamenta¢cdes ambientais
supletivas, conforme aplicaveis (em conjunto, “Leis Socioambientais Gerais”); e (ii)
a legislacao e regulamentacao relativas a saude e seguranga ocupacional, que trata
do combate ao trabalho infantil e ao trabalho escravo, a discriminagao de racga ou
de género, assédio sexual, ou crime relacionado ao incentivo a prostituicdo (em
conjunto, “Leis Socioambientais Reputacionais” e, em conjunto com as Leis
Socioambientais Gerais, as “Leis Socioambientais”), além de proceder a todas as
diligéncias exigidas por lei para suas atividades econOmicas, atendendo as
determinacdes dos 6rgdaos municipais, estaduais e federais que, subsidiariamente,
venham a legislar ou regulamentar as Leis Socioambientais Reputacionais, exceto,
no que se refere as Leis Socioambientais Gerais mencionadas no item (i), por
aquelas que estejam sendo discutidas de boa-fé nas esferas administrativas ou
judiciais ou que ndo possam causar um Efeito Adverso Relevante;

Cumprir e fazer com que suas controladas, seus administradores e empregados no
exercicio de suas funcdes, agindo em nome e beneficio da Emissora, cumpram as
normas aplicdveis que versam sobre atos de corrupcdo e atos lesivos contra a
administracdo publica, na forma do Decreto-lei n2 2.848, de 7 de dezembro de
1940 (Codigo Penal Brasileiro), da Lei 8.429, de 02 de junho de 1992, conforme
alterada, da Lein? 12.846, de 12 de agosto de 2013, conforme alterada, do Decreto
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n2 11.129, de 11 de julho de 2022, da Lei n2 9.613, de 03 de margo de 1998, a Lei
n2 12.529, de 30 de novembro de 2011, da U.S. Foreign Corrupt Practices Act of
1977 e/ou do UK Bribery Act, conforme aplicivel (em conjunto, “Leis
Anticorrupg¢do”), na medida em que: (a) mantera politicas e procedimentos
internos que asseguram integral cumprimento de tais normas; (b) dard pleno
conhecimento de tais normas a todos os profissionais e subcontratados que
venham a se relacionar com a Emissora, previamente ao inicio de sua atuacdo no
ambito desta Escritura de Emissdo; (c) abster-se-a de praticar atos de corrupgdo e
de agir de forma lesiva a administracdo publica, nacional e estrangeira, no seu
interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou ndo; (d) caso tenha conhecimento de
gualquer ato ou fato que comprovadamente, mediante decisdo administrativa
final e/ou judicial definitiva que condene a Emissora por violacdo a qualquer das
Leis Anticorrupcdo, exceto se protegido por sigilo, comunicara imediatamente o
Agente Fiducidrio, que podera tomar todas as providéncias que entender
necessarias; e (e) realizard eventuais pagamentos devidos aos Debenturistas
exclusivamente por meio de transferéncia bancaria;

Cumprir todas as obrigacdes assumidas nos termos desta Escritura de Emissao,
inclusive no que tange a destinacdo dos recursos captados por meio da Emissao;

Manter contratado durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas expensas,
o Banco Liquidante, o Escriturador, o Agente Fiduciario, qualquer uma das
Agéncias de Classificacdo de Risco e o ambiente de negociacdo no mercado
secundario por meio do CETIP21;

Efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuicdes que incidam ou
venham a incidir sobre a Emissdo e que sejam de responsabilidade da Emissora;

Efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiduciario
gue venham a ser necessarias para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos, inclusive honorarios advocaticios e
outras despesas e custos incorridos em virtude da cobranca de qualquer quantia
devida aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissdo;

Manter sempre validas e em vigor as licencas e autoriza¢des relevantes para a boa

conducdo dos negdcios da Emissora, exceto por aquelas que estejam em processo
tempestivo de renovacdo ou que ndo possam causar um Efeito Adverso Relevante;
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(xxv)

(xxvi)
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Preparar demonstrag¢des financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso,
demonstragdes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por
AcOes, e com as regras emitidas pela CVM;

Observar as disposi¢des da Resolugdao CVM 44 no tocante a dever de sigilo e
vedacdes a negociacdo, bem como divulgar em sua pagina na rede mundial de
computadores a ocorréncia de fato relevante, conforme definido pelo artigo 22 da
Resolugao CVM 44, comunicando imediatamente ao Agente Fiduciario;

Submeter suas demonstragées financeiras a auditoria, por auditor independente
registrado na CVM;

Divulgar suas demonstracdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e
parecer dos auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de
computadores, dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento do exercicio
social;

Divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores o relatério anual e
demais comunicacdes enviadas pelo Agente Fiducidrio na mesma data do seu

recebimento;

Fornecer todas as informacgdes que vierem a ser solicitadas pela CVM ou pela B3;

(xxvii) Assegurar que, na data em que foram prestadas, as declaragbes apresentadas

nesta Escritura de Emissdao, no que for aplicavel, sdo verdadeiras, suficientes,
precisas, consistentes e atuais;

(xxviii) Ndo prestar qualquer forma de garantia real ou fidejussdria, cujo valor agregado

(xxix)

(xxx)

seja igual ou superior a RS 381.700.000,00 (trezentos e oitenta e um milhdes e
setecentos mil reais), excluindo linhas de financiamento subsidiadas
governamentais, observado que esta obrigacdo permanecera vigente até a data de
liguidacdo de qualquer oferta subsequente de a¢Ges da Emissora (follow-on);

Observar todas as determinacdes emanadas da Resolucdio CVM 160 e da
Resolucdo CVM 80, conforme aplicavel;

Manter contratada qualquer uma das Agéncias de Classificacdo de Risco para
atualizagdo de rating para as Debéntures, devendo qualquer uma das Agéncias de
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Classificagdo de Risco: (a) observado o disposto na Cldusula 6.22.1 acima, atualizar
o relatério de rating uma vez a cada ano-calendario até a Data de Vencimento,
devendo a Emissora dar ampla divulgacdo de tal avaliacdo ao mercado;
(b) assegurar que sejam entregues ao Agente Fiducidrio os relatérios de
classificagdo de risco em até 5 (cinco) Dias Uteis apds sua elaboracgdo; e (c) em até
1 (um) Dia Util da ocorréncia do evento, comunicar ao Agente Fiduciario qualquer
alteracdo da classificacdo de risco das Debéntures; e

(a) caso as Agéncias de Classificacdo de Risco cessem suas atividades no Brasil ou,
por qualquer motivo, estejam ou sejam impedidas de emitir a classificagao de risco
das Debéntures, ou (b) caso a Emissora, a seu exclusivo critério, decida alterar as
Agéncias de Classificacdo de Risco, a Emissora deverd, a seu exclusivo critério,
notificar o Agente Fiducidrio e convocar Assembleia Geral de Debenturistas para
gue estes definam as novas agéncias de classificacdo de risco. As novas agéncias
passardo a integrar a definicdo de “Agéncias de Classificacdo de Risco”, para todos
os fins e efeitos desta Escritura de Emissao.

9.2. As despesas a que se refere o item “(xvii)” da Clausula 9.1 acima compreenderao, entre

outras, as seguintes:

(i)

(ii)

(i)

(iv)

Envio de documentos, publicacdo de relatérios, editais, avisos e notifica¢des,
conforme previsto nesta Escritura de Emissdo, e outras que vierem a ser exigidas
pela regulamentacdo aplicavel;

Extracdo de certid®es atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda
Pablica, Cartdérios de Protesto, Varas do Trabalho, Varas da Justica Federal e da
Procuradoria da Fazenda Publica do foro da sede ou domicilio da Emissora, caso,
se possivel, tenham sido previamente solicitadas a Companhia e ndo entregues
dentro de 30 (trinta) dias corridos a contar da solicitacdo;

Despesas de viagem, incluindo, transportes, estadias e alimentac¢do, quando estas
sejam necessarias ao desempenho das funcdes do Agente Fiduciario;

Despesas com especialistas, tais como assessoria legal aos Debenturistas, bem
como depdsitos, custas e taxas judiciarias de ag¢des judiciais propostas pelos
Debenturistas, por meio do Agente Fiducidrio, ou decorrentes de a¢bes intentadas
contra estes, no exercicio de sua funcdo, ou ainda que lhe causem prejuizos ou
riscos financeiros, enquanto representante da comunhdo dos debenturistas; e
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(v) Eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
justificadamente necessarios, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas
informagdes pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas.

9.2.1. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com procedimentos legais,
inclusive as administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os
interesses dos Debenturistas deverdo ser, sempre que possivel, previamente aprovadas e
adiantadas pelos Debenturistas e posteriormente ressarcidas pela Emissora, mediante a
apresentacdo da cépia da respectiva nota fiscal. Tais despesas a serem adiantadas pelos
Debenturistas incluem também os gastos com honordrios advocaticios de terceiros, depdsitos,
custas e taxas judiciarias em a¢oes propostas pelo Agente Fiducidrio, enquanto representante dos
Debenturistas. As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia
em acgodes judiciais serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneragao
do Agente Fiducidrio na hipétese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relacdo ao
pagamento desta por um periodo superior a 30 (trinta) dias corridos, podendo o Agente
Fiduciario solicitar garantia dos Debenturistas para cobertura do risco de sucumbéncia.

10.  AGENTE FIDUCIARIO

10.1. A Emissora nomeia e constitui Agente Fiducidrio da Emissdo, a Pentagono S.A.
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios, que, por meio deste ato, aceita a nomeacao para,
nos termos da lei e da presente Escritura de Emissao, representar perante ela, Emissora, os
interesses da comunhdo dos Debenturistas.

10.2. O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura de Emissao, declara que:

(i) Aceita a funcdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atribuicGes previstas na legislacdo especifica e nesta Escritura de Emissdo;

(ii) Aceita integralmente esta Escritura de Emissao, todas suas clausulas e condicdes;
(iii)  Esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir com

suas obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutdrios necessarios para tanto;
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A celebragao desta Escritura de Emissao e o cumprimento de suas obrigacdes aqui
previstas ndo infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pelo Agente
Fiduciario;

Ndo tem qualquer impedimento legal, para exercer a fungao que lhe é conferida,
conforme artigo 66, paragrafo 32, da Lei das Sociedades por A¢Ges, e o artigo 52
da Resolucdo CVM 17 para exercer a fun¢do que lhe é conferida;

Ndo se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no
artigo 52 da Resolugao CVM 17;

N3do tem qualquer ligacdo com a Emissora que o impeca de exercer suas funcdes;

Estd ciente das disposi¢cdes da Circular do Banco Central do Brasil n2 1.832, de 31
de outubro de 1990;

Verificou a consisténcia das informac¢des contidas nesta Escritura de Emissdo,
tendo diligenciado para que fossem sanadas as omissdes, falhas, ou defeitos de
gue tenha tido conhecimento;

Esta Escritura de Emissao constitui uma obrigacdo legal, valida, vinculativa e eficaz
do Agente Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e condi¢Oes;

Na data de celebracio da presente Escritura de Emissdo e com base no
organograma encaminhado pela Emissora, o Agente Fiducidrio declara, para os fins
do artigo 62 da Resolugdao CVM 17, que presta servigos nas seguintes emissdes de
valores mobilidrios da Emissora, sociedade coligada, controlada, controladora ou
integrante do mesmo grupo da Emissora:

Emissao 92 Emissao de Debéntures da Hypera S.A.
Valor Total da Emissdo |R$2.485.000.000,00

Quantidade 248.500

Espécie Quirografaria

Garantias N/A

Data de Vencimento 03/04/2026

Remuneracéo 100% da Taxa DI + 1,50 a.a.
Enquadramento Adimpléncia Financeira
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Emissao

142 Emissao de Debéntures da Hypera S.A.

Valor Total da Emissao

R$750.000.000,00

Quantidade 750.000
Espécie Quirografaria
Garantias N/A

Data de Vencimento 14/12/2027

Remuneracéao 100% Taxa DI + 1,35% a.a.
Enquadramento Adimpléncia Financeira
Emissao 152 Emissao de Debéntures da Hypera S.A.

Valor Total da Emissao

R$800.000.000,00

Quantidade 800.000
Espécie Quirografaria
Garantias N/A

Data de Vencimento 25/04/2028

Remuneracao 100% Taxa DI + 2,20% a.a.
Enquadramento Adimpléncia Financeira
Emissao 162 Emissao de Debéntures da Hypera S.A.

Valor Total da Emissao

R$750.000.000,00

Quantidade 750.000
Espécie Quirografaria
Garantias N/A

Data de Vencimento 10/10/2028

Remuneracéao 100% Taxa DI + 1,35% a.a.
Enquadramento Adimpléncia Financeira
Emissao 172 Emissao de Debéntures da Hypera S.A.

Valor Total da Emissao

R$600.000.000,00

Quantidade 600.000
Espécie Quirografaria
Garantias N/A

Data de Vencimento 15/12/2028

Remuneracéao 100% Taxa DI + 1,30% a.a.
Enquadramento Adimpléncia Financeira
Emissao 182 Emissao de Debéntures da Hypera S.A.

Valor Total da Emissao

R$1.500.000.000,00

Quantidade 1.500.000
Espécie Quirografaria
Garantias N/A
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Data de Vencimento 03/05/2029

Remuneracao 100% Taxa DI + 0,85% a.a.
Enquadramento Adimpléncia Financeira

Emissao 192 Emissao de Debéntures da Hypera S.A.
Valor Total da Emissdo |R$530.000.000,00

Quantidade 530.000

Espécie Quirografaria

Garantias N/A

Data de Vencimento 15/01/2030

Remuneracao 100% da Taxa DI + 0,90% a.a.
Enquadramento Adimpléncia Financeira

Emissao 20 Emissao de Debéntures da Hypera S.A.
Valor Total da Emissdo |R$1.000.000,00

Quantidade 1.000.000

Espécie Quirografaria

Garantias N/A

Data de Vencimento 15/08/2030

Remuneracao 100% da Taxa DI + 0,7500% a.a..
Enquadramento Adimpléncia Financeira

Tem conhecimento das Leis Anticorrupcdo e das Leis Socioambientais, e suas
respectivas regulamentagcdes, conforme em vigor nesta data, obrigando-se a
cumprir integralmente com seus dispositivos, mediante a absten¢do de qualquer
atividade que constitua ou possa constituir uma violacdo das regras anticorrupcao

e socioambientais brasileiras;

Conduzird seus deveres e atribuicdes, por si e por seus administradores,
empregados, representantes, sécios, durante a consecugdo da presente Escritura
de Emissdo, de forma ética e em conformidade com os preceitos legais aplicaveis.
O Agente Fiduciario declara e garante que nem ele e nem qualquer de seus
administradores, empregados, representantes ou sécios irdo dar, oferecer, pagar,
prometer pagar, ou autorizar o pagamento de, direta ou indiretamente, dinheiro
ou qualquer coisa de valor a qualquer autoridade governamental, partido politico
ou candidato a cargo politico, empregado de empresa detida ou controlada pelo
Estado, empregado de organizacdo internacional publica, consultores,
representantes, parceiros, ou quaisquer terceiros, com a finalidade de influenciar
qgualquer ato, decisdo ou omissdo em atuar de agente ou do governo, ou para
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assegurar qualquer vantagem indevida, ou direcionar negdcios para qualquer
pessoa ou que violem as regras anticorrupg¢ao e socioambientais brasileiras; e

Reportard a Emissora, por si e por seus administradores, empregados,
representantes, e seus sdcios, qualquer ocorréncia, investigacdo e/ou alegacdo de
ocorréncia, envolvendo suas operagdes ou funcionarios e terceiros da empresa,
relacionada aos atos vedados acima.

10.3. O Agente Fiduciario exercerd suas fungGes a partir da data de assinatura desta Escritura

de Emissdo, devendo permanecer no exercicio de suas fungbes até a Data de Vencimento das

Debéntures ou até sua efetiva substituicao.

10.4. Serda devida pela Emissora ao Agente Fiduciario, a titulo de honorarios pelos deveres e

atribuicdes que Ihe competem, nos termos da legislacdo e regulamentagdo aplicaveis e desta

Escritura de Emissdo, a seguinte remuneracao:

(i)

(i)

(i)

Parcelas anuais de RS 9.000,00 (nove mil reais), sendo o primeiro pagamento
devido até o 52 (quinto) dia apds a data de assinatura da presente Escritura de
Emissdo, e os demais pagamentos, nas mesmas datas dos anos subsequentes. A
primeira parcela de honorarios serd devida ainda que a Oferta seja descontinuada,
a titulo de estruturacao e implanta¢ao, devendo o pagamento ser realizado até o
52 (quinto) Dia Util contados da comunicagdo do cancelamento da operacio;

Adicionalmente, serdo devidas ao Agente Fiduciario, parcelas de RS 600,00
(seiscentos reais) por verificacdo de indice financeiro, a serem pagas até o 59
(quinto) dia util contado da verificacao;

No caso de inadimplemento no pagamento das Debéntures, necessidade de
excussdo de garantias ou de atuacdo e/ou defesa em medidas judiciais e/ou
extrajudiciais enquanto representante dos investidores, verificacdo de indice
financeiro, verificacdo de razdo de garantia, solicitacdo de simulacdo de célculo de
resgate antecipado ou simulacGes de natureza parecida, reestruturacdo das
condicdes das Debéntures e/ou da participacdo em reunides ou conferéncias
telefonicas, no decorrer da emissao, incluindo, mas nao se limitando, a realizacao
de AGD, procedimentos para execu¢ao da garantias ou celebracao de aditamentos
ou instrumentos legais relacionados a emissao, sera devida ao Agente Fiduciario
uma remuneracdo adicional equivalente a R$800,00 (oitocentos reais)por homem-
hora dedicado as atividades relacionadas a emissdo, a ser paga no prazo de 5
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(cinco) Dias Uteis apds a entrega, pelo Agente Fiducidrio, 8 Emissora do relatério
de horas. Para fins de conceito de AGD, engloba-se todas as atividades
relacionadas a assembleia e ndo somente a analise da minuta e participacao
presencial ou virtual na referida AGD. Assim, nessas atividades, incluem-se, sem
limitagdo, a (i) andlise de edital; (ii) participagdo em calls ou reunides;
(iii) conferéncia de quérum de forma prévia a assembleia; (iv) conferéncia de
procuracdo de forma prévia a assembleia; e (v) aditivos e contratos decorrentes da
assembleia. Para fins de esclarecimento: (A) “relatdrio de horas” é o material a ser
enviado pelo Agente Fiducidrio com a indicacdo da tarefa realizada (por exemplo,
analise de determinado documento ou participa¢dao em reunido), do colaborador
do Agente Fiduciario, do tempo empregado na funcdo e do valor relativo ao tempo
e (B) “reestruturacdo” é toda e qualquer alteracdo nas disposi¢coes iniciais
estabelecidas nos documentos da emissao;

As parcelas citadas nos itens acima serdo reajustadas pela variagcdo positiva do
IPCA, ou, na sua falta ou impossibilidade de sua utilizacdo, pelo indice que vier a
substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento até as datas de pagamento
seguintes;

A remuneragdo prevista serd devida mesmo apds o vencimento das Debéntures,
caso o Agente Fiducidrio ainda esteja exercendo atividades inerentes a sua funcao
em rela¢do a Emissao;

As parcelas serdo acrescidas dos seguintes impostos: ISS (Imposto Sobre Servicos
de Qualquer Natureza), PIS (Contribuicdo ao Programa de Integracdo Social),
COFINS (Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social), CSLL
(Contribuicdo Social Sobre o Lucro Liquido) e IRRF (Imposto de Renda Retido na
Fonte) e quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a remuneracdo do
Agente Fiduciario nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento;

Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida ao Agente Fiduciario,
os débitos em atraso ficardo sujeitos a multa contratual de 2% (dois por cento)
sobre o valor do débito, bem como a juros moratérios de 1% (um por cento) ao
més, ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizacdo monetdria pelo
IPCA, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento,

calculado pro rata die;
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(viii) A remuneragdo ndo inclui despesas consideradas necessarias ao exercicio da
funcdo de agente fiduciario durante a implantagdo e vigéncia do servigo, as quais
serdo cobertas pela Emissora, mediante pagamento das respectivas cobrancas
acompanhadas dos respectivos comprovantes, emitidas diretamente em nome da
Emissora ou mediante reembolso, apds, sempre que possivel, prévia aprovagao da
Emissora, quais sejam: publicacdes em geral, notificagbes, extracdo de certiddes,
despesas cartorarias, fotocdpias, digitalizacdes, envio de documentos, viagens,
alimentacdo e estadias, despesas com especialistas, tais como auditoria e/ou
fiscalizacdo, entre outros, ou assessoria legal aos debenturistas;

(ix) O Agente Fiducidrio ndo antecipara recursos para pagamento de despesas
decorrentes da Emissdo, sendo certo que tais recursos serdo sempre devidos e
antecipados pela Emissora ou pelos Debenturistas, conforme o caso;

(x) N3o haverd devolucdo de valores ja recebidos pelo Agente Fiducidrio a titulo da
prestacao de servicos, exceto se o valor tiver sido pago incorretamente; e

(xi) Eventuais obrigacdes adicionais atribuidas ao Agente Fiduciario, desde que
aprovadas por este, e/ou alteracbes nas caracteristicas da Emissdo, facultardo ao
Agente Fiduciario a revisdo dos honorarios ora propostos.

10.5. Todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as administrativas, em
gue o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverao
ser, sempre que possivel, previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas e,
posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem
adiantadas pelos Debenturistas, correspondem a depdsitos, custas e taxas judiciarias nas a¢oes
propostas pelo Agente Fiducidrio, enquanto representante da comunhdo dos Debenturistas. Os
honorarios de sucumbéncia em ac¢des judiciais serdo igualmente suportados pelos Debenturistas,
bem como a remuneracao da Agente Fiducidrio na hipdtese de a Emissora permanecer em
inadimpléncia com relacdo ao pagamento desta por um periodo superior a 30 (trinta) dias,
podendo a Agente Fiduciario solicitar garantia dos Debenturistas para cobertura do risco de
sucumbéncia. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou nesta Escritura de
Emissdo, constituem deveres e atribuicdes do Agente Fiduciario:

(i) Exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com os titulares
dos valores mobiliarios;
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Proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da
fungao, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar
na administracdo dos seus préprios bens;

Renunciar a fun¢do na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptidao e realizar a imediata convocagdao da AGD
para deliberar sobre sua substituicdo;

Conservar em boa guarda toda a documentacdo relativa ao exercicio de suas
funcdes;

Verificar, no momento de aceitar a funcdo, a consisténcia das informacdes contidas
nesta Escritura de Emissao, diligenciando para que sejam sanadas as omissoes,
falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

Acompanhar a prestacao das informacdes periddicas, alertando os Debenturistas,
no relatério anual, sobre inconsisténcias ou omissées de que tenha conhecimento;

Solicitar, quando julgar necessario ao fiel desempenho de suas funcgées, certiddes
atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda Publica, Cartorios de
Protesto, Varas do Trabalho, Varas da Justica Federal e da Procuradoria da Fazenda
Publica do foro da sede ou domicilio da Emissora;

Solicitar, quando considerar necessario, as expensas da Emissora, auditoria
externa na Emissora;

Convocar, quando necessario, a AGD, mediante anuncio publicado, pelo menos
trés vezes, nos 6rgdos de imprensa nos quais a Emissora deve efetuar suas
publicacdes;

Comparecer a AGD a fim de prestar as informacoes que lhe forem solicitadas;
Elaborar relatérios destinados aos Debenturistas, nos termos da alinea (b) do
paragrafo 12 do artigo 68 da Lei das Sociedades por Ac¢des e do artigo 15 da
Resolucdo CVM 17, relativos aos exercicios sociais da Emissora, os quais deverao
conter, ao menos, as informagdes abaixo:

(@) Cumprimento pela Emissora das suas obrigagdes de prestagdo de
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()

(k)
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informagdes periddicas, indicando as inconsisténcias ou omissdes de que
tenha conhecimento;

AlteragOes estatutarias ocorridas no exercicio social com efeitos relevantes
para os Debenturistas;

Comentarios sobre os indicadores econdmicos, financeiros e a estrutura de
capital da Emissora relacionados as cldusulas contratuais destinadas a
proteger o interesse dos Debenturistas e que estabelecem condi¢cdes que
ndao devem ser descumpridas pela Emissora;

Quantidade de Debéntures emitidas, em circulacao e saldo cancelado do
periodo;

Resgate, amortizacdo, conversdo, repactuacdo e pagamento da
Remuneragao das Debéntures realizados no periodo;

Constituicdao e aplicacdes em fundo de amortizacdo ou outros tipos de
fundos, quando houver;

Acompanhamento da destinacdo dos recursos captados por meio desta
Emissdo, de acordo com os dados obtidos perante os administradores da

Emissora;

Relacdo dos bens e valores eventualmente entregues a sua administragao,
quando houver;

Cumprimento de outras obrigacbes assumidas pela Emissora nesta Escritura
de Emissao;

Existéncia de outras emissdes de valores mobiliarios, publicas ou privadas,
realizadas por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do
mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado no mesmo exercicio como
agente fiducidrio no periodo, bem como os dados sobre tais emissdes,
previstos no artigo 62, paragrafo 22, e no item Xl do artigo 15 da Resolucao
CVM 17; e

Declaracao sobre a ndo existéncia de situacdo de conflito de interesses que
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impeca o Agente Fiduciario a continuar no exercicio de suas fungdes.

(xii) Divulgar em sua pdagina na rede mundial de computadores
(www.pentagonotrustee.com.br) o relatério de que trata o item (xi) acima aos
Debenturistas no prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do
exercicio social da Emissora, bem como enviar a Emissora, para divulga¢do na
forma prevista em regulamentacao especifica;

(xiii) Manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderecos, mediante,
inclusive, solicitacdo de informagdes junto a Emissora, ao Escriturador e a B3,
sendo que, para fins de atendimento ao disposto nesta alinea, a Emissora e os
Debenturistas, assim que subscreverem, integralizarem ou adquirirem as
Debéntures, expressamente autorizam, desde ja, o Escriturador e a B3 a
divulgarem, a qualquer momento, a posicdao das Debéntures, bem como relagao
dos Debenturistas;

(xiv) Fiscalizar o cumprimento das Clausulas constantes desta Escritura de Emissao e
todas aquelas impositivas de obriga¢des de fazer e nao fazer;

(xv)  Comunicar os Debenturistas a respeito de qualquer inadimplemento pela Emissora
de obrigacdes financeiras assumidas nesta Escritura de Emissao, incluindo as
obrigacdes relativas as cldusulas contratuais destinadas a proteger o interesse dos
Debenturistas e que estabelecem condi¢cdes que ndo devem ser descumpridas
pela Emissora, indicando as consequéncias para os Debenturistas e as providéncias
gue pretende tomar a respeito do assunto, observado o prazo previsto no artigo
16, Il da Resolugdo CVM 17;

(xvi) Opinar sobre a suficiéncia das informac¢Oes prestadas nas propostas de
modifica¢do das condi¢des das Debéntures; e

(xvii) Disponibilizar o valor unitario das Debéntures aos investidores e aos participantes
do mercado, através de sua central de atendimento e/ou se seu website. O valor
unitario das Debéntures disponibilizado pelo Agente Fiduciario sera calculado pela
Emissora na data de qualquer pagamento relacionado as Debéntures.

10.5.1. No caso de inadimplemento de quaisquer condi¢cdes da Emissdo, o Agente Fiducidrio deve
usar toda e qualquer medida prevista em lei ou nesta Escritura de Emissao para proteger direitos
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ou defender os interesses dos Debenturistas, observado o disposto no artigo 12 da Resoluc¢do
CVM 17.

10.5.2.Nas hipdteses de impedimentos, renuncia, intervencao, liquidacdo extrajudicial ou
qualquer outro caso de vacancia na fun¢ao de agente fiduciario da Emissao, serd realizada, dentro
do prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados do evento que a determinar, AGD para a
escolha do novo agente fiduciario da Emissao, a qual podera ser convocada pelo proprio Agente
Fiducidario a ser substituido, podendo também ser convocada por Debenturistas que
representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulagdo. Na hipdtese de a
convocacdo ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias corridos antes do término do prazo acima citado,
caberd a Emissora efetud-la. Em casos excepcionais, a CVM podera proceder a convocac¢ao para
escolha do novo agente fiducidrio ou nomear substituto provisério, enquanto ndo se consumar o
processo de escolha do novo agente fiducidrio da Emissdo. A substituicdo ndo implicard em
remuneracao ao novo Agente Fiducidrio superior a ora avengada.

10.5.3. Na hipdtese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas funcées por
circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdao, devera convocar AGD pedindo sua
substituicao.

10.5.4.E facultado aos Debenturistas, apds o encerramento da distribuicio das Debéntures,
proceder a substituicdo do Agente Fiduciario e a indicacdo de seu substituto, em AGD
especialmente convocada para esse fim.

10.5.5. Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiduciario, esse substituto receberd a mesma
remuneracao recebida pelo Agente Fiducidrio em todos os seus termos e condi¢des, sendo que a
primeira parcela anual devida ao substituto serd calculada pro rata temporis, a partir da data de
inicio do exercicio de sua funcdo como agente fiducidrio da Emissdo. Esta remuneracdo poderd
ser alterada de comum acordo entre a Emissora e o agente fiduciario substituto, desde que
previamente aprovada pela AGD.

10.5.6. A substituicdo do Agente Fiduciario deve ser comunicada a CVM, no prazo de até 7 (sete)
Dias Uteis, contados a partir da assinatura do aditamento desta Escritura de Emiss3o neste

sentido.

10.5.7.A substituicdo do Agente Fiducidrio em carater permanente deverda ser objeto de
aditamento a Escritura de Emissdo.
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10.5.8. 0 Agente Fiduciario substituto devera, imediatamente apds sua nomeag¢do, comunica-la
aos Debenturistas em forma de aviso nos termos na Clausula 6.19 acima.

10.5.9. Aplicam-se as hipdteses de substituicido do Agente Fiducidrio as normas e preceitos a este
respeito promulgados por atos da CVM.

11. ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

11.1. Os Debenturistas poderao, a qualquer tempo, reunir-se em AGD, de acordo com o
disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por A¢les, a fim de deliberarem sobre matéria de
interesse dos Debenturistas.

11.2. Convocagao

11.2.1. A AGD podera ser convocada pelo Agente Fiducidrio, pela Emissora, por Debenturistas que
representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulagdo ou pela CVM.

11.2.2. A convocacdo se dara mediante anuncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes na forma da
Cldusula 6.19 acima, respeitadas outras regras relacionadas a publicacdo de anudncio de
convocacdo de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por Agdes, conforme
regulamentacdo aplicavel e desta Escritura de Emissao.

11.2.3. As AGDs deverao ser realizadas no prazo legalmente estabelecido pela Lei das Sociedades
por Acdes, o qual, nesta data, é de 21 (vinte e um) dias de antecedéncia, contados da data da
primeira publicacao da convocac¢do. A AGD em segunda convocag¢ao somente podera ser realizada
em, no minimo, 8 (oito) dias apds a data da primeira publicacdo da segunda convocacao.

11.2.4. As deliberacdes tomadas pelos Debenturistas, no dambito de sua competéncia legal,
observados os quéruns estabelecidos nesta Escritura de Emissdo, serdo existentes, vdlidas e
eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os titulares das Debéntures em Circulacdo,
independentemente de terem comparecido a AGD ou do voto proferido na respectiva AGD.

11.3. Quérum de Instalagao
11.3.1.A AGD instalar-se-3, em primeira convoca¢do, com a presenca de Debenturistas que

representem, no minimo, metade das Debéntures em Circulacdo e, em segunda convocac¢do, com
qgualquer namero.
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11.3.2.Independentemente das formalidades previstas na legislagao aplicdvel e nesta Escritura
de Emissdo, para convocagao, sera considerada regular a AGD a que comparecerem os titulares
de todas as Debéntures em Circulacao.

11.3.3. Para efeito da constituicdo do quérum de instalagdo e/ou deliberagdo a que se refere esta
Clausula 11, serao consideradas “Debéntures em Circulagdao” todas as Debéntures em circulagao
no mercado, excluidas as Debéntures que a Emissora possuir em tesouraria, ou que sejam de
propriedade de seus controladores, de suas controladas, dos seus respectivos diretores ou
conselheiros e respectivos conjuges ou companheiros ou descendentes até o 22 grau. Para efeitos
de quérum de deliberacdo ndo serdao computados, ainda, os votos em branco.

11.4. Mesa Diretora

11.4.1.A presidéncia da AGD cabera ao Debenturista eleito pelos Debenturistas ou aquele que
for designado pela CVM.

11.5. Quérum de Deliberagao

11.5.1. Nas deliberacbes da AGD, a cada Debénture caberd um voto, admitida a constituicdo de
mandatdrio, Debenturista ou ndo. Exceto se de outra forma disposto nesta Escritura de Emissao,
as deliberagdes em AGD serdo tomadas pela maioria dos presentes a AGD.

11.5.2. Nas deliberacdes da AGD que tenham por objeto alterar caracteristicas das Debéntures,
guais sejam: (i) Remuneracdo; (ii) as datas de pagamento da Remuneracao; (iii) os valores e as
datas de amortizacdo das Debéntures; (iv) Data de Vencimento; (v) quéruns de deliberacdo de
AGD previstos nesta Clausula 11; (vi) hipoteses de vencimento antecipado, conforme previstas na
Clausula 8 acima; e (vii) hipdteses de Resgate Antecipado Facultativo Total e/ou as hipdteses de
Amortizacdo Extraordindria Parcial, deverdo ser aprovadas, seja em primeira convocac¢do da AGD
ou em qualquer outra subsequente, por Debenturistas que representem, em 12 (primeira) ou 22
(segunda) convocagcdo, no minimo 80% (oitenta por cento) do total das Debéntures em
Circulacdo. O quérum previsto para alterar ou excluir as hipdteses de vencimento antecipado das
Debéntures, hipdteses de Resgate Antecipado Facultativo Total e/ou as hipdteses de Amortiza¢do
Extraordindria Parcial ndo guarda qualquer relagdo com o quérum para declaragdo de vencimento
antecipado estabelecida na Clausula 8 acima.

11.5.3.As delibera¢Ges que digam respeito a quaisquer caracteristicas das Debéntures ndo
incluidas na Clausula 11.5.2 acima, inclusive no caso de renlncia ou perddo temporario, deverdo

ser aprovadas, seja em primeira convocac¢do da AGD ou em qualquer convocacao subsequente,
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por Debenturistas que representem pelo menos 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures

em Circulagao.

11.5.4.N3o estdo incluidos no quérum a que se refere a Cldusula 11.5.3 acima os quéruns

expressamente previstos em outras clausulas desta Escritura de Emissao.

11.5.5.Serd facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas AGD.

11.6. O Agente Fiduciario deverd comparecer a AGD e prestar aos Debenturistas as informacoes

gue lhe forem solicitadas.

11.7. Sem prejuizo das demais disposi¢coes desta Escritura de Emissdo, as AGDs poderdo ser

realizadas de forma exclusivamente ou parcialmente digital, observadas as disposicdes da

Resolug¢dao da CVM n2 81, de 29 de margo de 2022, conforme alterada.

12.

12.1.

DECLARAGOES E GARANTIAS DA EMISSORA

A Emissora, neste ato, declara que:

(i)

(ii)

(i)

(iv)

E uma sociedade por a¢des devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de sociedade por acdes com registro de companhia aberta na CVM de

acordo com as leis brasileiras;

Estd devidamente autorizada e obteve todas as licencas e autorizagdes
necessarias, inclusive as societdrias, a celebracdo desta Escritura de Emissdo, a
emissdao das Debéntures e ao cumprimento de suas obrigacdes aqui previstas,
tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para
tanto;

Os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo tém poderes
estatutdrios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigaces ora
estabelecidas e, sendo mandatdrios, tiveram os poderes legitimamente
outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

As obrigacbes assumidas nesta Escritura de Emissdao constituem obrigacdes

legalmente validas e vinculantes da Emissora, exequiveis de acordo com seus
termos e condicOes e a Emissora, nesta data, estd adimplente com o cumprimento
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de todas as obrigagGes previstas nesta Escritura de Emissao e, nesta data, ndo esta
em curso qualquer Evento de Vencimento Antecipado;

A celebracdo desta Escritura de Emissdo, o cumprimento de suas obrigacdes
previstas nesta Escritura de Emissdo e a emissao e a colocagao das Debéntures nao
infringem ou contrariam: (i) qualquer contrato ou documento no qual a Emissora
seja parte ou pelo qual quaisquer de seus bens e propriedades estejam vinculados,
nem ird resultar em: (1) vencimento antecipado de qualquer obrigacdo
estabelecida em qualquer destes contratos ou instrumentos; (2) criacdo de
qgualquer 6nus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora; ou (3) rescisdo de
gualquer desses contratos ou instrumentos; (ii) qualquer lei, decreto ou
regulamento a que a Emissora ou quaisquer de seus bens e propriedades estejam
sujeitos; ou (iii) qualquer ordem, decisdo ou sentenga administrativa, judicial ou
arbitral que afete a Emissora ou quaisquer de seus bens e propriedades;

Possui todas as autorizacgOes e licencas (inclusive ambientais) relevantes exigidas
pelas autoridades federais, estaduais e municipais essenciais para o exercicio de
suas atividades, sendo todas elas validas, exceto por aquelas que estejam em
processo tempestivo de renovagdo ou que nao possam causar um Efeito Adverso
Relevante;

Estd cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes
dos érgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a conducdo de seus
negadcios, inclusive com o disposto nas Leis Socioambientais, exceto, no caso das
Leis Socioambientais Gerais, por aquelas que estejam sendo discutidas de boa-fé
nas esferas administrativas e judiciais ou que ndao possam causar um Efeito Adverso
Relevante;

As Demonstragdes Financeiras da Emissora referentes aos exercicios sociais
encerrados em 2022, 2023 e 2024 e as Informacgdes Trimestrais (ITR) referentes ao
periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2025 representam
corretamente a posicdo financeira da Emissora naquelas datas e foram
devidamente elaboradas em conformidade com os principios fundamentais de
contabilidade do Brasil e refletem corretamente os ativos, passivos e contingéncias
da Emissora de forma consolidada;

N3o tem conhecimento da existéncia de qualquer acdo judicial, procedimento
administrativo ou arbitral, inquérito ou investigacdo pendente ou iminente
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envolvendo a Emissora perante qualquer tribunal, 6rgdo governamental ou
arbitro, que possa causar um Efeito Adverso Relevante para a Emissora, além das
informagdes disponibilizadas pela Emissora no Formuldrio de Referéncia da
Emissora, ou Fatos Relevantes e/ou Comunicados ao Mercado divulgados até a
Data de Emissao;

(x) Tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacdo e apuracao
da Taxa DI, divulgada pela B3, e que a forma de cdlculo da remuneracdo das
Debéntures foi acordada por livre vontade entre a Emissora e os Coordenadores,
em observancia ao principio da boa-fé;

(xi) N&o ha qualquer ligagdo entre a Emissora e o Agente Fiducidrio que impega o
Agente Fiduciario de exercer plenamente suas fungdes;

(xii) N&o omitiu qualquer fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e
gue possa resultar, conforme entendimento razoavel da Emissora, em Efeito
Adverso Relevante; e

(xiii) Esta Escritura de Emissdo constitui uma obrigacdo legal, valida e vinculativa da

Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e condicdes.
13. DISPOSICOES GERAIS
13.1. Comunicagdes
13.1.1. Todos os documentos e as comunicacdes, que deverdo ser sempre feitos por escrito, seja
por via fisica ou por meio de correio eletronico, assim como os meios fisicos que contenham

documentos ou comunicac¢des, a serem enviados por qualquer das partes nos termos desta
Escritura de Emissdo deverdo ser encaminhados para os seguintes enderecos:
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Para a Emissora:

HYPERA S.A.

Avenida Magalhdes de Castro, n? 4800, 249 andar, Conjunto 241

Edificio Continental Tower, Bairro Cidade Jardim

CEP 05502-001, S3o Paulo/SP

At.: Sr. Livia de Lemos Machado Borges

Telefone: (11) 3627-4000

Correio Eletronico: livia.lemos@hypera.com.br / notificacoes@hypera.com.br /
tesouraria@hypera.com.br

Para o Agente Fiduciario:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
Avenida das Américas, n2 4.200, Bloco 8, Ala B, Salas 302-304, Barra da Tijuca
CEP 22640-102, Rio de Janeiro/RJ

At.: Marco Aurélio Ferreira, Marcelle Santoro e Karolina Vangelotti

Telefone: (21) 3385-4565

Correio Eletronico: assembleias@pentagonotrustee.com.br

Para o Escriturador e Banco Liquidante:

BANCO BRADESCO S.A.

Nucleo Cidade de Deus, s/n, Prédio Amarelo, 22 andar, Vila Yara

CEP 06.029-900, Osasco/SP

At.: Rosinaldo Batista Gomes

Telefone: (11) 3684-5084/8707/5164 (Liquidacgdo) / Escrituracdo (11) 3684-
9415/9049/7654

Correio Eletronico: besf.debentures@bradesco.com.br /
besf.escrituracao@bradesco.com.br

Para a B3:

B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BALCAO - BALCAO B3

Praca Antonio Prado, 48, 62 andar

CEP: 01010-901, S3o Paulo, SP

At.: Superintendéncia de Ofertas de Titulos Corporativos e Fundos — SCF
Telefone: (11) 2565-5061

Correio Eletronico: valores.mobiliarios@b3.com.br
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13.1.2.As comunicagOes referentes a esta Escritura de Emissdo serdao consideradas entregues
quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pelo correio, sob
protocolo, ou por telegrama nos enderecos acima. A mudanca de qualquer dos enderecos acima
devera ser comunicada a outra parte pela parte que tiver seu endereco alterado.

13.2. Renuncia

13.2.1.N3o se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura de
Emissdo. Dessa forma, nenhum atraso, omissao ou liberalidade no exercicio de qualquer direito,
faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiducidrio e/ou aos Debenturistas em razdo de
gualquer inadimplemento das obrigacdes da Emissora, prejudicard tais direitos, faculdades ou
remédios, ou sera interpretado como uma rendncia aos mesmos ou concordancia com tal
inadimplemento, nem constituird novacdo ou modificacdo de quaisquer outras obrigacOes
assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissdao ou precedente no tocante a qualquer outro
inadimplemento ou atraso.

13.3. Veracidade da Documentagao

13.3.1.0 Agente Fiducidrio ndo serd obrigado a efetuar nenhuma verificacdo de veracidade nas
deliberacdes societarias e em atos da administracdo da Emissora ou ainda em qualquer
documento ou registro que considere auténtico e que Ihe tenha sido ou seja encaminhado pela
Emissora, ou por seus colaboradores, para se basear nas suas decisdes. Ndo sera ainda, sob
qgualquer hipdtese, responsavel pela elaboracdo de documentos societdrios da Emissora, que
permanecerdo sob obrigacdo legal e regulamentar da Emissora elabord-los, nos termos da
legislacao aplicavel.

13.3.2. A atuacdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Resolugdo CVM 17, conforme
alterada, e dos artigos aplicdveis da Lei das Sociedades por Ac¢Ges, estando este isento, sob
qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da
legislacdo aplicavel.

13.3.3. Os atos ou manifestacGes por parte do Agente Fiduciario, que criarem responsabilidade
para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigacdes para com eles, bem como
aqueles relacionados ao devido cumprimento das obriga¢des assumidas neste instrumento,
somente serdo validos quando previamente assim deliberado pelos Debenturistas reunidos em
AGD.
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13.3.4.0 Agente Fiduciario se balizara nas informag¢des que |he forem disponibilizadas pela
Companhia para acompanhar o atendimento do indice financeiro previsto no item (xii) da
Clausula 8.1.2 acima.

13.4. Titulo Executivo Extrajudicial e Execuc¢ao Especifica

13.4.1. Esta Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos
termos dos incisos | e lll e §42 do artigo 784 da Lei n2 13.105, de 16 de marco de 2015, conforme
alterada (“Cadigo de Processo Civil”), reconhecendo as Partes desde ja que, independentemente
de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigacGes assumidas nos termos desta Escritura de
Emissdo comportam execucao especifica, submetendo se as disposicdes dos artigos 814 e
seguintes do Cddigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento
antecipado das Debéntures nos termos desta Escritura de Emissao.

13.5. Computo dos Prazos

13.5.1. Os prazos estabelecidos na presente Escritura de Emissdao serao computados de acordo
com a regra prescrita no artigo 132 da Lei n2 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada
(“Codigo Civil”), sendo excluido o dia do comeco e incluido o do vencimento.

13.6. Irrevogabilidade

13.6.1. A presente Escritura de Emissdo é firmada em carater irrevogdvel e irretratavel, salvo na
hipdtese de ndao preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula 2 acima, obrigando as
partes por si e seus sucessores.

13.7. Independéncia das Disposi¢oes da Escritura de Emissao e Interpreta¢ao dos Titulos das
Clausulas

13.7.1.Caso qualquer das disposi¢cdes desta Escritura de Emissao venha a ser julgada ilegal,
invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposi¢cbes nao afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposicdo afetada por outra que, na
medida do possivel, produza o mesmo efeito.
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13.8. Despesas

13.8.1.A Emissora arcara com todos os custos: (a) decorrentes da colocacdo publica das
Debéntures, incluindo todos os custos relativos ao seu registro na B3; (b) de registro de todos os
atos necessarios a Emissdo, tais como os atos societdrios da Emissora; e (c) pelas despesas com a
contratacdo de Agente Fiducidrio, do Banco Liquidante e Escriturador, e do sistema de negociagao
das debéntures no mercado secundario da B3.

13.9. Lei Aplicavel

13.9.1. Esta Escritura de Emissdo é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

13.10. Assinatura Eletronica e Foro

13.10.1. Esta Escritura de Emissdo sera assinada por meios eletronicos, digitais e/ou
informaticos, sendo certo que as Partes reconhecem esta forma de contrata¢cdo como valida e
plenamente eficaz, constituindo forma legitima e suficiente para a comprovac¢ao da identidade e
da validade da declara¢do de vontade das Partes em celebrar eventuais aditamentos, devendo,
em todo caso, atender as regras vigentes para verificacdo da autenticidade das assinaturas das
Partes, desde que seja estabelecida com certificacdo dentro dos padrdes ICP — BRASIL, em
conformidade com o artigo 107 do Cddigo Civil e com o pardgrafo 12, do artigo 102 da Medida
Proviséria n2 2.200-2, de 24 de agosto de 2001. Esta Escritura de Emissao produz efeitos para
todas as Partes a partir da data nele indicada, ainda que uma ou mais Partes realizem a assinatura
eletrbnica em data posterior. Ademais, ainda que alguma das partes venha a assinar
eletronicamente este instrumento em local diverso, o local de celebragdo deste instrumento &,
para todos os fins, a cidade de S3ao Paulo, estado de Sao Paulo, conforme abaixo indicado.

13.10.2. Fica eleito o foro da cidade de S3o Paulo, estado de Sdo Paulo, com exclusdo de
qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura oriundas
desta Escritura de Emissao.

Estando assim, as Partes certas e ajustadas, firmam eletronicamente o presente instrumento,
dispensada a assinatura por testemunhas, na forma do paragrafo 42 do artigo 784 do Cddigo de
Processo Civil.

S&o Paulo, 09 de dezembro de 2025.

(Assinaturas sequem nas proximas pdginas.)
(Restante da pdgina deixada propositalmente em branco.)
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Pdgina de assinaturas 1/2 do “Instrumento Particular de Escritura da 219 (Vigésima Primeira)
Emissdo de Debéntures Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografdria, em Série Unica,
para Distribuigdo Publica, sob Rito de Registro Automadtico de Distribui¢éo, da Hypera S.A.”

HYPERA S.A.
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
CPF: CPF:

60



Autorregulagio

ANBIMA

Agente Fiduciario

Pdgina de assinaturas 2/2 do “Instrumento Particular de Escritura da 219 (Vigésima Primeira)
Emisséo de Debéntures Ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografdria, em Série Unica,
para Distribui¢éo Publica, sob Rito de Registro Automadtico de Distribui¢do, da Hypera S.A.”

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

Nome:
Cargo:
CPF:

* % %k
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ANEXO |

Declaracdo acerca da Destinagao de Recursos

Periodo: [@] até [e]

HYPERA S.A., companhia aberta com sede na cidade de S3o Paulo, estado de S3o Paulo, na Rua
Nova Cidade, n2 404, Vila Olimpia, CEP 04.547-071, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas
Juridicas do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”’) sob o n2 02.932.074/0001-91, neste ato
representada na forma de seu Estatuto Social (“Emissora” ou “Companhia”), em cumprimento
ao disposto no “Instrumento Particular de Escritura da 2192 (Vigésima Primeira) Emissdo de
Debéntures Ndo Conversiveis em Acgbes, da Espécie Quirografdria, em Série Unica, para
Distribuigdo Publica, sob Rito de Registro Automadtico de Distribuigcdo, da Hypera S.A.” (“Escritura
de Emissdo”), celebrado entre a Emissora e a PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS, instituicdo financeira com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do
Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n2 4.200, Bloco 8, Ala B, Salas 302, 303 e 304, Barra da
Tijuca, CEP 22640-102, inscrita no CNPJ/MF sob n2 17.343.682/0001-38, em 09 de dezembro de
2025 e conforme aditada de tempos em tempos, DECLARA que os recursos recebidos em virtude
das Debéntures objeto da Escritura de Emissdo foram utilizados, no ultimo ano, para a finalidade
prevista na Clausula 4.1 da Escritura de Emissao.

A Emissora declara ainda que as despesas elencadas oriundas da Emissao nao foram utilizadas
para fins de comprovagao de destinacdo de recursos de nenhum outro instrumento de divida
emitido pela Emissora e/ou empresas do grupo.

HYPERA S.A.

62



