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LAUDO DE AVALIACAO DO ACERVO LIQUIDO DE
HIDROVIAS DO BRASIL - HOLDING NORTE S.A.
Na Data Base de 28 de fevereiro de 2025.

Aos Acionistas de HIDROVIAS DO BRASIL S.A. e de HIDROVIAS DO
BRASIL — HOLDING NORTE S.A.

RESPONSAVEL TECNICO PELA AVALIAGAO

ADVALOREM AUDITORES INDEPENDENTES LTDA., com escritério a
Rua Dom Gerardo, 63 — Grupo 1.203/1.204, Centro, na Cidade e Estado
do Rio de Janeiro, registrada no CNPJ sob o n.° 06.939.593/0001-32 e no
CRC-RJ sob o n.° 003957/0-5, neste ato representada por seu socio e
responsavel técnico GLEIDISTON DE ALMEIDA CASTELLO BRANCO,
brasileiro, contador, portador do registro de identidade e fiscalizagao
profissional n° 046974/0-7, expedida pelo CRC/RJ, registrado no Cadastro
Nacional de Peritos Contabeis do Conselho Federal de Contabilidade sob
0 n°® 2254 e inscrito no CPF/MF sob o0 n® 439.318.127-15.

CONTRATANTES

HIDROVIAS DO BRASIL S.A. sociedade por acbdes de capital aberto,
com sede na Rua Fradique Coutinho n° 30 — 7° andar — Conjunto 71,
Pinheiros, na Cidade e Estado de Sao Paulo, CEP 05.416-000, inscrita no
CNPJ/MF sob o n°® 12.648.327/0001-53, e na Junta Comercial do Estado
de Sao Paulo (“JUCESP”) sob o NIRE 35.300.383.982, adiante
denominada apenas HIDROVIAS na qualidade de INCORPORADORA; e
HIDROVIAS DO BRASIL — HOLDING NORTE S.A, sociedade por acdes
de capital fechado, com sede Rua Fradique Coutinho n° 30 — 7° andar —
Conjunto 72, Pinheiros, na Cidade e Estado de Sao Paulo, CEP 05.416-
000, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 20.280.037/0001-28, e na Junta
Comercial do Estado de S&o Paulo (“‘JUCESP”) sob o NIRE
35.300.482.271, adiante denominada apenas HOLDING NORTE na
qualidade de INCORPORADA.
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CONTEXTO

A administracdo da HIDROVIAS e da HOLDING NORTE visando a
melhor estratégia de otimizacdo das bases societarias e de negocios da
Incorporadora e da Incorporada, e, que no melhor interesse das Partes,
sera possivel reorganizar e explorar os elementos patrimoniais de forma
unificada e mais eficiente, mantendo o padréo e orientagdo geral de
negocios.

Com isso, pretende-se reduzir custos de ordem administrativa, além de
tornar a administragdo unica mais eficiente ao gerar aproveitamento de
sinergias, o que resultara em beneficios de natureza patrimonial e
financeira para a Incorporadora e para a Incorporada.

OBJETIVOS DA AVALIAGAO

A operagao pretendida consiste na incorporacdo da HOLDING NORTE
pela HIDROVIAS, com a versdo, a valor contabil, da integralidade do
patriménio daquela para esta, que sucedera aquela a titulo universal, em
todos os seus bens, direitos e obriga¢des, nos termos dos artigos 227 e
seguintes da Lei das S.A.

Ha a necessidade, portanto, de avaliagdo do patriménio a ser
incorporado, nos termos dos artigos 226 e 227 da Lei n° 6.404, de 15 de
dezembro de 1976 (Lei das S.A.) e alteragdes posteriores, para o que,
fomos contratados pelos Administradores de ambas as Empresas.

RESPONSABILIDADE = DA ADMINISTRAGAO SOBRE AS
INFORMACOES CONTABEIS

A administragdo da HOLDING NORTE ¢ responsavel pela escrituragcao
dos livros e elaboracdo de informagdes contabeis de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil, assim como pelos controles
internos relevantes que ela determinou como necessarios para permitir a
elaboracao de tais informacgdes contabeis livres de distorcao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Para elaboragcdo deste Laudo utilizamos informacbées e dados de

historicos auditados por terceiros ou ndo auditados, fornecidos por escrito
ou verbalmente, pela administracdo da empresa ou oriundos das fontes

3

ADVALOREM AUDITORES INDEPENDENTES LTDA.
Rua Dom Gerardo, 63 - Grupo 1203/1204 - Centro - CEP 20090-030 - Rio de Janeiro - R] - Tel: 21 3267-0703



LAUDO DE AVALIACAO DO ACERVO LIQUIDO DE
HIDROVIAS DO BRASIL - HOLDING NORTE S.A.
Na Data Base de 28 de fevereiro de 2025.

mencionadas. Sendo assim, assumimos como verdadeiros os dados
obtidos para este relatorio.

BASE DA AVALIAGAO

As bases da avaliagcao contratada s&o os bens, direitos e obrigagdes que
compdéem o patriménio da HOLDING NORTE a ser incorporado na
HIDROVIAS, conforme nos foram indicados, na data-base de 28 de
fevereiro de 2025, balango de fechamento (Anexo), que ser&o apreciados
via analise dos correspondentes saldos contabeis, livros e
documentagbes pertinentes, postos a nossa disposicdo pelos
Administradores da HOLDING NORTE.

CRITERIO DE AVALIAGAO

O método que nos foi determinado, para a avaliacido do patrimdnio a ser
vertido € o de “Valoragao Contabil’ dos bens, direitos e obrigagdes,
listados no Balango Patrimonial precedente, que integram o patriménio da
HOLDING NORTE, na referida data base. Essa valoragcédo corresponde a
aplicagao das praticas contabeis adotadas no Brasil.

Assim sendo, o critério que adotamos para a avaliagdo dos elementos do
patriménio a serem vertidos na incorporagao corresponde a aplicagao das
Normas Brasileiras de Contabilidade (NBC’s), respeitando, ainda, o estrito
regime da competéncia, com observancia das disposi¢coes dos artigos 183
e 184, da Lei 6.404/76.

RESUMO DOS TRABALHOS REALIZADOS

Na sede da HOLDING NORTE, foram postos a disposi¢ao dos peritos os
livros contabeis e demais livros auxiliares, arquivos e documentos em
geral, revestidos das formalidades legais.

Apos exames e analises procedidos na contabilidade da HOLDING
NORTE, com base nos documentos e livros referidos, assim como no
balango de fechamento levantado em 28 de fevereiro de 2025, em base
de testes, concluimos pela adequacéao e idoneidade dos dados fornecidos
e existéncia dos bens, direitos e obrigagcbes que compdem o acervo
liquido da HOLDING NORTE.
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ACERVO LiQUIDO INCORPORADO

Considerando os exames efetuados, elaboramos um resumo do referido
balango, demonstrado a seguir, destacando os ativos e passivos da
HOLDING NORTE.

CONTAS SINTETICAS VALOR EM R$
ATIVO 1.235.257.716,20
Circulante 737.418,72
Nao Circulante 1.234.520.297,48
PASSIVO 738.763,25
Circulante 738.763,25
PATRIMONIO LIQUIDO 1.234.518.952,95
Capital Social 1.167.989.094,38
Lucros Acumulados 66.529.858,57
PASSIVO + PATRIMONIO LIQUIDO | 1.235.257.716,20

RESULTADO DA AVALIAGAO

Por conseguinte, conclui a avaliadora, sem restrigdes, ressalvas ou
divergéncias, que os ativos da HOLDING NORTE somam
R$ 1.235.257.716,20 (hum bilhdo, duzentos e trinta e cinco milhdes,
duzentos e cinquenta e sete mil, setecentos e dezesseis reais e vinte
centavos) e os passivos somam R$ 738.763,25 (setecentos e trinta e oito
mil, setecentos e sessenta e trés reais e vinte e cinco centavos), no
balanco de fechamento de 28 de fevereiro de 2025.

Concluimos, finalmente, para fins da operagdo de incorporagcdo e
observados os critérios para a avaliagdo determinados pelos
Administradores da incorporadora e incorporada, que o patriménio liquido
contabil da HOLDING NORTE monta R$ 1.234.518.952,95 (hum bilhao,
duzentos e trinta e quatro milhdées, quinhentos e dezoito mil, novecentos e
cinquenta e dois reais e noventa e cinco centavos), no balan¢o de
fechamento de 28 de fevereiro de 2025.
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DISPOSIGCOES FINAIS

Este Laudo foi elaborado com base nas informagdes prestadas e
documentos disponibilizados pelos Administradores da HOLDING
NORTE, que assumimos como corretos, consistentes e refletindo
adequadamente as operacdes e o0s respectivos saldos contabeis dos
ativos e passivos da empresa.

Por ser a verdade e na forma da Lei firmamos o presente Laudo de
Avaliagdo em 5 (vias) vias de igual teor e expedidas para um s¢ efeito.

Sao Paulo, 05 de margo de 2025.
Assinado de forma digital por
GLEIDISTON DE GLEIDISTON DE ALMEIDA
ALMEIDA CASTELLO  CASTELLO BRANCO:43931812715
Dados: 2025.03.13 18:39:00

BRANCO:43931812715 S

AdValorem Auditores Independentes Ltda.
CRC/RJ-1-"S"-SP 003957/0-5
Gleidiston de Almeida Castello Branco
CRCRJ -1 -"8”-SP 046974/0-7
CNPC 2254
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