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POLITICA DE DIVULGAGAO DE ATO OU FATO RELEVANTE E POLITICA DE
NEGOCIAGAO COM VALORES MOBILIARIOS DE EMISSAO

1. NORMAS GERAIS

1.1. Introducao e Principios Gerais

1.1.1. Este documento estabelece as Politicas de Divulgagdo de Ato ou Fato
Relevante e a Politica de Negociagdo com Valores Mobilidrios de emissdo da HBSA,
elaborada de acordo com a Resolugdo CVM 44/21, o Regulamento do Novo Mercado e
as melhores praticas de mercado (respectivamente “Politica de Divulgagdo” e
“Politica de Negociacao” e, conjuntamente, “Politicas”).

1.1.2. As Politicas foram aprovadas pelo Conselho de Administragdo e estao
fundamentadas nos seguintes principios basicos:
(a) Obediéncia a legislagdo especifica, a regulamentacdo da CVM e
outros orgaos reguladores nacionais e estrangeiros, bem como as regras das
Bolsas de Valores a que a HBSA esteja sujeita, que ndo sdo, em hipdtese
alguma, afastadas por esta Politica;
(b) Aderéncia as melhores praticas de relagdes com investidores; e
(c) Transparéncia e equidade de tratamento com os investidores e o

mercado de capitais em geral.

1.1.3. Aciéncia e o estrito cumprimento das Politicas sdo obrigatérios para todas as

Pessoas Vinculadas.

1.1.4. Todasas Pessoas Vinculadas deverdo formalizar a adeséo as Politicas por meio
da assinatura ou aceite formal por escrito, de forma fisica ou eletréonica, conforme o

caso, do termo de adeséo, nos termos do Anexo 1.

1.2. Definigbes
1.2.1. Na aplicagédo e interpretagdo dos termos e condigdes contidos nas Politicas,

os termos abaixo relacionados terdo os seguintes significados:

“Acionistas Controladores” Acionista ou grupo de acionistas vinculados por acordo
de acionistas, se houver, que exerca o poder de controle

da HBSA direta ou indiretamente.

“Administradores” Comrelagédo a HBSA e as suas controladas, os diretores
(estatutarios ou ndo) e membros do Conselho de
Administragdo e do Conselho Fiscal (quando instalado),

titulares e suplentes, e os membros de quaisquer

Aprovada pelo Conselho de Administragdo da Companhia em reunido realizada em [DATA]



“Bolsas de Valores”

[ B3”

“Conselheiros Fiscais”

“Contatos Comerciais”

“CVM”
“Diretor de Relagcdées com
Investidores”

“Ato ou Fato Relevante”

“Informacao Privilegiada”

@2 Hidrovias do Brasil

&9

outros 6rgaos com fungdes técnicas ou consultivas

eventualmente criados por disposicao estatutaria.

B3 e quaisquer outras bolsas de valores ou mercados
organizados de balcdo de negociagdo em que a HBSA
tenha Valores Mobiliarios admitidos a negociagéao, no

Brasil ou no exterior.

B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcéo.

Membros do Conselho Fiscal da HBSA, titulares e
suplentes, se aplicavel.

Qualquer pessoa que tenha conhecimento de
informacéo referente a ato ou fato relevante da HBSA,
em especial aqueles que tenham relagdo comercial,
profissional ou de confiangca com a HBSA, tais como
auditores independentes, analistas de valores
mobilidrios, consultores e instituigdes integrantes do
sistema de distribuigcdo de valores mobiliarios.
Comisséo de Valores Mobiliarios.
Diretor da HBSA responsdvel pela prestagcdo de
informagdes ao publico investidor, a CVM e a Bolsa de
Valores, dentre outras atribuigcbes previstas em
regulamentagdo editada pela CVM, bem como por
administrar e fiscalizar a aplicagao das Politicas.
Qualquer decisdo de eventual Acionista Controlador,
deliberagcdo da assembleia geral ou dos érgdos de
administragcdo da HBSA, ou qualquer outro ato ou fato
de carater politico-administrativo, técnico, negocial ou
econdmico-financeiro ocorrido ou relacionado aos
negocios da HBSA, que possa influir de modo
ponderavel: (a) na cotagao dos Valores Mobiliarios; (b)
na decisdo dos investidores de comprar, vender ou
manter aqueles Valores Mobiliarios; ou (c) na decisao
dos investidores de exercer quaisquer direitos inerentes
a condigao de titular de Valores Mobiliarios conforme

Resolugcdo CVM n© 44/21.

(i) Toda e qualquer Ato ou Fato Relevante ainda néo

divulgado ao publico investidor; e as (ii) informagoes
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que nado sejam Ato ou Fato Relevante, mas que
possuem o potencial de vir a tornar-se Ato ou Fato
Relevante, e que ainda ndo tenham sido divulgadas, nos
termos da Resolugdo CVM n® 44/21.

Negdcio ou conjunto de negdécios por meio do qual a
participagdo acionaria detida direta ou indiretamente
na Companhia ultrapasse, para cima ou para baixo, os
patamares de 5%, 10%, 15%, e assim sucessivamente
de acbes de emissdo da Companhia, bem como de

direitos sobre as agdes e demais Valores Mobiliarios.

Com relagdo a HBSA e suas Sociedades Controladas,
sob controle comum e/ou coligadas, a Companhia suas
Sociedades Controladas, sob controle comum e/ou
coligadas seus Acionistas Controladores, caso
aplicavel, diretos e indiretos, Administradores,
empregados da HBSA que, em virtude de seu cargo ou
posicdo, tenham acesso a qualquer Informagéao
Privilegiada, cOnjuges, companheiros, dependentes
incluidos na declaragao anual do imposto de renda das
Pessoas Vinculadas, assim como quaisquer
empregados e terceiros contratados pela HBSA, os
quais estdo obrigados a observar o descrito nas
Politicas, os quais também deverao assinar o Termo de
Adesao. Serdo ainda consideradas Pessoas Vinculadas
quaisquer outras pessoas que, a critério da HBSA,
tenham conhecimento de Atos ou Fatos Relevantes em
virtude do cargo, posicdo ou fungdo na HBSA, em
Sociedades Controladas, sob controle comum e/ou

coligadas.

Politica de Divulgagéao de Ato ou Fato Relevante.

Politica de Negociagdo de Valores Mobiliarios de
Emissédo da HBSA.

Resolugdo da Comissao de Valores Mobilidrios n° 44,
de 23 de agosto de 2021, conforme alterada, que dispde
sobre a divulgacido de informagdes sobre ato ou fato
relevante, a negociagdo de valores mobiliarios na

pendéncia de ato ou fato relevante nao divulgado e a
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divulgacdo de informacbes sobre a negociagdo de

valores mobiliarios.

“Sociedades Coligadas” Sociedades em que os Acionistas Controladores

tenham influéncia significativa.

“Sociedades Controladas” Sociedades nas quais a HBSA, direta ou indiretamente,
é titular de direitos de sdcia que lhe assegurem o poder

de controle.

“HBSA” ou “Companhia” Hidrovias do Brasil S.A.
“Termo de Adesao” Documento a ser firmado na forma do Anexo 1.
“Valores Mobiliarios” Todo e qualquer valor mobiliario, conforme definido no

art. 2° da Lei n® 6.385/76, de emissao da Companhia,
Sociedades Controladas ou a eles referenciados,

incluindo derivativos, de liquidacéo fisica ou financeira.

1.3. Disposicoes Gerais

1.3.1 Qualquer alteragdo das Politicas devera ser aprovada pelo Conselho de
Administragdo da HBSA e a verséao revisada devera ser obrigatoriamente disponibilizada no site

no site da CVM e de Rl da Companhia (https://ri.hbsa.com.br/)

1.3.2 A HBSA comunicara formalmente as Pessoas Vinculadas os termos da deliberagdo do
Conselho de Administragdo que aprovar ou alterar a Politica de Divulgagao, obtendo dessas
pessoas a respectiva adesao formal por meio da assinatura do Termo de Adesédo, que sera
arquivado na sede da HBSA desde o inicio do vinculo até o final do quinto ano, no minimo, apds
o seu desligamento. A relagcdo de Pessoas Vinculadas, juntamente com as respectivas
qualificagdes, indicando cargo ou fungdo, enderegco e numero de inscricdo no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda ou no Cadastro de Pessoas Fisicas do

Ministério da Fazenda, serd mantida atualizada na sede da HBSA, a disposigcdo da CVM.

1.3.3 As presentes Politicas entram em vigor na data de sua aprovagao pelo Conselho de
Administragdo e permanecem vigorando por prazo indeterminado, até que haja deliberagdo em

sentido contrario.

1.3.4 As Pessoas Vinculadas responsaveis pelo descumprimento de qualquer disposigéo
constante destas Politicas se obrigam a ressarcir a HBSA e/ou outras Pessoas Vinculadas,
integralmente e sem limitagdo, de todos os prejuizos que a HBSA e/ou outras Pessoas
Vinculadas venham a incorrer e que sejam decorrentes, direta ou indiretamente, de tal

descumprimento.
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POLITICA DE DIVULGAGAO DE ATO OU FATO RELEVANTE

2.1.

2.2,

a)

b)

Objetivo e Abrangéncia

2.1.1. A presente Politica de Divulgagéo tem por objetivo.

disciplinar o uso e a divulgagdo ao mercado de Informagdes Privilegiadas de
propriedade ou de interesse da HBSA por Pessoas Vinculadas, estabelecendo as regras
e diretrizes que deverao ser observadas pelo Diretor de Relagbes com Investidores e
demais Pessoas Vinculadas quanto ao uso, divulgacao e manutencgao de sigilo de tais

informacaes.

Assegurar a disponibilidade das Informacdes Privilegiadas aos investidores e ao
mercado em geral, em tempo habil, de forma eficiente e razodvel, contribuindo para a

simetria da divulgacao das Informacgdes Privilegiadas; e

Estabelecer as normas gerais de conduta que serao utilizadas pela Companhia para
classificar informacdoes como Informagdes Privilegiadas e para divulgar tais
informacgdes, conferindo, em beneficio dos investidores e do mercado em geral,

previsibilidade as condutas que serdo adotadas pela Companhia.

Divulgacao de Ato ou Fato Relevante

2.2.1. Cabera ao Diretor de Relagbes com Investidores zelar para que os Atos ou
Fatos Relevantes ocorridos ou relacionados aos negécios da HBSA sejam divulgados ao
mercado na forma prevista na legislagdo especifica e nesta Politica de Divulgacgéao, de
forma clara e precisa, em linguagem acessivel ao publico investidor, bem como zelar
pela sua ampla e imediata disseminagao, simultdnea em todos os mercados em que 0s
Valores Mobiliarios da HBSA sejam negociados, com raras excegbes em que se €

permitido o adiamento de sua divulgacgao.

2.2.2. A divulgagcdo dos Atos ou Fatos Relevantes ocorrera por meio de
disponibilizagdo: (a) em portal de noticias com pagina na rede mundial de
computadores ou em jornais de grande circulagdo utilizados habitualmente pela
Companhia, neste ultimo caso, em teor no minimo idéntico aquele remetido a CVM com
indicacéo dos enderecgos eletronico onde a informagédo completa deve estar disponivel
a todos os investidores; (b) na pagina do sistema de envio de informagdes periddicas e
eventuais da CVM (Sistema Empresas.Net); e (c) no site de Relagbes com Investidores

da Companhia (https://ri.hbsa.com.br/).

2.2.3. Sempre que possivel, a divulgagdo de qualquer Fato Relevante ocorrera antes
do inicio ou apds o encerramento dos negdcios nas Bolsas de Valores, sendo que, em
caso de incompatibilidade de horarios com outros mercados, prevalecera o horario de

funcionamento do mercado brasileiro.
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2.2.4. AsPessoasVinculadas serdoresponsaveis por comunicar, todo e qualquer Ato
ou Fato Relevante ao Diretor de Relagbes com Investidores, que promovera sua

divulgacao, nos termos dessa Politica de Divulgagéao.

2.2.4.1. A comunicagdo ao Diretor de Relagdes com Investidores devera ser

feita por meio de correio eletrénico, para o enderego: ri@hbsa.com.br.

2.2.4.2. As Pessoas Vinculadas que tenham conhecimento de Ato ou Fato
Relevante e constatem a omisséo do Diretor de Relagdes com Investidores no
cumprimento de seu dever de divulgagéo, inclusive na hipdtese do paragrafo
primeiro do art. 6° da RCVM 44/21, deverdo encaminhar imediatamente
comunicacgao escrita aos Administradores da HBSA para que estes tomem as
medidas cabiveis. As Pessoas Vinculadas que tiveram acesso a Fatos
Relevantes ndo divulgados se eximirdo de responsabilidade caso comuniquem

imediatamente o Ato ou Fato Relevante a CVM.

Excecao a Imediata Divulgacéo

2.3.1. Os Atos ou Fatos Relevantes podem, excepcionalmente, deixar de ser
divulgados se o Acionista Controlador ou a administracdo da HBSA entenderem que sua
revelagéo colocara em risco interesse legitimo da HBSA, devendo obrigatoriamente ser
adotados os procedimentos estabelecidos nesta Politica com o propdsito de garantir o

sigilo de tais informagades.

2.3.2. Nao obstante o disposto acima, o Acionista Controlador e a administragao da
HBSA, diretamente ou através do Diretor de Relagdes com Investidores, sdo obrigadas
a divulgar imediatamente o Ato ou Fato Relevante se a Informacéo Privilegiada se tornar
conhecida, parcial ou totalmente, ou se ocorrer oscilagéo atipica na cotagao, prego ou
quantidade negociada dos valores mobilidrios de emissdo da HBSA ou a eles
referenciada ou, ainda, na hipétese de a CVM ou Bolsas de Valores decidirem pela

divulgagéo.

2.3.3. Caso o Diretor de Relagdes com Investidores ndo tome as providéncias
necessarias para a imediata divulgacéo referida na Clausula 2.3.2, caberd, conforme
aplicavel, ao préprio Acionista Controlador ou ao Conselho de Administragédo, por

intermédio de seu Presidente, a adogao das providéncias cabiveis.

2.3.4. O Diretor de Relagdes com Investidores devera sempre ser informado de Ato
ou Fato Relevante mantido sob sigilo, sendo de sua responsabilidade, em conjunto com
as demais pessoas que tiverem conhecimento de tal informacgéo, zelar pela adogéo dos

procedimentos adequados para a manutengao do sigilo.
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Responsabilidades do Diretor de Relacdes com Investidores

2.4.1. Saoresponsabilidades do Diretor de Relagdes com Investidores:
(a) Divulgar e comunicar simultaneamente a CVM, as Bolsas de Valores e
ao mercado em geral, imediatamente apds a ciéncia, qualquer Fato Relevante

ocorrido ou relacionado aos negécios da HBSA;

(b) Zelar pela ampla e imediata disseminagdo de Fatos Relevantes
simultaneamente nas Bolsas de Valores, assim como ao publico investidor em

geral;

(c) Prestar aos 6rgdos competentes, quando devidamente solicitado,

esclarecimentos adicionais a divulgacéo de Fato Relevante;

(d) Acompanhar e averiguar as negociagoes de Valores Mobiliarios de
emissdo a HBSA efetuadas por Pessoas Vinculadas, com o objetivo de
esclarecer se elas tém conhecimento de Informacgéo Privilegiada e/ou que
tenha de ser divulgada ao mercado, especialmente caso ocorra oscilagdo

atipica na cotacgéao, prego ou quantidade negociada de Valores Mobiliarios;

(e) Avaliar a necessidade de solicitar as Bolsas de Valores a suspensao da
negociagdo dos Valores Mobiliarios, pelo tempo necessario a adequada
disseminagcdo do Fato Relevante, caso seja necessaria a sua divulgagao

durante o horario de negociagéao; e

() Transmitir 8 CVM e, se for o caso, as entidades administradoras dos
mercados em que as agoes da companhia sejam admitidas a negociacgao, as
informagoes sobre a aquisigéo e alienagédo de Negociagédo Relevante e sobre
negociagbes de controladores e acionistas, assim que recebidas pela

Companhia.

Dever de Sigilo e Outros Deveres das Pessoas Vinculadas

2.5.1. As Pessoas Vinculadas devem guardar sigilo acerca de Fatos Relevantes que
ainda nao tenham sido divulgados, as quais tenham acesso em razdo do cargo ou
posicdo que ocupam, até que tais Fatos Relevantes sejam divulgados ao publico, bem
como zelar para que subordinados e terceiros de sua confianga e Contatos Comerciais
também o fagam, respondendo solidariamente com estes na hipotese de

descumprimento.

2.5.2. As Pessoas Vinculadas ndo devem discutir Fatos Relevantes em lugares

publicos.
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2.5.3. Adivulgacao aterceiros de Informacdes Privilegiadas somente podera ocorrer
mediante a assinatura de contratos que obriguem o receptor a (i) manter o sigilo sobre a
informagédo e (ii) ndo negociar Valores Mobiliarios utilizando a informagéao. Essa
disposigcédo néo se aplica a transmissdo de informagdo por quem esteja obrigado a

divulgar por lei.

2.5.4. Observadooitem 2.5.3 acima, as Informacgdes Privilegiadas somente poderao
ser discutidas com aqueles que tenham a necessidade de conhecé-las e no limite do

legalmente permitido.

2.5.5. AsPessoas Vinculadas devem ainda:

(a) ndo se valer de Informagbes Privilegiadas para obter, direta ou
indiretamente, para si ou para terceiros, quaisquer vantagens pecuniarias ou
néo, inclusive por meio da compra ou venda de Valores Mobiliarios de emissao

da HBSA, ou a eles referenciados;

(b) zelar para que seus subordinados diretos ou terceiros de sua confianga
ndo violem o disposto neste artigo, respondendo solidariamente com estes na

hipétese de descumprimento; e

(c) caso sejam Administradores comunicar a HBSA sua titularidade e as
negociagbes realizadas com Valores Mobiliarios de emissdo da HBSA, de
Sociedades Controladas ou de Acionistas Controladores, nestes dois ultimos
casos, desde que se trate de companhias abertas. A comunicagao devera
abranger negociagdes com derivativos ou quaisquer outros valores mobiliarios
referenciados nos Valores Mobiliarios de emissdo da HBSA ou de emisséao de
suas Sociedades Controladas ou de Acionistas Controladores, nestes dois

ultimos casos, desde que se trate de companhias abertas.

(i) Tais Administradores indicardo, ainda, os Valores Mobiliarios que
sejam de propriedade de cbénjuge do qual ndo estejam separados
judicial ou extrajudicialmente, de companheiro(a), de qualquer
dependente incluido em sua declaragéo de ajustes anual de imposto
sobre a renda e de sociedades por elas controladas direta ou

indiretamente.

(i) A comunicacgao devera ser encaminhada ao Diretor de Relagbes com

Investidores, o qual devera dar ciéncia a CVM e as Bolsas do Mercado

(iii) Conforme legislagao aplicavel, acomunicagéo ao Diretor de Relagdes

com Investidores devera ser efetuada: (i) no prazo de 5 (cinco) dias
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apds a realizacdo de cada negdcio; (ii) no primeiro Dia Util apds a
investidura no cargo, neste caso tanto para fins de titularidade quando
para negociagdes realizadas com Valores Mobiliarios de emisséao da
Companhia e por suas controladoras ou controladas, desde que se
trate de companhia aberta; e (iii) quando da apresentagdo da
documentacgéo para o registro de companhia aberta; além das demais

previsoes legais.

2.5.6. Quaisquer violagdes desta Politica de Divulgagao verificadas pelas Pessoas
Vinculadas deverdao ser comunicadas imediatamente a HBSA, na pessoa do Diretor de

Rela¢cbdes com Investidores.

2.5.7. Os Acionistas Controladores e os acionistas que elegerem membros do
Conselho de Administragdo ou Conselho Fiscal da Companhia, bem como qualquer
pessoa natural ou juridica, ou grupo de pessoas, agindo individualmente ou em grupo
ou representando um mesmo interesse, que realize Negociacdo Relevante, devera
comunicar a Companhia a transacao, devendo enviar os detalhes da operagcao, nos

termos do artigo 12 da Resolugdo CVM 44,

2.5.8. Nos casos em que Negociagao Relevante resulte ou que tenha sido efetuada
com o objetivo de alterar a composi¢cdo do controle ou a estrutura administrativa da
HBSA, bem como nos casos em que a aquisi¢cao gere a obrigacao de realizagao de oferta
publica, nos termos da Resolugdo CVM n° 85, de 31 de margo de 2022, conforme
alterada, o adquirente deverd, ainda, promover a publicagao pelos canais de divulgagao
da Companhia, nos termos do item 2.2 acima, de aviso contendo as informagodes

previstas no artigo 12 da Resolugdo CVM 44.

2.5.9. A comunicagdo a Companhia da Negociagcdo Relevante deve ser feita
imediatamente apds ser realizada e o Diretor de Relagdes com Investidores da HBSA
ficara responsavel pela transmissao das informagdes, assim que recebidas pela HBSA,
a CVM e, se for o caso, as Bolsas de Valores, bem como por atualizar o Formulario de

Referéncia no campo correspondente.



3.

.. |
l@“ Hidrovias do Brasil

POLITICA DE NEGOCIAGAO COM VALORES MOBILIARIOS

3.1.

Objetivo e Abrangéncia

3.1.1.  Apresente Politica de Negociagado tem por objetivos enunciar as diretrizes que
regerdo, de modo ordenado e dentro dos limites estabelecidos por lei, a negociagéo de
tais Valores Mobiliarios, nos termos da Resolugdo CVM 44 e das politicas internas da
prépria HBSA pelas Pessoas Vinculadas e impedir a utilizagdo de Informagdes
Privilegiadas em beneficio préprio ou de terceiros das Pessoas Vinculadas em

negociagao com Valores Mobiliarios de emissdo da HBSA.

3.1.2. Asregras desta Politica de Negociagao definem periodos nos quais as Pessoas
Vinculadas deverao abster-se de negociar com Valores Mobiliarios de emissédo da HBSA,
de modo a evitar o questionamento com relagdo ao uso indevido de Informacdes

Relevantes nao divulgadas ao publico.

3.1.3. Além das Pessoas Vinculadas, as normas desta Politica de Negociagao
aplicam-se também aos casos em que as negociagcdes por parte das Pessoas
Vinculadas se deem para o beneficio préprio delas, direta e/ou indiretamente, mediante
a utilizagéo, por exemplo, de:

(a) Sociedade por elas controlada, direta ou indiretamente;

(b) Terceiros com contrato de gestao, fiducia, administragdo de carteira de

investimentos em ativos financeiros;

(c) Procuradores ou agentes; e/ou

(d) Conjuges dos quais nao estejam separados judicialmente,

companheiros(as) e quaisquer dependentes incluidos em sua declaragéo

anual de imposto sobre a renda.

3.1.4. As restricoes contidas nesta Politica de Negociagcdo nao se aplicam as
negociagoes realizadas por fundos de investimento de que sejam cotistas as Pessoas
Vinculadas desde que:

(a) os fundos de investimento nao sejam exclusivos; e

(b) as decisbes de negociacdo do administrador do fundo de investimento

néo possam ser influenciadas pelos cotistas.

3.1.5. Anteriormente a divulgagéo ao publico de Informacéao Privilegiada, é vedada a
negociagdo por parte das Pessoas Vinculadas que tenham conhecimento de tal

informacéo ou da data de sua divulgacéo.

3.1.5.1. Para fins de verificagao da infragao do item acima, presume-se que: (i)
a Pessoa Vinculada que negociou Valores Mobiliarios dispondo de Informagéao
Privilegiada, fez uso de tal informacgéo na referida negociagao, (ii) Acionistas

Controladores e Administradores tém acesso a toda Informacéao Privilegiada

10
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ainda nao divulgada, (iii) Administradores que se afastem da Companhia
dispondo de Informacgéo Privilegiada e ainda nao divulgada se valem de tal
informagdo caso negociem Valores Mobilidrios emitidos no periodo de 3

meses contados do seu desligamento.

Vedacoes a Negociacao

3.2.1. A HBSA e as Pessoas Vinculadas deverao abster-se de negociar seus Valores
Mobiliarios de emissdo da HBSA em todos os periodos em que o Diretor de Relagdes
com Investidores haja determinado a proibigdo de negociagéao (” Periodo de Bloqueio”).
O Diretor de Relagdes com Investidores ndo esta obrigado a fundamentar a decisdo de
determinar o Periodo de Bloqueio, que sera tratado confidencialmente pelos seus

destinatarios.

3.2.2. E vedada a negociacdo, prestacdo de aconselhamento ou assisténcia de
investimento em Valores Mobilidrios por parte das Pessoas Vinculadas que tenham
conhecimento de tal Fato Relevante e/ou da data de sua divulgagao, bem como quando

estiver em curso distribuigdo publica de Valores Mobiliarios de emissao da HBSA.

3.2.3. Evedada a negociacéo por parte das Pessoas Vinculadas (i) em caso de oferta
publica de distribuicdo de Valores Mobilidrios até a divulgacdo do anuncio de
encerramento, observadas as excegoes previstas na RCVM 44; e (ii) em caso de oferta
publica de distribuigéo de Valores Mobiliarios com esforgos restritos, durante o periodo
de 90 dias contados da subscrigado ou da aquisicdo de determinados Valores Mobiliarios

pelo investidos, conforme legislagao aplicavel.

3.2.4. As Pessoas Vinculadas deverdo assegurar que seus Contatos Comerciais e
aqueles com quem mantenham relagdo comercial, profissional ou de confianga nao
negociem Valores Mobiliarios quando tiverem acesso a Informagdes Privilegiadas. Para
tanto, as Pessoas Vinculadas envidardo seus melhores esforgos para que todos que

acessem Informacdes Privilegiadas efetivem sua Adeséo a Politica.

3.2.5. Asvedacdes para negociagcao com Valores Mobiliarios devem ser observadas
pelas Pessoas Vinculadas até a divulgacao do Fato Relevante ao publico (exceto aquela
descrita no item 3.4.3, abaixo, que nao deixara de vigorar por forga de tal divulgagéo). No
entanto, tais vedagdes serdo mantidas, mesmo apds a divulgacdo do Fato Relevante, na
hipétese em que eventuais negociagbes com Valores Mobilidrios pelas Pessoas
Vinculadas possam interferir, em prejuizo da HBSA ou de seus acionistas, com o ato ou
fato associado ao Ato ou Fato Relevante. Em tal hipotese, o Diretor de Relagbes com

Investidores divulgara comunicado interno informando sobre a proibigéo.

3.2.6. As Pessoas Vinculadas também sao proibidas de negociar com Valores

Mobiliarios da HBSA caso estejam cientes da existéncia de informagéao relevante de
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qualquer outra empresa ainda nao divulgada com potencialidade de interferir na
cotacao dos valores mobiliarios da HBSA. Incluem-se nesta hipotese subsidiarias da
HBSA, Sociedades Controladas, Sociedade Coligadas, competidores, fornecedores e
clientes da HBSA.

3.2.7. AsPessoas Vinculadas que se afastarem de cargos na administragdo da HBSA
anteriormente a divulgacado de Fatos Relevantes originados durante seu periodo de
gestdo nao poderdo negociar com Valores Mobilidrios de emissdo da HBSA até: (a) o
encerramento do prazo de 3 (trés) meses contado da data de seu afastamento; ou (b) a

divulgacao ao publico do Fato Relevante.
3.2.8. E vedado & HBSA e as Pessoas Vinculadas: (i) atuar em operacdes de
empréstimo de agdes de emissado da HBSA (conhecidas como aluguel de agdes); e (ii)

contratar opgdes ou derivativos aos Valores Mobiliarios referenciados.

Periodo de Abstencéo de Negociacéao (Blackout Period)

3.3.1. As Pessoas Vinculadas ndo poderdo negociar Valores Mobilidrios,
independentemente de determinagdo do Diretor de Relagbes com
Investidores:

(a) sempre que estiver pendente de divulgagao qualquer Fato Relevante de que
tenham conhecimento;

(b) no periodo de 15 dias que anteceder a divulgagdo dos formularios ITR e
DFP;

(c) sempre que estiverem em curso periodos de vedagao a negociagao;

(d) a partir do momento em que tiverem acesso a informacéo relativa a
intencdo de realizar incorporagéo, cisdo total ou parcial, transformagao ou
fusao envolvendo a Companbhia;

(e) enquanto estiver em curso programa de aquisicao ou alienagao de agoes
pela prépria Companhia; e

(f) a partir do momento em que forem iniciadas analises relativas a pedido de
recuperagao judicial ou extrajudicial e de faléncia, efetuados pela prépria
Companhia.

3.3.1.1. A restricao prevista acima nao se aplica a negociagdes envolvendo
Valores Mobilidrios de renda fixa quando realizadas mediante operagdes com
compromissos conjugados de recompra pelo vendedor e de revenda pelo
comprador, para liquidagdo em data preestabelecida, anterior ou igual a do
vencimento dos titulos objeto da operagao, realizadas com rentabilidade ou

parametros de remuneragéao predefinidos.

3.3.1.2. Arestricdo prevista no item “b” acima independe da avaliagdo quanto

a existéncia de Fato Relevante pendente de divulgacéo.
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3.3.1.3. Arestricao prevista no item “e” acima vigorara apenas nos dias em que
a recompra estiver sendo efetivamente executada pela Companhia, desde
que: (i) sejam estabelecidos os dias da semana em que a Companhia
negociarda no mercado; e (ii) o Diretor de Relagdes com Investidores
comunique as Pessoas Sujeitas as Politicas sobre os dias em que vigorara a

restricao.

3.3.1. Sera permitida a negociagdo de agdes de emissdo da HBSA durante os
periodos de vedagdo a negociacao pelas Pessoas Vinculadas, caso realizada em
conformidade com plano de investimento ou desinvestimento aprovado pela HBSA,

desde que:

(a) a HBSA tenha aprovado cronograma definindo datas especificas para

divulgacao dos formuléarios ITR e DFP; e

(b) o plano de investimento ou desinvestimento:
(i) Seja formalizado por escrito perante o Diretor de Relagdes com
Investidores;
(ii) Seja passivel de verificagao, inclusive no que diz respeito a sua
instituicdo e a realizagédo de qualquer alteragdo em seu conteudo;
(iii)  Estabelegca, em carater irrevogavel e irretratavel as datas ou
eventos e os valores ou quantidades de negécios a serem realizados;
(iv) Preveja um prazo minimo para de 3 (trés) meses para que o
proprio plano, suas eventuais modificagbes e cancelamento
produzam efeitos;
(i) Obrigue de seus participantes reverterem a HBSA quaisquer
perdas evitadas ou ganhos auferidos em negociagbes com valores
mobilidrios de emissdo da HBSA, decorrentes de eventual alteragcdo
nas datas de divulgacédo dos formularios ITR e DFP, apurados através

de critérios razodveis definidos no préprio plano; e

(c) o Conselho de Administragcdo ou qualquer 6rgdo atuando por
determinacdo deste verifique, ao menos semestralmente, a aderéncia das
negociagoes realizadas pelos participantes sujeitos a politica de negociagao

aos planos de investimento ou desinvestimento por eles formalizados.

Disposicdes Finais

3.4.1. Qualqguer violacéo ao disposto nesta Politica de Negociagéao estara sujeita aos
procedimentos e penalidades juridicamente cabiveis, incluindo as punigdes previstas

em lei, além da responsabilizagéo por perdas e danos causados a HBSA e/ou terceiros.
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Nos termos do Cédigo de Etica, as violagbes podem resultar em medidas disciplinares,
tais como, mas nao limitadas a adverténcia verbal, por escrito, suspensao, demissao

por ou com justa causa ou término do contrato de trabalho.

3.4.2. A divulgagdo ndo autorizada de Informacédo Privilegiada e ndo divulgada

publicamente sobre a HBSA é danosa a HBSA, sendo estritamente proibida.

3.4.3. As Pessoas Vinculadas, e as que venham adquirir esta qualidade, devem nao
apenas firmar ou assinar o Termo de Adesao de acordo com o Anexo 1, como também
firmar a Declaragéo cujo modelo consta do Anexo 2 no caso de negociagdes que alterem
sua participagéo acionaria em 5% (cinco por cento), devendo encaminha-las ao Diretor

de Relagdes com Investidores.

3.4.4. A HBSA podera estabelecer periodos de ndo negociagdo com Valores
Mobiliarios adicionais aos previstos nesta Politica de Negociagdo, devendo notificar

imediatamente as Pessoas Vinculadas.

3.4.5. Quaisquer violagdes desta Politica de Negociacao verificadas pelas Pessoas
Vinculadas deverao ser comunicadas imediatamente a HBSA, na pessoa do Diretor de

Rela¢cdes com Investidores.

*kk
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ANEXO 1

POLITICA DE DIVULGAGAO DE ATO OU FATO RELEVANTE E POLITICA DE NEGOCIAGAO COM

TERMO DE ADESAO

VALORES MOBILIARIOS DE EMISSAO DA HIDROVIAS DO BRASIL S.A.

Eu, [nome, qualificagdo e e-mail], DECLARO, abaixo assinado, na qualidade de [indicar relagdo com a

Hidrovias] que tomei conhecimento dos termos e condig¢des da Politica de Divulgacao de Ato ou Fato

Relevante e da Politica de Negociacdo com Valores Mobiliarios de Emissao da Hidrovias do Brasil S.A.

(“Politicas” e “HBSA”, respectivamente), elaboradas de acordo com a Resolugdo CVM n° 44/21,

conforme alterada, e aprovada por seu Conselho de Administragdo em [¢].

Por meio deste, formalizo a minha adeséo as Politicas e declaro:

[Local], [data]

(i) conhecer integralmente os termos das Politicas, estando obrigado a

cumprir as regras ali contidas;

(ii) ter compromisso com cumprimento e zelo dos seus objetivos e a
cumprir todos os seus termos e condigdes seja por mim ou por pessoas que
estejam sob minha influéncia, incluindo empresas controladas, coligadas ou

sob controle comum, cénjuges e dependentes, diretos ou indiretos;

(iii) ter ciéncia de que as vedacdes a negociagao de valores mobiliarios de
emissao da HBSA serdao comunicadas, em conformidade com as Politicas, por

meio eletronico em correio eletrénico indicado neste Termo de Adeséo; e

(iv) ter conhecimento de que a transgressao as disposi¢oes das Politicas
configura infragdo grave, para os fins previstos no § 3° do artigo 11, da Lei n°
6.385, de 7 de dezembro de 1976; e

(v) ter ciéncia da responsabilidade pelo descumprimento de qualquer
disposigao constante das Politicas, estando obrigado a ressarcir, sem prejuizo

das sang¢des cabiveis, a HBSA, conforme definido nas Politicas.

[nome]

*kKk
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ANEXO 2

POLITICA DE NEGOCIAGAO COM VALORES MOBILIARIOS DE EMISSAO DA HIDROVIAS DO
BRASIL S.A.

DECLARAGAO

Eu, [nome e qualificacao], DECLARO, em atendimento as disposigdes da Resolugcdo CVM n° 44/21,
que (adquiri/alienei;) (quantidade) de (agdes ou debéntures conversiveis em acoes),
tendo alterado para % (porcentagem) minha participagéo no capital social da HBSA, conforme descrito

abaixo:

(a) Objetivo da minha participacdo (indicando se as aquisicdes objetivam alterar a

composicao do controle ou a estrutura administrativa da HBSA):

(b) Numero de agobes, opgcdes de compra ou subscricao, detidos direta ou indiretamente:
(c) Quantidade de debéntures conversiveis em agodes, detidos direta ou indiretamente:
(d) Contrato ou acordo regulando ou limitando ou poder de voto ou de circulagdo dos

valores mobilidrios acima indicados (declarar a inexisténcia de tal acordo ou contrato, se for o

caso):

Nos termos da Resolugdo CVM 44, DECLARO, ainda, que comunicarei ao Diretor de Relagdo com os
Investidores da HBSA, qualquer alteragéo nas informacgdes ora prestadas que represente 5% (cinco por
cento) do total da correspondente espécie ou classe de agdes ou debéntures conversiveis em agodes,
e a cada vez que tal participagéo se elevar ou reduzir em 5% (cinco por cento) do total da espécie ou

classe de agdes ou debéntures conversiveis em agdes.

[Local], [data]

[nome]

*kKk
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