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RERRATIFICAGAO DO AVISO AOS ACIONISTAS DIVULGADO EM 28 DE FEVEREIRO DE 2025
AUMENTO DE CAPITAL POR SUBSCRICAO PRIVADA DELIBERADO PELO CONSELHO DE
ADMINISTRACAO

(Anexo E a Resolugdo CVM n° 80, de 29 de marco de 2022, conforme alterada)

A HIDROVIAS DO BRASIL S.A. (B3: HBSA3) (“Hidrovias” ou “Companhia”), em continuidade aos
Fatos Relevantes divulgados pela Companhia em 28 de fevereiro de 2025 e nesta data, e ao

Aviso aos Acionistas divulgado em 28 de fevereiro de 2025, comunica aos seus acionistas e ao
mercado em geral, nos termos do artigo 33, inciso XXXI, e no Anexo E, da Resolu¢gdo CVM n°80,
de 29 de marco de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 80”), que, em reunido do Conselho

de Administracdo realizada nesta data (“RCA 03.03.25”), foi aprovada a rerratificacdo do
aumento de capital social da Companhia originalmente aprovado em 28 de fevereiro de 2025,
(“Aumento de Capital” e “RCA 28.02.25”, respectivamente), Unica e exclusivamente para prever

a possibilidade de homologacgao parcial do Aumento de Capital, com a inclusdo de hipdteses de
subscricdo minima e maxima do Aumento de Capital, mantendo os demais termos e condi¢des
originalmente aprovados.

Dessa forma, a Companhia vem, nos termos do Anexo E, da Resolugcdao CVM 80, comunicar aos
seus acionistas e ao mercado em geral o que segue abaixo, de forma consolidada:

1. O emissor deve divulgar ao mercado o valor do aumento e do novo capital social, e se
0 aumento sera realizado mediante: (i) conversdo de debéntures ou outros titulos de divida
em agoes; (ii) exercicio de direito de subscri¢do ou de bonus de subscrigdo; (iii) capitalizagdo
de lucros ou reservas; ou (iv) subscri¢do de novas acGes.

O valor do Aumento de Capital serd de, no minimo, R$800.000.000,00, com a emissdo de
400.000.000 novas agdes ordindrias, nominativas, escriturais e sem valor nominal (“Subscricao
Minima”), e, no maximo, RS 1.200.000.000,00, mediante a subscri¢do privada de 600.000.000
novas agoes ordinarias, nominativas, escriturais e sem valor nominal (“Subscricao Mdxima”), a

um preco por acdo de RS 2,00, fixado nos termos do artigo 170, §19, inciso Il da Lei das S.A.,
observada a possibilidade de homologacao parcial do Aumento de Capital.

Caso ocorra a Subscricdo Minima, o valor total do Aumento de Capital sera de
RS$ 800.000.000,00, de forma que o capital social da Companhia passard dos atuais
RS 1.359.468.724,73, dividido em 760.382.643 ac¢des ordindrias, todas nominativas, escriturais
e sem valor nominal para RS 2.159.468.724,73 dividido em 1.160.382.643 ordinarias, todas
nominativas, escriturais e sem valor nominal.



Por outro lado, caso ocorra a Subscricdo Mdaxima, o valor total do Aumento de Capital sera de
RS 1.200.000.000,00, de forma que o capital social da Companhia passard dos atuais
RS 1.359.468.724,73, dividido em 760.382.643 ac¢des ordindrias, todas nominativas, escriturais
e sem valor nominal para RS 2.559.468.724,73, dividido em 1.360.382.643 a¢des ordindrias,
todas nominativas, escriturais e sem valor nominal.

A nova redac¢do do caput do artigo 52 do Estatuto Social da Companhia, refletindo o novo
montante do capital social e o novo nimero de a¢Ges em que o capital da Companhia passard a
se dividir, em decorréncia do Aumento de Capital, observada a possibilidade de homologacdo
parcial, sera definida oportunamente, em assembleia de acionistas.

2. Explicar, pormenorizadamente, as razdes do aumento e suas consequéncias juridicas e
econdmicas:

O Aumento de Capital tem por objetivo viabilizar o acesso da Companhia a novos investimentos,
impulsionando sua agenda de crescimento e geragao de valor aos acionistas, com destaque para
investimentos em capacidade adicional no Corredor Norte, fortalecendo o posicionamento da
Companhia na regido e contribuindo com o desenvolvimento de uma matriz logistica mais
eficiente para o Brasil. O Aumento de Capital visa também reduzir o nivel de endividamento da
Companbhia.

Adicionalmente, tendo em vista que sera assegurado aos acionistas titulares de acGes ordinarias
da Companhia o direito de preferéncia para subscricdo (“Direito de Preferéncia”) das novas a¢oes

ordinarias a serem emitidas no ambito do Aumento de Capital, ndo havera diluicdao dos acionistas
que exercerem seu Direito de Preferéncia sobre todas as a¢des a que tiverem direito. Somente
o acionista que optar por nao exercer o seu Direito de Preferéncia ou que exercé-lo parcialmente
tera a participacdo diluida.

A este respeito, a acionista de referéncia Ultrapar informou a Companhia que exercera seu
direito de preferéncia na sua totalidade, inclusive por meio de integralizacdo do adiantamento
para futuro aumento de capital aprovado por este Conselho de Administracdo na reunido
realizada em 26 de dezembro de 2024, e que poderd manifestar seu interesse na subscri¢do das
sobras.

Além disso, o preco de emissdo por ac¢ao foi fixado sem diluicdo injustificada para os acionistas
da Companhia, nos termos do art. 170, §19, inciso Ill, da Lei das S.A.

Com excegdo do disposto acima, a Administracdo nao vislumbra outras consequéncias juridicas
ou econdmicas que ndo as esperadas em qualquer aumento de capital.



3. Fornecer cépia do parecer do conselho fiscal

O Conselho Fiscal da Companhia participou da RCA 28.02.25 e da RCA 04.03.25. Em ambas
ocasibes, o Conselho Fiscal teve a oportunidade de se manifestar acerca do Aumento de Capital
e sobre a sua rerratificacdo, nos termos da Lei das S.A. As cdpia das atas das referidas reunides
foram divulgadas nos websites da Companhia (https://ri.hbsa.com.br/), da CVM
(https://gov.br/cvm) e da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3”) (https://b3.com.br).

4. Em caso de aumento de capital mediante subscricao de agGes, o emissor deve:

(i) descrever a destinagdo dos recursos;

Os recursos do Aumento de Capital serdo destinados para viabilizar o acesso da Companhia a
novos investimentos, impulsionando sua agenda de crescimento e geracdao de valor aos
acionistas, com destaque para investimentos em capacidade adicional no Corredor Norte,
fortalecendo o posicionamento da Companhia na regido e contribuindo com o desenvolvimento
de uma matriz logistica mais eficiente para o Brasil. Os recursos do Aumento de Capital serdo
destinados para reduzir o nivel de endividamento da Companhia.

(ii) informar o nimero de agoes emitidas de cada espécie e classe;

Serdo emitidas, no minimo, 400.000.000 a¢Ges ordinarias, todas nominativas, escriturais e sem
valor nominal e, no maximo, 600.000.000 a¢Ges ordindrias, todas nominativas, escriturais e sem
valor nominal.

(iii) descrever os direitos, vantagens e restrigcoes atribuidos as agcoes a serem emitidas;

As novas ac¢des a serem emitidas no dmbito do Aumento de Capital conferirdo os mesmos
direitos, vantagens e restricdes conferidos as demais a¢des ordinarias de emissdo da Companhia,
incluindo a participacdo em distribuices de dividendos, juros sobre o capital proprio e outros
proventos que venham a ser declarados pela Companhia apds a homologacdo do Aumento de
Capital e todos os demais direitos assegurados as a¢des ordinarias de emissdo da Companhia,
tal como previstos na Lei das S.A. e no Estatuto Social da Companbhia.

As acdes ndo conferirdo aos seus titulares direito a eventuais proventos ou dividendos que
venham a ser declarados até a homologacdo do Aumento de Capital.

(iv) informar se partes relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis que
tratam desse assunto, subscreverdao agées no aumento de capital, especificando
os respectivos montantes, quando esses montantes ja forem conhecidos;



As novas ag¢des poderdo ser subscritas pelos atuais acionistas da Companhia no exercicio do
direito de preferéncia, de acordo com suas respectivas participacdes no capital social da
Companbhia.

A acionista de referéncia Ultrapar informou a Companhia que exercera seu direito de preferéncia
na sua totalidade, inclusive por meio de integralizacdo do adiantamento para futuro aumento de
capital aprovado por este Conselho de Administra¢do na reunido realizada em 26 de dezembro

de 2024, e que podera manifestar seu interesse na subscri¢do das sobras.

Exceto pelo exposto acima, a Companhia nao recebeu outras indicacdes formais de quaisquer
acionistas ou partes relacionadas acerca do seu interesse de participacao no Aumento de Capital.

(v) informar o preco de emissdo das novas agoes;

O preco de emissdo das novas acbes serd de RS 2,00 por agdo, fixado com base no artigo 170,
§19, inciso lll, da Lei das S.A.

Para fins da fixacdo do preco de emissdo por acdo do Aumento de Capital, a Administracdo
tomou como base o preco médio ponderado por volume de negociacdo (VWAP) das acGes
ordinarias de emissdo da Companhia na B3 durante os 30 Ultimos pregbes imediatamente
anteriores a 27 de fevereiro de 2025, com desagio de 17%.

O desagio em relagdo ao valor de mercado visa estimular a adesdo dos acionistas da Companhia
na subscricdo das novas ac6es no ambito do Aumento de Capital e maximizar a captacdo de
recursos pela Companhia. Cumpre notar que esse desagio foi determinado em nivel compativel
com condi¢des usualmente presentes em operagdes similares.

Para mais informacdes acerca do critério de calculo do referido preco por a¢do, veja o item “viii”
abaixo.

(vi) informar o valor nominal das a¢ées emitidas ou, em se tratando de agGes sem
valor nominal, a parcela do prego de emissdo que sera destinada a reserva de
capital;

As novas agdes a serem emitidas ndo terao valor nominal e o valor do Aumento de Capital sera
totalmente destinado a conta de capital social, ndo havendo destinacdo a reserva de capital.

(vii)fornecer opinido dos administradores sobre os efeitos do aumento de capital,
sobretudo no que se refere a diluicdo provocada pelo aumento;

O Aumento de Capital tem por objetivo viabilizar o acesso da Companhia a novos investimentos,
impulsionando sua agenda de crescimento e geragao de valor aos acionistas, com destaque para
investimentos em capacidade adicional no Corredor Norte, fortalecendo o posicionamento da



Companhia na regido e contribuindo com o desenvolvimento de uma matriz logistica mais
eficiente para o Brasil. O Aumento de Capital visa também reduzir o nivel de endividamento da
Companbhia.

A respeito da diluicdo provocada pelo Aumento de Capital, tendo em vista que serd assegurado
aos acionistas titulares de ag¢bes ordindrias da Companhia o Direito de Preferéncia para
subscrigdo das novas ac¢des ordindrias a serem emitidas no ambito do Aumento de Capital, ndo
havera diluicdo dos acionistas que exercerem seu Direito de Preferéncia sobre todas as acGes a
que tiverem direito. Somente o acionista que optar por ndo exercer o seu Direito de Preferéncia
ou que exercé-lo parcialmente terd a participacao diluida.

Além disso, o preco de emissdo por ac¢ao foi fixado sem diluicdo injustificada para os acionistas
da Companhia, nos termos do art. 170, §19, inciso lll, da Lei das S.A.

A Administracdo acredita que os acionistas da Companhia tém a sua disposicdo todas as
informacGes necessarias para tomada de decisdo de subscricdo, na forma da lei e da
regulamentacédo aplicavel.

(viii) informar o critério de calculo do preco de emissdo e justificar,
pormenorizadamente, os aspectos econémicos que determinaram a sua escolha;

O preco de emissdo por acdo do Aumento de Capital foi fixado com base no artigo 170, §19,
inciso lll da Lei das S.A., levando-se em consideracdo o preco médio ponderado por volume de
negociacdo das a¢des ordindrias de emissdao da Companhia na B3 durante os 30 ultimos pregdes
imediatamente anteriores a 27 de fevereiro de 2025, com desagio de 17%.

A Administragdo entende que o critério utilizado para basear o pre¢o de emissao é adequado,
uma vez que (i) a Companhia é uma companhia aberta, listada na B3, de modo que o critério
adotado podera incentivar a subscricdo das novas a¢ées e maximizar a captagdo de recursos pela
Companhia, no ambito do Aumento de Capital, (ii) € compativel com praticas de mercado para
operacgoOes dessa natureza, e (iii) evita a diluicdo injustificada dos acionistas da Companhia.

Adicionalmente, do ponto de vista econémico, a cotacdo representa o valor que os agentes
econdmicos e investidores estdo dispostos a pagar pelas a¢des de emissdo da Companhia no
mercado secundario. Isso significa que a utilizacdo de um critério de precificagdo que indicasse
um preco muito elevado poderia tornar a operagao pouco atrativa para os investidores, que
poderiam comprar a¢des de emissdo da Companhia no mercado por um prego inferior.

Em relacdo aos demais critérios elencados no artigo 170, paragrafo 12 da Lei das S.A., vale notar
que: (a) o critério de perspectiva de rentabilidade futura baseia-se, necessariamente, em uma
série de premissas que vém sendo fortemente afetadas pela conjuntura atual, dadas as
incertezas econdmicas e de mercado, ndo se mostrando, portanto, neste momento, o mais
apropriado; e (b) o critério do valor do patriménio liquido é determinado com base



exclusivamente em critérios contabeis, ndo necessariamente refletindo, em todos os momentos,
a visdo do mercado em relagao ao valor da Companhia.

(ix) caso o preco de emissao tenha sido fixado com agio ou desagio em relagdo ao
valor de mercado, identificar a razdo do agio ou desagio e explicar como ele foi
determinado;

Conforme mencionado no item “v” acima, o preco de emissdo foi fixado com desagio de 17%
com o objetivo de estimular a adesdo dos acionistas da Companhia na subscricdo das novas
acoes no ambito do Aumento de Capital e maximizar a captagdo de recursos pela Companhia.
Cumpre notar que esse desagio foi determinado em nivel compativel com praticas de mercado.

(x) fornecer copia de todos os laudos e estudos que subsidiaram a fixa¢do do prego
de emissao;

O preco de emissdo foi fixado exclusivamente com base nos critérios mencionados acima. Ndo
houve emissdo de laudo e/ou estudos para defini¢do do preco de emissdo.

(xi) REVOGADO

(xii)informar os precos de emissdo de acbes em aumentos de capital realizados nos
ultimos 3 (trés) anos;

Nao aplicavel, pois ndo houve aumento de capital nos ultimos 3 anos.

(xiii) apresentar o percentual de diluigdo potencial resultante da emissao;

Considerando que serd assegurado aos acionistas titulares de a¢es ordinarias da Companhia o
Direito de Preferéncia para subscricdo das novas ag¢Ges ordindrias a serem emitidas no ambito
do Aumento de Capital, ndo haverd diluicdo dos acionistas que exercerem seu Direito de
Preferéncia sobre todas as a¢des a que tiverem direito.

Somente o acionista que optar por ndo exercer o seu Direito de Preferéncia ou que exercé-lo
parcialmente tera a participacao diluida.

O percentual de diluicdo potencial resultante da emissdo das a¢bes, no contexto do Aumento de
Capital, para os acionistas que ndo subscreverem nenhuma ac¢do, sera de, no minimo 34,47%,
considerando a subscricdo e integralizacdo da Subscricdo Minima passivel de colocagdo no
ambito do Aumento de Capital e, no maximo, 44,11%, considerando a subscri¢do e integralizagdo
da Subscricdo Maxima passivel de colocagdo no ambito do Aumento de Capital. O percentual de
diluicao foi calculado considerando a totalidade de a¢des de emissdo da Companhia existentes
na presente data.



(xiv) informar os prazos, condigGes e forma de subscri¢do e integralizacdo das a¢oes
emitidas;

Prazo de exercicio do direito de preferéncia:

Serd assegurado aos acionistas da Companhia o Direito de Preferéncia para subscrever as novas
acOes ordindrias emitidas em decorréncia do Aumento de Capital, no prazo minimo de 30 dias
da ata da reunido do Conselho de Administracdo que aprovar o Aumento de Capital. Para fins de
esclarecimento, os acionistas da Companhia que forem titulares de ag¢bes ordindrias no
encerramento do pregao da B3 na data de realizacdo da reunido do Conselho de Administracao
fardo jus ao Direito de Preferéncia.

Os titulares de agbes de emissdao da Companhia poderdo exercer seus respectivos direitos de
preferéncia para a subscricdo das novas a¢des no periodo do dia 10 de marg¢o de 2025 (inclusive)
a 10 de abril de 2025 (inclusive).

A partir de 10 de margo de 2025 (inclusive), as acdes de emissdo da Companhia passardo a ser
negociadas ex-Direito de Preferéncia.

Considerando o valor maximo do Aumento de Capital, os acionistas poderdao exercer seus
respectivos diretos de preferéncia na proporc¢do de 78,90764% novas a¢les ordindrias para cada
acdo de emissdo da Companhia detida em 07 de marco de 2025 (“Data de Corte”). Ja
considerando o valor minimo do Aumento de Capital, a proporgdo é de 52,60509% na Data de
Corte.

Condicoes e forma de integralizacdo:

As novas agles subscritas no exercicio do direito de preferéncia serdo integralizadas a vista, em
moeda corrente nacional, no ato da subscricdo, observadas as regras e os procedimentos
préprios do Itau Corretora de Valores S.A., na qualidade de instituicdo responsdvel pela
escrituracdo das acGes de emissdo da Companhia (“Escriturador”), e da Central Depositaria de
Ativos da B3 (“Central Depositaria”). O mesmo procedimento de integralizacdo também sera

aplicado as agdes subscritas no dmbito do rateio de sobras, conforme descrito no item “xvi”
abaixo.

Procedimentos para subscricdo:

Os titulares de direitos de subscri¢do custodiados na Central Depositaria que desejarem exercer
seu direito de preferéncia ou ceder tal direito deverdo fazé-lo por meio de seus agentes de
custédia e de acordo com as regras estipuladas pela prépria Central Depositaria.

Os titulares de direito de subscricdo custodiados no Escriturador que desejarem exercer seu
direito de preferéncia para subscricdo das novas agdes deverdo dirigir-se, dentro do prazo para



exercicio do direito de preferéncia, a qualquer agéncia do Escriturador em territério nacional. O
direito de preferéncia devera ser exercido mediante assinatura do boletim de subscricdo,
conforme modelo a ser disponibilizado pelo Escriturador, e a entrega da documentacdo
relacionada abaixo, que devera ser apresentada pelo acionista (ou cessionario de direito de
preferéncia) para o exercicio de seu direito de preferéncia diretamente no Escriturador.

Cessdo de direitos:

Os acionistas que optarem por ndo exercer, total ou parcialmente, seus respectivos Direitos de
Preferéncia para a subscricdo das a¢des no ambito do Aumento de Capital poderdo, total ou
parcialmente, negocia-los ou, nos termos do artigo 171, § 62 da Lei das S.A., cedé-los a terceiros,
qguer em bolsa ou em ambiente de negociacdo privado, durante o periodo para o exercicio do
direito de preferéncia descrito acima.

Os acionistas titulares de a¢des de emissdo da Companhia custodiadas no Escriturador que
desejarem ceder privadamente os seus Direitos de Preferéncia a subscricdo, deverdo preencher
o formulario especifico que estara disponivel em qualquer agéncia do Escriturador. O referido
formulario deverd ser assinado e as partes deverdo apresentar a documentacdo de
representacao.

Os acionistas cujas a¢Oes estejam depositadas na Central Depositaria, e que desejarem negociar
seus direitos de subscri¢do, deverdo procurar seus agentes de custddia.

As acOes subscritas por cessionarios de Direitos de Preferéncia serdo computadas na proporg¢do
do cedente no rateio de sobras, desde que no momento da subscricdo de novas acdes durante
0 prazo para exercicio do Direito de Preferéncia tenha sido manifestado interesse na reserva de
sobras.

Documentacdo para exercicio ou cessdo do direito de subscricdo:

Os titulares de direitos de subscri¢do custodiados na Central Depositaria que desejarem exercer
seu Direito de Preferéncia ou ceder tal direito deverdo consultar os seus agentes de custddia a
respeito da documentagdo necessaria. Os titulares de direitos de subscricdo custodiados no
Escriturador que desejarem exercer seu direito de preferéncia ou ceder tal direito, diretamente
por meio do Escriturador, deverao apresentar os seguintes documentos:

(1) pessoa fisica: (a) documento de identidade (RG ou RNE); (b) comprovante de inscricdo no
Cadastro de Pessoa Fisica do Ministério da Fazenda (“CPF/MF”); e (c) comprovante de residéncia;
e

(2) pessoa juridica: (a) original e cdpia do estatuto e ata de elei¢cao da atual diretoria ou copia
autenticada do contrato ou estatuto social consolidado; (b) comprovante de inscricdo no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”); (c) copia



autenticada dos documentos societarios que comprovem os poderes do signatario do boletim
de subscricdo; e (d) copia autenticada do documento de identidade, CPF/MF e comprovante de
residéncia do(s) signatario(s).

No caso de representagdo por procuragao, devera ser apresentado o instrumento publico de
mandato com poderes especificos, acompanhado dos documentos mencionados acima,
conforme o caso, do outorgante e do procurador.

Investidores residentes no exterior podem ser obrigados a apresentar outros documentos de
representacdo, nos termos da legislacdo aplicavel.

Em caso de duvidas, os acionistas poderdo entrar em contato com o Escriturador, em dias uteis,
das 9h as 18h, nos seguintes telefones: (i) capitais e regides metropolitanas: +55 (11) 3003-9285;
e (ii) demais localidades: 0800 720 9285.

Os titulares de direitos de subscricdo custodiados na Central Depositaria deverdo exercer seus
Direitos de Preferéncia por meio de seus agentes de custddia, obedecidos os prazos estipulados
pela B3 e as condi¢des deste Aviso aos Acionistas.

A assinatura do boletim de subscricdo representara manifestacao de vontade irrevogdvel e
irretratavel do subscritor de adquirir as novas ag¢Bes subscritas, gerando ao subscritor a

obrigagdo irrevogavel e irretratdvel de integraliza-las.

Recibos de subscricdo:

Os recibos de subscri¢cdo de a¢des subscritas por meio do exercicio do direito de preferéncia no
ambito da B3 estardo disponiveis aos subscritores no 12 dia util seguinte ao ultimo dia do prazo
para exercicio do Direito de Preferéncia.

Os recibos de subscri¢cdo das agbes subscritas por meio do exercicio do Direito de Preferéncia no
ambito do Escriturador estardo disponiveis aos subscritores imediatamente apds a assinatura do
boletim de subscricao.

Os recibos de subscri¢do serdao negociaveis na B3 a partir do 12 dia util seguinte ao ultimo dia do
prazo para exercicio do Direito de Preferéncia e até a data de homologacdo do Aumento de

Capital pelo Conselho de Administragao.

Crédito das acbes:

As acbes emitidas deverdo ser passiveis de visualizacdo nos extratos de seus respectivos
subscritores a partir do 32 dia util apés a homologacao do Aumento de Capital pelo Conselho de
Administragao.



(xv)informar se os acionistas terdo direito de preferéncia para subscrever as novas
acoes emitidas e detalhar os termos e condigGes a que esta sujeito esse direito;

Sera assegurado aos acionistas da Companhia o Direito de Preferéncia para subscrever as novas
acOes emitidas no ambito do Aumento de Capital, nos termos do artigo 171 da Lei das S.A., com
base na participacdo de titularidade dos acionistas no encerramento do pregao da B3 na data da
reunido do Conselho de Administracdo que deliberar sobre o Aumento de Capital.

O Direito de Preferéncia podera ser exercido no periodo do dia 10 de margo de 2025 (inclusive)
a 10 de abril de 2025 (inclusive).

Considerando o valor maximo do Aumento de Capital, os acionistas poderdo exercer seus
respectivos diretos de preferéncia na proporc¢do de 78,90764% novas a¢les ordindrias para cada
acdo de emissdo da Companhia detida em 07 de marco de 2025 (“Data de Corte”). Ja
considerando o valor minimo do Aumento de Capital, a propor¢ao é de 52,60509% na Data de
Corte.

As fracOes de acbes decorrentes do cdlculo do percentual para o exercicio do Direito de
Preferéncia serdo desconsideradas. Tais fragcdes serdo posteriormente agrupadas em numeros
inteiros de agbes e serdo objeto do rateio de sobras, podendo ser subscritas pelos que
manifestaram o seu interesse nas sobras no periodo de subscrigao.

Adicionalmente, a acionista de referéncia, Ultrapar informou a Companhia que exercera seu
direito de preferéncia na sua totalidade, inclusive por meio de integralizacdo do adiantamento
para futuro aumento de capital aprovado pelo Conselho de Administra¢cdo na reunido realizada

em 26 de dezembro de 2024, e que podera manifestar seu interesse na subscricdo das sobras.

Caso ainda restem a¢Ges ndo subscritas apds o procedimento acima descrito, ndo havera leildo
de sobras e o Conselho de Administracdao da Companhia se reunira para homologar parcialmente
o Aumento de Capital, com o cancelamento das a¢des remanescentes ndao subscritas, e desde
que o valor das novas ac¢des efetivamente subscritas e integralizadas corresponda, no minimo, a
Subscricdo Minima.

(xvi) informar a proposta da administragdo para o tratamento de eventuais sobras;

Os acionistas ou cessiondrios de Direito de Preferéncia deverdo manifestar seu interesse na
reserva de eventuais sobras das novas agdes, durante o prazo para o exercicio do Direito de
Preferéncia, no respectivo boletim de subscricdo de ag¢oes.

Apds o término do prazo para o exercicio do Direito de Preferéncia, as eventuais sobras de novas
acles ndo subscritas serdo rateadas entre os acionistas ou cessionarios de Direito de Preferéncia
que tiverem manifestado interesse na reserva de sobras no respectivo boletim de subscricao.



A Companhia divulgarad Aviso aos Acionistas para informar o nimero de sobras de novas agdes
ndo subscritas e os acionistas terdo o prazo de até 5 dias Uteis para subscrever as sobras para as
guais tenham manifestado interesse, mediante o preenchimento e a assinatura de novo boletim
de subscricao e a respectiva integralizacao das novas acdes a serem subscritas.

No caso de rateio das sobras das novas a¢des nao subscritas, o percentual proporcional para o
exercicio do direito de subscri¢do de sobras deve ser obtido pela divisdo da quantidade das novas
acles ndo subscritas pela quantidade total das novas agdes subscritas pelos subscritores que
tenham manifestado interesse nas sobras durante o prazo para exercicio do Direito de
Preferéncia, multiplicando o quociente obtido por 100.

No boletim de subscri¢cdo de sobras, o subscritor podera solicitar um nimero de sobras de novas
acOes nao subscritas adicional aquele a que fizer jus, sujeito a disponibilidade das referidas
sobras. Tendo em vista a possibilidade de solicitagdo de sobras adicionais, a quantidade de novas
acOes subscritas durante o periodo de subscricdo de sobras podera ser, inclusive, superior a
quantidade de sobras a que cada subscritor fara jus de acordo com o percentual proporcional
descrito acima, até o limite de sobras disponiveis.

Os pedidos de subscricdao de sobras adicionais serdo atendidos apenas se, depois da subscri¢cao
proporcional de sobras, ainda remanescerem sobras de novas a¢ées nao subscritas, que serao
rateadas somente entre os subscritores que optarem pela aquisicdo de sobras adicionais, sendo
certo que nao sera aberto novo prazo para manifestacdo do subscritor neste sentido e observado
que (a) caso o numero maximo de sobras adicionais que o subscritor solicitou seja igual ao
numero de sobras ao qual o subscritor tenha direito, sera atribuido ao subscritor o exato nimero
de sobras adicionais solicitadas pelo subscritor; (b) caso o nimero maximo de sobras adicionais
que o subscritor pediu seja superior ao nimero de sobras a que o subscritor tenha direito, sera
atribuido ao subscritor apenas o nimero de sobras a que tenha direito; e (c) caso o nimero
maximo de sobras adicionais que o subscritor pediu seja inferior ao nimero de sobras a que o
subscritor tenha direito, sera atribuido ao subscritor o exato nimero de sobras solicitadas no
momento da subscricdo. Se, ao final do rateio previsto acima, remanescerem sobras de agbes
ndo subscritas e pedidos de sobras adicionais ndo atendidos, o calculo de rateio sera repetido
tantas vezes quantas forem necessarias em relagdo aos subscritores cujos pedidos ndo tenham
sido atendidos até que: (a) sejam atendidas todas as solicitacbes de subscricio de sobras
adicionais; ou (b) todas as sobras adicionais sejam subscritas.

Caso ainda restem a¢Ges ndo subscritas apds o procedimento acima descrito, ndo havera leildo
de sobras e o Conselho de Administracdao da Companhia se reunira para homologar parcialmente
o Aumento de Capital, com o cancelamento das a¢des remanescentes nao subscritas, e desde
que o valor das novas a¢des efetivamente subscritas e integralizadas corresponda, no minimo, a
Subscricdo Minima.

(xvii) descrever, pormenorizadamente, os procedimentos que serdo adotados, caso
haja previsdao de homologac¢ao parcial do aumento de capital; e



Tendo em vista a possibilidade de homologacdo parcial do Aumento de Capital, cada subscritor
poderd, no ato da subscri¢do, condicionar a subscricdo da quantidade de novas a¢des que lhe
cabe: (a) a que haja a subscricdo do valor maximo do Aumento de Capital; ou (b) a que haja a
subscri¢cao de um determinado valor minimo de Aumento de Capital, desde que tal valor minimo
nao seja inferior a Subscricdo Minima, devendo indicar, nesta ultima hipdtese, se deseja receber:
(1) a totalidade das novas a¢Ges por ele subscritas; ou (2) a quantidade equivalente a propor¢ao
entre o numero de novas a¢Oes efetivamente subscritas e o nimero maximo de novas a¢oes
objeto do Aumento de Capital.

Na falta de manifestagdo do subscritor, presumir-se-a o interesse do subscritor em receber a
totalidade das novas agdes por ele subscritas.

Em qualquer hipdtese, a op¢do do subscritor serd definitiva e irreversivel, ndo sendo possivel
alterd-la posteriormente.

Caso o subscritor tenha assinalado a opgdo prevista no item (b)(2) acima, o subscritor devera
indicar no boletim de subscri¢cdo os seguintes dados, para que a Companhia possa devolver os
valores excedentes (que serd o valor total pago pelo subscritor, reduzido pelo montante
necessario para que apenas mantenha sua participacdao proporcional no capital social da
Companhia): o banco; a agéncia; a conta corrente; seu nome ou denominac&o social; seu CPF/MF
ou CNPJ/MF; seu endereco e telefone.

Os acionistas da Companhia e/ou os cessionarios de Direitos de Preferéncia para subscri¢do de
acdes que condicionarem sua participacdo no Aumento de Capital por conta da homologacao
parcial receberdo de volta os valores por eles integralizados, sem juros ou correcdo monetdria,
sem reembolso e com deducao, se for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes.

Uma vez que, durante o prazo de exercicio do Direito de Preferéncia, os acionistas terdo a
possibilidade de, no ato de celebracdo do boletim de subscri¢ao, condicionar sua subscricdo as
hipdteses descritas acima, ndo havera prazo final para revisdo de investimento, de forma que os
acionistas deverao manifestar sua decisao antecipadamente no ato da subscricao.

(xviii) caso o preco de emissdo das acdes possa ser, total ou parcialmente, realizado
em bens: (a) apresentar descricio completa dos bens que serdo aceitos; (b)
esclarecer qual a relagdo entre os bens e o seu objeto social; e (c) fornecer cépia
do laudo de avaliagdo dos bens, caso esteja disponivel.

Nao aplicavel.

5. Em caso de aumento de capital mediante capitalizacao de lucros ou reservas, o emissor
deve: (i) informar se implicara alteragdo do valor nominal das agbes, caso existente, ou



distribuicdo de novas a¢des entre os acionistas; (ii) informar se a capitaliza¢cdo de lucros ou
reservas serd efetivada com ou sem modificagdo do niimero de ag6es, nas companhias com
acoes sem valor nominal; (iii) em caso de distribuicio de novas agées: (a) informar o niimero
de acoes emitidas de cada espécie e classe; (b) informar o percentual que os acionistas
receberdo em agoes; (c) descrever os direitos, vantagens e restrigées atribuidos as acées a
serem emitidas; (d) informar o custo de aquisi¢cdo, em reais por agdo, a ser atribuido para que
os acionistas possam atender ao art. 10 da Lei 9.249, de 26 de dezembro de 1995; e (e) informar
o tratamento das fragoes, se for o caso; (iv) informar o prazo previsto no § 32 do art. 169 da
Lei 6.404, de 1976; e (v) informar e fornecer as informagoes e documentos previstos no art. 22
acima, quando cabivel.

Nao aplicavel.

6. Em caso de aumento de capital por conversao de debéntures ou outros titulos de
divida em agbes ou por exercicio de bonus de subscri¢do, o emissor deve: (i) informar o nimero
de agbes emitidas de cada espécie e classe; e (ii) descrever os direitos, vantagens e restricoes
atribuidos as a¢oes a serem emitidas.

Nao aplicavel.

7. O disposto nos arts. 12 a 42 deste Anexo nao se aplica aos aumentos de capital
decorrentes de plano de opg¢do, caso em que o emissor deve informar: (i) data da assembleia
geral de acionistas em que o plano de opgdo foi aprovado; (ii) valor do aumento de capital e
do novo capital social; (iii) nimero de a¢des emitidas de cada espécie e classe; (iv) preco de
emissdo das novas agoes; (v) cotacao de cada uma das espécies e classes de agées do emissor
nos mercados em que sdo ; (vi) percentual de dilui¢do potencial resultante da emissdo.

Nao aplicavel.



