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Autorregulacao

L ANBIMA

Agente Fiduciario

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 32 (TERCEIRA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA,
EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, SOB O RITO DE REGISTRO
AUTOMATICO DE DISTRIBUICAO, DA HIDROVIAS DO BRASIL S.A.

entre

HIDROVIAS DO BRASIL S.A.
como Emissora

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
como Agente Fiduciario, representando a comunhdo dos Debenturistas

Datado de
03 de janeiro de 2025
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 32 (TERCEIRA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA,
EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, SOB O RITO DE REGISTRO
AUTOMATICO DE DISTRIBUICAO, DA HIDROVIAS DO BRASIL S.A.

Pelo presente instrumento particular, de um lado,

(1) HIDROVIAS DO BRASIL S.A., sociedade por acdes com registro de companhia aberta
perante a Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM"), categoria “A”, em fase operacional, com sede
social localizada na Rua Fradique Coutinho, n® 30, 7° andar, conjunto 71, Pinheiros, CEP 05416-
000, na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o n® 12.648.327/0001-53 e na Junta
Comercial do Estado de Sdo Paulo ("JUCESP"”) sob o Numero de Identificacdo do Registro de
Empresas — NIRE 35300383982, neste ato representada na forma de seu estatuto social por seus
representantes legais autorizados e identificados nas paginas de assinaturas do presente
instrumento ("Emissora” ou "Companhia”);

e, de outro lado,

(2) OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
sociedade por acgdes, com enderegco na Avenida das Nagdes Unidas, n° 12.901, 11° andar,
conjuntos 1101 e 1102, Torre Norte, Centro Empresarial Nagdes Unidas (CENU), Brooklin, CEP
04.578-910, na cidade de Sdo Paulo, estado de Sao Paulo, inscrita no CNJP/MF sob o n°
36.113.876/0004-34, na qualidade de agente fiduciario da presente Emissdo (conforme definido
abaixo), representando a comunhdo de titulares das Debéntures (conforme definido abaixo),
neste ato representada na forma de seu estatuto social por seus representantes legais autorizados
e identificados nas paginas de assinaturas do presente instrumento ("Agente Fiduciario” e, em
conjunto com a Emissora, “Partes” e, individual e indistintamente, como “Parte”);

vém, na melhor forma de direito, firmar o presente "“Instrumento Particular de Escritura da 3@
(Terceira) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ac¢ées, da Espécie Quirografaria,
em Série Unica, para Distribuicdo Publica, sob o Rito de Registro Automético de Distribuicdo, da
Hidrovias do Brasil S.A.” (“Escritura de Emissao”), mediante as clausulas e condicles a seguir.

Os termos aqui iniciados em letra mailscula, estejam no singular ou no plural, terdo o significado
a eles atribuido nesta Escritura de Emissdo, ainda que posteriormente ao seu uso.

1. AUTORIZAGOES
1.1. Autorizacdo da Emissora

1.1.1. A presente Escritura de Emissdo é firmada com base nas deliberagdes da Reunido do
conselho de administracdo da Emissora, realizada em 03 de janeiro de 2025 (*RCA da
Emissora”), na qual foram aprovadas, dentre outras matérias: (i) a realizacdo da (a) 32
(terceira) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em acbes, da espécie quirografaria,
em série Unica, da Emissora (“Debéntures” e "Emissao”, respectivamente), bem como seus
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respectivos termos e condicdes, conforme disposto no artigo 59, caput e §1°, da Lei n°® 6.404 de
15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“"Lei das Sociedades por Acodes”); e (b)
distribuicao publica das Debéntures, sob o rito de registro automatico de distribuicao, destinada
a Investidores Profissionais (conforme definidos abaixo), nos termos da Lei n® 6.385, de 7 de
dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei de Valores Mobiliarios”), da Resolugdo CVM n©
160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada ("Resolucao CVM 160”) e das demais
disposicoes legais e regulamentares (“Oferta”); (ii) a autorizagdo para que os Diretores da
Emissora adotem todas e quaisquer medidas e celebrem todos e quaisquer documentos
necessarios a implementagdo e a formalizacdo da Emissdo e da Oferta, incluindo, sem limitagdo,
a presente Escritura de Emissao, o Contrato de Distribuicao (conforme definido abaixo), incluindo
eventuais aditamentos, bem como celebrar todos os documentos necessarios para depdsito das
Debéntures na B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo — Balcdo B3 ("B3"); bem como (iii) a ratificagdo
de todos e quaisquer atos até entdo adotados e todos e quaisquer documentos até entdo
assinados, pela Emissora, para a implementagao da Emissdo e da Oferta.

1.1.2. A Emissora entregara, ao Agente Fiduciario, 1 (uma) copia do protocolo da RCA da
Emissora perante a JUCESP, em até 5 (cinco) Dias Uteis a contar de sua assinatura. .

1.1.3. A Emissora se compromete a (i) envidar seus melhores esforgos para obter o registro da
RCA da Emissora na JUCESP no menor tempo possivel, atendendo de forma tempestiva a
eventuais exigéncias formuladas; e (ii) entregar ao Agente Fiduciario 1 (uma) via original, ou
copia eletrénica (PDF), em caso de registro digital da RCA da Emissora, comprovando o
arquivamento na JUCESP, nos termos da Clausula 1.1.2 acima, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis
contados da data da obtencédo de tal registro, bem como entregar ao Agente Fiduciario cépia das
publicagdes da RCA da Emissora no Jornal de Publicacdao (conforme definido abaixo) no prazo de
até 3 (trés) Dias Uteis contados da publicagdo.

2. REQUISITOS
A Emissado e a Oferta serdo realizadas em observancia aos seguintes requisitos:
2.1. Arquivamento e publicacdo da RCA da Emissora

2.1.1. A ata da RCA da Emissora serd protocolada na JUCESP, em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados de sua realizagdo, e publicada no jornal “Data Mercantil” (*Jornal de Publicagcao”),
com divulgacdo simultdnea da sua integra na pagina do Jornal de Publicagdo na internet, com a
devida a certificagcdo digital da autenticidade do documento mantido na pagina prépria, emitida
por autoridade certificadora credenciada, no ambito da Infraestrutura de Chaves Publicas
Brasileiras ("ICP-Brasil”), e em sua pagina na internet, nos termos do artigo 62, inciso I e do
artigo 289 da Lei das Sociedades por Agdes, exceto conforme vier a ser disciplinado pela CVM,
nos termos do artigo 62, §5°, da Lei das Sociedades por Agdes. Os atos societarios relacionados
a Emissdo e/ou a Oferta que eventualmente venham a ser praticados apds o arquivamento desta
Escritura de Emissdao também serdo, de acordo com a legislacdo em vigor, arquivados na JUCESP
e publicados pela Emissora no Jornal de Publicagcdo aplicavel nos termos desta Clausula.
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2.2. Arquivamento desta Escritura de Emissao e seus aditamentos

2.2.1. Esta Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos serao apresentados para registro
na JUCESP em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de sua respectiva celebracdo, observado
o disposto no artigo 62, §59, da Lei das Sociedades por Acgoes.

2.2.2. A Emissora se compromete a (i) envidar seus melhores esforgos para obter o registro
desta Escritura de Emissdo e de seus eventuais aditamentos na JUCESP no menor tempo possivel,
atendendo de forma tempestiva a eventuais exigéncias formuladas; e (ii) entregar ao Agente
Fiduciario 1 (uma) via original, ou cdpia eletronica (PDF), em caso de registro digital desta
Escritura de Emissdo e de seus eventuais aditamentos, comprovando o arquivamento na JUCESP,
nos termos da Cldusula 2.2.1 acima, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da data da
obtencdo de tal registro.

2.3. Deposito para Distribuicdo e Negociacdao e Custodia Eletronica

2.3.1. As Debéntures serdo depositadas para: (i) distribuicdo no mercado primario, por meio do
MDA - Mddulo de Distribuicdo de Ativos (*"MDA"), administrado e operacionalizado pela B3, sendo
a distribuicdo liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii) negociacdao, observadas as
restricdes de negociagdo previstas na Resolugdo CVM 160 e descritas nesta Escritura de Emissao,
no mercado secundario, por meio do CETIP21 - Titulos e Valores Mobiliarios ("CETIP21"),
administrado e operacionalizado pela B3, sendo as Debéntures custodiadas eletronicamente e as
negociacbes das Debéntures liquidadas financeiramente por meio da B3.

2.4. Registro na CVM sem analise prévia e na Associacao Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais ("ANBIMA")

2.4.1. A Oferta sera registrada na CVM sob o rito de registro automatico de distribuigdo, sem
analise prévia, nos termos do artigo 26, inciso V, “a”, e do artigo 27, inciso I, da Resolugdo CVM
160, por se tratar de oferta publica de valores mobiliarios: (i) representativos de divida; (ii)
destinados exclusivamente a Investidores Profissionais; e (iii) de emissao de companhia em fase
operacional com registro de emissor de valores mobiliarios na CVM.

2.4.2. A Oferta sera objeto de registro na ANBIMA, nos termos do artigo 19 do “Cddigo de Ofertas
Publicas” e dos artigos 15 e 19, paragrafo 1° das “Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas”
ambos expedidos pela ANBIMA, em vigor desde 15 de julho de 2024 (em conjunto, “Codigo
ANBIMA"), no prazo maximo de 7 (sete) dias a contar da data de divulgagdo do anuncio de
encerramento da Oferta ("Antincio de Encerramento”).

2.5. Dispensa de Prospecto, Lamina e Documento de Aceitagdo

2.5.1. As Debéntures serdo ofertadas exclusivamente para Investidores Profissionais, portanto,
com a dispensa de: (i) divulgacdo de prospecto e lamina; e (ii) utilizacdo de documento de
aceitacdo da oferta, nos termos do artigo 99, inciso I e paragrafo 3° e do artigo 23, paragrafo 19,
ambos da Resolucao CVM 160.
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2.5.2. Ndo obstante, os Investidores Profissionais, ao adquirirem as Debéntures, reconhecem
que: (i) foi dispensada divulgacao de um prospecto e lamina para a realizacao da Oferta; (ii) a
CVM nao realizou analise prévia dos Documentos da Oferta (conforme abaixo definido) nem de
seus termos e condigOes; (iii) existem restricdes de colocagdo para Investidores Profissionais que
sejam pessoas vinculadas, nos termos da Resolucao CVM 160; (iv) existem restricoes para a
revenda das Debéntures, nos termos do Capitulo VII da Resolugdo CVM 160, conforme indicado
na Clausula 3.5.12 abaixo; (v) efetuaram sua prépria analise com relacdo a qualidade e riscos
das Debéntures e capacidade de pagamento da Emissora; (vi) optaram por realizar o investimento
nas Debéntures exclusivamente com base em informacgdes publicas referentes as Debéntures, a
Emissora, incluindo, mas ndo se limitando, a esta Escritura de Emissdo; e (vii) tém pleno
conhecimento de que ndo ha incorporagdo por referéncia nos Documentos da Oferta, do
formulario de referéncia, dos fatos relevantes, das demonstracdes financeiras e qualquer
informacdo divulgada ao publico pela Emissora.

2.5.3. Para fins desta Escritura de Emissdo e da Oferta, sdo considerados “"Documentos da
Oferta” os seguintes documentos: (i) esta Escritura de Emissao; (ii) o Contrato de Distribuigao;
(iii) o Aviso ao Mercado (conforme definido abaixo); (iv) o Anuncio de Inicio (conforme definido
abaixo); (v) o Anuncio de Encerramento; (vi) a declaracdao da Emissora nos termos do artigo 27,
inciso I, item “c” da Resolugdo CVM 160; (vii) o sumario de divida, elaborado em conformidade
com o Cédigo ANBIMA; (viii) a declaracdo de veracidade; e (ix) quaisquer aditamentos aos
contratos elencados nos itens “(i)"” e “(ii)” acima.

3. CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1. Niumero da Emissao

3.1.1. A Emissdo objeto da presente Escritura de Emissao constitui a 32 (terceira) emissdo de
debéntures da Emissora.

3.2. Valor Total da Emissao

3.2.1. O valor total da Emissdo € de R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais) (“Valor
Total da Emissdo”), na Data de Emissdo.

3.3. Quantidade de Debéntures e Nimero de Séries

3.3.1. Serdo emitidas 400.000 (quatrocentas mil) Debéntures.

3.3.2. A Emissdo sera realizada em série Unica.

3.4. Destinacao dos Recursos

3.4.1. Os recursos captados pela Emissora por meio da emissdo das Debéntures devem ser

destinados para o pagamento dos Senior Unsecured Bonds de emissao de sociedade controlada
pela Emissora com vencimento em 24 de janeiro de 2025.
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3.4.1.1. A Emissora devera encaminhar declaragdo ao Agente Fiduciario, em papel timbrado e
assinada por representante legal, atestando a destinagao dos recursos indicada na Clausula 3.4.1
acima, acompanhada da entrega dos documentos comprobatérios (i) anualmente, a partir da
Data de Emissdo; e/ou (ii) em até 30 (trinta) dias corridos contados da data em que ocorrer a
efetiva destinagdo da totalidade dos recursos, o que ocorrer primeiro, podendo o Agente Fiduciario
razoavelmente solicitar a Emissora os eventuais esclarecimentos e documentos adicionais que se
facam necessarios.

3.4.1.2. Cabera a Emissora a verificagdo e analise da veracidade dos documentos encaminhados,
nao cabendo ao Agente Fiduciario, a responsabilidade de verificar a sua validade, qualidade,
veracidade ou completude das informagoes técnicas e financeiras neles constantes, tais como
notas fiscais, faturas e/ou comprovantes de pagamento e/ou demonstrativos contdbeis da
Emissora, ou ainda qualquer outro documento que lhe seja enviado com o fim de complementar,
esclarecer, retificar ou ratificar as informagdes mencionadas acima.

3.5. Colocacao e Procedimento de Distribuicao

3.5.1. As Debéntures serdo objeto de oferta publica de distribuicdo, sob o rito automatico de
registro de distribuicdo, com a intermediacao de instituicdes financeiras integrantes do sistema
de distribuicdo de valores mobiliarios (*Coordenadores”, sendo uma delas o “"Coordenador
Lider”), nos termos da Lei do Mercado de Valores Mobiliarios, da Resolugdo CVM 160 e das demais
disposicOes legais e regulamentares aplicaveis, sob o regime de garantia firme de colocacao para
o Valor Total da Emissdo, observadas as diferentes proporgdes de garantia firme entre os
Coordenadores, nos termos do “Contrato de Coordenacdo, Colocacédo e Distribuicdo Publica, sob o
Regime de Garantia Firme de Colocacdo, de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agoes,
da Espécie Quirografaria, em Série Unica, da 3@ (Terceira) Emissdo, da Hidrovias do Brasil S.A.",
a ser celebrado entre a Emissora e os Coordenadores (“Contrato de Distribuigdao”).

3.5.2. Nos termos do artigo 57 da Resolucdo CVM 160, a Oferta estard a mercado a partir da
divulgagdo do aviso ao mercado da Oferta (“Aviso ao Mercado”), podendo os Coordenadores
realizarem esforcos de venda das Debéntures por meio da divulgagcdo dos documentos
publicitarios da Oferta e apresentagdes para potenciais investidores, conforme determinado em
comum acordo com a Emissora (“Oferta a Mercado”).

3.5.3. Apds o inicio da Oferta a Mercado, é permitido a Emissora e aos Coordenadores dar ampla
publicidade a Oferta, inclusive por meio da disseminacdo de material de carater explicativo e
educacional, de material publicitario, de apresentagdo a investidores e entrevistas na midia,
observados os critérios de consisténcia, linguagem e qualidade previstos no artigo 12 da
Resolucdao CVM 160.

3.5.4. Nos termos do artigo 59 da Resolugdao CVM 160, as Debéntures poderdo ser colocadas
junto aos Investidores Profissionais somente apds a: (i) obtencdo do registro automatico da
Oferta na CVM; e (ii) divulgacdao do anuncio de inicio da Oferta nos termos do artigo 13 da
Resolucdo CVM 160 (“Anincio de Inicio”), devendo ser observado o Plano de Distribuigdo
(conforme definido abaixo), observado que a Oferta deverd permanecer a mercado por, no
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minimo, 3 (trés) Dias Uteis, nos termos do artigo 57, paragrafo 39, da Resolugdo CVM 160. Serdo
dados a todos os Investidores Profissionais tratamento justo e equitativo nos termos da Resolugao
CVM 160.

3.5.5. As Debéntures serdao destinadas exclusivamente a investidores profissionais, assim
definidos nos termos do artigo 11 da Resolugao da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme
alterada (“"Resolugcdao CVM 30"), observado o disposto no artigo 13 da referida Resolugao
(“"Investidores Profissionais” ou “Publico-Alvo”), nos termos do artigo 26, inciso V, “a”, da
Resolugao CVM 160.

3.5.6. Nao sera permitida a distribuicdo parcial das Debéntures.

3.5.7. A Oferta devera ser concluida em até 180 (cento e oitenta) dias contados da data de
divulgagdo do anuncio de inicio da Oferta, nos termos do artigo 48 da Resolugdao CVM 160 e da
regulamentacgao aplicavel.

3.5.8. A Oferta sera conduzida pelos Coordenadores, conforme plano de distribuicdo elaborado
nos termos do artigo 49 da Resolucdao CVM 160 e do Contrato de Distribuicdo (“Plano de
Distribuicao”), ndo havendo qualquer limitacdo em relagdo a quantidade de investidores
acessados pelos Coordenadores, sendo possivel, ainda, a subscricdo ou aquisicao das Debéntures
por qualguer nimero de investidores, respeitado o Publico- Alvo.

3.5.9. Nao havera preferéncia ou prioridade para subscricdo das Debéntures pelos atuais
funcionarios, acionistas diretos ou indiretos da Emissora, ou para quaisquer terceiros
considerando potenciais relacionamentos de natureza comercial ou estratégica em relacdo a
Emissora.

3.5.10. Nao sera constituido fundo de sustentacgdo de liquidez ou firmado contrato de garantia
de liquidez para as Debéntures. Ndo sera firmado contrato de estabilizagdo de prego das
Debéntures no mercado secundario.

3.5.11. Asordens de investimento efetuados pelos Investidores sdo irrevogaveis e irretrataveis,
exceto nas hipdteses de suspensdo, modificacdo e cancelamento da Oferta.

3.5.12. Ndo obstante o disposto na Clausula 2.5.2 acima, as Debéntures somente poderdo ser
negociadas nos mercados regulamentados de valores mobiliarios, nos termos do artigo 86, inciso
II, da Resolugdao CVM 160 entre: (i) Investidores Profissionais; (ii) investidores qualificados,
conforme definidos nos termos do artigo 12 da Resolugdao CVM 30, observado o disposto no artigo
13 da referida Resolugdo, apos decorridos 6 (seis) meses da data de divulgagdo do Anlncio de
Encerramento; e (iii) publico investidor em geral apds decorrido 1 (um) ano da data de divulgagéo
do Anuncio de Encerramento.

3.6. Agente de Liquidacao e Escriturador

3.6.1. A instituicdo liquidante da Emissao (“Agente de Liquidacdao”, cuja definicdo inclui
qualquer outra instituicdo que venha a suceder ao Agente de Liquidacdo na prestagao dos servigos
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de banco liquidante da Emissdo) e o escriturador das Debéntures (“Escriturador”, sendo que
essa definicdo inclui qualquer outra instituicdo que venha a suceder o Escriturador na prestagao
dos servicos de escriturador da Emissdo) sera a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira com sede na cidade do Rio de
Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n° 3.434, bloco 7, sala 201, Barra
da Tijuca, CEP 22.640-102, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 36.113.876/0001-91.

3.6.2. O Escriturador sera responsavel por efetuar a escrituragdo das Debéntures, entre outras
questdes listadas em normas operacionais da B3, conforme o caso.

3.7. Objeto Social da Emissora

3.7.1. De acordo com o estatuto social da Emissora atualmente em vigor, o objeto social da
Emissora compreende atividades de logistica e infraestrutura hidroviaria, rodoviaria e multimodal,
no Brasil e no exterior, incluindo as listadas a seguir: (i) o transporte de mercadorias; (ii) a
exploracao de portos, terminais de carga, estaleiros, oficinas e entrepostos, incluindo a realizagao
de obras e construgdo necessarias como meio para tal exploragdo; (iii) a navegacgdo fluvial e
maritima, a cabotagem e o armazenamento de mercadorias; (iv) a prestacdo de servigos de
logistica, diretamente ou por intermédio de terceiros; (v) a participacdo no capital social de outras
sociedades cujo objeto social seja compreendido nas atividades anteriormente descritas ou tenha
com elas relacao direta; e (vi) outras atividades correlatas ou de qualquer forma relacionadas ao
presente objeto social.

4. CARACTERISTICAS GERAIS DAS DEBENTURES
4.1. Data de Emissao

4.1.1. Para todos os fins de direito e efeitos, a data de emissdo das Debéntures serd 15 de
janeiro de 2025 ("Data de Emissao”).

4.2. Data de inicio da rentabilidade

4.2.1. Para todos os fins e efeitos legais, a data de inicio da rentabilidade sera a primeira data
de integralizagao das Debéntures ("Data de Inicio da Rentabilidade”).

4.3. Forma, Tipo e Comprovacao de Titularidade

4.3.1. As Debéntures serdao emitidas sob a forma nominativa e escritural, sem a emissdo de
cautelas ou certificados, sendo que, para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures
serda comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador, na qualidade de responsavel pela
escrituracdo das Debéntures, e, adicionalmente, com relacdo as Debéntures que estiverem
custodiadas eletronicamente na B3, conforme o caso, serd expedido por esta extrato em nome
dos titulares das Debéntures (*"Debenturista(s)”), que servirda como comprovante de titularidade
de tais Debéntures.

4.4. Conversibilidade
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4.4.1. As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo conversiveis em agoes de emissao da Emissora.
4.5. Espécie

4.5.1. As Debéntures serdo da espécie quirografaria, sem garantia ou preferéncia, nos termos do
artigo 58 da Lei das Sociedades por Agles.

4.6. Prazo e Data de Vencimento

4.6.1. Ressalvadas as hipéteses de liquidacdo antecipada das Debéntures em razdo do Resgate
Antecipado Obrigatério Total (conforme definido abaixo), do Resgate Antecipado Facultativo
(conforme definido abaixo) ou do vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das
Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emissdo, as Debéntures terdo o prazo de
vencimento de 18 (dezoito) meses contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15
de julho de 2026("Data de Vencimento”).

4.7. Valor Nominal Unitario

4.7.1. O valor nominal unitario das Debéntures sera de R$ 1.000,00 (mil reais), na Data de
Emissdo (“Valor Nominal Unitario”).

4.8. Quantidade de Debéntures

4.8.1. Serdo emitidas 400.000 (quatrocentas mil) Debéntures, em conformidade com o disposto
nesta Escritura de Emissao.

4.9. Preco de Subscricdao e Forma de Integralizacao

4.9.1. As Debéntures serdo subscritas e integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no
ato da subscricdo, pelo seu Valor Nominal Unitario na Data de Inicio da Rentabilidade, de acordo
com as normas de liquidacdo aplicaveis a B3. Caso qualquer Debénture venha a ser integralizada
em data diversa e posterior a Data de Inicio da Rentabilidade, o preco de subscrigdo sera
equivalente ao Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneracdo, calculada pro rata temporis
desde a Data de Inicio da Rentabilidade até a data de sua efetiva integralizacdo, de acordo com
as disposicdes previstas nesta Escritura de Emissdo (sendo cada data, uma “Data de
Integralizacao”).

4.9.2. Observado o disposto no Contrato de Distribuigdo a esse respeito, as Debéntures poderdo
ser subscritas com agio ou desagio, a critério dos Coordenadores, a ser definido no ato de
subscricdo das Debéntures, desde que aplicado de forma igualitaria a totalidade das Debéntures
integralizadas em uma mesma data. O agio ou desagio, conforme o caso, serdo aplicados na
ocorréncia de uma ou mais condicdes objetivas de mercado, definido a exclusivo critério dos
Coordenadores, incluindo, mas ndo se limitando a, as seguintes: (i) alteracdo da taxa SELIC; (ii)
alteracdo nas taxas de juros dos titulos do tesouro nacional; ou (iii) alteracdo no indice Nacional
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de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA), calculado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica (IBGE) e/ou na Taxa DI (conforme abaixo definido).

4.10. Atualizacdo Monetaria das Debéntures

4.10.1. O Valor Nominal Unitario ou o seu saldo, conforme o caso, ndo serad atualizado
monetariamente.

4.11. Remuneragao das Debéntures

4.11.1. Sobre o Valor Nominal Unitario ou sobre o seu saldo, conforme o caso, incidirdo juros
remuneratorios equivalentes a 100% (cem por cento) da variagdo acumulada das taxas médias
didrias dos DI - Depodsitos Interfinanceiros de um dia, “over extra grupo”, expressas na forma
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas
diariamente pela B3, no informativo didrio disponivel em sua pagina da Internet
(http://www.b3.com.br) ("Taxa DI"), acrescida exponencialmente de spread (sobretaxa) de
1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, de acordo com a férmula descrita na Clausula 4.11.1.1 abaixo
(“Remuneragao”).

4.11.1.1. A Remuneragao devera ser calculada de acordo com a seguinte férmula:

J = VNe x (Fator Juros - 1)
onde:

J = valor unitdrio da Remuneracdao devida, calculada com 8 (oito) casas decimais sem
arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou o seu saldo, conforme o caso, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

Fator Juros = fator de juros composto pelo pardmetro de flutuacdo acrescido de spread,
calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado de acordo com a seguinte
formula:

Fator Juros = (Fator DI x Fator Spread)
onde:
Fator DI = produtdrio das Taxas DI-Over, com uso de percentual aplicado, da data de inicio do

Periodo de Capitalizagdo, inclusive, até a data de célculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Faorpl = [ [+ (o1 )]
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onde:

nDI = numero total de Taxas DI-Over, consideradas na atualizagdo do ativo, sendo “nDI” um
numero inteiro;

TDIk = Taxa DI-Over, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, apurada da seguinte forma:
1

DI, 252

onde:

DIk = Taxa DI-Over, divulgada pela B3, valida por 1 (um) Dia Util (overnight), utilizada com 2
(duas) casas decimais; e

FatorSpread = sobretaxa de juros fixo, calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

DP

FatorSpread = (spread + 1)252
100

onde:
spread = 1,5000;

DP = numero de Dias Uteis entre o ultimo Periodo de Capitalizagdo e a data atual, sendo “DP”
um numero inteiro.

Observacgoes:
(i) efetua-se o produtério dos fatores diarios [1+ (TDI,)], sendo que a cada fator diario
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo

fator diario, e assim por diante até o Ultimo considerado;

(ii) se os fatores diarios estiverem acumulados, considerar-se-a o fator resultante “Fator DI”
com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento;

(iii) o fator resultante da expressdo (Fator DI x Fator Spread) é considerado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento; e

(iv) a Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico niUmero de casas decimais divulgado
pelo érgao responsavel pelo seu calculo.

Para fins desta Escritura de Emissdo, “Periodo de Capitalizacdao” significa (i) no caso do

primeiro Periodo de Capitalizagdo, o intervalo de tempo que se inicia na Data de Inicio da
Rentabilidade (inclusive) e termina na primeira Data de Pagamento da Remuneragdo (conforme

10
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abaixo definido) (exclusive); e (ii) no caso dos demais Periodos de Capitalizagao, o intervalo de
tempo que se inicia na Data do Pagamento da Remuneragao imediatamente anterior (inclusive)
e termina na Data de Pagamento da Remuneracdao subsequente (exclusive). Cada Periodo de
Capitalizagdo sucede o anterior sem solucdo de continuidade, até a Data de Vencimento.

4.11.1.2. No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando do pagamento de qualquer
obrigacdo pecuniaria prevista nesta Escritura de Emissdo, sera utilizada, em sua substituicdo,
para a apuracdo da Taxa DI, a uUltima Taxa DI disponivel no momento do céalculo da Remuneragao,
nao cabendo, porém, quaisquer compensagoes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto
pelos Debenturistas.

4.11.1.3. Na auséncia de apuracdo e/ou divulgacdo da Taxa DI por prazo superior a 30 (trinta)
dias contados da data esperada para sua apuragdo e/ou divulgacdo (“Periodo de Auséncia da
Taxa DI”), ou, ainda, no caso de sua extingcdo ou impossibilidade legal de aplicacdo as
Debéntures, ou por determinagao judicial, a Taxa DI devera ser substituida pelo seu substituto
legal, ou, no caso de inexistir substituto legal para a Taxa DI, o Agente Fiduciario devera, no prazo
maximo de 2 (dois) Dias Uteis a contar do final do Periodo de Auséncia da Taxa DI ou do evento
de extingdao ou impossibilidade legal de aplicagao, conforme o caso, convocar a Assembleia Geral
de Debenturistas (no modo e prazos estipulados na Clausula 9.1 abaixo e no artigo 124 da Lei
das Sociedades por Agdes), para que os Debenturistas deliberem, de comum acordo com a
Emissora, e observada a regulamentagao aplicavel, o novo parametro a ser utilizado para fins de
calculo da Remuneracdo que sera aplicada as Debéntures, o qual devera refletir parametros
utilizados em operagodes similares existentes a época (“Taxa DI Substitutiva”), observado o
disposto na Clausula 4.11.1.5 abaixo. Até a deliberacdo da Taxa DI Substitutiva, sera utilizada,
para o calculo do valor de quaisquer obrigagdes pecuniarias previstas nesta Escritura de Emissao
em relacdo as Debéntures, a ultima Taxa DI disponivel no momento do calculo da Remuneracao,
nao sendo devidas quaisquer compensacoes financeiras, multas ou penalidades, tanto por parte
da Emissora quanto pelos Debenturistas quando da divulgacao posterior da Taxa DI.

4.11.1.4. Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizacdo da Assembleia Geral de
Debenturistas mencionada acima, a referida Assembleia ndo serd mais realizada, e a Taxa DI, a
partir da data de sua divulgacdo, voltara a ser utilizada para o calculo do Valor Nominal Unitario
ou seu saldo, conforme o caso, das Debéntures desde o dia da sua indisponibilidade, ndo sendo
devidas quaisquer compensacdes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto pelos
Debenturistas quando da divulgacao posterior da Taxa DI.

4.11.1.5. Caso ndo haja acordo sobre a Taxa DI Substitutiva, entre a Emissora e os
Debenturistas, ou caso ndo seja obtido quérum de instalagdo ou deliberacdao da Assembleia Geral
de Debenturistas em segunda convocagdo, observados os quéruns previstos na Clausula 9.4.2,
inciso II abaixo, a Emissora devera realizar o Resgate Antecipado Obrigatdrio Total (conforme
definido abaixo), nos termos e prazos previstos na Clausula 5.3 abaixo. Nesta hipétese, com a
finalidade de apurar-se a Remuneracdao com relacdao as Debéntures a serem resgatadas, pelo
periodo de auséncia da Taxa DI, sera utilizada a ultima Taxa DI disponivel no momento do calculo
da Remuneragdo.

11
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4.12. Periodicidade de Pagamento da Remuneragao

4.12.1. Ressalvadas as hipdteses de liquidacao antecipada das Debéntures em razdo Resgate
Antecipado Obrigatério Total (conforme definido abaixo), do Resgate Antecipado Facultativo
(conforme definido abaixo) ou do vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das
Debéntures, a Remuneracdo sera paga, pela Emissora aos Debenturistas, semestralmente, a
partir da Data de Emissao, sendo, portanto, os pagamentos devidos no dia 15 dos meses de
janeiro e julho de cada ano. O primeiro pagamento ocorrera em 15 de julho de 2025 e o ultimo
pagamento ocorrera na Data de Vencimento, conforme tabelas abaixo (cada uma dessas datas,
uma “"Data de Pagamento da Remuneracao”):

Parcela Datas de Pagamento da Remuneracao
1a 15 de julho de 2025
28 15 de janeiro de 2026
3a Data de Vencimento

4.13. Amortizagdo do Valor Nominal Unitario

4.13.1. Ressalvadas as hipdteses de liquidagao antecipada das Debéntures em razdao do Resgate
Antecipado Obrigatério Total (conforme definido abaixo), do Resgate Antecipado Facultativo
(conforme definido abaixo)ou do vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das
Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emissdo, o Valor Nominal Unitario ou o seu
saldo, conforme o caso, sera amortizado em 1 (uma) Unica parcela, que serd paga na Data de
Vencimento, conforme abaixo:

Percentual do Saldo do Valor
Nominal Unitario a ser Amortizado
Data de Vencimento 100,0000%

Data de Amortizagao

4.14. Local de Pagamento

4.14.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora no
respectivo vencimento e em conformidade, conforme o caso: (i) com os procedimentos adotados
pela B3, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3; e/ou (ii) com os procedimentos
adotados pelo Escriturador, para as Debéntures que ndo estejam custodiadas eletronicamente na
B3 (“Local de Pagamento”).

4.15. Prorrogacao dos Prazos

4.15.1. Caso uma determinada data de vencimento coincida com dia que nao seja Dia Util,
considerar-se-dao prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigacao
decorrente desta Escritura de Emissdo, até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, sem qualquer
acréscimo aos valores a serem pagos.

4.15.2. Para fins da presente Escritura de Emissao e dos demais Documentos da Oferta, a

expressdo “Dia(s) Util(eis)” significa (i) qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou feriado
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declarado nacional, com relagdo a qualquer obrigacdo pecunidria realizada por meio da B3,
inclusive para fins de célculo; ou (ii) qualquer dia, excegdo feita aos sabados, domingos, feriados
declarados nacionais na Republica Federativa do Brasil ou qualquer dia em que ndo houver
expediente nos bancos comerciais na cidade de Sdo Paulo, estado de Sdo Paulo, com relagdo as
demais obrigagOes previstas nesta Escritura de Emissdao que ndo sejam realizadas por meio da
B3.

4.16. Encargos Moratoérios

4.16.1. Sem prejuizo da Remuneragdo e do disposto na Clausula 6 abaixo, ocorrendo atraso no
pagamento de qualquer quantia devida aos Debenturistas, o valor em atraso ficara sujeito,
independentemente de aviso, interpelacdao ou notificacao judicial ou extrajudicial, a: (i) multa
moratdria convencional, irredutivel e de natureza ndo compensatoria, de 2% (dois por cento)
sobre o valor devido e ndo pago; e (ii) juros de mora calculados pro rata temporis desde a data
do inadimplemento até a data do efetivo pagamento, a taxa de 1% (um por cento) ao més sobre
o montante devido e ndo pago; além das despesas incorridas para cobranga (“Encargos
Moratorios”).

4.17. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.17.1. Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.16.1. acima, o ndo comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagdes pecuniarias da
Emissora, nas datas previstas nesta Escritura de Emissdao, ou em comunicado divulgado pela
Emissora nos termos da Clausula 4.19 abaixo, ndo lhe darad direito ao recebimento da
Remuneragdo, Encargos Moratdrios e/ou a qualquer acréscimo no periodo relativo ao atraso no
recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo
vencimento ou pagamento.

4.18. Repactuacao Programada
4.18.1. N3o havera repactuacdo programada das Debéntures.
4.19. Publicidade

4.19.1. Todos os atos e decisdes a serem tomados decorrentes desta Emissao que, de qualquer
forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverdao ser obrigatoriamente
comunicados na forma de avisos publicados no Jornal de Publicagdo da Emissora, bem como na
pagina da Emissora na rede mundial de computadores (https://ri.hbsa.com.br/), sendo a
divulgagdo comunicada ao Agente Fiduciario e a B3. A Emissora podera alterar seu Jornal de
Publicacdo por outro jornal de grande circulagdo que seja utilizado para suas publicagdes
societarias, mediante (i) comunicacdo por escrito ao Agente Fiduciario; e (ii) publicagdo, na
forma de aviso, no jornal substituido, nos termos do paragrafo 3°, do artigo 289 da Lei das
Sociedades por Acodes.
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4.20. Imunidade dos Debenturistas

4.20.1. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengao tributaria,
este devera encaminhar ao Agente de Liquidacdo e a Emissora, no prazo minimo de 10 (dez) Dias
Uteis de antecedéncia em relagdo a data prevista para recebimento de quaisquer valores relativos
as Debéntures, documentacdo comprobatdria dessa imunidade ou isencgdo tributaria, sendo certo
que, caso o Debenturista ndo envie referida documentacdo, a Emissora fara as retencbes dos
tributos previstos na legislacdo tributaria em vigor nos rendimentos de tal Debenturista.

4.20.2. Mesmo que tenha recebido a documentagdo comprobatdria referida na Clausula 4.20.1
acima, e desde que tenha fundamento legal para tanto, fica facultado a Emissora depositar em
juizo a tributagdo que entender devida.

4.21. Classificacao de Risco

4.21.1. A Agéncia de Classificagdo de Risco (conforme definida abaixo) atribuira rating as
Debéntures até a primeira Data de Integralizagdo, o qual deverd ser atualizado anualmente a
partir da data de emissdo do primeiro relatorio de rating até a Data de Vencimento ou a data de
resgate antecipado da totalidade das Debéntures (se aplicavel) ou, ainda, na data de pagamento
decorrente de vencimento antecipado das Debéntures, em razdo da ocorréncia de um dos Eventos
de Inadimplemento descritos nesta Escritura de Emissao, o que ocorrer primeiro. Durante todo o
prazo de vigéncia das Debéntures, a Emissora devera (i) manter contratada a Agéncia de
Classificagdo de Risco para a atualizacdo anual da classificagdo de risco (rating) das Debéntures,
(ii) divulgar anualmente e permitir que a Agéncia de Classificacdo de Risco divulgue amplamente
ao mercado os relatérios de tal classificacdo de risco; e (iii) fornecer anualmente ao Agente
Fiduciario copia do relatdrio de rating enviado pela Agéncia de Classificacao de Risco.

4.21.2. Para fins desta Escritura de Emissdo, “Agéncia de Classificacao de Risco” significa a
Fitch Ratings do Brasil Ltda., sociedade limitada com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sao
Paulo, na Alameda Santos, n°® 700, 7° andar, Cerqueira César, CEP 01418-002, inscrita no
CNPJ/MF sob o n® 01.813.375/0002-14, ou sua substituta, desde que tal agéncia de classificagdo
de risco seja a Standard & Poor's Rating do Brasil Ltda. ou a Moody’s Local Brasil ou a Moody's
América Latina Ltda. contratada pela Emissora e responsavel pela classificacdo de risco inicial da
Debéntures, bem como pelas atualizagdes anuais dos relatérios de classificagdo de risco das
Debéntures, nos termos da Clausula 4.21.1 acima.

5. RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO TOTAL, AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA
FACULTATIVA, RESGATE ANTECIPADO OBRIGATORIO TOTAL, AMORTIZACAO
EXTRAORDINARIA OBRIGATORIA E AQUISICAO FACULTATIVA

5.1. Resgate Antecipado Facultativo Total

5.1.1. A Emissora podera, a seu exclusivo critério e independentemente da vontade dos

Debenturistas, a qualquer tempo, realizar o resgate antecipado da totalidade das Debéntures
("Resgate Antecipado Facultativo”), observadas as condicOes abaixo dispostas.
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5.1.2. O Resgate Antecipado Facultativo somente serd realizado mediante o envio de
comunicagdo individual aos Debenturistas ou e/ou por meio de publicacdo de andncio, nos termos
da Clausula 4.19 acima, em ambos 0s casos com copia para o Agente Fiduciario, a B3 e a ANBIMA
(em qualquer caso, "Comunicacdo de Resgate Antecipado Facultativo”), com no minimo 3
(trés) Dias Uteis de antecedéncia da data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo (*Data do
Resgate Antecipado Facultativo”), sendo que na referida Comunicacao de Resgate Antecipado
Facultativo devera constar: (i) a Data do Resgate Antecipado Facultativo, que devera ser um Dia
Util; (ii) a mencdo dos componentes do valor de pagamento, conforme previstos na Clausula
5.1.3 abaixo; (iii) quaisquer outras informacgles necessarias a operacionalizagdo do Resgate
Antecipado Facultativo; e (iv) quaisquer outras informagdes consideradas relevantes pela
Emissora para conhecimento dos Debenturistas.

5.1.3. O valor a ser pago pela Emissora em relacdo a cada uma das Debéntures, no @mbito do
Resgate Antecipado Facultativo, sera equivalente ao Valor Nominal Unitario das Debéntures ou o
seu saldo, conforme o caso, acrescido: (a) da Remuneracgdo, calculada, pro rata temporis, desde
a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remuneragdo (inclusive)
imediatamente anterior, até a data do efetivo resgate (exclusive); (b) dos Encargos Moratdrios,
se houver; e (c) de quaisquer obrigagdes pecuniarias e outros acréscimos referentes as
Debéntures.

5.1.4. A Emissora devera encaminhar ao Agente Fiducidrio, com no minimo 3 (trés) Dias Uteis
de antecedéncia da Data do Resgate Antecipado Facultativo, o demonstrativo do calculo do valor
a ser pago no ambito do Resgate Antecipado Facultativo, podendo o Agente Fiduciario solicitar a
Emissora todos os eventuais esclarecimentos que se fagcam necessarios a respeito do referido
calculo.

5.1.5. N3&o sera admitido o resgate antecipado facultativo parcial das Debéntures.

5.1.6. O Resgate Antecipado Facultativo sera realizado de acordo com (i) os procedimentos
estabelecidos pela B3, para as Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na B3; ou
(ii) os procedimentos adotados pelo Escriturador, para as Debéntures que ndo estiverem

custodiadas eletronicamente na B3.

5.1.7. As Debéntures resgatadas pela Emissora, conforme previsto nesta clausula, serdo
obrigatoriamente canceladas.

5.2. Amortizacdo Extraordinaria Facultativa

5.2.1. As Debéntures ndo estardo sujeitas a amortizacdo extraordinaria facultativa.

5.3. Resgate Antecipado Obrigatorio Total

5.3.1. A Emissora devera realizar o resgate antecipado obrigatério total das Debéntures, com
seu consequente cancelamento, (i) na hipétese prevista na Clausula 4.11.1.5; ou (ii) apds a

ocorréncia do Aporte Ultrapar (conforme abaixo definido), na hipdtese da homologagdo de
aumento de capital da Emissora contemplar quaisquer novos aportes de capital na Emissora em
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valor igual ou superior ao Valor do Resgate Antecipado Obrigatério Total (conforme definido
abaixo), sendo que a Emissora devera notificar o Agente Fiduciario sobre a ocorréncia de um dos
eventos indicados nos itens (i) e (ii) acima, bem como fornecer todos os documentos necessarios
ao Agente Fiduciario no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis de sua ocorréncia, sendo certo que referido
Resgate Antecipado Obrigatdrio Total deverd ocorrer em até 5 (cinco) Dias Uteis contados de
referida notificacdo ("Resgate Antecipado Obrigatorio Total”).

5.3.2. A Emissora devera comunicar os Debenturistas sobre a realizacdo de Resgate Antecipado
Obrigatério Total por meio de comunicacdo individual aos Debenturistas e/ou por meio de
publicacdo, nos termos da Clausula 4.19 acima, em ambos os casos com copia para o Agente
Fiducidrio, com, no minimo 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia, devendo tal antincio descrever
os termos e condicGes do Resgate Antecipado Obrigatorio Total, incluindo, mas sem limitagao, (i)
o Valor do Resgate Antecipado Obrigatoério Total (conforme definido abaixo); (ii) a data efetiva
para o Resgate Antecipado Obrigatoério Total e pagamento das Debéntures a serem resgatadas,
que deverd ser sempre um Dia Util; e (iii) demais informagdes necessarias para a
operacionalizagcdo do resgate das Debéntures.

5.3.3. O valor a ser pago pela Emissora em relagdo a cada uma das Debéntures, no dmbito do
Resgate Antecipado Obrigatério Total, serd equivalente ao Valor Nominal Unitario das Debéntures
ou o seu saldo, conforme o caso, acrescido: (a) da Remuneragao, calculada, pro rata temporis,
desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remuneracgdo (inclusive),
imediatamente anterior, até a data do efetivo resgate (exclusive); (b) dos Encargos Moratorios,
se houver; e (c) de quaisquer obrigacbes pecunidrias e outros acréscimos referentes as
Debéntures (“Valor do Resgate Antecipado Obrigatério Total”).

5.3.4. Nao sera admitido o resgate obrigatoério parcial das Debéntures.

5.3.5. A B3 devera ser notificada pela Emissora sobre o Resgate Antecipado Obrigatério Total
com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da data do efetivo Resgate Antecipado
Obrigatédrio Total.

5.3.6. O Resgate Antecipado Obrigatério Total sera realizado de acordo com (i) os
procedimentos estabelecidos pela B3, para as Debéntures que estiverem custodiadas
eletronicamente na B3; ou (ii) os procedimentos adotados pelo Escriturador, para as Debéntures
que nao estiverem custodiadas eletronicamente na B3.

5.3.7. As Debéntures resgatadas pela Emissora, conforme previsto nesta clausula, serdo
obrigatoriamente canceladas.

5.4. Amortizagcao Extraordinaria Obrigatoria

5.4.1. Apds a ocorréncia do Aporte Ultrapar (conforme abaixo definido), na hipotese da
homologacao de aumento de capital da Emissora contemplar quaisquer novos aportes de capital
na Emissora em valor inferior ao Valor do Resgate Antecipado Obrigatdrio Total, a Emissora devera
amortizar extraordinariamente as Debéntures, em valor equivalente ao(s) referido(s) novo(s)
aporte(s) de capital integralizado(s), observado o limite de 98% (noventa e oito por cento) do
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Valor Nominal Unitario (ou seu saldo, conforme aplicavel), sendo que a Emissora devera notificar
o Agente Fiduciario sobre a ocorréncia de um dos eventos indicados acima, bem como fornecer
todos os documentos necessarios ao Agente Fiduciario no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis de sua
ocorréncia, sendo certo que referida Amortizacdo Extraordinaria Obrigatoria devera ocorrer em
até 5 (cinco) Dias Uteis contados de referida notificacio (“Amortizacdo Extraordinaria
Obrigatoria” e “"Valor da Amortizacdo Extraordinaria Obrigatoria”, respectivamente).

5.4.2. A Emissora deverd comunicar os Debenturistas sobre a realizagdo de Amortizacdo
Extraordinaria Obrigatdria por meio de comunicagdo individual aos Debenturistas, e/ou por meio
de publicacdo, nos termos da Clausula 4.19 acima, em ambos 0s casos com copia para o Agente
Fiducidrio, com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia, devendo tal anlncio descrever
os termos e condigbes do Amortizacdo Extraordinaria Obrigatdria, incluindo, mas sem limitagao,
(i) o Valor da Amortizagdo Extraordinaria Obrigatdria; (ii) a data efetiva para a Amortizacao
Extraordindria Obrigatéria, que deverd ser sempre um Dia Util; e (iii) demais informacdes
necessarias para a operacionalizagdo da Amortizagdo Extraordinaria Obrigatdria.

5.4.3. A B3 devera ser notificada pela Emissora sobre a Amortizagao Extraordinaria Obrigatdria
com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da data do efetiva Amortizacdo
Extraordinaria Obrigatoria.

5.4.4. A Amortizagdo Extraordinaria Obrigatdria serd realizada de acordo com (i) os
procedimentos estabelecidos pela B3, para as Debéntures que estiverem custodiadas
eletronicamente na B3; ou (ii) os procedimentos adotados pelo Escriturador, para as Debéntures
que nao estiverem custodiadas eletronicamente na B3.

5.5. Aquisicao Facultativa

5.5.1. A Emissora poderd, a seu exclusivo critério, condicionado ao aceite do respectivo
Debenturista vendedor e observado o disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades
por Acoes e ao disposto na Resolucao da CVM n° 77, de 29 de margo de 2022, a partir da Data
de Emissdo, adquirir as Debéntures no mercado secundario (i) por valor igual ou inferior ao Valor
Nominal Unitario, acrescido da respectiva Remuneracao, devendo o fato constar do relatério da
administracdo e das demonstracdes financeiras; ou (ii) por valor superior ao Valor Nominal
Unitario, acrescido da respectiva Remuneracdo, desde que observe as regras expedidas pela CVM.

5.5.2. As Debéntures que venham a ser adquiridas nos termos da Clausula 5.5.1 acima
poderao: (i) ser canceladas (neste caso, desde que permitido e devidamente regulamentado pela
legislagao aplicavel); (ii) permanecer na tesouraria da Emissora; ou (iii) ser novamente colocadas
no mercado, observadas as restrigdes impostas pela Resolugao CVM 160 e pela Resolugdo CVM
77. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos desta
clausula, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus aos mesmos valores de Remuneragao
das demais Debéntures.
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6. VENCIMENTO ANTECIPADO

6.1. O Agente Fiducidrio deverd considerar o vencimento antecipado automatico de todas as
obrigacGes decorrentes das Debéntures, observado o disposto nas Clausulas 6.3 e 6.4 abaixo,
independentemente de aviso ou notificagdo, judicial ou extrajudicial (devendo o Agente Fiduciario,
no entanto, enviar & Emissora em até 2 (dois) Dias Uteis a contar da sua ciéncia, comunicacdo
escrita informando tal acontecimento), observados os respectivos prazos de cura, quando
aplicavel (cada um desses eventos, um “Evento de Inadimplemento Automatico”):

(i) descumprimento, pela Emissora de qualquer obrigagdo pecuniaria relacionada as
Debéntures, ndo sanado no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados da data de vencimento da
referida obrigagao;

(ii) questionamento judicial de quaisquer disposicdes e/ou obrigacdes desta Escritura de
Emissdo e/ou de qualquer dos demais Documentos da Oferta pela Emissora e/ou por quaisquer
de suas controladas e/ou coligadas, caso existentes;

(iii) caso a Emissora venha a ter um acionista que seja caracterizado como acionista controlador,
direto ou indireto, nos termos do artigo 116 da Lei das Sociedades por Acdes, exceto por
acionistas que detenham participagdo acionaria, direta ou indireta, igual ou superior a 5% (cinco
por cento) de acdes representativas do capital social da Emissora na Data de Emissao;

(iv) extingao, liquidacdo ou dissolugdo da Emissora e/ou de suas controladas que representem,
pelo menos, 10% (dez por cento) da receita liquida consolidada da Emissora, com base nas entdo
mais recentes informagdes contabeis trimestrais consolidadas da Emissora (“Controlada
Relevante”);

(v) requerimento de recuperagdo judicial ou extrajudicial, insolvéncia, pedido de autofaléncia,
pedido de faléncia da Emissora e/ou de qualquer Controlada Relevante e/ou, caso existente, do
acionista controlador que detenha 50% (cinquenta por cento) mais 1 (uma) agao do capital social
votante da Emissora, ou, ainda, qualquer procedimento similar de concurso de credores que
venha a ser criado por lei e requerido ou decretado contra a Emissora, qualquer Controlada
Relevante e ou o acionista controlador nos termos deste item (caso existente), salvo se, no caso
de pedido de faléncia ou requerimento de procedimento similar de concurso de credores que
venha a ser criado por lei realizado por terceiro, o requerimento tenha sido elidido e/ou suspenso
dentro do prazo legal, bem como requerimento, pela Emissora, de medidas de insolvéncia
cautelares ou antecipatorias, inclusive em outras jurisdigbes;

(vi) reducao de capital social da Emissora com distribuicdo dos recursos aos seus acionistas
diretos, exceto para absorcdo de prejuizo ou mediante a prévia aprovacdo pela comunhdo de
Debenturistas, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos da Clausula 9 abaixo;

(vii) resgate e/ou amortizagdo de acles, pagamento de dividendos, juros sobre capital proprio
ou qualquer outra participagao no lucro estatutariamente prevista ou qualquer outra forma de
distribuicdo, pela Emissora a seus acionistas, caso a Emissora esteja em mora em relacdao a
quaisquer obrigacbes decorrentes desta Escritura de Emissao, sendo permitido, entretanto, o
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pagamento do dividendo minimo obrigatoério previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por
Acles;

(viii) transformacgdo do tipo societario da Emissora, de forma que ela deixe de ser sociedade
anonima, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por Agdes;

(ix) transferéncia ou promessa de transferéncia a terceiros ou qualquer forma de cessdao ou
promessa de cessao a terceiros, no todo ou em parte, pela Emissora, de quaisquer das obrigacoes
assumidas nesta Escritura de Emissdo, sem a prévia anuéncia de Debenturistas, observado o
disposto na Clausula 9.4.1 e 9.4.2 abaixo;

(x) ndo utilizagdo, pela Emissora, dos recursos liquidos obtidos com a Oferta estritamente
conforme a destinagao dos recursos descrita na Clausula 3.4 acima;

(xi) vencimento antecipado de quaisquer obrigacdes financeiras contraidas pela Emissora e/ou
qualquer Controlada Relevante (ainda que na condicao de garantidora), no mercado local ou
internacional, cujo valor, individual ou agregado, seja superior a R$ 65.000.000,00 (sessenta e
cinco milhdes de reais) atualizado anualmente pela variacao do IPCA, a partir da Data de Emissao,
respeitados os prazos de cura previstos nos seus respectivos contratos;

(xii) sem prejuizo do item (xi) acima, inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obrigacao
pecuniaria em montante individual ou agregado igual ou superior a R$ 65.000.000,00 (sessenta
e cinco milhdGes de reais), atualizado anualmente pela variacdo do IPCA, a partir da Data de
Emissdo, respeitados os prazos de cura previstos nos seus respectivos contratos, salvo se o nao
pagamento da obrigagdo financeira na data de seu respectivo vencimento tiver a expressa
concordancia do credor correspondente com a estipulagdo de nova data de vencimento; ou

(xiii)caso a Emissora seja impedida por qualquer pessoa de exercer o controle normal sobre
todos ou parte de seus empreendimentos, ativos e/ou receitas, de forma que resulte em alteracdo
substancial adversa de sua situagdo econ6mico-financeira, operacional, juridica e/ou reputacional
(no caso de impacto reputacional, somente sera aplicavel caso este seja resultante de violagdo a
legislagao relacionada a trabalho infantil e ao trabalho escravo, crime relacionado ao incentivo a
prostituicdo, Leis Anticorrupcdao (conforme definido abaixo) e/ou Leis Ambientais (conforme
definido abaixo), desde que, neste Ultimo caso, tal violagdo afete a capacidade da Emissora de
cumprir com as obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emissdo), em prejuizo dos investidores
que venham a adquirir as Debéntures (“Efeito Adverso Relevante”).

6.2. Sem prejuizo do disposto na Clausula 6.1 acima, na ocorréncia de quaisquer dos eventos
indicados abaixo, o Agente Fiduciario devera convocar, em até 2 (dois) Dias Uteis da data em que
tomar conhecimento da ocorréncia de qualquer dos referidos eventos, Assembleia Geral de
Debenturistas, visando a deliberar sobre a declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures,
sendo que qualquer Assembleia Geral de Debenturistas aqui prevista podera também ser
convocada pela Emissora, na forma da Clausula 9.1 abaixo (cada evento, um “Evento de
Inadimplemento N3do Automatico” e, em conjunto com os Eventos de Inadimplemento
Automaticos, “Eventos de Inadimplemento”):
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(i) resgate ou amortizacdo de agbes da Emissora, caso a Emissora ndo esteja em mora em
relacao a quaisquer obrigacdes decorrentes desta Escritura de Emissao;

(ii) cancelamento, revogacdo, suspensdao ou nao obtencdao ou renovacao das autorizagoes,
concessbes, subvencgbes, alvardas ou licencas (incluindo ambientais) exigidas pelos 6rgdos
competentes que comprovadamente resulte em um Efeito Adverso Relevante no regular exercicio
das atividades desenvolvidas pela Emissora e/ou de qualquer controlada, exceto se, dentro do
prazo legal ou de 20 (vinte) Dias Uteis a contar da data de tal cancelamento, revogacdo ou
suspensdo, o que for menor, a Emissora e/ou qualquer controlada comprove a existéncia de
provimento jurisdicional autorizando a regular continuidade de suas atividades, ou esteja em
processo tempestivo de obtencdo da referida autorizagdo, alvara ou licenga;

(iii) alteracdo do objeto social disposto no estatuto social da Emissora que modifique
substancialmente as atividades atualmente por ela praticadas;

(iv) caso seja proferida decisao judicial com exigibilidade imediata e para a qual nao tenha sido
obtido efeito suspensivo que reconheca a ilegalidade, nulidade, invalidade, ineficacia ou
inexequibilidade de parte ou da totalidade desta Escritura de Emissao;

(v) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo ndo pecuniaria relacionada as
Debéntures e estabelecida nesta Escritura de Emissdo, ndo sanada no prazo de 10 (dez) Dias
Uteis contados do recebimento de notificacdo enviada pelo Agente Fiducidrio, sendo que o prazo
de cura mencionado neste item ndo se aplica as obrigagGes para as quais tenha sido estipulado
prazo de cura especifico nesta Escritura de Emissdo;

(vi) inveracidade, incorrecdo, imprecisdo, insuficiéncia de qualquer aspecto relevante, ou
inconsisténcia de quaisquer das declaragcGes ou garantias prestadas pela Emissora nesta Escritura
de Emissao e/ou em quaisquer Documentos da Oferta;

(vii) protesto de titulos, pelo qual a Emissora e/ou qualquer Controlada Relevante seja
responsavel pelo pagamento, ainda que na condicdo de garantidora, cujo valor, individual ou
agregado, seja superior a R$ 65.000.000,00 (sessenta e cinco milhdes de reais) atualizado
anualmente pela variacao do IPCA a partir da Data de Emissdo, ou seu contravalor em outras
moedas, salvo se, dentro do respectivo prazo legal ou no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis contados
da data em que a Emissora tiver ciéncia do referido protesto, o que for menor, for comprovado
pela Emissora ao Agente Fiduciario que (1) o protesto foi cancelado, sustado ou suspenso, (2)
foram apresentadas garantias em juizo em valor no minimo equivalente ao montante protestado,
desde que tais garantias ndo sejam rejeitadas pelo juizo competente, ou (3) o montante
protestado foi quitado;

(viii)arresto, sequestro, apreensao, apropriagdo ou penhora de bens da Emissora e/ou de
qualquer Controlada Relevante, realizada ou ordenada por qualquer autoridade nacional ou
estrangeira, em valor que represente, individualmente ou no agregado, 3% (trés por cento) dos
ativos totais da Emissora a época do arresto, sequestro, apreensdo, apropriacao ou penhora,
desde que ndo solucionado no prazo de 30 (trinta) dias contados do respectivo ato;
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(ix) alienacao de ativos da Emissora e/ou de qualquer Controlada Relevante cujo valor, individual
ou agregado, supere 20% (vinte por cento) da receita operacional liquida consolidada da
Emissora, com base nas ultimas demonstragoes financeiras anuais consolidadas da Emissora mais
recentes divulgadas a época de cada alienagao;

(x) constituicdo, pela Emissora e/ou de qualquer Controlada Relevante de quaisquer onus ou
gravames sobre seus respectivos bens moveis ou imdveis cujo valor, individual ou agregado,
supere 10% (dez por cento) do ativo total consolidado da Emissora;

(xi) cisao, fusdao ou incorporacao (inclusive incorporacao de acdes) ou qualquer forma de
reorganizagao societaria envolvendo a Emissora e/ou qualquer controlada, sem a prévia anuéncia
dos Debenturistas em sede de Assembleia Geral de Debenturistas, exceto se (a) a Emissora ou a
sociedade resultante das operagbes referidas acima que envolva e venha suceder a Emissora
permaneca como obrigada pela integralidade das obrigagdes resultantes desta Escritura de
Emissdo; ou (b) se a sociedade resultante das operacdes referidas acima que envolva uma
controlada da Emissora permanega como controlada da Emissora;

(xii) existéncia de sentenga condenatoria, cuja exigibilidade ndo seja suspensa no prazo legal,
relativamente a pratica de atos pela Emissora e/ou de suas controladas, coligadas e/ou, caso
aplicavel, controladoras que importem em infringéncia a legislacdo que trata do combate trabalho
infantil e ao trabalho escravo ou crime relacionado ao incentivo a prostituicdo, sendo que, no caso
das coligadas, somente caso a referida sentenca resulte em um Efeito Adverso Relevante na
Emissora;

(xiii)existéncia de sentenga condenatodria, cuja exigibilidade ndo seja suspensa no prazo legal,
quanto a atos praticados pela Emissora e/ou suas controladas e/ou suas controladoras (caso
existente) que infrinjam as Leis Ambientais (conforme definido abaixo) e que resulte em um Efeito
Adverso Relevante na Emissora e/ou em qualquer controlada, conforme aplicavel;

(xiv)ndao cumprimento, no prazo estipulado para cumprimento, de qualquer ordem de execucdo
por quantia certa oriunda de decisao judicial definitiva ou sentenca arbitral, de natureza
condenatdria, contra a Emissora, com valor individual ou agregado que ultrapasse R$
65.000.000,00 (sessenta e cinco milhdes de reais), atualizado anualmente pela variagao do IPCA,
a partir da Data de Emissao, ou seu contravalor em outras moedas;

(xv) se for proferida decisdo administrativa sancionatéria final ou decisdo em primeira instancia
de processo judicial contra a Emissora ou qualquer das controladas da Emissora em razdo de
violacdo de qualquer dispositivo de quaisquer Leis Anticorrupgao (conforme definido abaixo);

(xvi)ndo observancia, pela Emissora, do seguinte indice financeiro (“Indice Financeiro”) e
especificamente (@) na data de pagamento de dividendos, juros sobre capital préprio ou qualquer
outra participagdo no lucro estatutariamente prevista ou qualquer outra forma de distribuicdo,
pela Emissora a seus acionistas, desde que (i) tal pagamento seja acima do minimo obrigatdrio
previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por AgOes e (ii) 0 pagamento seja em valor igual ou
superior, de forma individual ou consolidada, a R$325.000.000,00 (trezentos e vinte e cinco
milhOes de reais) e (b) na data em que efetivamente a Emissora e/ou suas controladas recebam
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os recursos advindos de contratacdo de novos empréstimos, mutuos, financiamentos ou qualquer
outra forma de operacdo de crédito, operacdo financeira e/ou operagao de mercado de capitais,
excluindo-se (i) financiamentos realizados junto a instituicdes e bancos de fomento, (ii)
contratagdes que ndo aumentem efetivamente o nivel de endividamento liquido consolidado da
Emissora apurado na Data de Emissao, e (iii) contratacdes em valor agregado. igual ou inferior a
R$ 540.000.000,00 (quinhentos e quarenta milhdes de reais) ("Eventos Indice Financeiro”), a
ser calculado pela Emissora e acompanhado pelo Agente Fiduciario, com base nas demonstragoes
financeiras consolidadas auditadas e/ou nas InformagbOes Trimestrais (ITRs) consolidadas
revisadas da Emissora, no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis contados de qualquer Evento Indice
Financeiro, sendo certo que o Indice Financeiro respeitard, em cada Evento Indice Financeiro: a
razdo entre as contas de Divida Financeira Liquida e EBITDA igual ou inferior a 3,50 (trés inteiros
e cinquenta centésimos);

(xvii) caso a Emissora ndo tome todas as providéncias necessarias e possiveis dentro de sua
competéncia para realizar a conversdo do Adiantamento para Futuro Aumento de Capital
("AFAC"), realizado pela Ultrapar Logistica Ltda., inscrita no CNPJ/MF sob o n° 34.266.973/0001-
99 (“Ultrapar Logistica”), em 27 de dezembro de 2024, no montante de R$500.000.000,00
(quinhentos milhdes de reais) ("Aporte Ultrapar”), em aumento de capital na Emissora, no prazo
de até 180 (cento e oitenta) dias contadas de sua realizacdo;

(xviii) caso a Emissora ndo realize o Resgate Antecipado Obrigatério Total das Debéntures,
conforme e se aplicavel, no prazo e demais condigdes previstas na Clausula 5.3.1 e seguintes
acima; e

(xix)caso a Emissora ndo realize a Amortizagdo Extraordinaria Obrigatéria das Debéntures,
conforme e se aplicavel, no prazo e demais condigdes previstas na Clausula 5.4.1 e seguintes
acima.

6.2.1. Os valores indicados nas Clausulas 6.1 e 6.2 acima serdo corrigidos anualmente, de
acordo com a variacao acumulada do IPCA, apurado e divulgado mensalmente pelo IBGE, a partir
da Data de Emissao.

6.2.2. Para fins do disposto no inciso (xvi) da Clausula 6.2 acima:

“Divida Financeira Liquida” significa a soma de todas as rubricas de curto e longo prazo
relativas a dividas financeiras tomadas junto ao mercado de capitais, dividas bancarias, dividas
liquidas do saldo a receber e do saldo a pagar decorrentes de derivativos, incluindo contratos de
hedge e/ou quaisquer outros contratos de derivativos, excluindo efeitos temporais de marcacao
a mercado e passivos relativos a arrendamentos subtraido pela soma de disponibilidades em caixa
e equivalentes de caixa, conforme indicado nas ultimas demonstracdes financeiras da Emissora;
e

“EBITDA” significa o somatorio do resultado antes do resultado financeiro dos tributos,
depreciacdes e amortizagbes ajustado por efeitos contabeis que ndo impactam o caixa relativos
a derivativos financeiros (hedge accounting) e despesas relativas ao plano de stock option, sendo
certo que o EBITDA devera ser calculado com base nos ultimos 4 (quatro) trimestres, com base
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em informagbes publicas disponibilizadas pela Emissora. Em caso de aquisicdo de novos ativos
qgue incorporardao o portfolio da Emissora, sera considerado o EBITDA proforma com base nos
ultimos 4 (quatro) trimestres de tal ativo para apuragao do indice consolidado da Emissora.

6.2.2.1. As definigdes dos indices acima previstas serdo revistas pelas Partes caso seja editada
nova lei ou ato normativo que altere a metodologia de apuragdo contabil no Brasil, observado o
procedimento descrito na Clausula 9 abaixo, sendo certo que qualquer alteracdo dos indices
atualmente previstos devera ser formalizada por meio de aditamento a esta Escritura de Emisséao.

6.2.3. O Agente Fiducidrio devera enviar imediatamente a Emissora comunicacdo escrita
informando acerca das deliberagdes tomadas em qualquer das Assembleias Gerais referidas na
Clausula 6.2 acima, somente na hipdtese de a Emissora ndo haver comparecido a referida
Assembleia Geral.

6.2.4. Na Assembleia Geral de Debenturistas de que trata a Clausula 6.2 acima, os Debenturistas
poderao decidir por nao declarar o vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das
Debéntures, observado o quérum previsto na Clausula 9.4.1 abaixo, sendo certo que tal decisdo
tera carater irrevogavel e irretratavel.

6.2.5. Observado o disposto na Clausula 6.2.4 acima, na hipodtese: (i) de ndo instalagdo em
segunda convocacdo da Assembleia Geral de Debenturistas por falta de quérum; ou (ii) de nao
ser aprovada a ndo declaracdo do vencimento antecipado, conforme o quérum previsto na
Clausula 9.4.1 abaixo, o Agente Fiducidrio devera declarar o vencimento antecipado das
obrigagGes decorrentes das Debéntures.

6.3. A ocorréncia de qualquer um dos eventos previstos nas Clausulas 6.1. e 6.2 acima, ndo
sanados no prazo de cura eventualmente aplicavel, deverd ser prontamente comunicada pela
Emissora ao Agente Fiduciario, em prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis a contar da data em que a
Emissora tomou conhecimento da sua ocorréncia.

6.4. Caso venha a ocorrer um Evento de Inadimplemento Automatico ou venha a ser declarado
o vencimento antecipado das Debéntures nos termos da Clausula 6.2.5 acima, o Agente Fiduciario
devera considerar antecipadamente vencidas todas as obrigacGes decorrentes das Debéntures na
data da ciéncia do evento, no caso da Clausula 6.1 acima, ou na data da Assembleia Geral de
Debenturistas, no caso da Clausula 6.2 acima, devendo enviar imediatamente a Emissora
comunicacao escrita informando tal acontecimento.

6.5. Caso ocorra o vencimento antecipado, a Emissora obriga-se a realizar o pagamento
referente a totalidade das Debéntures, obrigando-se ao pagamento do Valor Nominal Unitario ou
o seu saldo, conforme o caso, acrescido da respectiva Remuneragao, calculados pro rata temporis,
desde a Data de Inicio da Rentabilidade até a Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente
anterior, até a data do seu efetivo pagamento, além dos demais encargos moratorios, obrigagdes
pecuniarias e outros acréscimos, se houver, devidos nos termos desta Escritura de Emissdo, em
até 3 (trés) Dias Uteis contados do recebimento, pela Emissora, da comunicacdo escrita referida
na Clausula 6.3 acima; de acordo com os procedimentos estabelecidos pela B3, para as
Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na B3, mediante envio de comunicacdo
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antecipada a B3, com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis de sua realizacdo, para a criacdo
de evento no sistema da B3.

6.6. Uma vez ocorrido o vencimento antecipado das Debéntures, o Agente Fiduciario devera
enviar imediatamente notificagdo a B3 informando sobre o vencimento antecipado das
Debéntures.

7. OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA

7.1. Observadas as demais obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissao, enquanto o saldo
devedor das Debéntures nao for integralmente pago, a Emissora obriga-se, ainda, a:

(i) fornecer ao Agente Fiduciario:

(a) dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio social (ou em
prazo mais longo, conforme permitido por regulamentagdo especifica) ou, ainda, 5 (cinco) Dias
Uteis apds a data de sua divulgacdo, o que ocorrer primeiro, (I) cépia das demonstragdes
financeiras completas e auditadas da Emissora relativas ao respectivo exercicio social, preparadas
de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil, acompanhadas do relatério da
administracdo e do relatorio dos auditores independentes, e (II) declaragdo de um representante
legal da Emissora atestando: (1) que permanecem validas as disposi¢ées contidas nesta Escritura
de Emissdo; e (2) a ndo ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento e a inexisténcia de
descumprimento de obrigagdes da Emissora perante os Debenturistas;

(b) dentro de, no maximo, 45 (quarenta e cinco) dias do término de cada trimestre de seu
exercicio fiscal (ou em prazo mais longo, conforme permitido por regulamentacdo especifica), ou
em até 5 (cinco) Dias Uteis da data de sua divulgacdo, o que ocorrer primeiro, cdpia das
informagbes trimestrais (ITRs) da Emissora, acompanhada de relatério de revisdo especial,
emitido por auditor independente registrado na CVM;

(c) em até 3 (trés) Dias Uteis contados da data em que forem publicados ou divulgados,
conforme o caso, disponibilizar na pagina da Emissora na rede mundial de computadores
(ri.hbsa.com.br) todos os Avisos aos Debenturistas, fatos relevantes, alteracdes no estatuto social
da Emissora, editais de convocacgdo e atas de assembleias gerais de acionistas e de reunides do
conselho de administracdo da Emissora que, de alguma forma envolvam interesses dos
Debenturistas;

(d) copias das demais informacgOes periddicas e eventuais exigidas pela Resolugdo da CVM n°
80, de 29 de marco de 2022, ("Resolugcdao CVM 80"), ou por norma que venha a revoga-la ou
substitui-la no tocante a entrega de informagoes periddicas e eventuais, nos prazos ali previstos;

(e) em até 3 (trés) Dias Uteis contados de seu recebimento, cépia de correspondéncia ou
notificacdo judicial ou extrajudicial relevante recebida pela Emissora, relativa as Debéntures ou a
presente Escritura de Emissao, incluindo, mas nao se limitando a correspondéncias ou notificagbes
judiciais ou extrajudiciais relacionadas a Eventos de Inadimplemento;
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() em até 3 (trés) Dias Uteis da verificacdo, pela Emissora, da ocorréncia de qualquer Evento
de Inadimplemento, informacdes a respeito do respectivo Evento de Inadimplemento. O
descumprimento da obrigacdo aqui prevista pela Emissora ndo impedird o Agente Fiduciario de
exercer seus poderes, faculdades e pretensdes previstos nesta Escritura de Emissao e nos demais
documentos relacionados a Emissdo, inclusive o de declarar o vencimento antecipado das
Debéntures, nos termos das Clausulas 6 acima;

(9) no prazo méaximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados de qualquer Evento Indice Financeiro,
comunicado acompanhado do demonstrativo de calculo elaborado pela Emissora compreendendo
todas as rubricas necessarias para a obtencdo do Indice Financeiro, sob pena de impossibilidade
de acompanhamento de tal Indice Financeiro pelo Agente Fiduciario, podendo este solicitar a
Emissora todos os eventuais esclarecimentos que se fagam necessarios, observando os Eventos
fndice Financeiro definidos na Clausula 6.2 (xiii);

(h) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de recebimento da respectiva
solicitacao, documentos e informagdes que |lhe venham a ser razoavelmente solicitadas pelo
Agente Fiduciario e conexas com a Emissdo, por escrito, a fim de que este possa cumprir com
suas obrigacdes nos termos desta Escritura de Emissao e da Resolugdao da CVM n© 17, de 9 de
fevereiro de 2021, conforme alterada (“Resolugdao CVM 17"), incluindo, sem limitagdo, o
acompanhamento do Indice Financeiro;

(i) no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da respectiva data de arquivamento na
JUCESP, uma cépia eletronica (PDF), em caso de registro digital desta Escritura de Emissdo e de
seus aditamentos, comprovando o arquivamento na JUCESP;

) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de sua divulgacdo, cépia do relatério
de rating enviado pela Agéncia de Classificacdo de Risco; e

(k) copia eletronica (PDF) dos atos societarios, dos dados financeiros e do organograma do
grupo econ6mico da Emissora, o qual devera conter, inclusive, os controladores (caso aplicavel),
as controladas, as sociedades sob controle comum, as coligadas, e as sociedades integrantes do
bloco de controle da Emissora, conforme aplicavel, no encerramento de cada exercicio social, e
prestar todas as informagdes que venham a ser razoavelmente solicitadas pelo Agente Fiduciario
para a elaboracao do relatoério citado no item (xiii) da Clausula 8.5.1 abaixo, no prazo de até 15
(quinze) dias antes do encerramento do prazo previsto no item (xiv) da Clausula 8.5.1 abaixo.

(ii) proceder a adequada publicidade dos dados econ6mico-financeiros, nos termos exigidos
pela Lei das Sociedades por Acgdes e/ou demais regulamentaces aplicaveis, promovendo a
publicacao das suas demonstracdes financeiras anuais;

(iii) manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com as
praticas contabeis adotadas na Republica Federativa do Brasil, e fornecer ao Agente Fiduciario,
mediante solicitagdo deste, conforme necessario para cumprimento da regulamentagdo aplicavel,
inclusive no inciso XIV do artigo 11 da Resolugao CVM 17: (a) todo e qualquer relatério do auditor
independente entregue a Emissora referente as suas demonstracgdes financeiras; e (b) aos livros
e aos demais registros contabeis da Emissora;
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(iv) convocar, nos termos da Clausula 9.1 abaixo, Assembleias Gerais de Debenturistas para
deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou indiretamente se relacionem com a presente
Emissdo, caso o Agente Fiduciario deva fazé-lo, nos termos desta Escritura de Emissdo, mas ndo
o faga;

(v) cumprir com todas as determinagdes emanadas da CVM, da ANBIMA e da B3, com o envio
de documentos, prestando, ainda, as informagdes que lhe forem solicitadas de acordo com
regulamentos, regras e normas aplicaveis;

(vi) submeter suas contas e balangos a exame por empresa de auditoria independente
registrada na CVM, conforme legislagdo aplicavel;

(vii) manter sempre atualizado o registro de companhia aberta da Emissora na CVM, nos termos
da regulamentacgao aplicavel;

(viii) estruturar e manter em adequado funcionamento um departamento para atender aos
Debenturistas, podendo utilizar, para esse fim, a estrutura e os 6rgaos destinados ao atendimento
de seus acionistas, ou contratar instituicdes financeiras autorizadas para a prestagdao desse
Servico;

(ix) ndo realizar operagoes fora de seu objeto social, observadas as disposi¢cOes estatutarias,
legais e regulamentares em vigor;

(x) notificar o Agente Fiduciario sobre qualquer ato ou fato que possa causar um Efeito Adverso
Relevante na Emissora no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis apos a identificagdo da Emissora
sobre o evento determinante do Efeito Adverso Relevante;

(xi) nao praticar quaisquer atos em desacordo com o seu estatuto social e com a presente
Escritura de Emissdao, em especial os que possam, direta ou indiretamente, comprometer o
pontual e integral cumprimento das obrigacdes assumidas pela Emissora perante a comunhao de
Debenturistas;

(xii) ndo divulgar ao publico informagdes referentes a Emissora, a Emissdo e as Debéntures em
desacordo com o disposto na regulamentagdo aplicavel, incluindo, mas ndo se limitando, ao
disposto na Resolugdo CVM 160 e seu artigo 11 e seguintes, naquilo que Ihe for aplicavel;

(xiii)abster-se de negociar valores mobiliarios de sua emissdo da mesma espécie das Debéntures,
nelas referenciados, conversiveis ou permutaveis até a divulgacdo do anlncio de encerramento,
salvo nas hipodteses previstas no § 2° do artigo 54 da Resolucdo CVM 160, observado que referida
vedagdo aplica-se também aos administradores da Emissora, bem como aos empregados,
contratados e colaboradores que estejam trabalhando ou assessorando de qualquer forma, em
relacdo a realizacdo da Oferta;
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(xiv) observado o disposto nos artigos 11 e 12 da Resolugao CVM 160, abster-se, até a divulgagao
do anuncio de encerramento, de utilizar as informagbes referentes a Oferta, exceto para fins
estritamente relacionados com a preparacao da Oferta;

(xv) observar e fazer com que qualquer Controlada Relevante cumpra e observe todas as leis,
regras, regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos 6rgdos governamentais,
autarquias ou instancias judiciais aplicaveis a conducao de seus negdcios e que seja necessaria
para a execucdo das atividades da Emissora e de qualquer Controlada Relevante e/ou para o
cumprimento das obrigagbes decorrentes da Escritura de Emissdao, exceto por aquelas
guestionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial, desde que tal questionamento
tenha efeito suspensivo, ou cujo descumprimento ndo cause um Efeito Adverso Relevante a
Emissora e/ou as Controladas Relevantes;

(xvi)manter validos e regulares todos os alvaras, licengas, autorizacGes, concessdes ou
aprovagdes necessarias ao regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora e/ou de
qualquer Controlada Relevante e que sejam necessarios para a execucdo das atividades da
Emissora e de qualquer Controlada Relevante, efetuando todo e qualquer pagamento necessario
para tanto, exceto aquelas cuja perda, revogacao ou cancelamento nao resulte em comprovado
impacto adverso relevante para o regular exercicio das atividades desenvolvidas da Emissora ou
para o cumprimento das obrigacdes assumidas pela Emissora nos termos desta Escritura de
Emissdo ou por aquelas que estejam (a) em processo tempestivo de renovacao, ampliacao e/ou
regularizacdo (neste Ultimo caso, em caso de alteracdo de legislagdo que gere a necessidade de
obtengdo e/ou adequacao de autorizagdo ou de licenca existente); ou (b) sendo discutidas na
esfera judicial e/ou administrativa, cuja aplicabilidade esteja suspensa;

(xvii) manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
autorizagOes necessarias ao cumprimento das obrigacdes assumidas nesta Escritura de Emissdo;

(xviii) contratar e manter contratados os prestadores de servigos inerentes as obrigacdes
previstas nesta Escritura de Emissdo, incluindo o Agente Fiduciario, o Agente de Liquidagdo, o
Escriturador, os sistemas de negociagdo das Debéntures no mercado secundario e a Agéncia de
Classificagdo de Risco, devendo, ainda, (a) manter a Agéncia de Classificacdo de Risco, ou outra
agéncia de classificagdo de risco que venha substitui-la, contratada durante todo o prazo de
vigéncia das Debéntures, a fim de que o relatério de classificagdo de risco (rating) da Emissao
seja atualizado, no minimo, uma vez a cada ano-calendario; (b) manter, até a Data de
Vencimento, classificacdo de risco (rating) publicada e vigente, a fim de evitar que a Emissao
fique sem rating por qualquer periodo, (c) permitir que a agéncia de classificacdo de risco divulgue
amplamente ao mercado os relatérios com as sumulas das classificagbes de risco; (d) entregar
ao Agente Fiducidrio os relatérios de classificagdo de risco preparados pela agéncia de
classificacdao de risco no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de seu recebimento
pela Emissora; e (e) comunicar no Dia Util imediatamente subsequente ao Agente Fiducidrio
qualquer alteracdo da classificagdo de risco;

(xix)divulgar e permitir que a Agéncia de Classificacdo de Risco divulgue amplamente ao
mercado os relatdrios com as simulas de rating;
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(xx) caso a Agéncia de Classificagdo de Risco cesse suas atividades no Brasil ou, por qualquer
motivo, esteja ou seja impedida de emitir a classificacdo de risco das Debéntures, a Emissora
devera contratar outra agéncia de classificacdo de risco sem necessidade de aprovacdo dos
Debenturistas, bastando notificar o Agente Fiduciario, observado que a referida agéncia de
classificagdo de risco devera ser a Standard & Poor’s, a Moody’s ou, caso tais agéncias nao
possuam mais atividade de classificacdo de risco de debéntures, outra agéncia de similar
reputacdao no mercado internacional;

(xxi)manter as Debéntures registradas para negociacdo no mercado secundario durante o prazo
de vigéncia das Debéntures, arcando com os custos do referido registro;

(xxii) guardar, pelo prazo de 5 (cinco) anos contados da presente data, toda a documentagao
relativa a Oferta, bem como apresenta-la, em tempo habil, para cumprir com o prazo estipulado
por ordem judicial, administrativa ou arbitral ou pelos Coordenadores, sempre que assim
solicitada;

(xxiii) efetuar, desde que assim solicitado pelo Agente Fiduciario, o reembolso das despesas
comprovadamente e razoavelmente incorridas pelo Agente Fiduciario, nos termos da Clausula 8.6
abaixo, que venham a ser necessarias para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas
ou para realizar seus créditos, inclusive honorarios advocaticios e outras despesas e custos
comprovada e razoavelmente incorridos em virtude da cobranga de qualquer quantia devida aos
Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissao;

(xxiv) sem prejuizo das demais obrigagdes previstas acima ou de outras obrigacGes
expressamente previstas na regulamentagao em vigor e nesta Escritura de Emissdo, cumprir com
todas as obrigagdes previstas no artigo 89 da Resolugcao CVM 160;

(xxv) por um prazo de 3 (trés) anos contados da Data de Emissao, manter os documentos
mencionados nos incisos III, IV e VI do artigo 89 da Resolugdo CVM 160 em sua pagina na rede
mundial de computadores (ri.hbsa.com.br);

(xxvi) responsabilizar-se pela veracidade, suficiéncia, precisdo, consisténcia e atualidade dos
dados e informacgoes prestadas no ambito da Emissdo e da Oferta;

(xxvii) informar a B3 o valor e a data de pagamento de todo e qualquer valor a titulo de
Remuneragdes das Debéntures;

(xxviii) comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas, sempre que solicitada, sendo certo
gue seu ndo comparecimento ndo implicard qualquer invalidade das deliberacGes tomadas pelos

Debenturistas;

(xxix) efetuar o recolhimento de quaisquer tributos que incidam ou venham a incidir sobre a
Emissdo e que sejam de responsabilidade da Emissora;

(xxx) observar estritamente a legislacdo e regulamentacdo tributaria aplicavel a conducdo de
seus negodcios e que seja necessario para a execugdo das atividades da Emissora e de qualquer
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Controlada Relevante, mantendo-se em situacdo de regularidade perante autoridades
governamentais ou fiscais, bem como efetuar o pontual pagamento de tributos que sejam devidos
ou que devam ser recolhidos, exceto (a) aqueles pagamentos que ndo possam causar um efeito
material adverso a Emissora e/ou em qualquer Controlada Relevante e/ou ndo sejam relacionados
as Debéntures; ou (b) a exigibilidade do tributo ou de seu pagamento esteja suspensa por decisdo
judicial ou administrativa ou nos termos da legislagdo ou regulamentagdo aplicavel;

(xxxi) observar a legislacdo e regulamentacdo relacionadas a saude e segurancga ocupacional
aplicavel a condugao de seus negdcios e que seja necessario para a execucao das atividades da
Emissora e de qualquer controlada, e ndo incentivar a prostituicao, utilizar ou incentivar mao-de-
obra infantil e/ou em condicdo andloga a de escravo ou de qualquer forma infringir direitos dos
silvicolas, em especial, mas ndo se limitando a, o direito sobre as areas de ocupacdo indigena,
assim declaradas pela autoridade competente;

(xxxii) observar e cumprir o disposto na legislagdo ambiental em vigor, aplicavel a condugao
de seus negocios e que seja necessario para a execugdo das atividades da Emissora e de qualquer
controlada, incluindo aquela pertinente a Politica Nacional do Meio Ambiente, as Resolugdes do
Conama - Conselho Nacional do Meio Ambiente e as demais legislagGes e regulamentagoes
ambientais supletivas, bem como adotar medidas e agdes preventivas ou reparatérias (conforme
aplicavel), destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ambientais apurados, decorrentes da
atividade descrita em seu objeto social, nos termos da legislagdo e regulamentacdo aplicavel,
exceto por aquela questionada de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial, desde que tal
guestionamento tenha efeito suspensivo, ou cujo descumprimento ndo gere Efeito Adverso
Relevante a Emissora e/ou as controladas;

(xxxiii) conservar e preservar todos os seus bens (tangiveis e intangiveis), que sejam relevantes
e necessarios para a devida conducdo de suas atividades, em boa ordem e condigdo de
funcionamento, excetuando-se pelo uso e desgaste normais desses bens;

(xxxiv) ndo realizar operagdes com partes relacionadas, exceto se nos termos da Politica de
TransacgOes entre Partes Relacionadas da Emissora e observadas as regras estabelecidas para a
manutencgdo da autorizacdo da Emissora para a negociacdo na B3;

(xxxv) aplicar recursos obtidos por meio da Oferta estritamente conforme o descrito na
Clausula 3.4 acima;

(xxxvi) nao realizar quaisquer alteracdes em seu estatuto social que versem sobre o dividendo
minimo obrigatério previsto na legislacdo aplicavel a ser pago aos seus respectivos acionistas;

(xxxvii) observar e cumprir todas as medidas necessarias para assegurar o cumprimento das
leis ou regulamentos, nacionais ou estrangeiros, contra pratica de corrupgdo ou atos lesivos a
administracdo publica, incluindo, sem limitagdo, o Cédigo Penal Brasileiro, a Lei n® 12.846, de 1°
de agosto de 2013, conforme alterada, o Decreto n© 11.129, de 11 de julho de 2022, conforme
alterado, a Lei n© 9.613, de 03 de margo de 1998, conforme alterada, a Lei n® 12.529, de 30 de
novembro de 2011, conforme alterada, a U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977 e o UK Bribery
Act, conforme aplicavel (“Leis Anticorrupcao”), na medida em que forem aplicaveis a Emissora,
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comprometendo-se ainda por si e por suas controladas, bem como envidando seus melhores
esforcos para que seus respectivos controladores (caso existente), coligadas, administradores,
empregados, prepostos, contratados e/ou subcontratados, conforme aplicavel, desde que estes
estejam atuando em nome da Emissora, as cumpram fielmente e abstenham-se da pratica de
qualquer conduta que constitua ou possa constituir um ato anticoncorrencial ou lesivo a
administracdo publica, nacional ou estrangeira, na medida em que (a) mantém politicas e
procedimentos internos objetivando o cumprimento de tais normas; (b) ddao conhecimento de tais
normas a todos os seus profissionais que venham a se relacionar com a execucao deste contrato;
(c) abstém-se de praticar atos de corrupcdo e de agir de forma lesiva a administragdo publica,
nacional ou estrangeira; (d) caso tenham conhecimento de qualquer ato ou fato que viole aludidas
normas e que se refira a relacdo juridica mantida por meio deste contrato, comunicar
imediatamente o Agente Fiduciario, que podera tomar as providéncias que entender necessarias;

(xxxviii) enviar ao Agente Fiduciario uma cdpia eletronica (PDF) com a devida chancela digital
da JUCESP das atas de assembleias e reunides dos Debenturistas que integrem a Emissao e, nos
casos em que as referidas assembleias e/ou reunides forem convocadas pela Emissora, uma via
original contendo a respectiva lista de presenca;

(xxxix) tomar todas as providéncias necessarias para conversdo do Aporte Ultrapar, em
aumento de capital na Emissora, no prazo de até 180 (cento e oitenta) dias contadas de sua
realizacdo, observado o disposto no item (xvii) da Clausula 6.2 acima;

(x1) realizar o Resgate Antecipado Obrigatério Total das Debéntures, conforme aplicavel, no
prazo e demais condicGes previstas na Clausula 5.3.1 e seguintes acima, observado o disposto
no item (xviii) da Clausula 6.2 acima; e

(xli) realizar a Amortizagdo Extraordinaria Obrigatéria das Debéntures, conforme aplicavel,
no prazo e demais condigoes previstas na Clausula 5.4.1 e seguintes acima, observado o disposto
no item (xix) da Clausula 6.2 acima.

7.2. A Emissora obriga-se, neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel, a cuidar para que as
operagdes que venha a praticar no ambito da B3 sejam sempre amparadas pelas boas praticas
de mercado, com plena e perfeita observancia das normas aplicaveis a matéria, isentando o
Agente Fiduciario de toda e qualquer responsabilidade por reclamagdes, prejuizos, perdas e
danos, lucros cessantes e/ou emergentes a que o ndo respeito as referidas normas der causa,
desde que comprovadamente ndo tenham sido gerados por atuagdo do Agente Fiduciario.

8. AGENTE FIDUCIARIO

8.1. Nomeacgao

8.1.1. A Emissora constitui e nomeia como agente fiduciario dos Debenturistas desta Emissdo
a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., acima
qualificada, a qual, neste ato e pela melhor forma de direito, aceita a nomeacao para, nos termos

da lei e desta Escritura de Emissao, representar perante a Emissora e a comunhdo dos
Debenturistas.
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8.2. Declaracao

8.2.1. O Agente Fiduciario declara, neste ato, sob as penas da lei:

(i) que verificou a consisténcia das demais informagdes contidas nesta Escritura de Emisséo,
tendo diligenciado para que fossem sanadas as omissoes, falhas, ou defeitos de que tenha tido
conhecimento;

(i) ndo ter nenhum impedimento legal, conforme paragrafo 3° do artigo 66 da Lei das
Sociedades por Agbes e o artigo 6° da Resolucdao CVM 17, para exercer a fungao que lhe é

conferida;

(iii) aceitar a funcdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e atribuicGes
previstos na legislacdo especifica e nesta Escritura de Emissao;

(iv) aceitar integralmente a presente Escritura de Emissdo, todas as suas clausulas e condigoes;
(v) ndo ter qualquer ligagdao com a Emissora que o impega de exercer suas fungoes;

(vi) estar ciente da regulamentacdo aplicavel emanada pelo Banco Central do Brasil e pela CVM;
(vii) estar devidamente autorizado na forma da lei e deu seus atos societarios a celebrar esta
Escritura de Emissao e a cumprir com suas obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos

0s requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

(viii) nao se encontrar em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no artigo 6°
da Resolugao CVM 17;

(ix) estar qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario, nos termos da regulamentacao
aplicavel vigente;

(x) que esta Escritura de Emissdo constitui uma obrigagdo legal, valida, vinculativa e eficaz do
Agente Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e condiges;

(xi) ser instituicdo financeira devidamente organizada, constituida e existente de acordo com as
leis brasileiras;

(xii) que as pessoas que o representam na assinatura desta Escritura de Emissdo tém poderes
bastantes para tanto;

(xiii) que a celebracdao desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas obrigacdes aqui
previstas ndo infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;
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(xiv) que, na data de assinatura da presente Escritura de Emissdao atua, como agente fiduciario
nas seguintes emissGes de valores mobilidarios da Emissora e de sociedades coligadas,
controladas, controladoras ou integrantes do seu grupo econdémico; e

Emissora: HIDROVIAS DO BRASIL S.A.
Ativo: Debénture

Série: 1 Emissao: 1
Volume na Data de Emissdao: R$ | Quantidade de ativos:
280.000.000,00 280.000

Data de Vencimento: 15/10/2028

Taxa de Juros: IPCA + 6,0029% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N3o ocorreram inadimplementos no
periodo.

Emissora: HIDROVIAS DO BRASIL S.A.
Ativo: Debénture

Série: 2 Emissao: 1
Volume na Data de Emissdao: R$ | Quantidade de ativos:
100.000.000,00 100.000

Data de Vencimento: 15/10/2031

Taxa de Juros: IPCA + 6,0444% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N3do ocorreram inadimplementos no
periodo.

Emissora: HIDROVIAS DO BRASIL S.A.
Ativo: Debénture

Série: 1 Emissao: 2
Volume na Data de Emissdao: R$ | Quantidade de ativos:
395.000.000,00 395.000

Data de Vencimento: 20/01/2026

Taxa de Juros: CDI + 2,15% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no
periodo.

Emissora: HIDROVIAS DO BRASIL S.A.
Ativo: Debénture

Série: 2 Emissao: 2
Volume na Data de Emissdao: R$ | Quantidade de ativos:
105.000.000,00 100.000

Data de Vencimento: 20/01/2027
Taxa de Juros: CDI + 2,40% a.a. na base 252.
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Status: ATIVO
Inadimplementos no periodo: N3do ocorreram inadimplementos no
periodo.

(xv) nao tem, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme o artigo 66, § 39, da
Lei das Sociedades por Agbes, a Resolugdo da CVM n° 17, de 9 de fevereiro de 2021, e demais
normas aplicaveis, para exercer a funcdo que lhe é conferida.

8.3. Remuneracgdo do Agente Fiduciario

8.3.1. Sera devida pela Emissora ao Agente Fiduciario a titulo de honorarios pelo desempenho
dos deveres e atribuigdes que lhe competem, nos termos da legislagdo aplicavel em vigor e desta
Escritura de Emissao, uma remuneragdao equivalente a parcelas anuais de R$ 16.000,00
(dezesseis mil reais), sendo a primeira devida no 5° (quinto) Dia Util apds a data da assinatura
desta Escritura de Emissdo e as demais parcelas no mesmo dia dos anos subsequentes, até o
vencimento final das Debéntures ou enquanto o Agente Fiduciario estiver exercendo atividades
inerentes a sua fungdo em relagdo a Emissdo. Em nenhuma hipotese sera cabivel pagamento pro
rata de tais parcelas. A primeira parcela sera devida ainda que as Debéntures ndo sejam
integralizadas, a titulo de estruturacdo e implantagdo da Oferta.

8.3.2. Em caso de necessidade de realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas, ou
celebracdo de aditamentos ou instrumentos legais relacionados a Emissdo para reestruturagao
das condicOes da Oferta apds a realizacdo da Emissdo, sera devida ao Agente Fiduciario uma
remuneracgao adicional equivalente a R$ 800,00 (oitocentos reais) por hora-homem dedicado as
atividades relacionadas a emissdo, a ser paga no prazo de 5 (cinco) dias apds a entrega, pelo
Agente Fiduciario, a Emissora do relatério de horas. Para fins de conceito de Assembleia Geral de
Debenturistas, engloba-se todas as atividades relacionadas a assembleia e ndo somente a analise
da minuta e participacdo presencial ou virtual da mesma. Assim, nessas atividades, incluem-se,
mas ndo se limitam a (a) analise de edital; (b) participacdo em conferéncias telefénicas ou
reunides; (c) conferéncia de quorum de forma prévia a assembleia; (d) conferéncia de procuracdo
de forma prévia a assembleia e (d) aditivos e contratos decorrentes da assembleia. Para fins de
esclarecimento, “relatério de horas” é o material a ser enviado pelo Agente Fiduciario com a
indicacdo da tarefa realizada (por exemplo, analise de determinado documento ou participacao
em reunido), do colaborador do Agente Fiduciario, do tempo empregado na funcdo e do valor
relativo ao tempo.

8.3.3. As parcelas citadas acima serdo reajustadas pela variacao positiva acumulada do IPCA,
ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizacdo, pelo indice que vier a substitui-
lo, a partir da data do primeiro pagamento, até as datas de pagamento seguintes, calculadas pro
rata die, se necessario e caso aplicavel.

8.3.4. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em atraso
estardo sujeitos a multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem como a
juros moratodrios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito em atraso sujeito a
atualizacdo monetaria pelo IPCA, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo
pagamento, calculado pro rata die.
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8.3.5. A remuneragdo prevista na Clausula 8.3.1 e 8.3.3 acima sera acrescida dos seguintes
Impostos: (a) ISS (Impostos sobre Servigos de Qualquer Natureza); (b) PIS (Contribuicdo ao
Programa de Integracao Social); (c) COFINS (Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade
Social); (d) CSLL (Contribuicdo sobre o Lucro Liquido); (e) o IRRF (Imposto de Renda Retido na
Fonte), e (f) quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a remuneragao do Agente
Fiduciario, nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

8.3.6. A remuneracao nao inclui despesas com viagens, estadias, transporte e publicagdes
necessarias ao exercicio de nossa funcgdo, durante ou apds a implantacdo do servico, a serem
cobertas pela Emissora, apds a prévia aprovagdo. Nao estdo incluidas igualmente e serdo arcadas
pela Emissora, despesas com especialistas, tais como auditoria nas garantias concedidas ao
empréstimo e assessoria legal ao Agente Fiducidrio em caso de inadimplemento do empréstimo.
As eventuais despesas, depdsitos, custas judiciais, sucumbéncias, bem como indenizagdes,
decorrentes de acgdes intentadas contra o Agente Fiduciario decorrente do exercicio de sua fungao
ou da sua atuacao em defesa da estrutura da operacao, serao igualmente suportadas pelos
investidores. Tais despesas incluem honorarios advocaticios para defesa do Agente Fiduciario e
deverao ser igualmente adiantadas pelos investidores e ressarcidas pela Emissora.

8.3.7. No caso de inadimplemento no pagamento das Debéntures ou de reestruturacdo das
condicdes das Debéntures apds a Emissdao ou da participagdo em reuniGes ou conferéncias
telefonicas, bem como atendimento a solicitacbes extraordinarias, serdo devidas ao Agente
Fiduciario, adicionalmente, o valor de R$ 800,00 (oitocentos reais) por hora-homem de trabalho
dedicado tais fato bem como a (i) execugdo das garantias; (ii) comparecimento em reunides
formais ou virtuais com a Emissora e/ou com Debenturistas; e (iii) implementacdao das
consequentes decisGes tomadas em tais eventos; pagas 5 (cinco) dias apds comprovacdo da
entrega, pelo Agente Fiduciario, de “relatério de horas” a Emissora. Entende-se por reestruturagao
das Debéntures os eventos relacionados a alteracdo (a) das garantias, (b) prazos de pagamento
e (c) condigbes relacionadas ao vencimento antecipado. Os eventos relacionados a amortizagao
das Debéntures nao sao considerados reestruturacdo das Debentures.

8.3.8. A remuneragdo prevista na Clausula 8.3.1 acima cobre os servigos a serem prestados
pela equipe técnica do Agente Fiduciario.

8.4. Substituicao

8.4.1. Nas hipdteses de impedimentos, renuncia, intervengdo, liquidagdo judicial ou
extrajudicial, faléncia ou qualquer outro caso de vacancia do Agente Fiduciario, sera realizada,
dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do evento que a determinar, Assembleia
Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente fiduciario, a qual devera ser convocada
pelo préprio Agente Fiduciario a ser substituido ou por Debenturistas que representem 10% (dez
por cento), no minimo, das Debéntures em Circulagdo (conforme abaixo definido). Na hipdtese
de a convocacdo ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo acima citado,
caberd a Emissora efetua-la, observado o prazo de 21 (vinte e um) dias para a primeira
convocagdo e 8 (oito) dias para a segunda convocacdo. Em casos excepcionais, a CVM podera
proceder a convocagao da Assembleia Geral de Debenturistas ou nomear substituto provisério
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enquanto ndo se consumar o processo de escolha do novo Agente Fiduciario, nos termos do artigo
7° da Resolugdo CVM 17.

8.4.2. A remuneracdo do novo agente fiduciario serd a mesma ja prevista nesta Escritura de
Emissdo, salvo se outra for negociada com a Emissora, sendo por esta aceita por escrito, prévia
e expressamente.

8.4.2.1. Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiduciario e ndo seja negociada, nos
termos da Clausula 8.4.2 acima, uma nova remuneragdao com a Emissora, o substituto recebera
a mesma remuneracdo recebida pelo Agente Fiduciario em todos os seus termos e condigoes,
sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto sera calculada pro rata temporis, a partir
da data de inicio do exercicio de sua fungdo como agente fiduciario.

8.4.3. Na hipdtese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas funcgdes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, devera comunicar imediatamente o
fato a Emissora e aos Debenturistas, mediante convocagdo de Assembleia Geral de Debenturistas,
solicitando sua substituigao.

8.4.4. E facultado aos Debenturistas, apds o encerramento do prazo para a distribuicdo das
Debéntures no mercado, proceder a substituicdo do Agente Fiduciario e a indicacdo de seu
substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim.

8.4.5. A substituicdo, em carater permanente, do Agente Fiduciario devera ser comunicada a
CVM no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis contados do registro do aditamento desta Escritura de
Emissdo na JUCESP, e estara sujeita aos requisitos previstos na Resolucdo CVM 17, e eventuais
normas posteriores.

8.4.6. Juntamente com a comunicacao a respeito da substituicdo, deverdo ser encaminhadas a
CVM: (i) declaracdo assinada por diretor estatutario do novo agente fiduciario sobre a ndo
existéncia de situagao de conflito de interesses que impeca o exercicio da fungdo e (ii) caso o
novo agente fiduciario ndo possua cadastro na CVM, (a) comprovagdao de que o novo agente
fiduciario é instituicdo financeira previamente autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil,
tendo por objeto social a administracdo ou a custddia de bens de terceiros e (b) informacGes
cadastrais indicadas na regulamentacdo especifica que trata do cadastro de participantes do
mercado de valores mobiliarios.

8.4.7. A substituicdo do Agente Fiduciario devera ser objeto de aditamento a presente Escritura
de Emissdo, que devera ser arquivado na JUCESP.

8.4.8. O Agente Fiduciario entrara no exercicio de suas funcbes a partir da data da presente
Escritura de Emissdo ou, no caso de agente fiduciario substituto, no dia da celebracdo do
correspondente aditamento a Escritura de Emissdo, devendo permanecer no exercicio de suas
funcOes até sua efetiva substituicdo ou até a Data de Vencimento ou até que todas as obrigagdes
tenham sido quitadas, conforme aplicavel.
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8.4.9. Aplicam-se as hipdteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e preceitos da
CVM.

8.5. Deveres

8.5.1. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM, em especial na Resolugdo
CVM 17, ou na presente Escritura de Emissdo, constituem deveres e atribuicdes do Agente
Fiduciario:

(i) exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com os Debenturistas;

(ii) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da funcdo o
cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na administracao de
seus proprios bens;

(iii) renunciar a fungdo na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de qualquer
outra modalidade de inaptiddo e realizar a imediata convocacdo de Assembleia Geral de
Debenturistas para deliberar sobre sua substituicdo, nos termos da Clausula 8.4 acima;

(iv) conservar em boa guarda toda a documentacdo relativa ao exercicio de suas funcgoes;

(v) verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade e consisténcia das demais
informagdes contidas nesta Escritura de Emissao, diligenciando no sentido de que sejam sanadas
as omissoes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

(vi) diligenciar junto a Emissora para que a Escritura de Emissdo, e seus aditamentos, sejam
arquivados na JUCESP, adotando, no caso da omissdao da Emissora, as medidas eventualmente
previstas em lei;

(vii) acompanhar a prestacdo das informagoes periddicas pela Emissora, alertando os
Debenturistas acerca de eventuais inconsisténcias ou omissdes constantes de tais informacdes
no relatério anual de que trata a alinea “m” abaixo;

(viii) opinar sobre a suficiéncia das informagodes prestadas nas propostas de modificacbes nas
condicGes das Debéntures;

(ix) solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungdes, certidGes
atualizadas dos distribuidores civeis, das varas de Fazenda Publica, Cartérios de Protesto, das
varas da Justica do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica, onde se localiza a sede ou domicilio
da Emissora;

(x) solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa na Emissora;
(xi) convocar Assembleia Geral de Debenturistas, quando necessario, respeitadas as regras

relacionadas a publicacdo constantes da Lei das Sociedades por Acbes e desta Escritura de
Emissdo;
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(xii) comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informacgées que lhe
forem solicitadas;

(xiii) elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos da alinea “b” do paragrafo
10 do artigo 68 da Lei das Sociedades por Acdes e nos termos da Resolugdo CVM 17, a fim de
descrever os fatos relevantes ocorridos durante o exercicio relativos a execugdo das obrigacdes
assumidas pela Emissora o qual devera conter, ao menos, as seguintes informacoes:

(@) cumprimento pela Emissora das suas obrigacdes de prestacdo de informacGes periddicas,
indicando as inconsisténcias ou omissoes de que tenha conhecimento;

(b) alteragbes estatutarias ocorridas no exercicio social com efeitos relevantes para os
Debenturistas;

(c) comentarios sobre indicadores econémicos, financeiros e de estrutura de capital da Emissora
relacionados a clausulas contratuais destinadas a proteger o interesse dos Debenturistas e que
estabelecem condicdes que nao devem ser descumpridas pela Emissora;

(d) quantidade de Debéntures emitidas, quantidade de Debéntures em circulacdo e saldo
cancelado no periodo;

(e) resgate, amortizacdo, conversdo, repactuacdo e pagamento de Remuneragdes das
Debéntures realizados no periodo;

(f) constituicdo e aplicagdes do fundo de amortizagdo ou de outros tipos fundos, quando
houver;

(g) destinacao dos recursos captados por meio da Emissdo, conforme informacdes prestadas
pela Emissora;

(h) cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissao;

(i) existéncia de outras emissGes de valores mobilidrios, publicas ou privadas, feitas pela
propria Emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo
da Emissora em que tenha atuado como agente fiduciario, bem como os seguintes dados sobre
tais emissdes: (I) denominagdo da companhia ofertante; (II) valor da emissao; (III) quantidade
de valores mobilidrios emitidos; (IV) espécie e garantias envolvidas; (V) prazo de vencimento dos
valores mobilidrios e taxa de juros; e (VI) inadimplemento no periodo; e

(j) declaracgdo sobre a ndo existéncia de situacdo de conflito de interesses que impega o Agente
Fiducidrio a continuar a exercer a fungao.

(xiv) disponibilizar o relatério de que trata o item (xiii) acima em sua pagina na rede mundial de

computadores no prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social
da Emissora;
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(xv) manter atualizada a relagao dos Debenturistas e seus enderecos, mediante, inclusive,
gestOes perante a Emissora, o Agente de Liquidagdo, o Escriturador e a B3, sendo que, para fins
de atendimento ao disposto nesta alinea, a Emissora e os Debenturistas, assim que subscrever,
integralizar ou adquirir as Debéntures, expressamente autorizam, desde ja, o Agente de
Liquidagdo, o Escriturador e a B3 a atenderem quaisquer solicitacGes feitas pelo Agente Fiduciario,
inclusive referentes a divulgacdo, a qualquer momento, da posicdo de Debéntures, e seus
respectivos Debenturistas;

(xvi) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de Emissdo,
especialmente daquelas que impdem obrigacdes de fazer e de nao fazer;

(xvii) comunicar aos Debenturistas qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigacdes
financeiras assumidas na presente Escritura de Emissdo, incluindo as clausulas contratuais
destinadas a proteger o interesse dos Debenturistas e que estabelecem condigdes que nao devem
ser descumpridas pela Emissora, indicando as consequéncias para os Debenturistas e as
providéncias que pretende tomar a respeito do assunto, em até 7 (sete) Dias Uteis a contar de
sua ciéncia;

(xviii) divulgar diariamente o preco unitario das Debéntures, conforme estabelecido nesta
Escritura, em sua pagina na rede mundial de computadores
(https://www.oliveiratrust.com.br/investidor);

(xix) acompanhar, na Data de Vencimento, o integral e pontual pagamento dos valores devidos,
conforme estipulado nesta Escritura de Emissao;

(xx) acompanhar a destinagdo dos recursos captados por meio da Emissao, de acordo com os
dados obtidos junto a Emissora;

(xxi) divulgar as informacdes referidas na alinea (i) do item (xiii) desta Clausula 8.5.1 em sua
pagina na rede mundial de computadores (https://www.oliveiratrust.com.br/investidor); e

(xxii) manter pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos, ou por prazo superior caso seja determinado
pela CVM, todos os documentos e informacdes exigidas pela Resolucdo CVM 17, por meio fisico
ou eletronico, admitindo-se a substituicdo de documentos pelas respectivas imagens digitalizadas.

8.5.2. Os atos ou manifestacGes por parte do Agente Fiduciario que criarem responsabilidade
para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigacGes com eles somente serdo validos
quando assim previamente deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas.

8.5.3. A atuacdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Resolugdo CVM 17 e dos artigos
aplicadveis da Lei das Sociedades por Acdes, ficando o Agente Fiduciario, portanto, isento, sob
qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da
legislagdo, regulamentacdo aplicaveis e das obrigacGes assumidas na presente Escritura de
Emissdo ou decorrentes de deliberacdes tomadas em Assembleia Geral de Debenturistas.
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8.5.4. No caso de inadimplemento de quaisquer condigoes da Emissdo, o Agente Fiduciario deve
usar de toda e qualquer medida prevista em lei ou na Escritura de Emissdo para proteger direitos
ou defender os interesses dos Debenturistas, na forma do artigo 12 da Resolugao CVM 17.

8.6. Despesas

8.6.1. A Emissora ressarcira o Agente Fiduciario de todas as despesas necessarias, razoaveis e
usuais que tenha, comprovadamente, incorrido para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos. Qualquer despesa deve ser previamente aprovada,
sempre que possivel, pela Emissora.

8.6.2. O ressarcimento a que se refere a Clausula 8.6.1 acima sera efetuado em até 10 (dez)
Dias Uteis contados da entrega & Emissora de cépia dos documentos comprobatérios das despesas
efetivamente incorridas e necessarias a protecdo dos direitos dos Debenturistas.

8.6.3. Todas as despesas necessarias a salvaguarda dos direitos e interesses dos Debenturistas
correrdo por conta da Emissora, sendo certo que o Agente Fiduciario prestara contas a Emissora
das referidas despesas para o fim de ser imediatamente por ela ressarcido.

8.6.4. As despesas a que se refere a Clausula 8.6.1 acima compreenderdo, inclusive, aquelas
incorridas com:

(i) divulgacdo de relatdrios, avisos e notificagbes, conforme previsto nesta Escritura de
Emissdo, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis;

(ii) extragcdo de certidGes e despesas cartorarias e com correios quando necessarias ao
desempenho da funcdo de agente fiducidrio da Emisséao;

(iii) locomogdes entre Estados da Federagdo, alimentagdo, transporte, e respectivas
hospedagens, quando necessarias ao desempenho das fungdes de agente fiduciario da Emissdo;

(iv) despesas com especialistas, tais como assessoria legal aos Debenturistas em caso de
eventual ocorréncia ou discordancia acerca da ocorréncia de um inadimplemento, bem como
depositos, custas e taxas judiciarias de acGes judiciais propostas pelos Debenturistas, por meio
do Agente Fiduciario, ou decorrentes de acbes intentadas contra estes, no exercicio de sua fungao,
ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da comunhdo
dos Debenturistas;

(v) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
imprescindiveis, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informacGes pertinentes aos
estritos interesses dos Debenturistas;

(vi) fotocédpias, digitalizagGes, envio de documentos relacionados a Emissédo; e

(vii) custos incorridos em contatos telefénicos relacionados a Emissao.
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8.6.5. O crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger direitos e interesses
ou realizar créditos dos Debenturistas que ndo tenha sido saldado na forma ora estabelecida sera
acrescido a divida da Emissora e gozara das mesmas garantias das Debéntures, se for o caso,
preferindo a estas na ordem de pagamento.

8.6.6. Todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, em que o Agente Fiduciario venha
a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo ser previamente aprovadas,
sempre que possivel, e adiantadas pelos Debenturistas, e, posteriormente, conforme previsto em
lei, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas,
correspondem a depdsitos, custas e taxas judiciarias nas agdes propostas pelo Agente Fiduciario,
enquanto representante da comunhdo dos Debenturistas. Os honorarios de sucumbéncia em
acgoes judiciais serao igualmente suportados pelos Debenturistas, bem como a remuneragao do
Agente Fiduciario na hipotese da Emissora permanecer em inadimpléncia com relacdo ao
pagamento desta por um periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiduciario solicitar
adiantamento aos Debenturistas para cobertura da sucumbéncia arbitrada em juizo, sendo certo
gue os recursos deverdao ser disponibilizados em tempo habil de modo que ndo haja qualquer
possibilidade de descumprimento de ordem judicial por parte do Agente Fiduciario.

9. ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS
9.1. Convocacao

9.1.1. Os Debenturistas poderao, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral
(“Assembleia(s) Geral(is) de Debenturistas”), de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei
das Sociedades por Agoes, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo de
Debenturistas, sendo certo que a cada Debénture cabera um voto.

9.1.2. A Assembleia Geral de Debenturistas pode ser convocada pela Emissora, pelo Agente
Fiduciario, pela CVM ou por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em Circulagdo.

9.1.3. A convocacdo dar-se-a mediante anuncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos 6rgaos
de imprensa nos quais a Emissora deve efetuar suas publicacdes, respeitadas outras regras
relacionadas a publicacdo de anuncio de convocagdo de assembleias gerais constantes da Lei das
Sociedades por Agoes, da regulamentacao aplicavel e desta Escritura de Emissdo.

9.1.4. As Assembleias Gerais de Debenturistas deverao ser realizadas em prazo minimo de 21
(vinte e um) dias contados da data da primeira publicacdo da convocacdo. Qualquer Assembleia
Geral de Debenturistas em segunda convocagao somente podera ser realizada em, no minimo, 8
(oito) dias contados da data da segunda publicacao da convocagao.

9.1.5. Sera considerada regular a Assembleia Geral de Debenturistas a que comparecerem os
titulares de todas as Debéntures em Circulagdo, independentemente de publicacbes e/ou avisos.
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9.1.6. As deliberacGes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua competéncia legal,
observados os quoéruns estabelecidos nesta Escritura de Emissdo, serdo existentes, validas e
eficazes perante a Emissora e vinculardo a todos os Debenturistas, independentemente de terem
comparecido as Assembleias Gerais de Debenturistas ou do voto proferido nas mesmas.

9.2. Quorum de Instalagdo

9.2.1. Nos termos do artigo 71, paragrafo terceiro, da Lei das Sociedades por Acles, as
Assembleias Gerais de Debenturistas se instalardo, em primeira convocacdo, com a presenga de
Debenturistas que representem, no minimo, metade das Debéntures em Circulacdo, e, em
segunda convocagao, com qualquer quérum.

9.2.2. Para fins desta Escritura de Emissdo, consideram-se “Debéntures em Circulacao” todas
as Debéntures subscritas e integralizadas, excluidas aquelas: (a) mantidas em tesouraria pela
Emissora; ou (b) de titularidade de: (I) empresas controladas pela Emissora (diretas ou indiretas),
(II) controladoras (ou grupo de controle) da Emissora, e (III) administradores da Emissora, de
empresas controladas pela Emissora (diretas ou indiretas) ou de controladoras (ou grupo de
controle) da Emissora, incluindo, mas ndo se limitando a, a qualquer diretor, conselheiro, conjuge,
companheiro ou parente até o 2° (segundo) grau da Emissora.

9.3. Mesa Diretora

9.3.1. A presidéncia e a secretaria da Assembleia Geral de Debenturistas caberdao aos
Debenturistas eleitos pela comunhdo dos Debenturistas ou aqueles que forem designados pela
CVM.

9.4. Quorum de Deliberacgdo

9.4.1. Exceto pelo disposto na Clausula 9.4.2 abaixo, todas as deliberacbes a serem tomadas em
Assembleia Geral de Debenturistas, incluindo os pedidos de anuéncia prévia (waiver) ou perdao
temporario referentes as Debéntures, dependerdo (a) em primeira convocagao, da aprovagdo de
Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulacdo; e (b)
em segunda convocacdo, da aprovacdo de Debenturistas representando, no minimo, a maioria
simples dos presentes na Assembleia Geral de Debenturistas, desde que presentes Debenturistas
gue representem, no minimo, 30% (trinta por cento) das Debéntures em Circulacgéo.

9.4.2. N3do estdo incluidos no quérum a que se refere a Clausula 9.4.1 acima:

(i) os quoruns expressamente previstos em outros itens e/ou clausulas desta Escritura de
Emissdo; e

(ii) as alteragOes relativas as seguintes caracteristicas das Debéntures, conforme venham a ser
propostas pela Emissora: (a) Atualizacdo Monetaria ou Remuneragdes das Debéntures, (b) Datas
de Pagamento das Remuneragdes das Debéntures, (c) prazo de vencimento das Debéntures, (d)
valores e data de amortizagdo do Valor Nominal Unitario das Debéntures; (e) os Eventos de
Inadimplemento; e (f) a alteracdo dos quoéruns de deliberagdo previstos nesta Clausula 9, as quais

41



Docusign Envelope ID: 23E23EDC-F929-428A-925A-F86B2AFFFF3B

dependerdo de aprovacao por Debenturistas que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco
por cento) das Debéntures em Circulagdo, em primeira ou segunda convocacao.

9.5. Outras disposicoes a Assembleia Geral de Debenturistas

9.5.1. Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais
de Debenturistas, exceto com relagdo as Assembleias Gerais que sejam convocadas pela Emissora
ou as Assembleias Gerais nas quais a presenca da Emissora seja solicitada pelos Debenturistas
e/ou pelo Agente Fiduciario, conforme o caso, hipétese em que sua presenca sera obrigatoria.

9.5.2. O Agente Fiduciario devera comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas e prestar
aos Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

9.5.3. Aplicar-se-a as Assembleias Gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das
Sociedades por Agdes sobre a assembleia geral de acionistas.

9.5.4. Sem prejuizo das demais disposigdes desta Escritura de Emissdo, as Assembleias Gerais
de Debenturistas poderdao ser realizadas de forma exclusivamente ou parcialmente digital,
observadas as disposicoes da Resolugao CVM n© 81, de 29 de marco de 2022, conforme alterada.

10. DECLARAGOES E GARANTIAS DA EMISSORA

10.1. A Emissora declara e garante ao Agente Fiduciario, na data da assinatura desta Escritura
de Emissao, que:

(i) ¢é sociedade organizada, constituida e existente sob a forma de sociedade por agdes de
acordo com as leis brasileiras;

(ii) estd autorizada e obteve todas as autorizagGes, inclusive as societarias e regulatorias,
necessarias a celebracdo desta Escritura de Emissdao, a Emissdo das Debéntures e ao
cumprimento de todas as obrigacGes aqui previstas, conforme aplicavel, tendo sido plenamente
satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto, ndo sendo exigida
qualquer outra autorizacao, registro, consentimento, autorizagao, aprovacao, licenca, ordem ou
qualificacdo junto a qualquer terceiro, autoridade governamental ou 6rgdo regulatério para tanto;

(iii) tem plena capacidade para cumprir com todas as suas obrigacdes previstas nesta Escritura
de Emissao;

(iv) os representantes legais da Emissora que assinam esta Escritura de Emissdo tém poderes
estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigacoes ora estabelecidas e, sendo
mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos
em pleno vigor;

(v) esta Escritura de Emissdao e as obrigagdes aqui previstas constituem obrigacdes licitas,

validas, eficazes e vinculantes da Emissora, exequiveis de acordo com o0s seus termos e
condicoes;
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(vi) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de calculo da Remuneragdo que
foi estipulada por livre vontade da Emissora;

(vii) a celebragdo, os termos e condicdes desta Escritura de Emissdao e o cumprimento das
obrigacdes aqui previstas e a Oferta (a) nao infringem o estatuto social da Emissora; (b) nao
infringem qualquer contrato ou instrumento do qual a Emissora seja parte ou pelo qual qualquer
de seus bens e propriedades estejam vinculados; (c) ndo infringem qualquer obrigacao
anteriormente assumida pela Emissora; (d) ndo resultardao em (I) vencimento antecipado de
qualquer obrigacdo estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos; (II) criacdo de
qualquer 6nus ou gravame sobre qualquer bem ou direito da Emissora; ou (III) rescisdo de
qualquer desses contratos ou instrumentos; (e) nao infringem qualquer disposicao legal ou
regulamentar a que a Emissora ou qualquer de seus bens esteja sujeito; e (f) nao infringem
qualquer ordem, decisdo administrativa, decisdo judicial ou arbitral que afete a Emissora ou
qualquer de seus bens ou propriedades;

(viii) as demonstracdes financeiras da Emissora relativas aos exercicios sociais encerrados em 31
de dezembro de 2021, 31 de dezembro de 2022 e 31 de dezembro de 2023, bem como as
informagles trimestrais (ITR) relativas ao trimestre encerrado em 30 de setembro de 2024
representam corretamente a posigao patrimonial e financeira da Emissora naquelas datas e foram
elaboradas em conformidade com os principios contabeis determinados pela regulamentacao
aplicavel;

(ix) as informagdes prestadas por ocasido do depdsito das Debéntures na B3 sdo suficientes,
verdadeiras, precisas, consistentes e atuais, permitindo aos investidores uma tomada de decisao
fundamentada a respeito da Oferta;

(x) estd cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos 6rgaos
governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a conducdo de seus negdcios e que sejam
necessarios para a execugdo das atividades da Emissora, inclusive com o disposto na legislagdo
e regulamentagdo ambiental, exceto com relagdo aqueles que estejam sendo questionados de
boa-fé pela Emissora na esfera judicial ou administrativa e desde que tal questionamento tenha
efeito suspensivo ou por aqueles cujo descumprimento ndo cause um Efeito Adverso Relevante
na Emissora e/ou de qualquer Controlada Relevante e/ou no cumprimento das obrigagbes
relacionadas as Debéntures;

(xi) possui, nesta data, todas as autorizagdes e licengas (inclusive ambientais) aplicaveis
exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais necessarios para o exercicio de suas
atividades e para a execucao das atividades da Emissora e de qualquer Controlada Relevante,
sendo todas elas validas, exceto na medida em que a falta de tais autorizagdes e licengas nao
resulte em um Efeito Adverso Relevante na Emissora ou para o cumprimento das obrigacdes
assumidas pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo ou que referidas autorizagdes
ou licencas estejam em processo tempestivo de regularizagdo (neste Ultimo caso, em caso de
alteracao de legislacdo que gere a necessidade de obtencdo e/ou adequacdo de autorizagao ou
de licenga existente), ampliacdo ou renovacdo, sendo que até a presente data a Emissora néo foi
notificada acerca da revogacdo, suspensao ou cancelamento de qualquer delas ou da existéncia
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de processo administrativo que tenha por objeto a revogacao, suspensdao ou cancelamento de
qualquer delas;

(xii) estd cumprindo as Leis Ambientais (conforme definido abaixo), principalmente as relativas
a prevencdo de crimes ambientais, adotando as medidas e acGes preventivas ou reparatorias,
conforme aplicavel, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ao meio ambiente;

(xiii)estda cumprindo as leis, regulamentos e demais normas legais e infralegais de natureza
trabalhista e legislacdo ambiental em vigor, aplicavel a conducdao de seus negdcios e que seja
necessario para a execucdo das atividades da Emissora e de qualquer Controlada Relevante, bem
como envida os melhores esforgcos, conforme aplicavel, para que suas coligadas e/ou, caso
existente, sua controladora, cumpram com a referida legislacdo, incluindo aquelas pertinentes a
Politica Nacional do Meio Ambiente, as Resolugdes do Conama- Conselho Nacional do Meio
Ambiente ao SISNAMA - Sistema Nacional do Meio Ambiente e as demais legislacdes e
regulamentagdes ambientais supletivas, procedendo a todas as diligéncias exigidas por lei para
suas atividades econ6micas, preservando o meio ambiente e atendendo as determinagdes dos
Orgéos Municipais, Estaduais e Federais que, subsidiariamente, venham a legislar ou
regulamentar as normas ambientais, bem como adotando medidas e agdes preventivas ou
reparatérias, (conforme aplicavel), destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ambientais
apurados, decorrentes da atividade descrita em seu objeto social, nos termos da legislagdo e
regulamentacgdo aplicavel (“Leis Ambientais”), exceto por aquela questionada de boa-fé nas
esferas administrativa e/ou judicial, desde que tal questionamento tenha efeito suspensivo ou por
aquelas cujo descumprimento ndo cause um Efeito Adverso Relevante na Emissora e/ou em
qualquer Controlada Relevante;

(xiv) quando aplicaveis ao exercicio de suas atividades, mantera sempre validas, eficazes, em
perfeita ordem e em pleno vigor, todas as licencas, concessoes, autorizacdes, permissdes e
alvards, inclusive ambientais, em especial as licengas de instalacdo e de operagdo, exceto por
aquelas (a) questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial, desde que tal
guestionamento tenha efeito suspensivo; ou (b) cujo pedido de obtencao, ampliacdo,
regularizacdo (neste Gltimo caso, em caso de alteracdo de legislagdo que gere a necessidade de
obtencado e/ou adequacgao de autorizacdo ou de licenga existente) ou renovacao, quando aplicavel,
tenha sido tempestivamente solicitado ao érgdo competente;

(xv) ndo se utiliza de trabalho infantil ou analogo a escravo nem incentiva a prostituicdo;

(xvi)ndo omitiu ou omitird nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e
que possa resultar em um Efeito Adverso Relevante;

(xvii) ndo tem qualquer ligagdo com o Agente Fiducidrio que impeca o Agente Fiduciario de
exercer, plenamente, suas fungdes com relacao a esta Emissao;

(xviii) ndo tem conhecimento de fato que impeca o Agente Fiduciario de exercer, plenamente,

suas fungbes, nos termos da Lei das Sociedades por AgGes e demais normas aplicaveis, inclusive
regulamentares;
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(xix)ndo é, nesta data, de conhecimento da Emissora a existéncia de nenhuma acao judicial,
procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigacdo governamental
que possa vir a causar um Efeito Adverso Relevante nas atividades da Emissora. Adicionalmente,
nao houve descumprimento de qualquer disposicao relevante contratual por manifesto
inadimplemento da Emissora, legal ou de qualquer outra ordem judicial, administrativa ou arbitral,
por parte da Emissora;

(xx) cumpre, faz suas controladas cumpram e envida seus melhores esforcos para que seus
controladores (caso aplicavel), conselheiros, diretores, funcionarios e eventuais subcontratados,
desde que estes estejam atuando em nome da Emissora, cumpram as normas aplicaveis que
versam sobre atos de corrupgdo e atos lesivos contra a administracao publica, na forma das Leis
Anticorrupcdo, sem prejuizo das demais legislacGes anticorrupgdo, na medida em que: (a) adota
programa de integridade, nos termos do Decreto n® 11.129, de 11 de julho de 2022, conforme
alterado, visando a garantir o fiel cumprimento das leis indicadas anteriormente; (b) conhece e
entende as disposicbes das leis anticorrupgao dos paises em que fazem negocios, bem como nao
adota quaisquer condutas que infrinjam as leis anticorrupgdo desses paises, sendo certo que
executa as suas atividades em conformidade com essas leis; (c) seus respectivos funcionarios,
executivos, diretores, administradores, representantes legais e procuradores, agindo em nome
ou em beneficio da Emissora, no melhor do seu conhecimento, ndo foram condenados por decisdao
administrativa definitiva ou judicial transitada em julgado em razdo da pratica de atos ilicitos
previstos nos normativos indicados anteriormente, bem como nunca incorreram em tais praticas;
e (d) adota as diligéncias apropriadas para contratagdo, supervisdo e monitoramento, conforme
0 caso e quando necessario, de terceiros, tais como fornecedores e prestadores de servigo, de
forma a instruir que estes ndo pratiquem qualquer conduta relacionada a violagdo dos normativos
referidos anteriormente;

(xxi)até o momento da assinatura desta Escritura de Emissdo, ndo foram informadas de que
existe contra si, e quaisquer sociedades de seu grupo econémico e suas controladas, seus
empregados (independentemente da sua fungdo ou posicdo hierarquica), administradores
(membros do Conselho de Administragdao e Diretoria Executiva), membros do Conselho Fiscal,
estagiarios, prestadores de servico e contratados agindo em seus respectivos beneficios
("Representantes”) investigagdo, inquérito ou procedimento administrativo ou judicial
relacionado a praticas contrarias as Leis Anticorrupcdo. Adicionalmente, a Emissora e nenhum
dos seus Representantes, no conhecimento da Emissora, incorreu nas seguintes hipéteses, bem
como tem ciéncia de que a Emissora e as sociedades dos seus respectivos grupos econémicos e
seus respectivos representantes ndo podem: (a) ter utilizado ou utilizar recursos para o
pagamento de contribuicdes, presentes ou atividades de entretenimento ilegais ou qualquer outra
despesa ilegal relativa a atividade politica; (b) fazer ou ter feito qualquer pagamento ilegal, direto
ou indireto, a empregados ou funcionarios publicos, partidos politicos, politicos ou candidatos
politicos (incluindo seus familiares), nacionais ou estrangeiros; (c) ter realizado ou realizar agao
destinada a facilitar uma oferta, pagamento ou promessa ilegal de pagar, bem como ter aprovado
ou aprovar o pagamento, a doagao de dinheiro, propriedade, presente ou qualquer outro bem de
valor, direta ou indiretamente, para qualquer “oficial do governo” (incluindo qualquer oficial ou
funcionario de um governo ou de entidade de propriedade ou controlada por um governo ou
organizacdo publica internacional ou qualquer pessoa agindo na fungdo de representante do
governo ou candidato de partido politico) a fim de influenciar qualquer acdo politica ou obter uma
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vantagem indevida com violagdo da lei aplicavel; (d) praticar ou ter praticado quaisquer atos para
obter ou manter qualquer negodcio, transagdo ou vantagem comercial indevida; (e) ter realizado
ou realizar qualquer pagamento ou tomar qualquer acdo que viole qualquer disposicao das
Leis Anticorrupcdo; e (f) ter realizado ou realizar um ato de corrupgao, pago propina ou qualquer
outro valor ilegal, bem como influenciado o pagamento de qualquer valor indevido;

(xxii) as informacgdes constantes do Formulario de Referéncia da Emissora, elaborado nos termos
da legislagdo aplicavel e disponiveis na pagina da CVM na Internet (“Formulario de
Referéncia”), sdo suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais, observadas as datas
de corte | estabelecidas;

(xxiii) até a presente data, ndo ha outros fatos relevantes em relagéo a Emissora, que sejam de
seu conhecimento, ndo divulgados no seu Formulario de Referéncia, em outras divulgagdes feitas
em atendimento as regulamentacdo da CVM, ou no material de divulgacdo da Oferta, conforme
aplicavel, cuja omissdo faga com que qualquer informagdo do seu Formuldrio de Referéncia, em
outras divulgacbes feitas em atendimento as regulamentacdo da CVM, ou no material de
divulgacdo da Oferta, conforme aplicavel, seja falsa (observado que qualquer informacao
desatualizada do Formulario de Referéncia ndo devera ser considerada uma informagao falsa para
fins deste item), inconsistente, imprecisa, incompleta, incorreta e/ou insuficiente;

(xxiv) cumpre rigorosamente, ndo ha nenhum processo, judicial ou administrativo, nem jamais
foi condenada na esfera judicial ou administrativa por: (a) questdes trabalhistas envolvendo
trabalho em condigdo andloga a de escravo e/ou trabalho infantil ou de incentivo a prostituicao;
e (b) crime contra o meio ambiente;

(xxv) inexiste qualquer condenacao na esfera administrativa ou judicial, por razdes de corrupgao
ou por qualquer motivo referente ao descumprimento das Leis Anticorrupgao;

(xxvi) o registro de companhia aberta da Emissora esta atualizado perante a CVM;

(xxvii) conforme previsto no Fato Relevante da Emissora, datado de 26 de dezembro de 2024,
a Emissora e a Ultrapar Logistica assinaram, em 26 de dezembro de 2024, um “Instrumento para
Futuro Aumento de Capital”, no montante de R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais),
0s quais a Emissora declara ter recebido em 27 de dezembro de 2024 e que servirao, de forma
irrevogavel e irretratdvel, para futura subscricdo e integralizacdo de agdes da Emissora, em
aumento de capital.

10.2. A Emissora, assim que tomar ciéncia do fato, obriga-se a notificar, em até 3 (trés) Dias
Uteis, o Agente Fiducidrio e os Debenturistas, caso qualquer das declaracdes prestadas na
Clausula 10.1 acima se torne falsa, inconsistente, imprecisa, incompleta, incorreta ou insuficiente
na data em que foi prestada.
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11. DISPOSICOES GERAIS
11.1. Comunicagoes

11.1.1. As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta Escritura
de Emissao deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderecos:

(i) Para a Emissora:

HIDROVIAS DO BRASIL S.A.

Rua Fradique Coutinho, n® 30, 7° andar, conjunto 71, Pinheiros

CEP 05416-000 - Sao Paulo/SP

At.: Andre Hachem/Gabriela Colus/Guilherme Brandi

Tel.: (11) 3905-6000

E-mail: andre.hachem@hbsa.com.br / gabriela.colus@hbsa.com.br /
guilherme.brandi@hbsa.com.br

c/c/ para trm@hbsa.com.br

(ii) Para o Agente Fiduciario:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Av. das Américas, n° 3.434, bloco 7, 2° andar

CEP 22640-102

At.: Antonio Amaro e Maria Carolina Abrantes Lodi de Oliveira

Tel.: (21) 3514-0000

E-mail: af.controles@oliveiratrust.com.br / af.assembleias@oliveiratrust.com.br /
af.precificacao@oliveiratrust.com.br (esse Gltimo para prego unitario do ativo)

(iii) Para a B3:

B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao - Balcao B3

Praca Antbnio Prado, 48, 6° andar, Centro

CEP 01010-901 - Sao Paulo, SP

At.: Superintendéncia de Ofertas de Titulos Corporativos e Fundos
Tel./Fax: (11) 2565-5061

E-mail: valores.mobiliarios@b3.com.br

11.1.2. As comunicagdes referentes a esta Escritura de Emissao serdo consideradas entregues
quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira
de Correios, por telegrama, fac-simile, ou ainda, por correio eletronico nos enderecos acima. As
comunicagoes feitas por fac-simile ou correio eletronico serdo consideradas recebidas na data de
seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio de recibo emitido pela maquina
utilizada pelo remetente ou por escrito.

11.1.3. A mudanga de qualquer dos enderecos acima devera ser comunicada imediatamente pela
Parte que tiver seu enderecgo alterado.
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11.2. Rendncia

11.2.1. N&o se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura de
Emissdo. Desta forma, nenhum atraso, omissao ou liberalidade no exercicio de qualquer direito,
faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos Debenturistas em razdo de
qualquer inadimplemento da Emissora prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou sera
interpretado como constituindo uma renlncia aos mesmos ou concordancia com tal
inadimplemento, nem constituird novacdao ou modificagdo de quaisquer outras obrigacGes
assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissdo ou precedente no tocante a qualquer outro
inadimplemento ou atraso.

11.3. Veracidade da Documentacao

11.3.1. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiduciario assumira
gue os documentos originais ou copias autenticadas de documentos encaminhados pela Emissora
ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou adulteracdo. O Agente Fiduciario ndo
sera ainda, sob qualquer hipdtese, responsavel pela elaboracdo de documentos societarios da
Emissora, que permanecerdo sob obrigagdo legal e regulamentar da Emissora, nos termos da
legislagdo aplicavel.

11.3.2. Para prestar os servicos especificados e tomar as decisGes necessarias com relagdo ao
disposto nesta Escritura de Emissdo, o Agente Fiduciario ndo sera responsavel por verificar a
suficiéncia, validade, qualidade, veracidade ou completude das deliberagdes societarias, dos atos
da administragao ou de qualquer documento ou registro da Emissora que considere auténtico que
Ihe tenha sido ou seja encaminhado pela Emissora ou por seus colaboradores.

11.3.3. O Agente Fiduciario pode se basear nas informagdes que lhe forem disponibilizadas pela
Emissora para acompanhar o atendimento do Indice Financeiro mediante um Evento Indice
Financeiro.

11.4. Independéncia das Disposicoes da Escritura de Emissao

11.4.1. Caso qualquer das disposicdes desta Escritura de Emissdo venha a ser julgada ilegal,
invalida ou ineficaz, prevalecerdao todas as demais disposi¢gbes ndo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituirem a disposicao afetada por outra que, na
medida do possivel, produza o mesmo efeito.

11.4.2. Fica desde ja dispensada a realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas para
deliberar sobre: (i) a correcao de erros materiais, seja ele um erro grosseiro, de digitacdo ou
aritmético, (ii) alteragdes a quaisquer documentos da Emissdo ja expressamente permitidas nos
termos do(s) respectivo(s) documento(s) da Emissdo, (iii) alteracdes a quaisquer documentos da
Emissdo em razdo de exigéncias formuladas pela CVM, pela B3 ou pela ANBIMA ou exigéncias de
adequacao a normas legais ou regulamentares das entidades mencionadas, ou (iv) em virtude da
atualizacdo dos dados cadastrais das Partes, tais como alteracdo na razao social, enderecgo e
telefone, entre outros, desde que as alteracdes ou corregdes referidas nos itens (i), (ii), (iii) e (iv)
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acima, ndo possam acarretar qualquer prejuizo aos Debenturistas ou qualquer alteragcdo no fluxo
das Debéntures, e desde que nao haja qualquer custo ou despesa adicional para os Debenturistas.

11.5. Titulo Executivo Extrajudicial e Execucdo Especifica

11.5.1. Esta Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais
nos termos dos incisos I e III do artigo 784 do Cddigo de Processo Civil, reconhecendo as Partes
desde ja que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigacées assumidas
nos termos desta Escritura de Emissdo comportam execugdo especifica, submetendo se as
disposicOes dos artigos 815 e seguintes do Cédigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de
declarar o vencimento antecipado das Debéntures nos termos desta Escritura de Emissao.

11.6. Computo dos Prazos

11.6.1. Exceto se de outra forma especificamente disposto nesta Escritura de Emissao, os prazos
estabelecidos na presente Escritura de Emissdao serdo computados de acordo com a regra
prescrita no artigo 132 do Cdédigo Civil, sendo excluido o dia do comego e incluido o do
vencimento.

11.7. Irrevogabilidade

11.7.1. A presente Escritura de Emissdao € firmada em carater irrevogavel e irretratavel,
obrigando as Partes por si e seus sucessores, a qualquer titulo, ao seu integral cumprimento.

11.8. Despesas

11.8.1. A Emissora arcard com todos os custos: (i) decorrentes da colocagcdo publica das
Debéntures, incluindo todos os custos relativos a sua custédia na B3; (ii) de registro na JUCESP,
e de publicacdo de todos os atos necessarios a Emissdo, tais como esta Escritura de Emissdo,
seus eventuais aditamentos e os atos societarios da Emissora; e (iii) pelas despesas com a
contratacdo de Agente Fiduciario, do Agente de Liquidacdo e do Escriturador, e dos sistemas de
distribuicdao e negociacdao das Debéntures nos mercados primario e secundario.

11.9. Assinatura Eletronica

11.9.1. As Partes concordam e convencionam que a celebragdo desta Escritura de Emissao
podera ser feita por meio eletrénico, sendo consideradas validas apenas as assinaturas eletrénicas
realizadas por meio de certificado digital, validado conforme a Infraestrutura de Chaves Publicas
Brasileira ICP-Brasil, nos termos da Medida Proviséria n® 2.200-2, de 24 de agosto de 2001. As
Partes reconhecem, de forma irrevogavel e irretratavel, a autenticidade, validade e a plena eficacia
da assinatura por certificado digital, para todos os fins de direito.

11.9.2. Esta Escritura de Emissdo produz efeitos para todas as Partes a partir da data nele
indicada, ainda que uma ou mais Partes realizem a assinatura eletronica em data posterior, por
qualquer motivo, hipdtese em que as Partes, desde logo, concordam com a retroatividade dos
efeitos desta Escritura de Emissdao para a data aqui mencionada. Ademais, ainda que alguma das
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Partes venha a assinar eletronicamente este instrumento em local diverso, o local de celebracao
deste instrumento €, para todos os fins, a cidade de Sdo Paulo, estado de S&o Paulo, conforme
abaixo indicado.

11.10. Lei Aplicavel

11.10.1. Esta Escritura de Emissdo é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

11.11. Foro

11.11.1. Fica eleito o foro central da comarca de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, para dirimir
guaisquer duvidas ou controvérsias oriundas desta Escritura de Emissdo, com renuncia a qualquer

outro, por mais privilegiado que seja.

Estando assim, as Partes certas e ajustadas, firmam o presente instrumento digitalmente,
juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

Sao Paulo, 03 de janeiro de 2025.

[Restante da pagina intencionalmente deixado em branco. Seguem pdaginas de assinaturas]
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(Pagina de assinaturas do Instrumento Particular de Escritura da 3@ (Terceira) Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢Bes, da Espécie Quirografaria, em Série Unica, para
Distribuicdo Publica, sob o Rito de Registro Automaético de Distribuicdo, da Hidrovias do Brasil

S.A.)
HIDROVIAS DO BRASIL S.A.
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
Testemunhas:

Nome: Nome:
CPF: CPF:
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