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TERCEIRO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 4°
(QUARTA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA
ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA FIDEJUSSORIA, EM DUAS SERIES, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA, EM RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUICAO, DA
HIDROVIAS DO BRASIL S.A.

O presente "Terceiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 4° (Quarta) Emisséo
de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ac¢des, da Espécie Quirografdria, com Garantia
Fidejusséria, em Duas Séries, para Distribuicdo Publica, em Rito de Registro Automadtico de
Distribuicdo, da Hidrovias do Brasil S.A." ("Aditamento”) é celebrado entre:

(1) HIDROVIAS DO BRASIL S.A., sociedade por acbes com registro de emissor de
valores mobiliarios categoria "A” perante a Comissao de Valores Mobiliarios ("“CVM"), em fase
operacional, com sede na Cidade de Sado Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro
Luis Antonio, n° 1.343, 7° andar, Ala A, Bela Vista, CEP 01317-910, inscrita no Cadastro Nacional
da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda ("CNPJ") sob o n°® 12.648.327/0001-53, com seus
atos constitutivos registrados perante a Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo ("JUCESP")
sob o NIRE 35.300.383.982, neste ato representada na forma de seu estatuto social
("Emissora”);

(2) OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
instituicao financeira, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida das
Nacoes Unidas, n° 12.901, 11° andar, conjuntos 1101 e 1102, Torre Norte, Centro Empresarial
Nacdes Unidas (CENU), Brooklin, CEP 04578-910, inscrita no CNPJ sob o n° 36.113.876/0004-
34, neste ato representada na forma de seu estatuto social, representando os interesses da
comunhao dos titulares das debéntures da 42 (quarta) emissdao de debéntures da Emissora
("Agente Fiduciario” e "Debenturistas”, respectivamente); e

3) ULTRAPAR PARTICIPAGOES S.A., sociedade por acdes com registro de emissor de
valores mobiliarios categoria "A” perante a CVM, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Luis Antonio, n® 1.343, 9° andar, Bela Vista, CEP 01.317-910,
inscrita no CNPJ sob o n° 33.256.439/0001-39, com seus atos constitutivos devidamente
arquivados na JUCESP sob o NIRE 35.300.109.724, neste ato representada na forma do seu
Estatuto Social ("Fiadora” ou “Ultrapar” e, em conjunto com a Emissora e o Agente Fiduciario,
"Partes”).

Considerando que:

(i) em 9 de maio de 2025, a Emissora, o Agente Fiduciario e a Fiadora celebraram o
“Instrumento Particular de Escritura da 4° (Quarta) Emissdo de Debéntures Simples, Néo
Conversiveis em Acles, da Espécie Quirografdria, com Garantia Fidejussoria, em Duas Séries,
para Distribuicdo Publica, em Rito de Registro Automatico de Distribuicdo, da Hidrovias do Brasil
S.A.”, conforme aditado nos termos do “Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de
Escritura da 4° (Quarta) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acbes, da Espécie
Quirografaria, com Garantia Fidejusséria, em Duas Séries, para Distribui¢do Publica, em Rito de
Registro Automatico de Distribuicdo, da Hidrovias do Brasil S.A.", celebrado em 9 de junho de
2025, e do “Segundo Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 4? (Quarta) Emissdo
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de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ac¢bes, da Espécie Quirografdria, com Garantia
Fidejusséria, em Duas Séries, para Distribuicdo Publica, em Rito de Registro Automdtico de
Distribuicéo, da Hidrovias do Brasil S.A.", celebrado em 11 de junho de 2025 (“Escritura de
Emissao”), para regular a emissao de 1.382.000 (um milhdo e trezentas e oitenta e duas mil)
debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, da espécie quirografaria, com garantia
fidejussoria, em duas séries, da 42 (quarta) emissdo da Emissora ("Debéntures” e “Emissdo”,
respectivamente), para distribuicdo publica, sob o rito de registro automatico, sem analise
prévia, nos termos da Lei n°® 6.385, de 07 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei do
Mercado de Valores Mobiliarios”), da Resolucdo da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada ("Resolucdo CVM 160") e das demais disposicdes legais e regulamentares
aplicaveis ("Oferta”);

(i) a Emissdo, a Oferta e a celebracdo da Escritura de Emissdo e dos demais documentos
do qual a Emissora seja parte foram aprovadas, pela Emissora, por meio de reunido de
Conselho de Administracao realizada em 9 de maio de 2025 (“RCA da Emissora”), cuja ata foi
arquivada na JUCESP em 3 de junho de 2025 sob o n° 178.393/25-3, e divulgada na pagina da
Emissora na rede mundial de computadores (https://ri.hbsa.com.br/) e em sistemas eletronicos
disponiveis nas paginas da CVM e da B3 na rede mundial de computadores, nos termos dos
artigos 62, inciso |, paragrafo 5° da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada ("Lei das Sociedades por A¢des”), do artigo 33, inciso V e paragrafo 8° da Resolugao
da CVM n° 80, de 29 de marco de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 80") e da
Resolugao CVM 160, conforme redagao conferida pela Resolugdo da CVM n° 226, de 6 de
marco de 2025 (“Resolucao CVM 226");

(iii) a outorga da Fianca foi aprovada pela Fiadora com base nas deliberagdes tomadas
na reunido do conselho de administracdo da Fiadora realizada em 9 de maio de 2025 (“RCA
da Fiadora” e, em conjunto com a RCA da Emissora, “Aprovacdes Societarias”), cuja ata foi
arquivada na JUCESP em 5 de junho de 2025 sob o n°® 180.543/25-8, divulgada na pagina da
Fiadora na rede mundial de computadores (https://ri.ultra.com.br/) e em sistema eletronico
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores e publicada no jornal “Valor
Econdmico” ("Jornal de Publicacdo da Fiadora”), nos termos do artigo 289 da Lei das
Sociedades por A¢des;

(iv) em 26 de junho de 2026, foi realizada a Assembleia Geral de Debenturistas da 42
(Quarta) Emissdo de Debéntures da Emissora (“Assembleia Geral de Debenturistas” ou “AGD"),
na qual os Debenturistas deliberaram, entre outras matérias, (a) a exclusédo dos periodos de
caréncia atualmente aplicaveis ao Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures, de modo a
permitir que a Emissora realize o Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures a qualquer
tempo e a seu exclusivo critério; (b) a inclusdo de obrigagdo de pagamento de prémio
equivalente a 0,20% (vinte centésimos por cento) ao ano, calculado pro rata temporis, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, em caso de realizacdo de Resgate Antecipado
Facultativo; e (€) a diminuicdo do prazo de antecedéncia para envio da comunicacdo ou
publicacdo de anuncio, de 10 (dez) Dias Uteis para 5 (cinco) Dias Uteis, conforme ata da
referida assembleia;
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(v) na mesma Assembleia Geral de Debenturistas, a proposta de alteragdo das Clausulas
6.1.1 e 6.1.2 da Escritura de Emissao foi rejeitada pelos Debenturistas, permanecendo referidas
cladusulas inalteradas;

(vi) a Emissora, o Agente Fiduciario e a Fiadora, em conjunto, decidem aditar a Escritura
de Emissao para refletir as deliberacdes aprovadas na Assembleia Geral de Debenturistas, nos
termos abaixo previstos; e

(vii) nos termos da Clausula 9 da Escritura de Emissao e do artigo 71 da Lei das Sociedades
por Ac¢des, as matérias objeto do presente Aditamento foram devidamente aprovadas pelos
Debenturistas na Assembleia Geral de Debenturistas, conforme ata lavrada em 26 de junho de
2026.

Vém as Partes celebrar o presente Aditamento, observadas as clausulas, condi¢bes e
caracteristicas abaixo.

Todos os termos aqui iniciados em letras mailsculas, estejam no singular ou no plural, que
nao sejam expressamente definidos neste Aditamento ou de forma diversa, terdo os
significados a eles atribuidos na Escritura de Emissao.

1.  AUTORIZAGCOES

1.1. Este Aditamento é firmado pelas Partes com base nas deliberagdes aprovadas na
Assembleia Geral de Debenturistas realizada em 26 de junho de 2026, nos termos da Clausula
9 da Escritura de Emissdo e do artigo 71 da Lei das Sociedades por Acdes, tendo os
Debenturistas presentes aprovado as alteracdes ora refletidas neste Aditamento por
unanimidade, com quérum de 96,53% (noventa e seis inteiros e cinquenta e trés centésimos
por cento) das Debéntures em Circulacdo da Primeira Série e 97,38% (noventa e sete inteiros
e trinta e oito centésimos por cento) das Debéntures em Circulagdo da Segunda Série,
conforme ata da referida assembleia.

2.  REQUISITOS

2.1. Divulgacao e Arquivamento deste Aditamento no Cartério de Registro de
Titulos e Documentos

2.1.1. O presente Aditamento sera registrado no cartério competente de
registro de titulos e documentos da cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo (“Cartério
de Registro de Titulos e Documentos”), na forma prevista nos artigos 129 e 130 da Lei
n° 6.015, de 31 de dezembro de 1973, conforme alterada, devendo a Emissora efetuar o
protocolo no referido Cartorio de Registro de Titulos e Documentos, no prazo de até 10
(dez) Dias Uteis contados da assinatura deste Aditamento.

2.1.2. A Emissora se compromete a enviar ao Agente Fiduciario 1 (uma) via
original, fisica ou eletronica (PDF), deste Aditamento, devidamente averbado, contendo
a chancela digital do Cartorio de Registro de Titulos e Documentos.

2.1.3. Adicionalmente, nos termos do artigo 62, inciso |, paragrafo 5° da Lei das
Sociedades por Acdes, do artigo 33, inciso XVII e paragrafo 8°, da Resolucdo CVM 80 e
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da Resolucdgo CVM 160, conforme redagdo conferida pela Resolucdo CVM 226, a
presente Escritura de Emissdo e seus aditamentos deverao ser divulgados na pagina da
Emissora na rede mundial de computadores (https://ri.hbsa.com.br/) e em sistemas
eletronicos disponiveis nas paginas da CVM e da B3 na rede mundial de computadores
em 7 (sete) Dias Uteis contados de sua assinatura.

3. ALTERAGOES

3.1. Tendo em vista as deliberagdes aprovadas na Assembleia Geral de Debenturistas
realizada em 26 de junho de 2026, as Partes desejam alterar as Clausulas 5.1.1, 5.1.2, 5.1.3,
5.1.4 e 5.1.5 da Escritura de Emissdo, conforme a nova redacao abaixo indicada, a fim de (i)
excluir os periodos de caréncia atualmente aplicaveis ao Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures, quais sejam (a) a partir de 11 de junho de 2027, em relagdo as Debéntures da
Primeira Série; e (b) a partir de 11 de junho de 2028, em relacdo as Debéntures da Segunda
Série, de modo a permitir que a Emissora realize o Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures, a qualquer tempo e a seu exclusivo critério, a partir da data da Assembleia; (ii)
incluir obrigacdo de pagamento de prémio em caso de realizacdo de Resgate Antecipado
Facultativo; e (iii) reduzir o prazo de antecedéncia para envio de comunicagao ou publicagdo
de anuncio relativo ao Resgate Antecipado Facultativo de 10 (dez) Dias Uteis para 5 (cinco)
Dias Uteis. A redacdo das referidas Clausulas passaré a vigorar da seguinte forma:

"5.1.1. A Emissora poderd, a seu exclusivo critério e a qualquer momento, realizar
o resgate antecipado facultativo total das Debéntures da Primeira Série e/ou das
Debéntures da Sequnda Série ("Resgate Antecipado Facultativo”). Por ocasi@Go do
Resgate Antecipado Facultativo, o valor devido pela Emissora sera equivalente (i)
ao Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitdrio, conforme o caso,
das Debéntures da respectiva Série a serem resgatadas, acrescido (ii) da
respectiva Remunerag@o, e demais encargos devidos e ndo pagos até a data do
Resgate Antecipado Facultativo, calculado pro rata temporis desde a Data de
Inicio da Rentabilidade, ou a respectiva Data do Pagamento da RemuneragGo
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo Resgate
Antecipado Facultativo, incidente sobre o Valor Nominal Unitdrio ou saldo do
Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da respectiva Série, conforme o caso; e
(iii) de prémio equivalente a 0,20% (vinte centésimos por cento) ao ano, calculado
pro rata temporis, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
considerando a quantidade de Dias Uteis a transcorrer entre a data do efetivo
Resgate Antecipado Facultativo da respectiva Série e a Data de Vencimento da
respectiva Série.

Para o cadlculo do prémio indicado no item (ii) desta Clausula, deve ser
considerada a seguinte formula:

Prémio de Resgate Antecipado = PU*[(1+Prémio)(DU/252)-1]

onde:
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DU = quantidade de Dias Uteis a transcorrer entre a data do efetivo Resgate
Antecipado Facultativo da respectiva Série e a Data de Vencimento das
Debéntures da respectiva Série, conforme o caso;

Prémio = 0,20% (vinte centésimos por cento) ao ano, e

PU = Valor Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal Unitdrio, conforme o
caso, acrescido da Remuneracdo da respectiva Série, apuradas desde a Data de
Inicio da Rentabilidade ou da Data de Pagamento da Remuneracéo da respectiva
Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo Resgate
Antecipado Facultativo da respectiva Série.

5.1.2. Observado o disposto na Clausula 5.1.1, o Resgate Antecipado Facultativo
somente serd realizado mediante o envio de comunicacdo individual a todos os
Debenturistas da respectiva Série ou de publicacdo de anuncio, nos termos da
Clausula 4.20 acima, em ambos os casos, com copia para o Agente Fiducidrio e
a B3, com 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia da data em que se pretende
realizar o efetivo Resgate Antecipado Facultativo da respectiva Série, sendo que
na referida comunicacdo devera constar: (i) a data de realizacdo do Resgate
Antecipado Facultativo da respectiva Série, que deverd ser um Dia Util; (ii) a
mengdo dos componentes do valor de pagamento, conforme previstos na
Clausula 5.1.1 acima; (iii) a indicagdo se o resgate antecipado é das Debéntures
da Primeira Série, das Debéntures da Segunda Série ou da totalidade das
Debéntures; e (iv) quaisquer outras informagbes necessdrias a operacionalizacg@o
do Resgate Antecipado Facultativo da respectiva Série.

5.1.3. O Resgate Antecipado Facultativo para as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3 sequird os procedimentos de liquidacdo de eventos
adotados por ela. Caso as Debéntures néo estejam custodiadas eletronicamente
na B3, o Resgate Antecipado Facultativo sera realizado por meio do Escriturador.

5.1.4. As Debéntures objeto do Resgate Antecipado Facultativo deverdo ser
obrigatoriamente canceladas, observada a regulamentacédo em vigor.

5.1.5. Ndo sera permitido o resgate antecipado facultativo parcial de uma
determinada Série das Debéntures.”

4. RATIFICACOES

4.1. Ficam ratificadas e permanecem em pleno vigor e efeito, nos termos em que se
encontram redigidas, todas as demais clausulas, itens, caracteristicas e condicOes
estabelecidas na Escritura de Emissao que nao tenham sido expressamente alteradas por este
Aditamento, de modo que as Partes, de comum acordo, resolvem consolidar a Escritura de
Emissdo, a qual passara a vigorar na forma do Anexo A ao presente Aditamento.
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4.2. As Partes expressamente ratificam e renovam, neste ato, todas as declaragdes e
garantias prestadas por elas na Escritura de Emissdo, as quais permanecem verdadeiras,
completas, corretas e plenamente validas e eficazes, na data de assinatura deste Aditamento.

5. DISPOSICOES GERAIS

5.1. As obrigac¢bes assumidas neste Aditamento tém carater irrevogavel e irretratavel,
obrigando as Partes e seus eventuais sucessores, a qualquer titulo, ao seu integral
cumprimento.

5.2. A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas deste
Aditamento ndo afetara as demais, que permanecerao validas e eficazes até o cumprimento,
pelas Partes, de todas as suas obrigagdes aqui previstas. Ocorrendo a declaracdo de invalidade
ou nulidade de qualquer Clausula deste Aditamento, as Partes obrigam-se a negociar, no
menor prazo possivel, em substitui¢do a Clausula declarada invalida ou nula, a inclusdo, neste
Aditamento, de termos e condi¢des validos que reflitam os termos e condi¢des da
Clausula invalidada ou nula, observados a intencdo e o objetivo das Partes quando da
negociacao da Clausula invalidada ou nula e o contexto em que se insere.

5.3. Qualquer tolerancia, exercicio parcial ou concessdo entre as Partes sera sempre
considerada mera liberalidade, e ndo configurara renincia ou perda de qualquer direito,
faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos (inclusive de mandato), nem
implicara novagao, alteragdo, transigéncia, remissdao, modificagdo ou reducao dos direitos e
obrigacbes daqui decorrentes.

5.4. As Partes reconhecem este Aditamento como titulo executivo extrajudicial nos
termos do artigo 784, inciso lll, do Codigo de Processo Civil.

5.5. Para os fins deste Aditamento, as Partes poderao, a seu critério exclusivo, requerer
a execucao especifica das obrigagdes aqui assumidas, nos termos dos artigos 814 e seguintes
do Codigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das
Debéntures nos termos da Escritura de Emissao.

5.6. As Partes reconhecem, concordam e aceitam, ainda, que o presente Aditamento
podera, a critério das Partes, ser assinado por meio da utilizacdo de certificados digitais
emitidos por entidade credenciada pela Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira (ICP-
Brasil), nos termos da MP 2.200-2, sem qualquer prejuizo a veracidade, autenticidade,
integridade, validade e eficacia do presente Aditamento, sendo certo que as declara¢des
constantes deste Aditamento, assinado por meio da utilizacao de certificados digitais emitidos
por entidade credenciada pela Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira (ICP-Brasil),
presumir-se-do verdadeiras em relacdo as respectivas Partes nos termos dos artigos 219 e 225
do Cddigo Civil, e do paragrafo 1° do artigo 10 da MP 2.200-2. Este Aditamento produz efeitos
para todas as Partes a partir da data nele indicada, ainda que uma ou mais Partes realizem a
assinatura eletronica em data posterior. Ademais, ainda que alguma das partes venha a assinar
eletronicamente este instrumento em local diverso, o local de celebracao deste instrumento
é, para todos os fins, a Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, conforme abaixo indicado.
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6. LEI EFORO

6.1. Este Aditamento é regido pelas leis da Republica Federativa do Brasil.

6.2. Fica eleito desde ja o foro da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, com
exclusdo de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir todas e quaisquer
duvidas e/ou controvérsias oriundas deste Aditamento. Nos termos do artigo 63 do Cédigo
de Processo Civil, a elei¢do do foro aqui prevista é justificada por ser o domicilio de ao menos
uma das Partes a época da celebragdo deste Aditamento.

Estando assim certas e ajustadas, as Partes, obrigando-se por si e seus sucessores, firmam o
presente Aditamento, mediante a utilizacdo de certificados digitais emitidos por entidade
credenciada pela Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira (ICP-Brasil), dispensada a
assinatura de testemunhas, nos termos do artigo 784, § 4° do Cédigo de Processo Civil.

Sao Paulo, 7 de julho de 2026.
(As assinaturas sequem na pdgina seguinte)

(Restante desta pagina intencionalmente deixado em branco)
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(Pagina de assinatura do “Terceiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 4°
(Quarta) Emissao de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografdria,
com Garantia Fidejusséria, em Duas Séries, para Distribuicdo Publica, em Rito de Registro
Automadtico de Distribuicdo, da Hidrovias do Brasil S.A.”)

HIDROVIAS DO BRASIL S.A.

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

ULTRAPAR PARTICIPAGOES S.A.
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ANEXO A

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 42 (QUARTA) EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM
GARANTIA FIDEJUSSORIA, EM DUAS SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, EM RITO
DE REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUICAO, DA HIDROVIAS DO BRASIL S.A.

O presente “Instrumento Particular de Escritura da 4° (Quarta) Emissdo de Debéntures Simples,
Ndo Conversiveis em Acbes, da Espécie Quirografaria, com Garantia Fidejussoria, em Duas
Séries, para Distribuicdo Publica, em Rito de Registro Automatico de Distribuicéo, da Hidrovias
do Brasil S.A." ("Escritura de Emissdo”) é celebrado entre:

(1) HIDROVIAS DO BRASIL S.A., sociedade por acbes com registro de emissor de
valores mobiliarios categoria "A” perante a Comissao de Valores Mobiliarios ("CVM"), em fase
operacional, com sede na Cidade de Sado Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro
Luis Antonio, n® 1.343, 7° andar, Ala A, Bela Vista, CEP 01317-910, inscrita no Cadastro Nacional
da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda ("CNPJ") sob o n°® 12.648.327/0001-53, com seus
atos constitutivos registrados perante a Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo ("JUCESP")
sob o NIRE 35300383982, neste ato representada na forma de seu estatuto social (“Emissora”);

(2) OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
instituicdo financeira, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida das
Nacoes Unidas, n°® 12.901, 11° andar, conjuntos 1101 e 1102, Torre Norte, Centro Empresarial
Nacdes Unidas (CENU), Brooklin, CEP 04578-910, inscrita no CNPJ sob o n° 36.113.876/0004-
34, neste ato representada na forma de seu estatuto social, representando os interesses da
comunhao dos titulares das debéntures da 42 (quarta) emissdao de debéntures da Emissora
("Agente Fiduciario” e "Debenturistas”, respectivamente); e

3) ULTRAPAR PARTICIPACOES S.A., sociedade por acdes com registro de emissor de
valores mobiliarios categoria "A” perante a CVM, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Luis Antonio, n® 1.343, 9° andar, Bela Vista, CEP 01.317-910,
inscrita no CNPJ sob o n° 33.256.439/0001-39, com seus atos constitutivos devidamente
arquivados na JUCESP sob o NIRE 35.300.109.724, neste ato representada na forma do seu
Estatuto Social (“Fiadora” ou “Ultrapar” e, em conjunto com a Emissora e o Agente Fiduciario,
“Partes”).

de acordo com os seguintes termos e condi¢des:
1. AUTORIZACOES

1.1. A 42 (quarta) emissao de debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, da espécie
quirografaria, com garantia fidejusséria, em duas séries, da Emissora ("Emissdo” e
"Debéntures”, respectivamente), para distribuicdo publica, sob o rito de registro automatico,
sem analise prévia, nos termos da Lei n°® 6.385, de 07 de dezembro de 1976, conforme alterada
("Lei do Mercado de Valores Mobiliarios”), da Resolucdo da CVM n° 160, de 13 de julho de
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2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 160") e das demais disposi¢cdes legais e
regulamentares aplicaveis ("Oferta”), é realizada com base nas deliberacdes tomadas na
reuniao do conselho de administracdo da Emissora realizada em 9 de maio de 2025 ("RCA da
Emissora”), em conformidade com o disposto no artigo 59, paragrafo 1°, da Lei n°® 6.404, de
15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acdes”).

1.2 A outorga da Fianca (conforme definido abaixo) foi aprovada pela Fiadora com base
nas deliberacdes tomadas na reunido do conselho de administracdo da Fiadora realizada em
9 de maio de 2025 ("RCA da Fiadora” e, em conjunto com a RCA da Emissora, “Aprovacgoes
Societarias”).

2. REQUISITOS
2.1. A Emissdo e a Oferta serdo realizadas com observancia aos requisitos abaixo.
2.2. Arquivamento e Divulgacao da RCA da Emissora
2.2.1. Nos termos dos artigos 62, inciso |, paragrafo 5° da Lei das Sociedades por

Ac¢obes, do artigo 33, inciso V e paragrafo 8°, da Resolugao da CVM n° 80, de 29 de
marco de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 80") e da Resolucao CVM 160,
conforme redagdo conferida pela Resolugdgo CVM n° 226, de 6 de marco de 2025
(“Resolucdo CVM 226"), a ata da RCA da Emissora sera (i) arquivada na JUCESP e (ii)
divulgada na pagina da Emissora na rede mundial de computadores
(https://ri.nbsa.com.br/) e em sistemas eletronicos disponiveis nas paginas da CVM e
da B3 na rede mundial de computadores em até 7 (sete) Dias Uteis contados de sua
realizacao.

2.2.2. A Emissora devera encaminhar ao Agente Fiduciario copia eletrénica (em
formato.pdf) da ata da RCA da Emissora devidamente arquivada na JUCESP, no prazo
de até 5 (cinco) Dias Uteis contado da obtencdo do registro.

2.3. Arquivamento, Divulgacao e Publicacao da RCA da Fiadora

2.3.1. Nos termos do artigo 289 da Lei das Sociedades por A¢des, a ata da RCA da
Fiadora sera arquivada na JUCESP, divulgada na pagina da Fiadora na rede mundial de
computadores (https://ri.ultra.com.br/) e em sistemas eletronicos disponiveis nas
paginas da CVM e da B3 na rede mundial de computadores e sera publicada no jornal
"Valor Econémico” (“Jornal de Publicacdo da Fiadora”), com divulgagdo simultanea da
integra do documento na respectiva pagina do referido jornal na rede mundial de
computadores, que devera providenciar certificacdo digital da autenticidade dos
documentos mantidos nas paginas proprias emitidas por autoridade certificadora
credenciada no ambito da Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileiras (ICP-Brasil).

2.3.2. A Fiadora devera encaminhar ao Agente Fiduciario cdpia eletrbnica (em
formato.pdf) da ata da RCA da Fiadora devidamente arquivada na JUCESP e publicada
no Jornal de Publicacdo da Fiadora, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contado da
obtencao do registro.
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2.4.

Divulgacao e Arquivamento da Escritura de Emissao e de seus aditamentos no

Cartorio de Registro de Titulos e Documentos

2.5.

2.6.

2.4.1. A presente Escritura de Emissdo e seus aditamentos serdo registrados no
cartorio competente de registro de titulos e documentos da cidade de Sado Paulo,
Estado de Sdo Paulo (“Cartério de Registro de Titulos e Documentos”), na forma
prevista nos artigos 129 e 130 da Lei n° 6.015, de 31 de dezembro de 1973, conforme
alterada, devendo a Emissora efetuar o protocolo no referido Cartério de Registro de
Titulos e Documentos, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da assinatura desta
Escritura de Emissdao ou do respectivo aditamento.

2.4.2. A Emissora se compromete a enviar ao Agente Fiduciario 1 (uma) via original,
fisica ou eletronica (PDF), desta Escritura de Emissdo e eventuais aditamentos,
devidamente registrada e averbada, conforme o caso, contendo a chancela digital do
Cartorio de Registro de Titulos e Documentos.

2.4.3. Adicionalmente, nos termos do artigo 62, inciso |, paragrafo 5° da Lei das
Sociedades por AcGes, do artigo 33, inciso XVII e paragrafo 8°, da Resolugdo CVM 80
e da Resolugdgo CVM 160, conforme redagdo conferida pela Resolucago CVM 226, a
presente Escritura de Emissdo e seus aditamentos deverao ser divulgados na pagina
da Emissora na rede mundial de computadores (https://ri.hbsa.com.br/) e em sistemas
eletrénicos disponiveis nas paginas da CVM e da B3 na rede mundial de computadores
em 7 (sete) Dias Uteis contados de sua assinatura.

Registro da Oferta na CVM e Rito de Registro e Distribuicao

2.5.1. As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica, destinada
exclusivamente a investidores profissionais, assim definidos nos termos dos artigos 11
e 13 da Resolucdo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada
(“Investidores Profissionais” e “Resolucao CVM 30", respectivamente), estando a Oferta
sujeita ao rito de registro automatico de oferta publica de valores mobiliarios, sem
analise prévia, nos termos do artigo 19 da Lei do Mercado de Valores Mobiliarios, dos
artigos 25, caput, 26, inciso V, alinea (a) e artigo 27, inciso |, todos da Resolugdo CVM
160 e das demais disposicOes legais, regulamentares e autorregulatérias aplicaveis.

Dispensa de Prospecto, Lamina e Documento de Aceitacao da Oferta

2.6.1. As Debéntures serdo ofertadas exclusivamente para Investidores
Profissionais, portanto, com a dispensa de divulgacdo de prospecto e lamina, bem
como de utilizagdo de documento de aceitacdo da oferta, nos termos do artigo 9°,
inciso | e paragrafo 3°, e do artigo 23, paragrafo 1°, ambos da Resolugdo CVM 160.
Nado obstante, os investidores, ao adquirirem as Debéntures, reconhecem que: (i) foi
dispensada divulgacao de um prospecto para a realizacdo da Oferta; (ii) a CVM néo
realizou analise prévia dos documentos da Oferta nem de seus termos e condigdes;
(iii) existem restricOes para a revenda das Debéntures, nos termos do artigo 86, inciso
I, da Resolugdo CVM 160; e (iv) deverdo efetuar sua propria analise com relacdo a
qualidade e riscos das Debéntures e capacidade de pagamento da Emissora e Fiadora.
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2.7.

Registro da Oferta pela ANBIMA - Associacao Brasileira das Entidades dos

Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”")

2.8.

2.9.

3.

2.7.1. Por se tratar de oferta publica com rito de registro automatico de
distribuicdo, a Oferta sera registrada na ANBIMA, nos termos do “Cédigo ANBIMA de
Regulacdo e Melhores Praticas para Estruturagéo, Coordenagdo e Distribuicéo de Ofertas
Publicas de Valores Mobilidrios e Ofertas Publicas de Aquisi¢do de Valores Mobilidrios”,
("Codigo ANBIMA") e das Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas da ANBIMA,
atualmente em vigor (“Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas”), no prazo maximo
de 7 (sete) dias a contar da divulgacdo do andncio de encerramento da Oferta, nos
termos do artigo 76 da Resolugao CVM 160 (“Anuncio de Encerramento”).

Divulgacao dos Documentos da Oferta e Informagoes da Oferta

2.8.1. As divulgagdes das informacbes referentes a Oferta, conforme requeridas
pela Resolu¢do CVM 160, devem ser feitas, com destaque e sem restri¢des de acesso,
na pagina da rede mundial de computadores: (i) da Emissora; (ii) do Coordenador
Lider (conforme abaixo definido); (iii) da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo — Balcdo B3
("B3"); e (iv) da CVM. Adicionalmente, a critério do Coordenador Lider, a divulgagéo
podera ser feita em quaisquer outros meios que entenderem necessarios para atender
os fins da Oferta, observados os termos da Resolucado CVM 160 (“Meios de

Divulgacéo”).
Deposito para Distribuicao e Negociacao
2.9.1. As Debéntures serao depositadas para:

(i) distribuicdo publica no mercado primario por meio do MDA — Modulo de
Distribuicdo de Ativos, administrado e operacionalizado pela B3 ("MDA"), sendo a
distribuicdo liquidada financeiramente por meio da B3; e

(i) negociacao no mercado secundario por meio do CETIP21 — Titulos e Valores
Mobiliarios, administrado e operacionalizado pela B3 (“CETIP21"), sendo as
negociacdes liquidadas financeiramente por meio da B3 e as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3.

2.9.2. Nao obstante o descrito na Clausula 2.9.1 acima, em conformidade com o
disposto no artigo 86, inciso Il da Resolucdo CVM 160, as Debéntures poderdo ser
negociadas livremente entre investidores profissionais, sendo certo que (i) somente
poderao ser negociadas nos mercados regulamentados de valores mobiliarios entre
investidores qualificados, conforme definidos no artigo 12 da Resolucdo CVM 30,
depois de decorridos 6 (seis) meses contados da data de encerramento da Oferta; e
(ii) somente poderdao ser negociadas nos mercados regulamentos de valores
mobiliarios entre o publico em geral depois de decorrido 1 (um) ano contado da data
de encerramento da Oferta.

CARACTERISTICAS DA EMISSAO
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3.1.

3.2.

Objeto Social da Emissora

3.1.1. A Emissora tem por objeto social atividades de logistica e infraestrutura
hidroviaria, rodoviaria e multimodal, no Brasil e no exterior, incluindo as seguintes: (i)
o transporte de mercadorias; (ii) a exploragdo de portos, terminais de carga, estaleiros,
oficinas e entrepostos, incluindo a realizacdo de obras e construcdo necessarias como
meio para tal exploracdo; (iii) a navegacdo fluvial e maritima, a cabotagem e o
armazenamento de mercadorias; (iv) a prestacao de servigos de logistica, diretamente
ou por intermédio de terceiros; (v) a participagdo no capital social de outras sociedades
cujo objeto social seja compreendido nas atividades deste Artigo ou tenha com elas
relacdo direta; e (vi) outras atividades correlatas ou de qualquer forma relacionadas ao
presente objeto social. A Emissora podera também praticar as demais atividades
razoavelmente esperadas de uma empresa holding, incluindo, sem limitagao, negociar
e obter financiamentos, prestar servicos de administracdo de pessoal e de recursos,
contratar servicos de terceiros no interesse do grupo e prestar garantias para
sociedades do grupo.

Destinacdo dos Recursos

3.2.1. Os recursos liquidos captados pela Emissora por meio da integralizagéo das
Debéntures serdo destinados ao reperfilamento do endividamento da Emissora e de
suas controladas, incluindo, mas nao se limitando, os desembolsos necessarios para
fazer jus as obrigagdes de pagamento de principal, remuneragdo e demais custos
relacionados a dividas da Emissora e/ou de suas controladas e decorrentes da oferta
de recompra antecipada (Tender Offer) dos titulos de divida no mercado internacional
emitidos pela Hidrovias International Finance S.a r.l, sociedade controlada pela
Emissora, com vencimento em 8 de fevereiro de 2031.

3.2.2. A Emissora devera enviar ao Agente Fiduciario, em até 12 (doze) meses da
data da efetiva destinacao da totalidade dos recursos, limitado a Data de Vencimento
(conforme definido abaixo), uma declaracdo em papel timbrado assinada pelo
representante legal da Emissora, atestando a efetiva destinacdao da totalidade dos
recursos liquidos da presente Emissdao na forma descrita nesta Clausula, podendo o
Agente Fiduciario solicitar a Emissora todos os eventuais esclarecimentos e
documentos adicionais que se facam razoavelmente necessarios.

3.2.3. A Emissora devera enviar ao Agente Fiduciario, sempre que solicitado por
Autoridades (conforme definido abaixo) ou 6rgaos reguladores, regulamentos, leis ou
determinacdes judiciais, administrativas ou arbitrais, declaracdo ou demais
documentos que, a critério das respectivas Autoridades ou o6rgdos reguladores
comprovem a destinacdo dos recursos da presente Emissdo em até 10 (dez) Dias Uteis
do recebimento da solicitacdo, ou em prazo menor, se assim solicitado por qualquer
Autoridade ou determinado por norma.

3.2.4. O Agente Fiduciario devera tratar todas e quaisquer informacdes recebidas
nos termos desta Clausula em carater sigiloso, com o fim exclusivo de verificar o
cumprimento da destinacdo dos recursos aqui estabelecida, salvo se forem solicitadas
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3.3.

informacdes nesse sentido pelos Debenturistas ou por Autoridades ou o6rgaos
reguladores, regulamentos, leis ou determinagdes judiciais, administrativas ou arbitrais.

3.2.5. Para fins do disposto na Clausula 3.2.1 acima, entende-se por “recursos
liquidos” os recursos captados pela Emissora, por meio da integralizacdo das
Debéntures, excluidos os custos incorridos para pagamento de despesas decorrentes
da Oferta.

Colocacao e Procedimento de Distribuicao

3.3.1. As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica, sob o rito de registro
automatico de distribuicdo, nos termos da Lei do Mercado de Valores Mobiliarios, da
Resolugao CVM 160 e das demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis, sob
regime de garantia firme de colocagdo, com relagdo a totalidade das Debéntures, ou
seja, 1.382.000 (um milhdo e trezentas e oitenta e duas mil) Debéntures, com a
intermediagdo de instituicdes financeiras integrantes do sistema de distribuicdo de
valores mobiliarios contratadas pela Emissora para coordenarem e intermediarem a
Oferta ("Coordenadores”), sendo uma delas a instituicdo lider da coordenacdo e
intermediacdo da Oferta (“Coordenador Lider"), nos termos do “Contrato de
Estruturagdo, Coordenacdo e Distribui¢do Publica, sob Regime de Garantia Firme de
Colocacdo, de Debéntures Simples, NGo Conversiveis em A¢ées, da Espécie Quirografaria,
com Garantia Fidejusséria, em Duas Séries, da 49 (Quarta) Emissdo da Hidrovias do Brasil
SA" ("Contrato de Distribuicdo”), observado o Plano de Distribuicdo (conforme
definido abaixo).

3.3.2. A Oferta sera conduzida pelos Coordenadores de acordo com os
procedimentos da B3 e conforme plano de distribuicao elaborado nos termos do artigo
49 da Resolucdao CVM 160 e do Contrato de Distribuicao (“Plano de Distribuicao”), ndo
havendo qualquer limitacdo em relacdo a quantidade de Investidores Profissionais
acessados pelos Coordenadores, sendo possivel, ainda, a subscricdo ou aquisicao das
Debéntures por qualquer nimero de Investidores Profissionais, respeitado o publico-
alvo da Oferta, conforme descrito na Clausula 3.5.1 abaixo.

3.3.3. No ambito do Plano de Distribuicéo, os Coordenadores deverao assegurar
que: (i) o tratamento conferido aos Investidores Profissionais seja justo e equitativo; e
(ii) haja adequacdo do investimento ao perfil de risco dos respectivos Investidores
Profissionais.

3.3.4. Os Coordenadores realizardo esforcos de venda das Debéntures por meio
da divulgagdo dos documentos publicitarios da Oferta e apresentacdes para potenciais
Investidores Profissionais, conforme determinado em comum acordo com a Emissora.

3.3.4.1. Apos a divulgacdo do Aviso ao Mercado (conforme definido
abaixo), poderdo ser realizadas apresentacdes para potenciais investidores
(roadshow e/ou one-on-ones) sobre as Debéntures e a Oferta, conforme
determinado pelos Coordenadores em comum acordo com a Emissora,
observados os limites legais e normativos em vigor.
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3.3.4.2.  Nos termos do artigo 57 da Resolugdo CVM 160, a Oferta estara a
mercado a partir da data em que o Aviso ao Mercado for divulgado, sendo que
os Coordenadores deverdo, simultaneamente, dar ampla divulgacdo a Oferta,
utilizando os Meios de Divulgacao, nos termos do artigo 13 da Resolucao CVM
160, e que a Oferta devera permanecer a mercado por pelo menos 3 (trés) Dias
Uteis, por se tratar de oferta submetida ao registro automatico e destinada
exclusivamente a Investidores Profissionais, nos termos do paragrafo 3° do
artigo 57 da Resolucao CVM 160.

3.3.4.3. Para fins da Escritura de Emissdo e da Oferta, sao considerados
“Documentos da Oferta” os seguintes documentos: (i) esta Escritura de
Emissao; (ii) o Anuncio de Inicio (conforme definido abaixo); (iii) o aviso ao
mercado da Oferta, nos termos do paragrafo 1° do artigo 57 e do artigo 13,
todos da Resolucdo CVM 160 (“Aviso ao Mercado”); (iv) o Anuncio de
Encerramento; (v) no sumario das Debéntures elaborado na forma do Apéndice
n° 1 as Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas; e (vi) quaisquer outros
documentos contendo informagdes que possam influenciar na tomada de
decisao relativa ao investimento.

3.3.5. Nao havera preferéncia ou prioridade para subscricao das Debéntures pelos
atuais funcionarios, acionistas diretos ou indiretos da Emissora, ou para quaisquer
terceiros considerando potenciais relacbes de natureza comercial ou estratégica em
relacao a Emissora.

3.3.6. Foi realizado pelos Coordenadores procedimento de coleta de intencbes de
investimento para verificagdo da demanda pelas Debéntures junto aos Investidores
Profissionais e definicdo (i) da taxa final da Remuneracdao das Debéntures da Primeira
Série (conforme definido abaixo) e da taxa final da Remuneracao das Debéntures da
Segunda Série (conforme definido abaixo); (ii) da existéncia da Primeira Série
(conforme abaixo definido), observado que as Debéntures da Primeira Série poderiam
nao ter sido emitidas; e (iii) da quantidade de Debéntures alocada em cada Série
(conforme abaixo definido), conforme o caso, observada a quantidade maxima de
400.000 (quatrocentas mil) Debéntures da Primeira Série, equivalentes a R$
400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais) (“Volume Maximo da Primeira Série")
(“Procedimento de Bookbuilding”). A presente Escritura de Emissdo foi aditada para
refletir o resultado do Procedimento de Bookbuilding previamente ao registro da
Oferta pela CVM e a primeira Data de Integralizacdo das Debéntures, sem a
necessidade de nova aprovagado societaria pela Emissora e/ou pelos Debenturistas,
devendo o aditamento ser arquivado em conformidade com o disposto na Clausula
2.3 acima.

3.3.6.1. A alocacao das Debéntures levou em consideragao as relagdes com
clientes e outras consideracSes de natureza comercial ou estratégica dos
Coordenadores e/ou da Emissora, sem obrigatoriedade de rateio em caso de
excesso de demanda, resguardados sempre os interesses e o tratamento justo
e equitativo dos Investidores Profissionais, nos termos do artigo 49, paragrafo
Unico, da Resolucao CVM 160.
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3.3.6.2. N&o foi aceita a participacdo de Investidores Profissionais que
sejam Pessoas Vinculadas na Oferta, observado o previsto no artigo 56 da
Resolucdo CVM 160. Para fins da Oferta, serdo consideradas “Pessoas
Vinculadas”, nos termos do artigo 2°, inciso XVI, da Resolu¢do CVM 160 e do
artigo 2°, inciso Xll, da Resolucao da CVM n° 35, de 26 de maio de 2021,
conforme alterada, as seguintes pessoas: controladores, diretos ou indiretos, ou
administradores dos participantes do consorcio de distribuicdo, da Emissora, da
Fiadora, bem como seus cOnjuges ou companheiros, seus ascendentes,
descendentes e colaterais até o 2° grau, sociedades por eles controladas direta
ou indiretamente e, quando atuando na emissao ou distribuicao, funcionarios,
operadores e demais prepostos dos Coordenadores que desempenhem
atividades de intermediacdo ou de suporte operacional, assessores de
investimento que prestem servicos aos Coordenadores, demais profissionais
que mantenham, com os Coordenadores, contrato de prestacdo de servicos
diretamente relacionados a atividade de intermediacdo ou de suporte
operacional, pessoas naturais que sejam, direta ou indiretamente,
controladoras ou participem do controle societario dos Coordenadores, clubes
e fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca a pessoas vinculadas,
salvo se geridos discricionariamente por terceiros nao vinculados e as demais
pessoas consideradas vinculadas na regulamentacdo da CVM que dispde sobre
normas e procedimentos a serem observados nas operacdes realizadas com
valores mobiliarios em mercados regulamentados.

3.3.6.3.  Sob pena de cancelamento de sua ordem de investimento pelos
Coordenadores, cada Investidor Profissional informou em sua ordem de
investimento, obrigatoriamente, sua qualidade de Pessoa Vinculada, caso seja
esse 0 caso.

3.3.6.4.  Nos termos do artigo 56 da Resolucao CVM 160, considerando que
foi verificado pelos Coordenadores excesso de demanda superior a 1/3 (um
terco) das Debéntures ofertadas, foi vedada a participacdo de Pessoas
Vinculadas na Oferta.

3.3.6.5. Os Investidores Profissionais devem estar cientes de que a
participacdo de Investidores Profissionais que sejam Pessoas Vinculadas no
Procedimento de Bookbuilding, poderia impactar adversamente a definicao da
taxa final da Remuneracdo das Debéntures e que, observado o disposto na
Cladusula 3.3.6.4 acima, o investimento nas Debéntures por Investidores
Profissionais que sejam Pessoas Vinculadas podera reduzir a liquidez das
Debéntures no mercado secundario.

3.3.6.6. O resultado do Procedimento de Bookbuilding foi ratificado por
meio de aditamento a esta Escritura de Emissdo, estando desde ja as Partes
autorizadas e obrigadas a celebrar tal aditamento, sem a necessidade de prévia
autorizacdo societaria, e sem necessidade de prévia Assembleia Geral de
Debenturistas para aprovar a celebracao do referido aditamento.
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3.4.

3.5.

3.6.

3.7.

3.3.7. As Debéntures poderdo ser distribuidas pelos Coordenadores mediante a
obtencdo do registro da Oferta junto a CVM e a partir da data da divulgacdo do
anuncio de inicio da Oferta (“Anuncio de Inicio"), realizada nos termos do artigo 13 da
Resolugdo CVM 160, com envio simultaneo, pelo Coordenador Lider, da versao
eletronica do Anuncio de Inicio a CVM e a B3, nos termos do paragrafo 2° do artigo 59
da Resolucao CVM 160 (“Periodo de Distribuicdo”).

3.3.8. O Periodo de Distribuicdo sera de, no maximo, 180 (cento e oitenta) dias
contados da data de divulgagdo do Anuncio de Inicio, nos termos do artigo 48 da
Resolugao CVM 160.

3.3.9. Nao sera constituido fundo de amortizacao ou sustentacao de liquidez ou
firmado contrato de garantia de liquidez para as Debéntures. Da mesma forma, nao
sera firmado contrato de estabilizacdo de preco das Debéntures no mercado
secundario.

3.3.10. Nao existira fixacdo de lotes maximos ou minimos, independentemente de
ordem cronologica. As Debéntures poderao ser subscritas com agio ou desagio, em
fungdo de condigdes objetivas de mercado, observado o disposto na Resolugao CVM
160 e nesta Escritura de Emissao.

Distribuicao Parcial
3.4.1. Nao sera admitida a distribuicdo parcial das Debéntures.
Publico-Alvo da Oferta

3.5.1. Nos termos do artigo 25, paragrafo segundo da Resolugdo CVM 160, as
Debéntures serdo alocadas exclusivamente para Investidores Profissionais, observado
o previsto na Clausula 3.3.2 acima.

Nimero da Emissao
3.6.1. A Emissao representa a 42 (quarta) emissao de debéntures da Emissora.
Numero de Séries

3.7.1. A Emissdo sera realizada em 2 (duas) séries (“Primeira Série" e “Segunda
Série”, respectivamente e, quando referidas em conjunto, as "Séries” ou,
individualmente e indistintamente, “Série”), de acordo com a demanda verificada no
Procedimento de Bookbuilding.

3.7.2. A alocacao das Debéntures entre a Primeira Série e a Segunda Série foi
realizada em sistema de vasos comunicantes (“Sistema de Vasos Comunicantes”),
observado (i) que as Debéntures da Primeira Série serdo emitidas; (ii) que a soma das
Debéntures alocadas no conjunto das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures
da Segunda Série efetivamente emitidas devera corresponder a 1.382.000 (um milhdo
e trezentas e oitenta e duas mil) Debéntures, equivalentes a R$ 1.382.000.000,00 (um
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3.8.

3.9.

4.

4.1.

bilhdo e trezentos e oitenta e dois milhdes de reais); e (iii) a quantidade méaxima de
400.000 (quatrocentas mil) Debéntures da Primeira Série, equivalentes a R$
400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais) (“"Volume Maximo da Primeira Série”).

3.7.3. De acordo com o Sistema de Vasos Comunicantes e o disposto na Clausula
3.7.2 acima, a quantidade de Debéntures emitida na Primeira Série ndo poderia ser
maior que o Volume Maximo da Primeira Série, sendo certo que a quantidade de
Debéntures que excedeu o Volume Maximo da Primeira Série foi alocada na Segunda
Série. Foram levadas em consideracdo para determinacdo final da quantidade de
Debéntures alocadas em cada Série, a demanda agregada dos Investidores
Profissionais para as Debéntures no resultado do Procedimento de Bookbuilding.

3.7.4. Ressalvadas as mencdes expressas as Debéntures da Primeira Série
("Debéntures da Primeira Série”) e as Debéntures da Segunda Série (“Debéntures da
Segunda Série"), todas as referéncias as “Debéntures” devem ser entendidas como
referéncias as Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da Segunda Série em
conjunto.

Valor Total da Emissao

3.8.1. O valor total da Emissdo sera de R$ 1.382.000.000,00 (um bilhdo e trezentos
e oitenta e dois milhdes de reais), na Data de Emissao (“Valor Total da Emissdo”), sendo
que o valor total (i) da Primeira Série sera de R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes
de reais); e (ii) da Segunda Série sera de R$ 982.000.000,00 (novecentos e oitenta e
dois milhdes de reais).

Agente de Liquidacao e Escriturador

3.9.1. O agente de liquidagdo da presente Emissdo sera a OLIVEIRA TRUST
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira,
com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das
Américas, 3434, bloco 7, sala 201, inscrita no CNPJ sob o n° 36.113.876/0001-91
(“Agente de Liquidagdo”, cuja definicao incluira qualquer outra instituicdo que venha a
suceder ao Agente de Liquidagdo na prestagdo dos servicos de agente de liquidacao
relativos as Debéntures).

3.9.2. O escriturador da presente Emissdo serd a OLIVEIRA TRUST
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira,
com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das
Américas, 3434, bloco 7, sala 201, inscrita no CNPJ sob o n° 36.113.876/0001-91
("Escriturador”, cuja definicdo incluira qualquer outra instituicdo que venha a suceder
ao Escriturador na prestagdo dos servicos de escrituracao relativos as Debéntures).

CARACTERISTICAS GERAIS DAS DEBENTURES

Data de Emissao
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4.2.

4.3.

4.4.

4.5.

4.6.

4.7.

4.1.1. Para todos os efeitos legais, a data de emissao das Debéntures sera o dia 11
de junho de 2025 ("Data de Emissao”).

Data de Inicio da Rentabilidade

4.2.1. Para todos os fins e efeitos legais, a data de inicio da rentabilidade das
Debéntures sera a data da primeira integralizacdo das Debéntures (“Data de Inicio da
Rentabilidade”).

Forma, Tipo e Comprovacao de Titularidade

4.3.1. As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem
emissdo de cautelas ou certificados, sendo que, para todos os fins de direito, a
titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador,
e, adicionalmente, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3, sera
expedido pela B3 extrato em nome do Debenturista, que servira de comprovante de
titularidade de tais Debéntures.

Conversibilidade

4.4.1. As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo serdo conversiveis em ac¢des de
emissao da Emissora.

Espécie

4.5.1. As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58,
caput, da Lei das Sociedades por A¢bes, com garantia fidejussoria.

Prazo e Data de Vencimento

4.6.1. Ressalvadas as hipoteses de eventual vencimento antecipado das
Debéntures da respectiva Série, de resgate antecipado das Debéntures da respectiva
Série em decorréncia da realizacdo de Resgate Antecipado Facultativo (conforme
definido abaixo), da Oferta de Resgate Antecipado (conforme definido abaixo) ou de
resgate antecipado nos termos da Clausula 4.11.6 abaixo, (i) o prazo de vencimento
das Debéntures da Primeira Série sera de 3 (trés) anos contados da Data de Emissao,
vencendo-se, portanto, em 11 de junho de 2028 ("Data de Vencimento das Debéntures
da Primeira Série"); e (ii) o prazo de vencimento das Debéntures da Segunda Série sera
de 6 (seis) anos contados da Data de Emisséo, vencendo-se, portanto, em 11 de junho
de 2031 ("Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série” e, em conjunto com
Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série, “Data de Vencimento").

Valor Nominal Unitario

4.7.1. O valor nominal unitario das Debéntures, na Data de Emissdo, sera de
R$ 1.000,00 (mil reais) (“Valor Nominal Unitério").
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4.8.

4.9.

4.10.

4.11.

Quantidade de Debéntures

4.8.1. Serdo emitidas 1.382.000 (um milhdo e trezentas e oitenta e duas mil)
Debéntures, em 2 (duas) Séries, sendo (i) 400.000 (quatrocentas mil) Debéntures
alocadas como Debéntures da Primeira Série; e (ii) 982.000 (novecentas e oitenta e
duas mil) Debéntures alocadas como Debéntures da Segunda Série.

4.8.2. A Emissao e a Oferta ndo poderdo ter seu valor e quantidade de Debéntures
aumentados em nenhuma hipotese.

Preco de Subscricao e Forma de Integralizacao

4.9.1. As Debéntures serdo subscritas e integralizadas a vista, em moeda corrente
nacional, no ato de subscricao, pelo seu Valor Nominal Unitario (cada uma, uma “Data
de Integralizacdo das Debéntures”), de acordo com as normas de liquidacdo aplicaveis
a B3. Caso qualquer Debénture venha a ser integralizada em data diversa e posterior a
primeira Data de Integralizacdo das Debéntures, a integralizacdo devera considerar o
seu Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, acrescido da
Remuneracgéo, calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade até
a data de sua efetiva integralizacao.

4.9.2. O prego da Oferta é Unico, sendo que as Debéntures poderdo ser subscritas
com agio ou desagio, a exclusivo critério dos Coordenadores, em comum acordo,
desde que referido agio ou desagio (i) seja aplicado de forma igualitaria a totalidade
das Debéntures de uma mesma Série integralizadas em uma mesma Data de
Integralizagao; e (ii) seja aplicado em fung¢do de condigdes objetivas de mercado, tais
como, sem limitacao a (a) alteracdo na taxa média dos financiamentos diarios, com
lastro em titulos federais apurados no Sistema Especial de Liquidagdo e Custddia (“Taxa
SELIC"); (b) alteracao na remuneracao dos titulos do tesouro nacional; (c) alteracao na
Taxa DI; (d) alteragao material na curva de juros DI x pré, construida a partir dos precos
de ajustes dos vencimentos do contrato futuro de taxa média de depdsitos
interfinanceiros de um dia, negociados na B3, ou (e) alteracdo material nas taxas
indicativas de negociacao de titulos de renda fixa (debéntures, CRIs, CRAs) divulgada
pela ANBIMA.

Atualizacao Monetaria das Debéntures

4.10.1. O Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario ndo serdo
atualizados monetariamente.

Remuneracao

4.11.1. Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série. Sobre o Valor Nominal
Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série,
conforme o caso, incidirdo juros remuneratérios correspondentes a 100% (cem por
cento) da variacdo acumulada das taxas médias diarias dos DI — Depdsitos
Interfinanceiros de um dia, “over extra-grupo”, calculadas e divulgadas diariamente
pela B3, no informativo diario disponivel em sua pagina na rede mundial de
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computadores (http://www.b3.com.br) (“Taxa DI"), acrescida exponencialmente de
spread 0,50% (cinquenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis por Dias Uteis decorridos, desde a primeira Data de Integralizacdo das
Debéntures da Primeira Série ou a Data de Pagamento de Remuneracao
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento
(“Remuneracéo das Debéntures da Primeira Série”). A Remuneracao das Debéntures da
Primeira Série sera calculada de acordo com a seguinte formula:

] = VNex (Fator Juros — 1)
sendo que:

J = valor unitario da Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série acumulada no
final de cada Periodo de Capitalizagdo, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série ou saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série, apds incorporagdo de juros ou
amortizacao, conforme o caso, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

Fator Juros = corresponde ao fator de juros composto pelo parametro de flutuacao
acrescido de spread calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
apurado de acordo com a seguinte férmula:

FatorJuros = FatorDI x FatorSpread
sendo que:

Fator DI = produtorio das Taxas DI, da data de inicio da primeira Data de Integralizacao
das Debéntures da Primeira Série ou da ultima Data de Pagamento de Remuneracao
das Debéntures da Primeira Série, inclusive, até a data de calculo, exclusive, calculado

com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:
n

FatorDI = 1_[(1 + TDI)
k=1
sendo que:

n = numero total de Taxa DI, consideradas na atualizacdo do ativo, sendo “nDI” um
numero inteiro;

k = nimero de ordem das Taxas DI, variando de 1 (um) até "n";

TDIk = Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, apurada da seguinte forma:

1
TDI Dl 1m 1
k= (m* ) -
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sendo que:

DIk = Taxa DI, de ordem k, divulgada pela B3, valida por 1 (um) dia util (overnight),
utilizada com 2 (duas) casas decimais.

Fator Spread = sobretaxa de juros fixo, calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

DP
Fator Spread = | (22292 4 1)
alor spread = (W )

onde:
spread = 0,50 (cinquenta centésimos).

DP = nlmero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da
Primeira Série ou da ultima Data de Pagamento de Remuneragdo das Debéntures da
Primeira Série, inclusive, o que ocorrer por Ultimo, e a data de calculo, exclusive, sendo
"DP" um numero inteiro.

(i) Efetua-se o produtorio dos fatores diarios (1 + TDIk), sendo que, a cada fator
diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o proximo fator diario e assim por diante, até o ultimo
considerado;

(i) Se os fatores diarios estiverem acumulados, considerar-se-a o fator resultante
“Fator DI" com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

(iii) O fator resultante da expressao (Fator DI x Fator Spread) é considerado com 9
(nove) casas decimais, com arredondamento.

(iv) A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pelo érgao responsavel pelo seu calculo, salvo quando
expressamente indicado de outra forma.

4.11.2. Remuneracdo das Debéntures da Sequnda Série. Sobre o Valor Nominal
Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série,
conforme o caso, incidirdo juros remuneratérios correspondentes a 100% (cem por
cento) da variagdo acumulada da Taxa DI, acrescida exponencialmente de spread 0,75%
(setenta e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias
Uteis decorridos, desde a primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da Segunda
Série ou a Data de Pagamento de Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data do efetivo pagamento (“Remuneracdo das Debéntures da Segunda
Série” e, em conjunto com a Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série,
"Remuneracdo”). A Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série sera calculada de
acordo com a seguinte formula:
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J = VNex (Fator Juros — 1)
sendo que:

J = valor unitario da Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série acumulada no
final de cada Periodo de Capitalizagdo, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série ou saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série, apds incorporagdo de juros ou
amortizacao, conforme o caso, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

Fator Juros = corresponde ao fator de juros composto pelo parametro de flutuacao
acrescido de spread calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
apurado de acordo com a seguinte férmula:

FatorJuros = FatorDI x FatorSpread
sendo que:

Fator DI = produtorio das Taxas DI, da data de inicio da primeira Data de Integralizacao
das Debéntures da Segunda Série ou da ultima Data de Pagamento de Remuneragado
das Debéntures da Segunda Série, inclusive, até a data de calculo, exclusive, calculado

com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:
n

FatorDI = 1_[(1 + TDI)
k=1
sendo que:

n = numero total de Taxa DI, consideradas na atualizacdo do ativo, sendo “nDI” um
numero inteiro;

k = nimero de ordem das Taxas DI, variando de 1 (um) até "n";

TDIk = Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com

arredondamento, apurada da seguinte forma:
1

TDI Dl 1m 1
k—(m+) -

sendo que:

DIk = Taxa DI, de ordem k, divulgada pela B3, valida por 1 (um) dia util (overnight),
utilizada com 2 (duas) casas decimais.

Fator Spread = sobretaxa de juros fixo, calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:
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Fator Spread = | (77299 4 1)
ator spread = (W )

onde:
spread = 0,75 (setenta e cinco centésimos).

DP = nlimero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da
Segunda Série ou da Ultima Data de Pagamento de Remuneracdo das Debéntures da
Segunda Série, inclusive, o que ocorrer por ultimo, e a data de calculo, exclusive, sendo
"DP" um numero inteiro.

(i) Efetua-se o produtorio dos fatores diarios (1 + TDIk), sendo que, a cada fator
diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o proximo fator diario e assim por diante, até o ultimo
considerado;

(i) Se os fatores diarios estiverem acumulados, considerar-se-a o fator resultante
“Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

(iii) O fator resultante da expresséao (Fator DI x Fator Spread) é considerado com 9
(nove) casas decimais, com arredondamento.

(iv) A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pelo érgao responsavel pelo seu calculo, salvo quando
expressamente indicado de outra forma.

4.11.3. O periodo de capitalizacdo da Remuneracao (“Periodo de Capitalizacao”) &,
para o primeiro Periodo de Capitalizacdo, o intervalo de tempo que se inicia na Data
de Inicio da Rentabilidade, inclusive, e termina na primeira respectiva Data de
Pagamento da Remuneracao, exclusive, e, para os demais Periodos de Capitalizacdo, o
intervalo de tempo que se inicia na respectiva Data de Pagamento da Remuneracao
imediatamente anterior, inclusive, e termina na respectiva Data de Pagamento da
Remuneragao subsequente, exclusive. Cada Periodo de Capitalizacdo sucede o anterior
sem solucdo de continuidade, até a respectiva Data de Vencimento.

4.11.4. Observado o disposto na Cladusula 4.11.6 abaixo, se, a qualquer tempo
durante a vigéncia das Debéntures, ndo houver divulgacéo da Taxa DI, sera aplicada a
Ultima Taxa DI disponivel até o momento para calculo da Remuneragéo, nao sendo
devidas quaisquer compensagdes entre a Emissora e os Debenturistas, quando da
divulgacdo da Taxa DI que seria aplicavel.

4.11.5. Caso a Taxa DI deixe de ser divulgada por prazo superior a 10 (dez) Dias
Uteis, ou caso seja extinta, ou haja a impossibilidade legal de aplicacdo da Taxa DI para
calculo da Remuneracdo, a Taxa DI devera ser substituida pelo seu substituto legal ou,
no caso de inexistir substituto legal para a Taxa DI, o Agente Fiduciario devera, no prazo
maximo de até 2 (dois) Dias Uteis a contar do final do prazo de 10 (dez) Dias Uteis
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4.12.

acima mencionado ou do evento de extingdo ou inaplicabilidade, conforme o caso,
convocar Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definido abaixo), na forma e
nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por A¢des e nesta Escritura
de Emissdo, conforme previstos na Clausula 9 abaixo, a qual terda como objeto a
deliberagdo pelos Debenturistas, de comum acordo com a Emissora, do novo
parametro de Remuneracdo, parametro este que devera preservar o valor real e os
mesmos niveis de Remuneracdo (“Taxa Substitutiva”). Caso ndo haja acordo sobre o
novo parametro de Remuneracdo entre a Emissora e os Debenturistas (seja em
decorréncia da ndo instalagdo, em segunda convocacdo, da Assembleia Geral de
Debenturistas ou da nao aprovagao em deliberacao realizada na Assembleia Geral de
Debenturistas), a Emissora devera adquirir a totalidade das Debéntures em Circulacao,
no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados da data de encerramento da
respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, da data em que deveria ter sido
realizada a Assembleia Geral de Debenturistas (no caso de ndo instalagdo em segunda
convocagao) ou na Data de Vencimento, o que ocorrer primeiro, ou em prazo superior
que venha a ser definido em comum acordo em referida assembleia, pelo seu
respectivo Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o
caso, acrescido da respectiva Remuneracao devida até a data da efetiva aquisicao,
calculada pro rata temporis, a partir da Data de Inicio da Rentabilidade. As Debéntures
adquiridas nos termos desta Clausula serdo canceladas pela Emissora. Nessa
alternativa, para calculo da respectiva Remuneragdo das Debéntures a serem
adquiridas, para cada dia do periodo em que ha auséncia de taxas, sera utilizada a
ultima Taxa DI divulgada oficialmente.

4.11.6. Caso a Taxa Dl venha a ser divulgada antes da realizacdo da Assembleia Geral
de Debenturistas da Emissora, a referida Assembleia Geral de Debenturistas nao sera
mais realizada, e a Taxa DI a partir de sua divulgagao, voltara a ser utilizado para o
calculo da respectiva Remuneragao, desde o dia de sua indisponibilidade, ndo sendo
devidas quaisquer compensacdes entre a Emissora e os Debenturistas.

Pagamento da Remuneracao

4.12.1. Ressalvadas as hipoteses de eventual vencimento antecipado das
Debéntures, resgate antecipado das Debéntures em decorréncia da realizacdo de
Resgate Antecipado Facultativo, de Oferta de Resgate Antecipado ou de resgate
antecipado nos termos da Clausula 4.11.6 acima, a Remuneragdo das Debéntures de
ambas as Séries sera paga semestralmente a partir da Data de Emissdo, sempre no dia
11 (onze) dos meses de junho e de dezembro de cada ano, sendo o primeiro
pagamento devido em 11 de dezembro de 2025 e o ultimo na Data de Vencimento da
respectiva Série, nos termos da tabela abaixo (sendo cada data de pagamento da
Remuneracédo denominada “Data de Pagamento da Remuneracao”):

Datas de Pagamento da | Datas de Pagamento da
Parcela | Remuneracao das Debéntures | Remuneracao das Debéntures
da Primeira Série da Segunda Série

12 11 de dezembro de 2025 11 de dezembro de 2025

2@ 11 de junho de 2026 11 de junho de 2026
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4.13.

4.14.

4.15.

Datas de Pagamento da | Datas de Pagamento da

Parcela | Remuneracao das Debéntures | Remuneracao das Debéntures
da Primeira Série da Segunda Série

3@ 11 de dezembro de 2026 11 de dezembro de 2026

42 11 de junho de 2027 11 de junho de 2027

5@ 11 de dezembro de 2027 11 de dezembro de 2027

62 Data de Vencimento das | 11 dejunho de 2028
Debéntures da Primeira Série

72 - 11 de dezembro de 2028

82 - 11 de junho de 2029

92 - 11 de dezembro de 2029

102 - 11 de junho de 2030

112 - 11 de dezembro de 2030

12a i Data de Vencimento das

Debéntures da Segunda Série

Amortizacao do Valor Nominal Unitario

4.13.1. Ressalvadas as hipoteses de eventual vencimento antecipado das
Debéntures da respectiva Série, resgate antecipado das Debéntures da respectiva Série
em decorréncia da realizacdo de Resgate Antecipado Facultativo, de Oferta de Resgate
Antecipado ou de resgate antecipado nos termos da Clausula 4.11.6 acima, (i) o Valor
Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série sera amortizado em uma Unica
parcela, qual seja, a Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série (“Data de
Pagamento da Amortizacdo da Primeira Série”); e (ii) o Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Segunda Série sera amortizado em uma Unica parcela, qual seja, a Data
de Vencimento das Debéntures da Segunda Série (“Data de Pagamento da
Amortizacdo da Segunda Série” e, em conjunto com a Data de Pagamento da
Amortizacdo da Primeira Série, "Datas de Pagamento da Amortizacdo” que, em
conjunto com a Data de Pagamento da Remuneragao, as “Datas de Pagamento”).

Local de Pagamento

4.14.1. Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissao serao
realizados pela Emissora: (i) com relagdo as Debéntures que estejam custodiadas
eletronicamente na B3, por meio da B3; e (ii) para as Debéntures que ndo estejam
custodiadas eletronicamente na B3, por meio do Escriturador.

4.14.2. Fardo jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Debenturistas nos
termos desta Escritura de Emissdo aqueles que forem titulares das Debéntures ao final
do Dia Util imediatamente anterior a respectiva data de pagamento.

Prorrogacao dos Prazos

4.15.1. Considerar-se-do automaticamente prorrogados os prazos referentes ao
pagamento de qualquer obrigacdo prevista nesta Escritura de Emissdo até o 1°
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4.16.

4.17.

4.18.

4.19.

(primeiro) Dia Util subsequente, se o seu vencimento coincidir com dia que ndo seja
Dia Util, ndo sendo devido qualquer acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados
0s casos em que os pagamentos devam ser efetuados por meio da B3, hipotese em
gue somente haverd prorrogacdo quando a data de pagamento da respectiva
obrigagéo coincidir com sabado, domingo ou feriado declarado nacional.

Encargos Moratorios

4.16.1. Sem prejuizo da Remuneracao, calculada pro rata temporis desde a data de
inadimplemento até a data do efetivo pagamento, ocorrendo impontualidade no
pagamento de qualquer valor devido aos Debenturistas relativamente a qualquer
obrigacao decorrente desta Escritura de Emissao, sobre todos e quaisquer valores em
atraso incidirdo, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelacdo judicial ou
extrajudicial: (i) juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata
temporis desde a data de inadimplemento (inclusive) até a data do efetivo pagamento
(exclusive), incidente sobre o montante devido e ndo pago; e (ii) multa moratodria e
nao compensatoéria de 2% (dois por cento), incidente sobre o montante devido e nao
pago ("Encargos Moratdrios”).

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.17.1. O ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor
correspondente a quaisquer obrigacdes pecuniarias nas datas previstas nesta Escritura
de Emissdo ou em qualquer comunicagdo realizada ou aviso publicado nos termos
desta Escritura de Emissao, ndo lhe dara o direito a qualquer acréscimo no periodo
relativo ao atraso no recebimento, assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a
data do respectivo vencimento ou pagamento, no caso de impontualidade no
pagamento.

Repactuacao

4.18.1. As Debéntures desta Emissdo ndo estardo sujeitas a repactuacdo
programada.

Publicidade

4.19.1. Todos os atos e decisdes a serem tomados decorrentes da Emissao que, de
qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverdo ser
obrigatoriamente comunicados na forma de avisos publicados no jornal de grande
circulagao utilizado pela Emissora(“Jornal de Publicacdo da Emissora”), caso assim
exigido, ("Aviso aos Debenturistas”), bem como na pagina da Emissora na rede mundial
de computadores (https://ri.hbsa.com.br/), observado o estabelecido no artigo 289 da
Lei das Sociedades por A¢bes e as limitagdes previstas na Resolucao CVM 160 em
relacdo a publicidade da Oferta e os prazos legais, devendo a Emissora comunicar ao
Agente Fiduciario e a B3 a respeito de qualquer publicacdo na data de sua realizagao,
sendo certo que, caso a Emissora altere o Jornal de Publicacao da Emissora apds a Data
de Emissdo, devera comunicar o Agente Fiduciario e aos Debenturistas acerca do novo
veiculo para divulgagdo de suas informagdes.
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4.20.

4.21.

Imunidade dos Debenturistas e Tratamento Tributario das Debéntures

4.20.1. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencao
tributaria aplicavel para as aplicacdes em debéntures simples, este devera encaminhar
ao Agente de Liquidacdo e & Emissora, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis de
antecedéncia em relacdo a data prevista para recebimento de quaisquer valores
relativos as Debéntures, documentacdo comprobatoria dessa imunidade ou isencao
tributaria, sendo certo que, caso o Debenturista ndo envie referida documentacao, a
Emissora fara as retengdes dos tributos previstos na legislagado tributaria em vigor nos
rendimentos de tal Debenturista.

4.20.2. Os rendimentos gerados por aplicacdo em Debéntures, de acordo com as
regras tributarias vigentes, estdo sujeitos a incidéncia de Imposto de Renda Retido na
Fonte ("IRRF"), incidente de acordo com a regra geral aplicavel as operacdes de renda
fixa, qual seja, aliquotas regressivas de 22,5% a 15%, a depender do prazo do
investimento, conforme artigo 1° da Lei n°® 11.033, de 21 de dezembro de 2004,
conforme alterada. O tratamento tributario pode ser alterado, razédo pela qual se
recomenda que os Debenturistas consultem assessores especializados a fim de
confirmar o tratamento fiscal especifico a que estardo submetidos.

4.20.2.1. Para os Debenturistas pessoas fisicas ou pessoas juridicas isentas, a
tributacao sera exclusiva na fonte. No caso de Debenturista pessoa juridica
residente do pais, optante pelo regime do lucro real, presumido ou arbitrado,
o IRRF eventualmente incidente devera ser tratado como antecipacao do
Imposto de Renda da Pessoa Juridica (IRPJ) e da Contribuicdo Social sobre o
Lucro Liquido (CSLL) devidos pela pessoa juridica.

4.20.2.2. Além disso, a depender do regime de tributacdo aplicavel, os
rendimentos auferidos por pessoas juridicas em receitas financeiras, também
sdo tributados pela Contribuicdo ao Programa de Integragdo Social e pela
Contribuicdao para o Financiamento da Seguridade Social (PIS/COFINS).

4.20.3. As operagdes envolvendo debéntures no Brasil também estdo sujeitas ao
Imposto sobre Operagdes Financeiras na modalidade Titulos (“IOF/Titulos”) e na
modalidade Cambio ("IOF/Cambio”) a aliquota zero, conforme disposto nos artigos 15-
B e 32 do Decreto n°® 6.306 de 14 de dezembro de 2007 (RIOF). Em qualquer caso, as
aliquotas do IOF/Titulos e do IOF/Cambio poderao ser majoradas a qualquer tempo
por ato do poder executivo federal, relativamente as transacdes ocorridas apds este
eventual aumento.

Classificacao de Risco

4.21.1. Foi contratada como agéncia de classificacdo de risco da Oferta a Moody's
Local BR Agéncia de Classificacdo de Risco Ltda. ("Agéncia de Classificacdo de Risco”),
a qual atribuira classificacdo de risco (rating) as Debéntures.

4.21.2. Durante o prazo de vigéncia das Debéntures, a Emissora devera (i) manter
contratada a Agéncia de Classificagdo de Risco para a atualizacdo anual, a cada ano
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4.22.

calendario, da classificagdo de risco (rating) das Debéntures, nos termos da
regulamentacdo vigente, contada da data do primeiro relatério e até a Data de
Vencimento ou a data de resgate da totalidade das Debéntures, o que ocorrer primeiro,
sem a obrigacdo de manutencdo de uma classificacdo de risco (rating) minimo; bem
como (ii) dar ampla divulgagé@o de tal classificagdo de risco (rating) ao mercado, nos
termos do artigo 6° das Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas.

4.21.3. Caso a Emissora deseje alterar, a qualquer tempo, a Agéncia de Classificagdo
de Risco, ou a Agéncia de Classificacdo de Risco cesse suas atividades no Brasil ou, por
qualquer motivo, esteja ou seja impedida de emitir o rating, a Emissora podera
substituir a Agéncia de Classificacdo de Risco, sem a necessidade de aprovacdo dos
Debenturistas, desde que a agéncia de classificacdo de risco seja a Fitch Ratings do
Brasil Ltda., Standard & Poor’s Ratings do Brasil Ltda. ou a Agéncia de Classificacdo de
Risco.

4.21.4. A substituicdo da Agéncia de Classificacdo de Risco por qualquer outra
agéncia de classificacdo de risco que nao aquelas mencionadas na Clausula 4.21.3
acima devera ser aprovada por Debenturistas em sede de Assembleia Geral de
Debenturistas e, se for o caso, a nova agéncia passara a integrar a defini¢do de “Agéncia
de Classificacao de Risco”, para todos os fins e efeitos desta Escritura de Emissao.

4.21.5. Na&o obstante o disposto acima, o primeiro relatorio de classificacao de risco
(rating) das Debéntures devera ser emitido, pela Agéncia de Classificacao de Risco,
anteriormente a Data de Inicio da Rentabilidade.

Garantia Fidejussoria

4.22.1. Em garantia do pontual e integral adimplemento de todas as obrigacdes
presentes e futuras, principais e acessérias, da Emissora, no ambito da presente
Escritura de Emissdo, incluindo os honorarios do Agente Fiduciario, Encargos
Moratérios, indenizacdes, bem como todo e qualquer custo ou despesa
comprovadamente incorrido pelo Agente Fiduciario, na qualidade de representante
dos Debenturistas, em decorréncia de processos, procedimentos e/ou outras medidas
judiciais ou extrajudiciais necessarios a salvaguarda de seus direitos e prerrogativas
decorrentes das Debéntures (“Obrigacdes Garantidas”), a Fiadora presta fianca em
favor dos Debenturistas, obrigando-se como fiadora e principal responsavel pelo fiel,
pontual e integral cumprimento de todas as obrigacdes da Emissora nos termos das
Debéntures e da presente Escritura de Emissdo, conforme os termos e condigdes
abaixo delineados (“Fianca”).

4.22.2. A Fiadora declara-se, neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel, fiadora
e principal pagadora, de forma solidaria, das Obrigacdes Garantidas.

4.22.3. As Obriga¢des Garantidas serdo cumpridas pela Fiadora, de forma solidaria
com a Emissora, podendo o Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos
Debenturistas, exigir as Obrigacdes Garantidas (desde que vencidas, exigiveis e ndo
pagas) imediata e diretamente da Fiadora, em qualquer hipdtese, independentemente
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de qualquer pretensao, acao, disputa ou reclamacao que a Emissora venha a ter ou
exercer em relacdo as suas obrigacdes sob as Debéntures, resguardado o direito de
regresso da Fiadora e observado o disposto abaixo. O cumprimento devera ser
realizado no prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis, segundo os procedimentos
estabelecidos nesta Escritura de Emissdao e de acordo com instrugdes recebidas do
Agente Fiduciario.

4.22.4. A Fiadora expressamente renuncia aos beneficios de ordem, direitos e
faculdades de exoneracdo de qualquer natureza previstos nos artigos 333, paragrafo
Unico, 364, 366, 827, 830, 834, 835, 837, 838 e 839 da Lei n° 10.406, 10 de janeiro de
2002, conforme alterada (“Cédigo Civil"), e nos artigos 130 e 794, caput, da Lei n°
13.105, de 16 de marco de 2015, conforme alterada (“Codigo de Processo Civil").
Nenhuma obje¢do ou oposi¢do da Emissora podera ser admitida ou invocada pela
Fiadora com o fito de se escusar do cumprimento de suas obriga¢des perante os
Debenturistas.

4.22.5. A Fiadora sub-rogar-se-a nos direitos dos Debenturistas caso venha a
honrar, total ou parcialmente, a Fianca objeto da presente Clausula, até o limite da
parcela da divida efetivamente por ela honrada, observado o disposto na Clausula
4.22.6 abaixo.

4.22.6. A Fiadora desde ja concorda e obriga-se a somente exigir e/ou demandar a
Emissora por qualquer valor por ela honrado nos termos da Fianga apds os
Debenturistas terem recebido todos os valores a eles devidos nos termos desta
Escritura de Emissao.

4.22.7. A presente Fianca é prestada pela Fiadora em carater irrevogavel e
irretratavel e entra em vigor na Data de Emissdo e permanecera valida em todos os
seus termos até o pagamento integral das Obriga¢des Garantidas.

4.22.8. A Fiadora, desde ja, reconhece como prazo determinado, para fins do artigo
835 do Cddigo Civil, a data do pagamento integral das Obrigagdes Garantidas.

4.22.9. A presente Fianga podera ser excutida e exigida pelo Agente Fiduciario,
judicial ou extrajudicialmente, quantas vezes forem necessarias até a integral
liquidacao das Obrigaces Garantidas.

4.22.10. Os pagamentos que vierem a ser realizados pela Fiadora com relacdo as
Debéntures serdo realizados de modo que os Debenturistas recebam da Fiadora os
valores que lhes seriam entregues caso esses pagamentos tivessem sido realizados
pela Emissora, ndo cabendo a Fiadora realizar qualquer deducdo que ndo seria
realizada pela Emissora caso a Emissora tivesse realizado o respectivo pagamento.

4.22.11. Com base nas demonstracdes financeiras auditadas da Fiadora referentes ao
exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2024, o patrimdnio liquido da
Fiadora é de R$ 15.158.718.000,00 (quinze bilhGes, cento e cinquenta e oito milhdes e
setecentos e dezoito mil reais), sendo certo que o referido patrimbénio podera ser
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4.23.

5.

afetado por outras obrigacdes, inclusive garantias reais ou fidejussorias, assumidas
e/ou que venham a ser assumidas pela Fiadora perante terceiros.

Desmembramento.

4.23.1. Né&o sera admitido desmembramento do Valor Nominal Unitario, da
Remuneragéo e dos demais direitos conferidos aos Debenturistas, nos termos do inciso
IX do artigo 59 da Lei das Sociedades por Acdes.

RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO, OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO E

AQUISICAO FACULTATIVA

5.1.

Resgate Antecipado Facultativo

5.1.1. A Emissora poder3, a seu exclusivo critério e a qualquer momento, realizar o
resgate antecipado facultativo total das Debéntures da Primeira Série e/ou das
Debéntures da Segunda Série (“Resgate Antecipado Facultativo”). Por ocasido do
Resgate Antecipado Facultativo, o valor devido pela Emissora sera equivalente (i) ao
Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, das
Debéntures da respectiva Série a serem resgatadas, acrescido (ii) da respectiva
Remuneragéo, e demais encargos devidos e ndo pagos até a data do Resgate
Antecipado Facultativo, calculado pro rata temporis desde a Data de Inicio da
Rentabilidade, ou a respectiva Data do Pagamento da Remuneragdo imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo,
incidente sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da respectiva Série, conforme o caso; e (iii) de prémio equivalente a 0,20%
(vinte centésimos por cento) ao ano, calculado pro rata temporis, base 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis, considerando a quantidade de Dias Uteis a transcorrer
entre a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo da respectiva Série e a Data de
Vencimento da respectiva Série. Para o calculo do prémio indicado no item (iii) desta
Clausula, deve ser considerada a seguinte formula:

Prémio de Resgate Antecipado = PU*[(1+Prémio)~(DU/252)-1]
onde:

DU = quantidade de Dias Uteis a transcorrer entre a data do efetivo Resgate
Antecipado Facultativo da respectiva Série e a Data de Vencimento das Debéntures da
respectiva Série, conforme o caso;

Prémio = 0,20% (vinte centésimos por cento) ao ano; e

PU = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso,
acrescido da Remuneracgdo da respectiva Série, apuradas desde a Data de Inicio da
Rentabilidade ou da Data de Pagamento da Remuneracdo da respectiva Série
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo Resgate Antecipado
Facultativo da respectiva Série.
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5.2.

5.1.2. Observado o disposto na Clausula 5.1.1, o Resgate Antecipado Facultativo
somente sera realizado mediante o envio de comunicacdo individual a todos os
Debenturistas da respectiva Série ou de publicacdo de anuincio, nos termos da Clausula
4.20 acima, em ambos os casos, com cépia para o Agente Fiduciario e a B3, com 5
(cinco) Dias Uteis de antecedéncia da data em que se pretende realizar o efetivo
Resgate Antecipado Facultativo da respectiva Série, sendo que na referida
comunicacdo devera constar: (i) a data de realizagdo do Resgate Antecipado
Facultativo da respectiva Série, que deverd ser um Dia Util; (ii) a mencdo dos
componentes do valor de pagamento, conforme previstos na Clausula 5.1.1 acima; (iii)
a indicagdo se o resgate antecipado é das Debéntures da Primeira Série, das
Debéntures da Segunda Série ou da totalidade das Debéntures; e (iv) quaisquer outras
informacgdes necessarias a operacionalizagdo do Resgate Antecipado Facultativo da
respectiva Série.

5.1.3. O Resgate Antecipado Facultativo para as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3 seguira os procedimentos de liquidacao de eventos adotados
por ela. Caso as Debéntures ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3, o Resgate
Antecipado Facultativo sera realizado por meio do Escriturador.

5.1.4. As Debéntures objeto do Resgate Antecipado Facultativo deverdo ser
obrigatoriamente canceladas, observada a regulamentacao em vigor.

5.1.5. Ndo sera permitido o resgate antecipado facultativo parcial de uma
determinada Série das Debéntures.

Oferta de Resgate Antecipado

5.2.1. A Emissora podera, a seu exclusivo critério, a qualquer momento, realizar
oferta de resgate antecipado das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures
da Segunda Série, enderecada a todos os Debenturistas da respectiva Série, sendo
assegurado a todos os Debenturistas da respectiva Série igualdade de condicbes para
aceitar o resgate das Debéntures da respectiva Série por eles detidas ("Oferta de
Resgate Antecipado”).

5.2.2. A Emissora realizard a Oferta de Resgate Antecipado por meio de envio de
comunicagao individual a todos os Debenturistas da respectiva Série ou publicagdo de
anuncio, nos termos da Clausula 4.20 acima (“Comunicacdo de Oferta de Resgate
Antecipado”), em ambos os casos com copia para o Agente Fiduciario e a B3, com, no
minimo, 10 (dez) dias de antecedéncia da Oferta de Resgate Antecipado, sendo que na
referida comunicacao devera constar: (i) forma de manifestacdo, a Emissora, pelo
Debenturista da respectiva Série que aceitar a Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures da respectiva Série; (ii) a data efetiva para o resgate das Debéntures da
respectiva Série e pagamento aos Debenturistas da respectiva Série, que devera ser um
Dia Util; (iii) a indicacdo se a oferta de resgate antecipado é das Debéntures da Primeira
Série, das Debéntures da Segunda Série ou da totalidade das Debéntures; (iv) o prémio
de resgate antecipado, caso exista, a critério exclusivo da Emissora; e (v) demais
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5.3.

5.4.

informacOes necessarias para tomada de decisdo e operacionalizagdo pelos
Debenturistas.

5.2.3. Apoés a publicacdo ou envio da Comunicacdo de Oferta de Resgate
Antecipado, os Debenturistas da respectiva Série que optarem pela adesdo a referida
oferta terdo que comunicar diretamente a Emissora no prazo disposto no Comunicagao
de Oferta de Resgate Antecipado. Ao final deste prazo, a Emissora tera 3 (trés) Dias
Uteis para proceder a liquidacdo da Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da
respectiva Série, sendo certo que serdo resgatadas a totalidade das Debéntures dos
Debenturistas da respectiva Série que aderirem formalmente a Oferta de Resgate
Antecipado da respectiva Série, e observado que todas as Debéntures da respectiva
Série serdo resgatadas em uma Unica data.

5.2.4. O valor a ser pago aos Debenturistas sera equivalente ao Valor Nominal
Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, das Debéntures da
respectiva série a serem resgatadas, acrescido (a) da Remuneragao, calculada pro rata
temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade, ou a data do pagamento da
Remuneragéo da respectiva série anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
resgate das Debéntures objeto da Oferta de Resgate Antecipado da respectiva série e
demais encargos devidos e ndo pagos até a data da Oferta de Resgate Antecipado da
respectiva Série, e (b) se for o caso, do prémio positivo de resgate oferecido pela
Emissora e indicado na Comunicagdo de Oferta de Resgate Antecipado.

5.2.5. As Debéntures resgatadas pela Emissora, conforme previsto nesta Clausula,
serao obrigatoriamente canceladas.

5.2.6. O resgate antecipado proveniente da Oferta de Resgate Antecipado para as
Debéntures custodiadas eletronicamente na B3 seguira os procedimentos de
liquidacdo adotados por ela. Caso as Debéntures ndo estejam custodiadas
eletronicamente na B3, sera realizado por meio do Escriturador.

5.2.7. A B3, a ANBIMA, o Agente de Liquidacdo e o Escriturador deverdo ser
notificados pela Emissora sobre a realizacdo de resgate antecipado proveniente da
Oferta de Resgate Antecipado com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da
efetiva data de sua realizagdo, por meio de correspondéncia com o de acordo do
Agente Fiduciario.

Amortizacao Extraordinaria Facultativa
5.3.1. Nao sera permitida a amortizacdo extraordinaria facultativa das Debéntures.
Aquisicao Facultativa

5.4.1. A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir Debéntures, desde que
observe o disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por A¢des e os
termos e condi¢des da Resolucdo CVM n° 77, de 29 de margo de 2022, conforme
alterada, devendo tal fato, se assim exigido pelas disposicdes legais e regulamentares
aplicaveis, constar do relatério da administracdo e das demonstracdes financeiras da
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6.

6.1.

Emissora (“Aquisicdo Facultativa”). As Debéntures que venham a ser adquiridas pela
Emissora poderao, a critério da Emissora, ser canceladas, permanecer em tesouraria ou
ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para
permanéncia em tesouraria nos termos desta Clausula, se e quando recolocadas no
mercado, observadas as restricdes de negociacao previstas na Resolugdo CVM 160,
fardo jus a mesma Remuneracédo aplicavel as demais Debéntures.

VENCIMENTO ANTECIPADO

Sujeito ao disposto nas Clausulas 6.1.1 e 6.1.2 abaixo, o Agente Fiduciario devera

considerar antecipadamente vencidas as Debéntures e exigir o imediato pagamento, pela
Emissora, dos valores devidos nos termos da Clausula 6.6 abaixo, mediante a ocorréncia de
qualquer um dos eventos previstos nas Clausulas 6.1.1 e 6.1.2 abaixo (cada uma, um “Evento
de Vencimento Antecipado”).

6.1.1. Constituem Eventos de Vencimento Antecipado que acarretam o
vencimento antecipado automatico das Debéntures, independentemente de qualquer
aviso ou notificacao, judicial ou extrajudicial, com envio de simples comunicacao a
Emissora, aplicando-se o disposto na Clausula 6.3 abaixo:

(i) ndo pagamento, em até 2 (dois) Dias Uteis contados de seu vencimento, do
Valor Nominal Unitario, da Remuneragdo e de outras obrigacSes pecuniarias
decorrentes da presente Escritura de Emissdo devidos aos Debenturistas nas Datas de
Pagamento e/ou na respectiva Data de Vencimento;

(i) (a) pedido de recuperacao judicial, ou extrajudicial, pela Emissora e/ou pela
Fiadora e/ou por qualquer de suas Subsidiarias Relevantes e/ou Controladas
Relevantes (conforme definidas abaixo), conforme o caso, ou submissdao a qualquer
credor ou classe de credores de pedido de negociacdo de plano de recuperacdo
extrajudicial, formulado pela Emissora e/ou Fiadora e/ou por qualquer de suas
Controladas Relevantes e/ou Subsidiarias Relevantes, independentemente de ter sido
obtida a homologacao judicial do referido plano, ou o deferimento do processamento
ou a sua concessao; e/ou (b) propositura de medidas cautelares preparatorias para
pedido de recuperagao judicial ou extrajudicial pela Emissora e/ou pela Fiadora, e/ou
qualquer de suas Subsidiarias Relevantes e/ou Controladas Relevantes, incluindo, mas
nao se limitando, o pedido de suspensao de execug¢des em que a Emissora, a Fiadora,
e/ou qualquer de suas Subsidiarias Relevantes e/ou Controladas Relevantes for(em)
demandada(s), nos termos do paragrafo 1° do artigo 20-B da Lei n° 11.101, de 9 de
fevereiro de 2005, conforme alterada;

(iii) pedido de faléncia da Emissora e/ou da Fiadora e/ou de qualquer de suas
Subsidiarias Relevantes e/ou Controladas Relevantes, conforme o caso, formulado por
terceiros e ndo elidido no prazo legal ou decretacdo de faléncia da Emissora e/ou da
Fiadora;

(iv) extingao, liquidacao ou dissolucao da Emissora e/ou da Fiadora e/ou de
qualquer de suas Subsidiarias Relevantes e/ou Controladas Relevantes, conforme o
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caso, exceto se tais eventos decorrerem de uma Reorganizagdo Societaria Autorizada
(conforme definido abaixo);

(v) apresentagdo de pedido de autofaléncia pela Emissora e/ou pela Fiadora
e/ou por qualquer de suas Subsididrias Relevantes e/ou Controladas Relevantes,
conforme o caso;

(vi) alteragdo do tipo societario da Emissora ou da Fiadora nos termos dos
artigos 220 e 222 da Lei das Sociedades por Agoes;

(vii) declaragdo de vencimento antecipado de qualquer operacdo no ambito dos
mercados financeiro e de capitais, no Brasil e/ou no exterior, ndo sanado no respectivo
prazo de cura, da Emissora e/ou da Fiadora e/ou de qualquer de suas Subsidiarias
Relevantes e/ou Controladas Relevantes, conforme o caso, (incluindo quaisquer
emissOes de debéntures), seja como parte ou como garantidora, em valor individual
ou agregado igual ou superior a (a) até a quitacdo da (1) 22 (segunda) emissao de
debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, em série Unica, da especie
quirografaria, com garantia fidejusséria adicional, da Ultracargo Logistica S.A. (22
Emissdo Ultracargo Logistica”); e (2) 12 (primeira) emissdao de debéntures simples, ndo
conversiveis em acbes, em série Unica, da espécie quirografaria, com garantia
fidejussoria adicional, da Ultracargo Solugdes Logisticas S.A., inscrita no CNPJ sob o n°
34.130.063/0001-84 (“12 Emissdo Ultracargo Solucbes Logisticas” e, em conjunto com
a 22 Emissao Ultracargo Logistica, “Dividas Existentes”), R$ 350.000.000,00 (trezentos e
cinquenta milhdes de reais) ou o equivalente em outras moedas; e (b) apds a quitacao
das Dividas Existentes, R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais) ou seu
equivalente em outras moedas, exceto se a exigibilidade de referida divida for suspensa
por decisao judicial;

(viii) reducao de capital social da Emissora e/ou da Fiadora, exceto se (a) realizada
com o objetivo de absorver prejuizos, nos termos do artigo 173 da Lei das Sociedades
por Acdes; ou (b) previamente autorizada, de forma expressa e por escrito, pelos
Debenturistas, conforme disposto no artigo 174 da Lei das Sociedades por A¢des;

(ix) aplicagdo dos recursos oriundos das Debéntures em destinacao diversa da
descrita nos termos, prazo e forma estabelecidos na Clausula 3.2 desta Escritura de
Emissao;

(x) na hipotese de a Emissora e/ou a Fiadora e/ou Controladas Relevantes e/ou

Subsidiarias Relevantes praticar qualquer ato visando anular, cancelar ou repudiar, por
meio judicial ou extrajudicial, esta Escritura de Emissdo ou qualquer das suas
respectivas clausulas; ou

(xi) caso esta Escritura de Emissao, por qualquer motivo, seja resilida, rescindida
ou por qualquer outra forma extinta.

6.1.2. Constituem Eventos de Vencimento Antecipado ndo automatico, isto &, que
podem acarretar o vencimento antecipado das Debéntures, aplicando-se o disposto
na Clausula 6.4 abaixo:



Docusign Envelope ID: 120A8934-84BE-8BBD-82B5-615F5487CF1C

(i) descumprimento, pela Emissora e/ou Fiadora, de qualquer obrigagdo nao
pecuniaria relacionada as Debéntures estabelecida nesta Escritura de Emissdo, nao
sanada no prazo de cura de 20 (vinte) Dias Uteis contados da data do envio de
notificacdo, com confirmacdo de recebimento, enviada pelo Agente Fiduciario
referente ao respectivo descumprimento pela Emissora e/ou Fiadora, sendo que esse
prazo ndo se aplica as obrigagdes para as quais tenha sido estipulado prazo de cura
especifico;

(i) nao cumprimento de qualquer decisao arbitral ou judicial de efeito imediato,
de natureza condenatéria, contra a Emissora e/ou a Fiadora e/ou qualquer de suas
Subsidiarias Relevantes e/ou Controladas Relevantes, conforme o caso, em valor
unitario ou agregado superior a (a) até a quitagdo das Dividas Existentes,
R$ 350.000.000,00 (trezentos e cinquenta milhdes de reais) ou o equivalente em outras
moedas; e (b) apds a quitagdo das Dividas Existentes, R$ 400.000.000,00 (quatrocentos
milhdes de reais) ou seu equivalente em outras moedas, exceto se a Emissora e/ou a
Fiadora conforme o caso, estiver tempestivamente discutindo de boa-fé e (1) tenha
obtido liminar, decisdo administrativa ou judicial incidental com efeito suspensivo no
prazo legal ou em até 20 (vinte) dias, o que for maior, o que devera ser comprovado
ao Agente Fiduciario em até 7 (sete) Dias Uteis contados do proferimento de referida
decisdo; ou (2) tenha sido oferecida garantia em juizo tempestivamente;

(i) (a) incorporacao (de sociedades e/ou de a¢des) da Emissora e/ou da Fiadora
por quaisquer terceiros; (b) fusdo ou ciséo da Emissora e/ou da Fiadora; e/ou (c) a
realizacdo pela Emissora e/ou pela Fiadora de qualquer reorganizagdo societaria,
exceto caso: (1) se tratar de uma Reorganizacdo Societaria Autorizada; ou (2) tais
operacdes nao implicarem em Alteracdo do Poder de Controle (conforme definido
abaixo), da Emissora e/ou da Fiadora, conforme aplicavel;

(iv) a Alteracao do Poder de Controle da Emissora e/ou da Fiadora;

(v) transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessdo a
terceiros, pela Emissora e/ou pela Fiadora das obrigacdes assumidas nesta Escritura de
Emissdo ou em qualquer Documento da Oferta, sem a prévia anuéncia dos
Debenturistas, a partir de consulta em Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos
desta Escritura de Emissdo, especialmente convocada para este fim, exceto se tal
transferéncia decorrer das operagdes permitidas nos termos do item (iii) acima;

(vi) mudanca ou alteracdo no objeto social da Emissora e/ou da Fiadora que
modifique as atividades principais atualmente por elas praticadas;

(vii) violacdo pela Emissora e/ou Subsidiarias Relevantes e/ou pela Fiadora e/ou
por suas Controladas Relevantes, de qualquer lei que verse sobre corrupcao, crimes
contra a ordem econdmica ou tributaria, de “lavagem” ou ocultacdo de bens, direitos
e valores, ou contra o sistema financeiro nacional, o mercado de capitais ou a
administracdo publica, nacional ou estrangeira, desde que verificada por meio de
sentenca condenatdria, incluindo, sem limitacdo, o dispositivo da Lei n°® 12.846, de 1°
de agosto de 2013, conforme alterada, do Decreto n° 11.129, de 11 de julho de 2022,
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do U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977, e do UK Bribery Act de 2010, e da Lei n°
9.613, de 3 de marco de 1998, conforme alterada, em qualquer caso, se e conforme
aplicavel (em conjunto “Leis Anticorrup¢do”);

(viii) comprovagao de que qualquer das declaragdes prestadas pela Emissora
e/ou pela Fiadora nesta Escritura de Emissdo sao (a) falsas ou enganosas, ou (b) em
qualquer aspecto relevante, insuficientes, imprecisas, inconsistentes ou desatualizadas
nas datas em que foram prestadas, desde que nao sanada no prazo de 10 (dez) Dias
Uteis contados da data em que o Agente Fiduciario comunicar & Emissora e/ou a
Fiadora sobre a respectiva falsidade, declaracdo enganosa, insuficiéncia, imprecisao,
inconsisténcia ou desatualizagdo comprovadas, na forma das alineas “a” ou “"b” acima,
conforme aplicavel, desde que, ao sana-las, ndo incorra em novo evento de vencimento
antecipado nos termos previstos nesta Escritura de Emissdo e ndo implique em Impacto

Adverso Relevante (conforme definido abaixo);

(ix) venda, alienacdo e/ou transferéncia de todos ou substancialmente todos os
bens da Emissora e/ou da Fiadora, conforme o caso, voluntaria ou involuntariamente,
inclusive por meio de arresto, sequestro ou penhora de bens, exceto se tal venda,
alienacao e/ou transferéncia decorrer das operacoes permitidas nos termos do item
(iii) acima;

(x) protesto de titulos contra a Emissora e/ou a Fiadora, em valor individual ou
agregado, igual ou superior a (a) até a quitacdo das Dividas Existentes,
R$ 350.000.000,00 (trezentos e cinquenta milhdes de reais) ou o equivalente em outras
moedas; e (b) apds a quitacdo das Dividas Existentes, R$ 400.000.000,00 (quatrocentos
milhdes de reais) ou seu equivalente em outras moedas, e ndo sanado no prazo legal,
exceto se tiver sido validamente comprovado ao Agente Fiduciario que o(s) protesto(s)
foi(ram): (1) cancelado(s) ou suspenso(s); ou (2) foi realizado por erro ou ma-fé¢, com
a comprovagao ao Agente Fiduciario da quitacdo do titulo protestado; ou
(3) garantido(s) por garantia(s) aceita(s) em juizo;

(xi) distribuicdo, pela Emissora e/ou Fiadora, de dividendos, pagamento de juros
sobre o capital proprio ou a realizacdo de quaisquer outros pagamentos a seus
acionistas, caso a Emissora ou a Fiadora esteja em mora com qualquer de suas
obrigagdes pecuniarias estabelecidas nesta Escritura de Emissdo, observados os prazos
de cura aplicaveis, ressalvado, entretanto, o pagamento do dividendo minimo
obrigatdrio previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por A¢des;

(xii) inadimplemento de obrigagdo pecuniaria no ambito de qualquer operacao
no ambito dos mercados financeiro e de capitais, no Brasil e/ou no exterior, ndo sanado
no respectivo prazo de cura, da Emissora e/ou da Fiadora e/ou de qualquer de suas
Subsidiarias Relevantes e/ou Controladas Relevantes, conforme o caso, (incluindo
quaisquer emissGes de debéntures), seja como parte ou como garantidora, em valor
individual ou agregado igual ou superior a (a) até a quitacdo das Dividas Existentes,
R$ 350.000.000,00 (trezentos e cinquenta milhdes de reais) ou o equivalente em outras
moedas; e (b) apds a quitacdo das Dividas Existentes, R$ 400.000.000,00 (quatrocentos
milhdes de reais) ou seu equivalente em outras moedas;
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(xiii) se esta Escritura de Emissdo ou qualquer de suas disposi¢des essenciais for
declarada invalida, ineficaz, nula ou inexequivel, por decisdo judicial em 12 (primeira)
instancia; ou

(xiv) nao renovacao, cancelamento, revogacao, extincao, intervencdo ou
suspensdo das autorizagdes, concessdes, subvengdes, alvaras ou licengas, de forma
definitiva, que sejam indispensaveis para o exercicio das atividades desenvolvidas pela
Emissora, de forma que possa impactar o cumprimento das obrigagdes desta Escritura
de Emissao, desde que ndo sanado no prazo de 30 (trinta) dias contados da data em
que deveria ter sido renovado ou da data do respectivo cancelamento, renovacao,
extingdo, intervencao ou suspensdo, sendo que o prazo previsto neste inciso nao se
aplica as obrigacGes para as quais tenha sido estipulado prazo de cura especifico,
observado que ndo serdo considerados Eventos de Vencimento Antecipado nos termos
desta Escritura de Emissdao os casos em que a renovagao ainda nao tenha sido aprovada
embora os pedidos de renovagdo de autorizagdes, concessdes, subvencdes, alvaras ou
licencas tenham sido realizados tempestivamente e nos termos das disposi¢des legais
e regulamentares aplicaveis, ou, ainda, as hipoteses em que a Emissora obtenha, por
meio de decisao judicial, autorizacdo para dar continuidade ao exercicio regular de
suas atividades.

6.2. Para fins desta Escritura de Emissado, entender-se-a por:

(i) “Alteracdo do Poder de Controle™: (a) da Fiadora, a exigibilidade da realizacao de
oferta publica de aquisi¢do de agdes em decorréncia da aquisi¢do, por qualquer pessoa fisica
ou juridica ou Grupo de Acionistas (conforme definido abaixo), de participacdo acionaria,
direta ou indireta, equivalente a mais de 20% (vinte por cento) das a¢des do capital social da
Fiadora (excluidas as agdes em tesouraria), cumulado com a verificagdo de posterior alteragéo
da maioria dos membros do Conselho de Administracao; e (b) da Emissora, caso a Fiadora
nao detiver (1) direta ou indiretamente, pelo menos 50% (cinquenta por cento) mais uma acao
do capital votante da Emissora; e (2) o poder (seja por meio de titularidade de a¢des ou por
acordo de voto) de eleger maioria dos membros da sua administracao, e determinar as
diretrizes da Emissora;

(i) “Autoridade”: qualquer pessoa natural, pessoa juridica (de direito publico ou privado),
entidade ou 6rgao ("Pessoa”): (a) vinculada(o), direta ou indiretamente, no Brasil, ao Poder
Publico, incluindo, sem limitacdo, entes representantes dos Poderes Judiciario, Legislativo e/ou
Executivo, entidades da administracdo publica direta ou indireta, autarquias e outras Pessoas
de direito publico; e/ou (b) que administre ou esteja vinculada(o) a mercados regulamentados
de valores mobiliarios, entidades autorreguladoras e outras Pessoas com poder normativo,
fiscalizador e/ou punitivo, no Brasil.

(i) “Grupo de Acionistas”: grupo de pessoas: (a) vinculadas por contratos ou acordos de
qualquer natureza, inclusive acordos de acionistas, seja diretamente ou por meio de
sociedades controladas, controladores ou sob controle comum; ou (b) entre as quais haja
relacdo de controle; ou (c) estejam sob controle comum; ou (d) que atuem representando um
interesse comum: (1) uma pessoa titular, direta ou indiretamente, de participacdo societéaria
igual ou superior a 15% (quinze por cento) do capital social da outra pessoa; e (2) duas pessoas
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que tenham um terceiro investidor em comum que seja titular, direta ou indiretamente, de
participacdo societaria igual ou superior a 15% (quinze por cento) do capital de cada uma das
duas pessoas. Quaisquer joint-ventures, fundos ou clubes de investimento, fundagdes,
associagoes, trusts, condominios, cooperativas, carteira de titulos, universalidades de direitos,
ou quaisquer outras formas de organizacdo ou empreendimento, constituidos no Brasil ou no
exterior, serdao considerados parte de um mesmo Grupo de Acionistas, sempre que duas ou
mais entre tais entidades forem: (a) geridas pela mesma pessoa juridica ou por partes
relacionadas a uma mesma pessoa juridica; ou (b) tenham em comum a maioria de seus
administradores, sendo certo que, no caso de fundos de investimentos com administrador
comum, somente serdo considerados como integrantes de um Grupo de Acionistas aqueles
cuja decisdao sobre o exercicio de votos em Assembleias Gerais, nos termos dos respectivos
regulamentos, for de responsabilidade do administrador, em carater discricionario;

(iv) “Impacto Adverso Relevante”: qualquer evento ou situacdo que possa causar
qualquer efeito adverso relevante na capacidade da Emissora e/ou da Fiadora de cumprir suas
obrigacbes pecuniarias nos termos desta Escritura de Emissao;

(v) "Evento Reputacional”: qualquer um dos seguintes eventos (a) caso a Fiadora ou a
Emissora sejam condenadas por violagdo das Leis Anticorrupcao, Legislacdo Ambiental e/ou
normas sobre trabalho infantil e escravo, direitos relacionados a raca, género e direitos dos
silvicolas ou (b) ajuizamento de agdo judicial ou instauracao de processo administrativo por
Autoridade em face da Emissora ou da Fiadora por violacao das Leis Anticorrupcao, e/ou
normas sobre trabalho infantil e escravo, direitos relacionados a raca e género e direitos dos
silvicolas (cujas acusacdes ndao tenham sido descartadas), desde que haja provas razoaveis de
qualquer suposta violagdo que nao seja devidamente explicada pela Parte (além das provas
que a Parte afetada tenha contestado e apresentado razoavel contraprova), que podem incluir,
sem limitacao, provas fornecidas sob qualquer acordo de negociagdo ou acordos de leniéncia,
gravagao em audio ou video relacionados com a suposta violacdo; ou (c) celebragéo de acordo
de colaboracao relacionado as matérias elencadas no item (a) acima com o reconhecimento
expresso de pratica de ilicitude pela Emissora ou pela Fiadora, desde que, em qualquer caso,
cause um Impacto Adverso Relevante na reputacao da Emissora ou da Fiadora;

(vi) “Controladas Relevantes”: as controladas da Fiadora cujos ativos representem mais
de 15% (quinze por cento) dos ativos totais da Fiadora, com base na ultima demonstracao
financeira auditada, consolidada e publicada da Fiadora;

(vii) “"Subsidiarias Relevantes”: as controladas da Emissora cujos ativos representem mais
de 15% (quinze por cento) dos ativos totais da Emissora, com base na ultima demonstragdo
financeira auditada e publicada da Emissora;

(viii) “Grupo EconOmico”: a Fiadora e as sociedades por ela controladas direta ou
indiretamente; e

(ix) “Reorganizacdo Societaria Autorizada”: a incorporacao, fusdo, cisdo ou qualquer outra
operacdo societaria que envolva, exclusivamente, as sociedades integrantes do Grupo
Economico, observado o disposto no artigo 231 da Lei das Sociedades por A¢des.
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6.3. Mediante a ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado
previstos na Clausula 6.1.1 acima, as Debéntures tornar-se-do automaticamente vencidas
antecipadamente, independentemente de aviso ou notificacao, judicial ou extrajudicial, com o
envio de simples comunicacdo a Emissora.

6.4. Mediante a ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado
previstos na Clausula 6.1.2 acima, o Agente Fiduciario deverd convocar Assembleia Geral de
Debenturistas, em até 2 (dois) Dias Uteis a contar do momento em que tomar ciéncia da
ocorréncia do respectivo evento ou assim for informado pelos Debenturistas e/ou pela
Emissora, o que ocorrer primeiro, para deliberar sobre a eventual ndo declaracao do
vencimento antecipado das Debéntures, a ser realizada nos termos e prazos previstos na
Clausula 9 abaixo.

6.5. Os Debenturistas reunir-se-ao em Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar
acerca do ndo vencimento antecipado, sendo que a deliberacao acerca da declaragdo do nao
vencimento antecipado somente podera ocorrer se, em sede de Assembleia Geral de
Debenturistas, nos termos da Clausula 9.9.1 abaixo. Em caso de declaracdo do vencimento
antecipado decorrente (i) da ocorréncia de Evento de Vencimento Antecipado Automatico; ou
(ii) decorrente de um Evento de Vencimento Antecipado Ndo Automatico (a) para o qual ndo
seja aprovada a ndo declaragdo de vencimento antecipado das Debéntures; ou (b) em caso
de ndo instalagdo em segunda convocagdo, ou em caso de instalagdo em segunda convocacao
em que ndo haja quérum de deliberacdo suficiente, da referida Assembleia Geral de
Debenturistas, o Agente Fiduciario devera exigir que a Emissora realize, e a Emissora obriga-
se a realizar, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da ocorréncia ou declaracido, conforme o
caso, do vencimento antecipado, o pagamento integral do Valor Nominal Unitario ou saldo
do Valor Nominal Unitario das Debéntures da respectiva Série, conforme o caso, acrescido da
respectiva Remuneracao devida, calculada pro rata temporis, desde a Data de Inicio de
Rentabilidade ou da ultima respectiva Data de Pagamento da Remuneragao, conforme o caso,
até a data do efetivo pagamento, com o consequente cancelamento das Debéntures da
respectiva Série, sob pena de, em ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos
Encargos Moratorios, fora do ambito da B3.

6.6. Em caso de vencimento antecipado das Debéntures, nos termos desta Clausula 6, o
Agente Fiduciario devera comunicar imediatamente a ocorréncia do vencimento antecipado
das Debéntures a B3 e ao Agente de Liquidacgao.

6.7. Na ocorréncia do vencimento antecipado das Debéntures, os recursos recebidos em
pagamento das Debéntures, na medida em que forem sendo recebidos, deverdo ser
imediatamente aplicados na amortizacao ou, se possivel, quitacdo do saldo das Debéntures.
Caso os recursos recebidos em pagamento das Debéntures nao sejam suficientes para quitar
simultaneamente todas as Debéntures, tais recursos deverdao ser imputados na seguinte
ordem, de tal forma que, uma vez quitados os valores referentes ao primeiro item, os recursos
sejam alocados para o item imediatamente seguinte, e assim sucessivamente: (i) quaisquer
valores devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissao que nao sejam os valores
a que se referem os itens (ii), (iii) e (iv) abaixo; (ii) Encargos Moratorios e demais encargos
eventualmente incidentes sobre as Debéntures; (iii) Remuneracdo; e (iv) Valor Nominal
Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso. A Emissora
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permanecera responsavel pelo saldo das Debéntures que ndo tiverem sido pagas, sem
prejuizo dos acréscimos referentes a Remuneracdo, aos Encargos Moratoérios e a outros
encargos eventualmente incidentes sobre o saldo das Debéntures enquanto ndo forem pagas,
sendo considerada divida liquida e certa, passivel de cobranga extrajudicial ou por meio de
processo de execucdo judicial. Ndo obstante a comunicacdo a B3 prevista na Clausula 6.6
acima, para que o pagamento da totalidade das Debéntures seja realizado por meio da B3, a
Emissora deverd comunicar a B3, por meio de correspondéncia sobre o tal pagamento com
antecedéncia de, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis da respectiva data estipulada para a sua

realizacao.
7. OBRIGACéES ADICIONAIS DA EMISSORA E DA FIADORA
7.1. Sem prejuizo das demais obrigacGes previstas nesta Escritura de Emissao, a Emissora

e a Fiadora obrigam-se, ainda, até a liquidacado integral das Debéntures, a:

(i) fornecer ao Agente Fiduciario ou disponibilizar em seu website de relacbes com
investidores ou no website da CVM, conforme o caso:

(a) dentro de, no maximo, 45 (quarenta e cinco) dias contados apds o término
de cada um dos 3 (trés) primeiros trimestres de cada exercicio social ou em até 5 (cinco)
Dias Uteis contados apds a data de sua divulgacdo, o que ocorrer primeiro, cépia das
informagdes trimestrais (ITR) completas da Emissora e da Fiadora, relativas ao
respectivo trimestre, acompanhadas do relatério de revisdao dos auditores
independentes;

(b) dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias contados apds o término de cada
exercicio social ou em até 5 (cinco) Dias Uteis contados apés a sua divulgacdo, o que
ocorrer primeiro, codpia de suas demonstragdes financeiras completas relativas ao
respectivo exercicio social encerrado preparadas de acordo com os principios
contabeis determinados pela legislacdo e regulamentacdo em vigor relativas ao
respectivo exercicio social acompanhadas do relatério da administragédo e do relatério
dos auditores independentes, bem como declaracdo assinada pelo(s) representante(s)
legal(is) da Emissora, na forma do seu estatuto social, atestando (1) que permanecem
validas as disposi¢des contidas na Escritura de Emissédo; e (2) a ndo ocorréncia de
qualquer das hipdteses de vencimento antecipado e inexisténcia de descumprimento
de obriga¢des da emissora perante os Debenturistas, sendo certo que, em relacdo a
Emissora, a ndo apresentacao da cépia de suas demonstragdes financeiras completas,
na forma deste item, bem como da referida declaracdo, no prazo maximo previsto
acima, somente sera considerado um descumprimento de obrigacdo ndo pecuniaria
caso ndo sanado em até 10 (dez) dias a contar da data maxima de envio nos termos
desta alinea;

(c) as informacdes periddicas e eventuais da Emissora e da Fiadora previstas nos
artigos 22 a 33 da Resolucao CVM 80, nos prazos ali previstos ou, se ndo houver, prazo
determinado neste normativo, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que
forem realizados, sendo que a Emissora e a Fiadora ficardo dispensadas de entregar as
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copias das respectivas informacdes ao Agente Fiduciario quando as disponibilizar a
CVM;

(d) em até 2 (dois) Dias Uteis de suas publicagdes, os atos e decisdes referidos
na Clausula 4.19 acima;

(e) em até 10 (dez) Dias Uteis ou em prazo menor caso necessario para
atendimento de solicitacao por Autoridade, qualquer informagdo, que razoavelmente,
lhe venha a ser solicitada pelo Agente Fiduciario, a fim de que este possa cumprir as
suas obrigagdes nos termos desta Escritura de Emissdo e da legislacdo e
regulamentacao aplicaveis em vigor;

(f) em até 30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo para
disponibilizagdo, o organograma, todos os dados financeiros ndo contidos nos itens
(@) e (b) acima, e atos societarios necessarios a realizacao do relatério anual, conforme
Resolugao da CVM n° 17, de 9 de fevereiro de 2021, conforme alterada ("Resolucéo
CVM 17") que venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciario. O referido
organograma do grupo societario da Emissora devera conter, inclusive, controladores,
controladas, controle comum, coligadas, e integrante de bloco de controle, no
encerramento de cada exercicio social.

(i) proceder a adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos termos
exigidos pela Lei das Sociedades por Acgdes, promovendo a publicacdo das suas
demonstragdes financeiras, nos termos exigidos pela legislacdo e regulacdo em vigor;

(i) manter as demonstracdes financeiras mencionadas na alinea (b) do inciso (i) acima
em sua pagina na rede mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;

(iv) manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo
com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil, com a Lei das Sociedades por A¢des
e com as regras da CVM;

(v) preparar demonstracdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso,
demonstracdes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por A¢des e com
as regras emitidas pela CVM, submetendo-as a auditoria, por auditor registrado na CVM,;

(vi) observar as disposicdes da regulamentacdo especifica da CVM no tocante ao dever
de sigilo e vedagdes a negociacao;

(vii) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores (https://ri.hbsa.com.br/) o
relatério anual e demais comunicaces enviadas pelo Agente Fiduciario, conforme disposto
na legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, em até 1 (um) Dia Util do seu recebimento;

(viii)  fornecer as informacdes solicitadas pela CVM diretamente a Emissora e/ou ao Agente
Fiduciario;

(ix) nao realizar operacdes fora de seu objeto social, observadas as disposicSes
estatutarias, legais e regulamentares em vigor;
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(x) aplicar os recursos obtidos por meio da presente Emissao estritamente conforme
descrito na Clausula 3.2 desta Escritura de Emissao;

(xi) cumprir todas as normas editadas pela CVM, aplicaveis a Emissora e/ou a Fiadora,
conforme o caso, necessarias para que a Emissdo e a Oferta possam se concretizar;

(xii) cumprir as normas aplicaveis que versam sobre atos de corrupcdo e atos lesivos a
administragdo publica, na forma das Leis Anticorrupcdo, devendo manter politicas e
procedimentos internos, e (a) caso tenha conhecimento de qualquer Evento Reputacional
contra a Emissora e/ou Fiadora em decorréncia do descumprimento de aludidas normas,
comunicara imediatamente, desde que sua comunicagdo nao seja vedada por ordem, decisao,
lei, regulamento ou qualquer outra determinagdo de Autoridade competente ao Agente
Fiduciario; e (b) realizara eventuais pagamentos devidos aos Debenturistas exclusivamente
pelos meios previstos nesta Escritura de Emissao;

(xiii)  zelar para que suas controladas, bem como seus respectivos dirigentes e
administradores, no exercicio de suas fun¢des (“Representantes”), cumpram as normas
aplicaveis que versam sobre atos de corrupgao e atos lesivos a administracdo publica, na forma
das Leis Anticorrupgao, por meio da manutengao de politicas e procedimentos internos, e: (a)
caso tenha conhecimento de qualquer ato condenatério contra suas controladas, bem como
seus Representantes, em decorréncia do descumprimento de aludidas normas, comunicara
imediatamente, desde que sua comunica¢do nao seja vedada por ordem, decisdo, lei,
regulamento ou qualquer outra determinagcdo de Autoridade competente ao Agente
Fiduciario; e (b) realizara eventuais pagamentos devidos aos Debenturistas exclusivamente
pelos meios previstos nesta Escritura de Emissao;

(xiv)  observar a legislacdo trabalhista previdenciaria e de seguranca e medicina do
trabalho definidas nas normas regulamentadoras do Ministério do Trabalho e Previdéncia
Social — MTE e do Ministério das Mulheres, da Igualdade Racial, da Juventude e dos Direitos
Humanos, em vigor (“Legislacdo Trabalhista”), zelando sempre para que (a) a Emissora e a
Fiadora nao utilizem trabalho em condi¢des analogas as de escravo ou trabalho infantil (exceto
pela contratacdo de aprendizes, nos termos da legislagdo aplicavel), ou que incentive a
prostituicdo, ou que infrinjam direitos relacionados a raca e género; (b) os trabalhadores da
Emissora e da Fiadora estejam devidamente registrados nos termos da legislacdo em vigor;
(c) a Emissora e a Fiadora cumpram as obrigacdes decorrentes dos respectivos contratos de
trabalho e da Legislacdo Trabalhista, exceto por (1) obriga¢des que estejam sendo contestadas
de boa-fé e tenha obtido liminar pela Emissora e/ou pela Fiadora; (2) obrigacbes com relagdo
as quais a Emissora possua provimento jurisdicional vigente autorizando sua ndo observancia;
ou (3) obrigagdes cujo descumprimento nao possa causar um Impacto Adverso Relevante na
Emissora e/ou na Fiadora, observado que a exce¢ao dos itens (1), (2) e (3) nao se aplicam a
descumprimentos relacionados ao item (a);

(xv) monitorar suas atividades a fim de identificar e mitigar eventuais impactos ambientais
durante toda a vigéncia desta Emissao;

(xvi)  cumprir o disposto na legislacdo em vigor pertinente a Politica Nacional do Meio
Ambiente, as Resolu¢des do CONAMA — Conselho Nacional do Meio Ambiente e as demais
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legislaces e regulamentacdes ambientais supletivas, exceto com relagdo aquelas normas, leis
e regulamentos cujos alegados descumprimentos venham a ser contestados de boa-fé pela
Emissora ou pela Fiadora, para os quais a Emissora ou a Fiadora possua provimento
jurisdicional vigente autorizando sua ndo observancia ou que ndo possam causar um Impacto
Adverso Relevante ou Evento Reputacional na Emissora ou na Fiadora, adotando as medidas
destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ambientais apurados, decorrentes das atividades
descritas no seu objeto social, responsabilizando-se, Unica e exclusivamente, pela destinagao
dos recursos financeiros obtidos com a Emissao, zelando sempre para que (a) seja cumprida
a legislacdo aplicavel a protecdo do meio ambiente, salde e seguranga publicas; (b) se
obtenha todas as permissdes, licengas, autorizacdes e aprovagdes relevantes para o exercicio
de suas atividades, em conformidade com a legislagdo ambiental aplicavel; (c) se obtenha
todos os registros necessarios, em conformidade com a legislacao civil e ambiental aplicavel;
e (d) procedam a todas as diligéncias exigidas para suas atividades econémicas, preservando
0 meio ambiente e atendendo as determinacdes dos Orgdos Municipais, Estaduais e Federais
que, subsidiariamente, venham a legislar ou regulamentar as normas ambientais em vigor
("Legislacdo Ambiental”), apresentando ao Agente Fiduciario, sempre que por este solicitadas,
em até 5 (cinco) Dias Uteis, as informacdes e documentos que comprovem a conformidade
legal de suas atividades e o cumprimento das obrigagdes assumidas neste item;

(xvii) cumprir o disposto na legislacao que trata sobre os direitos dos silvicolas, em especial,
mas nao se limitando, ao direito sobre as areas de ocupagao indigena, assim declaradas pela
Autoridade competente;

(xviii) contratar e manter contratada a Agéncia de Classificagdo de Risco, para realizar a
classificacao de risco (rating) das Debéntures da presente Emissdo, devendo a Emissora, ainda,
(a) atualizar a classificacdao de risco (rating) das Debéntures anualmente, uma vez a cada ano
calendario, a partir da data de elaboragdo do ultimo relatorio, até a Data de Vencimento ou a
data do resgate antecipado da totalidade das Debéntures, nos termos desta Escritura de
Emissdo, o que ocorrer primeiro; e (b) divulgar ao mercado, nos termos da legislagdo e
regulamentacado aplicaveis, os relatérios com as simulas das classificagdes de risco;

(xix) mediante solicitacdo do Agente Fiduciario, disponibilizar em até 5 (cinco) Dias Uteis,
ou em prazo menor, se assim solicitado por qualquer Autoridade competente, as informagoes
que venham a ser razoavelmente solicitadas para fins de verificagdo do cumprimento das
obrigacdes assumidas nesta Escritura de Emissao;

(xx) efetuar o pagamento de todas as despesas, honorarios, encargos, custas, taxas e
emolumentos necessarios para viabilizacdo e manutencao da Emissao, mediante apresentacao
do respectivo comprovante de despesa quando assim solicitado;

(xxi) realizar, as suas expensas, o registro ou averbacdo, conforme o caso da presente
Escritura de Emissdo e de seus eventuais aditamentos no Cartério de Registro de Titulos e
Documentos; e

(xxii) cumprir todas as leis, regulamentos, normas administrativas e determinacbes dos
6rgaos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a conducdo de seus negocios,
exceto com relacdo aqueles regulamentos, normas, e determinacdes que estejam sendo



Docusign Envelope ID: 120A8934-84BE-8BBD-82B5-615F5487CF1C

contestados de boa-fé pela Emissora, para as quais a Emissora possua provimento jurisdicional
vigente autorizando sua ndo observancia ou que ndo possam causar um Impacto Adverso

Relevante.
8. AGENTE FIDUCIARIO
8.1. A Emissora nomeia e constitui a Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores

Mobiliarios S.A., qualificada no preambulo desta Escritura de Emissao, como agente fiduciario
da presente Emissdo, que, neste ato, e na melhor forma de direito, aceita a nomeacao para,
nos termos desta Escritura de Emissdo, da Lei das Sociedades por A¢des, da Resolucao CVM
17 e demais legislacbes e regulamentacbes aplicaveis, representar a comunhdo dos
Debenturistas perante a Emissora, declarando que:

(i) é instituicdo financeira devidamente organizada, constituida e existente, de acordo
com as leis brasileiras, bem como esta devidamente autorizada a desempenhar as atividades
descritas em seu objeto social;

(i) aceita a funcdo para a qual foi nomeada, assumindo integralmente os deveres e
atribuicbes previstos na legislacao especifica e nesta Escritura de Emissao;

(iii) aceita integralmente esta Escritura de Emissao, bem como todos os seus termos e
condicoes;
(iv) estd devidamente autorizada a celebrar e obteve todas as autorizagOes, inclusive

societarias, regulatérias e de terceiros, necessarias a celebracdo da presente Escritura de
Emissdo e a cumprir todas as obrigagdes aqui previstas, tendo sido plenamente satisfeitos
todos os requisitos legais e societarios necessarios para tanto;

(v) a celebragdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas obrigacdes aqui
previstas nao infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

(vi) nao tem qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, paragrafo 3°, da Lei das
Sociedades por Acdes, para exercer a funcao que lhe é conferida;

(vii) nao se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no
artigo 6 da Resolu¢do CVM 17;

(viii)  ndo tem qualquer ligacdo com a Emissora que a impeca de exercer suas funcdes;

(ix) esta ciente das disposicoes da Circular do BACEN n° 1.832, de 31 de outubro de 1990,
conforme alterada;

(x) verificou a consisténcia das informacdes contidas nesta Escritura de Emissao;

(xi) seus representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo tém, conforme o
caso, poderes societarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagdes aqui
previstas e, sendo mandatarios, tém os poderes legitimamente outorgados, estando os
respectivos mandatos em pleno vigor;
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(xii) aceita a obrigacdo de acompanhar a ocorréncia do Eventos de Vencimento
Antecipado descritos na Clausula 6 acima;

(xiii)  esta devidamente qualificada a exercer as atividades de Agente Fiduciario, nos termos
da regulamentacao aplicavel vigente;

(xiv)  que esta Escritura de Emissao constitui obrigacdo legal, valida, eficaz e vinculativa do
Agente Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e condi¢des, com forca de titulo
executivo extrajudicial nos termos do artigo 784, incisos | e Ill do Cédigo de Processo Civil;

(xv) cumpre, e faz com que suas Controladas e seus respectivos administradores no
exercicio de suas fungdes enquanto representantes do Agente Fiduciario ou das Controladas
do Agente Fiduciario, conforme o caso, cumpram, a Legislacao Anticorrupcao, bem como: (a)
mantém politicas e procedimentos internos objetivando a divulgacdo e o integral
cumprimento da Legislagdo Anticorrupcao; (b) da pleno conhecimento da Legislagao
Anticorrupgao a todos os profissionais com que venha a se relacionar, previamente ao inicio
de sua atuagao; e (c) abstém-se de praticar atos de corrupcao, lavagem de dinheiro e de agir
de forma lesiva a administracao publica, nacional e estrangeira, no seu interesse ou para seu
beneficio, exclusivo ou nao; e

(xvi)  para fins do disposto na Resolu¢do CVM 17, na data da assinatura da presente
Escritura de Emissao, o Agente Fiduciario, com base no organograma societario enviado pela
Emissora, identificou que presta servicos de agente fiduciario e/ou agente de notas nas
seguintes emissOes da Emissora e/ou do grupo econémico da Emissora:

Emissora: HIDROVIAS DO BRASIL S.A.

Ativo: Debénture

Série: 1 Emissao: 1

Volume na Data de Emissdao: R$ | Quantidade de ativos: 280.000
280.000.000,00

Espécie: QUIROGRAFARIA

Data de Vencimento: 15/10/2028

Taxa de Juros: IPCA + 6,0029% a.a. na base 252 no periodo de 18/11/2021 até 15/10/2028.

Atualizacao Monetaria: IPCA no periodo de 18/11/2021 até 15/10/2028.

Status: ATIVO

Emissora: HIDROVIAS DO BRASIL S.A.

Ativo: Debénture
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Série: 2 Emissao: 1

Volume na Data de Emissdo: R$ | Quantidade de ativos: 100.000
100.000.000,00

Espécie: QUIROGRAFARIA

Data de Vencimento: 15/10/2031

Taxa de Juros: IPCA + 6,0444% a.a. na base 252 no periodo de 18/11/2021 até 15/10/2031.

Atualizacao Monetaria: IPCA no periodo de 18/11/2021 até 15/10/2031.

Status: ATIVO

Emissora: HIDROVIAS DO BRASIL S.A.

Ativo: Debénture

Série: 1 Emissao: 2

Volume na Data de Emissdao: R$ | Quantidade de ativos: 395.000
395.000.000,00

Espécie: QUIROGRAFARIA

Data de Vencimento: 20/07/2027

Taxa de Juros: 100% do CDI + 2,15% a.a. na base 252 no periodo de 17/08/2022 até
20/07/2027.

Atualizacao Monetaria: Nao ha.

Status: ATIVO

Emissora: HIDROVIAS DO BRASIL S.A.

Ativo: Debénture

Série: 2 Emissao: 2

Volume na Data de Emissdao: R$ | Quantidade de ativos: 105.000
105.000.000,00

Espécie: QUIROGRAFARIA

Data de Vencimento: 20/07/2029
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Taxa de Juros: 100% do CDI + 2,4% a.a. na base 252 no periodo de 17/08/2022 até
20/07/2029.

Atualizacao Monetaria: Nao ha.

Status: ATIVO

Emissora: HIDROVIAS DO BRASIL S.A.

Ativo: Debénture

Série: 1 Emissao: 3

Volume na Data de Emissdao: R$ | Quantidade de ativos: 400.000
400.000.000,00

Espécie: QUIROGRAFARIA

Data de Vencimento: 15/07/2026

Taxa de Juros: CDI + 1,5% a.a. na base 252 no periodo de 17/01/2025 até 15/07/2026.

Atualizacao Monetaria: Nao ha.

Status: ATIVO

8.2. O Agente Fiduciario exercera suas funcdes a partir da data de assinatura desta
Escritura de Emissdao ou de eventual aditamento relativo a sua substituicdo, devendo
permanecer no exercicio de suas funcbes até a Data de Vencimento das Debéntures da
Segunda Série ou, caso ainda restem obriga¢des da Emissora nos termos desta Escritura de
Emissdo inadimplidas apds a Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série, até que
todas as obrigagdes da Emissora nos termos desta Escritura de Emissao sejam integralmente
cumpridas, ou, ainda, até sua efetiva substituicao.

8.3. Em caso de impedimentos temporarios, renuncia, intervencdo, liquidacao
extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacancia do Agente Fiduciario, aplicam-se as
seguintes regras:

(i) ¢ facultado aos Debenturistas, ap6s o encerramento da Oferta, proceder a
substituicdo do Agente Fiduciario e a indicacdo de seu substituto, em Assembleia Geral de
Debenturistas, especialmente convocada para esse fim;

(i) caso o Agente Fiduciario ndo possa continuar a exercer as suas fungdes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, deverad comunicar imediatamente o
fato a Emissora e aos Debenturistas, mediante a convocacdao de Assembleia Geral de
Debenturistas, solicitando sua substituicao;
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(iii) caso o Agente Fiduciario renuncie as suas funcdes, devera permanecer no exercicio
de suas funcdes até que um agente substituto seja indicado pela Emissora, seja aprovado pela
Assembleia Geral de Debenturistas e assuma efetivamente as suas funcoes;

(iv) sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias, contados do evento que
a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente fiduciario,
que devera ser convocada pelo proprio Agente Fiduciario a ser substituido, podendo também
ser convocada por Debenturistas representando, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em Circulagdo, ou pela CVM. Na hipotese de a convocagdo nado ocorrer em até 15
(quinze) dias antes do término do prazo aqui previsto, cabera a Emissora efetua-la, sendo certo
que a CVM podera nomear substituto provisorio enquanto ndo se consumar o processo de
escolha do novo agente fiduciario;

(v) a substituicdo do Agente Fiduciario deve ser comunicada a CVM, no prazo de até 7
(sete) Dias Uteis contados da inscricio do aditamento a presente Escritura de Emissdao na
JUCESP;

(vi) o agente fiduciario substituto fara jus a mesma remuneracado percebida pelo anterior,
caso (a) a Emissora ndo tenha concordado com o novo valor da remuneragdao do agente
fiduciario proposto pela Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere o item (iv) acima,
ou (b) a Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere o item (iv) acima nao deliberar
sobre a matéria;

(vii) o agente fiduciario substituto devera, imediatamente apos sua nomeagdo, comunica-
la a Emissora e aos Debenturistas nos termos da Clausula 11 abaixo; e

(viii)  aplicam-se as hipoteses de substituicdao do Agente Fiduciario as normas e preceitos
emanados da CVM.

8.4. A titulo de prestacdo de servicos do Agente Fiduciario serdo devidos ao Agente
Fiduciario honorarios pelo desempenho dos deveres e atribuicdes que lhe competem, nos
termos deste instrumento e da legislacdo em vigor, correspondentes a: parcelas anuais no
valor de R$ 9.000,00 (nove mil reais), sendo a primeira parcela devida em 5 (cinco) Dias Uteis
apo6s a data de assinatura da Escritura de Emissdo, e as seguintes no mesmo dia dos anos
subsequentes (“Remunera¢do do Agente Fiduciario”).

8.5. A primeira parcela de honorarios sera devida ainda que a Emissdo seja descontinuada,
a titulo de estruturacao e implantacao, devendo o pagamento ser realizado em até 30 (trinta)
dias corridos contados da comunicacao do cancelamento da operagéao.

8.6. As parcelas citadas nas Clausulas 8.4 acima e 8.9 abaixo serdo reajustadas anualmente
pela variacao positiva do IPCA, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizacao,
pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento até as datas de
pagamento seguintes, calculadas pro rata die, se necessario e caso aplicavel.

8.7. As parcelas citadas nas Clausulas 84 acima e 8.9 abaixo, serdo acrescidas de ISS
(Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuicao ao Programa de Integracao
Social), COFINS (Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social), CSLL (Contribuicao
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sobre o Lucro Liquido), IRRF (Imposto de Renda Retido na Fonte) e quaisquer outros impostos
que venham a incidir sobre a remuneracdo do Agente Fiduciario nas aliquotas vigentes nas
datas de cada pagamento.

8.8. A Remuneragdo do Agente Fiduciario sera devida mesmo apds o vencimento final
das Debéntures, caso o Agente Fiduciario ainda esteja exercendo atividades inerentes a sua
funcado em relagdo a operacao.

8.9. Em caso de necessidade de realizacao de Assembleia Geral de Debenturistas, ou
celebracdo de aditamentos ou instrumentos legais relacionados a Emissdo, sera devida ao
Agente Fiduciario uma remuneracao adicional equivalente a R$ 800,00 (oitocentos reais) por
homem-hora dedicado as atividades relacionadas a Emissao, a ser paga no prazo de 5 (cinco)
dias corridos ap0s a entrega, pelo Agente Fiduciario, a Emissora do relatério de horas. Para
fins de conceito de Assembleia Geral de Debenturistas, englobam-se todas as atividades
relacionadas a assembleia e ndo somente a analise da minuta e participagdo presencial ou
virtual da mesma. Assim, essas atividades incluem, mas nao se limitam a (i) analise de edital;
(ii) participacdo em calls ou reunides; (iii) conferéncia de quérum de forma prévia a
assembleia; (iv) conferéncia de procuracdo de forma prévia a assembleia; e (v) aditivos e
contratos decorrentes da assembleia. Para fins de esclarecimento, “relatorio de horas” é o
material a ser enviado pelo Agente Fiduciario com a indicacdo da tarefa realizada (por
exemplo, analise de determinado documento ou participacao em reunido), do colaborador do
Agente Fiduciario, do tempo empregado na funcao e do valor relativo ao tempo.

8.10. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em atraso
ficardo sujeitos a multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem como
a juros moratérios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito em atraso sujeito
a atualizagdo monetaria pelo IPCA, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do
efetivo pagamento, calculado pro rata die.

8.11. A Remuneragado do Agente Fiduciario ndo inclui despesas consideradas necessarias
ao exercicio da fungdo de agente fiduciario durante a implantagéo e vigéncia do servico, as
quais serdao cobertas pela Emissora, mediante pagamento das respectivas cobrancas
acompanhadas dos respectivos comprovantes, emitidas diretamente em nome da Emissora
ou mediante reembolso, apds, sempre que possivel, prévia aprovacdo, quais sejam:
publicacdes em geral, notificagdes, extracdo de certiddes, despesas cartorarias, fotocopias,
digitalizacdes, envio de documentos, viagens, alimentacdo e estadias, despesas com
especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizagcdo, entre outros, ou assessoria legal aos
debenturistas.

8.12. Todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as administrativas,
em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos debenturistas
deverao ser, sempre que possivel, previamente aprovadas e adiantadas pelos debenturistas e,
posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem
adiantadas pelos debenturistas, correspondem a depdsitos, custas e taxas judiciarias nas agoes
propostas pelo Agente Fiduciario, enquanto representante da comunhdo dos debenturistas.
Os honorarios de sucumbéncia em ac¢des judiciais serdo igualmente suportados pelos
debenturistas, bem como a Remuneracdao do Agente Fiduciario na hipotese de a Emissora
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permanecer em inadimpléncia com relacdo ao pagamento desta por um periodo superior a
30 (trinta) dias corridos, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia dos debenturistas para
cobertura do risco de sucumbéncia.

8.13. O Agente Fiduciario ndo antecipara recursos para pagamento de despesas
decorrentes da Emissao, sendo certo que tais recursos serdao sempre devidos e antecipados
pela Emissora ou pelos Debenturistas, conforme o caso.

8.14. N&o havera devolucdo de valores ja recebidos pelo Agente Fiduciario a titulo da
prestacao de servigos, exceto se o valor tiver sido pago incorretamente.

8.15. Além de outros previstos em lei, na regulamentacao da CVM e nesta Escritura de
Emissao, constituem deveres e atribuicdes do Agente Fiduciario:

(i) exercer as funcdes assumidas nos termos desta Escritura de Emissdao e dos demais
Documentos da Oferta com boa-fé, transparéncia e lealdade para com os Debenturistas;

(i) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da
fungdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na
administragcdo dos seus proprios bens;

(iii) renunciar a fungdo na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptidao e realizar a imediata convocacao de Assembleia Geral
de Debenturistas para deliberar sobre sua substituicao;

(iv) conservar em boa guarda toda a documentacgao relativa ao exercicio de suas funcdes;

(v) verificar, no momento de aceitar sua funcao, a veracidade das informacdes relativas
a Fianca e a consisténcia das demais informacdes contidas nesta Escritura de Emissao,
diligenciando para que sejam sanadas as omissOes, falhas ou defeitos de que tenha
conhecimento;

(vi) diligenciar junto a Emissora para que a Escritura de Emissdo e seus aditamentos sejam
registrados na JUCESP, adotando, em caso de omissao da Emissora, as medidas eventualmente
previstas em lei;

(vii) acompanhar a prestacdo das informacdes periddicas pela Emissora, alertando os
Debenturistas, no relatério anual de que trata o item (xiii) abaixo, sobre as inconsisténcias ou
omissdes de que tenha conhecimento;

(viii)  opinar sobre a suficiéncia das informagdes prestadas nas propostas de modificacoes
nas condicOes das Debéntures;

(ix) solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fung¢des, certiddes
atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda Publica, Varas do Trabalho, cartorios
de protesto, Procuradoria da Fazenda Publica, onde se localiza a sede ou domicilio do
estabelecimento principal da Emissora ou da Fiadora, conforme o caso;

(x) solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa na Emissora;
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(xi)

convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Debenturistas, mediante anuncio

publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, na forma da Clausula 4.19 acima;

(xii)

comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informacdes que

Ihe forem solicitadas;

(xiiii)

elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos artigo 68, paragrafo

1°, alinea (b), da Lei das Sociedades por A¢des e do anexo 15 da Resolu¢do CVM 17, o qual
devera conter, ao menos, as seguintes informacdes:

(xiv)

(a) cumprimento pela Emissora das suas obrigacbes de prestacao de
informacdes periddicas, indicando as inconsisténcias ou omissdes de que tenha
conhecimento;

(b) alteragOes estatutarias ocorridas no exercicio social com efeitos relevantes
para os debenturistas;

(c) comentarios sobre indicadores econdémicos, financeiros e de estrutura de
capital da Emissora relacionados as clausulas desta Escritura de Emissdo destinadas a
proteger o interesse dos Debenturistas e que estabelecem condi¢des que ndo devem
ser descumpridas pela Emissora;

(d) quantidade de Debéntures emitidas, quantidade de Debéntures em
Circulagao e saldo cancelado no periodo;

(e) resgate, amortizacdo, conversdo, repactuacdo e pagamento de juros das
Debéntures realizados no periodo;

(f) destinagdo dos recursos captados por meio da Emissdao, conforme
informacoes prestadas pela Emissora;

(9) cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela Emissora nesta Escritura
de Emissao;
(h) declaragao sobre a ndo existéncia de situacao de conflito de interesses que

impeca o Agente Fiduciario a continuar a exercer a funcao; e

(i) existéncia de outras emissdes de valores mobiliarios, publicas ou privadas,
realizadas pela Emissora ou por sociedade Coligada, Controlada, Controladora ou
integrante do mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado como agente fiduciario
no periodo, bem como os seguintes dados sobre tais emissdes: (1) denominacdo da
companhia emissora; (2) quantidade de valores mobiliarios emitidos; (3) valor da
emissao; (4) espécie e garantias envolvidas; (5) prazo de vencimento e taxa de juros; e
(6) eventual inadimplemento no periodo;

divulgar, em sua pagina na rede mundial de computadores, o relatério referido no

item (xiii) acima aos Debenturistas no prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do
encerramento do exercicio social da Emissora, sendo certo que o relatério anual deve ser
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mantido disponivel para consulta publica na pagina do Agente Fiduciario na rede mundial de
computadores pelo prazo de 3 (trés) anos contados de sua divulgacdo, observado, ainda, que
o Agente Fiducidrio devera manter disponivel em sua pagina na rede mundial de
computadores (www.oliveiratrust.com.br) a lista atualizada das emissGes em que exerce essa
funcao;

(xv) manter atualizada a relacao dos Debenturistas e seus enderecos, mediante, inclusive,
solicitagdo de informacgdes junto a Emissora, a B3, ao Agente de Liquidacdo e ao Escriturador,
sendo que, para fins de atendimento ao disposto neste item, a Emissora e os Debenturistas,
assim que subscreverem, integralizarem ou adquirirem as Debéntures, expressamente
autorizam, desde ja, a B3, o Agente de Liquidagdo e o Escriturador a atenderem quaisquer
solicitacOes feitas pelo Agente Fiduciario nesse sentido, inclusive referentes a divulgagao, a
qualquer momento, da posicao das Debéntures e seus respectivos titulares;

(xvi)  disponibilizar o calculo do valor unitario das Debéntures a ser realizado pela Emissora,
aos Debenturistas e aos demais participantes do mercado, por meio de sua central de
atendimento e/ou de seu website;

(xvii) fiscalizar o cumprimento das clausulas desta Escritura de Emissdo e especialmente
daquelas impositivas de obrigagdes de fazer e nao fazer;

(xviii) comunicar os Debenturistas a respeito de qualquer inadimplemento, pela Emissora,
de obrigacdes financeiras assumidas nesta Escritura de Emissao, incluindo as obrigagdes
relativas a Fianca e a clausulas destinadas a proteger o interesse dos Debenturistas e que
estabelecem condi¢des que ndo devem ser descumpridas pela Emissora, indicando as
consequéncias para os Debenturistas e as providéncias que pretende tomar a respeito do
assunto, em até 7 (sete) Dias Uteis contados da ciéncia pelo Agente Fiduciario do
inadimplemento;

(xix)  responsabilizar-se integralmente pelos seus servicos contratados, nos termos da
legislagdo vigente; e

(xx) divulgar as informacgdes referidas no item (xiii), subitem (i), acima em sua pagina na
rede mundial de computadores, tdo logo delas tenha conhecimento.

8.16. No caso de inadimplemento, pela Emissora, de qualquer de suas obrigacdes previstas
nesta Escritura de Emissdo, ndo sanado no prazo de cura aplicavel nos termos da Clausula 6
acima, se houver, devera o Agente Fiduciario usar de toda e qualquer acdo para proteger
direitos ou defender interesses dos Debenturistas, na forma do artigo 12 da Resolucdo CVM
17.

8.17. Sem prejuizo de seu dever de diligéncia, o Agente Fiduciario assumira que os
documentos originais ou copias autenticadas de documentos encaminhados pela Emissora ou
por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou adulteracdo. Nao sera ainda, sob
qualquer hipdtese, responsavel pela elaboracdo de documentos societarios da Emissora, que
permanecerdo sob obrigacdo legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da
legislacao aplicavel.
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8.18. O Agente Fiduciadrio somente agira ou manifestar-se-a nos limites da Resolu¢do CVM
17 e conforme disposto nesta Escritura de Emissdo, bem como de acordo com orientagdes
recebidas dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral dos Debenturistas, especialmente,
mas ndo se limitando a matérias que criem responsabilidades para os Debenturistas ou
exonerem terceiros de obrigacdes para com estes.

8.19. O Agente Fiducidrio ndo fara qualquer juizo sobre qualquer fato relacionado a
Emissdo, a Oferta e as Debéntures que seja de competéncia de definicdo pelos Debenturistas,
comprometendo-se tdao somente a agir em conformidade com as instru¢des que lhe forem
transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiduciario ndo possui qualquer
responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito
cumprimento das orientacdes a ele transmitidas pelos Debenturistas e reproduzidas perante
a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados em
decorréncia disto aos Debenturistas ou a Emissora. A atuacdo do Agente Fiduciario limita-se
ao escopo definido na Resolugdo CVM 17 e na Lei das Sociedades por A¢des, estando o Agente
Fiduciario isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que
nao tenha decorrido da legislacao aplicavel.

9. ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

9.1. Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de
acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por A¢des, a fim de deliberar sobre
matéria de interesse da comunhao dos Debenturistas (“Assembleia Geral de Debenturistas”),
observado que.

(i) quando o assunto a ser deliberado for comum a todas as Séries, os Debenturistas
poderdo deliberar em sede de Assembleia Geral de Debenturistas conjunta, sendo que, neste
caso, (a) os quoruns de convocagao e instalagdo serdo computados em conjunto; e (b) as
deliberagdes dos Debenturistas das diferentes Séries das Debéntures serao computadas em
conjunto para fins de formacdo dos quoruns de deliberagcdo previstos nesta Escritura de
Emissao; e

(i) quando o assunto a ser deliberado for especifico a uma determinada Série, ou seja,
quando o assunto a ser deliberado for acerca de alteracdes previstas na Clausula 9.9.1 abaixo,
os Debenturistas da respectiva Série poderao deliberar em sede de Assembleia Geral de
Debenturistas, que se realizarda em separado, computando-se em separado os respectivos
quoruns de convocacao, instalacdo e deliberacdo, a fim de deliberarem sobre matéria de
interesse da comunhdo dos Debenturistas da respectiva Série, conforme o caso.

9.1.1. Para os fins desta Escritura de Emissdo, o assunto a ser deliberado sera
considerado especifico a determinada Série nos seguintes casos: (i) deliberacdo sobre
a taxa substitutiva, nos termos da Clausula 4.11.5 acima; (ii) alteracdo da Remuneracao
da respectiva Série; (iii) alteracdo de quaisquer datas de pagamento de quaisquer
valores previstos nesta Escritura de Emissao relativos a respectiva Série; (iv) alteracao
de quaisquer disposi¢des relativas a Oferta de Resgate Antecipado ou a Aquisicdo
Facultativa da respectiva Série; (vi) alteracdo da Data de Vencimento das Debéntures
da respectiva Série; (vii) a criacdo de evento de repactuacdo e/ou atualizacdo
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monetaria para a respectiva Série. Os assuntos ndo previstos nesta Clausula deverao
ser deliberados conjuntamente pelos Debenturistas de todas as Séries.

9.2. Sera obrigatdria a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias
Gerais de Debenturistas convocadas pela Emissora, sendo que nas Assembleias Gerais de
Debenturistas convocadas pelos Debenturistas, pelo Agente Fiducidrio ou pela CVM, a
presenca dos representantes legais da Emissora sera facultativa, a ndo ser quando ela seja
previamente solicitada pelos Debenturistas, pelo Agente Fiduciario ou pela CVM, conforme o
caso, hipdtese em que sera obrigatoria.

9.3. O Agente Fiduciario devera comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas e
prestar aos Debenturistas as informac¢des que Ihe forem solicitadas.

9.4. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera ao Debenturista eleito
pelos Debenturistas ou aquele que for designado pela CVM.

9.4.1. Aplicar-se-a as Assembleias Gerais de Debenturistas, no que couber, o
disposto na Lei das Sociedades por Acbes a respeito das assembleias gerais de
acionistas.

9.5. Sem prejuizo das demais disposi¢des desta Escritura de Emissao, as Assembleias
Gerais de Debenturistas poderdo ser realizadas de forma exclusivamente ou parcialmente
digital, observadas as disposicdes da Resolugdo da CVM n° 81, de 29 de marco de 2022,
conforme alterada.

9.6. Compreende-se por "Debéntures em Circulacdo”, para fins de constituicdo de
quorum, todas as Debéntures da respectiva Série subscritas e integralizadas e nao resgatadas,
excluidas as Debéntures da respectiva Série de que a Emissora eventualmente seja titular ou
possua em tesouraria, ou que sejam de titularidade de empresas ligadas a Emissora, ou de
fundos de investimento administrados por empresas ligadas a Emissora, assim entendidas
empresas que sejam subsidiarias, coligadas, controladas, direta ou indiretamente, empresas
sob Controle comum ou qualquer de seus diretores, conselheiros, acionistas, bem como seus
conjuges, companheiros, ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau.

9.7. Convocacao

9.7.1. As Assembleias Gerais de Debenturistas poderao ser convocadas pelo
Agente Fiduciario, pela Emissora, por Debenturistas, de qualquer das Séries, titulares
de, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulacdo ou das Debéntures
em Circulagdo da respectiva Série, conforme o caso, ou, ainda, pela CVM.

9.7.2. A convocacao das Assembleias Gerais de Debenturistas se dara mediante
anuncio publicado por pelo menos 3 (trés) vezes nos termos da Clausula 4.19 acima,
respeitadas outras regras relacionadas a publicacdo de anuncio de convocacdo de
assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por A¢des, da regulamentac¢do
aplicavel e desta Escritura de Emissao.
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9.8.

9.9.

9.7.3. As Assembleias Gerais de Debenturistas deverdo ser realizadas, em primeira
convocagdo, no prazo minimo de 21 (vinte e um) dias contados da data da primeira
publicacdo da convocacao, ou, nao se realizando a Assembleia Geral de Debenturistas
em primeira convocagdo, em segunda convocagdo, no prazo minimo de 8 (oito) dias
contados da data da publicagdo do novo anuncio de convocacao.

9.7.4. Independente das formalidades previstas na legislacdo aplicavel e nesta
Escritura de Emissdo para convocacgdo das Assembleias Gerais de Debenturistas, sera
considerada regularmente convocada a Assembleia Geral de Debenturistas a que
comparecerem os Debenturistas da respectiva Série, conforme o caso, titulares de
todas as Debéntures em Circulacdo ou de todas as Debéntures em Circulacdo da
respectiva Série, conforme aplicavel.

Quoruns de Instalacao

9.8.1. A Assembleia Geral de Debenturistas se instalara, em primeira convocacao,
com a presenca de debenturistas que representem, no minimo, metade das
Debéntures em Circulacdo ou das Debéntures em Circulagdo da respectiva Série,
conforme o caso, e, em segunda convocagao, com qualquer nimero.

Quoruns de Deliberacao

9.9.1. Nas deliberacbes das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada
Debénture em Circulacdo cabera um voto, admitida a constituicio de mandatario,
Debenturista ou ndo. Observado o disposto na Clausula 9.9.1 abaixo, todas as
deliberacbes a serem tomadas em Assembleia Geral de Debenturistas (incluindo a
rendncia de direitos (waiver) inclusive previamente a efetiva ocorréncia do evento a ser
renunciado) dependerdo de aprovacao de Debenturistas titulares de, no minimo, 2/3
(dois tercos) das Debéntures em Circulacdo em primeira convocagdo, e de
Debenturistas representando, no minimo, a maioria simples dos presentes na
Assembleia Geral de Debenturistas, desde que presentes Debenturistas que
representem, no minimo, 30% (trinta por cento) das Debéntures em Circulacdo em
segunda convocagao.

9.9.2. Observado o disposto na Clausula 9.1 acima, as deliberacbes em Assembleia
Geral de Debenturistas para: a modificacdo das condi¢des das Debéntures, assim
entendidas as relativas: (a) as alteragdes da amortizacdo das Debéntures da respectiva
Série; (b) as alteragcdes do prazo de vencimento das Debéntures da respectiva Série;
(c) as alteracdes da Remuneracdo da respectiva Série; (d) a alteragdo da redagdo ou
exclusdo dos Eventos de Vencimento Antecipado; (e) ao Resgate Antecipado
Facultativo, a Oferta de Resgate Antecipado e/ou a Aquisicdo Facultativa das
Debéntures da respectiva Série; e/ou (f) a alteracdo dos quoéruns de deliberacao
previstos nesta Escritura de Emissao; (g) alteracdo das disposi¢cdes desta Clausula 9,
seja em primeira convocacao da Assembleia Geral de Debenturistas ou em qualquer
convocacao subsequente, serdo tomadas por Debenturistas que representem no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) dos titulares de Debéntures em Circulacdo da
respectiva Série, em primeira ou em segunda convocagao.
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9.9.3. Os procedimentos previstos nesta Clausula 9 serdo aplicaveis as Assembleias
Gerais de Debenturistas de todas as Séries e as Assembleias Gerais de Debenturistas
da respectiva Série, conforme o caso, e os quoruns aqui previstos deverdo ser
calculados levando-se em consideracado o total de Debéntures de todas as Séries ou o
total de Debéntures da respectiva Série, conforme o caso.

9.9.4. As deliberacbes tomadas pelos Debenturistas em Assembleia Geral de
Debenturistas no ambito de sua competéncia legal, observados os quoruns
estabelecidos nesta Escritura de Emissdo, serdo existentes, validas, eficazes e
vinculativas perante a Emissora e obrigardo a todos os titulares das Debéntures em
Circulacdo independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral de
Debenturistas da respectiva Série, conforme o caso, ou do voto proferido na respectiva
Assembleia Geral de Debenturistas.

9.9.5. Com relagdo as matérias indicadas na Clausula 9.9.1, acima, caso estas
venham a ser propostas pelos Debenturistas, dependerdo também da concordancia da
Emissora para que sejam aprovadas.

9.10. Em caso de suspensdo dos trabalhos para deliberacdao em data posterior, as matérias
ja deliberadas até a suspensao da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas instalada nao
poderdo ser votadas novamente na continuagdo da respectiva Assembleia Geral de
Debenturistas, sendo que tais deliberaces ja tomadas serdo, para todos os fins de direito,
atos juridicos perfeitos. Ademais, sera permitida a participacdo dos Debenturistas que nao
participaram na Assembleia Geral de Debenturistas suspensa, quando da reabertura desta.

9.11.  As matérias ndo votadas até a suspensao dos trabalhos ndo serdo consideradas
deliberadas e ndo produzirdo efeitos até a data da sua efetiva deliberagao.

9.12.  Nos termos do artigo 71, da Resolugdo CVM 81, os Debenturistas poderdo votar por
meio de processo de consulta formal, desde que respeitadas as disposi¢cdes aplicaveis a
Assembleia Geral de Debenturistas, prevista nesta Escritura de Emissao e no edital de
convocagao, incluindo, mas ndo se limitando, a observancia dos quoruns previstos. E de
responsabilidade de cada Debenturista garantir que sua manifestacdo por meio da consulta
formal seja enviada dentro do prazo estipulado e de acordo com as instru¢des fornecidas no
edital de convocacao, sendo certo que os Debenturistas terdo o prazo minimo de 10 (dez) dias
para manifestacao.

10. DECLARAGOES E GARANTIAS DA EMISSORA E DA FIADORA

10.1. Sem prejuizo das demais declaragdes prestadas nesta Escritura de Emissdo, a
Emissora, neste ato declara e garante, que, nesta data:

(i) esta devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir com
todas as obrigacdes previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios
necessarios para tanto;

(i) a celebracao desta Escritura de Emissdao e o cumprimento das obrigacbes aqui
previstas ndo infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pela Emissora;
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(iiii) € uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade por agdes de capital aberto de acordo com as leis brasileiras, bem como esté
devidamente autorizada a desempenhar a atividade descrita em seu objeto social;

(iv) as pessoas que a representam na assinatura desta Escritura de Emissdo tém poderes
bastantes para tanto;

(v) as obrigacdes da Emissora nesta Escritura de Emissdao ndo contrariam qualquer
ordem, decisdo ou sentenga administrativa, arbitral ou judicial, em relacdo as quais a Emissora
tenha sido formalmente cientificada, que afete a Emissora e/ou qualquer de suas Subsidiarias
Relevantes, ou quaisquer de seus bens e propriedades;

(vi) esta Escritura de Emissdo constitui uma obrigacao legal, valida e vinculante da
Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e condicdes;

(vii) a celebragdo da Escritura de Emissdao e a Emissao nao infringem qualquer disposicao
legal, contrato ou instrumento do qual a Emissora e/ou qualquer de suas Subsidiarias
Relevantes seja parte ou no qual seus bens e propriedades estejam vinculados, nem resultara
em: (a) vencimento antecipado de qualquer obrigacao estabelecida em qualquer desses
contratos ou instrumentos; (b) criacdo de qualquer 6nus sobre qualquer ativo ou bem da
Emissora; ou (c) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos;

(viii) nenhum registro, consentimento, autorizagdo, aprovagao, licenga, ordem ou
qualificagdo perante qualquer Autoridade ou 6rgao regulatorio, é exigido para o cumprimento
de suas obrigagdes nos termos desta Escritura de Emissdo e das Debéntures, ou para a
realizacdo da Emissao, exceto pelo cumprimento das formalidades de que trata a Clausula 2
acima;

(ix) as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas da Emissora de 31 de
dezembro de 2022, 31 de dezembro de 2023 e 31 de dezembro de 2024 e as informacdes
contabeis intermediarias individuais e consolidadas da Emissora referentes ao trimestre findo
em 31 de margo de 2025, em conjunto com as respectivas notas explicativas e relatério do
auditor independente, representam corretamente a posicao financeira da Emissora em tais
datas, e foram devidamente elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil e com as normas internacionais de relatério financeiro (International Financial Reporting
Standards - "IERS") emitidas pelo International Accounting Standards Board (“IASB") vigentes
quando de sua elaboracao;

(x) nao ha qualquer acdo judicial, procedimento administrativo ou arbitral em relagéo
aos quais a Emissora tenha sido formalmente cientificada ou, no seu melhor conhecimento,
inquérito ou outro tipo de investigacdo governamental, que possa vir a causar Impacto
Adverso Relevante na Emissora ou em qualquer de suas Subsidiarias Relevantes, além
daqueles mencionados nas suas demonstracdes financeiras;

(xi) esta cumprindo todas as leis, regulamentos, normas administrativas e determina¢des
dos 6rgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a conducao de seus negocios,
exceto com relacdo aqueles regulamentos, normas, e determinacdes que estejam sendo
contestadas de boa-fé pela Emissora, para as quais a Emissora possua provimento jurisdicional
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vigente autorizando sua ndo observancia ou que ndo possam causar um Impacto Adverso
Relevante na Emissora;

(xii) a Emissora e/ou suas Subsidiarias Relevantes estdo em cumprimento da Legislagcdo
Ambiental, exceto com relagdo aquelas normas, leis e regulamentos, cujas alegadas nao
observancias estejam sendo contestadas de boa-fé pela Emissora ou suas Subsidiarias
Relevantes, para as quais a Emissora ou suas Subsidiarias Relevantes possuam provimento
jurisdicional vigente autorizando sua ndo observancia ou que ndo possam causar um Impacto
Adverso Relevante ou Evento Reputacional na Emissora, adotando as medidas destinadas a
evitar e corrigir eventuais danos ambientais, decorrentes das atividades descritas no seu
objeto social e zela sempre para que: (a) sejam detidas todas as permissdes, licengas,
autorizacdes e aprovagdes indispensaveis para o exercicio de suas atividades, em
conformidade com a legislagdo ambiental aplicavel; e (b) sejam obtidos todos os registros
indispensaveis para o exercicio de suas atividades, em conformidade com a legislacao civil e
ambiental aplicavel, em qualquer caso;

(xiii)  a Emissora e/ou suas Subsidiarias Relevantes estdao em cumprimento com o disposto
na legislacao que trata sobre os direitos dos silvicolas, em especial, mas nao se limitando, ao
direito sobre as areas de ocupacgao indigena, assim declaradas pela Autoridade competente;

(xiv)  nao teve sua faléncia decretada até a presente data, tampouco esta em processo de
recuperacao judicial ou extrajudicial;

(xv) a Emissora e suas Subsidiarias Relevantes observam a Legislacao Trabalhista e zelam,
para que (a) ndo utilizem trabalho em condi¢cbes analogas as de escravo ou trabalho
infantil (exceto pela contratacdo de aprendizes, nos termos da legislagdo aplicavel), ndo
incentivam a prostituicdo, respeitam os direitos relacionados a raca e género e direitos dos
silvicolas; (b) os trabalhadores da Emissora e de suas Subsidiarias Relevantes estejam
devidamente registrados nos termos da legislagdo em vigor; () cumpram as obrigacdes
decorrentes dos respectivos contratos de trabalho e da Legislacdo Trabalhista, exceto por
(1) obrigacdes que estejam sendo contestadas de boa-fé pela Emissora e/ou por suas
Subsidiarias Relevantes e tenha obtido liminar; (2) obrigagdes com relagcdo as quais a Emissora
e/ou suas Subsidiarias Relevantes possua provimento jurisdicional vigente autorizando sua
nao observancia; ou (3) obrigagdes cujo descumprimento nao possa causar um Impacto
Adverso Relevante na Emissora, observado que a excecao dos itens (1), (2) e (3) ndo se aplicam
a descumprimentos relacionados ao item (a) acima;

(xvi) nao tem conhecimento de condena¢do em processos judiciais ou administrativos,
inquéritos ou investigacoes, relacionados a infraces ao emprego de trabalho escravo ou
infantil contra a Emissora ou suas Subsidiarias Relevantes;

(xvii) ndo omitiu nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e que
possa causar um Impacto Adverso Relevante na Emissora e/ou na Fiadora e/ou em qualquer
de suas Controladas Relevantes, em prejuizo dos Debenturistas;

(xviii) a Emissora, sua controladora, suas controladas, bem como seus Representantes,
cumprem as normas aplicaveis que versam sobre atos de corrupcdo e atos lesivos a
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administracdo publica na forma das Leis Anticorrupcdo, na medida em que (a) mantém
mecanismos e procedimentos internos que asseguram o devido cumprimento de tais normas;
(b) buscam dar pleno conhecimento de tais normas a todos os profissionais que venham a se
relacionar com a Emissora; e (c) abstém-se de praticar atos de corrupgdo e de agir de forma
lesiva a administragdo publica, nacional e dos paises em que atua, conforme aplicavel, no seu
interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou nao; e

(xix)  inexiste violacdo de qualquer dispositivo legal ou regulatoério, nacional ou dos paises
em que atua, conforme aplicavel, relativo a pratica de corrupgao e atos lesivos a administragéo
publica, incluindo, sem limitacdo, as Leis Anticorrupgao.

10.2. Sem prejuizo das demais declaracbes prestadas nesta Escritura de Emissao, a Fiadora,
neste ato declara e garante, que, nesta data:

(i) esta devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir com
todas as obrigacdes previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios
necessarios para tanto;

(i) a celebracao desta Escritura de Emissdao e o cumprimento das obrigacSes aqui
previstas nao infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pela Fiadora;

(iii) € uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade por acdes de capital aberto de acordo com as leis brasileiras, bem como esta
devidamente autorizada a desempenhar a atividade descrita em seu objeto social;

(iv) as pessoas que a representam na assinatura desta Escritura de Emissdao tém poderes
bastantes para tanto;

(v) as obrigagdes assumidas pela Fiadora nesta Escritura de Emissdao nao contrariam
qualquer ordem, decisdo ou sentenca administrativa, arbitral ou judicial, em relagdo as quais
a Fiadora tenha sido formalmente cientificada, que afete a Fiadora e/ou qualquer de suas
Controladas Relevantes ou quaisquer de seus bens e propriedades;

(vi) esta Escritura de Emissdo constitui uma obrigacao legal, valida e vinculante da
Fiadora, exequivel de acordo com os seus termos e condigdes;

(vii) a celebragdo da Escritura de Emissdo e a Emissao ndo infringe qualquer disposicao
legal, contrato ou instrumento do qual a Fiadora e/ou qualquer de suas Controladas
Relevantes seja parte ou no qual seus bens e propriedades estejam vinculados, nem resultara
em: (a) vencimento antecipado de qualquer obrigacao estabelecida em qualquer desses
contratos ou instrumentos; (b) criacdo de qualquer 6nus sobre qualquer ativo ou bem da
Fiadora; ou (c) rescisao de qualquer desses contratos ou instrumentos;

(viii) nenhum registro, consentimento, autorizacao, aprovacao, licenca, ordem ou
qualificagdo perante qualquer Autoridade ou érgdo regulatorio, é exigido para o cumprimento
de suas obrigacdes nos termos desta Escritura de Emissdo e das Debéntures, ou para a
realizagdo da Emissd@o ou para a outorga da Fianca, exceto pelo cumprimento das formalidades
de que trata a Clausula 2 acima;
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(ix) as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas da Fiadora de 31 de
dezembro de 2022, 31 de dezembro de 2023, 31 de dezembro de 2024 e as informacoes
contabeis intermediarias individuais e consolidadas da Fiadora referentes ao trimestre findo
em 31 de margo de 2025, em conjunto com as respectivas notas explicativas, relatério do
auditor independente, e as informagdes contabeis intermediarias individuais e consolidadas
referentes ao trimestre findo em 31 de margo de 2025 representam corretamente a posicao
financeira consolidada da Fiadora em tais datas, e foram devidamente elaboradas de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as IFRS emitidas pelo IASB vigentes
quando de sua elaboracao;

(x) nao ha qualquer acado judicial, procedimento administrativo ou arbitral em relagéo
aos quais a Fiadora tenha sido formalmente cientificada ou, no seu melhor conhecimento,
inquérito ou outro tipo de investigagdo governamental, que possa vir a causar Impacto
Adverso Relevante na Fiadora ou em qualquer de suas Controladas Relevantes, além daqueles
mencionados nas demonstracdes financeiras e/ou informacdes contabeis intermediarias e/ou
formulario de referéncia da Fiadora, conforme disponibilizados a CVM e ao mercado;

(xi) a Fiadora e suas Controladas Relevantes, conforme aplicavel, estdo em cumprimento
da Legislagdo Ambiental, exceto com relagdo aquelas normas, leis e regulamentos, (a) cujas
alegadas ndo observancias estejam sendo contestadas de boa-fé pela Fiadora ou suas
Controladas Relevantes, para as quais a Fiadora ou suas Controladas Relevantes possua
provimento jurisdicional vigente autorizando sua ndo observancia; ou (b) que ndo possam
causar um Impacto Adverso Relevante ou Evento Reputacional na Fiadora, adotando as
medidas destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ambientais, decorrentes das atividades
descritas em seu objeto social e zela sempre para que: (1) sejam detidas todas as permissoes,
licencas, autorizagdes e aprovacdOes necessarias para o exercicio de suas atividades, em
conformidade com a legislagdo ambiental aplicavel; e (2) sejam obtidos todos os registros
necessarios, em conformidade com a legislacao civil e ambiental aplicavel, em qualquer caso;

(xii) a Fiadora e suas Controladas Relevantes, conforme aplicavel, estdo em cumprimento
com o disposto na legislagdo que trata sobre os direitos dos silvicolas, em especial, mas nao
se limitando, ao direito sobre as areas de ocupacdo indigena, assim declaradas pela
Autoridade competente;

(xiii)  nao teve sua faléncia requerida ou decretada até a presente data, tampouco estd em
processo de recuperacao judicial ou extrajudicial;

(xiv)  a Fiadora e suas Controladas Relevantes observam a Legislacao Trabalhista, para que
(a) ndo utilizem trabalho em condi¢des analogas as de escravo ou trabalho infantil (exceto
pela contratacdo de aprendizes, nos termos da legislacdo aplicavel), ndo incentivam a
prostituicdo, respeitam os direitos relacionados a raca e género e direitos dos silvicolas; (b) os
trabalhadores da Fiadora e de suas Controladas Relevantes estejam devidamente registrados
nos termos da legislacdo em vigor; (c¢) cumpram as obrigacdes decorrentes dos respectivos
contratos de trabalho e da Legislacdo Trabalhista em vigor, exceto por (1) obrigacdes que
estejam sendo contestadas de boa-fé pela Fiadora e/ou por suas Controladas Relevantes e
tenha obtido liminar, decisdo administrativa ou judicial incidental com efeito suspensivo; (2)
obrigagdes com relacdo as quais a Fiadora e/ou suas Controladas Relevantes possua
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provimento jurisdicional vigente autorizando sua ndo observancia; ou (3) obriga¢des cujo
descumprimento ndo possa causar um Impacto Adverso Relevante na Fiadora, observado que
a excecao dos itens (1), (2) e (3) ndo se aplica a descumprimentos relacionados ao item (a)
acima;

(xv) a Fiadora atua exclusivamente como holding, sendo seu objeto social a participacao
em outras sociedades;

(xvi)  nao omitiu nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e que
possa causar um Impacto Adverso Relevante na Fiadora e/ou na Emissora e/ou em qualquer
de suas Controladas Relevantes;

(xvii) a Fiadora, suas controladas, bem como seus Representantes, cumprem as normas
aplicaveis que versam sobre atos de corrupgao e atos lesivos a administracao publica, na forma
das Leis Anticorrupg¢do, na medida em que (a) mantém mecanismos e procedimentos internos
que asseguram o devido cumprimento de tais normas; (b) buscam dar pleno conhecimento
de tais normas a todos os profissionais que venham a se relacionar com a Fiadora; e (c)
abstém-se de praticar atos de corrupcao e de agir de forma lesiva a administracao publica,
nacional e dos paises em que atua, conforme aplicavel, no seu interesse ou para seu beneficio,
exclusivo ou ndo; e

(xviii) inexiste violagdo de qualquer dispositivo legal ou regulatério, nacional ou dos paises
em que atua, conforme aplicavel, relativo a pratica de corrupgao e atos lesivos a administragao
publica, incluindo, sem limitagao, as Leis Anticorrupgao, por suas Controladas Relevantes.

10.3. Caso a Emissora e a Fiadora tomem conhecimento que quaisquer das declaragdes
aqui prestadas eram, total ou parcialmente, insuficientes, inveridicas, imprecisas,
inconsistentes ou desatualizadas na data em que forem prestadas, a Emissora e a Fiadora se
comprometem a notificar o Agente Fiduciario em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de
sua ciéncia acerca da referida insuficiéncia, inveracidade, imprecisdo, inconsisténcia ou
desatualizagao, sendo certo que o conhecimento de tal fato independera de manifestacao por
parte dos Debenturistas.

11. COMUNICAGOES

11.1. Todas as comunicacdes ou notificacdes realizadas nos termos desta Escritura de
Emissdao devem ser sempre realizadas por escrito, para os enderecos abaixo. As comunicagdes
e as notificagdes serdo consideradas recebidas quando entregues, sob protocolo ou mediante
"aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos — ECT, nos
enderecos abaixo, bem como por correio eletronico. As comunicacbes feitas por correio
eletronico serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja
confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente). A
mudanca de qualquer dos enderecos abaixo devera ser comunicada imediatamente as demais
partes pela parte que tiver seu endereco alterado.

se para a Emissora:
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HIDROVIAS DO BRASIL S.A.

Avenida Brigadeiro Luis Antonio, n® 1.343, 7° andar, Bela Vista
CEP 01.317-910, Sao Paulo — SP

At.: Time de Tesouraria Corporativa / Time Juridico Societario
Tel.: (11) 3905-6000

E-mail: trm@hbsa.com.br; societario@hbsa.com.br

se para o Agente Fiduciario:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Avenida das Nacdes Unidas, n® 12.901, 11° andar, conjuntos 1101 e 1102, Torre Norte,
Centro Empresarial Na¢ées Unidas (CENU), Brooklin

CEP 04.578-910, Séo Paulo — SP

At.: Maria Carolina Abrantes

Telefone: (21) 3514-0000

E-mail: af.controles@oliveiratrust.com.br / af.assembleias@oliveiratrust.com.br

se para a Fiadora:

ULTRAPAR PARTICIPACGES S.A.

Avenida Brigadeiro Luis Antonio, n° 1.343, 9° andar, Bela Vista
CEP 01.317-910, Séo Paulo — SP

At.: Tesouraria Ultrapar

Tel.: (11) 3177-2180

E-mail: tesouraria.projetos@ultra.com.br

se para o Agente de Liquidacao:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Av. das Américas, 3434, bloco 7, 2° andar, Centro Empresarial Mario Henrique Simonsen
CEP 22640-102, Rio de Janeiro — RJ

At.: Raphael Morgado / Jodo Bezerra

Telefone: (21) 3514-0000

E-mail: escrituracao.rf@oliveiratrust.com.br

Se para o Escriturador:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Av. das Américas, 3434, bloco 7, 2° andar, Centro Empresarial Mario Henrique Simonsen
CEP 22640-102, Rio de Janeiro — RJ

At.: Raphael Morgado / Jodao Bezerra

Telefone: (21) 3514-0000

E-mail: escrituracao.rf@oliveiratrust.com.br
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se para a B3:

B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO - BALCAO B3

Praca Antonio Prado, n° 48, 6° andar

CEP 01.010-901, Séo Paulo — SP

At.: Superintendéncia de Ofertas de Titulos Corporativos e Fundos — SCF
Tel.: (11) 2565-5061

E-mail: valores.mobiliarios@b3.com.br

12. DESPESAS

12.1.  Correrdo por conta da Emissora todos as despesas incorridas com a Emissdo e a
Oferta e com a estruturacdo, emissao, registro, depdsito e execugdo das Debéntures, incluindo,
mas ndo se limitando a, publicacbes, inscri¢cdes, registros, depdsitos, contratagdo do Agente
Fiduciario, do Agente de Liquidagdo, do Escriturador, dos Auditores Independentes, da
Agéncia de Classificacdo de Risco e da B3, bem como quaisquer outras despesas relacionadas
as Debéntures.

13. DISPOSICOES GERAIS

13.1.  As obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emissdo tém carater irrevogavel e
irretratavel, obrigando as Partes e seus eventuais sucessores, a qualquer titulo, ao seu integral
cumprimento.

13.2.  Qualquer alteragdo a esta Escritura de Emissdo somente sera considerada valida se
formalizada por aditamento escrito, em instrumento préprio assinado por todas as Partes.

13.3. A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas desta
Escritura de Emissdao ndo afetara as demais, que permanecerdo validas e eficazes até o
cumprimento, pelas Partes, de todas as suas obrigagdes aqui previstas. Ocorrendo a
declaragao de invalidade ou nulidade de qualquer Clausula desta Escritura de Emissdo, as
Partes obrigam-se a negociar, no menor prazo possivel, em substituicdo a Clausula declarada
invalida ou nula, a inclusdo, nesta Escritura de Emissao, de termos e condi¢des validos que
reflitam os termos e condicdes da Clausula invalidada ou nula, observados a intencdo e o
objetivo das Partes quando da negociacao da Clausula invalidada ou nula e o contexto em
que se insere.

13.4. Fica desde ja dispensada a realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas para
deliberar sobre: (i) a correcdo de erros materiais, seja ele um erro grosseiro, de digitacdo ou
aritmético, desde que tais correcdes estejam em conformidade com o intuito das Partes ao
celebrar a Escritura de Emissdo; (ii) alteracdes a quaisquer documentos da Emissdo ja
expressamente permitidas nos termos do(s) respectivo(s) documento(s) da Emissao; (iii)
altera¢des a quaisquer documentos da Emissdo em razao de exigéncias formuladas pela CVM,
pela ANBIMA, pela B3, ou (iv) em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais das Partes, tais
como alteracdo na razao social, endereco e telefone, entre outros, desde que as alteracdes ou
corregdes referidas nos itens (i), (i), (iii) e (iv) acima, ndo possam acarretar qualquer prejuizo
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aos Debenturistas ou qualquer alteracdo no fluxo das Debenturistas, e desde que ndo haja
qualquer custo ou despesa adicional para os Debenturistas.

13.5. Qualquer tolerancia, exercicio parcial ou concessdo entre as Partes sera sempre
considerada mera liberalidade, e ndo configurara renuncia ou perda de qualquer direito,
faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos (inclusive de mandato), nem
implicara novacgdo, alteracao, transigéncia, remissao, modificacdo ou redugdo dos direitos e
obrigaces daqui decorrentes.

13.6. As Partes reconhecem esta Escritura de Emissdo e as Debéntures como titulos
executivos extrajudiciais nos termos do artigo 784, incisos | e Ill, do Coédigo de Processo Civil.

13.7.  Para os fins desta Escritura de Emissao, as Partes poderao, a seu critério exclusivo,
requerer a execugao especifica das obriga¢des aqui assumidas, nos termos dos artigos 814 e
seguintes do Codigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento
antecipado das Debéntures nos termos desta Escritura de Emissao.

13.8. As Partes reconhecem, concordam e aceitam, ainda, que a presente Escritura de
Emissdo podera, a critério das Partes, ser assinada por meio da utilizacdo de certificados
digitais emitidos por entidade credenciada pela Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira
(ICP-Brasil), nos termos da MP 2.200-2, sem qualquer prejuizo a veracidade, autenticidade,
integridade, validade e eficacia da presente Escritura de Emissdo, sendo certo que as
declaragdes constantes desta Escritura de Emissdo, assinada por meio da utilizagdo de
certificados digitais emitidos por entidade credenciada pela Infraestrutura de Chaves Publicas
Brasileira (ICP-Brasil), presumir-se-ao verdadeiras em relacao as respectivas Partes nos termos
dos artigos 219 e 225 do Cédigo Civil, e do paragrafo 1° do artigo 10 da MP 2.200-2. Esta
Escritura de Emissao produz efeitos para todas as Partes a partir da data nele indicada, ainda
que uma ou mais Partes realizem a assinatura eletronica em data posterior. Ademais, ainda
que alguma das partes venha a assinar eletronicamente este instrumento em local diverso, o
local de celebragdo deste instrumento €, para todos os fins, a Cidade de Sado Paulo, Estado de
S&ao Paulo, conforme abaixo indicado.

14. LEI E FORO
14.1.  Esta Escritura de Emissao é regida pelas leis da Republica Federativa do Brasil.

14.2.  Fica eleito desde ja o foro da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, com exclusdao
de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir todas e quaisquer duvidas e/ou
controvérsias oriundas desta Escritura de Emissdo. Nos termos do artigo 63 do Codigo de
Processo Civil, a eleicdo do foro aqui prevista € justificada por ser o domicilio de ao menos
uma das Partes a época da celebracdo desta Escritura de Emissao.

*kkkk



Certificado de Concluséo

Identificagcdo de envelope: 120A8934-84BE-8BBD-82B5-615F5487CF1C
Assunto: Complete com o Docusign: Deb. HBSA (42 Emissé&o) - Terceiro Aditamento

Envelope fonte:

Documentar paginas: 65

Certificar paginas: 12

Assinatura guiada: Ativado

Selo com Envelopeld (ID do envelope): Ativado
Fuso horario: (UTC-03:00) Brasilia

Rastreamento de registros

Status: Original
71712026 | 15:24

Eventos do signatério

BIANCA GALDINO BATISTELA

ID: 090.766.477-63

Cargo do Signatério: Procuradora
af.assinaturas@oliveiratrust.com.br

Nivel de seguranca: E-mail, Autenticagdo da conta
(Nenhuma), Certificado Digital

Detalhes do provedor de assinatura:
Tipo de assinatura: ICP-Brasil

Emissor: Autoridade Certificadora
SERPRORFBV5

CPF do signatério: 09076647763
Cargo do Signatério: Procuradora

Assunto: CN=BIANCA GALDINO
BATISTELA:09076647763

Termos de Assinatura e Registro Eletrénico:
Aceito: 8/7/2026 | 17:55
ID: 58313bf5-09bc-434-8945-85df9dd238f9

MARCOS FERNANDES RIBEIRO
ID: 297.060.068-42

Cargo do Signatario: Procurador
marcos.ribeiro@hbsa.com.br

Nivel de seguranc¢a: E-mail, Autenticagio da conta
(Nenhuma), Certificado Digital

Detalhes do provedor de assinatura:
Tipo de assinatura: ICP-Brasil
Emissor: AC SOLUTI Multipla v5
CPF do signatério: 29706006842
Cargo do Signatario: Procurador

Assunto: CN=MARCOS FERNANDES
RIBEIRO:29706006842

Termos de Assinatura e Registro Eletrdnico:
Aceito: 8/7/2026 | 09:10
ID: 4564bdeb-a503-4fa7-84d5-3db85ce7c9ca

Assinaturas: 6
Rubrica: 0

Portador: Gustavo Abou Samra Martins Dias
gustavo.martins@mattosfilho.com.br

Assinatura

DocuSigned by:

BN SADIMG- BATIS TELL

5D86604FCE314D2

Adocéo de assinatura: Estilo pré-selecionado
Usando endereco IP: 177.124.212.130

Politica de certificado:
[1]Certificate Policy:
Policy Identifier=2.16.76.1.2.3.4
[1,1]Policy Qualifier Info:
Policy Qualifier [d=CPS
Qualifier:

http://repositorio.serpro.gov.br/docs/dpcac

serprorfb.pdf

Assinado por:

MIRLS FERMINIES KIEEIRD:

1C8406530CAC428...

Adogao de assinatura: Estilo pré-selecionado
Usando endereco IP: 147.161.128.187

Politica de certificado:
[1]Certificate Policy:
Policy Identifier=2.16.76.1.2.1.38
[1,1]Policy Qualifier Info:
Policy Qualifier Id=CPS
Qualifier:

http://ccd.acsoluti.com.br/docs/dpc-ac-sol

uti-multipla.pdf

D docusign

Status: Concluido

Remetente do envelope:

Gustavo Abou Samra Martins Dias
Alameda Joaquim Eugénio de Lima, 447
SP, Séo Paulo 01403-001
gustavo.martins@mattosfilho.com.br
Endereco IP: 163.116.233.109

Local: DocuSign

Registro de hora e data

Enviado: 7/7/2026 | 15:37
Visualizado: 8/7/2026 | 17:55
Assinado: 8/7/2026 | 18:08

Enviado: 7/7/2026 | 15:37
Visualizado: 8/7/2026 | 09:10
Assinado: 8/7/2026 | 17:20



Eventos do signatario

RAFAEL CASEMIRO PINTO

ID: 112.901.697-80

Cargo do Signatario: Procurador
af.assinaturas@oliveiratrust.com.br

Nivel de seguranc¢a: E-mail, Autenticagio da conta
(Nenhuma), Certificado Digital

Detalhes do provedor de assinatura:
Tipo de assinatura: ICP-Brasil
Emissor: AC OAB G3
CPF do signatério: 11290169780
Cargo do Signatario: Procurador
Assunto: CN=RAFAEL CASEMIRO PINTO

Termos de Assinatura e Registro Eletrdnico:
Aceito: 7/7/2026 | 15:39
ID: 45b94a3e-fa86-433e-8d04-9612abd512d4

Reinaldo Toledo Bonatto

ID: 374.149.898-01

Cargo do Signatério: Procurador
reinaldo.bonatto@ultra.com.br

Gerente Executivo de Tesouraria e Seguros

Nivel de seguranca: E-mail, Autenticagdo da conta
(Nenhuma), Certificado Digital

Detalhes do provedor de assinatura:
Tipo de assinatura: ICP-Brasil
Emissor: AC Certisign RFB G5
CPF do signatério: 37414989801
Cargo do Signatario: Procurador

Assunto: CN=REINALDO TOLEDO
BONATTO:37414989801

Termos de Assinatura e Registro Eletrénico:
Aceito: 19/11/2025 | 11:29
ID: 71b9elbe-cb25-4ach-bfd5-3b84032127a5

Renan Erberelli

ID: 403.048.538-36

Cargo do Signatario: Procurador
renan.erberelli@ultra.com.br
Gerente de tesouraria

Ultrapar

Nivel de seguranc¢a: E-mail, Autenticagio da conta
(Nenhuma), Certificado Digital

Detalhes do provedor de assinatura:
Tipo de assinatura: ICP-Brasil
Emissor: AC Certisign RFB G5
CPF do signatario: 40304853836
Cargo do Signatério: Procurador

Assunto: CN=RENAN
ERBERELLI: 40304853836

Termos de Assinatura e Registro Eletrdnico:

Assinatura Registro de hora e data
DocuSigned by: Enviado: 7/7/2026 | 15:37
KEL€], (ASEMIRS pINTE: Visualizado: 7/7/2026 | 15:39

SDBOO0IFCEINAD2 - Assinado: 7/7/2026 | 15:40
Adocao de assinatura: Estilo pré-selecionado
Usando endereco IP: 179.191.82.122

Politica de certificado:
[1]Certificate Policy:
Policy Identifier=2.16.76.1.2.3.28
[1,1]Policy Qualifier Info:
Policy Qualifier Id=CPS
Qualifier:
http://icp-brasil.certisign.com.br/repositori
o/dpc/AC_OAB/DPC_AC_OAB.pdf

Enviado: 7/7/2026 | 15:37
Visualizado: 7/7/2026 | 16:34
Assinado: 7/7/2026 | 16:35

@-m@ leds Bonatts

6B597607BA7843F

Adocéo de assinatura: Estilo pré-selecionado
Usando endereco IP: 187.109.37.202

Politica de certificado:
[1]Certificate Policy:
Policy Identifier=2.16.76.1.2.3.6
[1,1]Policy Qualifier Info:
Policy Qualifier Id=CPS
Qualifier:
http://icp-brasil.certisign.com.br/repositori
o/dpc/AC_Certisign_RFB/DPC_AC_Certisign_RFB.p
df

Assinado por:

Kunan Evbredli

1AOF5DBF121246B...

Enviado: 7/7/2026 | 15:37
Visualizado: 7/7/2026 | 16:23
Assinado: 8/7/2026 | 17:16

Adocao de assinatura: Estilo pré-selecionado
Usando enderego IP: 177.69.159.241

Politica de certificado:
[1]Certificate Policy:
Policy Identifier=2.16.76.1.2.3.6
[1,1]Policy Qualifier Info:
Policy Qualifier Id=CPS
Qualifier:
http://icp-brasil.certisign.com.br/repositori
o/dpc/AC_Certisign_RFB/DPC_AC_Certisign_RFB.p
df



Eventos do sighatério

Aceito: 20/3/2025 | 16:44
ID: bf423de2-4efa-49c0-8162-315301071887

Eventos do sighatario presencial
Eventos de entrega do editor
Evento de entrega do agente
Eventos de entrega intermediarios
Eventos de entrega certificados

Eventos de cépia

Victor Arantes Neto
victor.arantes@mattosfilho.com.br

Nivel de seguranca: E-mail, Autenticagao da conta
(Nenhuma)

Termos de Assinatura e Registro Eletrdnico:
Nao oferecido através da Docusign

Eventos com testemunhas
Eventos do tabelido

Eventos de resumo do envelope

Envelope enviado
Entrega certificada
Assinatura concluida
Concluido

Eventos de pagamento

Assinatura

Assinatura
Status
Status
Status
Status

Status

Copiado

Assinatura
Assinatura

Status

Com hash/criptografado
Seguranca verificada
Seguranca verificada
Seguranca verificada

Status

Termos de Assinatura e Registro Eletrénico

Registro de hora e data

Registro de hora e data
Registro de hora e data
Registro de hora e data
Registro de hora e data
Registro de hora e data

Registro de hora e data
Enviado: 7/7/2026 | 15:37

Registro de hora e data
Registro de hora e data

Carimbo de data/hora
71712026 | 15:37
71712026 | 16:23
8/7/2026 | 17:16
8/7/2026 | 18:08

Carimbo de data/hora



Termos de Assinatura e Registro Eletronico criado em: 19/5/2022 | 15:36
Partes concordam em: BIANCA GALDINO BATISTELA, MARCOS FERNANDES RIBEIRO, RAFAEL CASEMIRO PINTO, Renan Erberelli

REGISTRO ELETRONICO E DIVULGACAO DE ASSINATURA

Periodicamente, “Mattos Filho” podera estar legalmente obrigado a fornecer a vocé
determinados avisos ou divulgac6es por escrito. Estdo descritos abaixo os termos e condi¢cdes
para fornecer-lhe tais avisos e divulgagdes eletronicamente atraves do sistema de assinatura
eletrénica da DocuSign, Inc. (DocuSign). Por favor, leia cuidadosa e minuciosamente as
informacdes abaixo e, se vocé puder acessar essas informagdes eletronicamente de forma
satisfatoria e concordar com estes termos e condicdes, por favor, confirme seu aceite clicando
sobre o botdo “Eu concordo” na parte inferior deste documento, antes de clicar em
“CONTINUAR? no sistema DocuSign.

Obtencao de cdpias impressas

A qualguer momento, vocé podera solicitar de nds uma copia impressa de qualquer registro
fornecido ou disponibilizado eletronicamente por nos a vocé. VVocé podera baixar e imprimir os
documentos que lhe enviamos por meio do sistema DocuSign durante e imediatamente apds a
sessdo de assinatura, e se Vocé optar por criar uma conta de usuario DocuSign, vocé podera
acessa-los por um periodo de tempo limitado (geralmente 30 dias) apds a data do primeiro envio
a vocé. Nao sera cobrada cdpia impressa. Apos o prazo de 30 dias, se solicitada a copia, poderdo
ser enviadas copias digitais PDF.

Revogagéo de seu consentimento

Se vocé decidir receber de nos avisos e divulgacdes eletronicamente, vocé poderda, a qualquer
momento, mudar de ideia e nos informar, posteriormente, que vocé deseja receber avisos e
divulgac6es apenas em formato impresso. A forma pela qual vocé deve nos informar da sua
deciséo de receber futuros avisos e divulgacdes em formato impresso e revogar seu
consentimento para receber avisos e divulgacGes esta descrita abaixo.

Consequéncias da revogacao de consentimento

Se vocé optar por receber os avisos e divulgacGes requeridos apenas em formato impresso, isto
retardara a velocidade na qual conseguimos completar certos passos em transacdes que te
envolvam e a entrega de servicos a vVOCcé, pois precisaremos, primeiro, enviar 0s avisos e
divulgagdes requeridos em formato impresso e, entdo, esperar até recebermos de volta a
confirmacdo de que vocé recebeu tais avisos e divulgacbes impressos. Além disso, vocé ndo
poderd mais usar o sistema DocuSign para receber de nds, eletronicamente, as notificacGes e
consentimentos necessarios ou para assinar eletronicamente documentos enviados por nos.
Todos os avisos e divulgacdes serdo enviados a vocé eletronicamente

A menos que vocé nos informe o contrario, de acordo com os procedimentos aqui descritos,
forneceremos eletronicamente a vocé, através da sua conta de usuério da DocuSign, todos 0s
avisos, divulgacdes, autorizacdes, confirmaces e outros documentos necessarios que devam ser
fornecidos ou disponibilizados a vocé durante o nosso relacionamento. Para mitigar o risco de
vocé inadvertidamente deixar de receber qualquer aviso ou divulgacédo, nds preferimos fornecer
todos os avisos e divulgacdes pelo mesmo método e para 0 mesmo endere¢o que VOCcé nos
forneceu. Assim, vocé podera receber todas as divulgagdes e avisos eletronicamente ou em
formato impresso, através do correio. Se vocé ndo concorda com este processo, informe-nos
conforme descrito abaixo. Por favor, veja também o paragrafo imediatamente acima, que
descreve as consequéncias da sua escolha de néo receber de nds os avisos e divulgacoes
eletronicamente.

Como entrar em contato com "*Mattos Filho™':



Vocé pode nos contatar para informar sobre suas mudancas de como podemos contata-lo
eletronicamente, solicitar copias impressas de determinadas informacdes e revogar seu
consentimento prévio para receber avisos e divulgacdes em formato eletronico, conforme abaixo:
Para nos contatar por e-mail, envie mensagens para: servicedesk@mattosfilno.com.br

Para informar seu novo endereco de e-mail ao “Mattos Filho”

Para nos informar sobre uma mudanga em seu endere¢o de e-mail, para o qual nds devemos
enviar eletronicamente avisos e divulgacdes, vocé devera nos enviar uma mensagem por e-mail
para o endereco servicedesk@mattosfilho.com.br e informar, no corpo da mensagem: seu
endereco de e-mail anterior, seu novo endereco de e-mail.

Se vocé criou uma conta DocuSign, podera atualiza-la com seu novo endereco de e-mail através
das preferéncias da sua conta.

Para solicitar copias impressas do ""Mattos Filho™

Para solicitar a entrega de copias impressas de avisos e divulgacGes previamente fornecidos por
nos eletronicamente, vocé deverd enviar uma mensagem de e-mail para
servicedesk@mattosfilho.com.br e informar, no corpo da mensagem: seu endereco de e-mail,
nome completo, endereco postal e nimero de telefone.

Para revogar o seu consentimento perante o “Mattos Filho”

Para nos informar que ndo deseja mais receber futuros avisos e divulgagdes em formato
eletronico, vocé podera:

i. recusar-se a assinar um documento da sua sessdo DocusSign, e na pagina seguinte, assinalar o
item indicando a sua intencdo de revogar seu consentimento; ou

ii. enviar uma mensagem de e-mail para servicedesk@mattosfilho.com.br e informar, no corpo
da mensagem, seu endereco de e-mail, nome completo, endereco postal e nimero de telefone.
Hardware e software necessarios

(i) Sistemas operacionais: Windows® 2000, Windows® XP, Windows Vista® e Mac OS®;

(if) Navegadores: versoes finais do Internet Explorer® 6.0 ou superior (Windows apenas),
Mozilla Firefox 2.0 ou superior (Windows e Mac), Safari™ 3.0 ou superior (Mac apenas);

(iii) Leitores de PDF: Acrobat® ou software similar pode ser exigido para visualizar e imprimir
arquivos em PDF;

(iv) Resolucéo de tela: minimo 800 x 600;

(v) Ajustes de seguranca habilitados: permitir cookies por sessdo.

** Estes requisitos minimos estdo sujeitos a alteracdes. Caso necessario, sera solicitado que vocé
aceite novamente a divulgacao. Versdes experimentais (por exemplo: beta) de sistemas
operacionais e navegadores ndo séo suportadas.

Confirmacao de seu acesso e consentimento para recebimento e assinatura de documentos
eletronicamente:

Para confirmar que vocé pode acessar essa informacao eletronicamente, a qual sera similar a
outros avisos e divulgacdes eletrénicos que enviaremos futuramente a vocé, por favor, verifique
se foi possivel ler esta divulgacéo eletronica e que também (i) foi possivel imprimir ou salvar
eletronicamente esta pagina para futura referéncia e acesso; ou que (ii) foi possivel enviar a
presente divulgacao e consentimento, via e-mail, para um endereco atraves do qual seja possivel
que vocé o imprima ou salve para futura referéncia e acesso. Além disso, caso concorde em
receber avisos e divulgac@es exclusivamente em formato eletrénico nos termos e condi¢des
descritos aqui, por favor, informe-nos clicando no botéo “Eu concordo” abaixo, antes de clicar
em “CONTINUAR” no sistema DocuSign.

Ao selecionar o campo “Eu concordo”, voc€ confirma que:



e Vocé pode acessar e ler este documento eletronico, denominado CONSENTIMENTO
PARA RECEBIMENTO ELETRONICO DE REGISTRO ELETRONICO E
DIVULGACAO DE ASSINATURA;

e Vocé pode imprimir ou salvar ou enviar por e-mail esta divulgacéo para onde possa
imprimi-la para futura referéncia e acesso;

e Até ou a menos que vocé notifique o “Mattos Filho” conforme descrito acima, vocé
consente em receber exclusivamente em formato eletronico, todos os avisos, divulgacdes,
autorizacdes, aceites e outros documentos que devam ser fornecidos ou disponibilizados
para vocé por “Mattos Filho” durante o curso do seu relacionamento com o “Mattos
Filho”.



Termos de Assinatura e Registro Eletronico criado em: 19/3/2024 | 10:28
Partes concordam em: Reinaldo Toledo Bonatto

ELECTRONIC RECORD AND SIGNATURE DISCLOSURE

From time to time, Mattos Filho, Veiga Filho, Marrey Jr. e Quiroga Advogados (we, us or
Company) may be required by law to provide to you certain written notices or disclosures.
Described below are the terms and conditions for providing to you such notices and disclosures
electronically through the DocuSign system. Please read the information below carefully and
thoroughly, and if you can access this information electronically to your satisfaction and agree to
this Electronic Record and Signature Disclosure (ERSD), please confirm your agreement by
selecting the check-box next to ‘I agree to use electronic records and signatures’ before clicking
‘CONTINUE’ within the DocuSign system.

Getting paper copies

At any time, you may request from us a paper copy of any record provided or made available
electronically to you by us. You will have the ability to download and print documents we send
to you through the DocuSign system during and immediately after the signing session and, if you
elect to create a DocuSign account, you may access the documents for a limited period of time
(usually 30 days) after such documents are first sent to you. After such time, if you wish for us to
send you paper copies of any such documents from our office to you, you will be charged a
$0.00 per-page fee. You may request delivery of such paper copies from us by following the
procedure described below.

Withdrawing your consent

If you decide to receive notices and disclosures from us electronically, you may at any time
change your mind and tell us that thereafter you want to receive required notices and disclosures
only in paper format. How you must inform us of your decision to receive future notices and
disclosure in paper format and withdraw your consent to receive notices and disclosures
electronically is described below.

Consequences of changing your mind

If you elect to receive required notices and disclosures only in paper format, it will slow the
speed at which we can complete certain steps in transactions with you and delivering services to
you because we will need first to send the required notices or disclosures to you in paper format,
and then wait until we receive back from you your acknowledgment of your receipt of such
paper notices or disclosures. Further, you will no longer be able to use the DocuSign system to
receive required notices and consents electronically from us or to sign electronically documents
from us.

All notices and disclosures will be sent to you electronically



Unless you tell us otherwise in accordance with the procedures described herein, we will provide
electronically to you through the DocuSign system all required notices, disclosures,
authorizations, acknowledgements, and other documents that are required to be provided or made
available to you during the course of our relationship with you. To reduce the chance of you
inadvertently not receiving any notice or disclosure, we prefer to provide all of the required
notices and disclosures to you by the same method and to the same address that you have given
us. Thus, you can receive all the disclosures and notices electronically or in paper format through
the paper mail delivery system. If you do not agree with this process, please let us know as
described below. Please also see the paragraph immediately above that describes the
consequences of your electing not to receive delivery of the notices and disclosures
electronically from us.

How to contact Mattos Filho, Veiga Filho, Marrey Jr. e Quiroga Advogados:

You may contact us to let us know of your changes as to how we may contact you electronically,
to request paper copies of certain information from us, and to withdraw your prior consent to
receive notices and disclosures electronically as follows:

To contact us by email send messages to: lucelena.paes@mattosfilho.com.br

To advise Mattos Filho, Veiga Filho, Marrey Jr. e Quiroga Advogados of your new email
address

To let us know of a change in your email address where we should send notices and disclosures
electronically to you, you must send an email message to us

at lucelena.paes@mattosfilho.com.br and in the body of such request you must state: your
previous email address, your new email address. We do not require any other information from
you to change your email address.

If you created a DocuSign account, you may update it with your new email address through your
account preferences.

To request paper copies from Mattos Filho, Veiga Filho, Marrey Jr. e Quiroga Advogados

To request delivery from us of paper copies of the notices and disclosures previously provided
by us to you electronically, you must send us an email to lucelena.paes@mattosfilno.com.br and
in the body of such request you must state your email address, full name, mailing address, and
telephone number. We will bill you for any fees at that time, if any.

To withdraw your consent with Mattos Filho, Veiga Filho, Marrey Jr. e Quiroga
Advogados



To inform us that you no longer wish to receive future notices and disclosures in electronic
format you may:

I. decline to sign a document from within your signing session, and on the subsequent page,
select the check-box indicating you wish to withdraw your consent, or you may;

ii. send us an email to lucelena.paes@mattosfilho.com.br and in the body of such request you
must state your email, full name, mailing address, and telephone number. We do not need any
other information from you to withdraw consent.. The consequences of your withdrawing
consent for online documents will be that transactions may take a longer time to process..

Required hardware and software
The minimum system requirements for using the DocuSign system may change over time. The

current system requirements are found here: https://support.docusign.com/quides/signer-guide-
signing-system-requirements.

Acknowledging your access and consent to receive and sign documents electronically

To confirm to us that you can access this information electronically, which will be similar to
other electronic notices and disclosures that we will provide to you, please confirm that you have
read this ERSD, and (i) that you are able to print on paper or electronically save this ERSD for
your future reference and access; or (ii) that you are able to email this ERSD to an email address
where you will be able to print on paper or save it for your future reference and access. Further,
if you consent to receiving notices and disclosures exclusively in electronic format as described
herein, then select the check-box next to ‘I agree to use electronic records and signatures’ before
clicking ‘CONTINUE’ within the DocuSign system.

By selecting the check-box next to ‘I agree to use electronic records and signatures’, you confirm
that:

e You can access and read this Electronic Record and Signature Disclosure; and

« You can print on paper this Electronic Record and Signature Disclosure, or save or send
this Electronic Record and Disclosure to a location where you can print it, for future
reference and access; and

e Until or unless you notify Mattos Filho, Veiga Filho, Marrey Jr. e Quiroga Advogados as
described above, you consent to receive exclusively through electronic means all notices,
disclosures, authorizations, acknowledgements, and other documents that are required to
be provided or made available to you by Mattos Filho, Veiga Filho, Marrey Jr. e Quiroga
Advogados during the course of your relationship with Mattos Filho, Veiga Filho, Marrey
Jr. e Quiroga Advogados.

REGISTRO ELETRONICO E DIVULGACAO DE ASSINATURA


https://support.docusign.com/guides/signer-guide-signing-system-requirements
https://support.docusign.com/guides/signer-guide-signing-system-requirements

Periodicamente, “Mattos Filho” podera estar legalmente obrigado a fornecer a vocé
determinados avisos ou divulgac6es por escrito. Estdo descritos abaixo os termos e condigdes
para fornecer-lhe tais avisos e divulgacdes eletronicamente através do sistema de assinatura
eletronica da DocuSign, Inc. (DocuSign). Por favor, leia cuidadosa e minuciosamente as
informacdes abaixo e, se vocé puder acessar essas informacdes eletronicamente de forma
satisfatoria e concordar com estes termos e condi¢des, por favor, confirme seu aceite clicando
sobre o botdo “Eu concordo” na parte inferior deste documento, antes de clicar em
“CONTINUAR?” no sistema DocuSign.

Obtencéo de copias impressas

A qualquer momento, vocé podera solicitar de nds uma cdpia impressa de qualquer registro
fornecido ou disponibilizado eletronicamente por nos a vocé. Vocé podera baixar e imprimir 0s
documentos que Ihe enviamos por meio do sistema DocuSign durante e imediatamente apds a
sessao de assinatura, e se VOcé optar por criar uma conta de usuario DocuSign, vocé podera
acessa-los por um periodo de tempo limitado (geralmente 30 dias) ap6s a data do primeiro envio
a vocé. Nao sera cobrada cdpia impressa. Apds o prazo de 30 dias, se solicitada a cdpia, poderdo
ser enviadas copias digitais PDF.

Revogacdo de seu consentimento

Se vocé decidir receber de nos avisos e divulgacdes eletronicamente, vocé podera, a qualquer
momento, mudar de ideia e nos informar, posteriormente, que vocé deseja receber avisos e
divulgacdes apenas em formato impresso. A forma pela qual vocé deve nos informar da sua
decisdo de receber futuros avisos e divulgacdes em formato impresso e revogar seu
consentimento para receber avisos e divulgagdes esta descrita abaixo.

Consequéncias da revogacao de consentimento

Se vocé optar por receber os avisos e divulgacdes requeridos apenas em formato impresso, isto
retardara a velocidade na qual conseguimos completar certos passos em transacdes que te
envolvam e a entrega de servicos a VOCE, pois precisaremos, primeiro, enviar 0s avisos e
divulgac6es requeridos em formato impresso e, entéo, esperar até recebermos de volta a
confirmacéo de que vocé recebeu tais avisos e divulgacdes impressos. Além disso, vocé nao
podera mais usar o sistema DocuSign para receber de nos, eletronicamente, as notificacdes e
consentimentos necessarios ou para assinar eletronicamente documentos enviados por nés.
Todos os avisos e divulgacdes serdo enviados a vocé eletronicamente

A menos que vocé nos informe o contrério, de acordo com os procedimentos aqui descritos,
forneceremos eletronicamente a vocé, através da sua conta de usuario da DocuSign, todos 0s
avisos, divulgacdes, autorizacdes, confirmacdes e outros documentos necessarios que devam ser
fornecidos ou disponibilizados a vocé durante o nosso relacionamento. Para mitigar o risco de
vocé inadvertidamente deixar de receber qualquer aviso ou divulgagéo, nds preferimos fornecer
todos os avisos e divulgacdes pelo mesmo método e para 0 mesmo endereco que VOcé nos
forneceu. Assim, vocé podera receber todas as divulgacOes e avisos eletronicamente ou em
formato impresso, através do correio. Se vocé ndo concorda com este processo, informe-nos
conforme descrito abaixo. Por favor, veja também o paragrafo imediatamente acima, que
descreve as consequéncias da sua escolha de ndo receber de nos os avisos e divulgacdes
eletronicamente.

Como entrar em contato com "*Mattos Filho™':

Vocé pode nos contatar para informar sobre suas mudancas de como podemos contata-lo
eletronicamente, solicitar copias impressas de determinadas informagdes e revogar seu
consentimento prévio para receber avisos e divulgacdes em formato eletrénico, conforme abaixo:



Para nos contatar por e-mail, envie mensagens para: servicedesk@mattosfilho.com.br

Para informar seu novo endereco de e-mail ao “Mattos Filho”

Para nos informar sobre uma mudanca em seu endereco de e-mail, para o qual n6s devemos
enviar eletronicamente avisos e divulgagdes, vocé devera nos enviar uma mensagem por e-mail
para o endereco servicedesk@mattosfilho.com.br e informar, no corpo da mensagem: seu
endereco de e-mail anterior, seu novo enderego de e-mail.

Se vocé criou uma conta DocuSign, podera atualiza-la com seu novo endereco de e-mail através
das preferéncias da sua conta.

Para solicitar cépias impressas do "*Mattos Filho™

Para solicitar a entrega de cdpias impressas de avisos e divulgacdes previamente fornecidos por
nos eletronicamente, vocé devera enviar uma mensagem de e-mail para
servicedesk@mattosfilho.com.br e informar, no corpo da mensagem: seu endereco de e-mail,
nome completo, endereco postal e nimero de telefone.

Para revogar o seu consentimento perante o “Mattos Filho”

Para nos informar que ndo deseja mais receber futuros avisos e divulgacdes em formato
eletrnico, vocé podera:

i. recusar-se a assinar um documento da sua sessdo DocuSign, e na pagina seguinte, assinalar o
item indicando a sua intencao de revogar seu consentimento; ou

ii. enviar uma mensagem de e-mail para servicedesk@mattosfilho.com.br e informar, no corpo
da mensagem, seu endereco de e-mail, nome completo, endereco postal e nimero de telefone.
Hardware e software necessarios

(1) Sistemas operacionais: Windows® 2000, Windows® XP, Windows Vista® e Mac OS®;

(if) Navegadores: versoes finais do Internet Explorer® 6.0 ou superior (Windows apenas),
Mozilla Firefox 2.0 ou superior (Windows e Mac), Safari™ 3.0 ou superior (Mac apenas);

(iii) Leitores de PDF: Acrobat® ou software similar pode ser exigido para visualizar e imprimir
arquivos em PDF;

(iv) Resolucéo de tela: minimo 800 x 600;

(v) Ajustes de seguranca habilitados: permitir cookies por sesséo.

** Estes requisitos minimos estao sujeitos a alteracfes. Caso necessario, sera solicitado que vocé
aceite novamente a divulgacao. Versdes experimentais (por exemplo: beta) de sistemas
operacionais e navegadores ndo sdo suportadas.

Confirmacéo de seu acesso e consentimento para recebimento e assinatura de documentos
eletronicamente:

Para confirmar que vocé pode acessar essa informacéo eletronicamente, a qual sera similar a
outros avisos e divulgacdes eletrénicos que enviaremos futuramente a vocé, por favor, verifique
se foi possivel ler esta divulgacdo eletronica e que também (i) foi possivel imprimir ou salvar
eletronicamente esta pagina para futura referéncia e acesso; ou que (ii) foi possivel enviar a
presente divulgacdo e consentimento, via e-mail, para um endereco através do qual seja possivel
que vocé o imprima ou salve para futura referéncia e acesso. Além disso, caso concorde em
receber avisos e divulgactes exclusivamente em formato eletronico nos termos e condicgdes
descritos aqui, por favor, informe-nos clicando no botao “Eu concordo” abaixo, antes de clicar
em “CONTINUAR” no sistema DocuSign.

Ao selecionar o campo “Eu concordo”, vocé confirma que:



e Vocé pode acessar e ler este documento eletronico, denominado CONSENTIMENTO
PARA RECEBIMENTO ELETRONICO DE REGISTRO ELETRONICO E
DIVULGACAO DE ASSINATURA;

e Vocé pode imprimir ou salvar ou enviar por e-mail esta divulgacéo para onde possa
imprimi-la para futura referéncia e acesso;

e Até ou a menos que vocé notifique o “Mattos Filho” conforme descrito acima, VOcé
consente em receber exclusivamente em formato eletronico, todos os avisos, divulgaces,
autorizacdes, aceites e outros documentos que devam ser fornecidos ou disponibilizados
para vocé por “Mattos Filho” durante o curso do seu relacionamento com o “Mattos
Filho”.



	1. Autorizações
	1.1. A 4ª (quarta) emissão de debêntures simples, não conversíveis em ações, da espécie quirografária, com garantia fidejussória, em duas séries, da Emissora (“Emissão” e “Debêntures”, respectivamente), para distribuição pública, sob o rito de registr...
	1.2. A outorga da Fiança (conforme definido abaixo) foi aprovada pela Fiadora com base nas deliberações tomadas na reunião do conselho de administração da Fiadora realizada em 9 de maio de 2025 (“RCA da Fiadora” e, em conjunto com a RCA da Emissora, “...

	2. Requisitos
	2.1. A Emissão e a Oferta serão realizadas com observância aos requisitos abaixo.
	2.2. Arquivamento e Divulgação da RCA da Emissora
	2.3. Arquivamento, Divulgação e Publicação da RCA da Fiadora
	2.4. Divulgação e Arquivamento da Escritura de Emissão e de seus aditamentos no Cartório de Registro de Títulos e Documentos
	2.5. Registro da Oferta na CVM e Rito de Registro e Distribuição
	2.6. Dispensa de Prospecto, Lâmina e Documento de Aceitação da Oferta
	2.7. Registro da Oferta pela ANBIMA – Associação Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”)
	2.8. Divulgação dos Documentos da Oferta e Informações da Oferta
	2.9. Depósito para Distribuição e Negociação

	3. CARACTERÍSTICAS DA EMISSÃO
	3.1. Objeto Social da Emissora
	3.2. Destinação dos Recursos
	3.3. Colocação e Procedimento de Distribuição
	3.4. Distribuição Parcial
	3.5. Público-Alvo da Oferta
	3.6. Número da Emissão
	3.7. Número de Séries
	3.8. Valor Total da Emissão
	3.9. Agente de Liquidação e Escriturador

	4. CARACTERÍSTICAS GERAIS DAS DEBÊNTURES
	4.1. Data de Emissão
	4.2. Data de Início da Rentabilidade
	4.3. Forma, Tipo e Comprovação de Titularidade
	4.4. Conversibilidade
	4.5. Espécie
	4.6. Prazo e Data de Vencimento
	4.7. Valor Nominal Unitário
	4.8. Quantidade de Debêntures
	4.9. Preço de Subscrição e Forma de Integralização
	4.10. Atualização Monetária das Debêntures
	4.11. Remuneração
	𝐽 = 𝑉𝑁𝑒 𝑥 (𝐹𝑎𝑡𝑜𝑟 𝐽𝑢𝑟𝑜𝑠 − 1)
	sendo que:
	J = valor unitário da Remuneração das Debêntures da Primeira Série acumulada no final de cada Período de Capitalização, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;
	VNe = Valor Nominal Unitário das Debêntures da Primeira Série ou saldo do Valor Nominal Unitário das Debêntures da Primeira Série, após incorporação de juros ou amortização, conforme o caso, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredon...
	Fator Juros = corresponde ao fator de juros composto pelo parâmetro de flutuação acrescido de spread calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado de acordo com a seguinte fórmula:
	𝐹𝑎𝑡𝑜𝑟𝐽𝑢𝑟𝑜𝑠=𝐹𝑎𝑡𝑜𝑟𝐷𝐼 𝑥 𝐹𝑎𝑡𝑜𝑟𝑆𝑝𝑟𝑒𝑎𝑑
	sendo que:
	Fator DI = produtório das Taxas DI, da data de início da primeira Data de Integralização das Debêntures da Primeira Série ou da última Data de Pagamento de Remuneração das Debêntures da Primeira Série, inclusive, até a data de cálculo, exclusive, calc...
	𝐹𝑎𝑡𝑜𝑟𝐷𝐼= ,𝑘=1-𝑛-(1+,𝑇𝐷𝐼-𝑘.).
	sendo que:
	n = número total de Taxa DI, consideradas na atualização do ativo, sendo “nDI” um número inteiro;
	k = número de ordem das Taxas DI, variando de 1 (um) até "n";
	TDIk = Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com arredondamento, apurada da seguinte forma:
	,𝑇𝐷𝐼-𝑘.=,,,,,𝐷𝐼-𝑘.-100.+1.-,1-252...−1
	sendo que:
	DIk = Taxa DI, de ordem k, divulgada pela B3, válida por 1 (um) dia útil (overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais.
	Fator Spread = sobretaxa de juros fixo, calculada com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:
	onde:
	spread = 0,50 (cinquenta centésimos).
	DP = número de Dias Úteis entre a primeira Data de Integralização das Debêntures da Primeira Série ou da última Data de Pagamento de Remuneração das Debêntures da Primeira Série, inclusive, o que ocorrer por último, e a data de cálculo, exclusive, sen...
	(i) Efetua-se o produtório dos fatores diários (1 + 𝑇𝐷𝐼𝑘), sendo que, a cada fator diário acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o próximo fator diário e assim por diante, até o último considerado;
	(ii) Se os fatores diários estiverem acumulados, considerar-se-á o fator resultante “Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.
	(iii) O fator resultante da expressão (Fator DI x Fator Spread) é considerado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento.
	(iv) A Taxa DI deverá ser utilizada considerando idêntico número de casas decimais divulgado pelo órgão responsável pelo seu cálculo, salvo quando expressamente indicado de outra forma.
	𝐽 = 𝑉𝑁𝑒 𝑥 (𝐹𝑎𝑡𝑜𝑟 𝐽𝑢𝑟𝑜𝑠 − 1)
	sendo que:
	J = valor unitário da Remuneração das Debêntures da Segunda Série acumulada no final de cada Período de Capitalização, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;
	VNe = Valor Nominal Unitário das Debêntures da Segunda Série ou saldo do Valor Nominal Unitário das Debêntures da Segunda Série, após incorporação de juros ou amortização, conforme o caso, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredonda...
	Fator Juros = corresponde ao fator de juros composto pelo parâmetro de flutuação acrescido de spread calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado de acordo com a seguinte fórmula:
	𝐹𝑎𝑡𝑜𝑟𝐽𝑢𝑟𝑜𝑠=𝐹𝑎𝑡𝑜𝑟𝐷𝐼 𝑥 𝐹𝑎𝑡𝑜𝑟𝑆𝑝𝑟𝑒𝑎𝑑
	sendo que:
	Fator DI = produtório das Taxas DI, da data de início da primeira Data de Integralização das Debêntures da Segunda Série ou da última Data de Pagamento de Remuneração das Debêntures da Segunda Série, inclusive, até a data de cálculo, exclusive, calcul...
	𝐹𝑎𝑡𝑜𝑟𝐷𝐼= ,𝑘=1-𝑛-(1+,𝑇𝐷𝐼-𝑘.).
	sendo que:
	n = número total de Taxa DI, consideradas na atualização do ativo, sendo “nDI” um número inteiro;
	k = número de ordem das Taxas DI, variando de 1 (um) até "n";
	TDIk = Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com arredondamento, apurada da seguinte forma:
	,𝑇𝐷𝐼-𝑘.=,,,,,𝐷𝐼-𝑘.-100.+1.-,1-252...−1
	sendo que:
	DIk = Taxa DI, de ordem k, divulgada pela B3, válida por 1 (um) dia útil (overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais.
	Fator Spread = sobretaxa de juros fixo, calculada com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:
	onde:
	spread = 0,75 (setenta e cinco centésimos).
	DP = número de Dias Úteis entre a primeira Data de Integralização das Debêntures da Segunda Série ou da última Data de Pagamento de Remuneração das Debêntures da Segunda Série, inclusive, o que ocorrer por último, e a data de cálculo, exclusive, sendo...
	(i) Efetua-se o produtório dos fatores diários (1 + 𝑇𝐷𝐼𝑘), sendo que, a cada fator diário acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o próximo fator diário e assim por diante, até o último considerado;
	(ii) Se os fatores diários estiverem acumulados, considerar-se-á o fator resultante “Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.
	(iii) O fator resultante da expressão (Fator DI x Fator Spread) é considerado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento.
	(iv) A Taxa DI deverá ser utilizada considerando idêntico número de casas decimais divulgado pelo órgão responsável pelo seu cálculo, salvo quando expressamente indicado de outra forma.
	4.12. Pagamento da Remuneração
	4.13. Amortização do Valor Nominal Unitário
	4.14. Local de Pagamento
	4.15. Prorrogação dos Prazos
	4.16. Encargos Moratórios
	4.17. Decadência dos Direitos aos Acréscimos
	4.18. Repactuação
	4.19. Publicidade
	4.20. Imunidade dos Debenturistas e Tratamento Tributário das Debêntures
	4.21. Classificação de Risco
	4.22. Garantia Fidejussória
	4.22.11. Com base nas demonstrações financeiras auditadas da Fiadora referentes ao exercício social encerrado em 31 de dezembro de 2024, o patrimônio líquido da Fiadora é de R$ 15.158.718.000,00 (quinze bilhões, cento e cinquenta e oito milhões e sete...
	4.23. Desmembramento.

	5. RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO, OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO E AQUISIÇÃO FACULTATIVA
	5.1. Resgate Antecipado Facultativo
	5.2. Oferta de Resgate Antecipado
	5.3. Amortização Extraordinária Facultativa
	5.4. Aquisição Facultativa

	6. Vencimento Antecipado
	6.1. Sujeito ao disposto nas Cláusulas 6.1.1 e 6.1.2 abaixo, o Agente Fiduciário deverá considerar antecipadamente vencidas as Debêntures e exigir o imediato pagamento, pela Emissora, dos valores devidos nos termos da Cláusula 6.6 abaixo, mediante a o...
	6.2.  Para fins desta Escritura de Emissão, entender-se-á por:
	6.3. Mediante a ocorrência de quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado previstos na Cláusula 6.1.1 acima, as Debêntures tornar-se-ão automaticamente vencidas antecipadamente, independentemente de aviso ou notificação, judicial ou extrajudicial, ...
	6.4. Mediante a ocorrência de quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado previstos na Cláusula 6.1.2 acima, o Agente Fiduciário deverá convocar Assembleia Geral de Debenturistas, em até 2 (dois) Dias Úteis a contar do momento em que tomar ciência ...
	6.5. Os Debenturistas reunir-se-ão em Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar acerca do não vencimento antecipado, sendo que a deliberação acerca da declaração do não vencimento antecipado somente poderá ocorrer se, em sede de Assembleia Gera...
	6.6. Em caso de vencimento antecipado das Debêntures, nos termos desta Cláusula 6, o Agente Fiduciário deverá comunicar imediatamente a ocorrência do vencimento antecipado das Debêntures à B3 e ao Agente de Liquidação.
	6.7. Na ocorrência do vencimento antecipado das Debêntures, os recursos recebidos em pagamento das Debêntures, na medida em que forem sendo recebidos, deverão ser imediatamente aplicados na amortização ou, se possível, quitação do saldo das Debêntures...

	7. Obrigações Adicionais da Emissora e da Fiadora
	7.1. Sem prejuízo das demais obrigações previstas nesta Escritura de Emissão, a Emissora e a Fiadora obrigam-se, ainda, até a liquidação integral das Debêntures, a:

	8. Agente Fiduciário
	8.1. A Emissora nomeia e constitui a Oliveira Trust Distribuidora de Títulos e Valores Mobiliários S.A., qualificada no preâmbulo desta Escritura de Emissão, como agente fiduciário da presente Emissão, que, neste ato, e na melhor forma de direito, ace...
	8.2. O Agente Fiduciário exercerá suas funções a partir da data de assinatura desta Escritura de Emissão ou de eventual aditamento relativo à sua substituição, devendo permanecer no exercício de suas funções até a Data de Vencimento das Debêntures da ...
	8.3. Em caso de impedimentos temporários, renúncia, intervenção, liquidação extrajudicial, falência, ou qualquer outro caso de vacância do Agente Fiduciário, aplicam-se as seguintes regras:
	8.4. A título de prestação de serviços do Agente Fiduciário serão devidos ao Agente Fiduciário honorários pelo desempenho dos deveres e atribuições que lhe competem, nos termos deste instrumento e da legislação em vigor, correspondentes a: parcelas an...
	8.5. A primeira parcela de honorários será devida ainda que a Emissão seja descontinuada, a título de estruturação e implantação, devendo o pagamento ser realizado em até 30 (trinta) dias corridos contados da comunicação do cancelamento da operação.
	8.6. As parcelas citadas nas Cláusulas 8.4 acima e 8.9 abaixo serão reajustadas anualmente pela variação positiva do IPCA, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilização, pelo índice que vier a substituí-lo, a partir da data do prime...
	8.7. As parcelas citadas nas Cláusulas 8.4 acima e 8.9 abaixo, serão acrescidas de ISS (Imposto Sobre Serviços de Qualquer Natureza), PIS (Contribuição ao Programa de Integração Social), COFINS (Contribuição para o Financiamento da Seguridade Social),...
	8.8. A Remuneração do Agente Fiduciário será devida mesmo após o vencimento final das Debêntures, caso o Agente Fiduciário ainda esteja exercendo atividades inerentes a sua função em relação à operação.
	8.9. Em caso de necessidade de realização de Assembleia Geral de Debenturistas, ou celebração de aditamentos ou instrumentos legais relacionados à Emissão, será devida ao Agente Fiduciário uma remuneração adicional equivalente a R$ 800,00 (oitocentos ...
	8.10. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em atraso ficarão sujeitos à multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem como a juros moratórios de 1% (um por cento) ao mês, ficando o valor do débito ...
	8.11. A Remuneração do Agente Fiduciário não inclui despesas consideradas necessárias ao exercício da função de agente fiduciário durante a implantação e vigência do serviço, as quais serão cobertas pela Emissora, mediante pagamento das respectivas co...
	8.12. Todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiduciário venha a incorrer para resguardar os interesses dos debenturistas deverão ser, sempre que possível, previamente aprovadas e adiantadas...
	8.13. O Agente Fiduciário não antecipará recursos para pagamento de despesas decorrentes da Emissão, sendo certo que tais recursos serão sempre devidos e antecipados pela Emissora ou pelos Debenturistas, conforme o caso.
	8.14. Não haverá devolução de valores já recebidos pelo Agente Fiduciário a título da prestação de serviços, exceto se o valor tiver sido pago incorretamente.
	8.15. Além de outros previstos em lei, na regulamentação da CVM e nesta Escritura de Emissão, constituem deveres e atribuições do Agente Fiduciário:
	8.16. No caso de inadimplemento, pela Emissora, de qualquer de suas obrigações previstas nesta Escritura de Emissão, não sanado no prazo de cura aplicável nos termos da Cláusula 6 acima, se houver, deverá o Agente Fiduciário usar de toda e qualquer aç...
	8.17. Sem prejuízo de seu dever de diligência, o Agente Fiduciário assumirá que os documentos originais ou cópias autenticadas de documentos encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido não foram objeto de fraude ou adulteração. Não será a...
	8.18. O Agente Fiduciário somente agirá ou manifestar-se-á nos limites da Resolução CVM 17 e conforme disposto nesta Escritura de Emissão, bem como de acordo com orientações recebidas dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral dos Debenturistas, e...
	8.19. O Agente Fiduciário não fará qualquer juízo sobre qualquer fato relacionado à Emissão, à Oferta e às Debêntures que seja de competência de definição pelos Debenturistas, comprometendo-se tão somente a agir em conformidade com as instruções que l...
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	13.8. As Partes reconhecem, concordam e aceitam, ainda, que a presente Escritura de Emissão poderá, a critério das Partes, ser assinada por meio da utilização de certificados digitais emitidos por entidade credenciada pela Infraestrutura de Chaves Púb...

	14. Lei e Foro
	14.1. Esta Escritura de Emissão é regida pelas leis da República Federativa do Brasil.
	14.2. Fica eleito desde já o foro da Cidade de São Paulo, Estado de São Paulo, com exclusão de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir todas e quaisquer dúvidas e/ou controvérsias oriundas desta Escritura de Emissão. Nos termos do...


	EnvelopeID_d53c22f6-1448-4851-8c3c-0472d0c22d64: Docusign Envelope ID: 120A8934-84BE-8BBD-82B5-615F5487CF1C
	EnvelopeID_b50200c5-9628-4b7f-ad68-a6c1ca76907f: Docusign Envelope ID: 120A8934-84BE-8BBD-82B5-615F5487CF1C
	EnvelopeID_a8e061bd-4e2f-4ad1-8d23-6e7db0c26d43: Docusign Envelope ID: 120A8934-84BE-8BBD-82B5-615F5487CF1C
	EnvelopeID_4451fe3b-8f3f-44de-94eb-7d2bca34ddc2: Docusign Envelope ID: 120A8934-84BE-8BBD-82B5-615F5487CF1C
	EnvelopeID_76b524e3-eba4-4d12-8b64-55e253883d61: Docusign Envelope ID: 120A8934-84BE-8BBD-82B5-615F5487CF1C
	EnvelopeID_1f5371e7-7743-4d55-83e8-204a1b6dc196: Docusign Envelope ID: 120A8934-84BE-8BBD-82B5-615F5487CF1C
	EnvelopeID_3b1d880f-4319-443c-a745-84dd8d25a7cc: Docusign Envelope ID: 120A8934-84BE-8BBD-82B5-615F5487CF1C
	EnvelopeID_4080e237-0472-4960-a000-1a8874025352: Docusign Envelope ID: 120A8934-84BE-8BBD-82B5-615F5487CF1C
	EnvelopeID_56d289d4-6012-46e9-ac24-d25535955772: Docusign Envelope ID: 120A8934-84BE-8BBD-82B5-615F5487CF1C
	EnvelopeID_786397d2-6d00-4745-9a33-c055ab23d260: Docusign Envelope ID: 120A8934-84BE-8BBD-82B5-615F5487CF1C
	EnvelopeID_7fd988e9-c373-4f58-ab10-efe985cff2d1: Docusign Envelope ID: 120A8934-84BE-8BBD-82B5-615F5487CF1C
	EnvelopeID_8a437a9f-8e6f-43cb-b663-7dda13f68680: Docusign Envelope ID: 120A8934-84BE-8BBD-82B5-615F5487CF1C
	EnvelopeID_f1db6c5b-9bd3-4417-9f4d-aded534f39da: Docusign Envelope ID: 120A8934-84BE-8BBD-82B5-615F5487CF1C
	EnvelopeID_2f3ad2ff-95a1-477e-8c82-ca353648004c: Docusign Envelope ID: 120A8934-84BE-8BBD-82B5-615F5487CF1C
	EnvelopeID_fe700725-fc1d-44a3-a150-1ae4b51ce6e6: Docusign Envelope ID: 120A8934-84BE-8BBD-82B5-615F5487CF1C
	EnvelopeID_b5196775-3dd7-4c2b-bb1f-caf19abb2b2d: Docusign Envelope ID: 120A8934-84BE-8BBD-82B5-615F5487CF1C
	EnvelopeID_3d30dde4-9bd8-4b38-9f46-a1cc025646db: Docusign Envelope ID: 120A8934-84BE-8BBD-82B5-615F5487CF1C
	EnvelopeID_61b41a31-d7ca-4ca5-a938-f3e90ed49325: Docusign Envelope ID: 120A8934-84BE-8BBD-82B5-615F5487CF1C
	EnvelopeID_21c15e42-2c0e-4fdd-a016-deaa0a39db14: Docusign Envelope ID: 120A8934-84BE-8BBD-82B5-615F5487CF1C
	EnvelopeID_b12f44fc-6261-4fd6-a128-a73464d13c90: Docusign Envelope ID: 120A8934-84BE-8BBD-82B5-615F5487CF1C
	EnvelopeID_d0931b49-df4e-4b44-92b7-33082de7fced: Docusign Envelope ID: 120A8934-84BE-8BBD-82B5-615F5487CF1C
	EnvelopeID_f065d4f7-cfdd-4867-a363-dd06fdacf606: Docusign Envelope ID: 120A8934-84BE-8BBD-82B5-615F5487CF1C
	EnvelopeID_20d23563-428d-448d-babb-027867b7bd13: Docusign Envelope ID: 120A8934-84BE-8BBD-82B5-615F5487CF1C
	EnvelopeID_6cdfa231-2487-4e32-a27d-701242f51eb3: Docusign Envelope ID: 120A8934-84BE-8BBD-82B5-615F5487CF1C
	EnvelopeID_3f783739-b0b0-4705-9a3e-b076750f0243: Docusign Envelope ID: 120A8934-84BE-8BBD-82B5-615F5487CF1C
	EnvelopeID_2989ccfc-7e97-430f-ab9a-924597aa51e6: Docusign Envelope ID: 120A8934-84BE-8BBD-82B5-615F5487CF1C
	EnvelopeID_12ba91a3-2b15-4dff-b30b-f1fb2d190868: Docusign Envelope ID: 120A8934-84BE-8BBD-82B5-615F5487CF1C
	EnvelopeID_12278e40-3259-4893-a110-624e04f027e2: Docusign Envelope ID: 120A8934-84BE-8BBD-82B5-615F5487CF1C
	EnvelopeID_fbf12d99-137d-448c-baa1-93cc25a8103f: Docusign Envelope ID: 120A8934-84BE-8BBD-82B5-615F5487CF1C
	EnvelopeID_e344c607-e2e1-4a2f-a26a-70d5fb603865: Docusign Envelope ID: 120A8934-84BE-8BBD-82B5-615F5487CF1C
	EnvelopeID_e006482f-dd74-4019-a423-538680972f75: Docusign Envelope ID: 120A8934-84BE-8BBD-82B5-615F5487CF1C
	EnvelopeID_6429a414-959d-48c7-8cfd-d20d71b83f7b: Docusign Envelope ID: 120A8934-84BE-8BBD-82B5-615F5487CF1C
	EnvelopeID_1393f9ff-b932-4309-a792-75304eafbfcd: Docusign Envelope ID: 120A8934-84BE-8BBD-82B5-615F5487CF1C
	EnvelopeID_4b6caae2-7ce2-4ef6-b4e7-36366f78623a: Docusign Envelope ID: 120A8934-84BE-8BBD-82B5-615F5487CF1C
	EnvelopeID_59e35d53-0fb7-4099-963f-7fa0594b5c71: Docusign Envelope ID: 120A8934-84BE-8BBD-82B5-615F5487CF1C
	EnvelopeID_2fa35470-afc0-45d2-be01-68f14d9fe828: Docusign Envelope ID: 120A8934-84BE-8BBD-82B5-615F5487CF1C
	EnvelopeID_33aebe81-b35e-44c6-8102-7186edce46f2: Docusign Envelope ID: 120A8934-84BE-8BBD-82B5-615F5487CF1C
	EnvelopeID_b8d6e47d-4f1d-4330-8e0f-25fa3f5a7e6e: Docusign Envelope ID: 120A8934-84BE-8BBD-82B5-615F5487CF1C
	EnvelopeID_0756af2a-2437-4caf-9800-a7c3a3911759: Docusign Envelope ID: 120A8934-84BE-8BBD-82B5-615F5487CF1C
	EnvelopeID_42d87077-7b34-468b-9565-4b416169c6da: Docusign Envelope ID: 120A8934-84BE-8BBD-82B5-615F5487CF1C
	EnvelopeID_6390777b-2d1e-4951-adaf-032be5a4c83b: Docusign Envelope ID: 120A8934-84BE-8BBD-82B5-615F5487CF1C
	EnvelopeID_46c61908-e8db-4ad1-940a-ec7891d8f12e: Docusign Envelope ID: 120A8934-84BE-8BBD-82B5-615F5487CF1C
	EnvelopeID_c6021f9e-bd9f-4f50-902e-999ce7b8e2d8: Docusign Envelope ID: 120A8934-84BE-8BBD-82B5-615F5487CF1C
	EnvelopeID_a21c7b8b-918f-474a-8b85-1a1262e55473: Docusign Envelope ID: 120A8934-84BE-8BBD-82B5-615F5487CF1C
	EnvelopeID_7a6be3ed-1eef-4370-b8d7-f97a2cfd42ec: Docusign Envelope ID: 120A8934-84BE-8BBD-82B5-615F5487CF1C
	EnvelopeID_b4803b02-31e7-444e-8ac7-145b1e38200a: Docusign Envelope ID: 120A8934-84BE-8BBD-82B5-615F5487CF1C
	EnvelopeID_8373aa94-7ca8-4616-849e-7b2fc1c5349d: Docusign Envelope ID: 120A8934-84BE-8BBD-82B5-615F5487CF1C
	EnvelopeID_e9246890-0b88-4ade-94a1-6aac7083a086: Docusign Envelope ID: 120A8934-84BE-8BBD-82B5-615F5487CF1C
	EnvelopeID_4a4ecfcc-a5d1-4354-bda4-ec6a0b909aed: Docusign Envelope ID: 120A8934-84BE-8BBD-82B5-615F5487CF1C
	EnvelopeID_9f00376a-10b0-4a78-80f1-f164a1d2a562: Docusign Envelope ID: 120A8934-84BE-8BBD-82B5-615F5487CF1C
	EnvelopeID_59a59694-4c48-485f-9864-fdc39bf2f020: Docusign Envelope ID: 120A8934-84BE-8BBD-82B5-615F5487CF1C
	EnvelopeID_c6ae08b6-eae1-4eb3-9cc7-8f3ba6cca8e4: Docusign Envelope ID: 120A8934-84BE-8BBD-82B5-615F5487CF1C
	EnvelopeID_20b42151-ef48-4083-a98f-c60c2da09d27: Docusign Envelope ID: 120A8934-84BE-8BBD-82B5-615F5487CF1C
	EnvelopeID_8e97bca4-4a1e-4f0c-bbfe-5e302f0bd431: Docusign Envelope ID: 120A8934-84BE-8BBD-82B5-615F5487CF1C
	EnvelopeID_bcdb2d8f-304d-4df3-b458-d9738887904f: Docusign Envelope ID: 120A8934-84BE-8BBD-82B5-615F5487CF1C
	EnvelopeID_dc4ae344-9427-4b07-a13e-6bbc0d4c5cb7: Docusign Envelope ID: 120A8934-84BE-8BBD-82B5-615F5487CF1C
	EnvelopeID_dfaa2c67-88a0-4412-bebe-f6f30829aae2: Docusign Envelope ID: 120A8934-84BE-8BBD-82B5-615F5487CF1C
	EnvelopeID_0a8beaf6-6c91-4b24-b400-d280bdaa42d0: Docusign Envelope ID: 120A8934-84BE-8BBD-82B5-615F5487CF1C
	EnvelopeID_20174916-5abd-44ac-843e-201a2170788f: Docusign Envelope ID: 120A8934-84BE-8BBD-82B5-615F5487CF1C
	EnvelopeID_ef0caa88-9f98-440c-bcb7-bff65019ab75: Docusign Envelope ID: 120A8934-84BE-8BBD-82B5-615F5487CF1C
	EnvelopeID_f62d2c20-2d79-4c2e-9b00-d2a3c592b086: Docusign Envelope ID: 120A8934-84BE-8BBD-82B5-615F5487CF1C
	EnvelopeID_86515fb5-4fa8-4053-b801-ae673c2c597e: Docusign Envelope ID: 120A8934-84BE-8BBD-82B5-615F5487CF1C
	EnvelopeID_cc66776b-9541-4c18-95c7-1c4f204f9e3f: Docusign Envelope ID: 120A8934-84BE-8BBD-82B5-615F5487CF1C
	EnvelopeID_2f70c824-88a7-4a26-adac-c4d670a6b9d2: Docusign Envelope ID: 120A8934-84BE-8BBD-82B5-615F5487CF1C
	EnvelopeID_edfe8ad9-d521-422b-b773-dfec5f8557e2: Docusign Envelope ID: 120A8934-84BE-8BBD-82B5-615F5487CF1C


