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GERDAU S.A.
Companhia Aberta
CNPJ n° 33.611.500/0001-19
NIRE 35300520696

PROPOSTA DA ADMINISTRAGCAO

ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA
DA GERDAU S.A.

Senhores Acionistas,

Apresentamos a seguir a Proposta da Administracdo da Gerdau S.A. ("Companhia”) acerca das matérias que serdo
deliberadas na Assembleia Geral Extraordinaria da Companhia, a ser realizada em 30/05/2025, as 10h, de modo
exclusivamente digital, por meio da plataforma eletrénica Ten Meetings (“Plataforma Digital”) (*Assembleia Geral”),

a

fim de:

1. Deliberar acerca do Protocolo e Justificacdo de Incorporagao da Gerdau Summit Acos Fundidos e Forjados S.A.,
subsidiaria integral da Companhia;

5.

6

. Ratificar a nomeacao da Meden Consultoria Empresarial Ltda. para a elaboracdo do Laudo de Avaliagdo do
Patrimonio Liquido Contabil da Gerdau Summit Agos Fundidos e Forjados S.A.;

. Deliberar acerca do Laudo de Avaliagdo do Patrimonio Liquido Contabil da Gerdau Summit Agos Fundidos e
Forjados S.A.; e

. Deliberar acerca da incorporagcao da Gerdau Summit Acos Fundidos e Forjados S.A., sem aumento de capital e
sem emissao de novas agdes pela Companhia, com efeitos a partir do dia 31 de maio de 2025 e autorizar os
administradores a praticarem todos os atos necessarios a sua formalizagdo.

Deliberar sobre a consolidacdo alteragao da redacao do caput do artigo 4° do Estatuto Social.

. Deliberar sobre a consolidagdo do Estatuto Social da Companhia.

Para deliberar sobre a presente proposta, estdo disponiveis os seguintes documentos:

Anexo I (i) Protocolo e Justificagdo de Incorporagao da Gerdau Summit Agos Fundidos e Forjados S.A.
pela Companhia;
(ii) InformagOes sobre a operagdo, nos termos do Anexo I da Resolugdo CVM 81/2022; e
(iii) Informacgdes sobre os avaliadores, nos termos do Anexo L da Resolugdao CVM 81/2022.
Anexo II Laudo de Avaliagdo do Patrimonio Liquido Contabil da Gerdau Summit Agos Fundidos e Forjados
S.A. ("Laudo de Avaliagao”).
Anexo III Proposta de trabalho com a remuneragdo da empresa que produziu o Laudo de Avaliagao.
Anexo IV Copia do Estatuto Social da Companhia, contendo em destaque as propostas de redagdo para os

dispositivos estatutarios a serem alterados (item 6 da ordem do dia) assim como o relatdrio
detalhando as alteragGes e respectivas justificativas, incluindo seus eventuais efeitos juridicos e
econémicos, conforme artigo 12 da Resolugdo CVM n© 81/2022.

A Administracdo submete a apreciagdo dos acionistas sua proposta de deliberacdo, apresentando as informacées e
documentos exigidos pela legislagao aplicavel (“"Proposta”), bem como, as orientacdes necessarias para participacao




dos acionistas na Assembleia Geral, constantes no Manual de Participacdo na Assembleia Geral da Companhia
(“Manual”), publicado na Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM”) e no site de Relagées com Investidores da
Companhia, em 28/04/2025.

Atenciosamente,

André Bier Gerdau Johannpeter
Presidente do Conselho de Administracdo



I. PROPOSTA DA ADMINISTRAGAO

A Companhia ressalta que a apresentacdo das informacbes contidas na Proposta ndo substitui, para nenhum efeito,
a leitura atenta e completa de todos os seus documentos.

A Administracdo da Companhia submete a apreciagao dos acionistas as seguintes propostas relativas as matérias
constantes da ordem do dia da Assembleia Geral:

(1) Deliberar acerca do Protocolo e Justificacao de Incorporagao da Gerdau Summit Agos Fundidos e
Forjados S.A. subsidiaria integral da Companhia.

A Administracdo propOe a aprovacao do Protocolo e Justificacdo, contendo os termos e condigbes da incorporagao
da Gerdau Summit Acos Fundidos e Forjados S.A. ("Summit”) pela Companhia, em atencdo a legislagdo aplicavel,
conforme detalhado no Anexo I (“Protocolo e Justificagao”).

(2) Ratificar a nomeacao da Meden Consultoria Empresarial Ltda. para a elaboragcdao do Laudo de
Avaliacao do Patrimonio Liquido Contabil da Gerdau Summit Agos Fundidos e Forjados S.A.

A Administracdo propde a ratificacdo da nomeagdo da Meden Consultoria Empresarial Ltda. (“Empresa
Especializada”) para elaboracdo do Laudo de Avaliagdo da Summit, conforme disposicao legal.

As informacdes sobre a Empresa Especializada, conforme dispde o art. 25 da RCVM 81, encontram-se detalhadas
no Anexo I desta Proposta.

(3) Deliberar acerca do Laudo de Avaliacdao do Patrimonio Liquido Contabil da Gerdau Summit Agos
Fundidos e Forjados S.A.

A Administrac@o prop8e a aprovacao do Laudo de Avaliagdo elaborado pela Empresa Especializada, disponibilizado
no Anexo II desta Proposta.

(4) Deliberar acerca da incorporacao da Gerdau Summit Agos Fundidos e Forjados S.A., sem aumento
de capital e sem emissao de novas agdes pela Companhia, com efeitos a partir do dia 31 de maio de 2025
e autorizar os administradores a praticarem todos os atos necessarios a sua formalizagao.

A Administracdo propde a incorporacdo da Summit pela Companhia sem aumento do capital social e sem emissao
de agdes pela Companhia, com efeitos a partir do dia 31 de maio de 2025, observados os termos e condicdes
apresentados no Protocolo e Justificacdo no Anexo I desta Proposta.

Ainda, a Administracao propde que, caso seja aprovada a incorporacao, a Diretoria da Companhia seja autorizada a
praticar todos os atos necessarios a formalizagdo e implementagdo da incorporagao.

(5) Deliberar sobre a alteracao da redacao do caput do artigo 4° do Estatuto Social.

A Administracdo propde a alteragao do caput do artigo 4° do Estatuto Social da Companhia, para refletir o
cancelamento de agGes de emissdao da Companhia, sem reducgdo do valor do capital social, que passara a ser dividido
em 718.346.219 (setecentas e dezoito milhdes, trezentas e quarenta e seis mil e duzentas e dezenove) acoes
ordinarias e 1.309.848.730 (um bilhdo, trezentas e nove milhdes, oitocentas e quarenta e oito mil, setecentas e
trinta) acdes preferenciais, todas sem valor nominal, conforme aprovado na Reunido do Conselho de Administracao
da Companhia realizada em 28/04/2025.

Nesse sentido, caso aprovada, o caput do artigo 4° do Estatuto Social passara a vigorar com a seguinte redacgdo:

"Art. 49, O capital social é de R$ 24.347.290.800,00 (vinte e quatro bilhdes, trezentos e quarenta e sete
milhbes, duzentos e noventa mil e oitocentos reais), dividido em 718.346.219 (setecentas e dezoito
milhées, trezentas e quarenta e seis mil e duzentas e dezenove) acées ordindrias e 1.309.848.730 (um
bilh&o, trezentas e nove milhdes, oitocentas e quarenta e oito mil, setecentas e trinta) acoes preferenciais,
sem valor nominal.”



Mais informacdes encontram-se disponiveis no Anexo IV da Proposta, que contém a copia do Estatuto Social com
as propostas sugeridas, bem como o relatério detalhando a alteracgdo e a respectiva justificativa.

(6) Deliberar sobre a consolidacao do Estatuto Social da Companhia.

A Administracao propde a consolidagao do Estatuto Social.

Mais informagdes encontram-se disponiveis no Anexo IV da Proposta, que contém a copia do Estatuto Social com
as propostas sugeridas, bem como o relatério detalhando a alteracdo e a respectiva justificativa.

* * *



Anexo I

Protocolo e Justificacdo de Incorporaciao da Gerdau Summit Acos Fundidos e Forjados S.A.
pela GERDAU S.A.

GERDAU S.A., com sede e foro na cidade de Sao Paulo, SP, na Avenida Doutora Ruth Cardoso, 8.501, 8° andar,
Conjunto 2, Pinheiros, CEP 05425-070, inscrita no CNPJ/MF n© 33.611.500/0001-19 e registrada na Junta Comercial
do Estado de S3o Paulo - JUCESP sob o NIRE 35300520696, neste ato representada por seus diretores, Gustavo
Werneck da Cunha, brasileiro, casado, engenheiro, RG n°® 67.657.675-8, CPF n© 972.434.346-49, e Rafael Dorneles
Japur, brasileiro, casado, administrador de empresas, RG n® 9040851983, CPF n° 000.929.740-58, ambos com
endereco profissional na cidade de Sao Paulo, SP, na Avenida Doutora Ruth Cardoso, 8.501, 8° andar, Conjunto 2,
Pinheiros, CEP 05425-070, doravante denominada "GERDAU"” ou “Incorporadora”.

GERDAU SUMMIT ACOS FUNDIDOS E FORJADOS S.A., com sede e foro na cidade de Pindamonhangaba, SP, na
Avenida Engenheiro Luiz Dumont Villares, s/n°, Km 2, Industrial Moreira Cesar, CEP 12442-260, inscrita no CNPJ/MF
n° 24.554.306/0001-58 e registrada na Junta Comercial do Estado de S&o Paulo - JUCESP sob o NIRE 35300490533,
neste ato representada por seus diretores, Marcos Eduardo Faraco Wahrhaftig, brasileiro, casado, engenheiro, RG
n° 4.490.869-7, CPF n°® 003.680.689-78, e Aldo Tapia Castillo, peruano, casado, engenheiro, RNE n® F796991F,
CPF n° 718.740.011-03, ambos com endereco profissional na cidade de Sdo Paulo, SP, na Avenida Doutora Ruth
Cardoso, 8.501, 8° andar, Conjunto 2, Pinheiros, CEP 05425-070, doravante denominada “SUMMIT” ou
“Incorporada”.

GERDAU e SUMMIT, também referidas, conjuntamente, como “Sociedades” ou “Partes”.
CONSIDERANDO QUE:

1) A GERDAU é uma companhia aberta, com capital social no valor de R$ 24.347.290.800,00 (vinte e quatro
bilhGes, trezentos e quarenta e sete milhdes, duzentos e noventa mil e oitocentos reais), dividido em dividido
em 718.346.219 (setecentas e dezoito milhdes, trezentas e quarenta e seis mil e duzentas e dezenove)
acoes ordinarias e 1.309.848.730 (um bilhdo, trezentas e nove milhdes, oitocentas e quarenta e oito mil,
setecentas e trinta) acOes preferenciais, sem valor nominal;

2) A SUMMIT é uma sociedade anonima de capital fechado, com capital social no valor de R$ 313.635.015,00
(trezentos e treze milhdes, seiscentos e trinta e cinco mil e quinze reais), dividido em 313.635.015 (trezentas
e treze milhGes, seiscentas e trinta e cinco mil e quinze) agdes ordinarias, sem valor nominal;

3) A GERDAU detém a totalidade das agbes do capital social da SUMMIT sendo, portanto, uma subsidiaria
integral da GERDAU; e

4) Os 6rgdos de administracdo da GERDAU e da SUMMIT, por meio deste Protocolo e Justificagdo, pretendem
estabelecer os termos e as condigdes da proposta de incorporacdo da SUMMIT (“Incorporacdo”), a qual tem

por objetivo a simplificacdo da estrutura societaria da GERDAU.
CLAUSULA PRIMERA - OBJETIVOS DA INCORPORACAO

1.1, Levando-se em conta a atual estrutura organizacional das Partes, a alternativa mais vantajosa € a
Incorporagdo da SUMMIT pela GERDAU uma vez que tal operagdo de Incorporacgdo possibilitarda melhor
aproveitamento de sinergias, reducdo de custos operacionais e aumento da eficiéncia, bem como a
melhoria da gestdo e administracdo dos negdcios da SUMMIT.

1.2. A Incorporacdo, se aprovada pelos acionistas, produzira todos os seus efeitos a partir do dia 31 de maio
de 2025 (“Data da Incorporacao”).

1.3. A Incorporagdo possibilitara a absorcdo, pela GERDAU, de todos os elementos ativos e passivos
integrantes do patrimonio da SUMMIT. Apds a conclusdo da Incorporagdo, a SUMMIT sera extinta para
todos os fins de direito, sendo que a GERDAU a sucedera, a partir da Data da Incorporagdo, em todos



os seus direitos, bens e obrigacdes, sem solucao de continuidade a partir da Data da Incorporacdo,
sendo os saldos das contas credoras e devedoras, que atualmente consistem nos ativos e passivos da
SUMMIT, deverdo ser refletidos nos livros contabeis da GERDAU, sendo transferidos para as contas
correspondentes, sujeitos aos eventuais ajustes necessarios.

CLAUSULA SEGUNDA - DATA BASE DA OPERAGCAO E AVALIAGAO DO PATRIMONIO LiQUIDO DA
INCORPORADA

2.1

2.2

2.3

2.4

2.5

O acervo liquido da SUMMIT foi avaliado com base no seu valor contabil, conforme balanco de 31 de
margo de 2025 (“Data-Base”).

Foi contratada para realizar a avaliacdo do acervo liquido da SUMMIT a empresa especializada Meden
Consultoria Empresarial Ltda. ("Empresa Especializada”), com sede na cidade do Rio de Janeiro, rua
Primeiro de Margo, 23 - 22° andar, CNPJ sob o n.% 27.936.447/0001-23, registrada no Conselho
Regional de Contabilidade do Estado do Rio de Janeiro sob o n.° 008590/0-0, que elaborou, na forma
dos artigos 89, 226 e 227 da Lei 6.404/76, o laudo de avaliacdo a valor contabil do patriménio liquido
da SUMMIT, com base nos elementos ativos e passivos constantes do balango patrimonial da
Incorporada, levantado na Data-Base (“Laudo de Avaliacao”). A contratacao da Empresa Especializada
e o Laudo de Avaliacdo serdo submetidos a ratificacdo e aprovagdo, conforme o caso, dos acionistas da
Incorporadora.

De acordo com as informagdes constantes do Laudo de Avaliacdo elaborado pela Empresa Especializada,
o valor contabil da Incorporada, corresponde ao valor R$ 473.545.888,14.

Para esta operagdo ndo serd necessaria a elaboragdo de laudos de avaliagdo com base no valor do
patrimonio liquido da SUMMIT e da GERDAU a precos de mercado, conforme previstos no artigo 264 da
Lei 6.404/76, uma vez que, por se tratar de incorporagdo de subsidiaria integral, ndo ha determinagéo
de relacao de substituicdo que possa ser objeto de comparagao e/ou direito de recesso.

A Incorporagdo sera efetivada, para todos os fins de direito na Data da Incorporagéao.

CLAUSULA TERCEIRA - DO CAPITAL SOCIAL DA INCORPORADA E DAS CONDICOES BASICAS DA
INCORPORACAO

3.1

3.2

3.3

3.4

O patriménio liquido da SUMMIT sera transferido para o da GERDAU pelo respectivo valor dos livros
contabeis uma vez que, sendo a Incorporadora a Unica acionista da Incorporada, seu patrimonio liquido
ja pertence exclusivamente aquela, estando representado no ativo da Incorporadora pelo valor das
acOes emitidas pela SUMMIT. Extinta a totalidade das 313.635.015 (trezentas e treze milhdes,
seiscentas e trinta e cinco mil e quinze) agdes ordinarias, nominativas e sem valor nominal emitidas
pela Incorporada e de propriedade da Incorporadora, e em consequéncia da Incorporacdo, sera o seu
respectivo valor substituido nos livros contabeis da GERDAU pelo préprio valor do patrimdnio liquido da
SUMMIT.

As variagOes patrimoniais apuradas pela Incorporada, com relagdo aos valores dos elementos ativos e
passivos a serem vertidos para a Incorporadora, no periodo entre a Data Base e a Data da Incorporacdo,
serao registradas na escrituragdo mercantil e fiscal da Incorporada, sem solucdo de continuidade,
devendo ser levantado balanco de extingdo na data do evento para efeitos de atender a legislagado,
quando, entdo, serd efetuada a pertinente transferéncia para os livros contabeis e fiscais da
Incorporadora.

Tendo em vista o disposto no item 3.1 acima, a Incorporacgao pretendida ndo ird resultar em aumento
de capital ou emissao de novas acdes pela Incorporadora.

A partir da Data da Incorporacdo, com a Incorporacdo e consequente extingdo, de pleno direito, da
Incorporada, a Incorporadora assumird, incondicionalmente, sem solugdo de continuidade, todos os
bens, direitos e obrigagdes da SUMMIT, de ordem legal ou convencional, sucedendo essa ultima a titulo



3.5

universal.

O Estatuto Social da GERDAU n&o sofrera qualquer alteragdo em razdo da Incorporacdao, mantendo-se
inalterados todos os direitos que suas agbes conferem a seus titulares.

CLAUSULA QUARTA - DISPOSICOES FINAIS

4.1

4.2

4.3

4.4

4.5

4.6

4.7

4.8

A aprovacgao da Incorporacdo pela acionista da Incorporada e pelos acionistas da Incorporadora far-se-
a por meio de Assembleias Gerais Extraordinarias da SUMMIT e da GERDAU, com efeitos a partir da
Data da Incorporacdo, com a respectiva extincdo da Incorporada em virtude da conclusdo da operacgao
de Incorporacdo, caso aprovada, a partir, também, da Data da Incorporacdo. Fica estabelecido que a
Incorporacdo somente podera ser considerada efetivada caso seja aprovada pelos respectivos acionistas
representando os quéruns de deliberacdo aplicaveis.

Competira a GERDAU, na qualidade de Incorporadora da SUMMIT, o cumprimento de todos os atos
necessarios para implementar a Incorporagdo, incluindo o registro e a publicagdo dos atos societarios
relacionados a Incorporacdo. A administracao da Incorporadora também ficarad responsavel por manter
os livros fiscais, societarios e contabeis da Incorporada, bem como toda a documentacdo contabil
elaborada durante a Incorporagdo, pelo prazo exigido na legislagdao aplicavel.

As administracdoes da Incorporada e da Incorporadora entendem que a operacdo de Incorporacao ora
pretendida atende aos interesses da Incorporada, da Incorporadora e de seus respectivos acionistas,
pelo que recomendam a sua implementagao.

Este Protocolo e Justificagdo somente podera ser alterado por instrumento escrito, assinado por todas
as Partes, e estd sujeito as aprovacbes societarias mencionadas no item 4.1 deste instrumento,
conforme aplicavel.

O anexo do presente Protocolo e Justificagdo € considerado, para todos os fins e efeitos, como parte
integrante e inseparavel deste instrumento.

Caso alguma cldusula, disposicdo, termo ou condicdo deste Protocolo e Justificacdo venha ser
considerado(a) invalido(a), as demais clausulas, disposicdes, termos e condicdes ndo afetados por essa
invalidacdo permanecerdo validos.

Este Protocolo e Justificacdo serd regido e interpretado de acordo com as leis da Republica Federativa
do Brasil.

Fica eleito o Foro da Comarca da Capital do Estado de Sdo Paulo para dirimir quaisquer duvidas ou
questdes oriundas do presente instrumento, com a rendncia de qualquer outro, por mais privilegiado
que seja.

E, por estarem assim justas e pactuadas, as partes firmam, com as duas testemunhas abaixo assinadas, o presente
instrumento, para um so fim, depois de lido e achado conforme.

Sao Paulo, 28 de abril de 2025.

GERDAU S.A.
Gustavo Werneck da Cunha Rafael Dorneles Japur
Diretor Presidente Diretor Vice-Presidente e de Relagbes com

Investidores



GERDAU SUMMIT ACOS FUNDIDOS E FORJADOS S.A.

Marcos Eduardo Faraco Wahrhaftig Aldo Tapia Castillo
Diretor Vice-Presidente Diretor
Testemunhas:

Nome: Nome:
Identidade: Identidade:

CPF no: CPF no:



InformagoOes sobre a operacdao (Anexo I da RCVM 81)

Protocolo e Justificacao de Incorporacao da Gerdau Summit Acos Fundidos e Forjados S.A. pela

GERDAU S.A.

O Protocolo e Justificagdo de Incorporagao da Gerdau Summit Acos Fundidos e Forjados S.A. ("Summit”) pela
Gerdau S.A. (“"Gerdau” ou “Companhia”) encontra-se disponivel no anexo I da Proposta da Administracdo da
Assembleia Geral Extraordinaria (“Proposta da Administracdo”).

Demais acordos, contratos e pré-contratos regulando o exercicio do direito de voto ou a

transferéncia de acoes de emissdo das sociedades subsistentes ou resultantes da operacao, arquivados
na sede da companhia ou dos quais o controlador da companhia seja parte.

Nao aplicavel. A Companhia é titular da totalidade das agGes emitidas pela Summit.

Descrigdo da operagao, incluindo:

Termos e condicoes

A Companbhia é titular da totalidade das agdes emitidas pela Summit e a operacdo consiste na incorporacgao desta
pela Gerdau (“Incorporacdo”), tendo como resultado a extingao da incorporada e a sucessao de todos os direitos
e obrigacGes pela incorporadora, nos termos da legislacdao aplicavel. Ndo haverd aumento de capital social nem

alteracdo na participacdo acionaria dos acionistas da Companhia.

Os efeitos da Incorporacao, se aprovada, passardao a viger a partir do dia 31 de maio de 2025 (“Data da
Incorporacao”).

Obrigacoes de indenizar: (i) Os administradores de qualquer das companhias envolvidas; (ii) Caso a
operagao nao se concretize.

Nao aplicavel. Nao ha obrigacdo de indenizar.

Tabela comparativa dos direitos, vantagens e restricoes das acoes das sociedades envolvidas ou
resultantes, antes e depois da operagao.

Nao aplicavel. A Incorporacdo ndo implicard em alteracdes nos direitos, vantagens e restricGes das agles da
Companhia e a sociedade incorporada sera extinta, assim como as agdes por ela emitidas.

Eventual necessidade de aprovacgao por debenturistas ou outros credores.

Nao aplicavel. A aprovagao da Incorporacdo ndo requer a aprovacao de outros credores das sociedades
envolvidas.

Elementos ativos e passivos que formardo cada parcela do patrimonio, em caso de cisao.
Ndo aplicavel. A operacdo em questdo € uma incorporagdo de subsidiaria integral.

Intencdo das companhias resultantes de obter registro de emissor de valores mobiliarios.
N&o aplicavel. A Companhia é emissora de valores mobilidrios e continuara registrada na categoria A.

Planos para conducdao dos negoécios sociais, nhotadamente no que se refere a eventos societarios
especificos que se pretenda promover.

A partir da Data da Incorporagdo, a Summit sera extinta para todos os fins de direito e a Companhia, a partir
desta data, a sucedera em todos os seus direitos, bens e obrigacGes, sem solugdo de continuidade.

A Companhia continuara a se dedicar as suas atividades usuais.
Anadlise dos seguintes aspectos da operacao:

Descricdo dos principais beneficios esperados, incluindo: (i) Sinergias; (ii) Beneficios fiscais; (iii)
Vantagens estratégicas.



A Summit foi constituida, em 2015, com o objetivo de explorar a indUstria e o comércio de agos especiais,
incluindo produtos forjados, como eixos, anéis e cilindros de laminagcdo. Em 2017, passou a ser uma empresa
de controle compartilhado e, no inicio de 2025, a Companhia celebrou acordo com as demais acionistas para
aquisicdo da totalidade das agGes da Summit. A operagdo esta em linha a estratégia da Companhia de gerar
maior sinergia entre seus negoécios e oferecer produtos e servicos de maior valor agregado aos seus clientes o
que ensejara a otimizacdo e simplificagcdo de sua estrutura organizacional.

Custos

Os custos e despesas decorrentes da implementacdo da Incorporacao, estimados em R$ 100.000,00 (cem mil
reais), incluidas as despesas com publicacdes, avaliadores, advogados e demais profissionais técnicos
contratados para assessoria na operagao, serdo de responsabilidade exclusiva da Companhia.

Fatores de risco
A Companhia nao vislumbra fatores de riscos decorrentes da Incorporagao.

Caso se trate de transacdao com parte relacionada, eventuais alternativas que poderiam ter sido
utilizadas para atingir os mesmos objetivos, indicando as razées pelas quais essas alternativas foram
descartadas.

Ndo aplicavel.
Relagao de substituicao

N3o aplicavel. A Companhia é titular da totalidade das acGes emitidas pela Summit e a operagdo consiste na
incorporacao desta pela Companhia, tendo como resultado a extingdo da incorporada e a sucessao de todos os
direitos e obrigacGes pela incorporadora, nos termos da legislacdo aplicavel. Ndo havera aumento de capital
social nem alteracdo na participacdo acionaria dos acionistas da Companhia.

Nas operagcdoes envolvendo sociedades controladoras, controladas ou sociedades sob controle
comum: (i) Relagao de substituicdo de agdes calculada de acordo com o art. 264 da Lei n°® 6.404, de
1976 ; (ii) Descricao detalhada do processo de negociacdao da relagciao de substituicio e demais
termos e condicdoes da operacgdo; (iii) Caso a operagdo tenha sido precedida, nos ultimos 12 (doze)
meses, de uma aquisicao de controle ou de aquisicao de participacao em bloco de controle: (iii.a)
Analise comparativa da relagdo de substituicido e do preco pago na aquisicdo de controle; (iii.b)
Razodes que justificam eventuais diferencas de avaliacdo nas diferentes operagdes; (iv) Justificativa
de por que a relacdo de substituicdo é comutativa, com a descricdo dos procedimentos e critérios
adotados para garantir a comutatividade da operacao ou, caso a relagdo de substituicdo nao seja
comutativa, detalhamento do pagamento ou medidas equivalentes adotadas para assegurar
compensacao adequada.

Ndo aplicavel. A Companhia é titular da totalidade das acGes emitidas pela Summit e a operagdo consiste na
incorporagao desta pela Companhia, tendo como resultado a extingdo da incorporada e a sucessdo de todos os
direitos e obrigaces pela incorporadora, nos termos da legislacdao aplicdvel. Ndo haverd aumento de capital
social nem alteragdo na participagdo acionaria dos acionistas da Companhia.

Copia das atas de todas as reunidoes do conselho de administracao, conselho fiscal e comités especiais
em que a operacgao foi discutida, incluindo eventuais votos dissidentes.

A Incorporacgdo foi discutida nas reunides da Diretoria, Conselho Fiscal e Conselho de Administracdo. A ata da
Reunido do Conselho de Administracdo e o Parecer emitido pelo Conselho Fiscal estdao disponiveis no site de
Relagbes com Investidores da Companhia e na Comissdo de Valores Mobilidrios.

Copia de estudos, apresentacodes, relatorios, opinides, pareceres ou laudos de avaliacdo das
companhias envolvidas na operacao postos a disposicdao do acionista controlador em qualquer etapa
da operacgao.

O Laudo de Avaliacdo, a valor contabil, do patrimonio liquido da Summit a ser incorporado pela Companhia em
decorréncia da Incorporagdo foi elaborado pela Meden Consultoria Empresarial Ltda., sendo parte integrante do
Protocolo e Justificagao e da Proposta da Administragao.
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Identificacdao de eventuais conflitos de interesse entre as instituicoes financeiras, empresas e os
profissionais que tenham elaborado os documentos mencionados no item 7 e as sociedades
envolvidas na operacao.

N&o ha.

Projetos de estatuto ou alteracoes estatutarias das sociedades resultantes da operacgao.

A Incorporagdo ndo ocasionara qualquer alteragdo no estatuto social da Companhia.

Demonstracgoes financeiras usadas para os fins da operacado, nos termos da norma especifica.

O balango patrimonial da Summit utilizado para o fim da Incorporagao foi levantado na data base 31/03/2025,
conforme informagdes constantes do Laudo de Avaliagao.

Demonstragoes financeiras pro forma elaboradas para os fins da operacdao, nos termos da norma
especifica.

Né&o aplicavel, nos termos do art. 16 da Resolucdao CVM 78/2022, uma vez que ndo havera diluicdo dos acionistas
da Companhia em virtude da Incorporagao.

Documento contendo informacdes sobre as sociedades diretamente envolvidas que nao sejam
companhias abertas, incluindo:

Fatores de risco, nos termos dos itens 4.1 a 4.3 do formulario de referéncia.
Dentre os fatores de risco da Companhia ndo ha itens especificos atribuiveis exclusivamente a Summit.

Descricdo das principais alteracoes nos fatores de riscos ocorridas no exercicio anterior e
expectativas em relacdo a redugdo ou aumento na exposicao a riscos como resultado da operacao.

Nao aplicavel.

Descricdo de suas atividades, nos termos dos itens 1.2 a 1.5 do formulario de referéncia.

A Summit foi constituida, em 2015, com o objetivo de explorar a industria e o comércio de acos especiais,
incluindo produtos forjados, como eixos, anéis e cilindros de laminagdo. Em 2017, passou a ser uma empresa
de controle compartilhado e, no inicio de 2025, a Companhia celebrou acordo com as demais acionistas para
aquisicdo da totalidade das acdes da Summit.

Descricdo do grupo econémico, nos termos do item 6 do formulario de referéncia.

A Companhia é titular direta de 100% das acdes emitidas pela Summit.

Descricao do capital social, nos termos do item 12.1 do formulario de referéncia.

SUMMIT
Tipo Capital Capital Emitido
Data da autorizacao ou | Prazo de integralizacao Valor do capital
aprovacao
31/01/2017 Em até 5 dias. 313.635.015,00
Quantidade de acoes | Quantidade de acoes | Quantidade total de agoes
ordinarias preferenciais
313.635.015 N&o ha. 313.635.015
Tipo Capital Capital Subscrito
Data da autorizagdo ou | Prazo de integralizagdao Valor do capital
aprovacao
31/01/2017 N&o ha. 313.635.015,00
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b.

Quantidade de acoes | Quantidade de acoes | Quantidade total de agoes
ordinarias preferenciais

313.635.015 Nado ha. 313.635.015

Tipo Capital Capital Integralizado

Data da autorizacdo ou | Prazo de integralizacdao Valor do capital
aprovacao

31/01/2017 N&o ha. 313.635.015,00
Quantidade de acoes | Quantidade de acoes | Quantidade total de acoes
ordinarias preferenciais

313.635.015 Ndo ha. 313.635.015

Tipo Capital Capital Autorizado

Data da autorizacao ou | Prazo de integralizacao Valor do capital
aprovacao

Nao ha. Nado ha. Nao ha.

Quantidade de acoes | Quantidade de acoes | Quantidade total de agées
ordinarias preferenciais

Nao ha. Nado ha. N&o ha.

Descricao da estrutura de capital e controle depois da operacao, nos termos do item 6 do formulario
de referéncia.

A estrutura de capital e controle da Companhia ndo sera alterada em decorréncia da Incorporagdao, pois ndo
havera emissdo de novas acdes pela Companhia.

Namero, classe, espécie e tipo dos valores mobiliarios de cada sociedade envolvida na operacgédo
detidos por quaisquer outras sociedades envolvidas na operagao, ou por pessoas vinculadas a essas
sociedades, conforme definidas pelas normas que tratam de oferta publica para aquisicao de agoes.

No ambito da Incorporacdo, o patrimonio liquido da Summit, subsidiaria integral da Companhia, sera transferido
para Gerdau pelo valor dos livros contabeis uma vez que, sendo a Incorporadora a Unica acionista da Summit,
seu patrimonio liquido ja pertence exclusivamente aquela, estando representado no ativo da Incorporadora pelo
valor das acGes emitidas pela Summit. Extinta a totalidade das 313.635.015 acGes ordinarias emitidas pela
Summit e de propriedade da Incorporadora em consequéncia de tal incorporagdo, serd o seu respectivo valor
substituido nos livros contdbeis da Gerdau pelo préprio valor do patrimonio liquido da Summit. O capital social
da Gerdau S.A é de R$ 24.347.290.800,00, dividido em 718.346.219 agbes ordinarias e 1.309.848.730 acdes
preferenciais, sem valor nominal e ndo sofrera alteracao em virtude da Incorporacéo.

Exposicao de qualquer das sociedades envolvidas na operacao, ou de pessoas a elas vinculadas,
conforme definidas pelas normas que tratam de oferta publica para aquisicdo de acdes, em
derivativos referenciados em valores mobiliarios emitidos pelas demais sociedades envolvidas na
operagao.

Nao aplicavel.

Relatoério abrangendo todos os negoécios realizados nos Ultimos 6 (seis) meses pelas pessoas abaixo
indicadas com valores mobiliarios de emissdo das sociedades envolvidas na operacgao:

Sociedades envolvidas na operagao

Em 10 de fevereiro de 2025, a Companhia concluiu a transagdo com a Sumitomo Corporation e The Japan Steel
Works Ltd., para aquisicao de 39,53% e 1,74%, respectivamente, do total de acdes de emissao da Summit. O
preco de aquisicdo foi de aproximadamente US$ 32,6 milhdes. Apds essa transacdo a Companhia passou a deter
100% de participagdo da incorporada.

Partes relacionadas a sociedades envolvidas na operacao
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As operacgOes realizadas foram devidamente divulgadas e disponibilizadas nos websites de Relacbes com
Investidores da Companhia (ri.gerdau.com), CVM (www.gov.br/cvm) e B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo
(www.b3.com.br), nos termos da legislagdo aplicavel.

Documento por meio do qual o Comité Especial Independente submeteu suas recomendagdes ao
Conselho de Administracdo, caso a operacao tenha sido negociada nos termos do Parecer de
Orientacdao CVM n° 35, de 2008.

N3o aplicavel. A Companhia é titular da totalidade das acGes emitidas pela Summit e a operacdo consiste na
incorporacao desta pela Companhia, tendo como resultado a extingdo da incorporada e a sucessao de todos os
direitos e obrigacGes pela incorporadora, nos termos da legislacdao aplicavel. Nao havera aumento de capital
social nem alteracdo na participacdo acionaria dos acionistas da Companhia.



InformacgoOes sobre avaliadores (Anexo L da RCVM 81)

1.

Listar os avaliadores recomendados pela administracao

A administragdo da Companhia indicou a empresa Meden Consultoria Empresarial Ltda., com sede na Rua
Primeiro de Marco, n® 23, 229 andar, inscrita no CNPJ sob o n® 27.936.447/0001-23, registrada no Conselho
Regional de Contabilidade do Estado do Rio de Janeiro, sob o n® CRC/R]-008590/0-0, para proceder a avaliacao
do patrimonio liquido contabil da Gerdau Summit Agos Fundidos e Forjados S.A., para incorporacdo pela
Companhia.

Descrever a capacitacao dos avaliadores recomendados

A Meden Consultoria Empresarial Ltda. uma consultoria constituida por uma equipe multidisciplinar, com vasta
experiéncia no mercado de avaliagdes e de fusGes e aquisicdes, tendo participado de projetos que somam mais
de R$ 200 bilhdes em ativos, ja tendo realizado diversos projetos para empresas de diferentes setores, no Brasil
e no exterior.

Fornecer copia das propostas de trabalho e remuneracao dos avaliadores recomendados

A proposta de trabalho com a remuneragao da empresa avaliadora consta no Anexo III da presente Proposta da
Administracdo.

Descrever qualquer relacdo relevante existente nos ultimos 3 (trés) anos entre os avaliadores
recomendados e partes relacionadas a companhia, tal como definidas pelas regras contabeis que
tratam desse assunto.

A Meden Consultoria Empresarial Ltda. realizou os seguintes servigos:

e Tomador do servico: Gerdau Acos Longos S.A
Servico prestado: Laudo de Desdobramento do Custo de Aquisicao da Brasil ao Cubo S.A
Ano: 2024

e Tomador do servico: Gerdau Acos Longos S.A
Servico prestado: Laudo de Desdobramento do Custo de Aquisicdo da Siderurgica Latino-Americana S.A -
SILAT
Ano: 2023



Anexo II

Laudo de Avaliacdao do Patrimonio Liquido Contabil da GERDAU SUMMIT ACOS FUNDIDOS E FORJADOS
S.A.



