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como Agente Fiduciario, representando a comunh&o dos Debenturistas

Datado de
09 de dezembro de 2024




Autorregulacdo

A ANBIMA

Agente Fiduciario

PRIMEIRO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA
182 (DECIMA OITAVA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM ATE 2 (DUAS)
SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, SOB RITO DE REGISTRO
AUTOMATICO, DA GERDAU S.A.

Pelo presente instrumento particular, de um lado, na qualidade de emissora das
Debéntures (conforme definido abaixo):

GERDAU S.A., sociedade an6nima com registro de emissor de valores mobiliarios
(companhia aberta) perante a Comissao de Valores Mobilidrios ("CVM"), categoria
“A”, n.0 3980, em fase operacional, enquadrada como Emissor com Grande Exposicdao
ao Mercado ("EGEM") e como Emissor Frequente de Valores Mobilidrios de Renda Fixa
(“EFRF"), com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Doutora
Ruth Cardoso n.° 8.501, 8° Andar, Conjunto 2, Pinheiros, CEP 05.425-070, inscrita
no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (*CNPJ/MF") sob o
n.% 33.611.500/0001-19, com seus atos constitutivos registrados perante a Junta
Comercial do Estado de Sao Paulo ("JUCESP") sob o NIRE 35300520696, neste ato
representada na forma do seu Estatuto Social ("Emissora” ou “Companhia”); e

como agente fiduciario, representando a comunhdo dos titulares das Debéntures
(conforme definido abaixo) ("Debenturistas” e, individualmente, “Debenturista”) a:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS,
instituicao financeira com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
na Avenida das Américas n° 4.200, Bloco 08, Ala B, Salas 302 - 304, Barra da Tijuca,
CEP, 22.640-102, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 17.343.682/0001-38, neste ato
representada na forma do seu Estatuto Social, na qualidade de agente fiduciario da
presente emissado (“Agente Fiduciario”).

Sendo a Emissora e o Agente Fiducidrio doravante designados, em conjunto, como
“Partes” e, individual e indistintamente, como “Parte”;

CONSIDERANDO QUE:

(i) em 19 de novembro de 2024, as Partes celebraram o "Instrumento Particular
de Escritura da 182 (Décima Oitava) Emissdo de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Acles, da Espécie Quirografaria, em Até 2 (Duas) Séries, para
Distribuicdo Publica, Sob Rito de Registro Automatico, da Gerdau S.A." ("Escritura
de Emissao Original"), cujo instrumento foi devidamente inscrito perante a JUCESP
em 26 de novembro de 2024 sob o n°® ED006262-5/000, por meio do qual ficou
pactuada a emissao de 1.500.000 (um milhdo e quinhentas mil) debéntures nao
conversiveis em acoes, da espécie quirografaria, em até 2 (duas) séries, da 182
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(décima oitava) emissdo da Emissora, no valor nominal unitario de R$1.000,00
(mil reais) cada, na Data de Emissao (conforme definido na Escritura de Emissao),
totalizando R$1.500.000.000,00 (um bilhdo e quinhentos milhdes de reais), sendo
gue a quantidade de séries e a quantidade de debéntures a ser alocada como
Debéntures da primeira série (“Debéntures da Primeira Série”) e/ou como
Debéntures da segunda série (“"Debéntures da Segunda Série” e, em conjunto com
as Debéntures da Primeira Série, “Debéntures”), seriam definidas apds a
conclusdo do Procedimento de Bookbuilding (conforme definido na Escritura de
Emissdo), observado que a alocagdo de Debéntures entre as Séries previstas na
Escritura de Emissao ocorreria no sistema de vasos comunicantes, de acordo com
o qual a quantidade de Debéntures emitida em uma das Séries devera ser
deduzida da quantidade total de Debéntures, definindo a quantidade a ser alocada
na outra Série, de forma que a soma das Debéntures alocadas em cada uma das
Séries efetivamente emitidas deveria totalizar, em conjunto, 1.500.000 (um
milhdo e quinhentas mil) Debéntures (“Sistema de Vasos Comunicantes”);

(ii) a realizacdo da Emissdao foi aprovada em reunido do conselho de
administragdao da Emissora realizada em 19 de novembro de 2024, cuja ata foi
devidamente arquivada perante a JUCESP em 26 de novembro de 2024 sob o
n.° 427.576/24-6 e publicada no jornal “Valor Econ6mico” em 30 de novembro de
2024;

(iii) foi concluido, em 06 de dezembro de 2024, o procedimento de coleta de
intencdes de investimento, organizado pelos Coordenadores (conforme definido
na Escritura de Emissdo Original), sem lotes minimos ou maximos, que definiu (i)
o numero de séries a serem emitidas (incluindo a exclusdo das mencdes as
Debéntures da Segunda Série, conforme definidas na versao original da Escritura
de Emissao, em virtude da alocacdo integral das Debéntures como Debéntures da
Primeira Série, conforme definidas na versdo original da Escritura de Emisséo); e
(ii) a quantidade de Debéntures a ser alocada em cada uma das séries, observado
o Sistema de Vasos Comunicantes (conforme definido abaixo) e o disposto acima
e, consequentemente, o volume a ser emitido em cada uma das séries
("Procedimento de Bookbuilding");

(iv)as Debéntures ainda ndo foram subscritas e integralizadas, de modo que nao
se faz necessaria a realizacdo de assembleia geral de Debenturistas para aprovar
as matérias objeto deste Aditamento, nos termos da Clausula 3.13.2 da Escritura
de Emissao Original; e

(v) em vista do exposto acima, as Partes desejam aditar a Escritura de Emissao
para refletir o resultado do Procedimento de Bookbuilding.
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as Partes celebram o presente “Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de
Escritura da 182 (Décima Oitava) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis
em Acgles, da Espécie Quirografaria, em até 2 (Duas) Séries, para Distribuicdo
Publica, Sob Rito de Registro Automatico, da Gerdau S.A.” (“Aditamento” e, em
conjunto com a Escritura de Emissao Original, a “Escritura de Emissdo”), de acordo
com os seguintes termos e condigdes:

1. DEFINICOES

1.1 Definicdes. Os termos iniciados em mailsculas que ndo estiverem
expressamente definidos neste Aditamento tém o significado a eles atribuidos na
Escritura de Emissao.

2. ALTERACOES

2.1 As Partes resolvem alterar o titulo da Escritura, que passa a vigorar com a
seguinte redacdo: “Instrumento Particular de Escritura da 182 (Décima Oitava)
Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acbes, da Espécie
Quirograféria, em Série Unica, para Distribuicdo Plblica, Sob Rito de Registro
Automatico, da Gerdau S.A.".

2.2 Considerando (a) a conclusao do Procedimento de Bookbuilding; e (b) a
necessidade de refletir na Escritura de Emissao tal resultado, as Partes acordam em
(i) excluir as Clausulas 4.2.2.2 e 4.4.2., da Escritura de Emissao; e (ii) incluindo, mas
ndo se limitando a, alterar as Clausulas 2.1., 2.2.1, 2.3.1, 2.3.2, 3.4.1., 3.5.1,,
3.6.1., 3.7.1., 3.7.5., 3.13.1., 3.13.2., 3.13.3., 4.1.6., 4.1.8., 4.1.9., 4.2.2,,
42.2.1.,, 4.2.2.1.1., 4.2.2.2 (antiga 4.2.2.3.), 4.2.2.3. (antiga 4.2.2.4.), 4.2.2.4.
(antiga 4.2.2.5.), 4.2.2.4. (antiga 4.2.2.5.), 4.3., 4.3.1., 4.4., 4.4.1., 4.12.1, 5.1,
5.1.1.,5.1.1.1,5.1.1.2,,5.1.1.3,, 5.1.1.4,, 5.1.1.5, 5.1.1.6, 5.1.1.7., 5.2., 5.2.1,,
5.2.1.1, 5.2.1.2,, 5.2.1.3,, 5.2.1.4,, 5.2.1.5, 5.2.1.6, 5.2.1.7, 5.3., 5.3.1., 5.3.2.,
5.3.3.,,5.3.4.,,5.3.5,,54.,54.1.,,54.2,,,5.3.4,53.5,9.1,,9.1.1,, 9.1.2,, 9.2,,
9.2.1.,9.2.2.,9.2.3.,9.2.4., 9.2.5., 9.3., 9.3.1,, 9.3.2., 9.4., 9.4.1., 9.4.2., 9.4.3,
9.4.4.,9.5.,9.5.1., 9.5.2. e 9.5.3. da Escritura de Emissao Original, que passam a
vigorar com a seguintes redagdes que |lhe sdo atribuidas abaixo:

"2.1. A 182 (décima oitava) emissdo de debéntures simples, ndo
conversiveis em acbes de emissdo da Emissora, da espécie quirografaria, em
série Unica (“"Emissdo” e "Debéntures”, respectivamente), para distribuicdo
publica, sob rito de registro automatico, nos termos da Resolu¢cdo da CVM n.©
160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada ("Oferta” e "Resolucdo CVM
160", respectivamente) e desta Escritura de Emissdo, serd realizada com
observéncia dos seguintes requisitos.”
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”2.2.1. Nos termos do artigo 62, inciso I, e do artigo 289 da Lei das Sociedades
por Acoes a ata da RCA da Emissora foi devidamente arquivada perante a
JUCESP, em 26 de novembro de 2024, sob o n°© 427.576/24-6 e foi publicada
no “Valor Econémico” (“Jornal de Publicacdo”), em 30 de novembro de 2024, 1
de dezembro de 2024 e 2 de dezembro de 2024, com divulgacdo simulténea da
integra dos documentos na pagina do Jornal de Publicacdo na rede mundial de
computadores.”

"2.3.1. Esta Escritura de Emissao foi arquivada perante a JUCESP sob o n®
ED006262-5/000, em sessdo realizada em 26 de novembro de 2024, e seus
eventuais aditamentos serdo averbados na JUCESP, devendo ser levados a
protocolo na JUCESP, pela Emissora, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
data da respectiva assinatura por todas as partes. Desde que, em qualquer
caso, o registro seja exigido pela CVM e/ou B3, a Emissora entregara, ao Agente
Fiduciario, 1 (uma) via original fisica ou digital (PDF) com a devida chancela
digital da JUCESP, conforme aplicavel, desta Escritura de Emissdo e de
eventuais aditamentos arquivados na JUCESP, em até 5 (cinco) Dias Uteis apds
a respectiva inscrigdo ou averbamento, conforme o caso.”

"2.3.2. Nos termos da Clausula 3.13 abaixo, esta Escritura de Emissdo foi
objeto de aditamento para refletir o resultado do Procedimento de Bookbuilding
(conforme definido abaixo), observado os termos e condigcbes aprovados na
RCA da Emissora, sem necessidade, portanto, de nova aprovacdo societaria
pela Emissora ou de realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas (conforme
definido abaixo), para a celebracdo do referido aditamento, o qual devera ser
registrado na JUCESP, nos termos da Clausula 2.3.1 acima.”

"3.4.1. A Emissdo serd realizada em série Unica, observado que (i) as
Debéntures da Segunda Série (conforme definido na versdo original desta
Escritura de Emissdo) foram integralmente canceladas; e (ii) as Debéntures
foram integralmente alocadas como Debéntures da Primeira Série (conforme
definido na versao original desta Escritura de Emissdo), conforme resultado do
Procedimento de Bookbuilding (conforme definido abaixo)."”

“3.5. Sistema de Vasos Comunicantes

3.5.1. A quantidade de Debéntures que seria alocada em cada série e a
existéncia de cada uma das séries foram definidas apés a conclusdo do
Procedimento de Bookbuilding, observado que a alocacdo de Debéntures entre
as séries previstas nesta Escritura ocorreu no sistema de vasos comunicantes,
de acordo com o qual a quantidade de Debéntures que seria emitida em uma
das séries deveria ser deduzida da quantidade total de Debéntures, definindo a
guantidade que seria alocada na outra série, de forma que a soma das
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Debéntures alocadas em cada uma das séries efetivamente emitidas deveria
totalizar, em conjunto, 1.500.000 (um milhdo e quinhentas mil) Debéntures,
observado que as Debéntures foram integralmente alocadas como Debéntures
da Primeira Série (conforme definido na versdo original desta Escritura de
Emissao) ("Sistema de Vasos Comunicantes”).”

"3.6.1. O valor total da Emissdo é de R$ 1.500.000.000,00 (um bilhdo e
qguinhentos milhdes de reais) na Data de Emissao ("Valor Total da Emissdo”)."”

"3.7.1. As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica, exclusivamente
para Investidores Profissionais, nos termos da Lei de Valores Mobiliarios, da
Resolucdo CVM 160 e das demais disposicoes legais e regulamentares
aplicaveis, com a intermediacdo de instituicoes financeiras integrantes do
sistema de distribuicdo de valores mobiliarios (“"Coordenadores”, sendo a
instituicdo intermediaria lider, “"Coordenador Lider”), sob o regime de garantia
firme de colocacado para o Valor Total da Emissdo, nos termos do "Contrato de
Coordenacdo, Colocacdo e Distribuicdo Publica, sob Regime de Garantia Firme
de Colocagdo, da 182 (Décima Oitava) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo
Conversiveis em AcOes, da Espécie Quirografaria, em Até 2 (Duas) Séries, da
Gerdau S.A.”, celebrado entre a Emissora e os Coordenadores em 19 de
novembro de 2024 (“"Contrato de Distribuicdo”).”

"3.7.5. Em razdo da realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, a Oferta
esteve a mercado a partir da data em que o aviso ao mercado foi divulgado,
nos termos do artigo 57, caput e paragrafo 1° da Resolucdo CVM 160 (“Aviso
ao Mercado”). Nesse sentido, tendo em vista que o publico-alvo da Oferta é
composto exclusivamente por Investidores Profissionais e essa sera submetida
ao registro automatico da distribuicdo, a Oferta permaneceu a mercado por 3
(trés) Dias Uteis, nos termos do pardgrafo 3° do artigo 57 da Resolucdo CVM
160.”

"3.13.1. Foi adotado o procedimento de coleta de intencbes de investimento,
conduzido e organizado pelos Coordenadores, para verificacdo junto aos
Investidores Profissionais, a demanda pelas Debénture, de forma a definir (i)
0 numero de séries a serem emitidas; e (ii) definir a quantidade de Debéntures
a ser alocada em cada uma das séries, observado o sistema de vasos
comunicantes e, consequentemente, o volume a ser emitido em cada uma das
séries, observado que as Debéntures foram integralmente alocadas no &mbito
das Debéntures da Primeira Série (conforme definido na versdo original da
Escritura de Emissdo) ("Procedimento de Bookbuilding”).”

"3.13.2. O resultado do Procedimento de Bookbuilding foi ratificado por meio
de aditamento a esta Escritura de Emissdo, sem a necessidade de aprovacdo
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societaria adicional da Emissora ou realizacdo de Assembleia Geral de
Debenturistas para a celebracdo do referido aditamento, o qual devera ser
registrado na JUCESP, conforme disposto na Clausula 2.3.1 acima.”

"3.13.3. O resultado do Procedimento de Bookbuilding foi divulgado, nos
termos do artigo 13 da Resolugdo CVM 160, em até 1 (um) Dia uUtil apos a
realizacdo do Procedimento de Bookbuilding.”

"4.1.6. Prazo e Data de Vencimento: Ressalvadas as hipdteses de liquidacdo
antecipada das Debéntures decorrentes de Resgate Antecipado Facultativo,

Oferta de Resgate Antecipado Facultativo, Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa, Aquisicdo Facultativa (conforme definidos abaixo) ou de
vencimento antecipado das obrigacoes decorrentes das Debéntures nos termos
da Clausula VI abaixo, as Debéntures terdo prazo de vencimento de 4 (quatro)
anos, contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 10 de
dezembro de 2028 ("Data de Vencimento das Debéntures”).”

"4.1.8. Quantidade de Debéntures: Serdo emitidas 1.500.000 (um milhdo e
guinhentas mil) Debéntures.”

"4.1.9. Preco de Subscricdo e Forma de Integralizacdo: As Debéntures serdo
subscritas e integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, na Primeira

Data de Integralizacdo, pelo seu Valor Nominal Unitario na Primeira Data de
Integralizacdo, durante o prazo de distribuicdo das Debéntures na forma
prevista na Resolu¢do CVM 160, de acordo com as normas de liquidacao
aplicaveis a B3. Caso qualquer Debénture venha a ser integralizada em data
diversa e posterior a Primeira Data de Integralizacdo, o preco de subscri¢cdo
para as Debéntures que forem integralizadas apds a Primeira Data de
Integralizacdo sera o Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneragdo
(conforme definido abaixo) calculada pro rata temporis desde a Primeira Data
de Integralizacao (inclusive) ou desde a Data de Pagamento da Remuneragdo
(conforme definida abaixo) imediatamente anterior (inclusive), conforme o
caso, até a data de sua efetiva integralizacdo (exclusive), de acordo com as
disposicoes previstas nesta Escritura de Emissdo. As Debéntures poderao ainda,
em qualquer Data de Integralizacdo, ser colocadas com &gio ou desagio, a
exclusivo critério e em comum acordo dos Coordenadores, desde que aplicado
de forma igualitaria a totalidade das Debéntures subscritas e integralizadas em
uma mesma Data de Integralizacdo. Em relacdo as liquidacoes realizadas em
datas diferentes, eventual agio ou desagio podera ser aplicado de forma
diferente, observado também o disposto no Contrato de Distribuicdo. O agio ou
o desdgio, conforme o caso, sera aplicado em funcdo de condicbes objetivas de
mercado, incluindo, mas ndo se limitando a (a) alteracdo material na curva de
juros DI, construida a partir dos precos de ajustes dos vencimentos do contrato
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futuro de taxa média de depdsitos interfinanceiros de um dia, negociados na
B3; ou (b) alteracdo material nas taxas indicativas de negociacdo de titulos de
renda fixa (debéntures, CRIs, CRAs) divulgadas pela ANBIMA.”

'4.2.2. Remuneracédo das Debéntures

4.2.2.1. Remuneracdo das Debéntures. Sobre o Valor Nominal Unitario ou o
saldo do Valor Nominal Unitadrio das Debéntures, conforme o caso, incidirdo

juros remuneratdrios correspondentes a variacdo acumulada de 100% (cem
por cento) das taxas médias diarias dos DI - Depdsitos Interfinanceiros de um
dia, "over extra-grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente
pela B3, no informativo diario disponivel em sua pagina na Internet
(http://www.b3.com.br) ("Taxa DI”), acrescida de um spread (sobretaxa) de
0,50% (cinquenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis ("Remuneracdo das Debéntures”). A Remuneracdo
das Debéntures sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis por Dias Uteis decorridos, desde a Primeira Data de Integralizacdo das
Debéntures (inclusive) ou desde a Data de Pagamento da Remuneracdo
imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data de seu efetivo
pagamento (exclusive).

4.2.2.1.1. O calculo da Remuneracdo das Debéntures obedecera a seguinte
formula:

J = Vne x (Fator Juros — 1)
onde:
J = valor unitario da Remuneracdo das Debéntures devida ao final do
Periodo de Capitalizacdo (conforme abaixo definido), calculada com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;
Vne = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento; e
Fator Juros = Fator de juros composto pelo parédmetro de flutuacédo
acrescido de spread calculado com 9 (nove) casas decimais, com

arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator Juros = (FatorDI x FatorSpread)
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onde:
n
Fator DI = ] (1+TDI )
k
k=1
FatorDI = Produtério das Taxas DI-Over, desde a data de inicio do

Periodo de Capitalizacdo, inclusive, até o término do Periodo de
Capitalizagdo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

onde:

n = Numero total de Taxas DI consideradas na apuracdo do
produtério, em cada Periodo de Capitalizacdo, sendo “n” um numero
inteiro.

K = Numero de ordem das Taxas DI, variando de 1 (um) até "n”.

TDI = Taxa DI-Over, de ordem "“k”, expressa ao dia, calculada com 8

(oito) casas decimais com arredondamento, da seguinte forma:

1

o1, = Pl g
100

onde:

DI, = Taxa DI, de ordem “k”, divulgada pela B3, vélida por 1 (um) Dia Util
(overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais.

Fator Spread = sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento, conforme formula abaixo:

DP

FatorSpread = spread 1 252
100

onde:

Spread = 0,5000 (cinco mil décimos de milésimo);
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DP = Ndmero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizacdo
ou a Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures imediatamente
anterior, conforme o caso, inclusive, e a data atual, exclusive, sendo "DP”
um numero inteiro;

Observacoes:

(a) efetua-se o produtério dos fatores diarios (1 + TDIk), sendo que a
cada fator diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis)
casas decimais, aplicando-se o proximo fator diario, e assim por diante até
o Ultimo considerado;

(b) estando os fatores acumulados, considera-se o fator resultante
“Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento;

(c) o fator resultante da expressdo (Fator DI x FatorSpread) deve ser
considerado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento;

(d) a Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico numero de
casas decimais divulgado pela B3, e

(e) o cdlculo da Remuneracdo das Debéntures sera realizado
considerando o0s critérios estabelecidos no “Caderno de Fdérmulas
Debéntures - CETIP21”, disponivel para consulta na pagina da B3 na
internet (http://www.b3.com.br).

4.2.2.2. Observado o disposto na Clausula 4.2.2.3 abaixo, se, a
qualquer tempo durante a vigéncia das Debéntures, ndo houver divulgacdo
da Taxa DI, sera aplicada a ultima Taxa DI disponivel até o momento para
calculo da Remuneragdo, ndo sendo devidas quaisquer compensacoes entre
a Emissora e os Debenturistas quando da divulgacao posterior da Taxa DI
que seria aplicavel.

4.2.2.3. Caso a Taxa DI deixe de ser divulgada por prazo superior a
30 (trinta) dias, ou caso seja extinta, ou haja a impossibilidade legal de
aplicacdo da Taxa DI para calculo da Remuneracdo das Debéntures, o
Agente Fiducidrio deverd, no prazo méximo de até 5 (cinco) Dias Uteis a
contar do final do prazo de 30 (trinta) dias acima mencionado ou do evento
de extincdo ou inaplicabilidade, conforme o caso, convocar Assembleia
Geral de Debenturistas (conforme definido abaixo), conforme o caso, na
forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por
AcOes e nesta Escritura de Emissdo, conforme definidos na Clausula 9
abaixo, a qual terd como objeto a deliberacdo pelos Debenturistas de
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comum acordo com a Emissora, do novo pardmetro de Remuneracdo das
Debéntures, pardmetro este que devera preservar o valor real e os mesmos
niveis de Remuneracdo e ser aprovado por Debenturistas que representem,
no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulacdo, em primeira
ou em segunda convocacao.

4.2.2.4. Caso ndo haja acordo sobre o novo pardmetro de
Remuneracdo entre a Emissora e os Debenturistas, nos termos desta
Escritura de Emissdo, ou na hipdtese de auséncia de quérum de instalagdo
ou quorum de deliberacdo da Assembleia Geral de Debenturistas em
segunda convocacdo, a Emissora devera resgatar a totalidade das
Debéntures, no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos da data de
encerramento da Assembleia Geral de Debenturistas, da data em que
deveria ter sido realizada a respectiva Assembleia Geral de Debenturistas
ou na Data de Vencimento, o que ocorrer primeiro, ou em outro prazo que
venha a ser definido em comum acordo em referida assembleia, pelo Valor
Nominal Unitario das Debéntures ou saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, conforme o caso, acrescido da Remuneracdo das Debéntures,
devida até a data do resgate (exclusive), calculada pro rata temporis, a
partir da Primeira Data de Integralizacdo (inclusive) ou da Data de
Pagamento da Remuneracdo das Debéntures imediatamente anterior
(inclusive), conforme o caso. Nesta alternativa, para calculo da
Remuneragdo das Debéntures, conforme o caso, a serem adquiridas, para
cada dia do periodo de auséncia de taxas, sera utilizada a ultima Taxa DI
divulgada oficialmente.

4.2.2.5. O Periodo de Capitalizacdo da Remuneracdo das Debéntures
("Periodo de Capitalizacdo”) é o intervalo de tempo que se inicia na Primeira

Data de Integralizacdo (inclusive), ou na Data de Pagamento da
Remuneragdo das Debéntures (inclusive), no caso dos demais Periodos de
Capitalizacdo, e termina na Data de Pagamento da Remuneracdo das
Debéntures (exclusive) correspondente ao periodo em questdo. Cada
Periodo de Capitalizacdo sucede o anterior sem solucdo de continuidade.”

"4.3. Periodicidade de Pagamento da Remuneracéao.

4.3.1. Pagamento da Remuneracdo das Debéntures. Ressalvadas as

hipoteses de liquidacdo antecipada das Debéntures resultante de Resgate
Antecipado Facultativo, Oferta de Resgate Antecipado Facultativo,
Amortizacdo Extraordinaria Facultativa, Aquisicdo Facultativa ou do
vencimento antecipado das Debéntures, o pagamento efetivo da
Remuneracdo das Debéntures sera feito semestralmente, sem caréncia, sendo
0 primeiro pagamento devido em 10 de junho de 2025 e o ultimo pagamento
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devido na Data de Vencimento, conforme tabela abaixo (cada uma dessas
datas, uma "Data de Pagamento da Remuneracdo”). O pagamento da
Remuneracdo das Debéntures sera feito pela Emissora aos Debenturistas, de

acordo com as normas e procedimentos operacionais da B3, considerando a
custddia eletrénica das Debéntures na B3.

Data de Pagamento da Remuneragao das

Parcela Debéntures
12 10 de junho de 2025
22 10 de dezembro de 2025
3a 10 de junho de 2026
42 10 de dezembro de 2026
5a 10 de junho de 2027
62 10 de dezembro de 2027
73 10 de junho de 2028
8a Data de Vencimento
"4.4. Amortizagcao do Valor Nominal Unitario.
4.4.1. Amortizacdo do Saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures.

Ressalvadas as hipdteses de liquidacdo antecipada das Debéntures resultante
de Resgate Antecipado Facultativo, Oferta de Resgate Antecipado Facultativo,
Amortizacdo Extraordinaria Facultativa, Aquisicdo Facultativa, ou do
vencimento antecipado das Debéntures, o saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures sera amortizado integralmente na Data de Vencimento das
Debéntures ("Data de Amortizacdo das Debéntures”).”

"4.12.1. Foi contratada como agéncia de classificacdo de risco (rating) da
Emissdo a Fitch Ratings Brasil Ltda., inscrita no CNPJ/MF sob o n°
01.813.375/0001-33 ("Agéncia de Classificacdo de Risco”), a qual atribuird o
rating definitivo para as Debéntures até a Primeira Data de Integralizacdo das
Debéntures.”

“CLAUSULA V -RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO, OFERTA DE
RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO, AMORTIZAGAO
EXTRAORDINARIA FACULTATIVA E AQUISICAO FACULTATIVA

5.1. Resgate Antecipado Facultativo
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5.1.1. A Emissora poderd realizar o resgate antecipado facultativo da
totalidade (sendo vedado o resgate parcial) das Debéntures com seu
consequente cancelamento, a qualquer momento, a partir do 24° (vigésimo
guarto) més contado da Data de Emissdo, ou seja a partir de 10 de dezembro
de 2026 (exclusive), e em ambos os casos, a seu exclusivo critério e
independentemente da vontade dos Debenturistas, observados os termos e
condicbes a seguir, realizar o resgate antecipado facultativo total das
Debéntures, nos termos da legislacdo aplicavel ("Resgate Antecipado
Facultativo”).

5.1.1.1. O Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures observara o
quanto segue:

a) O Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures devera ocorrer mediante
0 envio de comunicacdo individual a cada um dos Debenturistas, com cdpia
para o Agente Fiduciario, ou, alternativamente, a publicacdo de comunicacédo
dirigida aos Debenturistas, nos termos da Clausula 4.10.1 acima, com cdpia
para o Agente Fiducidrio com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia
da data prevista para o Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures ("Data
do Resgate Antecipado Facultativo”).

b) O valor a ser pago pela Emissora em relacdo ao Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures, sera equivalente (i) ao Valor Nominal Unitario (ou
ao saldo do Valor Nominal Unitario), acrescido (ii) da Remuneracdo, calculada
pro rata temporis desde a Primeira Data de Integralizacao (inclusive), ou a Data
do Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior (inclusive), conforme
0 caso, até a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures
(exclusive); (iii) de eventuais Encargos Moratérios (se houver); e (iv) de
prémio, incidente sobre o valor do resgate antecipado descrito acima
(observado que, caso o resgate antecipado facultativo aconteca em qualquer
Data de Pagamento da Remuneracao, deverdo ser desconsiderados os valores
pagos em tal data), correspondente a 0,25% (vinte e cinco centésimos por
cento) ao ano multiplicado pelo prazo remanescente, calculado de acordo com
a seguinte férmula:

Prémio = VR * ((1 + Taxal)~(du_vcto/252)-1)
onde:
VR = Valor Nominal Unitario das Debéntures acrescido da Remuneragao.

Taxal = 0,25% (vinte e cinco centésimos por cento).
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du_vcto = quantidade de Dias Uteis entre a data de pagamento do Resgate
Antecipado Facultativo e a Data de Vencimento das Debéntures.

5.1.1.2. A B3 deverd ser comunicada, por meio de correspondéncia
encaminhada pela Emissora, da realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo
das Debéntures, conforme aplicdvel, com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de
antecedéncia da data estipulada para a sua realizacéo.

5.1.1.3. No caso das Debéntures que estejam custodiadas eletronicamente
na B3, a referida liquidacdo seguira os procedimentos de B3.

5.1.1.4. No caso das Debéntures que ndo estejam custodiadas
eletronicamente na B3, a liquidagdo do Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures se dara mediante depdsito a ser realizado pelo Escriturador nas
contas correntes indicadas pelos titulares das Debéntures.

5.1.1.5. Ndo serd admitido o resgate antecipado facultativo parcial das
Debéntures.

5.1.1.6. As Debéntures resgatadas pela Emissora, conforme previsto nesta
Clausula, serdo obrigatoriamente canceladas.

5.1.1.7. Caso a data de realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures coincida com uma Data de Pagamento de Remuneracdo das
Debéntures, o prémio previsto no item “(iv)” da Clausula 5.1.1.1 “(b)” acima
devera ser calculado sobre Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures apods o referido pagamento (isto é, sem considerar a
remuneragdo paga na respectiva Data de Pagamento de Remuneragéo).

5.2. Oferta de Resgate Antecipado Facultativo

5.2.1. A Emissora podera, a seu exclusivo critério, a qualquer momento, a
partir da Data de Emisséo (inclusive), realizar uma oferta de resgate antecipado
facultativo total ou parcial das Debéntures, com o consequente cancelamento
das Debéntures. A Oferta de Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures
devera ser enderecada a todos os Debenturistas, sem distingdo, conforme
procedimento descrito abaixo, assegurada a igualdade de condicbes a todos os
Debenturistas para aceitar a oferta de resgate antecipado das Debéntures de
qgue forem titulares, de acordo com os termos e condicbes previstos nesta
Escritura de Emissdo, bem como, com a legislacdo e regulamentacdo aplicaveis.
("Oferta de Resgate Antecipado Facultativo”).
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5.2.1.1. A Emissora realizard a Oferta de Resgate Antecipado Facultativo por
meio de comunicacdo enviada aos Debenturistas, com copia para o Agente
Fiduciario, ou publicacdo de anuncio, nos termos da Clausula 4.10.1 acima, em
ambos o0s casos com copia para a B3 (“"Comunicacdo de Oferta de Resgate
Antecipado Facultativo”) com, no minimo, 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia
da data em que se pretende realizar a Oferta de Resgate Antecipado
Facultativo, sendo que na referida comunicacdo devera constar: (a) que a
Oferta de Resgate Antecipado Facultativo serd relativa a quantidade total ou
parcial das Debéntures, em caso de Oferta de Resgate Antecipado Facultativo
parcial das Debéntures, indicar a quantidade de Debéntures; (b) o valor do
prémio de resgate, caso existente, que ndo podera ser negativo; (c) forma e
prazo de manifestacdo, a Emissora, pelo Debenturista que aceitar a Oferta de
Resgate Antecipado Facultativo; (d) a data efetiva para o resgate das
Debéntures e pagamento aos Debenturistas, que deverd ser um Dia Util; e (e)
demais informacées necessarias para tomada de decisdo e operacionalizagdo
pelos Debenturistas.

5.2.1.2. Apds o envio ou a publicacdo, conforme o caso, dos termos da Oferta
de Resgate Antecipado Facultativo, os Debenturistas que optarem pela adesdo
a referida oferta terdo gque se manifestar a Emissora e formalizar sua adesdo
no sistema da B3, no prazo e forma dispostos na Comunicacdo de Oferta de
Resgate Antecipado Facultativo, a qual ocorrerd em uma unica data para todas
as Debéntures observado que a Emissora somente poderd resgatar
antecipadamente a quantidade de Debéntures que tenha sido indicada por seus
respectivos titulares em adesdo a Oferta de Resgate Antecipado Facultativo.

5.2.1.3. A Emissora podera condicionar a Oferta de Resgate Antecipado
Facultativo a aceitacdo desta por um percentual minimo de Debéntures, a ser
por ela definido quando da realizacdo da Oferta de Resgate Antecipado
Facultativo. Tal percentual devera estar estipulado na Comunicacdo de Oferta
de Resgate Antecipado Facultativo.

5.2.1.4. O valor a ser pago em relacdo a cada uma das Debéntures objeto
da Oferta de Resgate Antecipado Facultativo sera equivalente ao Valor Nominal
Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido: (a) da
Remuneracdo, calculada, pro rata temporis, desde a Primeira Data de
Integralizacdo ou a Data de Pagamento da Remuneragdo imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo resgate; (b) dos Encargos
Moratorios, se houver; (c) de quaisquer obrigacbes pecuniarias e outros
acréscimos referentes as Debéntures; e (d) se for o caso, do prémio de resgate,
que ndo podera ser negativo.
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5.2.1.5. O resgate antecipado ocorrera, conforme o caso, de acordo com: (i)
0s procedimentos estabelecidos pela B3, para as Debéntures que estiverem
custodiadas eletronicamente na B3; ou (ii) os procedimentos adotados pelo
Banco Liquidante e Escriturador, para as Debéntures que nao estiverem
custodiadas eletronicamente na B3.

5.2.1.6. A Emissora devera: (i) na data de término do prazo de adesdo a
Oferta de Resgate Antecipado Facultativo, confirmar ao Agente Fiducidrio se o
resgate antecipado das Debéntures sera efetivamente realizado; e (ii) com
antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da data do resgate antecipado,
comunicar ao Escriturador e & B3 a data do resgate antecipado.

5.2.1.7. Na hipdtese de a adesdo pelos Debenturistas exceder a quantidade
de Debéntures objeto da Oferta de Resgate Antecipado proposta pela Emissora,
adotar-se-a o critério de sorteio, a ser coordenado pelo Agente Fiduciario, nos
termos do artigo 55, paragrafo 29, da Lei das Sociedades por Acées, sendo que
todas as etapas do processo, como validacdo, apuracdo e quantidade serdo
realizadas fora da B3.

5.3. Amortizacdo Extraordinaria Facultativa

5.3.1. A Emissora podera, a seu exclusivo critério, a qualguer momento, a
partir do 24° (vigésimo quarto) més contado da Data de Emissdo, ou seja a
partir de 10 de dezembro de 2026 (exclusive), promover amortizacdes parciais
extraordinarias sobre o Valor Nominal Unitario (ou sobre o saldo do Valor
Nominal Unitario) das Debéntures, limitada a 98% (noventa e oito por cento)
do Valor Nominal Unitario (ou saldo do Valor Nominal Unitario) das Debéntures
("Amortizacdo Extraordindria Facultativa”), mediante prévia comunicacdo nos
termos da Clausula 5.3.2 abaixo.

5.3.2. A Amortizacdo Extraordindria Facultativa das Debéntures d sera
realizada mediante o pagamento da (i) parcela do Valor Nominal Unitario das
Debéntures (ou do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme
0 caso) a ser amortizada, acrescida (ii) da Remuneracdo calculada pro rata
temporis desde a Primeira Data de Integralizacdo (inclusive), ou a Data de
Pagamento da Remuneracdo, imediatamente anterior (inclusive), conforme o
caso, até a data da efetiva Amortizacdo Extraordindria Facultativa (exclusive),
incidente sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures e eventuais Encargos Moratorios (se houver) devidos e ndo pagos
até a data da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa; e (iii) de prémio,
incidente sobre o valor da amortizacdo extraordindria descrito acima
(observado que, caso a amortizacdo extraordindria facultativa aconteca em
qualquer Data de Pagamento da Remuneragdo, deverao ser desconsiderados

16



Autorregulacdo

A\ AnBIMA

Agente Fiduciario

os valores pagos em tal data), correspondente a 0,25% (vinte e cinco
centésimos por cento) ao ano para, multiplicado pelo prazo remanescente,
calculado de acordo com a seguinte formula

Prémio = VRa * ((1 + Taxal)~(du_vcto/252)-1)
onde:

VRa = parcela do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures acrescido da
Remuneracéo.

Taxal = 0,25% (vinte e cinco centésimos por cento).

du_vcto = quantidade de Dias Uteis entre a data de pagamento da
Amortizacdo Extraordindria Facultativa e Data de Vencimento das
Debéntures.

5.3.3. A Amortizagdo Extraordindria Facultativa das Debéntures somente
sera realizada mediante envio de comunicacéo individual aos Debenturistas, ou
publicacdo de anuncio, nos termos da Clausula 4.10 acima, a exclusivo critério
da Emissora, em ambos 0s casos com copia para o Agente Fiduciario e a B3,
com 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia da data em que se pretende realizar
a efetiva Amortizacdo Extraordindria Facultativa ("Comunicacdo de
Amortizacdo”), sendo que na referida comunicacdo devera constar: (i) a data
de realizacdo da Amortizacdo Extraordindria Facultativa, que devera ser um Dia
Util; (ii) a mencdo de que o valor correspondente ao pagamento seréd a parcela
do Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o
caso, das Debéntures, acrescido (a) da Remuneracdo; e (b) de prémio de

amortizacdo extraordinaria, calculada conforme prevista na Clausula 5.3.2; e
(ii) quaisquer outras informagdes necessarias a operacionalizacdo da
Amortizacdo Extraordinaria Facultativa.

5.3.4. A B3 deverd ser comunicada da realizagdo da Amortizacdo
Extraordinéria Facultativa com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia,
por meio de correspondéncia em conjunto com o Agente Fiduciario.

5.3.5. Observado o disposto na Clausula 5.3.1 acima, a realizacdo da
Amortizacdo Extraordinaria Facultativa parcial das Debéntures devera
abranger, proporcionalmente, todas as Debéntures, e devera obedecer ao limite
maximo de amortizacdo de 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal
Unitario (ou saldo do Valor Nominal Unitario) das Debéntures.

5.4. Aquisicao Facultativa
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5.4.1. A Emissora poderd, a seu exclusivo critério, a qualquer momento,
condicionado ao aceite do respectivo Debenturista vendedor, observado o
disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Acoes, adquirir
Debéntures por valor igual ou inferior ao Valor Nominal Unitario, devendo tal
fato constar do relatério da administracdo e das demonstracées financeiras da
Emissora, ou por valor superior ao Valor Nominal Unitario, desde que
observadas as regras estabelecidas na Resolucdo CVM n.° 77, de 29 de marco
de 2022.

5.4.2. As Debéntures, adquiridas pela Emissora nos termos da Clausula
5.4.1 acima poderdo, a critério da Emissora e desde que observada a
regulamentacdo aplicavel em vigor, (a) ser canceladas; (b) permanecer em
tesouraria; ou (c) ser novamente colocadas no mercado, observadas as
restricbes impostas pela Resolucdo CVM 160. As Debéntures adquiridas pela
Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos desta Clausula, se e
guando recolocadas no mercado, fardo jus a remuneragédo aplicavel as demais
Debéntures.”

“CLAUSULA IX - ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

9.1. Disposicoes Gerais

9.1.1. A assembleia geral de debenturistas ("Assembleia Geral de
Debenturistas”) aplicar-se-a o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por

Acdes, e, no que couber, o disposto na Lei das Sociedades por Acbes sobre a
assembleia geral de acionistas, podendo ser realizadas de forma presencial, por

conferéncia telefénica, video conferéncia ou por qualquer outro meio de
comunicacdo, se assim permitido pela legislacdo aplicavel ou pela CVM.

9.1.2. Sem prejuizo das demais disposicoes desta Escritura, as
Assembleias Gerais de Debenturistas poderdo ser realizadas de forma
exclusivamente ou parcialmente digital, observadas as disposicbes da
Resolugdo CVM 81, de 29 de margo de 2022, conforme alterada ("Resolucdo
CVM 81”).

9.2. Convocagao
9.2.1. As Assembleias Gerais de Debenturistas poderdo ser convocadas

pelo Agente Fiduciario, pela Emissora, por Debenturistas titulares de, no
minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulacdo ou pela CVM.
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9.2.2. A convocacdo das Assembleias Gerais de Debenturistas se dara
mediante anuncio publicado pelo menos 3 (trés) vezes Jornal de Publicacéo,
bem como conforme previsto na Clausula 4.10 acima, respeitadas outras regras
relacionadas a publicacdo de anuncio de convocacdo de assembleias gerais
constantes da Lei das Sociedades por Acboes, da regulamentacdo aplicavel e
desta Escritura de Emissdo. O Jornal de Publicacdo podera ser substituido a
qualquer momento pela Emissora, conforme previsto na Lei das Sociedades por
Acdes e na regulamentacdo da CVM.

9.2.3. As Assembleias Gerais de Debenturistas deverdo ser realizadas em
prazo minimo de 21 (vinte e um) dias, contados da data da primeira publicacdo
da convocagdo. As Assembleias Gerais de Debenturistas em segunda
convocacdo somente poderdo ser realizadas em, no minimo, 8 (oito) dias
contados da data da segunda publicacdo de convocacédo e apos a data marcada
para a instalacdo das Assembleias Gerais de Debenturistas em primeira
convocacgao.

9.2.4. Independente das formalidades previstas na legislacdo aplicavel e
nesta Escritura de Emissdo para convocacdo, sera considerada regular a
Assembleia Geral de Debenturistas a que comparecerem os titulares de todas
as Debéntures em Circulagéao.

9.2.5. As deliberacbes tomadas pelos Debenturistas, no d&mbito de sua
competéncia legal, observados os qudruns estabelecidos nesta Escritura de
Emissdo, serdo existentes, validas e eficazes perante a Emissora e obrigardo a
todos o0s Debenturistas, independentemente de terem comparecido a
Assembleia Geral de Debenturistas ou do voto proferido na respectiva
Assembleia Geral de Debenturistas.

9.3. Quorum de Instalagédo

9.3.1. Nos termos do artigo 71, paragrafo terceiro, da Lei das Sociedades
por Acbes, as Assembleias Gerais de Debenturistas se instalardo, em primeira
convocagdo, com a presenca de Debenturistas que representem, no minimo, a
metade das Debéntures em Circulacdo, e, em segunda convocacdo, com
gualguer quorum das Debéntures em Circulacéo.

9.3.2. Para efeito da constituicdo de todos e quaisquer dos qudruns de
instalacdo ou deliberacdo das Assembleias Gerais de Debenturistas previstos
nesta Escritura de Emissdo, consideram-se "Debéntures em Circulacdo”: todas
as Debéntures subscritas, excluidas: (i) aquelas mantidas em tesouraria pela
Emissora; e (ii) as de titularidade de sociedades controladoras da Emissora
(diretas ou indiretas), bem como de sociedades controladas ou coligadas da

19



Autorregulacdo

ANBIMA

Agente Fiduciario

Emissora (diretas ou indiretas), sociedades sob controle comum,
administradores ou conselheiros da Emissora, incluindo, mas nao se limitando
a, pessoas direta ou indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas
anteriormente mencionadas, até segundo grau.

9.4. Quorum de Deliberagao

9.4.1. Quando ndo houver quérum especifico determinado nesta Escritura
de Emissdo, todas as deliberacbes a serem tomadas em Assembleia Geral de
Debenturistas dependerdo de aprovacdo de Debenturistas que representem em
primeira ou em segunda convocagdo, a maioria simples das Debéntures em
Circulacgéo.

9.4.2. Mediante proposta da Emissora, a Assembleia Geral de
Debenturistas podera, por deliberacdo favoravel de Debenturistas titulares de,
no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures, em primeira convocacao
ou em segunda convocacdo, aprovar qualquer modificacdo relativa as
caracteristicas das Debéntures, que impliquem: (i) na Remuneracédo, (ii) na
Data de Pagamento da Remuneracdo, (iii) nos valores e nas datas de
Amortizacdo das Debéntures; (iv) na Data de Vencimento; (v) nos qudruns de
deliberacdo das assembleias gerais de Debenturistas previstos nesta Clausula
9; (vi) na alteracdo e/ou exclusdo de quaisquer das hipdteses de vencimento
antecipado, (vii) na criacdo de evento de repactuacao; e (viii) nas disposi¢coes
relativas ao Resgate Antecipado Facultativo, a Oferta de Resgate Antecipado
Facultativo, a Amortizacdo Extraordindria Facultativa e a Aquisicao Facultativa.
O quérum previsto para alterar as hipoteses de vencimento antecipado das
Debéntures ndo guarda qualquer relacdo com o quérum para ndo declaragdo
do vencimento antecipado, renuncia prévia ou perddo temporario de
vencimento antecipado estabelecido na Clausula VI acima, devendo nestes
casos ser observado o quorum estabelecido na Clausula 6.5 acima e 9.4.3
abaixo, conforme o caso.

9.4.3. Caso a Emissora, por qualquer motivo, solicite aos Debenturistas,
antes da sua ocorréncia, a concessdo de renuncia ou perddo temporario prévio
(waiver prévio) para qualquer dos Eventos de Inadimplemento previstos nas
Clausulas 6.1 e 6.2 desta Escritura de Emissdo, tal solicitacdo podera ser
aprovada por Debenturistas que representem, no minimo, 2/3 (dois tercos) das
Debéntures em Circulacdo, conforme o caso, em primeira ou em segunda
convocacao.

9.4.4. Sera obrigatdria a presenca de representantes legais da Emissora
nas Assembleias Gerais de Debenturistas convocadas pela Emissora, enquanto
nas assembleias convocadas pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiducidrio, a
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presenca dos representantes legais da Emissora sera facultativa, a ndo ser
guando ela seja solicitada pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario,
conforme o caso, hipdtese em que sera obrigatdria.

9.5. Mesa Diretora

9.5.1. A presidéncia e secretaria das Assembleias Gerais de Debenturistas
caberdo aos representantes dos Debenturistas, eleitos pelos Debenturistas
presentes, ou aqueles que forem designados pela CVM.

9.5.2. Sem prejuizo das demais disposicées desta Escritura de Emissdo, as
Assembleias Gerais de Debenturistas poderdo ser realizadas de forma
exclusivamente ou parcialmente digital, observadas as disposicoes da
Resolugdo CVM 81.

9.5.3. As deliberagbes tomadas pelos Debenturistas em Assembleias
Gerais de Debenturistas no dmbito de sua competéncia legal, observados os
guoruns nesta Escritura de Emissdo, vinculardo a Emissora e obrigardo todos
os Debenturistas em Circulacdo, independentemente de terem comparecido a
Assembleia Geral de Debenturistas ou do voto proferido nas respectivas
Assembleias Gerais de Debenturistas.”

3. RATIFICACOES

3.1 Todos os termos e condicdes da Escritura de Emissao que nao tenham sido
expressamente alterados pelo presente Aditamento sdo, neste ato, ratificados e
permanecem em pleno vigor e efeito, sendo que eventuais termos e condigdes ndo
expressamente alteradas por este Aditamento, estao sendo transcrita no Anexo I ao
presente Aditamento na versao consolidada da Escritura de Emissao, refletindo as
alteracdes objeto deste Aditamento.

4. DISPOSICOES GERAIS

4.1 Registro. Na forma das Clausulas 2.3. da Escritura de Emissao, a Emissora
devera protocolar o presente Aditamento para averbamento na JUCESP, no prazo de
até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de sua assinatura. A Emissora deverd
encaminhar ao Agente Fiducidrio 1 (uma) via original fisica ou digital (PDF) com a
devida chancela digital da JUCESP, conforme aplicavel, deste Aditamento e de
eventuais aditamentos arquivados na JUCESP, em até 5 (cinco) Dias Uteis apds o
respectivo arquivamento.

4.2 Este Aditamento tem carater irrevogavel e irretratavel, obrigando as Partes e
seus sucessores, a qualquer titulo, ao seu integral cumprimento.
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4.3 Qualquer alteracdo a este Aditamento somente serda considerada valida se
formalizada por escrito, em instrumento proprio assinado por todas as Partes.

4.4 A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas
deste Aditamento ndo afetara as demais, que permanecerdo validas e eficazes até o
cumprimento, pelas Partes, de todas as suas obrigagdes aqui previstas.

4.5 Qualquer tolerancia, exercicio parcial ou concessdo entre as Partes sera
sempre considerado mera liberalidade, e ndo configurara renuncia ou perda de
qualquer direito, faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos (inclusive
de mandato), nem implicara novagao, alteragao, transigéncia, remissdao, modificagao
ou redugao dos direitos e obrigagdes daqui decorrentes.

4.6 As Partes reconhecem este Aditamento e as Debéntures como titulos
executivos extrajudiciais nos termos do artigo 784, incisos I e III, do Cddigo de
Processo Civil.

4.7 Para os fins deste Aditamento, as Partes poderdo, a seu critério exclusivo,
requerer a execugao especifica das obrigacGes aqui e ali assumidas, nos termos dos
artigos 497 e seguintes, 538 e dos artigos sobre as diversas espécies de execugdo
(artigo 797 e seguintes), todos do Cédigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito
de declarar o vencimento antecipado das obrigacGes decorrentes das Debéntures,
nos termos previstos na Escritura de Emissao.

4.8 As Partes, neste ato, reiteram todas as obrigagdes assumidas e todas as
declaracdes e garantias prestadas na Escritura de Emissdo, que se aplicam ao
Aditamento, como se aqui estivessem transcritas.

4.9 Assinatura Digital.

4.9.1 As Partes afirmam que este Aditamento sera assinada com certificado digital
da ICP-Brasil, nos termos do artigo 10, paragrafo 1° da MP 2200-2/2001, e do artigo
6° do Decreto n© 10.278/2020, sendo as assinaturas consideradas validas,
vinculantes e executaveis, desde que firmadas pelos representantes legais das
Partes.

4.9.2 As Partes renunciam a possibilidade de exigir a troca, envio ou entrega das
vias originais (ndo-eletronicas) assinadas deste Aditamento, bem como renunciam
ao direito de recusar ou contestar a validade das assinaturas eletronicas, na medida
maxima permitida pela legislacdao aplicavel.
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4.9.3 Este Aditamento produz efeitos para todas as Partes a partir da data nele
indicada, ainda que uma ou mais Partes realizem a assinatura eletronica em data
posterior, hipétese em que as Partes, desde logo, concordam com a retroagao dos
efeitos deste instrumento para a data aqui mencionada. Ademais, ainda que alguma
parte venha a assinar eletronicamente este instrumento em local diverso, o local de
celebragao deste instrumento &, para todos os fins, a cidade de S&o Paulo, Estado de
S3do Paulo, conforme indicado abaixo.

5. Lei Aplicavel

5.1 Este Aditamento é regido pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

6. Foro

6.1 Fica eleito o foro da Comarca da cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
com exclusao de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as
questdes porventura oriundas deste Aditamento.

Estando assim certas e ajustadas, as Partes, obrigando-se por si e sucessores,
firmam o presente Aditamento, por meio de plataforma de assinatura digital
certificada pela ICP-Brasil, nos termos da Medida Provisoria 2.200-2 de 24 de agosto
de 2001, em conjunto com 2 (duas) testemunhas.

Sao Paulo/SP, 09 de dezembro de 2024.

(Restante da pagina intencionalmente deixado em branco.)
(Assinaturas nas paginas seguintes.)
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(Pagina de Assinaturas do “Primeiro Aditamento Instrumento Particular de Escritura
da 182 (Décima Oitava) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agoes,
da Espécie Quirografaria, em até 2 (Duas) Séries, para Distribuicdo Publica, Sob Rito
de Registro Automatico, da Gerdau S.A.”)

GERDAU S.A.
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
CPF: CPF:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

Nome:
Cargo:
CPF:
TESTEMUNHAS:
Nome: Nome:
CPF: CPF:

(Restante da pagina intencionalmente deixado em branco.)
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ANEXO I

[Versdo consolidada da Escritura de Emissdo segue na préoxima pagina. ]
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 183 (DECIMA OITAVA)
EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA
ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO
PUBLICA, SOB RITO DE REGISTRO AUTOMATICO, DA GERDAU S.A.

celebrado entre

GERDAU S.A.,
como Emissora,

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS,
como Agente Fiduciario, representando a comunh&o dos Debenturistas,

Datado de
19 de novembro de 2024
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 183 (DECIMA OITAVA)
EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA
ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO
PUBLICA, SOB RITO DE REGISTRO AUTOMATICO, DA GERDAU S.A.

Celebram este presente "“Instrumento Particular de Escritura da 182 (Décima Oitava)
Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie
Quirografaria, em Série Unica, para Distribuicdo Publica, Sob Rito de Registro
Automatico, da Gerdau S.A.” (“Escritura de Emissdo”):

I. emissora e ofertante das Debéntures (conforme definidas abaixo) objeto
desta Escritura de Emissdo:

GERDAU S.A., sociedade anénima com registro de emissor de valores mobiliarios
(companhia aberta) perante a Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM”), categoria
"A” n.0 3980, em fase operacional, enquadrada como Emissor com Grande Exposicdo
ao Mercado ("EGEM”) e como Emissor Frequente de Valores Mobilidrios de Renda Fixa
("EFRF”), com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Doutora
Ruth Cardoso n.° 8.501, 8° Andar, Conjunto 2, Pinheiros, CEP 05.425-070, inscrita
no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda ("CNPJ/MF”) sob o
n.% 33.611.500/0001-19, com seus atos constitutivos registrados perante a Junta
Comercial do Estado de S&o Paulo ("JUCESP") sob o NIRE 35300520696, neste ato
representada na forma do seu Estatuto Social ("Emissora” ou "Companhia”); e

II. como agente fiduciario, nomeado nesta Escritura de Emisséo,
representando a comunhd&o dos titulares das Debéntures (conforme definido abaixo)
("Debenturistas” e, individualmente, "Debenturista”):

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS,
instituicdo financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
na Avenida das Américas n° 4.200, Bloco 08, Ala B, Salas 302 - 304, Barra da Tijuca,
CEP, 22.640-102, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 17.343.682/0001-38, neste ato
representada na forma do seu, Estatuto Social, na qualidade de agente fiduciario da
presente emissao (“"Agente Fiducidrio”).

Sendo a Emissora e o Agente Fiduciario doravante designados, em conjunto, como
“Partes” e, individual e indistintamente, como “Parte”, vém, por esta, e na melhor
forma de direito, celebrar a presente Escritura de Emissdo, conforme as clausulas e
condicbes a seguir.
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CLAUSULA I - AUTORIZACOES

1.1. A presente Escritura de Emissdo é celebrada com base na ata de Reuniégo
do Conselho de Administracdo da Emissora, realizada em 19 de novembro de 2024
("RCA da Emissora”), na qual foram deliberadas e aprovadas: (a) a Emissdo e a
Oferta (conforme abaixo definido), bem como seus principais termos e condicoes; e
(b) a autorizacdo expressa a Diretoria da Emissora para praticar todos os atos, tomar
todas as providéncias e adotar todas as medidas necessarias a formalizagao,
efetivacdo e administracdo das deliberacoes tomadas na RCA da Emissora, bem como
assinar todos os documentos, aditamentos, anexos, procuragoes, retificacbes ou

ratificacbes aos documentos, documentos necessarios, acessorios e relacionados a
realizacdo e correta formalizacdo da Emissdo e da Oferta, incluindo, mas ndo se
limitando, a presente Escritura de Emissdo, ao Contrato de Distribuicdo (conforme
abaixo definido), e a quaisquer aditamentos a tais instrumentos, incluindo o
aditamento a esta Escritura que ratificard o resultado do Procedimento de
Bookbuilding (conforme abaixo definido), bem como para contratar os prestadores
de servicos necessarios a implementacdo da Emissdo e da Oferta, tudo em
conformidade com o disposto no artigo 59, da Lei n.° 6.404 de 15 de dezembro de
1976, conforme alterada ("Lei das Sociedades por Acoes”).

CLAUSULA II - REQUISITOS

2.1. A 182 (décima oitava) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em
acoes de emissdo da Emissora, da espécie quirografaria, em série unica ("Emissdo”
e "Debéntures”, respectivamente), para distribuicdo publica, sob rito de registro
automatico, nos termos da Resolucdo da CVM n.° 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada (“"Oferta” e "Resolucdo CVM 160", respectivamente) e desta

Escritura de Emissdo, serd realizada com observancia dos seguintes requisitos:

2.2. Arquivamento na Junta Comercial e Publicacdao da RCA da Emissora

2.2.1. Nos termos do artigo 62, inciso I, e do artigo 289 da Lei das Sociedades por
Acbes a ata da RCA da Emissora foi devidamente arquivada perante a JUCESP, em
26 de novembro de 2024, sob o n© 427.576/24-6 e foi publicada no "“Valor
Econémico” (“Jornal de Publicacdo”), em 30 de novembro de 2024, 1 de dezembro
de 2024 e 2 de dezembro de 2024, com divulgacdo simultdnea da integra dos
documentos na pagina do Jornal de Publicacdo na rede mundial de computadores..

2.2.2. A ata de RCA da Emissora e o0s demais atos societarios da Emissora
relacionados a Emisséo e as Debéntures que eventualmente venham a ser realizados
serdo igualmente (a) levados a protocolo na JUCESP, em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados de sua realizacdo, e (b) publicados nos termos da Clausula 2.2.1 acima,
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conforme aplicdvel, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados de seu arquivamento na
JUCESP, observado que 1 (uma) copia eletrénica (PDF) da RCA da Emissora, e dos
demais atos societarios deverdo ser enviadas ao Agente Fiduciario em até 5 (cinco)
Dias Uteis apds a data do efetivo arquivamento dos atos societérios na JUCESP,
conforme aplicavel.

2.3. Inscricdo e Averbacao da Escritura de Emissao e de seus Aditamentos
na Junta Comercial

2.3.1. Esta Escritura de Emissao foi arquivada perante a JUCESP sob o n°® ED006262-
5/000, em sessdo realizada em 26 de novembro de 2024, e seus eventuais
aditamentos serdo averbados na JUCESP, devendo ser levados a protocolo na
JUCESP, pela Emissora, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva
assinatura por todas as partes. Desde que, em qualquer caso, o registro seja exigido
pela CVM e/ou B3, a Emissora entregara, ao Agente Fiduciario, 1 (uma) via original
fisica ou digital (PDF) com a devida chancela digital da JUCESP, conforme aplicavel,
desta Escritura de Emissdo e de eventuais aditamentos arquivados na JUCESP, em
até 5 (cinco) Dias Uteis apos a respectiva inscricdo ou averbamento, conforme o
caso.

2.3.2. Nos termos da Clausula 3.13 abaixo, esta Escritura de Emissao foi objeto de
aditamento para refletir o resultado do Procedimento de Bookbuilding (conforme
definido abaixo), observado os termos e condicbes aprovados na RCA da Emissora,
sem necessidade, portanto, de nova aprovacdo societaria pela Emissora ou de
realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definido abaixo), para a
celebracdo do referido aditamento, o qual deverd ser registrado na JUCESP, nos
termos da Clausula 2.3.1 acima.

2.4. Depdsito para Distribuicdo, Negociacdo e Liquidacdo Financeira

2.4.1. As Debéntures serdo depositadas para: (i) distribuicdo no mercado primario
por meio do MDA - Mddulo de Distribuicdo de Ativos ("MDA”), administrado e
operacionalizado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo - Balcdo B3 ("B3”), sendo a
distribuicdo liquidada financeiramente por meio da B3, e (ii) negociacdo, observado
o disposto na Clausula 2.4.2 abaixo, no mercado secundario por meio do CETIP21 -
Titulos e Valores Mobiliarios ("CETIP21”), ou eventual médulo que venha a substituir,
desde que administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociacoes liquidadas
financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3.

2.4.2. N3o obstante o disposto na Clausula 2.4.1 acima, as Debéntures poderao ser
negociadas nos mercados regulamentados de valores mobilidrios (i) livremente entre
Investidores Profissionais a partir do Dia Util imediatamente seguinte & divulgacdo
do Anuncio de Encerramento; (ii) entre investidores qualificados, assim definidos nos
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termos do artigo 12 da Resolucdo CVM n.° 30, de 11 de maio de 2021, conforme
alterada (“"Resolucdo CVM 30”), apds decorridos 3 (trés) meses contados da data de
divulgacdo do Anuncio de Encerramento, nos termos do artigo 86, inciso I, alinea “a”,
da Resolucdo CVM 160; e (iii) entre o publico investidor em geral apds decorrido 6
(seis) meses contados da divulgacdo do Anuncio de Encerramento, nos termos do

artigo 86, inciso I, alinea "b”, da Resolucdo CVM 160.

2.5. Registro Automatico da Oferta pela CVM

2.5.1. As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica, destinada exclusivamente
a investidores profissionais, assim definidos nos termos dos artigos 11 e 13 da
Resolu¢cdo CVM 30 (“Investidores Profissionais”), estando, portanto, sujeita ao rito
automatico de registro de oferta publica de distribuicdo de valores mobiliarios, nos

termos dos artigos 25, 26, inciso IV, alinea “a”, e demais dispositivos aplicaveis da
Resolu¢cdo CVM 160 e do artigo 19 da Lei n.° 6.385, de 7 de dezembro de 1967,
conforme alterada (“"Lei de Valores Mobilidrios”) e das demais disposicoes legais,
regulamentares e autorregulatorias aplicaveis, por se tratar de oferta publica (i) de

debéntures ndo-conversiveis em agoes; (ii) destinada exclusivamente a Investidores
Profissionais; e (iii) cujo emissor se enquadra na categoria de EFRF, por ser
considerado com grande exposicdo ao mercado (EGEM), nos termos do artigo 38-A,
inciso I da Resolugdo da CVM n©° 80, de 29 de marco de 2022, conforme em vigor
("Resolucéo CVM 807”).

2.5.2. Nos termos do artigo 99, paragrafo 1°, da Resolu¢do CVM 160, e tendo em
vista o rito de registro e o publico-alvo adotado no &mbito da Oferta, (i) a Oferta foi
dispensada da apresentacdo de prospecto e ldmina para sua realizacdo; (ii) a CVM
ndo realizou analise prévia dos documentos da Oferta, nem de seus termos e
condicoes; e (iii) devem ser observadas as restricées de negociacdo das Debéntures
previstas na Resolucdo CVM 160 e na Clausula 2.4.2 acima.

2.6. Registro da Oferta pela Associacdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais ("TANBIMA”)

2.6.1. A Oferta sera objeto de registro pela ANBIMA apds seu encerramento, nos
termos do artigo 15 do “"Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas” ("Regras e
Procedimentos ANBIMA”), parte integrante do “Cddigo de Ofertas Publicas”, sendo
ambos expedidos pela Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro
e de Capitais ("ANBIMA”) e em vigor desde 15 de julho de 2024 (em conjunto com
Regras e Procedimentos ANBIMA, simplesmente “"Cédigo ANBIMA”), em até 7 (sete)
dias contados do envio do anuncio de encerramento da Oferta a CVM, nos termos do
artigo 76 da Resolu¢do CVM 160 (“"Anuncio de Encerramento”).

CLAUSULA III - OBJETO SOCIAL DA EMISSORA E CARACTERISTICAS DA
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EMISSAO

3.1. Objeto Social da Emissora

3.1.1. A Emissora tem por objeto social (a) a participacdo no capital de sociedades
com atividades de industria e comércio de produtos siderurgicos e ou metalurgicos,
com usinas integradas ou ndo a portos, bem como em outras empresas e consorcios
industriais, inclusive atividades de pesquisa, lavra, industrializacdo e comercializacao
de minérios, elaboracdo, execucdo e administracdo de projetos de florestamento e
reflorestamento, bem como de comércio, exportacdo e importacdo de bens, de
transformacédo de florestas em carvéo vegetal, de transporte de bens de sua industria
e de atividades de operador portudrio, de que trata a Lei n.© 8.630, de 25.02.93; (b)
a exploracdo da industria e do comércio de produtos siderurgicos em geral,
laminados, trefilados e artefatos de ferro e aco, fundicdo de ferro, aco e outros
metais, inclusive por representacdo, importacdo e exportacdo de mercadorias
relacionadas com as suas atividades industriais e comerciais, assisténcia técnica e
prestacdo de servicos; e (c) a comercializacdo e importacdo de gas natural e outras
atividades correlatas de que trata a Lei n.© 11.909/09.

3.2. Destinacdao dos Recursos

3.2.1. Os recursos liquidos obtidos pela Emissora por meio da Emissdo serdo
utilizados para gestdo ordinaria de seus negdcios.

3.2.2. Para fins do disposto na Clausula 3.2.1 acima, entende-se por “recursos
liquidos” os recursos captados pela Emissora, por meio da integralizacdo das
Debéntures, excluidos os custos incorridos para pagamento de despesas decorrentes
da Oferta.

3.2.3. A Emissora devera enviar ao Agente Fiduciario, anualmente, a partir da
Primeira Data de Integralizacdo (conforme abaixo definida) e até que seja
comprovada a totalidade da destinacdo de recursos liquidos, observada a Data do
Vencimento, declaracdo em papel timbrado e assinada por representante legal,
informando sobre a destinagdo de recursos liquidos da presente Emissédo, indicando,
inclusive, os custos incorridos com as despesas da operacdo, podendo o Agente
Fiduciario solicitar a Emissora todos os eventuais esclarecimentos e documentos
adicionais que se fagam necessarios.

3.3. Numero da Emisséao

3.3.1. Esta Escritura de Emissdo constitui a 182 (décima oitava) emissdo de
debéntures da Emissora.
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3.4. Numero de Séries

3.4.1. A Emissdo sera realizada em série unica, observado que (i) as Debéntures da
Segunda Série (conforme definido na versdo original desta Escritura de Emissdo)
foram integralmente canceladas; e (ii) as Debéntures foram integralmente alocadas
como Debéntures da Primeira Série (conforme definido na versdo original desta
Escritura de Emissdo), conforme resultado do Procedimento de Bookbuilding
(conforme definido abaixo).

3.5. Sistema de Vasos Comunicantes

3.5.1. A quantidade de Debéntures que seria alocada em cada série e a existéncia
de cada uma das séries foram definidas apds a conclusdo do Procedimento de
Bookbuilding, observado que a alocacdo de Debéntures entre as séries previstas
nesta Escritura ocorreu no sistema de vasos comunicantes, de acordo com o qual a
guantidade de Debéntures que seria emitida em uma das séries deveria ser deduzida
da quantidade total de Debéntures, definindo a quantidade que seria alocada na outra
série, de forma que a soma das Debéntures alocadas em cada uma das séries
efetivamente emitidas deveria totalizar, em conjunto, 1.500.000 (um milhdo e
quinhentas mil) Debéntures, observado que as Debéntures foram integralmente
alocadas como Debéntures da Primeira Série (conforme definido na versdo original
desta Escritura de Emissdo) ("Sistema de Vasos Comunicantes”).

3.6. Valor Total da Emisséao

3.6.1. O valor total da Emissdo sera de R$ 1.500.000.000,00 (um bilhdo e
guinhentos milhées de reais) na Data de Emissao (“"Valor Total da Emissdo”).

3.7. Procedimento de Distribuicao

3.7.1. As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica, exclusivamente para
Investidores Profissionais, nos termos da Lei de Valores Mobiliarios, da Resolucdo
CVM 160 e das demais disposicoes legais e regulamentares aplicaveis, com a
intermediacdo de instituicbes financeiras integrantes do sistema de distribuicdo de
valores mobiliarios (“"Coordenadores”, sendo a instituicdo intermediaria lider,
“"Coordenador Lider”), sob o regime de garantia firme de colocagdo para o Valor Total
da Emissdo, nos termos do "Contrato de Coordenacdo, Colocacdo e Distribuicdo
Publica, sob Regime de Garantia Firme de Colocacdo, da 182 (Décima Oitava)
Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acbes, da Espécie
Quirografaria, em Até 2 (Duas) Séries, da Gerdau S.A.”, celebrado entre a Emissora
e os Coordenadores em 19 de novembro de 2024 ("Contrato de Distribuicdo”).

3.7.2. Os Coordenadores organizardao o plano de distribuicdo, que devera observar o
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procedimento descrito no artigo 49 da Resolucdo CVM 160, conforme previsto no
Contrato de Distribuicdo e as demais previsdes desta Clausula 3.7 ("Plano de

Distribuicdo”).

3.7.3. Ndo havera preferéncia ou prioridade para subscricdo das Debéntures pelos
atuais acionistas diretos ou indiretos, funciondrios da Emissora ou para quaisquer
terceiros considerando potenciais relacdes de natureza comercial ou estratégica em
relacdo a Emissora.

3.7.4. Na&o serd admitida a distribuicdo parcial das Debéntures.

3.7.5. Em razéo da realizagdo do Procedimento de Bookbuilding, a Oferta esteve a
mercado a partir da data em que o aviso ao mercado foi divulgado, nos termos do
artigo 57, caput e paragrafo 1° da Resolu¢cdo CVM 160 (“"Aviso ao Mercado”). Nesse
sentido, tendo em vista que o publico-alvo da Oferta é composto exclusivamente por
Investidores Profissionais e essa sera submetida ao registro automatico da

distribuicdo, a Oferta permaneceu a mercado por 3 (trés) Dias Uteis, nos termos do
paragrafo 3° do artigo 57 da Resolu¢cdo CVM 160.

3.7.6. Nos termos do artigo 59 da Resolucdo CVM 160, o periodo de distribuicéo,
caracterizado pela possibilidade de efetiva liquidacdo da Oferta, somente pode ter
inicio apds observadas, cumulativamente, as seguintes condicoes: (i) obtencdo do
registro da Oferta perante a CVM; e (ii) divulgacdo do anuncio de inicio da Oferta,
nos termos do paragrafo 9° do artigo 59 da Resolu¢cdo CVM 160 ("Anuncio de Inicio”).

3.7.7. O periodo de distribuicdo das Debéntures sera de, no maximo, 180 (cento e
oitenta) dias a contar da data de divulgacdo do Anuncio de Inicio da Oferta,
observado o disposto no artigo 48 da Resolugdo CVM 160.

3.7.8. A Emissdo e a Oferta ndo poderdo ter o seu valor e/ou quantidade de
Debéntures aumentados em nenhuma hipotese, ndo existindo, portanto, opcao de
lote adicional e/ou de lote suplementar de Debéntures, nos termos dos artigos 50,
paragrafo unico, e 51, ambos da Resolu¢do CVM 160.

3.7.8.1. Tendo em vista que a Oferta é direcionada exclusivamente a
Investidores Profissionais, a alocagcdo das Debéntures podera levar em consideracdo
as relagbes com clientes e outras consideragées de natureza comercial ou estratégica
dos Coordenadores e/ou da Companhia, a seu exclusivo critério, resguardados
sempre os interesses e o tratamento justo e equitativo dos investidores.

3.7.9. A colocacdo das Debéntures serd realizada de acordo com os procedimentos
da B3 e com o plano de distribuicdo descrito no Contrato de Distribuicéo.
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3.7.10. N&o sera constituido fundo de amortizacdo ou sustentacdo de liquidez
ou firmado contrato de garantia de liquidez para as Debéntures. Da mesma forma,
ndo sera firmado contrato de estabilizacdo de preco das Debéntures no mercado
secundario.

3.7.11. Né&o sera concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores
aos Investidores Profissionais interessados em adquirir Debéntures no dmbito da
Oferta.

3.8. Publico-alvo
3.8.1. A Oferta tera como publico-alvo exclusivamente Investidores Profissionais.
3.9. Alteracdo das Caracteristicas Essenciais da Oferta

3.9.1. Nos termos do artigo 67, §2° da Resolucdo CVM 160, a modificacdo da Oferta
ndo depende de aprovacdo prévia da CVM, contudo, deve ser divulgada
imediatamente por meios ao menos iguais aos utilizados para a divulgacdo da Oferta
e as entidades participantes do consorcio de distribuicdo devem se certificar de que
os potenciais Investidores estejam cientes, no momento do recebimento do
documento de aceitacdo da Oferta, de que a oferta original foi alterada e das suas
novas condicoes.

3.10. Banco Liquidante e Escriturador

3.10.1. A instituicdo prestadora dos servicos de banco liquidante é o ITAU
UNIBANCO S.A., instituicdo financeira, com sede na Cidade De S&o Paulo, Estado
de S3do Paulo, na Praca Alfredo Egydio De Souza Aranha n° 100, Torre Olavo Setubal,
Parque Jabaquara, CEP 04.344-902, inscrita no CNPJ sob o0 n° 60.701.190/0001-04
("Banco Liquidante”).

3.10.2. A instituicdo prestadora dos servicos de escriturador das Debéntures é a
ITAU CORRETORA DE VALORES S.A., instituicdo financeira, com sede na Cidade
de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima n° 3.500, 3°
Andar (Parte), Itaim Bibi, CEP 04.538-132, inscrita no CNPJ sob o n©
61.194.353/0001-64 ("“Escriturador”), o qual sera responsavel por realizar a
escrituracdo das Debéntures entre outras responsabilidades definidas nas normas
editadas pela CVM e pela B3.

3.10.3. O Banco Liguidante e o Escriturador poderdo ser substituidos a qualquer

tempo, mediante aprovacdo dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas, nos termos da Clausula 9 abaixo.
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3.11. Direito ao Recebimento dos Pagamentos

3.11.1. Fardo jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Debenturistas nos
termos desta Escritura de Emissao aqueles que forem titulares de Debéntures ao final
do Dia Util imediatamente anterior & respectiva data de pagamento.

3.12. Desmembramento

3.12.1. Ndo sera admitido desmembramento, nos termos do inciso IX do artigo 59
da Lei das Sociedades por Acoes.

3.13. Procedimento de Coleta de Intencées de Investimentos
(Procedimento de Bookbuilding)

3.13.1. Foi adotado o procedimento de coleta de intencbes de investimento,
conduzido e organizado pelos Coordenadores, para verificacdo junto aos Investidores
Profissionais a demanda pelas Debénture, de forma a definir (i) o numero de séries
a serem emitidas; e (ii) definir a quantidade de Debéntures a ser alocada em cada
uma das séries, observado o sistema de vasos comunicantes e, consequentemente,
o volume a ser emitido em cada uma das séries, observado que as Debéntures foram
integralmente alocadas no &mbito das Debéntures da Primeira Série (conforme
definido na versdo original da Escritura de Emissdo) ("Procedimento de

Bookbuilding”).

3.13.2. O resultado do Procedimento de Bookbuilding foi ratificado por meio de
aditamento a esta Escritura de Emissdo, sem a necessidade de aprovacdo societaria
adicional da Emissora ou realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas para a
celebracido do referido aditamento, o qual devera ser registrado na JUCESP, conforme
disposto na Clausula 2.3.1 acima.

3.13.3. O resultado do Procedimento de Bookbuilding sera divulgado, nos termos do
artigo 13 da Resolu¢cdo CVM 160, em até 1 (um) Dia Util apés a realizacdo do
Procedimento de Bookbuilding.

CLAUSULA IV - CARACTERISTICAS GERAIS DAS DEBENTURES

4.1. Caracteristicas Basicas

4.1.1. Data de Emissdo: Para todos os fins e efeitos legais, a data da Emissdo das
Debéntures sera o dia 10 de dezembro de 2024 (“Data de Emissao”).

4.1.2. Primeira Data de Integralizacdo: Para todos os fins e efeitos legais, a data de
inicio da rentabilidade sera a 12 (primeira) data de integralizacdo das Debéntures
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("Primeira Data de Integralizacdo”).

4.1.3. Forma, Tipo e Comprovacado de Titularidade: As Debéntures serdo escriturais
e nominativas, sem emissdo de cautelas ou certificados. Para todos os fins de direito,
a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador
e, adicionalmente, com relacdo as Debéntures que estiverem custodiadas
eletronicamente na B3, pelo extrato expedido pela B3 em nome do respectivo titular
da respectiva Debénture.

4.1.4. Conversibilidade: As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo conversiveis em
acoes de emissdo da Emissora.

4.1.5. Espécie: As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo
58 da Lei das Sociedades por Acoes.

4.1.6. Prazo e Data de Vencimento: Ressalvadas as hipdteses de liquidacdo
antecipada das Debéntures decorrentes de Resgate Antecipado Facultativo, Oferta
de Resgate Antecipado Facultativo, Amortizacdo Extraordindria Facultativa, Aquisicdo
Facultativa (conforme definidos abaixo) ou de vencimento antecipado das obrigacées
decorrentes das Debéntures nos termos da Clausula VI abaixo, as Debéntures terdo

prazo de vencimento de 4 (quatro) anos, contados da Data de Emissdo, vencendo-
se, portanto, em 10 de dezembro de 2028 ("Data de Vencimento das Debéntures”).

4.1.7. Valor Nominal Unitario: O valor nominal unitario das Debéntures sera de R$
1.000,00 (mil reais), na Data de Emissdo (“Valor Nominal Unitario”).

4.1.8. Quantidade de Debéntures: Serdo emitidas 1.500.000 (um milhdo e
guinhentas mil) Debéntures.

4.1.9. Preco de Subscricdo e Forma de Integralizacdo: As Debéntures serdo
subscritas e integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, na Primeira Data de
Integralizacdo, pelo seu Valor Nominal Unitario na Primeira Data de Integralizacéo,
durante o prazo de distribuicdo das Debéntures na forma prevista na Resolucdo CVM
160, de acordo com as normas de liquidacdo aplicaveis a B3. Caso qualquer
Debénture venha a ser integralizada em data diversa e posterior & Primeira Data de
Integralizacdo, o preco de subscricdo para as Debéntures que forem integralizadas
apos a Primeira Data de Integralizacdo sera o Valor Nominal Unitario, acrescido da
Remuneracdo (conforme definido abaixo) calculada pro rata temporis desde a
Primeira Data de Integralizacdo (inclusive) ou desde a Data de Pagamento da
Remuneracdo (conforme definida abaixo) imediatamente anterior (inclusive),
conforme o caso, até a data de sua efetiva integralizacdo (exclusive), de acordo com
as disposicoes previstas nesta Escritura de Emissdo. As Debéntures poderdo ainda,

em qualquer Data de Integralizacdo, ser colocadas com agio ou desagio, a exclusivo
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critério e em comum acordo dos Coordenadores, desde que aplicado de forma
igualitaria a totalidade das Debéntures subscritas e integralizadas em uma mesma
Data de Integralizagdo. Em relacdo as liquidacées realizadas em datas diferentes,
eventual dgio ou desagio podera ser aplicado de forma diferente, observado também
o disposto no Contrato de Distribuicdo. O agio ou o desagio, conforme o caso, serd
aplicado em funcdo de condicbes objetivas de mercado, incluindo, mas ndo se
limitando a (a) alteracdo material na curva de juros DI, construida a partir dos precos
de ajustes dos vencimentos do contrato futuro de taxa média de depdsitos
interfinanceiros de um dia, negociados na B3, ou (b) alteracdo material nas taxas
indicativas de negociacdo de titulos de renda fixa (debéntures, CRIs, CRAs)
divulgadas pela ANBIMA.

4.2. Atualizacao Monetaria e Remuneragao
4.2.1. Atualizacao Monetaria das Debéntures

4.2.1.1. O Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, conforme o caso, ndo sera atualizado monetariamente.

4.2.2. Remuneracéo das Debéntures

4.2.2.1. Remuneracdo das Debéntures. Sobre o Valor Nominal Unitario ou o
saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures, conforme o caso, incidirdo juros
remuneratdrios correspondentes a variacdo acumulada de 100% (cem por cento) das
taxas médias diarias dos DI - Depdsitos Interfinanceiros de um dia, “over extra-
grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela B3, no informativo diério
disponivel em sua pagina na Internet (http://www.b3.com.br) ("Taxa DI”), acrescida
de um spread (sobretaxa) de 0,50% (cinquenta centésimos por cento) ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis ("Remuneragdo das Debéntures”). A
Remuneracdo das Debéntures sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro
rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a Primeira Data de Integralizacdo das
Debéntures (inclusive) ou desde a Data de Pagamento da Remuneracdo
imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data de seu efetivo
pagamento (exclusive).

4.2.2.1.1. O calculo da Remuneracdo das Debéntures obedecera a seguinte
formula:

J = Vne x (Fator Juros - 1)

onde:
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J = valor unitario da Remuneracdo das Debéntures devida ao final do
Periodo de Capitalizacdo (conforme abaixo definido), calculada com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;

Vne = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitério, conforme o
caso, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;
e

Fator Juros = Fator de juros composto pelo pardmetro de flutuagdo
acrescido de spread calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator Juros = (FatorDI x FatorSpread)
onde:
FatorDI = Produtério das Taxas DI-Over, desde a data de inicio do
Periodo de Capitalizacdo, inclusive, até o término do Periodo de Capitalizagao,

exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

n
Fator DI= [] (1 +TDI )
k
k=1
onde:
n = Numero total de Taxas DI consideradas na apuragdo do produtério, em

n ”

cada Periodo de Capitalizacdo, sendo "n” um numero inteiro.
K = Numero de ordem das Taxas DI, variando de 1 (um) até "n”.

DI = Taxa DI-Over, de ordem "k”, expressa ao dia, calculada com 8
(oito) casas decimais com arredondamento, da seguinte forma:

1

o1, = 2k 4]
100

onde:
DI, = Taxa DI, de ordem "k”, divulgada pela B3, valida por 1 (um) Dia util
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(overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais.
Fator Spread = sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove)

casas decimais, com arredondamento, conforme formula abaixo:

DP

FatorSpread = spread 1 252
100

onde:
Spread = 0,5000 (cinco mil décimos de milésimo);

DP = Numero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizacdo ou a Data
de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures imediatamente anterior,
conforme o caso, inclusive, e a data atual, exclusive, sendo "DP” um numero
inteiro;

Observagobes:

(a) efetua-se o produtdrio dos fatores diarios (1 + TDIk), sendo que a cada
fator diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas
decimais, aplicando-se o préoximo fator diario, e assim por diante até o ultimo
considerado;

(b) estando os fatores acumulados, considera-se o fator resultante “"Fator DI”
com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento;

(c) o fator resultante da expressdo (Fator DI x FatorSpread) deve ser
considerado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento;

(d) a Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico numero de casas
decimais divulgado pela B3; e

(e) o calculo da Remuneracao das Debéntures sera realizado considerando os
critérios estabelecidos no "Caderno de Férmulas Debéntures - CETIP21”,
disponivel para consulta na pagina da B3 na internet (http://www.b3.com.br).

4.2.2.2. Observado o disposto na Clausula 4.2.2.3 abaixo, se, a qualquer tempo
durante a vigéncia das Debéntures, ndo houver divulgacdo da Taxa DI, sera aplicada
a ultima Taxa DI disponivel até o momento para calculo da Remuneracao, ndo sendo
devidas quaisquer compensacoes entre a Emissora e os Debenturistas quando da
divulgacdo posterior da Taxa DI que seria aplicavel.
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4.2.2.3. Caso a Taxa DI deixe de ser divulgada por prazo superior a 30 (trinta)
dias, ou caso seja extinta, ou haja a impossibilidade legal de aplicacdo da Taxa DI
para calculo da Remuneracdo das Debéntures, o Agente Fiduciario deverd, no prazo
méximo de até 5 (cinco) Dias Uteis a contar do final do prazo de 30 (trinta) dias
acima mencionado ou do evento de extincdo ou inaplicabilidade, conforme o caso,
convocar Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definido abaixo), conforme o
caso, na forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por
Acdes e nesta Escritura de Emissdo, conforme definidos na Clausula 9 abaixo, a qual
tera como objeto a deliberacdo pelos Debenturistas, de comum acordo com a
Emissora, do novo pardmetro de Remuneracdo das Debéntures, pardmetro este que
devera preservar o valor real e os mesmos niveis de Remuneracdo e ser aprovado
por Debenturistas que representem, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures
em Circulagdo, em primeira ou em segunda convocagao.

4.2.2.4. Caso néo haja acordo sobre o novo pardmetro de Remuneracdo entre
a Emissora e os Debenturistas, nos termos desta Escritura de Emissdo, ou na
hipotese de auséncia de quorum de instalacdo ou quérum de deliberacdo da
Assembleia Geral de Debenturistas em segunda convocag¢do, a Emissora devera
resgatar a totalidade das Debéntures, no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos
da data de encerramento da Assembleia Geral de Debenturistas, da data em que
deveria ter sido realizada a Assembleia Geral de Debenturistas ou na Data de
Vencimento, o que ocorrer primeiro, ou em outro prazo que venha a ser definido em
comum acordo em referida assembleia, pelo Valor Nominal Unitario das Debéntures
ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso, acrescido da
Remuneracdo das Debéntures, devida até a data do resgate (exclusive), calculada
pro rata temporis, a partir da Primeira Data de Integralizacao (inclusive) ou da Data
de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures imediatamente anterior (inclusive),
conforme o caso. Nesta alternativa, para calculo da Remuneracdo, a serem
adquiridas, para cada dia do periodo de auséncia de taxas, serd utilizada a ultima
Taxa DI divulgada oficialmente.

4.2.2.5, O Periodo de Capitalizacdo da Remuneracdo das Debéntures ("Periodo
de Capitalizacdo”) é o intervalo de tempo que se inicia na Primeira Data de
Integralizacdo (inclusive), no caso do primeiro Periodo de Capitalizacdo das
Debéntures, ou na Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures
imediatamente anterior (inclusive), no caso dos demais Periodos de Capitalizacdo, e
termina na Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures (exclusive)
correspondente ao periodo em questdo. Cada Periodo de Capitalizacdo sucede o

anterior sem solucédo de continuidade.

4.3. Periodicidade de Pagamento da Remuneracao.

4.3.1. Pagamento da Remuneracdo das Debéntures. Ressalvadas as hipdteses de
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liguidacdo antecipada das Debéntures resultante de Resgate Antecipado Facultativo,
Oferta de Resgate Antecipado Facultativo, Amortizacdo Extraordindria Facultativa,
Aquisicdo Facultativa ou do vencimento antecipado das Debéntures, o pagamento
efetivo da Remuneracdo das Debéntures sera feito semestralmente, sem caréncia,
sendo o primeiro pagamento devido em 10 de junho de 2025 e o ultimo pagamento
devido na Data de Vencimento, conforme tabela abaixo (cada uma dessas datas, uma
"Data de Pagamento da Remuneracdo”). O pagamento da Remuneracdo das

Debéntures sera feito pela Emissora aos Debenturistas, de acordo com as normas e
procedimentos operacionais da B3, considerando a custodia eletrénica das
Debéntures na B3.

Data de Pagamento da Remuneracao das

Parcela Debéntures
143 10 de junho de 2025
2 10 de dezembro de 2025
34 10 de junho de 2026
442 10 de dezembro de 2026
5a 10 de junho de 2027
62 10 de dezembro de 2027
73 10 de junho de 2028
824 Data de Vencimento

4.3.2. Fardo jus aos pagamentos relativos as Debéntures aqueles que sejam titulares
de Debéntures ao final do Dia Util imediatamente anterior a respectiva data de
pagamento prevista nesta Escritura de Emisséo.

4.4. Amortizacao do Valor Nominal Unitario.

4.4.1. Amortizacdo do Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures.
Ressalvadas as hipoteses de liquidacdo antecipada das Debéntures resultante de
Resgate Antecipado Facultativo, Oferta de Resgate Antecipado Facultativo,
Amortizacdo Extraordindria Facultativa, Aquisicdo Facultativa, ou do vencimento
antecipado das Debéntures, o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures sera
amortizado integralmente na Data de Vencimento das Debéntures ("Data de

Amortizacdo das Debéntures”).

4.5. Local de Pagamento

4.5.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela
Emissora no respectivo vencimento utilizando-se, conforme o caso: (i) o0s
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procedimentos adotados pela B3 para as Debéntures custodiadas eletronicamente
nela; e/ou (ii) os procedimentos adotados pelo Escriturador, para as Debéntures que
néo estejam custodiadas eletronicamente na B3.

4.6. Prorrogacao dos Prazos

4.6.1. Considerar-se-do prorrogados o0s prazos referentes ao pagamento de
qualquer obrigacdo até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, sem acréscimo de juros
ou de qualquer outro encargo moratdrio aos valores a serem pagos, se a data do
vencimento coincidir com dia em que ndo houver expediente bancario no local de
pagamento das Debéntures, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser
realizados por meio da B3, hipdtese em que somente havera prorrogacdo quando a
data de pagamento coincidir com feriado declarado nacional, sabado ou domingo.

4.6.2. Para os fins desta Escritura de Emiss&o, "Dia(s) Util(eis)” significa (i) com

relacdo a qualquer obrigacdo pecuniaria, inclusive para fins de calculo, qualquer dia
gue ndo seja sabado, domingo ou feriado declarado nacional; e (ii) com relacdo a
gualgquer obrigacdo ndo pecuniaria prevista nesta Escritura de Emissao, qualquer dia
no qual haja expediente nos bancos comerciais na Cidade de Sdo Paulo, Estado de
S&o Paulo, e que ndo seja sabado ou domingo. Quando a indicacdo de prazo contado
por dia na presente Escritura de Emissdo ndo vier acompanhada da indicacdo de
“Dia(s) Util(eis)”, entende-se que o prazo é contado em dias corridos.

4.7. Encargos Moratdrios

4.7.1. Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer valor devido pela
Companhia aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissdo, desde que ndo
sanado no prazo de cura estabelecido nesta Escritura de Emissdo, adicionalmente ao
pagamento da Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a Primeira Data de
Integralizacdo ou a Data de Pagamento de Remuneragdo imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, sobre todos e quaisquer valores
em atraso, incidirdo, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacao
judicial ou extrajudicial, (i) juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados
pro rata temporis desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento;
e (ii) multa moratéria ndo compensatéria de 2% (dois por cento) ("Encargos
Moratorios”).

4.8. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos
4.8.1. O ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente
a quaisquer obrigacbes pecuniarias nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo

ou em qualquer comunicacédo realizada ou aviso publicado nos termos desta Escritura
de Emissdo néo lhe dara o direito a qualquer acréscimo no periodo relativo ao atraso
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no recebimento, assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data do respectivo
vencimento ou pagamento, no caso de impontualidade no pagamento.

4.9. Repactuacado Programada

4.9.1. N&o havera repactuacdo programada das Debéntures.

4.10. Publicidade

4.10.1. Sem prejuizo de observar o disposto no artigo 13 da Resolucdo CVM 160,
em relacdo a publicidade da Emissdo e da Oferta, todos os atos e decisbes a serem
tomados decorrentes desta Emissdo que, de qualquer forma, vierem a envolver
interesses dos Debenturistas, deverdo ser obrigatoriamente comunicados na forma
de avisos na pdgina da Emissora na rede mundial de computadores
(https://ri.gerdau.com/), sendo a divulgacdo comunicada ao Agente Fiduciario e a
B3 ("Avisos aos Debenturistas”).

4.11. Imunidade dos Debenturistas

4.11.1. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencao
tributaria, o respectivo Debenturista devera encaminhar ao Banco Liquidante e ao
Escriturador, no prazo minimo de 15 (quinze) Dias Uteis de antecedéncia em relacdo
a data prevista para recebimento de quaisquer valores relativos as Debéntures,
documentacdo comprobatdria dessa imunidade ou isencgdo tributaria, sob pena de ter
descontados dos seus rendimentos os valores devidos, nos termos da legislacdo
tributaria em vigor.

4.11.2. O Debenturista que tenha apresentado documentacdo comprobatdria de sua
condicdo de imunidade ou isencéo tributdria, nos termos da Clausula 4.11.1 acima e
que tiver essa condicdo alterada por disposicdo normativa, ou por deixar de atender
as condicbes e requisitos porventura prescritos no dispositivo legal aplicavel, ou
ainda, tiver essa condicao questionada por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar
competente, devera comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito, ao Banco
Liquidante e Escriturador, bem como prestar qualquer informagdo adicional em
relacdo ao tema que lhe seja solicitada pelo Banco Liquidante, pelo Escriturador ou
pela Emissora.

4.12. Classificacao de Risco

4.12.1. Foi contratada como agéncia de classificacdo de risco (rating) da Emissédo a
Fitch Ratings Brasil Ltda., inscrita no CNPJ/MF sob o n° 01.813.375/0001-33
("Agéncia de Classificacdo de Risco”), a qual atribuird o rating definitivo para as
Debéntures até a Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures.
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4.13. Garantias
4.13.1. A presente Emissdo ndo contaré com garantia reais e/ou fidejussoria.

CLAUSULA V -RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO, OFERTA DE RESGATE
ANTECIPADO FACULTATIVO, AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA
FACULTATIVA E AQUISICAO FACULTATIVA

5.1. Resgate Antecipado Facultativo

5.1.1. A Emissora podera realizar o resgate antecipado facultativo da totalidade
(sendo vedado o resgate parcial) das Debéntures, com seu consequente
cancelamento, a qualquer momento, a partir do 24° (vigésimo quarto) més contado
da Data de Emissédo, ou seja a partir de 10 de dezembro de 2026 (exclusive), a seu
exclusivo critério e independentemente da vontade dos Debenturistas, observados
os termos e condicbes a seguir, realizar o resgate antecipado facultativo total das
Debéntures, nos termos da legislacdo aplicavel ("Resgate Antecipado Facultativo”).

5.1.1.1. O Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures observara o quanto
segue:

a) O Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures devera ocorrer mediante o
envio de comunicacgdo individual a cada um dos Debenturistas, com cdpia para o
Agente Fiduciario, ou, alternativamente, a publicacdo de comunicacdo dirigida aos
Debenturistas, nos termos da Clausula 4.10.1 acima, com copia para o Agente
Fiducidrio com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da data prevista para
0 Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures ("Data do Resgate Antecipado
Facultativo”).

b) O valor a ser pago pela Emissora em relacdo ao Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures, sera equivalente (i) ao Valor Nominal Unitario (ou ao
saldo do Valor Nominal Unitario), acrescido (ii) da Remuneragdo, calculada pro rata
temporis desde a Primeira Data de Integralizacdo (inclusive), ou a Data do
Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso,
até a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures (exclusive), (iii)
de eventuais Encargos Moratorios (se houver); e (iv) de prémio, incidente sobre o
valor do resgate antecipado descrito acima (observado que, caso o resgate
antecipado facultativo aconteca em qualquer Data de Pagamento da Remuneracéo,
deverdo ser desconsiderados os valores pagos em tal data), correspondente a 0,25%
(vinte e cinco centésimos por cento) ao ano, multiplicado pelo prazo remanescente,
calculado de acordo com a seguinte formula:
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Prémio = VR * ((1 + Taxal)~(du_vcto/252)-1)
onde:
VR = Valor Nominal Unitario das Debéntures acrescido da Remuneragao.
Taxal = 0,25% (vinte e cinco centésimos por cento).

du_vcto = quantidade de Dias Uteis entre a data de pagamento do Resgate
Antecipado Facultativo e a Data de Vencimento das Debéntures.

5.1.1.2. A B3 deverd ser comunicada, por meio de correspondéncia encaminhada
pela Emissora, da realizagdo do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures,
conforme aplicdvel, com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da data
estipulada para a sua realizacéo.

5.1.1.3. No caso das Debéntures que estejam custodiadas eletronicamente na B3,
a referida liquidacdo seguira os procedimentos de B3.

5.1.1.4. No caso das Debéntures que ndo estejam custodiadas eletronicamente na
B3, a liquidacdo do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures se daréa mediante
deposito a ser realizado pelo Escriturador nas contas correntes indicadas pelos
titulares das Debéntures.

5.1.1.5. Ndo sera admitido o resgate antecipado facultativo parcial das Debéntures.

5.1.1.6. As Debéntures resgatadas pela Emissora, conforme previsto nesta
Clausula, serdo obrigatoriamente canceladas.

5.1.1.7. Caso a data de realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures coincida com uma Data de Pagamento de Remuneragdo das Debéntures,
o prémio previsto no item "“(iv)” da Clausula 5.1.1.1 “(b)” acima devera ser calculado
sobre Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures apos
o referido pagamento (isto é, sem considerar a remuneracdo paga na Data de
Pagamento de Remuneracao).

5.2. Oferta de Resgate Antecipado Facultativo

5.2.1. A Emissora podera, a seu exclusivo critério, a qualquer momento, a partir da
Data de Emissao (inclusive), realizar uma oferta de resgate antecipado facultativo
total ou parcial das Debéntures, com o consequente cancelamento das Debéntures
resgatadas. A Oferta de Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures deverd ser
enderecada a todos os Debenturistas, sem distincdo, conforme procedimento descrito
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abaixo, assegurada a igualdade de condicbes a todos os Debenturistas para aceitar
a oferta de resgate antecipado das Debéntures de que forem titulares, de acordo com
0s termos e condicbes previstos nesta Escritura de Emissdo, bem como, com a
legislacdo e regulamentacdo aplicaveis. ("Oferta de Resgate Antecipado Facultativo”).

5.2.1.1. A Emissora realizara a Oferta de Resgate Antecipado Facultativo por meio
de comunicacdo enviada aos Debenturistas, com cdpia para o Agente Fiduciario, ou
publicacdo de anuncio, nos termos da Clausula 4.10.1 acima, em ambos 0S casos
com copia para a B3 ("Comunicacdo de Oferta de Resgate Antecipado Facultativo”)
com, no minimo, 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia da data em que se pretende

realizar a Oferta de Resgate Antecipado Facultativo, sendo que na referida
comunicacdo devera constar: (a) que a Oferta de Resgate Antecipado Facultativo
serd relativa a quantidade total ou parcial das Debéntures, em caso de Oferta de
Resgate Antecipado Facultativo parcial das Debéntures, indicar a quantidade de
Debéntures; (b) o valor do prémio de resgate, caso existente, que ndo podera ser
negativo,; (c) forma e prazo de manifestacdo, a Emissora, pelo Debenturista que
aceitar a Oferta de Resgate Antecipado Facultativo, (d) a data efetiva para o resgate
das Debéntures e pagamento aos Debenturistas, que devera ser um Dia Util; e (e)
demais informagbes necessdrias para tomada de decisdo e operacionalizacdo pelos
Debenturistas.

5.2.1.2. Apds o envio ou a publicacdo, conforme o caso, dos termos da Oferta
de Resgate Antecipado Facultativo, os Debenturistas que optarem pela adesdo a
referida oferta terdo que se manifestar a Emissora e formalizar sua adesdo no sistema
da B3, no prazo e forma dispostos na Comunicacdo de Oferta de Resgate Antecipado
Facultativo, a qual ocorrerd em uma Unica data para todas as Debéntures observado
gue a Emissora somente podera resgatar antecipadamente a quantidade de
Debéntures que tenha sido indicada por seus respectivos titulares em adesao a Oferta
de Resgate Antecipado Facultativo.

5.2.1.3. A Emissora podera condicionar a Oferta de Resgate Antecipado Facultativo
a aceitacdo desta por um percentual minimo de Debéntures, a ser por ela definido
guando da realizacdo da Oferta de Resgate Antecipado Facultativo. Tal percentual
deverd estar estipulado na Comunicacdo de Oferta de Resgate Antecipado
Facultativo.

5.2.1.4. O valor a ser pago em relagdo a cada uma das Debéntures objeto da
Oferta de Resgate Antecipado Facultativo sera equivalente ao Valor Nominal Unitario
ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido: (a) da Remuneracgao,
calculada, pro rata temporis, desde a Primeira Data de Integralizacdo ou a Data de
Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do
efetivo resgate; (b) dos Encargos Moratdrios, se houver; (c) de quaisquer obrigacoes
pecuniarias e outros acréscimos referentes as Debéntures; e (d) se for o caso, do
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prémio de resgate, que ndo podera ser negativo.

5.2.1.5. O resgate antecipado ocorrera, conforme o caso, de acordo com: (i) os
procedimentos estabelecidos pela B3, para as Debéntures que estiverem custodiadas
eletronicamente na B3, ou (ii) os procedimentos adotados pelo Banco Liquidante e
Escriturador, para as Debéntures que ndo estiverem custodiadas eletronicamente na
B3.

5.2.1.6. A Emissora devera: (i) na data de término do prazo de adesdo a Oferta de
Resgate Antecipado Facultativo, confirmar ao Agente Fiduciario se o resgate
antecipado das Debéntures sera efetivamente realizado; e (ii) com antecedéncia
minima de 3 (trés) Dias Uteis da data do resgate antecipado, comunicar ao
Escriturador e a B3 a data do resgate antecipado.

5.2.1.7. Na hipdtese de a adesdo pelos Debenturistas exceder a quantidade de
Debéntures objeto da Oferta de Resgate Antecipado proposta pela Emissora, adotar-
se-a o critério de sorteio, a ser coordenado pelo Agente Fiduciario, nos termos do
artigo 55, paragrafo 29, da Lei das Sociedades por Acées, sendo que todas as etapas
do processo, como validagdo, apuracdo e quantidade serdo realizadas fora da B3.

5.3. Amortizacdo Extraordinaria Facultativa

5.3.1. A Emissora podera, a seu exclusivo critério, a qualguer momento, a partir do
240 (vigésimo quarto) més contado da Data de Emissdo, ou seja a partir de 10 de
dezembro de 2026 (exclusive), promover amortizacdes parciais extraordinarias sobre
o Valor Nominal Unitario (ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitario) das
Debéntures, limitada a 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitario (ou
saldo do Valor Nominal Unitario) das Debéntures (“"Amortizacdo Extraordindria

Facultativa”), mediante prévia comunicacdo nos termos da Clausula 5.3.2 abaixo.

5.3.2. A Amortizacado Extraordinaria Facultativa das Debéntures sera realizada
mediante o pagamento da (i) parcela do Valor Nominal Unitario das Debéntures (ou
do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso) a ser
amortizada, acrescida (ii) da Remuneracdo calculada pro rata temporis desde a
Primeira Data de Integralizacdo (inclusive), ou a Data de Pagamento da
Remuneracdo, imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data da
efetiva Amortizacdo Extraordindria Facultativa (exclusive), incidente sobre o Valor
Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures e eventuais
Encargos Moratdrios (se houver) devidos e ndo pagos até a data da Amortizacdo
Extraordinaria Facultativa; e (iii) de prémio, incidente sobre o valor da amortizacdo
extraordinaria descrito acima (observado que, caso a amortizacdo extraordinaria
facultativa aconteca em qualquer Data de Pagamento da Remuneracdo, deverao ser
desconsiderados os valores pagos em tal data), correspondente a 0,25% (vinte e
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cinco centésimos por cento) ao ano, multiplicado pelo prazo remanescente, calculado
de acordo com a seguinte formula

Prémio = VRa * ((1 + Taxal)~(du_vcto/252)-1)
onde:

VRa = parcela do Valor Nominal Unitario das Debéntures acrescido da
Remuneracéo.

Taxal = 0,25% (vinte e cinco centésimos por cento).

du_vcto = quantidade de Dias Uteis entre a data de pagamento da
Amortizacdo Extraordinaria Facultativa e Data de Vencimento das Debéntures.

5.3.3. A Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures somente sera
realizada mediante envio de comunicacao individual aos Debenturistas, ou publicacao
de anuncio, nos termos da Clausula 4.10 acima, a exclusivo critério da Emissora, em
ambos os casos com cépia para o Agente Fiducidrio e a B3, com 5 (cinco) Dias Uteis
de antecedéncia da data em que se pretende realizar a efetiva Amortizacdo
Extraordindria Facultativa (“"Comunicacdo de Amortizacdo”), sendo que na referida
comunicacdo devera constar: (i) a data de realizacdo da Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa, que deverd ser um Dia Util; (ii) a mencdo de que o valor correspondente
ao pagamento sera a parcela do Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal
Unitario, conforme o caso, das Debéntures, acrescido (a) da Remuneracdo das
Debéntures; e (b) de prémio de amortizacdo extraordinaria, calculada conforme
prevista na Clausula 5.3.2; e (ii) quaisquer outras informagcdes necessarias a
operacionalizacdo da Amortizacdo Extraordindria Facultativa.

5.3.4. A B3 devera ser comunicada da realizagdo da Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia, por meio de
correspondéncia em conjunto com o Agente Fiduciario.

5.3.5. Observado o disposto na Clausula 5.3.1 acima, a realizacdo da Amortizacao
Extraordindria  Facultativa  parcial ~das Debéntures devera abranger,
proporcionalmente, todas as Debéntures, e devera obedecer ao limite maximo de
amortizacdo de 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitario (ou saldo
do Valor Nominal Unitario) das Debéntures.

5.4. Aquisicao Facultativa

5.4.1. A Emissora podera, a seu exclusivo critério, a qualquer momento,
condicionado ao aceite do respectivo Debenturista vendedor, observado o disposto
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no artigo 55, paragrafo 39, da Lei das Sociedades por Acoes, adquirir Debéntures por
valor igual ou inferior ao Valor Nominal Unitario, devendo tal fato constar do relatério
da administracdo e das demonstracoes financeiras da Emissora, ou por valor superior
ao Valor Nominal Unitario, desde que observadas as regras estabelecidas na
Resolu¢cdo CVM n.° 77, de 29 de marco de 2022.

5.4.2. As Debéntures adquiridas pela Emissora nos termos da Clausula 5.4.1 acima
poderdo, a critério da Emissora e desde que observada a regulamentacdo aplicavel
em vigor, (a) ser canceladas; (b) permanecer em tesouraria; ou (c) ser novamente
colocadas no mercado, observadas as restricbes impostas pela Resolugdo CVM 160.
As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos
desta Clausula, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a remuneracdo
aplicavel as demais Debéntures.

CLAUSULA VI - VENCIMENTO ANTECIPADO
6.1. Vencimento Antecipado Automatico. O Agente Fiducidrio devera, uma vez

respeitado o disposto nas Clausulas 6.3 a 6.9 abaixo, considerar automatica e
antecipadamente vencidas, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacdo

judicial ou extrajudicial, todas as obrigacoes objeto desta Escritura de Emissdo e
exigir o imediato pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal Unitario ou saldo do
Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido da Remuneracdo d, calculados
pro rata temporis a partir da Primeira Data de Integralizacdo ou da Data de
Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do
seu efetivo pagamento, acrescido dos Encargos Moratérios devidos e ndo pagos, sem
prejuizo de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora, na data
qgue tomar ciéncia da ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos ("Hipdteses
de Vencimento Antecipado Automatico”):

(i) (a) decretacado de faléncia da Emissora e/ou de qualquer Controlada
Relevante (conforme definido abaixo); (b) pedido de autofaléncia formulado
pela Emissora e/ou por qualquer das Controladas Relevantes,; (c) pedido de
recuperacdo judicial ou de recuperacdo extrajudicial da Emissora e/ou de
gualquer das Controladas Relevantes, independentemente do deferimento do
respectivo pedido; (d) liquidacdo, dissolucdo ou extincdo da Emissora e/ou de
qualquer das Controladas Relevantes; (e) liquidacao, dissolucdo ou extin¢cdo
da Emissora e/ou de qualquer das Controladas Relevantes, exceto se a
liguidacdo, dissolucdo e/ou extingdo decorrer de uma operacdo societaria que
ndo constituira um Evento de Inadimplemento; e (f) qualquer medida
antecipatdria, incluindo o pedido de suspensdo de execucdo de dividas, no
ambito de pedido de recuperacdo judicial da Emissora. Para os fins desta
Escritura de Emisséo, (i) "Controle", "Controladora" e "Controlada" tém o
significado previsto no artigo 116 da Lei das Sociedades por Acobes; e (ii)
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6.2.

“"Controlada Relevante”, significa qualquer controlada, direta ou indireta, da
Emissora (ii.1) cujos ativos, considerando o as Demonstracées Periddicas
(conforme definido abaixo) mais recentes divulgadas pela Emissora,
constituam ao menos 10% (dez por cento) dos ativos totais consolidados da
Emissora na data de referéncia de tal balanco patrimonial; ou (ii.2) cujas
receitas que, considerando o periodo de 12 (doze) meses anteriores a data
das Demonstracdes Periddicas mais recentes divulgadas pela Emissora,
representem pelo menos 10% (dez por cento) da receita total consolidada da
Emissora em relacdo a tal periodo. Sendo certo que, na hipdtese da quitacdo
das dividas vigentes da Emissora na Data de Emissdo, e desde que cumpridas
as obrigacées pecuniarias € ndo pecunidrias desta Emissdo, o threshold
mencionado nos itens "(ii.1)” e "(ii.2)” acima, passara a ser de 20% (vinte
por cento);

(ii) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo pecuniaria
relacionada ao pagamento do Valor Nominal Unitario, da Remuneracdo, de
Encargos Moratdrios, ou quaisquer outros valores que venham a ser devidos
pela Emissora aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emisséo,
desde que ndo sanado pela Emissora no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis
contados da data de seu vencimento original;

(iii)  decretacdo de vencimento antecipado de quaisquer obrigacbes da
Emissora e/ou de qualquer das Controladas Relevantes decorrentes de
operacoes de captacdo de recursos realizada no mercado financeiro ou de
capitais, no mercado local ou internacional e/ou de quaisquer outras
obrigacbes financeiras, em valor individual ou agregado, superior a
US$100.000.000,00 (cem milhdes de dodlares), ou o seu equivalente em
outras moedas;

(iv)  transformacdo do tipo societario da Emissora, nos termos dos artigos
220 e 222 da Lei das Sociedades por Agbes;

(v) anulacdo, nulidade ou inexequibilidade quanto a Escritura de Emisséo,
causado pela Emissora; e/ou

(vi)  deciséo judicial, prolatada por qualquer juiz ou tribunal, declarando a
ilegalidade, nulidade ou inexequibilidade da Escritura de Emissdo n&do

revertida em até 30 (trinta) dias do seu proferimento.

Vencimento Antecipado N&o Automadatico. O Agente Fiduciario devera

convocar, observado o disposto nas Clausulas 6.3 a 6.9 abaixo, a Assembleia Geral
de Debenturistas, visando deliberar sobre a eventual ndo declaragdo do vencimento
antecipado das Debéntures, na ocorréncia de qualquer uma das seguintes hipdteses
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("Hipdteses de Vencimento Antecipado Ndo Automadtico” e, em conjunto com as

Hipodteses de Vencimento Antecipado Automatico, cada um desses eventos, um
"Evento de Inadimplemento”):

(i) protesto de titulos contra a Emissora e/ou contra qualquer das
Controladas Relevantes, cujo valor, individual ou em agregado, seja superior
a US$100.000.000,00 (cem milhdes de ddlares), ou o seu equivalente em
outras moedas, salvo se o protesto (a) tiver sido efetuado por erro ou ma-fé
de terceiros; (b) for cancelado; (c) for pago em prazo tempestivo para purga
da mora; ou (d) for objeto de sustacdo judicial ou depdsito em juizo, em
qualquer hipdtese, no prazo maximo de 20 (vinte) dias corridos de sua
ocorréncia;

(ii) inadimplemento, na data de vencimento original, ndo sanado no prazo
de cura aplicavel, conforme o caso, de quaisquer obrigacbes da Emissora e/ou
das Controladas Relevantes, decorrentes de operacbes de captacdo de
recursos realizada no mercado financeiro ou de capitais, no mercado local ou
internacional e/ou de quaisquer outras obrigacbes financeiras em valor, em
valor individual ou agregado, superior a US$100.000.000,00 (cem milhées de
ddlares), ou o seu equivalente em outras moedas, salvo se, no prazo maximo
de 20 (vinte) dias contados da data de sua ocorréncia, for comprovado, pela
Emissora ao Agente Fiduciario, que tal vencimento antecipado ou
inadimplemento ocorreu indevidamente ou foi sanado pela Emissora e/ou pela
respectiva Controlada Relevante, conforme o caso,

(iii)  pedido de faléncia da Emissora e/ou de qualquer das Controladas
Relevantes formulado por terceiros ndo elidido no prazo legal;

(iv)  incorporacdo, fusdo ou cisdo da Emissora que, como resultado da
realizacdo de tal incorporacdo, fusdo ou cisdo, conforme o caso,
comprovadamente acarrete no rebaixamento do rating global da Emissora,
exceto (a) se previamente autorizado por Debenturistas representando (a.1)
no minimo, a maioria simples das Debéntures em Circula¢do, reunidos em
assembleia geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim,
no caso da incorporacado, fusdo ou cisdo da Emissora por outra sociedade
pertencente ao grupo econémico da Gerdau S.A.; ou (a.2) no minimo, 2/3
(dois tercos) das Debéntures em Circulacdo, reunidos em assembleia geral de
Debenturistas especialmente convocada para esse fim, no caso da
incorporacdo, fusdo ou cisdo da Emissora por outra sociedade ndo pertencente
ao grupo econémico da Emissora; (b) exclusivamente no caso de cisdo, fusdo
ou incorporacdo da Companhia, se tiver sido assegurado aos Debenturistas
qgue o desejarem, durante o prazo minimo de 6 (seis) meses contados da data
de publicacdo das atas dos atos societdrios relativos a operacdo, o resgate
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das Debéntures de que forem titulares, mediante o pagamento do saldo do
Valor Nominal Unitario, acrescido da Remunerac¢do, calculada pro rata
temporis desde a Primeira Data de Integralizacdo ou a data de pagamento de
Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento,; (c) pela incorporacdo, pela Companhia (de modo que a
Companhia seja a incorporadora), de qualquer das suas Controladas; outra
forma de reorganizacdo societaria envolvendo a Companhia e/ou qualquer
Controlada, realizada no &mbito de quaisquer parcerias ou acordos comerciais
ou operacionais com quaisquer outros parceiros comerciais dentro do objeto
social da Companhia e/ou de qualquer Controlada envolvida, incluindo a oferta
e a distribuicdo dos seus respectivos produtos ou servicos, desde que (c.1)
ndo envolvam a cisdo, fusdo ou incorporacdo da Companhia; e (c.2) néo
causem, individual ou conjuntamente, um Efeito Adverso Relevante (conforme
definido abaixo);

(v) suspensdo da negociagdo ou depdsito de negociagdo das Debéntures
junto & B3 ndo sanada no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis;

(vi)  ndo cumprimento, pela Emissora, de condenacao judicial transitada em
julgado de valor, individual ou agregado, superior a US$100.000.000,00 (cem
milhbes de ddlares), ou o seu equivalente em outras moedas, ndo sanado no
prazo previsto na respectiva condenacéo judicial;

(vii) alteragdo societdria que venha a resultar na exclusdo, de forma direta
ou indireta, da Familia Gerdau Johannpeter (conforme abaixo definido) do
controle acionario indireto da Emissora e que, como resultado da realizacdo
de tal alteracdo societaria, comprovadamente acarrete no rebaixamento do
rating global da Emissora, exceto se tiver sido assegurado aos Debenturistas
gue o desejarem, durante o prazo minimo de 6 (seis) meses contados da
divulgacdo do fato relevante pela Emissora informando sobre tal alteracdo
societaria, o resgate das Debéntures de que forem titulares, mediante o
pagamento do saldo do Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneracéo,
calculada pro rata temporis desde a Primeira Data de Integralizacdo ou a data
de pagamento de Remuneragado imediatamente anterior, conforme o caso, até
a data do efetivo pagamento. Para fins deste inciso, “"Familia Gerdau
Johannpeter” significa os membros da familia Gerdau Johannpeter e seus
descendentes da linha reta, sociedades ou fundos de investimento
controlados, direta ou indiretamente, por tais pessoas e trusts exclusivos para
0 beneficio das pessoas mencionadas, desde que essas pessoas possuam o
direito de controle sobre os trusts;

(viii) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo ndo pecunidria
prevista nesta Escritura de Emissdo ndo sanada no prazo de 30 (trinta) dias
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contados da data do respectivo descumprimento;

(ix) revelarem-se falsas quaisquer das declaracbes ou garantias prestadas
pela Emissora, nesta Escritura de Emissdo;

(x) comprovacdo de inveracidade, incorrecdo ou inconsisténcia de
gualquer declaracdo realizada pela Emissora nesta Escritura de Emissdo que
resulte em qualquer evento que cause um impacto negativo relevante nas
condicbes econémicas, financeiras ou operacionais da Emissora, que afete a
capacidade da Emissora de cumprir com as obrigacées pecunidrias previstas
nesta Escritura de Emisséao ("Efeito Adverso Relevante”);

(xi) reducdo de capital social da Emissora, com finalidade diversa de
absorcdo de prejuizos, sem que haja anuéncia prévia de Debenturistas
representando, no minimo 2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulacéo,
reunidos em assembleia geral de Debenturistas especialmente convocada
para esse fim, conforme disposto no artigo 174, paragrafo 3°, da Lei das
Sociedades por Acoes;

(xii) alienacdo de ativos da Emissora, ou caso sobre tais ativos sejam
constituidos 6nus ou gravames de qualquer natureza apos a Data de Emisséo,
incluindo garantias ou penhoras, desde que representem, individualmente ou
de forma agregada, 15% (quinze por cento) ou mais do Ativo Liquido
(conforme definido abaixo) da Emissora com base nas Demonstracbes
Periddicas imediatamente anteriores a data do evento, exceto (a) no que se
refere a constituicdo de garantias em acgdes judiciais ou contratos de
financiamentos junto a bancos de fomento, tais como, mas néo limitados ao
Banco Nacional do Desenvolvimento Econémico Social - BNDES e o Banco do
Nordeste do Brasil S.A. ou para quaisquer outros bancos em operacbes
financeiras e no &mbito de operacbes de mercado de capitais, desde que a
destinagdo dos recursos de tais operagoes esteja dentro do curso normal dos
negdcios da Companhia; (b) quaisquer transferéncia de ativos (b.1) entre a
Companhia e qualquer de suas Controladas; ou (b.2) entre suas Controladas
exclusivamente; (c) a alienagdo, cessdo, doacdo, outorga de gravame,
contribuicdo ao capital social ou transferéncia por qualquer titulo, de acoes de
emissdo da Companhia que a Companhia mantiver em tesouraria, observada
a regulamentacdo aplicavel; (d) se tal alienacdo de ativos operacionais
relevantes ou constituicdo de é6nus ou gravames, conforme referido acima, for
previamente autorizada por Debenturistas representando, no minimo 2/3
(dois tercos) das Debéntures em Circulacdo; ou (e) pelas operacées ja
divulgadas pela Emissora ao mercado, até a Data de Emissdo, por meio de
fato relevante e/ou comunicado ao mercado. Para os fins deste item, entende-
se como “Ativo Liquido”, montante total de ativos consolidados da Emissora,
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subtraidos (1) depreciacdo, amortizacdo e outras reservas de avaliacao; (2)
todos os passivos circulantes excluindo as dividas intercompany; e (3) todo
agio, nomes de marcas, marcas registradas, patentes e outros intangiveis,
conforme previsto nas Demonstracdes Periddicas mais recentes entregues
pela Emissora;

(xiii)  transferéncia, pela Emissora, por qualquer forma, cessdo ou promessa
de cesséo a terceiros, dos direitos e obrigacoes adquiridos ou assumidos nos
documentos relativos as Debéntures, sem a prévia e expressa anuéncia de
Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures
em Circulagdo;

(xiv) distribuicdo e/ou pagamento, pela Emissora de dividendos, juros sobre
o capital proprio ou quaisquer outras distribuicées de lucros aos acionistas da
Emissora, caso a Emissora esteja inadimplente com as obrigacbes pecuniarias
relativas ao pagamento do Valor Nominal Unitario, da Remuneracdo ou de
Encargos Moratorios, conforme descritos nesta Escritura de Emisséo,
ressalvado, entretanto, o pagamento do dividendo minimo obrigatdrio
previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Acbes;

(xv) alteracdo no objeto social da Emissora de modo que implique na
alteracao significativa da atividade principal da Emissora; e/ou

(xvi) recompra de acbes pela Emissora, caso a Emissora esteja inadimplente
com suas obrigagdes pecuniarias relativas ao pagamento do Valor Nominal
Unitario, da Remuneracdo, de Encargos Moratérios ou quaisquer outros
valores que venham a ser devidos pela Emissora aos Debenturistas, conforme
descritos nesta Escritura de Emisséo.

6.3. A Emissora deverd comunicar o Agente Fiducidrio sobre a ocorréncia de
gualquer dos Eventos de Inadimplemento em até 2 (dois) contados da data em que
tomar conhecimento de qualquer dos eventos descritos nos incisos acima, para que
esse tome as providéncias devidas. O descumprimento deste dever pela Emissora
ndo impedird o Agente Fiducidrio e/ou os Debenturistas de, a seu critério, exercer
seus poderes, faculdades e pretensdes previstos nesta Escritura de Emissdo e nos
demais documentos da Emissao, inclusive o de declarar o vencimento antecipado das
Debéntures, respeitados os prazos de cura.

6.4. Na ocorréncia de quaisquer das Hipoteses de Vencimento Antecipado N&o
Automatico indicadas na Clausula 6.2 acima, o Agente Fiducidrio devera convocar,
em até 2 (dois) Dias Uteis, contados da data em que tomar conhecimento do evento,
Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre a ndo declaragcdo do
vencimento antecipado das obrigacées decorrentes das Debéntures.
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6.5. Na Assembleia Geral de Debenturistas mencionada na Clausula 6.4 acima, que
sera instalada de acordo com os procedimentos e qudruns previstos na Clausula 9.1
abaixo e seguintes desta Escritura de Emissdo, os Debenturistas poderdo optar por
ndo declarar antecipadamente vencidas as obrigacdes decorrentes das Debéntures,
caso aprovado por deliberagcdo de Debenturistas que representem, no minimo, 2/3
(dois tercos) das Debéntures em Circulacdo em primeira ou segunda convocacao.

6.6. Observado o disposto na Clausula 6.5 acima, na hipotese de ndo obtencdo de
qudrum suficiente para instalar e/ou deliberar, em segunda convocacdo, sobre a ndo
declaracdo do vencimento antecipado das obrigacbes decorrentes das Debéntures, o
Agente Fiduciario devera considerar o vencimento antecipado das obrigacdes
decorrentes das Debéntures.

6.7. Em caso de vencimento antecipado das obrigacbes decorrentes das
Debéntures, nas hipdteses previstas nas Clausulas 6.1, 6.5 e 6.6 acima, o Agente
Fiducidrio deverd enviar no prazo de até 1 (um) Dia Util notificacdo com aviso de
recebimento a Emissora (“Notificacdo de Vencimento Antecipado”), com copia para
0 Banco Liquidante e Escriturador, informando tal evento, para que a Emissora, no
prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis a contar da data de recebimento da Notificacdo de
Vencimento Antecipado, efetue o pagamento do valor correspondente ao Valor
Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido da
Remuneracdo devida até a data do efetivo pagamento, acrescido ainda de Encargos
Moratérios, se for o caso, nos termos desta Escritura de Emissao (“Saldo na Data do
Evento de Inadimplemento”).

6.8. Caso o pagamento da totalidade das Debéntures previsto na Clausula 6.7
acima seja realizado por meio da B3, a Emissora devera comunicar a B3, por meio
de correspondéncia em conjunto com o Agente Fiduciario, sobre o tal pagamento,
com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da data estipulada para a sua
realizacao.

6.9. Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, nos termos desta Clausula
VI, o Agente Fiduciario devera comunicar também a B3, informando o vencimento
antecipado, imediatamente apos a sua ocorréncia.

6.10. Os valores expressos em ddlares dos Estados Unidos da América nos Eventos
de Inadimplemento, conforme previstos nesta Clausula VI, serdo convertidos em
Reais em cada data de verificacdo pelo Agente Fiduciario, de acordo com PTAX de
venda do ddlar dos Estados Unidos da América, divulgada pelo Banco Central do
Brasil, disponivel no Sistema de Informacgdes Banco Central (Sisbacen).

CLAUSULA VII- OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA
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7.1. Observadas as demais obrigacboes previstas nesta Escritura de Emisséo,
enguanto as Debéntures ndo forem integralmente pagas, a Emissora obriga-se,
ainda, a partir da presente data, a:

(a)

disponibilizar em sua pagina na Internet (http://ri.gerdau.com) e

encaminhar ao Agente Fiduciario:

(b)

(i) na data em que ocorrer o primeiro entre o decurso de 3 (trés) meses
contados da data de término de cada exercicio social ou a data da efetiva
divulgacdo, copia das demonstracbes financeiras consolidadas da
Companhia auditadas por auditor independente registrado na CVM
("Auditor Independente”), relativas ao respectivo exercicio social,
preparadas de acordo com a Lei das Sociedades por Acbes e com as regras
emitidas pela CVM ("Demonstracbes Financeiras Consolidadas
Auditadas”); e

(ii) na data em que ocorrer o primeiro entre o decurso de 60
(sessenta) dias contados da data de término de cada trimestre (exceto
pelo ultimo trimestre de seu exercicio social) ou a data da efetiva
divulgacdo, cépia das demonstracdes financeiras trimestrais consolidadas
da Companhia, com revisédo limitada por Auditor Independente, relativas
ao respectivo trimestre, preparadas de acordo com os principios contabeis
determinados pela legislacdo e regulamentacdGo em  vigor
("Demonstracbes Financeiras Trimestrais”, e, em conjunto com as
Demonstracées Financeiras Consolidadas Auditadas, as "Demonstracbes
Periddicas”).

fornecer ao Agente Fiduciario:

(iii) no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data de divulgacao
das Demonstracoes Periddicos a que se refere o inciso I acima, declaragdo
firmada por representantes legais da Companhia, na forma de seu
estatuto social, atestando (1) a ndo ocorréncia de qualquer Evento de
Inadimplemento e inexisténcia de descumprimento de obrigacbes da
Emissora perante os Debenturistas; e (2) que permanecem validas as
disposicoes contidas nesta Escritura de Emissao;

(iv) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que
forem realizados, avisos aos Debenturistas;

(v) até 2 (dois) Dias Uteis apés sua ciéncia ou recebimento,
conforme o caso, (a) informacgbes a respeito da ocorréncia de qualquer
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Evento de Inadimplemento; ou (b) envio de cdpia de qualquer
correspondéncia ou notificacdo, judicial ou extrajudicial, recebida pela
Companhia relacionada a um Evento de Inadimplemento;

(vi) no prazo de 30 (trinta) dias corridos antes do encerramento do
prazo previsto na alinea “(k)” da Clausula 8.4.1 abaixo, os dados
financeiros, os atos societarios e o organograma societario da Emissora
(o referido organograma do grupo societario da Emissora devera conter,
inclusive, os controladores, as controladas, o controle comum, as
coligadas, e integrante de bloco de controle, no encerramento de cada
exercicio social), além de qualquer informacdo que venha a ser solicitada
pelo Agente Fiduciario, a fim de que este possa elaborar o relatério de
qgue trata a Clausula 8.4.1, abaixo, alinea "(j)” e cumprir as suas
obrigacées nos termos desta Escritura de Emissao e da Resolu¢cdo da CVM
n.° 17, de 09 de fevereiro de 2021, conforme alterada ("Resolucdo CVM
177); e

(vii) 1 (uma) via original ou uma cdpia eletrénica (PDF), com a
chancela digital, conforme aplicadvel, com lista de presenca dos atos e
reunibes dos Debenturistas que integrem a Emissdo, arquivados na
JUCESP.

(c) manter sempre validas ou em processo de renovacdo, eficazes, em
perfeita ordem e em pleno vigor, todas as autorizacbes, concessoes,
permissbes e licencas, inclusive as ambientais, aplicaveis ao exercicio das
atividades da Companhia, exceto por aquelas (i) cuja auséncia ndo possa
causar um Efeijto Adverso Relevante; (ii) que estejam em fase de obtencédo ou
regularizacdo de acordo com os termos e procedimentos determinados pela
competente autoridade governamental; ou (iii) que estejam sendo discutidas
de boa-fé nas esferas administrativa ou judicial e desde que tenha sido obtido
efeito suspensivo mediante ordem ou decisdo judicial e/ou administrativa;

(d) contratar e manter contratados, as suas expensas, os prestadores de
servicos inerentes as obrigacées previstas nesta Escritura de Emissao,
incluindo o Agente Fiduciario, o Escriturador, o Banco Liquidante e o ambiente
de negociacdo das Debéntures no mercado secundario (CETIP21);

(e) contratar e manter contratada, as suas expensas, pelo menos uma
agéncia de classificacdo de risco, a ser escolhida entre a Standard & Poor’s
Ratings do Brasil Ltda. ("S&P”), Moody’s Local BR Agéncia de Classificacdo de
Risco Ltda. ("Moody’s”) ou a Fitch Ratings (“Fitch”), para realizar a
classificacdo de risco (rating) da Companhia (cuja sumula contera
classificacdo risco de suas dividas (Issue Ratings)), devendo, ainda, com
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relacdo a pelo menos uma agéncia de classificacdo de risco, (i) atualizar
anualmente, uma vez a cada ano-calendario, e manter vigente a classificacdo
de risco (rating) da Companhia (cuja sumula contera classificacdo risco de
suas dividas (Issue Ratings), até a Data de Vencimento; (ii) divulgar e permitir
qgue a agéncia de classificagcdo de risco divulgue amplamente ao mercado os
relatérios com as sumulas das classificacbes de risco; (iii) sempre que
solicitado pelo Agente Fiduciario, no minimo anualmente, no decorrer do ano-
calendario, entregar os relatérios de classificacdo de risco preparados pela
agéncia de classificacdo de risco no prazo de até 5 (cinco) dias contados da
data de divulgacao os relatdrios; e (iv) comunicar, na mesma data, ao Agente
Fiduciario qualquer alteracdo da classificacdo de risco; observado que, caso a
agéncia de classificacdo de risco contratada cesse suas atividades no Brasil,
tenha seu registro ou reconhecimento, perante a CVM, para atuacdo como
agéncia de classificacdo de risco, cancelado, ou, por qualquer motivo, esteja
ou seja impedida de emitir a classificacdo de risco das Debéntures, a
Companhia devera (1) contratar outra agéncia de classificagdo de risco sem
necessidade de aprovacdo dos Debenturistas, bastando notificar o Agente
Fiduciario, desde que tal agéncia de classificacdo de risco seja a Standard &
Poor’s, a Fitch Ratings ou a Moody'’s Local BR Agéncia de Classificagdo de Risco
Ltda; ou (2) caso a agéncia de classificacdo de risco ndo esteja entre as
indicadas no item “(1)” acima, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados
da data em que tomar conhecimento do evento, notificar o Agente Fiducidrio
e convocar assembleia geral de Debenturistas para que estes definam a
agéncia de classificacdo de risco substituta;

(f) convocar, imediatamente, assembleia geral de Debenturistas para
deliberar sobre qualquer das matérias que sejam de interesse dos
Debenturistas caso o Agente Fiduciario deva fazer, nos termos da presente
Escritura de Emissdo, mas ndo o faca no prazo aplicavel;

(g) notificar, na mesma data, o Agente Fiducidrio da convocacdo, pela
Companhia, de qualquer assembleia geral de Debenturistas;

(h) comparecer, por meio de seus representantes, as assembleias gerais de
Debenturistas, sempre que solicitada;

(i) atender integralmente as obrigacdes previstas no artigo 89 da Resolucéo
CVM 160, quais sejam: (i) preparar demonstracbes financeiras de
encerramento de exercicio e, se for o caso, demonstracées consolidadas, em
conformidade com a Lei das Sociedades por Agbes, e com as regras emitidas
pela CVM; (ii) submeter suas demonstracbes financeiras a auditoria, por
auditor registrado na CVM; (iii) divulgar, até o dia anterior ao inicio das
negociacées, as demonstracbes financeiras, acompanhadas de notas
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explicativas e do relatério dos auditores independentes, relativas aos 3 (trés)
ultimos exercicios sociais encerrados; (iv) divulgar as demonstracoes
financeiras subsequentes, acompanhadas de notas explicativas e relatdrio dos
auditores independentes dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento
do exercicio social; (v) observar as disposi¢coes da regulamentacdo especifica
da CVM no tocante ao dever de sigilo e vedacdes a negociacdo,; (vi) divulgar
a ocorréncia de fato relevante, conforme definido na regulamentacéo
especifica da CVM; e (vii) divulgar em sua pdagina na rede mundial de
computadores o relatdrio anual e demais comunicacbes enviadas pelo Agente
Fiducidrio na mesma data do seu recebimento, observado ainda o disposto no
inciso “(iv)” acima;

(j) fornecer a B3 as informagbes divulgadas na rede mundial de
computadores previstas no nos incisos “iii”, “iv” e "vi” da alinea “i” acima, bem
como fornecer a B3 as demais informacoes solicitadas por tal entidade;

(k) cumoprir:

(1) a legislacéo trabalhista em vigor que verse sobre a utilizacdo de trabalho
ilegal ou discriminatdrio ou a pratica de atos que importem trabalho infantil,
trabalho analogo ao escravo ou proveito criminoso da prostituicdo, em todos
seus aspectos ("Legislacdo de Protecdo Social”);

(II) a legislacdo trabalhista e previdencidria em vigor que verse sobre
guaisquer matérias ndo abrangidas pelo item "“(I)” anterior, em todos o0s seus
aspectos relevantes, adotando as medidas e acbes preventivas ou
reparatdrias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos a seus
trabalhadores decorrentes das atividades descritas em seu objeto social,
exceto por certos aspectos da legislacdo aplicavel que estejam sendo
discutidos ou contestados, em boa-fé, nas esferas administrativas ou judiciais
aplicaveis e desde que tenha sido obtido efeito suspensivo mediante ordem
ou decisdo judicial e/ou administrativa ou cujo descumprimento ndo cause um
Efeito Adverso Relevante;

(III) alegislacdo ambiental em vigor, em todos os seus aspectos relevantes,
adotando as medidas e acoes preventivas ou reparatorias, destinadas a evitar
e corrigir eventuais danos ao meio ambiente decorrentes das atividades
descritas em seu objeto social, devendo a Emissora, ainda, realizar todas as
diligéncias exigidas para sua atividade econdémica, preservando o meio
ambiente e atendendo as determinagdes dos drgdos municipais, estaduais e
federais que, subsidiariamente, venham a legislar ou regulamentar as normas
ambientais em vigor, exceto por certos aspectos da legislacdo aplicavel que
estejam sendo discutidos ou contestados, em boa-fé, nas esferas
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administrativas ou judiciais aplicaveis, tendo obtido efeito suspensivo
mediante ordem ou decisdo judicial e/ou administrativa, ou cujo
descumprimento ndo cause um Efeito Adverso Relevante; e

(IV)as leis, regulamentos, normas administrativas e determinacdoes dos
orgdos governamentais, autarquias ou instancias judiciais aplicaveis ao
exercicio de suas atividades, exceto (a) conforme previsto nos incisos “(I)” e
“(I1)” acima; ou (b) por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas
administrativa e/ou judicial, desde que tenha sido obtido efeito suspensivo
mediante ordem ou decisao judicial e/ou administrativa; ou (c) por aquelas
cujo descumprimento ndo possa causar um Efeito Adverso Relevante.

(1) adotar durante o periodo de vigéncia desta Escritura de Emissdo, as
medidas e acées preventivas ou reparatdrias necessarias, destinadas a evitar
ou corrigir danos ao meio ambiente, seguranca e medicina do trabalho que
possam vir a ser causados pelas suas respectivas atividades, devendo a
Emissora, ainda, realizar todas as diligéncias exigidas para sua atividade
econbmica, preservando o meio ambiente e atendendo as determinacbes dos
orgdos municipais, estaduais e federais que, subsidiariamente, venham a
legislar ou regulamentar as normas ambientais em vigor, exceto por certos
aspectos da legislacdo aplicavel que estejam sendo discutidos ou contestados,
em boa-fé, nas esferas administrativas ou judiciais aplicaveis, tendo obtido
efeito suspensivo mediante ordem ou decisdo judicial e/ou administrativa, ou
cujo descumprimento ndo cause um Efeito Adverso Relevante;

(m)a observar e fazer cumprir por si, pelas Controladas cujos resultados
estejam consolidados nas Demonstragoes Periddicas e, quando em beneficio
e em nome da Emissora ou de quaisquer das Controladas cujos resultados
estejam consolidados nas Demonstracbes Periddicas, seus respectivos
diretores e membros de conselho de administracdo, bem como orientar para
gue, guando em beneficio e em nome da Emissora ou de quaisquer das
Controladas cujos resultados estejam consolidados nas Demonstracoes
Periddicas, funciondrios e representantes, cumpram, toda e qualquer lei,
normas e regulamentos que tratam de corrupc¢do ou de “lavagem de dinheiro”
ou ocultacdo de bens, direitos e valores, terrorismo ou financiamento ao
terrorismo, incluindo, mas ndo se limitando, a Lei n.° 9.613, de 3 de marco
de 1998, a Lei n.° 12.846, de 1° de agosto de 2013, o Decreto n.© 11.129,
de 11 de julho de 2022 e, desde que aplicavel, a U.S. Foreign Corrupt Practice
Act of 1977, a U.K. Bribery Act e as demais leis internacionais aplicaveis a
Emissora ("Leis Anticorrupcdo”), devendo (i) manter politicas e procedimentos
internos que assegurem o cumprimento das Leis Anticorrupcdo; (ii) abster-se
de praticar atos de corrupcdo e de agir de forma lesiva a administracdo

publica, nacional ou estrangeira, conforme aplicavel, no interesse ou para
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beneficio, exclusivo ou ndo, da Emissora e/ou das Controladas cujos
resultados estejam consolidados nas Demonstracées Periddicas; e (iii) ndo
utilizar, de forma direta ou indireta, os recursos disponibilizados em razéo
desta Emissdo para a pratica de ato previsto nas Leis Anticorrup¢do;

(n) manter vigente o registro de companhia aberta junto a CVM;

(o) manter contratado durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas
expensas, o Banco Liquidante, o Escriturador, o Agente Fiduciario, a Agéncia
de Classificacdo de Risco e o ambiente de negociacdo no mercado secundario
por meio do CETIP21;

(p) arcar com todos os custos decorrentes: (i) da distribuicdo das
Debéntures, incluindo todos os custos relativos ao seu depdsito na B3; (ii) de
registro e de publicacdo dos atos necessarios a Emissdo, tais como esta
Escritura de Emissdo, seus eventuais aditamentos, e a RCA da Emissora; e
(iii) das despesas e remuneracdo com a contratacdo do Agente Fiduciario, da
Agéncia de Classificacdo de Risco, do Banco Liquidante e Escriturador; e

(q) cumprir as demais obrigacbes estabelecidas na Resolucdo CVM 160 e
demais leis e normas aplicaveis a Oferta.

CLAUSULA VIII - AGENTE FIDUCIARIO

8.1. Do Agente Fiduciario

8.1.1. Nomeacgdo. A Emissora neste ato constitui e nomeia a Pentagono S.A.
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, qualificada no predmbulo desta
Escritura de Emissdo, como agente fiduciario da Emissdo, o qual, neste ato e pela
melhor forma de direito, aceita a nomeacao para, nos termos da lei e desta Escritura
de Emissdo, representar os interesses da comunhdo dos Debenturistas perante a
Emissora.

8.1.2. Declaragdo. O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura de Emissdo
declara, sob as penas da lei:

(a) ndo ter qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, paragrafo 3° da
Lei das Sociedades por Acbes, a Resolucdo CVM 17 ou, em caso de alteracao,

a que vier a substitui-la, para exercer a funcdo que lhe é conferida;

(b) aceitar a funcado que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres
e atribuicbes previstos na legislacdo especifica e nesta Escritura de Emissao;
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(c) conhecer e aceitar integralmente a presente Escritura de Emissao, todas
as suas clausulas e condicoes;

(d) néo ter qualquer ligacdo com a Emissora que o impeca de exercer suas
funcoes;

(e) estar ciente da regulamentacdo aplicavel emanada do Banco Central do
Brasil e da CVM, incluindo a Circular do Banco Central do Brasil n.© 1.832, de
31 de outubro de 1990;

(f) estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a
cumprir com suas obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais e as autorizagdes societarias necessarios para tanto,;

(g) ndo se encontrar em nenhuma das situagcbes de conflito de interesse
previstas no artigo 6° da Resolugdo CVM 17;

(h) estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente
fiduciario, nos termos da regulamentagao aplicavel vigente;

(i) ser instituicdo financeira, estando devidamente organizada, constituida e
existente de acordo com as leis brasileiras;

() que esta Escritura de Emissdo constitui uma obrigacdo legal, valida,
vinculativa e eficaz do Agente Fiduciario, exequivel de acordo com os seus
termos e condicbes;

(k) que a celebracdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas
obrigacbes aqui previstas ndo infringem qualquer obrigacdo anteriormente
assumida pelo Agente Fiduciario;

(1) que verificou a consisténcia das informacoes contidas nesta Escritura de
Emissado, por meio das informacbes e documentos fornecidos pela Emissora,
sendo certo que o Agente Fiducidrio ndo conduziu nenhum procedimento de
verificacdo independente ou adicional da veracidade das informacbes ora
apresentadas, com o qué os Debenturistas ao subscreverem ou adquirirem as
Debéntures declaram-se cientes e de acordo;

(m)na data de assinatura da presente Escritura de Emissdo, conforme
organograma encaminhado pela Emissora, o Agente Fiduciario identificou que
presta servicos de agente fiduciario nas emissées de debéntures, publicas ou
privadas, realizadas pela Emissora, ou por sociedade coligada, controlada,
controladora e/ou integrante do mesmo grupo da Emissora, conforme abaixo:
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Emissao 172 emissdo de debéntures da Gerdau S.A.
Valor Total da|..: 500 000.000,00

Emissao

Quantidade 1.500.000

Espécie Quirografaria

Garantias N/A

Data de

Vencimento 29/5/2029

Remuneracgéao 100% da Taxa DI + 0,60% a.a.
Enquadramento Adimpléncia financeira

8.1.3. O Agente Fiduciario exercera suas fungdes a partir da data de assinatura desta
Escritura de Emissdo ou de eventual aditamento relativo a sua substituicdo, devendo
permanecer no exercicio de suas fungées até a Data de Vencimento ou, caso ainda
restem obrigagcbes da Emissora nos termos desta Escritura de Emisséao inadimplidas
apos a Data de Vencimento, até que todas as obrigacdoes da Emissora nos termos
desta Escritura de Emissdo sejam integralmente cumpridas, ou, ainda, até sua efetiva
substituicdo, conforme Clausula 8.3 abaixo.

8.2. Remuneracédo do Agente Fiduciario

8.2.1. Sera devida, pela Emissora, ao Agente Fiduciario ou a instituicdo que vier a
substitui-lo nesta qualidade, a titulo de honorarios pelo desempenho dos deveres e
atribuicbes que lhe competem, nos termos da lei e desta Escritura de Emisséo,
parcelas anuais equivalentes a R$ 8.000,00 (oito mil reais) sendo a primeira parcela
devida no 59 (quinto) Dia Util contado da data de assinatura desta Escritura de
Emissdo e as seguintes na mesma dos anos subsequentes. A primeira parcela de
honorarios serd devida ainda que a Emissdo seja descontinuada, a titulo de
estruturacdo e implantacdo, devendo o pagamento ser realizado em até 30 (trinta)
Dias corridos contado da comunicacdo do cancelamento da operacgéao.

8.2.2. Em caso de necessidade de realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas,
ou celebracao de aditamentos ou instrumentos legais relacionados a emissédo, sera
devida ao Agente Fiducidrio uma remuneracdo adicional equivalente a R$ 800,00
(oitocentos reais) por homem-hora dedicado as atividades relacionadas a emisséo, a
ser paga no prazo de 30 (trinta) dias apds a entrega, pelo Agente Fiduciario, a
Emissora do relatério de horas. Para fins de conceito de Assembleia Geral de
Debenturistas, engloba-se todas as atividades relacionadas a assembleia e ndo
somente a analise da minuta e participacdo presencial ou virtual da mesma. Assim,
nessas atividades, incluem-se, mas ndo se limitam a (a) anélise de edital;, (b)
participacdo em calls ou reunides; (c) conferéncia de qudérum de forma prévia a
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assembleia; (d) conferéncia de procuracdo de forma prévia a assembleia; e (e)
aditivos e contratos decorrentes da assembleia. Para fins de esclarecimento,
“relatdrio de horas” é o material a ser enviado pelo Agente Fiduciario com a indicagdo
da tarefa realizada (por exemplo, analise de determinado documento ou participacao
em reunido), do colaborador do Agente Fiduciario, do tempo empregado na funcdo e
do valor relativo ao tempo.

8.2.3. As parcelas citadas nos itens acima, serdo reajustadas pela variacdo positiva
do IPCA, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizacdo, pelo indice
que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento, até as datas de
pagamento seguintes, calculadas pro rata die, se necessario e caso aplicavel.

8.2.4. As parcelas citadas nas Clausulas acima serdo acrescidas dos seguintes
impostos: ISS (Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuicdo ao
Programa de Integracdo Social), COFINS (Contribuicdo para o Financiamento da
Seguridade Social), CSLL (Contribuicdo sobre o Lucro Liquido), IRRF (Imposto de
Renda Retido na Fonte) e quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a
remuneracdo do Agente Fiducidrio, nas aliquotas vigentes nas datas de cada
pagamento.

8.2.5. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida ao Agente
Fiduciario, os débitos em atraso estardo sujeitos a multa contratual de 2% (dois por
cento) sobre o valor do débito, bem como a juros moratérios de 1% (um por cento)
ao més, ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizacdo monetaria pelo
IPCA, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento,
calculado pro rata die.

8.2.6. O pagamento da remuneracdo do Agente Fiduciario sera feito mediante
depdosito na conta corrente a ser indicada por este no momento oportuno, servindo o
comprovante do depdsito como prova de quitacdo de pagamento.

8.2.7. A remuneracdo sera devida mesmo apos o vencimento das Debéntures, caso
o0 Agente Fiduciario, ainda esteja exercendo atividades inerentes a sua funcdo em
relacdo a Emisséo.

8.2.8. A remuneracdo néo inclui as despesas consideradas necessarias ao exercicio
da funcdo de Agente Fiduciario, durante a implantacao e vigéncia do servico, as quais
serdo cobertas pela Emissora, mediante pagamento das respectivas cobrancas
acompanhadas dos respectivos comprovantes, emitidas diretamente em nome da
Emissora ou mediante reembolso conforme previsto na Clausula 8.5.1, quais sejam:
publicacbes em geral, notificacées, extracdo de certidbes, despesas cartorarias,
fotocopias, digitalizacées, envio de documentos, viagens, alimentacdo e estadias,
despesas com especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizacdo, entre outros, ou
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assessoria legal aos Debenturistas.

8.2.9. O Agente Fiduciario ndo antecipara recursos para pagamento de despesas
decorrentes da Operacdo, sendo certo que tais recursos serdo sempre antecipados
pela Emissora ou pelos Debenturistas, conforme o caso.

8.2.10. N&o havera devolucao de valores ja recebidos pelo Agente Fiduciario a
titulo da prestacdo de servicos, exceto se o valor tiver sido pago incorretamente.

8.2.11. Eventuais obrigacbes adicionais atribuidas ao Agente Fiduciario, desde
qgue aprovadas pelo Agente Fiduciario, e/ou alteracbes nas caracteristicas da
Operacdo, facultardo ao Agente Fiduciario a revisdo dos honorarios propostos.

8.3. Substituicao

8.3.1. Nas hipoteses de impedimentos temporarios, renuncia, intervencgao,
liquidagéo judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacéncia do
Agente Fiduciario, sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias
contados do evento que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a
escolha do novo agente fiduciario, a qual podera ser convocada pelo proprio Agente
Fiduciario a ser substituido, pela Emissora ou por Debenturistas que representem
10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em Circulacdo, ou pela CVM. Na
hipotese de a convocacdo ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do
prazo acima citado, cabera a Emissora efetua-la, observado o prazo de 21 (vinte e
um) dias para a primeira convocacao e 8 (oito) dias para a segunda convocacao,
sendo certo que a CVM podera nomear substituto provisério enquanto ndo se
consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario. A remuneracdo do novo
agente fiduciario serd a mesma que a do Agente Fiduciario, observado o disposto na
Clausula 8.3.8 abaixo.

8.3.2. Na hipdtese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas
funcdes por circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissao, inclusive no
caso da alinea “c” da Clausula 8.4.1 abaixo, o Agente Fiduciario devera comunicar
imediatamente o fato a Emissora e aos Debenturistas, mediante convocacdo de
Assembleia Geral de Debenturistas, solicitando sua substituicao.

8.3.3. F facultado aos Debenturistas, a qualquer tempo, apés o encerramento da
distribuicdo publica, proceder a substituicdo do Agente Fiduciario e a indicacdo de
seu substituto, em condicoes de mercado, sendo tal substituto indicado pela Emissora
por meio de lista triplice apresentada aos Debenturistas e aprovado por estes, em
Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim.

8.3.4. A substituicdo do Agente Fiduciario devera ser comunicada a CVM, no prazo
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de até 7 (sete) Dias Uteis contados da data do arquivamento mencionado na Cldusula
8.3.5 abaixo.

8.3.5. A substituicdo do Agente Fiduciario devera ser objeto de aditamento a
presente Escritura de Emissdo, que devera ser arquivado na JUCESP.

8.3.6. O Agente Fiduciario entrard no exercicio de suas funcoes a partir da data de
assinatura desta Escritura de Emissdo ou de eventual aditamento relativo a sua
substituicdo, no caso de agente fiduciario substituto, devendo permanecer no
exercicio de suas funcoes até a efetiva substituicdo ou até o cumprimento de todas
as suas obrigacbées decorrentes desta Escritura de Emissdo e da legislacdo em vigor.

8.3.7. O valor a ser pago ao agente fiduciario substituto, na hipdtese aqui descrita,
sera atualizado a partir da data do efetivo recebimento da remuneracdo, pela
variacdo acumulada do IPCA.

8.3.8. O agente fiduciario substituto recebera a mesma remuneracdo recebida pelo
Agente Fiduciario em todos os seus termos e condigées, sendo que a primeira parcela
anual devida ao substituto serd calculada pro rata temporis, a partir da data de inicio
do exercicio de sua funcdo com agente fiducidrio. Esta remuneracdo podera ser
alterada de comum acordo entre a Emissora e o agente fiduciario substituto, desde
que previamente aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas.

8.3.9. O Agente Fiduciario, se substituido nos termos desta Clausula 8.3, sem
qualquer custo adicional para a Emissora, devera colocar a disposicao da instituicdo
que vier a substitui-lo, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis antes de sua efetiva
substituicdo, as expensas da Emissora, copias simples ou digitalizadas de todos os
registros, relatdrios, extratos, bancos de dados e demais informacbes sobre a
Emissdo e sobre a Emissora que tenham sido obtidos, gerados, preparados ou
desenvolvidos pelo Agente Fiduciario ou por qualquer de seus agentes envolvidos,
direta ou indiretamente, com a presente Emissdo ou que quaisquer das pessoas
acima referidas tenham tido acesso por forca da execucdo de suas funcgoes,
independentemente do meio em que as mesmas estejam armazenadas ou
disponiveis, de forma que a instituicdo substituta cumpra, sem solucdo de
continuidade, os deveres e as obrigacbes do Agente Fiducidrio substituido, nos
termos desta Escritura de Emiss&o.

8.4. Deveres

8.4.1. Além de outros previstos em lei ou nesta Escritura de Emissdo, constituem
deveres e atribuicoes do Agente Fiduciario:

(a) responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos termos
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da legislacao vigente, e exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e
lealdade para com os Debenturistas;

(b) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no
exercicio da funcdo o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo
costuma empregar na administracdo dos seus proprios bens;

(c) renunciar a funcdo na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse
ou de qualquer outra modalidade de inaptiddo e realizar a imediata
convocacao da Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre sua
substituicdo;

(d) conservar em boa guarda toda a documentacdo relativa ao exercicio de
suas funcoes;

(e) verificar, no momento de aceitar a fungdo, a consisténcia das informagoes
contidas nesta Escritura de Emissdo, diligenciando para que sejam sanadas
as omissoes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

(f) diligenciar junto a Emissora para que a Escritura de Emissdo e seus
aditamentos sejam registrados na JUCESP adotando, no caso da omisséo da
Emissora, as medidas eventualmente previstas em lei;

(g) acompanhar a prestacdo das informagdes periddicas, alertando os
Debenturistas, no relatério anual de que trata a alinea "(j)” abaixo, sobre as
inconsisténcias ou omissbes de que tenha conhecimento;

(h) solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas
funcdes, certidoes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda
Publica, cartérios de protesto, das Varas do Trabalho, Procuradoria da
Fazenda Publica, da sede ou domicilio da Emissora;

(i) convocar, quando necessario, a assembleia dos titulares dos valores
mobiliarios, na forma do artigo 9 da Resolucdo CVM 17;

(j) elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo
68, paragrafo 1°, alinea “"b”, da Lei das Sociedades por A¢bes e do artigo 15
da Resolucdo CVM 17, o qual deverda conter, ao menos, as seguintes
informacoes:

Jj.1) cumprimento pela Emissora das suas obrigacbes de prestacdo de

informacbes periddicas, indicando as inconsisténcias ou omissbes de que
tenha conhecimento,
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j.2) alteracdes estatutarias da Emissora ocorridas no periodo com efeitos
relevantes para os Debenturistas;

j.3) comentarios sobre indicadores econémicos, financeiros e de estrutura de
capital da Emissora relacionados a clausulas destinadas a proteger o interesse
dos titulares dos valores mobiliarios e que estabelecem condicbes que nao
devem ser descumpridas pela Emissora;

j.4) quantidade de Debéntures, quantidade de Debéntures em Circulacdo e
saldo cancelado no periodo;

j.5) resgate, amortizacdo, conversao, repactuacdo e pagamento de juros das
Debéntures realizados no periodo;

j.6) destinacdo dos recursos captados por meio da Emissdo, conforme
informacles prestadas pela Emissora;

j.7) cumprimento de outras obrigacbes assumidas pela Emissora nesta
Escritura de Emissdo;

j.8) relacdo dos bens e valores eventualmente entregues a sua administracdo;

j.9) existéncia de outras emissbes de valores mobilidrios, publicas ou
privadas, realizadas pela Emissora ou por sociedade coligada, controlada,
controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora em que tenha
atuado como agente fiduciario no periodo, bem como os seguintes dados
sobre tais emissoes, (i) denominacdo da companhia ofertante; (ii) quantidade
de valores mobiliarios emitidos; (iii) valor da emisséo; (iv) espécie e garantias
envolvidas; (v) prazo de vencimento e taxa de juros; e (vi) inadimplemento
no periodo; e

j.10) declaracdo sobre a ndo existéncia de situacdo de conflito de interesses
qgue impeca o Agente Fiduciario a continuar a exercer a funcgo.

(k) disponibilizar o relatdrio de que trata a alinea "(j)” em sua pagina na rede
mundial de computadores, no prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do
encerramento do exercicio social da Emissora;

(1) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de

Emissao, especialmente daquelas que impbem obrigacdes de fazer e de nao
fazer;
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(m) solicitar, quando considerar necessario e as expensas da Emissora,
auditoria externa na Emissora;

(n) comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as
informacoes que lhe forem solicitadas;

(o) manter atualizada a relacdo dos Debenturistas e seus enderecos,
mediante, inclusive, gestbes junto a Emissora, ao Escriturador, o Banco
Liguidante e a B3, sendo que, para fins de atendimento ao disposto nesta
alinea, a Emissora e os Debenturistas, mediante subscricdo, integralizacdo ou
aquisicdo das Debéntures, expressamente autorizam, desde ja, o Banco
Liquidante, o Escriturador e a B3 a atenderem quaisquer solicitacoes feitas
pelo Agente Fiduciario, inclusive referente a divulgacdo, a qualquer momento,
da posicdo de Debéntures, e seus respectivos Debenturistas;

(p) comunicar os Debenturistas a respeito de qualquer inadimplemento, pela
Emissora, de obrigacoes financeiras assumidas nesta Escritura de Emissao,
incluindo as obrigacOes relativas a garantias e a clausulas destinadas a
proteger o interesse dos Debenturistas e que estabelecem condi¢cbes que ndo
devem ser descumpridas pela Emissora, indicando as consequéncias para os
Debenturistas e as providéncias que pretende tomar a respeito do assunto,
em até 7 (sete) Dias Uteis contados da ciéncia pelo Agente Fiducidrio do
inadimplemento;

(q) disponibilizar o preco unitario, calculado pela Emissora, aos Debenturistas
e aos demais participantes do mercado, através de sua central de
atendimento ou de sua pagina na rede mundial de computadores; e

(r) disponibilizar ao Debenturista, sempre que solicitado, as Demonstracées
Periddicas, nos termos da Clausula 7.1, (a).

8.5. Despesas

8.5.1. A remuneragdo do Agente Fiduciario ndo inclui despesas consideradas
necessarias ao exercicio da funcdo de agente fiduciario, durante a implantacdo e
vigéncia do servigo, as quais serdo cobertas pela Emissora, mediante pagamento das
respectivas faturas acompanhadas de copia dos respectivos comprovantes, emitidas
diretamente em nome da Emissora ou mediante reembolso, apds, sempre que
possivel, prévia aprovacdo, nos termos da Clausula 8.5.3 abaixo, quais sejam:
publicacbes em geral, notificacées, extracdo de certidbées, despesas cartorarias,
fotocdpias, digitalizacées, envio de documentos, viagens, alimentacdo e estadias,
despesas com especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizacdo, entre outros, ou
assessoria legal ao Debenturista.
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8.5.2. Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas em
qgue o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos
Debenturistas deverdo ser, sempre que possivel, previamente aprovadas, e
adiantadas pelos debenturistas e, posteriormente conforme previsto em lei,
ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas
incluem também os gastos com honorarios advocaticios sucumbenciais de terceiros,
depositos, custas e taxas judiciarias nas acoées propostas pelo Agente Fiduciario, na
condicdo de representante do Debenturista. As eventuais despesas, honorarios,
depdositos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia do Debenturista em acoes
judiciais serdo suportadas pelo Debenturista, bem como a remuneracao do Agente
Fiduciario na hipdtese da Emissora permanecer em inadimpléncia com relacdo ao
pagamento desta por um periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente
Fiduciario solicitar adiantamento ao Debenturista para cobertura da referida
sucumbéncia arbitrada em juizo, sendo certo que o0s recursos deverdo ser
disponibilizados em tempo habil de modo que ndo haja qualquer possibilidade de
descumprimento de ordem judicial por parte deste Agente Fiduciario.

8.5.3. O ressarcimento a que se refere a Clausula 8.5.1 sera efetuado em até 15
(quinze) Dias Uteis contados da entrega & Emissora de cdpias dos documentos
comprobatdrios das despesas efetivamente incorridas e necessarias a protecdo dos
direitos dos Debenturistas, conforme expressamente disposto nas Clausulas acima,
sendo certo que todas as despesas individuais acima de R$ 5.000,00 (cinco mil reais)
deverdo ser previamente aprovadas, sempre que possivel, pela Emissora, exceto em
caso de qualquer inadimplemento de qualquer das obrigacbes assumidas pela
Emissora nesta Escritura de Emissdo, sendo certo que, caso a Emissora ndo se
manifeste acerca das despesas no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados da
solicitacdo, as despesas considerar-se-ao automaticamente aprovadas. O Agente
Fiduciario fica desde ja ciente e concorda com o risco de ndo ter tais despesas
reembolsadas caso ndo tenham sido previamente aprovadas e realizadas em
discordancia com (i) critérios de bom senso e razoabilidade geralmente aceitos em
relacbes comerciais do género; e (ii) a funcdo fiduciaria que lhe é inerente.

8.6. Atribuicoes Especificas

8.6.1. No caso de inadimplemento de quaisquer condicées da Emissdo, o Agente
Fiduciario deve usar de toda e qualquer medida prevista em lei ou nesta Escritura
para proteger direitos ou defender os interesses dos Debenturistas, na forma do
artigo 12 da Resolucdo CVM 17.

8.6.2. A atuacdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Resolucdo CVM 17 e

dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Acbes, estando o Agente Fiduciario
isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que
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néo tenha decorrido da legislacdo aplicavel.

8.6.3. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiduciario
assumira que os documentos originais ou cdpias autenticadas de documentos
encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de
fraude ou adulteracdo. O Agente Fiduciario ndo sera ainda, sob qualquer hipdtese,
responsavel pela elaboracdo de documentos societarios da Emissora, que
permanecerdo sob obrigacdo legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos
termos da legislacdo aplicavel.

8.6.4. Ressalvadas as situacées previamente aprovadas por meio desta Escritura de
Emissdo, os atos ou manifestacées por parte do Agente Fiduciario, que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagbes
para com eles, somente serdo validos quando previamente deliberado pelos
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturista, nos termos da
CLAUSULA IX abaixo.

CLAUSULA IX - ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS
9.1. Disposicoes Gerais

9.1.1. A assembleia geral de debenturistas (“"Assembleia Geral _de
Debenturistas”) aplicar-se-a o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Ac¢ées,
€, no que couber, o disposto na Lei das Sociedades por Acoes sobre a assembleia
geral de acionistas, podendo ser realizadas de forma presencial, por conferéncia
telefénica, video conferéncia ou por qualquer outro meio de comunicagdo, se assim
permitido pela legislacdo aplicavel ou pela CVM.

9.1.2. Sem prejuizo das demais disposicées desta Escritura, as Assembleias
Gerais de Debenturistas ou Assembleias Gerais de Debenturistas poderdo ser
realizadas de forma exclusivamente ou parcialmente digital, observadas as
disposicoes da Resolucdo CVM 81, de 29 de marco de 2022, conforme alterada
("Resolugcéo CVM 817).

9.2. Convocacao

9.2.1. As Assembleias Gerais de Debenturistas poderdo ser convocadas pelo
Agente Fiduciario, pela Emissora, por Debenturistas titulares de, no minimo, 10%
(dez por cento) das Debéntures em Circulacdo ou pela CVM.

9.2.2. A convocacdo das Assembleias Gerais de Debenturistas se dara mediante

anuncio publicado pelo menos 3 (trés) vezes Jornal de Publicagdo, bem como
conforme previsto na Clausula 4.10 acima, respeitadas outras regras relacionadas a
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publicacdo de anuncio de convocacdo de assembleias gerais constantes da Lei das
Sociedades por Ac¢des, da regulamentacéo aplicavel e desta Escritura de Emissédo. O
Jornal de Publicacdo podera ser substituido a qualquer momento pela Emissora,
conforme previsto na Lei das Sociedades por Acbes e na regulamentacdo da CVM.

9.2.3. As Assembleias Gerais de Debenturistas deverdo ser realizadas em prazo
minimo de 21 (vinte e um) dias, contados da data da primeira publicacdo da
convocacdo. As Assembleias Gerais de Debenturistas em segunda convocacao
somente poderdo ser realizadas em, no minimo, 8 (oito) dias contados da data da
segunda publicacdo de convocacdo e apds a data marcada para a instalacdo das
Assembleias Gerais de Debenturistas em primeira convocagao.

9.2.4. Independente das formalidades previstas na legislacdo aplicavel e nesta
Escritura de Emissédo para convocacdo, sera considerada regular a Assembleia Geral
de Debenturistas a que comparecerem os titulares de todas as Debéntures em
Circulagéao.

9.2.5. As deliberacbes tomadas pelos Debenturistas, no &mbito de sua
competéncia legal, observados os quéruns estabelecidos nesta Escritura de Emisséo,
serdo existentes, validas e eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os
Debenturistas, independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral de
Debenturistas ou do voto proferido na respectiva Assembleia Geral de Debenturistas.

9.3. Quérum de Instalacao

9.3.1. Nos termos do artigo 71, paragrafo terceiro, da Lei das Sociedades por
AcOes, as Assembleias Gerais de Debenturistas se instalardo, em primeira
convocagdo, com a presenga de Debenturistas que representem, no minimo, a
metade das Debéntures em Circulacdo, e, em segunda convocagdo, com qualquer
quorum das Debéntures em Circulacéo.

9.3.2. Para efeito da constituicdo de todos e quaisquer dos quéruns de instalagdo
ou deliberacdo das Assembleias Gerais de Debenturistas ou Assembleias Gerais de
Debenturistas previstos nesta Escritura de Emissdo, consideram-se “"Debéntures em
Circulacdo”: todas as Debéntures subscritas, excluidas: (i) aquelas mantidas em
tesouraria pela Emissora; e (ii) as de titularidade de sociedades controladoras da
Emissora (diretas ou indiretas), bem como de sociedades controladas ou coligadas
da Emissora (diretas ou indiretas), sociedades sob controle comum, administradores
ou conselheiros da Emissora, incluindo, mas ndo se limitando a, pessoas direta ou
indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente mencionadas, até
segundo grau.

9.4. Quérum de Deliberacao
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9.4.1. Quando ndo houver quérum especifico determinado nesta Escritura de
Emissdo, todas as deliberacbes a serem tomadas em Assembleia Geral de
Debenturistas ou Assembleias Gerais de Debenturistas dependerdo de aprovagdo de
Debenturistas que representem em primeira ou em segunda convocacdo, a maioria
simples das Debéntures em Circulagao.

9.4.2. Mediante proposta da Emissora, a Assembleia Geral de Debenturistas
podera, por deliberacdo favoravel de Debenturistas titulares de, no minimo, 90%
(noventa por cento) das Debéntures, em primeira convocacdo ou em segunda
convocacgdo, aprovar qualquer modificacdo relativa as caracteristicas das Debéntures,
que impliquem: (i) na Remuneragdo, (ii) na Data de Pagamento da Remuneragéo;
(iii) nos valores e nas datas de Amortizacdo das Debéntures; (iv) na Data de
Vencimento,; (v) nos quoruns de deliberacdo das assembleias gerais de Debenturistas
previstos nesta Clausula 9; (vi) na alteracdo e/ou exclusdo de quaisquer das
hipoteses de vencimento antecipado; (vii) na criacdo de evento de repactuacdo,; e
(viii) nas disposicOes relativas ao Resgate Antecipado Facultativo, a Oferta de
Resgate Antecipado Facultativo, a Amortizagdo Extraordindria Facultativa e a
Aquisicdo Facultativa. O quérum previsto para alterar as hipéteses de vencimento
antecipado das Debéntures ndo guarda qualquer relacdo com o quorum para ndo
declaracdo do vencimento antecipado, renuncia prévia ou perddo temporario de
vencimento antecipado estabelecido na Clausula VI acima, devendo nestes casos ser
observado o quorum estabelecido na Clausula 6.5 acima e 9.4.3 abaixo, conforme o
caso.

9.4.3. Caso a Emissora, por qualquer motivo, solicite aos Debenturistas, antes
da sua ocorréncia, a concessdo de renuncia ou perddo temporario prévio (waiver
prévio) para qualquer dos Eventos de Inadimplemento previstos nas Clausulas 6.1 e
6.2 desta Escritura de Emissédo, tal solicitacdo podera ser aprovada por Debenturistas
gue representem, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulagdo,
conforme o caso, em primeira ou em segunda convocagao.

9.4.4. Sera obrigatéria a presenca de representantes legais da Emissora nas
Assembleias Gerais de Debenturistas convocadas pela Emissora, enquanto nas
assembleias convocadas pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, a presenca
dos representantes legais da Emissora sera facultativa, a ndo ser quando ela seja
solicitada pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, conforme o caso, hipdtese
em que sera obrigatoria.

9.5. Mesa Diretora

9.5.1. A presidéncia e secretaria das Assembleias Gerais de Debenturistas ou
Assembleias Gerais de Debenturistas caberdo aos representantes dos Debenturistas,
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eleitos pelos Debenturistas presentes, ou aqueles que forem designados pela CVM.

9.5.2. Sem prejuizo das demais disposicoes desta Escritura de Emissdo, as
Assembleias Gerais de Debenturistas poderdo ser realizadas de forma
exclusivamente ou parcialmente digital, observadas as disposi¢cdes da Resolucdo CVM
81.

9.5.3. As deliberacoes tomadas pelos Debenturistas em Assembleias Gerais de
Debenturistas no d&mbito de sua competéncia legal, observados os qudoruns nesta
Escritura de Emissdo, vinculardo a Emissora e obrigardo todos os Debenturistas em
Circulagdo, independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral de
Debenturistas ou do voto proferido nas respectivas Assembleias Gerais de
Debenturistas.

CLAUSULA X - DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA
10.1. A Emissora, neste ato, declara e garante que:

(a) é sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma
de sociedade por acbes, de acordo com as leis brasileiras, com registro de
emissor de valores mobilidrios perante a CVM;

(b) esta devidamente autorizada e obteve todas as autorizagdes, inclusive,
conforme aplicavel, legais, societarias, regulatdrias e de terceiros, necessarias
a celebracdo desta Escritura de Emissdao e ao cumprimento de todas as
obrigacbes aqui previstas e a realizacdo da Emissdo e da Oferta, tendo sido
plenamente satisfeitos todos os requisitos legais, societarios e de terceiros
necessarios para tanto;

(c) os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo tém,
conforme o caso, poderes societarios e/ou delegados para assumir, em nome
da Companhia, as obrigacoes aqui previstas e, sendo mandatarios, tém os
poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em
pleno vigor;

(d) esta Escritura de Emissdo e as obrigacoes aqui previstas constituem
obrigacoes licitas, validas, vinculantes e eficazes da Companhia, exequiveis
de acordo com os seus termos e condicdes, com forca de titulo executivo
extrajudicial nos termos do artigo 784 da Lei n.° 13.105, de 16 de marc¢o de
2015, conforme alterada ("Cédigo de Processo Civil");

(e) exceto pelo disposto na Clausula II acima, nenhuma aprovacéo,
autorizacdo, consentimento, ordem, registro ou habilitacdo de ou perante
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gualquer instadncia judicial, 6érgdo ou agéncia governamental ou Odrgéo
regulatorio se faz necessario a celebracdo e ao cumprimento desta Escritura
de Emissao e a realizagdo da Emissdo e da Oferta;

(f) a celebracdo, os termos e condicbes desta Escritura de Emissdo e o
cumprimento das obrigacbes aqui previstas e a realizacdo da Emissdo e da
Oferta (i) ndo infringem o estatuto social da Companhia; (ii) ndo infringem
qualquer contrato ou instrumento do qual a Companhia seja parte e/ou pelo
qgual qualquer de seus ativos esteja sujeito; (iii) ndo resultardo em (a)
vencimento antecipado de qualquer obrigacdo estabelecida em qualquer
contrato ou instrumento do qual a Companhia seja parte e/ou pelo qual
qgualquer de seus ativos esteja sujeito; ou (b) rescisdo de qualquer desses
contratos ou instrumentos; (iv) ndo resultardo na criacdo de qualquer 6nus
ou gravame, judicial ou extrajudicial, sobre qualquer ativo da Companhia; (v)
néo infringem qualquer disposicdo legal ou regulamentar a que a Companhia
e/ou qualquer de seus ativos estejam sujeitos; e (vi) ndo infringem qualquer
ordem, decisdo ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral que afete a
Companhia e/ou qualquer de seus ativos;

(g) cumprird todas as obrigacdes assumidas nos termos desta Escritura de
Emisséo, incluindo, mas néo se limitando, a obrigacdo de destinar os recursos
obtidos aos fins previstos nesta Escritura de Emissao;

(h) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagao e
apuragdo da Taxa DI, divulgada pela B3 e pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica, e com a forma de calculo da Remuneracdo foi
acordado por livre vontade, em observancia ao principio da boa-fé;

(i) os documentos e informacdes fornecidos ao Agente Fiduciario e/ou aos
Investidores Profissionais sdo verdadeiros, consistentes, precisos, corretos e
suficientes, estdo atualizados até a data em que foram fornecidos e incluem
os documentos e informacbes relevantes para a tomada de decisdo de
investimento sobre as Debéntures;

(j) as Demonstracoes Financeiras da Emissora referentes aos exercicios
sociais encerrados em 31 de dezembro de 2021, 2022 e 2023 e as
informacoes financeiras trimestrais relativas ao primeiro, segundo e terceiro
trimestre de 2024: (i) representam corretamente a posicao financeira da
Emissora naquelas datas;, (ii) foram devidamente elaboradas em
conformidade com os principios fundamentais de contabilidade do Brasil; (iii)
refletem corretamente os ativos, passivos e contingéncias da Emissora de
forma a consolidada nos periodos em questdo; e (iv) foram devidamente
auditadas ou revisadas, conforme o caso, nos termos da regulamentagéo
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aplicavel;

(k) possui validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas ou,
ainda, cuja renovacao tenha sido solicitada tempestivamente e se encontre
em processo de renovacdo, as licencas, concessoes, autorizacoes, permissoes
e alvaras, inclusive ambientais, aplicaveis ao exercicio de suas atividades,
exceto por aquelas que, de boa-fé, sejam objeto de discussdo nas esferas
administrativa e judicial ou cujo descumprimento ndo cause um Efeito Adverso
Relevante;

(1) esta cumprindo:
(I) a Legislagcdo de Protecdo Social, em todos seus aspectos;

(II) a legislacdo trabalhista e previdencidria em vigor que verse sobre
quaisquer matérias ndo abrangidas pelo inciso “(I)” anterior, em todos os seus
aspectos relevantes, adotando as medidas e acbes preventivas ou
reparatorias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos a seus
trabalhadores decorrentes das atividades descritas em seu objeto social,
exceto por certos aspectos da legislacdo aplicavel que estejam sendo
discutidos ou contestados, em boa-fé, nas esferas administrativas ou judiciais
aplicaveis, tendo obtido efeito suspensivo mediante ordem ou decisao judicial
e/ou administrativa, ou cujo descumprimento ndo cause um Efeito Adverso
Relevante;

(III) alegislacdo ambiental em vigor, em todos os seus aspectos relevantes,
adotando as medidas e acoes preventivas ou reparatorias, destinadas a evitar
e corrigir eventuais danos ao meio ambiente decorrentes das atividades
descritas em seu objeto social, realizando todas as diligéncias exigidas para
sua atividade econbémica, preservando o meio ambiente e atendendo as
determinacbes dos Orgdos municipais, estaduais e federais que,
subsidiariamente, venham a legislar ou regulamentar as normas ambientais
em vigor, exceto por certos aspectos da legislacdo aplicavel que estejam
sendo discutidos ou contestados, tendo obtido efeito suspensivo mediante
ordem ou decisdo judicial e/ou administrativa, em boa-fé, nas esferas
administrativas ou judiciais aplicaveis, ou cujo descumprimento ndo cause um
Efeito Adverso Relevante; e

(IV)esta cumprindo as leis, regulamentos e normas administrativas do ambito
federal e determinagées dos drgdos governamentais, autarquias, ou tribunais,
aplicaveis a conducdo de seus negocios, exceto (a) conforme previsto nas
alineas “(I)” e “(II)” acima; ou (b) por aquelas questionadas de boa-fé nas
esferas administrativa e/ou judicial, tendo obtido efeito suspensivo mediante
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ordem ou decisdo judicial e/ou administrativa; ou (c) por aquelas cujo
descumprimento ndo cause Efeito Adverso Relevante.

(m) adota e adotara durante o periodo de vigéncia desta Escritura de Emissao,
as medidas e agbes preventivas ou reparatorias necessarias, destinadas a
evitar ou corrigir danos ao meio ambiente, seguranca e medicina do trabalho
que possam vir a ser causados pelas suas respectivas atividades, devendo a
Emissora, ainda, realizar todas as diligéncias exigidas para sua atividade
econbmica, preservando o meio ambiente e atendendo as determinacoes dos
orgdos municipais, estaduais e federais que, subsidiariamente, venham a
legislar ou regulamentar as normas ambientais em vigor, exceto por certos
aspectos da legislacdo aplicavel que estejam sendo discutidos ou contestados,
em boa-fé, nas esferas administrativas ou judiciais aplicaveis, tendo obtido
efeito suspensivo mediante ordem ou decisdo judicial e/ou administrativa, ou
cujo descumprimento ndo cause um Efeito Adverso Relevante;

(n) esta em dia com o pagamento de todas as obrigacbes de natureza
tributaria (municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciaria,
ambiental e de quaisquer outras obrigacbes impostas por lei, exceto por
aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial, tendo
obtido efeito suspensivo mediante ordem ou decisdo judicial e/ou
administrativa, ou cujo descumprimento nao possa causar um Efeito Adverso
Relevante;

(o) a Companhia cumpre tempestivamente com a prestacdo de informagoes
periodicas ou eventualmente solicitadas para a CVM;

(p) todas as declaracbes e garantias relacionadas a Emissora, que constam
desta Escritura de Emissdo, sdo, na data de assinatura desta Escritura de
Emissao, verdadeiras, consistentes, precisas, atuais, corretas e suficientes;

(g) ndo ha qualquer ligacdo entre a Companhia e o Agente Fiduciario que
impeca o Agente Fiduciario de exercer plenamente suas fungoes

(r) até a presente data, nem a Emissora, nem as Controladas cujos
resultados estejam consolidados nas Demonstracbes Periddicas e, quando
agindo em nome e beneficio da Emissora ou de quaisquer das Controladas
cujos resultados estejam consolidados nas Demonstracoes Periddicas, e seus
respectivos diretores e membros de conselho de administracdo néao
incorreram nas seguintes hipoteses, exceto pelo divulgado ao mercado por
meio do Formulario de Referéncia e das Demonstracbes Financeiras da
Companhia: (i) ter utilizado recursos da Emissora para o pagamento de
contribuicbes, presentes ou atividades de entretenimento ilegais ou qualquer
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outra despesa ilegal relativa a atividade politica; (ii) ter feito qualquer
pagamento ilegal, direto ou indireto, a empregados ou funciondrios publicos,
partidos politicos, politicos ou candidatos politicos (incluindo seus familiares),
nacionais ou estrangeiros; (iii) ter realizado acdo destinada a facilitar uma
oferta, pagamento ou promessa ilegal de pagar, bem como ter aprovado ou
aprovar o pagamento, a doacdo de dinheiro, propriedade, presente ou
qualquer outro bem de valor, direta ou indiretamente, para qualquer “oficial
do governo” (incluindo qualquer oficial ou funciondrio de um governo ou de
entidade de propriedade ou controlada por um governo ou organizagao publica
internacional ou qualquer pessoa agindo na fungdo de representante do
governo ou candidato de partido politico) a fim de influenciar qualquer acdo
politica ou obter uma vantagem indevida com violagcdo da lei aplicavel; (iv)
ter praticado quaisquer atos para obter ou manter qualquer negocio,
transacdo ou vantagem comercial ilicita; (v) ter realizado qualquer pagamento
ou tomar qualquer acao que viole qualquer das Leis Anticorrupcdo; ou (vi) ter
realizado um ato de corrupg¢do, pago propina ou qualquer outro valor ilegal,
bem como influenciado o pagamento de qualquer valor indevido,

(s) (i) observa, cumpre e faz com que por si, pelas Controladas cujos
resultados estejam consolidados nas Demonstracées Periddicas e, quando em
beneficio e em nome da Emissora ou de quaisquer das Controladas cujos
resultados estejam consolidados nas Demonstracbes Periddicas, seus
respectivos diretores e membros de conselho de administracdo cumpram,
bem como orienta para que, quando em beneficio e em nome da Emissora ou
de quaisquer das Controladas cujos resultados estejam consolidados nas
Demonstracbes Periddicas, funciondrios e representantes cumpram, toda e
gualquer lei, normas e regulamentos que tratam de corrupcdo ou de “lavagem
de dinheiro” ou ocultacdo de bens, direitos e valores, terrorismo ou
financiamento ao terrorismo, das Leis Anticorrupcdo,; e (ii) adota medidas
para fazer com que seus funcionarios, diretores e membros do conselho de
administracdo observem as Leis Anticorrupcdo enquanto agindo em seu
nome, bem como pode fiscalizar a qualquer momento a atuacdo destes no
estrito exercicio das respectivas funcées de administradores e funcionarios da
Emissora enquanto agindo em seu nome; e/ou

CLAUSULA XI- DISPOSICOES GERAIS
11.1. Renuncia
11.1.1. Njo se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes desta
Escritura de Emissdo. Desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no

exercicio de qualquer direito, faculdade ou prerrogativa que caiba ao Agente
Fiducidrio e/ou aos Debenturistas, em razdo de qualquer inadimplemento da
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Emissora, prejudicara o exercicio de tais direitos, faculdades ou remédios, ou sera
interpretado como constituindo uma rendncia aos mesmos ou concordéncia com tal
inadimplemento, nem constituira novacdo ou modificacdo de quaisquer outras
obrigacbes assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissdo, ou precedente no
tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

11.2. Despesas

11.2.1. A Emissora arcara com todos e quaisquer custos da Emissdo, inclusive: (a)
decorrentes da colocacdo publica das Debéntures, incluindo todos os custos relativos
ao seu depdsito na B3; (b) de registro e de publicacdo de todos os atos necessarios
a Emissédo, tais como esta Escritura de Emissdo e os atos societdrios da Emissora; e
(c) pelas despesas com a contratacdo de Agente Fiduciario, da Agéncia de
Classificacdo de Risco, do Banco Liquidante e do Escriturador.

11.3. Irrevogabilidade

11.3.1. Esta Escritura de Emissao é celebrada em carater irrevogavel e irretratavel,
obrigando as partes e seus sucessores a qualquer titulo.

11.4. Independéncia das Disposicoes da Escritura de Emissao

11.4.1. Caso qualquer das disposicoes desta Escritura de Emissdo venha a ser
julgada ilegal, invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicées ndo
afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituirem
a disposicdo afetada por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

11.4.2. Fica desde ja dispensada a realizacao de Assembleia Geral de Debenturistas
para deliberar sobre: (i) a correcdo de erros, incluindo, mas nao se limitando aos
erros grosseiros, de digitacdo ou aritméticos; (ii) alteracoes a quaisquer documentos
da Emissdo ja expressamente permitidas nos termos do(s) respectivo(s)
documento(s) da Emissdo; (iii) alteracbes a quaisquer documentos da Emisséo em
razdo de exigéncias formuladas pela CVM, pela B3 ou pela ANBIMA; ou (iv) em
virtude da atualizacdo dos dados cadastrais das Partes, tais como alteracdo na razdo
social, endereco e telefone, entre outros, desde que as alteracbes ou correcoes
referidas nos itens "“(i)”, “(ii)”, “(iii)” e “(iv)” acima ndo possam acarretar qualquer
prejuizo aos Debenturistas ou qualquer alteracdo no fluxo das Debéntures, e desde
qgue ndo haja qualquer custo ou despesa adicional para os Debenturistas.

11.4.2.1. N&o obstante a dispensa da realizacdo da Assembleia Geral de
Debenturistas para deliberar sobre as matérias indicadas na Clausula 11.4.2 acima,
as Partes permanecerdo obrigadas a tomar todas as providéncias, bem como
elaborar, celebrar e registrar todos os documentos necessarios para fins de correcao
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de erros ndo materiais ou alteracdo aos documentos da Emissdo nas hipoteses
previstas nos itens “(i)” a “(iv)” da Clausula 11.4.2.

11.5. Titulo Executivo Extrajudicial e Execucao Especifica

11.5.1. Fsta Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulos executivos
extrajudiciais, nos termos dos incisos I e II do artigo 784 do Cédigo de Processo Civil,
reconhecendo as Partes desde ja que, independentemente de quaisquer outras
medidas cabiveis, as obrigacbes assumidas nos termos desta Escritura de Emissdo e
com relacdo as Debéntures estdo sujeitas a execucdo especifica, submetendo-se as
disposicoes dos artigos 815 e seguintes do Cddigo de Processo Civil, sem prejuizo do
direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures, nos termos desta
Escritura de Emisséo.

11.6. Computo do Prazo

11.6.1. Exceto se de outra forma especificamente disposto nesta Escritura de
Emissdo, o0s prazos estabelecidos na presente Escritura de Emissdo serao
computados de acordo com a regra prescrita no artigo 132 do Cdédigo Civil, sendo
excluido o dia do comeco e incluido o do vencimento.

11.7. Comunicacoes

11.7.1. Quaisquer notificacoes, instrucées ou comunicacbes a serem realizadas por
quaisquer das Partes em virtude desta Escritura de Emissdao deverdo ser
encaminhadas para os seguintes enderecos:

Se para a Emissora:

GERDAU S.A.

Rua Doutora Ruth Cardoso, n.° 8.501, 8% andar, conjunto 2, Pinheiros
CEP 05.425-070, Sdo Paulo/SP

At.: Departamento de Relacbes com Investidores

Telefone: (11) 3094-6300

Correio Eletrénico: inform@gerdau.com.br

Se para o Agente Fiducidrio:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS Avenida das Américas, n° 4.200, Bloco 08, Ala B, Salas 302-
304, Barra da Tijuca CEP 22.640-102, Rio de Janeiro/RJ

At.: Marco Aurélio Machado, Marcelle Santoro e Karolina Vangelotti

Telefone: (21) 3385-4565

E-mail: assembleias@pentagonotrustee.com.br
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11.7.2. As notificacbes, instrucbes e comunicagcoes referentes a esta Escritura de
Emissao serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com “aviso
de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios, ou por telegrama nos
enderecos acima. As comunicacées enviadas por correio eletrénico serao
consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja
confirmado por meio de recibo emitido pelo remetente (recibo emitido pela maquina
utilizada pelo remetente).

11.7.3. A mudanca de qualquer dos enderecos acima devera ser imediatamente
comunicada as demais Partes pela Parte que tiver seu endereco alterado.

11.8. Boa fé e equidade

11.8.1. As Partes declaram, mutua e expressamente, que esta Escritura de Emissdo
foi celebrada respeitando-se os principios de probidade e de boa-fé, por livre,
consciente e firme manifestacdo de vontade das Partes e em perfeita relacdo de
equidade.

11.9. Lei Aplicavel

11.9.1. Esta Escritura de Emissdo é regida pelas Leis da Republica Federativa do
Brasil.

11.10. Assinatura com Certificado Digital

11.10.1. As Partes afirmam e declaram que esta Escritura de Emissdo sera
assinada com certificado digital da ICP-Brasil, nos termos do art. 10, paragrafo 1° da
MP 2200-2/2001, e do artigo 6° do Decreto n.© 10.278/2020, sendo as assinaturas
consideradas vaélidas, vinculantes e executdveis, desde que firmadas pelos
representantes legais das Partes.

11.10.2. As Partes renunciam a possibilidade de exigir a troca, envio ou entrega
das vias originais (ndo-eletrénicas) assinadas desta Escritura de Emissdo, bem como
renunciam ao direito de recusar ou contestar a validade das assinaturas eletrénicas,
na medida méaxima permitida pela legislacdo aplicavel.

11.10.3. Esta Escritura de Emissdo produz efeitos para todas as Partes a partir
da data nele indicada, ainda que uma ou mais Partes realizem a assinatura eletrénica
em data posterior, hipotese em que as Partes, desde logo, concordam com a
retroacdo dos efeitos deste instrumento para a data aqui mencionada. Ademais,
ainda que alguma parte venha a assinar eletronicamente este instrumento em local
diverso, o local de celebracdo deste instrumento €, para todos os fins, a Cidade de
Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, conforme indicado abaixo.
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11.11. Foro
11.11.1. Fica eleito o foro da Comarca da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Séo
Paulo, com exclusdo de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir
as qguestoes porventura oriundas desta Escritura de Emisséao.
Estando assim certas e ajustadas, as Partes, obrigando-se por si e sucessores,
firmam o presente Contrato, por meio de plataforma de assinatura digital certificada
pela ICP-Brasil, nos termos da Medida Provisdria 2.200-2 de 24 de agosto de 2001,
em conjunto com 2 (duas) testemunhas.

Sao Paulo/SP, 19 de novembro de 2024

(As assinaturas seguem na pagina seguinte.)

(O Restante desta pagina intencionalmente deixado em branco.)
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