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Registro Automatico da Oferta na CVM foi concedido em 31 de julho de 2025,
sob o n° "CVM/SRE/AUT/ACO/PRI/2025/005"

1 Valor Mobiliario e Emissor

A GAFISA S.A., sociedade por acdes, com registro de companhia aberta na categoria
“A" perante a Comissdao de Valores Mobilidrios ("CVM”) sob o n° 01610-1, em fase
operacional, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Pres.
Juscelino Kubitschek, n® 1.830, 13% andar - Bloco I, Vila Nova Conceicdao — CEP 04543-
900, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda sob o
n® 01.545.826/0001-07, na qualidade de emissora de valores mobiliarios
(“Companhia”), vem a publico comunicar que, nos termos da Resolucao da CVM n©
160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolu¢cao CVM 160"), o inicio do
periodo de distribuicdo da oferta publica subsequente de distribuicdo primaria de
4.433.436 (quatro milhGes, quatrocentas e trinta e trés mil, quatrocentas e trinta e
seis) acoes ordinarias, todas nominativas, escriturais, sem valor nominal, emitidas pela
Companhia, livres e desembaracadas de quaisquer O6nus ou gravames (“AgOes”),
realizada exclusivamente na Republica Federativa do Brasil ("Brasil”), em mercado de
balcao ndo organizado, sob o rito de registro automatico de distribuicdo, nos termos do
artigo 26, inciso II, alinea (a), da Resolugdo CVM 160, sob coordenagdo da Planner
Corretora de Valores S/A (“Coordenador Lider” e “Oferta”, respectivamente),
destinada exclusivamente aos Acionistas, no ambito da Oferta Prioritaria, e aos
Investidores Profissionais, no ambito da Oferta Institucional. Adicionalmente, nos
termos do artigo 77 da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada
serdo atribuidos, como vantagem adicional gratuita, e entregues aos subscritores das
novas Agoes, um total de 4.433.436 (quatro milhdes, quatrocentos e trinta e trés mil,
quatrocentos e trinta e seis) bonus de subscricao ("Bonus de Subscricao”). Para cada



1 (uma) Acao subscrita no ambito da Oferta, o investidor subscritor recebera 1 (um)
Bonus de Subscricdo. As Acdes sdo ofertadas ao preco fixo de R$20,00 (vinte reais) por
acdo, o qual foi calculado com base na média dos pregos diarios de fechamento dos 20
(vinte) pregdes na B3 anteriores a 04 de julho de 2025, ponderada pelo volume de
acOes negociadas em cada pregao, qual seja, R$22,97 (vinte e dois reais e noventa e
sete centavos) por agao, sobre o qual aplicou-se um desagio de 12,93% (doze inteiros
e noventa e trés centésimos por cento).

A quantidade de Acdes (e, consequentemente, de Bonus de Subscricdo) inicialmente
ofertada foi, a critério da Companhia, em comum acordo com o Coordenador Lider,
acrescida em 229,44% (duzentos e vinte e nove inteiros e quarenta e quatro
centésimos por cento) do total de Ac¢des inicialmente ofertadas, ou seja, em 3.087.680
(trés milhdes, oitenta e sete mil, seiscentas e oitenta) acdes ordinarias de emissao da
Companhia (e, consequentemente, 3.087.680 (trés milhdes, oitenta e sete mil,
seiscentos e oitenta) Bonus de Subscricdo), nas mesmas condicdes e pelo mesmo preco
das AcOes inicialmente ofertadas (“AcOes Adicionais”), que foram destinados a
atender excesso de demanda que foi constatado no Procedimento de Coleta de
Intencdes.

Os termos iniciados em letra maiuscula e utilizados neste “Anuncio de Inicio da Oferta
Publica de Distribuicdo Primaria de Ag¢des Ordindrias, com B6nus de Subscricdo, de
Emissédo da Gafisa S.A.” ("Aniancio de Inicio”), que ndo estejam aqui definidos, terdo
o significado a eles atribuido no fato relevante da Oferta, divulgado pela Companhia em
07 de julho de 2025 (“Fato Relevante da Oferta”) e/ou no fato relevante do aumento
de capital, divulgado pela Companhia nesta data ("Fato Relevante do Aumento de
Capital”).

2 Rito de Registro da Oferta

A Oferta foi submetida a CVM em 07 de julho de 2025, sob o rito de registro automatico
de distribuicdo, nos termos do artigo 26, inciso II, alinea (a), da Resolugao CVM 160,
para a concessao do registro automatico, tendo sido registrada automaticamente na
data abaixo indicada. A Oferta ndo foi e ndo serd objeto de andlise prévia pela CVM,
pela Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais
(*ANBIMA") ou por qualquer entidade reguladora ou autorreguladora. Apds a
divulgagdo do “Andncio de Encerramento da Oferta Publica de Distribuicdo Primaria de
Acbes Ordinarias, com Bbénus de Subscricdo, de Emissdo da GAFISA S.A.” (“Andncio
de Encerramento”), a Oferta serd objeto de registro na ANBIMA, nos termos do
“Cdédigo ANBIMA de Autorregulacdo para Estruturacdo, Coordenacdo e Distribui¢cdo de
Ofertas Publicas de Valores Mobilidrios e Ofertas Publicas de Aquisicdo de Valores
Mobilidrios” e das “Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas” (“Regras e
Procedimentos ANBIMA"), expedidos pela ANBIMA e atualmente em vigor.

3 Data e Nimero de Registro da Oferta

A Oferta foi registrada automaticamente perante a CVM em 31 de julho de 2025, sob o
n°® CVM/SRE/AUT/ACO/PRI/2025/005.



4

Cronograma Estimado das Etapas da Oferta

Encontra-se abaixo um cronograma estimado das principais etapas da Oferta:

Evento

Primeira Data de Corte

Reunido do Conselho de Administracdo da Companhia aprovando
a realizacdo da Oferta, o Preco por Acdo e a emissdo dos Bonus
de Subscricao

Data de
Realizacao/ Data

Prevista(1)(2)

04/07/2025

Requerimento de Registro Automatico perante a CVM

Divulgacdo do Fato Relevante da Oferta

Divulgacado do Aviso ao Mercado

Inicio do Procedimento de Coleta de IntencGes

Inicio das apresentagées para potenciais investidores (roadshow)

07/07/2025

Inicio do Periodo de Subscricdo Prioritaria
Inicio do periodo para Cessao de Direitos de Prioridade

08/07/2025

Divulgagao do Comunicado de Modificagdo da Oferta

Reunido do Conselho de Administracdo da Companhia aprovando
a modificacdo de determinados termos da Oferta

Divulgagao do Fato Relevante de Modificacdo da Oferta

16/07/2025

Inicio do Periodo de Desisténcia

17/07/2025

Fim do periodo para Cessao de Direitos de Prioridade

18/07/2025

Segunda Data de Corte

22/07/2025

Encerramento do Periodo de Subscricdo Prioritaria

Encerramento do Periodo de Desisténcia

23/07/2025

Reunido do Conselho Fiscal da Companhia para opinar sobre o
aumento do capital social da Companhia

29/07/2025

10.

Encerramento das apresentagdes para potenciais investidores
(roadshow)

Encerramento do Procedimento de Coleta de Intengbes

30/07/2025

11.

Realizagdo do Procedimento de Alocagdo das Agdes

Reunido do Conselho de Administracdo da Companhia aprovando
0 aumento do capital social da Companhia

Registro da Oferta pela CVM

Divulgagao de Fato Relevante do aumento de capital da
Companhia

Divulgagao deste Anuncio de Inicio

Assinatura do Contrato de Colocagdo e dos demais contratos
relacionados a Oferta

31/07/2025

12,

Data de inicio de negociagdo das Agbes (considerando as AgGes
Adicionais) e dos Bonus de Subscricdo

04/08/2025

13.

Data de Liquidagao das Agdes (considerando as Agdes Adicionais)
e dos Bonus de Subscrigdo

05/08/2025

14.

Data do crédito dos Bonus de Subscricdo nas contas de custddia
dos subscritores das Agdes (considerando as Agdes Adicionais)
na razdo de 1 (um) BOnus Subscrigdo para cada 1 (uma) Agdo

06/08/2025




15. Data limite para divulgacdo do Antincio de Encerramento 27/01/2026

() Todas as datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a
alteracgdes, suspensdes, prorrogagdes e antecipagdes sem aviso prévio, a critério da Companhia e do
Coordenador Lider. Ainda, caso ocorram alteragGes das circunstancias, revogacdo ou modificacdo da
Oferta, tal cronograma podera ser alterado.

) As apresentagfes aos potenciais investidores (roadshow) serdo realizadas no Brasil.

5 Dispensa de Prospecto e Lamina na Oferta

Nos termos dos artigos 99, inciso I, e 23, paragrafo 1°, da Resolugcao CVM 160,
foi dispensada a divulgacao de prospecto e lamina da oferta para a realizacao
da Oferta. Nos termos do artigo 10 das Regras e Procedimentos ANBIMA, foi elaborado
um memorando de acdes destinado aos Investidores Profissionais.

QUAISQUER OUTRAS INFORMACOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE A
COMPANHIA E A DISTRIBUICAO EM QUESTAO PODERAO SER OBTIDAS JUNTO
AO COORDENADOR LIDER E A CVM.

CONSIDERANDO QUE A OFERTA ESTA SUJEITA AO RITO DE REGISTRO
AUTOMATICO DE DISTRIBUICAO, O REGISTRO DA OFERTA PRESCINDIU DE
ANALISE PREVIA DA CVM. NESSE SENTIDO, OS DOCUMENTOS RELATIVOS A
OFERTA, BEM COMO SEUS TERMOS E CONDICOES NAO FORAM OBJETO DE
REVISAO PELA CVM, INCLUINDO, SEM LIMITAGCAO, TODOS OS DOCUMENTOS
DA OFERTA E ESTE ANUNCIO DE INICIO.

0S INVESTIDORES DEVEM LER O MEMORANDO DEFINITIVO E O FORMULARIO
DE REFERENCIA DA COMPANHIA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL
A SECAO “FATORES DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA E AS ACOES” DO
MEMORANDO DEFINITIVO, BEM COMO A SECAO “4. FATORES DE RISCO” DO
FORMULARIO DE REFERENCIA DA COMPANHIA, PARA CIENCIA E AVALIACAO
DE CERTOS FATORES DE RISCO QUE DEVEM SER CONSIDERADOS COM
RELACAO A COMPANHIA, A OFERTA E AO INVESTIMENTO NAS ACOES.

A data deste Anuncio de Inicio é 31 de julho de 2025.
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