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COMUNICADO DE AGAO DE RATING

Moody’s Local Brasil afirma os ratings
AAA.br da Rio Paranapanema; perspectiva
estavel

Sao Paulo, 16 de junho de 2026

A Moody’s Local BR Agéncia de Classificagéo de Risco Ltda. (“Moody’s Local Brasil” ou
“agéncia”) afirmou, hoje, os ratings AAA.br da Rio Paranapanema Energia S.A. (“Rio
Paranapanema” ou “Companhia”). A perspectiva é estavel.

A(s) acdo(gGes) de rating esta(do) identificada(s) a seguir:

Emissor | Instrumento Rating  Perspectiva Ratlr)g Perspec.:tlva
atual atual anterior anterior
Rating de Emissor AAA.br Estavel AAA.br Estavel
102 Emissdo de Debéntures - 12
Série AAA.br Estavel AAA.br Estavel
102 Emissao de Debéntures - 22
Série AAA.br Estavel AAA.br Estavel

Fundamentos do(s) rating(s)

A afirmagao do Rating de Emissor AAA.br da Rio Paranapanema reflete suas
robustas métricas de crédito, suportadas por um desempenho operacional
estdvel e resiliente, e nossa avaliagcao de elevada probabilidade de suporte
implicito da China Three Gorges Corporation (“CTG Corp.”), controladora final
da Companhia.

Por outro lado, o perfil de crédito também captura a exposicao a volatilidade de
precos de energia e ao risco de recontratagao, que podem adicionar variagoes
as métricas de crédito. A Companhia atua majoritariamente no Ambiente de
Contratacao Livre (ACL), por meio de contratos bilaterais com prazos médios
relativamente curtos, entre dois e trés anos. Adicionalmente, a Companhia é
parte em uma disputa judicial com o Estado de Sao Paulo relacionada a uma
obrigacao contratual de expansao de capacidade, e uma decisao adversa
poderia resultar em necessidades adicionais de investimento ndo contempladas
em nossas projecoes atuais.

O rating atribuido a 102 emissao de debénture — 12 e 22 séries emitida pela Rio
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Paranapanema estd alinhado ao Rating de Emissor da Companhia. A estrutura da debénture nao inclui
garantias reais nem fidejussdrias, mas contempla covenants financeiros relacionados ao nivel de
endividamento e a cobertura de despesas financeiras.

DESEMPENHO ESTAVEL E RESILIENTE, MESMO COM EXPOSICAO A RECONTRATACAO DE ENERGIA: Os
contratos de venda de energia da Rio Paranapanema sao comercializados majoritariamente no Ambiente
de Contratacgéao Livre (ACL) através de contratos bilaterais com prazo médio entre dois e trés anos e
reajustados anualmente pela variagdo do indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) e/ou
indice Geral de Precos — Mercado (IGP-M). Deste modo, apds o vencimento dos contratos vigentes, a
Companhia fica exposta ao risco de recontratagao, o que pode adicionar volatilidade as suas métricas de
crédito. Esse risco é parcialmente mitigado pela estratégia ativa da Companhia de buscar novos contratos
para fazer frente a descontratagdo. A Companhia vem apresentando uma performance operacional
bastante estavel ao longo dos ultimos anos. Em termos de disponibilidade, nos ultimos quatro anos
nenhuma de suas usinas apresentou uma disponibilidade abaixo do limite regulatério.

METRICAS DE CREDITO RESILIENTES E BAIXA ALAVANCAGEM: Em 2025, a Companhia captou recursos
destinados a aquisicao de titulos relacionados a valores nao pagos no Mecanismo de Realocagao de
Energia (MRE), totalizando R$ 952,8 milhdes. Esses recursos foram utilizados para a prorrogacédo do prazo
das concessdes em quatro anos das UHEs Capivara e Chavantes, que passaram a ter vencimento em 2036.
No entanto, a Companhia continua com robustas métricas de crédito, encerrando os ultimos doze meses
findos em marcgo de 2026 com alavancagem bruta ajustada (divida bruta/EBITDA) de 1,6x e cobertura de
juros (EBIT/Despesa Financeira) de 3,6x, em comparacao a 1,8x e 3,9x, respectivamente, em 2025.
Esperamos que, ao longo dos préximos 12-18 meses, as métricas de crédito da Companhia continuem
robustas, de forma que sua métrica de alavancagem bruta ajustada permanecga entre 1,5x e 1,6x, geragédo
de caixa operacional de cerca de R$ 550 milhdes por ano e EBIT/Despesa Financeira entre 3,0x e 4,0x.
Adicionalmente, consideramos que a baixa alavancagem é um mitigante importante perante a incerteza
dos precos de energia.

LIQUIDEZ ADEQUADA: A Rio Paranapanema apresenta concentragao de vencimentos no curto prazo. Em
margo de 2026, a Companhia reportou caixa e equivalentes de caixa de R$ 258 milhdes, frente a R$ 684
milhdes em vencimentos de curto prazo, o que é mitigado pela forte geracado de caixa operacional (CFO) de
R$ 614 milhdes nos ultimos doze meses findos em margo de 2026, bem como pelo amplo acesso da
Companhia a fontes de refinanciamento nos mercados bancario e de capitais. Além disso, suas
necessidades de investimento de capital permanecem baixas.

INCERTEZAS JURIDICAS PODEM RESULTAR EM MAIORES INVESTIMENTOS: A Companhia é parte em
uma disputa judicial com o Estado de Sao Paulo relacionada a uma obrigagao contratual para expandir a
capacidade em 15%, conforme estabelecido em seu contrato de aquisicdo quando os ativos foram
privatizados em 1999. A obrigagao tinha um prazo de oito anos da data da assinatura do contratoe o
Estado de Sao Paulo alega que o vencimento ocorreu no ano de 2007. No entanto, a Rio Paranapanema
nao realizou a expansao devido as mudangas no ambiente regulatério e a oportunidades limitadas de
investimentos no estado e outras restrigdes regulatérias. Em 2009, o Estado de Sao Paulo entrou com um
processo para forgar a Rio Paranapanema a apresentar um plano de investimento para cumprir esse
requerimento contratual, que foi contestado pela empresa. A questdo nao foi resolvida e o processo corre
em segredo de justica. Uma decisao adversa sobre essa disputa poderia resultar em necessidades de
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investimento mais elevadas e que nao estao incluidas em nossas projecdes atuais.

SUPORTE: Os ratings incorporam a nossa avaliagdo da elevada probabilidade de suporte implicito da CTG
Corp. como acionista controladora em ultima instancia. A visao esta baseada no forte alinhamento
estratégico que a CTG Corp. possui com a CTG Brasil, e consequentemente com a Rio Paranapanema. Nos
ultimos doze meses findos em marco de 2026, a Rio Paranapanema representou cerca de 26% da
capacidade total instalada da CTG Brasil e foi responsavel por cerca de 20% da receita operacional liquida
da holding (considerando consolidagdo de 100%).

Perspectiva do(s) rating(s)

A perspectiva estavel dos ratings leva em consideragao nossas expectativas de que os desempenhos
operacional e financeiro permanecerao adequados.

Fatores que poderiam levar a uma elevacao do(s) rating(s)

Os ratings das debéntures e o rating de emissor da Rio Paranapanema estao no patamar mais alto da
escala e, portanto, ndo podem ser elevados.

Fatores que poderiam levar a um rebaixamento do(s) rating(s)

Pressao negativa sobre os ratings poderia existir em caso de declinio sustentavel das suas métricas de

crédito e liquidez ou caso haja uma menor disposicao dos acionistas em fornecer suporte a Companhia.
Quantitativamente, um rebaixamento sera considerado caso a alavancagem bruta ajustada permanecer
acima de 3,0x.

Perfil do emissor

Com sede em Sao Paulo, a Rio Paranapanema Energia S.A. € uma empresa de geragao de energia, desde
2016 controlada indiretamente pela chinesa China Three Gorges Corporation através de sua subsidiaria
brasileira China Three Gorges Brasil Energia S.A. (“CTG Brasil”, AAA.br estavel). A Rio Paranapanema é
uma companhia aberta e possui 3,81% de seu capital social negociado na B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao
(“B3”, AAA.br estavel). Os 96,19% restantes sido detidos pela Rio Paranapanema Participagdes S.A., cujo
capital social é formado por 66,67% de participagao da CTG Brasil e por 33,33% detidos pela Huikai Clean
Energy S.A.R.L (“CLAI Fund”), um fundo chinés que investe na América Latina. A Rio Paranapanema tem
capacidade total instalada de 2.297,8 megawatts (MW), com 1.069,8 MW médios de garantia fisica em oito
usinas hidrelétricas (UHEs) ao longo do Rio Paranapanema, na divisa entre os estados de Séo Paulo e do
Parana, e duas pequenas centrais hidrelétricas (PCHs) no Rio Sapucai, no Estado de Séo Paulo.

Metodologia
A metodologia utilizada nessas classificagoes foi a:

Metodologia de Rating para Empresas Nao-Financeiras — 22-07-2025.

Visite a se¢do de metodologias em https://moodyslocal.com.br/relatorios/metodologias-estruturas-analiticas-de-
avaliacao/ para consulta-la.
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Outras divulgagoes regulatdrias
Classificagao solicitada.

O presente Comunicado de Agao de Rating é um Relatério de Classificagao de Risco de Crédito, nos termos do
disposto no artigo 16 da Resolugao CVM no 9/2020, emitido pela Moody’s Local BR Agéncia de Classificagdo de
Risco Ltda. (“Moodys Local Brasil”).

O presente Comunicado de Agao de Rating ndo deve ser considerado como publicidade, propaganda, divulgagéo ou
recomendacdo de compra, venda, manutencgdo ou negociacdo dos instrumentos objeto deste(s) rating(s).

Para atribuir e monitorar seus ratings, a principal fonte de informacgdes utilizada pela Moody’s Local Brasil é o préprio
emissor, e seus agentes e consultores legais e financeiros. Tais informagdes incluem demonstragdes financeiras
periddicas, projegdes financeiras, relatérios de analise da administragao e similares, prospectos de emissao, e
documentos e contratos comerciais, societarios, juridicos e de estruturacao financeira. Em situagoes particulares,
para complementar as informagdes recebidas do emissor, seus agentes e consultores, a Moody’s Local Brasil pode
utilizar informagdes de dominio publico, incluindo informagdes publicadas por reguladores, associagdes setoriais,
institutos de pesquisa, agentes setoriais ou de governo, e autarquias e érgaos publicos. Consulte a “Lista de Fontes
de Informacgoes Publicas” através do link www.moodyslocal.com/country/br/regulatory-disclosures.

A Moody’s Local Brasil adota todas as medidas necessadrias para que as informacées utilizadas na atribuicao de
ratings sejam de qualidade suficiente e provenientes de fontes que a Moody’s Local Brasil considera confiaveis,
incluindo fontes de terceiros, quando apropriado. No entanto, a Moody's Local Brasil ndo realiza servigos de auditoria,
e nao pode realizar, em todos os casos, verificagdo ou confirmagéo independente das informagdes recebidas nos
processos de rating. A Moody’s Local Brasil reserva o direito de retirar o(s) rating(s) quando, em sua opinido, (i) as
informacges disponiveis para a atribuigcdo do(s) rating(s) sdo incorretas, insuficientes, ou inadequadas para avaliar a
qualidade de crédito do(s) emissor(es) ou emissio(des), seja em termos de preciséo factual, quantidade e/ou
qualidade; e/ou (ii) quando seja improvavel que tais informagdes permanecam disponiveis & Moody’s Local Brasil no
futuro préximo.

O(s) Rating(s) foi(foram) divulgado(s) para a(s) entidade(s) classificada(s) ou seu(s) agente(s) designado(s) previamente
a sua publicago ou distribuigdo, e atribuido(s) sem alteragGes decorrentes dessa divulgagéo.

Acesse o Formulario de Referéncia da Moody’s Local Brasil, disponivel em
www.moodyslocal.com/country/br/regulatory-disclosures, para consultar as circunstancias que, no entender da
Moody’s Local Brasil, podem gerar real ou potencial conflito de interesses, ou a percepgao de conflito de interesses
(item 9 do Formulario de Referéncia).

A Moody's Local Brasil pode ter prestado Outro(s) Servigo(s) Permitido(s) a(s) entidade(s) classificada(s), no periodo
de 12 meses que antecedeu esta Agao de Rating. Consulte o relatério "Lista de Servigos Auxiliares e Outros Servigos
Permitidos, Prestados pela Moody’s Local BR Agéncia de Classificagao de Risco Ltda.”, através do link
www.moodyslocal.com/country/br/regulatory-disclosures, para mais informagdes.

Algumas entidades classificadas pela Moody’s Local Brasil possuiram ou possuem ratings atribuidos e/ou
monitorados por outras agéncias de rating consideradas partes relacionadas a Moody’s Local Brasil no periodo de 12
meses que antecedeu esta Agdo de Rating. Consulte o relatdério "Servigos Prestados as Entidades com Rating
Atribuido por Partes Relacionadas a Moody’s Local BR Agéncia de Classificagdo de Risco Ltda.”, através do link
www.moodyslocal.com/country/br/regulatory-disclosures, para mais informagdes em relagdo a eventuais servigos
prestados a(s) entidade(s) classificada(s).

As datas de atribuicdo do(s) rating(s) inicial(is) e da ultima Acdo de Rating encontram-se indicadas na tabela abaixo:


https://moodyslocal.com.br/divulgacoes-regulatorias/?_gl=1*m3mm2p*_up*MQ..*_ga*MTIyODkzNDMyNS4xNzI5ODY3NzUw*_ga_9C6J50JJB8*MTcyOTg2Nzc0OS4xLjAuMTcyOTg2Nzc0OS4wLjAuMA..
https://moodyslocal.com.br/divulgacoes-regulatorias/?_gl=1*m3mm2p*_up*MQ..*_ga*MTIyODkzNDMyNS4xNzI5ODY3NzUw*_ga_9C6J50JJB8*MTcyOTg2Nzc0OS4xLjAuMTcyOTg2Nzc0OS4wLjAuMA..
https://moodyslocal.com.br/divulgacoes-regulatorias/?_gl=1*m3mm2p*_up*MQ..*_ga*MTIyODkzNDMyNS4xNzI5ODY3NzUw*_ga_9C6J50JJB8*MTcyOTg2Nzc0OS4xLjAuMTcyOTg2Nzc0OS4wLjAuMA..
https://moodyslocal.com.br/divulgacoes-regulatorias/?_gl=1*m3mm2p*_up*MQ..*_ga*MTIyODkzNDMyNS4xNzI5ODY3NzUw*_ga_9C6J50JJB8*MTcyOTg2Nzc0OS4xLjAuMTcyOTg2Nzc0OS4wLjAuMA..
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Data de Atribuigdo do  Data da Ultima Ag3o de

Rating Inicial Rating
Rating de Emissor 29/06/2021 18/06/2025
102 Emissdo de Debéntures - 12
Série 18/07/2024 18/06/2025
102 Emissdo de Debéntures - 22
Série 18/07/2024 18/06/2025

Os ratings da Moody's Local Brasil sdo monitorados constantemente. Todos os ratings da Moody's Local Brasil sdo
revisados pelo menos uma vez a cada periodo de 12 meses, e atualizados quando necessario.

Consulte a pagina www.moodyslocal.com/country/br/regulatory-disclosures para saber se a(s) entidade(s)
classificada(s) ou parte(s) a ela(s) relacionada(s) foi(foram) responsavel(eis) por mais de 5% da receita anual da
Moody's Local Brasil no exercicio anterior.

Consulte o documento Escalas de Rating do Brasil, da Moody's Local Brasil, disponivel em
https://moodyslocal.com.br/, para mais informacgdes sobre o significado de cada categoria de rating e a definigcao de
default e de recuperacao, dentre outras.

As divulgacgdes regulatdrias contidas neste Comunicado de Agéo de Rating sdo aplicaveis ao(s) rating(s) e, quando
houver, também a perspectiva ou a revisdo do(s) respectivo(s) rating(s).

Para consultar divulgagdes regulatérias adicionais, acesse a pagina www.moodyslocal.com/country/br/regulatory-
disclosures.
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outro tipo de responsabilidade que, para que néo subsistam duvidas, por lei, ndo possa ser excluida) por parte de, ou qualquer contingéncia dentro ou fora do controle da, MOODY’S ou de seus
administradores, membros de érgdo sociais, empregados, agentes, representantes, titulares de licengas ou fornecedores, decorrentes ou relacionadas com a informag&o aqui incluida, ou pelo uso, ou
pela inaptid&o de usar tal informag&o.

A MOODY’S NAO OFERECE GARANTIAS, EXPRESSAS OU IMPLICITAS, SOBRE A PRE_CISAO, ATUALIDADE, COMPLETUDE, VALOR COMERCIAL OU ADEQUACAO A QUALQUER FIM ESPECIFICO
DE QUALQUER RATING DE CREDITO, AVALIAGAO, OUTRA OPINIAO OU INFORMAGOES DADAS OU PRESTADAS, POR QUALQUER MEIO OU FORMA, PELA MOODY'S.

A Moody’s Investors Service, Inc., uma agéncia de rating de crédito, subsididria integral da Moody’s Corporation (“MCO”), pelo presente, informa que a maioria dos emissores de titulos de divida
(incluindo obrigagdes emitidas por entidades privadas e por entidades publicas locais, outros titulos de divida, notas promissdrias e papel comercial) e de agdes preferenciais classificadas pela
Moody’s Investors Service, Inc., concordaram, antes da atribuic&o de qualquer rating de crédito, em pagar a Moody’s Investors Service, Inc., por opiniGes de ratings de crédito e servigos prestados por
esta agéncia. A MCO e todas as entidades da MCO que emitem ratings sob a marca “Moody’s Ratings” (“Moody’s Ratings”) também mantém politicas e procedimentos destinados a preservar a
independéncia dos ratings de crédito e processos de ratings de crédito da Moody’s Ratings. Sdo incluidas anualmente no website ir.moodys.com, sob o titulo “Investor Relations — Corporate
Governance — Charter Documents — Director and Shareholder Affiliation Policy” informagdes acerca de certas relagdes que possam existir entre diretores da MCO e entidades classificadas com
ratings de crédito e entre entidades que possuem ratings da Moody’s Investors Sevice, Inc. e que também informaram publicamente a SEC (Security and Exchange Commission — EUA) que detém
participagado societaria maior que 5% na MCO.

Moody's SF Japan K.K., Moody's Local AR Agente de Calificacion de Riesgo S.A., Moody’s Local BR Agéncia de Classificagdo de Risco LTDA, Moody’s Local MX S.A. de C.V, I.C.V., Moody's Local PE
Clasificadora de Riesgo S.A., Moody's Local PA Calificadora de Riesgo S.A., Moody’s Local CR Calificadora de Riesgo S.A., Moody’s Local ES S.A. de CV Clasificadora de Riesgo, Moody’s Local RD
Sociedad Calificadora de Riesgo S.R.L. e Moody’s Local GT S.A. (coletivamente, as "Moody’s Non-NRSRO CRAs") sdo todas subsidiarias de agéncias de classificagéo de risco integralmente detidas de
forma indireta pela MCO. Nenhuma das Moody’s Non-NRSRO CRAs é uma Organizagéo de Classificagéo de Risco Estatistico Nacionalmente Reconhecida (NRSRO).

Termos adicionais apenas para a Australia: qualquer publicagédo deste documento na Australia seréa feita nos termos da Licenga para Servigos Financeiros Australiana da afiliada da MOODY’s, a
Moody’s Investors Service Pty Limited ABN 61 003 399 657AFSL 336969 e/ou pela Moody’s Analytics Australia Pty Ltd ABN 94 105 136 972 AFSL 383569 (conforme aplicavel). Este documento deve
ser fornecido apenas a distribuidores (“wholesale clients”), de acordo com o estabelecido pelo artigo 761G da Lei Societaria Australiana de 2001. Ao continuar a acessar esse documento a partir da
Austrélia, o usuério declara e garante a MOODY’S que é um distribuidor ou um representante de um distribuidor, e que ndo ira, nem a entidade que representa ira, direta ou indiretamente, divulgar
este documento ou o seu conteudo a clientes de varejo, de acordo com o significado estabelecido pelo artigo 761G da Lei Societaria Australiana de 2001. O rating de crédito da Moody’s é uma opinido
em relagédo a idoneidade crediticia de uma obrigacgéo de divida do emissor e ndo diz respeito as agdes do emissor ou qualquer outro tipo de valores mobilidrios disponiveis para investidores de varejo.

Termos adicionais apenas para a India: os ratings de crédito da Moody's, avaliagdes, outras opinides e Materiais ndo tém a intengéo de ser, e ndo devem ser, utilizados ou considerados, por usuarios
localizados na India em relag&o a valores mobiliarios listados ou propostos para listagem em bolsas de valores indianas.

Termos adicionais referentes a Second Party Opinions ("SPO”) e Avaliagdes Net Zero (“NZA”) (conforme definido nos Simbolos e Defini¢des de Rating da Moody’s Ratings): observe que as SPOs e as
NZAs ndo sdo um “rating de crédito”. A emissdo de SPOs e NZAs ndo é uma atividade regulamentada em muitas jurisdigdes, incluindo Singapura. UE: Na Unido Europeia, Moody’s Deutschland GmbH
e Moody’s France SAS prestam servigos como revisores externos em conformidade com os requisitos aplicaveis do EU Green Bond Regulation. JAPAO: no Japéo, o desenvolvimento e a oferta de SPOs
se enquadram na categoria de “Negdcios Auxiliares”, ndo em “Negécios de Rating de Crédito”, e nédo estdo sujeitos as regulamentagdes aplicaveis aos “Negdcios de Rating de Crédito” sob a Lei de
Instrumentos Financeiros e Cambio do Japdo e suas regulamentagdes relevantes. RPC: qualquer SPO: (1) ndo constitui uma Avaliagdo de Bonus Verde da RPC conforme definido por quaisquer leis ou
regulamentos relevantes da RPC; (2) ndo pode ser incluido em nenhum documento de declarago de registro, circular de oferta, prospecto ou qualquer outro documento enviado as autoridades
reguladoras da RPC ou utilizado de outra forma para atender a qualquer requisito de divulgagéo regulatéria da RPC; e (3) ndo pode ser utilizado na RPC para qualquer fim regulatério ou para qualquer
outro fim que ndo seja permitido pelas leis ou regulamentos relevantes da RPC. Para os fins deste aviso legal, "RPC" refere-se ao continente da Republica Popular da China, excluindo Hong Kong,
Macau e Taiwan.
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