
 

 

RIO PARANAPANEMA ENERGIA S.A. 

CNPJ/MF nº 02.998.301/0001-81 

NIRE 35.300.170.563 

Companhia Aberta 

 

 

 

 

 

 

 

 

PROPOSTA DA ADMINISTRAÇÃO 

ASSEMBLEIA GERAL ORDINÁRIA E EXTRAORDINÁRIA 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

DATA: 30 DE ABRIL DE 2025 

HORÁRIO: 10:00 HORAS 

 



 

 

ÍNDICE 

EDITAL DE CONVOCAÇÃO ............................................................................................................ 1 

INFORMAÇÕES GERAIS ................................................................................................................. 3 

PROPOSTA DA ADMINISTRAÇÃO ................................................................................................. 6 

Anexo I Item 2 do Formulário de Referência da Companhia .................................. 10 

Anexo II Proposta de destinação do lucro líquido do exercício social encerrado em 

31 de dezembro de 2024 ...................................................................................................... 37 

Anexo III Parecer do Conselho Fiscal ....................................................................... 42 

Anexo IV Item 8 do Formulário de Referência da Companhia .................................. 43 

 
 



1 

 

RIO PARANAPANEMA ENERGIA S.A. 

CNPJ/MF nº 02.998.301/0001-81 

NIRE 35.300.170.563 

Companhia Aberta 

 

EDITAL DE CONVOCAÇÃO 

ASSEMBLEIA GERAL ORDINÁRIA E EXTRAORDINÁRIA 

A SER REALIZADA EM 30 DE ABRIL DE 2025 

 

Convocamos os senhores acionistas da RIO PARANAPANEMA ENERGIA S.A., sociedade por 

ações aberta, com sede na cidade de São Paulo, Estado de São Paulo, na Rua Funchal, nº 418, 

2º andar, CEP 04551-060, inscrita no Registro de Empresas sob o NIRE 35.300.170.563 e no 

Cadastro Nacional de Pessoas Jurídicas do Ministério da Fazenda (CNPJ/MF) sob o 

nº 02.998.301/0001-81, registrada na Comissão de Valores Mobiliários (“CVM”) como companhia 

aberta categoria “A” sob o código 1836-8 (“Companhia”), nos termos do artigo 124 da Lei nº 6.404, 

de 15 de dezembro de 1976 (“Lei das Sociedades por Ações”) e dos artigos 4º a 6º da Resolução 

da CVM nº 81, de 29 de março de 2022 (“Resolução CVM 81”), a se reunirem, de modo 

exclusivamente à distância e digital, em Assembleia Geral Ordinária e Extraordinária, a ser 

realizada no dia 30 de abril de 2025, às 10:00 horas (“Assembleia”), a fim de discutir e deliberar 

sobre as seguintes matérias: 

Em Assembleia Geral Ordinária: 

(i) tomar as contas dos administradores, examinar, discutir e votar as demonstrações 

financeiras da Companhia referentes ao exercício social encerrado em 31 de dezembro de 

2024, incluindo o relatório da administração, o parecer dos auditores independentes e o 

parecer do Conselho Fiscal; 

(ii) aprovar a proposta de destinação do resultado relativo ao exercício social encerrado em 31 

de dezembro de 2024; e 

(iii) fixar a remuneração global dos administradores da Companhia para o exercício social a ser 

encerrado em 31 de dezembro de 2025. 

Em Assembleia Geral Extraordinária: 

(i) rerratificação da remuneração global dos administradores da Companhia aprovada em 

Assembleia Geral Ordinária realizada em 30 de abril de 2024. 

Instruções e Informações Gerais: 

A Assembleia será realizada de modo exclusivamente à distância e digital, podendo os senhores 

acionistas participar e votar por meio do sistema eletrônico (Microsoft Teams) a ser disponibilizado 

pela Companhia, nos termos previstos na Resolução CVM 81. O sistema de participação à 

distância adotado pela Companhia permitirá que seus acionistas participem da Assembleia ao 

acessarem a plataforma digital, desde que observadas as condições abaixo resumidas. 
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As informações detalhadas relativas à participação na Assembleia por meio do sistema 

eletrônico estão disponíveis na proposta da administração para a Assembleia (“Proposta da 

Administração”) que poderá ser acessada por meio dos websites da Companhia 

(ri.ctgbr.com.br/governanca-corporativa/assembleias-e-reunioes-de-conselho-rio-

paranapanema-energia), da CVM (www.gov.br/cvm) e da B3 S.A. – Brasil, Bolsa, Balcão 

(“B3”) (www.b3.com.br). 

Para participar, cada acionista deverá enviar solicitação de cadastramento por e-mail à Companhia, 

para o endereço eletrônico ri@ctgbr.com.br, até 28 de abril de 2025, anexando toda a 

documentação necessária (conforme indicada na Proposta da Administração) para permitir a 

participação do acionista na Assembleia. 

Os acionistas que não enviarem a solicitação de cadastramento no prazo acima referido não 

poderão participar da Assembleia, nos termos do artigo 6º, parágrafo 3º, da Resolução CVM 81.  

Tendo em vista a necessidade de adoção de medidas de segurança na participação à distância, a 

Companhia enviará, por e-mail, o link de acesso para participação do acionista por meio da 

plataforma digital somente àqueles acionistas que tenham apresentado corretamente sua 

solicitação no prazo e nas condições apresentadas na Proposta da Administração, e após ter 

verificado, de forma satisfatória, os documentos de sua identificação e representação (conforme 

indicados na Proposta da Administração). O link recebido pelos acionistas será pessoal e não 

poderá ser compartilhado sob pena de responsabilização. 

Nos termos do artigo 30-A da Resolução CVM 81, a Companhia informa que não disponibilizará o 

Boletim de Voto a Distância, a menos que requisitado por acionistas titulares de 0,5% (meio por 

cento) do capital social. 

O percentual mínimo de participação no capital votante da Companhia necessário ao pedido de 

instalação do Conselho Fiscal na Assembleia é de 2% (dois por cento) das ações com direito a voto 

e/ou 1% (um por cento) das ações sem direito a voto.  

Estarão à disposição dos acionistas, na sede social da Companhia e nos websites da Companhia 

(ri.ctgbr.com.br/governanca-corporativa/assembleias-e-reunioes-de-conselho-rio-paranapanema-

energia), da CVM (www.gov.br/cvm) e da B3 (www.b3.com.br), nos termos da Resolução CVM 81, 

a Proposta da Administração e cópia dos demais documentos relacionados às matérias constantes 

da ordem do dia da Assembleia. 

São Paulo, 28 de março de 2025. 

 

Liyi Zhang 
Presidente do Conselho de Administração 
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RIO PARANAPANEMA ENERGIA S.A. 

CNPJ nº 02.998.301/0001-81 

NIRE 35.300.170.563 

Companhia Aberta 

 
ASSEMBLEIA GERAL ORDINÁRIA E EXTRAORDINÁRIA 

A SER REALIZADA EM 30 DE ABRIL DE 2025 

 

INFORMAÇÕES GERAIS 

 

1 Instalação da Assembleia 

A Assembleia Geral Ordinária e Extraordinária (“Assembleia”) instalar-se-á, em primeira 

convocação, com a presença de acionistas representando, no mínimo, 1/4 do capital social total 

com direito a voto da Companhia e, em segunda convocação, mediante a publicação de novo 

edital, instalar-se- á com qualquer número de acionistas presentes. 

2 Orientações para participação dos acionistas na Assembleia  

A participação dos acionistas na Assembleia poderá ser pessoal, por procurador devidamente 

constituído, observado o disposto no artigo 126 da Lei nº 6.404, de 15 de dezembro de 1976 

(“Lei das Sociedades por Ações”) – em ambos os casos, por meio de sistema digital, nos 

termos da Resolução da CVM nº 81, de 29 de março de 2022 (“Resolução CVM 81”), ou por 

meio dos mecanismos de votação à distância. 

2.1 Participação remota na Assembleia por meio de sistema eletrônico 

A Assembleia será realizada de modo exclusivamente digital e à distância, podendo os 

senhores acionistas participar e votar por meio do sistema eletrônico (Microsoft Teams) a ser 

disponibilizado pela Companhia, conforme instruções contidas na presente proposta da 

administração para a Assembleia (“Proposta da Administração”), nos termos previstos na 

Resolução CVM 81.  

A Assembleia será realizada de modo exclusivamente à distância e digital, tendo em vista que o 

formato (i) possibilita que a votação seja realizada de forma conveniente aos senhores acionistas; 

(ii) facilita e proporciona um maior número de votações, mitigando a possibilidade de uma 

segunda convocação; e (iii) exige menor infraestrutura física, trazendo uma economia de tempo 

e recursos. 

Observados os procedimentos previstos no edital de convocação para a Assembleia (“Edital de 

Convocação”) e na presente Proposta da Administração, para participar e votar, por meio de 

sistema eletrônico, cada acionista deverá enviar solicitação de cadastramento por e-mail à 

Companhia, para o endereço eletrônico ri@ctgbr.com.br, em até 2 (dois) dias antes da data de 

realização da Assembleia (isto é, até 28 de abril de 2025), conforme previsto no artigo 6º, 

parágrafo 3º, da Resolução CVM 81, e anexar toda a documentação necessária (conforme 

indicada nesta Proposta da Administração) para permitir a participação do acionista na 

Assembleia. 

Os acionistas que não enviarem a solicitação de cadastramento no prazo acima referido não 

poderão participar da Assembleia, nos termos do artigo 6º, parágrafo 3º, da Resolução CVM 81.  
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Tendo em vista a necessidade de adoção de medidas de segurança na participação à distância, 

a Companhia enviará, por e-mail, o link de acesso para participação do acionista por meio da 

plataforma digital somente àqueles acionistas que tenham apresentado corretamente sua 

solicitação no prazo e nas condições apresentadas nesta Proposta da Administração, e após ter 

verificado, de forma satisfatória, os documentos de sua identificação e representação (conforme 

indicados nesta Proposta da Administração). O link recebido pelos acionistas será pessoal e 

não poderá ser compartilhado sob pena de responsabilização. 

O acionista cadastrado poderá participar da Assembleia por meio do sistema eletrônico com 

recursos de vídeo e áudio, devendo os senhores acionistas manter as suas respectivas câmeras 

ligadas durante todo o curso da Assembleia com o fim de assegurar a autenticidade das 

comunicações, exercendo seus direitos de manifestação e voto por meio da plataforma 

disponibilizada. 

Para participar e votar, por meio de sistema eletrônico, no âmbito da Assembleia, os senhores 

acionistas deverão apresentar os seguintes documentos: 

(i) instrumento de mandato, devidamente regularizado na forma da lei (incluindo, mas sem 

se limitar, o artigo 126, parágrafo 1º, da Lei das Sociedades por Ações); 

(ii) cópia de documento de identificação, reconhecido legalmente como tal, com foto recente 

e validade nacional, dentro do prazo de validade, caso aplicável, em se tratando de 

pessoa física; 

(iii) cópia dos atos constitutivos atualizados e do ato que investe o representante de poderes 

bastantes para representação no âmbito da Assembleia, no caso de pessoa jurídica; e 

(iv) cópia dos atos constitutivos atualizados do acionista e do seu respectivo administrador 

e/ou gestor (conforme o caso), bem como do ato que investe o representante de poderes 

bastantes para representação no âmbito da Assembleia, no caso de fundos de 

investimento. 

A Companhia exigirá o reconhecimento de firma das procurações assinadas no território 

brasileiro e a notarização e apostilação daqueles documentos assinados fora do país, 

conforme legislação aplicável. Excepcionalmente para esta Assembleia, a Companhia 

dispensará a necessidade de envio das vias físicas dos documentos de representação dos 

acionistas para a sede da Companhia. 

A Companhia também solicita aos acionistas que acessem a plataforma com, no mínimo, 30 

(trinta) minutos de antecedência em relação ao horário previsto para início da Assembleia, a fim 

de permitir a validação do acesso e participação de todos os acionistas que dela se utilizem. 

Em caso de dúvidas de acesso ou sobre o uso da plataforma digital pelos senhores acionistas 

que desejarem participar da Assembleia, a Companhia se coloca à disposição para auxiliá-los, 

de modo a facilitar ao máximo a participação na Assembleia, por meio do e-mail ri@ctgbr.com.br. 

No entanto, a Companhia não se responsabilizará por problemas operacionais ou de 

conexão que os senhores acionistas venham a enfrentar, bem como por qualquer outra 

eventual questão que venha a dificultar ou impossibilitar a participação dos senhores 

acionistas na Assembleia por meio eletrônico decorrente de incompatibilidade ou defeitos 

de seus dispositivos eletrônicos. 

Por fim, a Companhia esclarece que, consoante o previsto no artigo 28, parágrafo 1º, inciso II, 

da Resolução CVM 81, a Assembleia será integralmente gravada e, nos termos do artigo 47, 

parágrafo 1º, da Resolução CVM 81, o acionista devidamente credenciado que participar da 
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Assembleia por meio do sistema eletrônico será considerado presente e assinante da respectiva 

ata. 

2.2 Participação mediante envio do Boletim de Voto à Distância 

Nos termos do artigo 30-A da Resolução CVM 81, a Companhia informa que não disponibilizará 

o Boletim de Voto a Distância, a menos que requisitado por acionistas titulares de 0,5% (meio 

por cento) do capital social. 
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RIO PARANAPANEMA ENERGIA S.A. 

CNPJ/MF nº 02.998.301/0001-81 

NIRE 35.300.170.563 

Companhia Aberta 

 

ASSEMBLEIA GERAL ORDINÁRIA E EXTRAORDINÁRIA 

A SER REALIZADA EM 30 DE ABRIL DE 2025 

 

PROPOSTA DA ADMINISTRAÇÃO 

 

Senhores acionistas, 

A administração da RIO PARANAPANEMA ENERGIA S.A. (“Companhia” e “Administração”, 

respectivamente) apresenta a seguir a sua proposta acerca das matérias a serem submetidas à 

deliberação de V.Sas. na Assembleia Geral Ordinária e Extraordinária da Companhia a ser 

realizada no dia 30 de abril de 2025, às 10:00 horas, de modo exclusivamente à distância e 

digital, nos termos da Resolução da Comissão de Valores Mobiliários (“CVM”) nº 81, de 29 de 

março de 2022 (“Resolução CVM 81” e “Assembleia”, respectivamente). 

Em Assembleia Geral Ordinária 

(i) Tomar as contas dos administradores, examinar, discutir e votar as 

demonstrações financeiras da Companhia referentes ao exercício social encerrado 

em 31 de dezembro de 2024, incluindo o relatório da administração, o parecer dos 

auditores independentes e o parecer do Conselho Fiscal. 

A Administração propõe a V.Sas. a aprovação das contas dos Administradores e das 

demonstrações financeiras da Companhia referentes ao exercício social encerrado em 

31 de dezembro de 2024, incluindo o relatório da Administração, o parecer dos Auditores 

Independentes (conforme definido abaixo) e o parecer do Conselho Fiscal da 

Companhia, devidamente aprovadas pelo Conselho de Administração, em reunião 

realizada no dia 27 de fevereiro de 2025. 

A Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes Ltda., empresa especializada de 

auditoria independente da Companhia (“Auditores Independentes”), emitiu parecer sem 

ressalvas a respeito das demonstrações financeiras da Companhia referentes ao 

exercício social encerrado em 31 de dezembro de 2024. 

A Administração recomenda a V.Sas. que examinem detalhadamente as demonstrações 

financeiras da Companhia, o relatório da Administração, as notas explicativas, o relatório 

dos Auditores Independentes e o parecer do Conselho Fiscal da Companhia, os quais 

foram devidamente disponibilizados à consulta de V.Sas. nos websites da Companhia 

(ri.ctgbr.com.br/governanca-corporativa/assembleias-e-reunioes-de-conselho-rio-

paranapanema-energia), da CVM (www.gov.br/cvm) e da B3 S.A. – Brasil, Bolsa, Balcão 

(“B3”) (www.b3.com.br) em 27 de fevereiro de 2025. 

De acordo com o disposto no artigo 10, inciso III, da Resolução CVM 81, a Companhia 

informa a V.Sas. que os comentários dos administradores da Companhia sobre a 

situação financeira da Companhia, referente ao exercício social encerrado em 31 de 

dezembro de 2024, nos termos da seção 2 do Formulário de Referência, estão previstos 



 

7 

 

no Anexo I desta proposta da administração para a Assembleia (“Proposta da 

Administração”). 

(ii) Aprovar a proposta de destinação do resultado relativo ao exercício social 

encerrado em 31 de dezembro de 2024. 

O lucro líquido da Companhia apurado no exercício encerrado em 31 de dezembro de 

2024 foi de R$ 431.270.996,07 (quatrocentos e trinta e um milhões, duzentos e setenta 

mil, novecentos e noventa e seis reais e sete centavos) com o acrescimento do montante 

de R$ 57.022.160,14 (cinquenta e sete milhões, vinte e dois mil, cento e sessenta reais 

e quatorze centavos), em razão de ajuste de avaliação patrimonial, totalizando 

R$ 488.293.156,21 (quatrocentos e oitenta e oito milhões, duzentos e noventa e três mil, 

cento e cinquenta e seis reais e vinte e um centavos), como segue. 

Nesse sentido, nos termos dos artigos 193 e seguintes da Lei das Sociedades por Ações, 

a Administração propõe a V.Sas. a aprovação da destinação do Lucro Líquido, conforme 

segue: 

(a) não alocação de recursos para a reserva legal de que trata o artigo 193 da Lei 

das Sociedades por Ações, uma vez que referida reserva já atingiu o limite de 

20% (vinte por cento) do capital social da Companhia; 

(b) pagamento de dividendos aos acionistas da Companhia no montante de 

R$ 488.293.156,21 (quatrocentos e oitenta e oito milhões, duzentos e noventa e 

três mil, cento e cinquenta e seis reais e vinte e um centavos), correspondente a 

100% (cem por cento) do lucro líquido, composto por: 

(I) R$106.000.000,00 (cento e seis milhões de reais), que corresponderam 

a R$ 1,12248559652 por ação ordinária e por ação preferencial, a título 

de juros sobre capital próprio, conforme aprovado em Assembleia Geral 

Extraordinária realizada em 16 de dezembro de 2024. Nos termos da lei, 

os juros sobre o capital próprio serão pagos até 31 de dezembro de 2025 

sobre os quais fizeram jus ao recebimento os acionistas titulares das 

ações em 16 de dezembro de 2024; e 

(II) R$382.293.156,21 (trezentos e oitenta e dois milhões, duzentos e 

noventa e três mil, cento e cinquenta e seis reais e vinte e um centavos), 

correspondendo a R$4,04828831600 por ação ordinária e por ação 

preferencial, a título de dividendos obrigatórios e adicionais.  

Os dividendos serão pagos em parcela única até 31 de dezembro de 2025. 

Observado o disposto no item (b)(I) acima, os acionistas que farão jus aos 

referidos dividendos são aqueles registrados como tal em 30 de abril de 2025, 

data de realização da Assembleia, sendo que, a partir de 1º de maio de 2025, as 

ações de emissão da Companhia passarão a ser negociadas ex-dividendos. 

Em atendimento ao artigo 10, parágrafo único, inciso II, da Resolução CVM 81, a 

proposta de destinação do lucro líquido do exercício social encerrado em 31 de dezembro 

de 2024, na forma do Anexo A da Resolução CVM 81, encontra-se no Anexo II a esta 

Proposta da Administração. 

Nos termos do artigo 163, incisos II, III e VII, da Lei das Sociedades por Ações e do artigo 

10, inciso V, da Resolução CVM 81, o Conselho Fiscal da Companhia manifestou-se 

sobre o conteúdo dos itens (i) e (ii) acima, bem como sobre o relatório da Administração, 

na forma do parecer constante da presente Proposta da Administração como Anexo III. 
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A Administração da Companhia ressalta que o referido parecer encontra-se devidamente 

disponibilizado à consulta nos websites da Companhia (ri.ctgbr.com.br/governanca-

corporativa/assembleias-e-reunioes-de-conselho-rio-paranapanema-energia), da CVM 

(www.gov.br/cvm) e da B3 (www.b3.com.br). 

(iii) Fixar a remuneração global dos administradores da Companhia para o exercício 

social a ser encerrado em 31 de dezembro de 2025. 

A Administração propõe a V.Sas. a aprovação da remuneração global dos 

Administradores da Companhia (isto é, dos membros do Conselho de Administração e 

da Diretoria da Companhia) relativa ao exercício social a ser encerrado em 31 de 

dezembro de 2025 no montante de até R$ 8.200.000,00 (oito milhões e duzentos mil 

reais) sendo até (i) R$ 700.000,00 (setecentos mil reais) referentes à remuneração aos 

membros do Conselho de Administração; e (ii) R$ 7.500.000,00 (sete milhões e 

quinhentos mil reais) referente à remuneração aos membros da Diretoria. 

Adicionalmente, em caso de instalação do Conselho Fiscal e eleição de seus membros, 

a Administração propõe a fixação da remuneração global anual dos membros do 

Conselho Fiscal em R$ 1.500.000,00 (um milhão e quinhentos mil reais), observado o 

disposto no artigo 162, parágrafo 3º, da Lei das Sociedades por Ações. 

Em observância ao disposto no artigo 13 da Resolução CVM 81, além da proposta de 

remuneração dos administradores, a Companhia apresenta as informações da seção 8 

do Formulário de Referência no Anexo IV desta Proposta da Administração. 

Em Assembleia Geral Extraordinária: 

(i) Rerratificação da remuneração global dos administradores da Companhia 

aprovada em Assembleia Geral Ordinária realizada em 30 de abril de 2024. 

A remuneração dos Administradores da Companhia relativa ao exercício social encerrado 

em 31 de dezembro de 2024 foi aprovada em Assembleia Geral Ordinária realizada em 

30 de abril de 2024, no montante total de até R$6.400.000,00, da seguinte forma: (i) até 

R$1.400.000,00 para os membros do Conselho de Administração; (ii) até 

R$3.500.000,00 para os membros da Diretoria; e (iii) até R$1.500.000,00 para os 

membros do Conselho Fiscal. 

A Administração propõe a V.Sas. a rerratificação da remuneração dos Administradores 

da Companhia (isto é, dos membros do Conselho de Administração e da Diretoria da 

Companhia) relativa ao exercício social encerrado em 31 de dezembro de 2024, sem 

alteração do montante total de até R$6.400.000,00, passando a ser: (i) até 

R$1.216.382,00 para os membros do Conselho de Administração; (ii) até 

R$3.683.618,00 para os membros da Diretoria; e (iii) até R$1.500.000,00 para os 

membros do Conselho Fiscal. 

A rerratificação ora proposta resulta do aumento da remuneração dos membros da 

Diretoria, exclusivamente em virtude da eleição do Sr. Renato Baccili Castilho ao cargo 

de diretor da Companhia. 

As informações sobre remuneração dos administradores indicadas no item 8 do 

Formulário de Referência da Companhia encontram-se no Anexo IV desta Proposta da 

Administração. 
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CONCLUSÕES  

Pelos motivos acima e em conformidade com a legislação societária aplicável, o Estatuto Social 

da Companhia e as disposições da presente Proposta da Administração, a Administração 

recomenda à V.Sas. a aprovação das matérias acima elencadas na Assembleia a ser realizada 

em 30 de abril de 2025. 

Por fim, a administração esclarece que esta Proposta da Administração se encontra disponível 

na sede social da Companhia, na página eletrônica da Companhia (ri.ctgbr.com.br/governanca-

corporativa/assembleias-e-reunioes-de-conselho-rio-paranapanema-energia), da B3 

(www.b3.com.br) e da CVM (www.gov.br/cvm) na rede mundial de computadores. 

  



 

10 

 

Anexo I Item 2 do Formulário de Referência da Companhia 

(conforme artigo 10, inciso III, da Resolução CVM 81) 

2.1 - Condições financeiras e patrimoniais 

As informações financeiras incluídas na seção 2 deste Formulário de Referência, são 

apresentadas pelos Diretores da Companhia e, exceto quando indicadas, extraídas das 

demonstrações financeiras auditadas da Companhia relativas aos exercícios sociais findos em 

31 de dezembro de 2024 e 2023, as quais foram elaboradas de acordo com as normas 

internacionais de relatório financeiro IFRS Accounting Standards, emitidas pelo International 

Accounting Standards Board (IASB) (atualmente denominadas “normas contábeis IFRS”), e as 

práticas contábeis adotadas no Brasil, incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comitê de 

Pronunciamentos Contábeis (CPCs). 

Neste item são apresentadas, pelos diretores da Companhia, informações que se destinam a 

auxiliar investidores e partes interessadas no entendimento e análise das condições financeiras 

e patrimoniais da Companhia. Não obstante, determinadas discussões contidas neste item 

incluem declarações prospectivas que envolvem riscos e incertezas. Os resultados reais da 

Companhia e o momento em que os eventos ocorrem podem diferir materialmente daqueles 

expressos ou implícitos em tais declarações prospectivas como resultado de vários fatores, 

incluindo aqueles descritos nos itens 2.1 e 2.2 deste Formulário de Referência. 

A análise dos diretores esclarecendo os resultados obtidos e as razões para a flutuação nos 

valores das contas patrimoniais ou de resultado da Companhia constituem uma opinião sobre os 

impactos ou efeitos dos dados apresentados nas demonstrações financeiras sobre a situação 

financeira da Companhia. A Diretoria não pode garantir que a situação financeira e os resultados 

obtidos no passado venham a se reproduzir no futuro. 

Certas tabelas da seção 2 deste Formulário de Referência contém os termos “AH” e “AV” que 

significam “Análise Horizontal” e “Análise Vertical”, respectivamente. A Análise Horizontal 

compara índices ou itens da mesma rubrica entre um período e o outro. A Análise Vertical 

representa: 

(a) o percentual ou item de uma linha em relação às receitas líquidas para os períodos 

aplicáveis para os resultados das nossas operações; ou 

(b) o percentual ou item de uma linha do ativo, passivo ou patrimônio líquido em relação do 

ativo total/passivo e patrimônio líquido, nas datas aplicáveis para a demonstração do 

nosso balanço patrimonial. 

(a) comentários dos Diretores sobre as condições financeiras e patrimoniais gerais 

A tabela a seguir apresenta informações patrimoniais ou de resultados da Companhia 

selecionadas, nos exercícios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2024 e 2023 ou na data 

de encerramento dos referidos exercícios sociais, conforme aplicável, as quais serão discutidas 

pela Companhia, entre outras, para a avaliação de suas condições financeiras. 

(Em R$ mil) 

Em ou no exercício social encerrado em 31 de 
dezembro de 

2024 2023 

Ativo circulante  605.120 645.202 

Ativo não circulante 2.942.730 3.043.851 

Passivo circulante 1.149.284 1.253.711 
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Passivo não circulante 804.042 613.198 

Patrimônio líquido 1.594.524 1.822.144 

Lucro líquido  431.271 341.617 

 

(Em R$ mil, exceto índice) 
Em 31 de dezembro de 

2024 2023 

Ativo circulante  605.120 645.202 

Passivo circulante 1.149.284 1.253.711 

Índice de liquidez corrente (1) 0,53 0,51 

(1) O índice de liquidez corrente é calculado por meio da divisão do ativo circulante pelo passivo circulante. 

Em 31 de dezembro de 2024 o ativo circulante da Companhia era de R$ 605.120 mil e o passivo 

circulante era de R$ 1.149.284 mil, representando um índice de liquidez corrente de 0,53x. 

Em 31 de dezembro de 2023 o ativo circulante da Companhia era de R$ 645.202 mil e o passivo 

circulante era de R$ 1.253.711 mil, representando um índice de liquidez corrente de 0,51x. 

(Em R$ mil, exceto índice) 
Em 31 de dezembro de 

2024 2023 

Passivo circulante 1.149.284 1.253.711 

Passivo não circulante 804.042 613.198 

Patrimônio líquido 1.594.524 1.822.144 

Índice de endividamento total (1) 1,23 1,02 

(1) O índice de endividamento total é calculado por meio da divisão do total do passivo (circulante e não circulante) 
pelo patrimônio líquido. 

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, o índice de endividamento total da Companhia era de 1,23x 

e 1,02x, respectivamente. O aumento do índice de endividamento entre 31 de dezembro de 2024 

e 31 de dezembro de 2023 ocorreu em função da constituição de dividendos intermediários a 

pagar. 

(Em R$ mil) 
Exercício social encerrado em 31 de dezembro de 

2024 2023 

Lucro líquido  431.271 341.617 

O lucro líquido da Companhia foi de R$ 431.271 mil no exercício social encerrado em 31 de 

dezembro de 2024, e R$ 341.617 mil no exercício social encerrado em 31 de dezembro de 2023. 

Os diretores da Companhia atribuem o aumento de R$ 89.654 mil ou 26,2% do lucro líquido entre 

os exercícios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2024 e 2023, principalmente pela 

reversão da provisão para não recuperabilidade de ativos. 

Para mais informações acerca dos fatores que contribuíram para a variação do lucro líquido entre 

os exercícios sociais apresentados, veja o item 2.1(h) deste Formulário de Referência. 

Com base nas informações acima, os diretores da Companhia entendem que a Companhia 

possui condições financeiras e patrimoniais suficientes para: 

(a) implementar o seu plano de negócios; e 



 

12 

 

(b) cumprir com suas obrigações financeiras de curto e longo prazo. Ademais, os diretores da 

Companhia acreditam que a geração de caixa operacional da Companhia é suficiente para 

atender o financiamento de suas atividades e cobrir sua necessidade de recursos para 

execução do seu plano de negócios. 

(b) estrutura de capital 

A Diretoria acredita que a estrutura de capital da Companhia é adequada, para atender às 

demandas e necessidades das operações e continuar executando seu plano de crescimento. A 

Companhia apresentou a seguinte estrutura de capital entre capital próprio e de terceiros em 31 

de dezembro de 2024 e 2023: 

(em R$ mil, exceto %)  
Em 31 de dezembro de 

2024 2023 

Capital de terceiros (1)  1.953.326 1.866.909 

Capital próprio (2) 1.594.524 1.822.144 

Capital total (3) 3.547.850 3.689.053 

Percentual de capital de terceiros (4) 55,06% 50,61% 

Percentual de capital próprio (5) 44,94% 49,39% 

(1) Capital de terceiros é calculado por meio da soma do passivo circulante ao passivo não circulante. 

(2) Capital próprio é equivalente ao patrimônio líquido. 

(3) Capital total é calculado por meio da soma do capital de terceiros ao capital próprio. 

(4) Percentual de capital de terceiros é calculado por meio da divisão do capital de terceiros pelo capital total. 

(5) Percentual de capital próprio é calculado por meio da divisão do capital próprio pelo capital total. 

Na comparação com a posição de 31 de dezembro de 2024, a proporção do capital de terceiros 

em 31 de dezembro de 2023 apresentou um aumento principalmente em função da declaração 

de dividendos intermediários. 

(c) comentários dos Diretores em relação a capacidade de pagamento em relação aos 

compromissos financeiros assumidos 

Os diretores da Companhia, com base em análise de indicadores de desempenho e de geração 

operacional de caixa, entendem que a Companhia tem plenas condições para honrar suas 

obrigações de curto, médio e longo prazos e os respectivos juros, com recursos provenientes da 

sua geração operacional de caixa. Não obstante, caso sejam necessários recursos adicionais, a 

Companhia entende que tem capacidade para captá-los por meio de empréstimos bancários ou 

outros financiamentos a serem avaliados e contratados pela Companhia, bem como por meio de 

outras distribuições públicas de valores mobiliários de emissão da Companhia.  

No último exercício social, as necessidades de recursos da Companhia foram financiadas pela 

sua capacidade de geração de caixa operacional e por meio de recursos de terceiros. Assim, 

considerando o seu fluxo de caixa projetado, a Companhia acredita que terá liquidez e recursos 

de capital suficientes para cobrir os seus custos, despesas operacionais e financeiras, dívidas e 

investimentos contratados ou previstos pelos próximos 12 meses, embora a Companhia não 

possa garantir que tal situação permanecerá inalterada, especialmente em caso de 

materialização de quaisquer dos fatores de risco aos quais a Companhia está exposta. Caso 

entenda necessário contrair empréstimos adicionais para financiar as suas atividades e 

investimentos, a Companhia acredita ter capacidade para contratá-los e apresentar índices de 

endividamento confortáveis para tanto. 
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(d) fontes de financiamento para capital de giro e para investimentos em ativos não-

circulantes utilizadas 

Nos exercícios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2024 e 2023, as principais fontes de 

financiamento para capital de giro e investimento em ativos não circulantes da Companhia foram 

os recursos gerados pelas suas atividades operacionais e os empréstimos e financiamentos de 

terceiros. 

(e) fontes de financiamento para capital de giro e para investimentos em ativos não 

circulantes que pretende utilizar para cobertura de deficiências de liquidez 

A Companhia pretende continuar utilizando o caixa gerado por meio de suas atividades 

operacionais e, caso necessário, continuar a contratar empréstimos e financiamentos de 

terceiros e acessar o mercado de capitais como fonte de financiamento para capital de giro e 

investimento em ativos não circulantes. 

(f) níveis de endividamento e as características de tais dívidas 

(i) contratos de empréstimo e financiamento relevantes 

A tabela abaixo apresenta a composição das contas de debêntures (circulante e não circulante) 

da Companhia vigentes em 31 de dezembro de 2024 e a evolução dos respectivos saldos em 31 

de dezembro de 2024 e 2023: 

(em R$ mil) 
Remuneração Vencimento Final 

Saldo em 

31/12/2024 31/12/2023 

8ª emissão de 

debêntures, segunda 

série 

IPCA + 5,50% ao 

ano 
15/03/2025 119.344 227.239 

9ª emissão de 

debêntures, primeira 

série 

DI + 1,40% ao ano 26/01/2024 0,00 190.441 

9ª emissão de 

debêntures, segunda 

série 

DI + 1,65% ao ano 26/01/2026 0,00 338.258 

10ª emissão de 

debêntures, primeira 

série 

DI + 0,60% ao ano 22/07/2029 314.149 0,00 

10ª emissão de 

debêntures, segunda 

série 

DI + 0,70% ao ano 22/07/2031 335.115 0,00 

 768.608 755.938 

Seguem abaixo as descrições dos referidos instrumentos financeiros relevantes da Companhia: 

Debêntures 

9ª Emissão de Debêntures  

Em 26 de janeiro de 2021, a Companhia, realizou sua nona emissão de debêntures simples, não 

conversíveis em ações, da espécie quirografária, de primeira série, nos termos da Instrução CVM 

476, no valor total de R$500.000 mil. As debêntures da primeira série totalizaram R$180.000 mil, 

com taxa de juros calculada com base em 100% do CDI acrescida de 1,40% ao ano, com 
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vencimento em 26 de janeiro de 2024. As debêntures da segunda série totalizaram R$320.000 

mil, com taxa de juros calculada com base em 100% do CDI acrescida de 1,65% ao ano, com 

vencimento em 26 de janeiro de 2026. 

Conforme aprovado em reunião do Conselho de Administração realizada no dia 9 de agosto de 

2024, em 19 de agosto de 2024 a Companhia efetuou o resgate antecipado facultativo da 

totalidade das debêntures da 2ª série da 9ª emissão, em cumprimento ao disposto no item 6.15 

do “Instrumento Particular de Escritura da 9ª emissão de Debêntures Simples”, no montante de 

R$ 338 milhões, com parte dos recursos obtidos com a captação da 10ª Emissão de Debentures. 

Com isso a companhia apresentará eficiência na gestão do seu resultado financeiro obtendo 

uma economia com a substituição de uma dívida remunerada de DI + 1,65% ao ano por outra 

com uma remuneração DI + 0,70% ao ano. 

10ª Emissão de Debêntures 

Em 22 de julho de 2024, a Companhia realizou sua décima emissão de debêntures simples, não 

conversíveis em ações, da espécie quirografária, de primeira série, nos termos da Instrução CVM 

nº 160/22, no valor total de R$ 620.000. As debêntures da primeira série totalizaram R$ 300.000, 

com taxa de juros calculada com base em 100% do CDI acrescida de 0,60% ao ano, com 

vencimento em 22 de julho de 2029. As debêntures da segunda série totalizaram R$ 320.000, 

com taxa de juros calculada com base em 100% do CDI acrescida de 0,70% ao ano, com 

vencimento em 22 de julho de 2031. 

(ii) outras relações de longo prazo mantidas com instituições financeiras  

Em 31 de dezembro de 2024, a Companhia não era devedora de qualquer outra operação de 

longo prazo com instituições financeiras, além daquelas mencionadas no item anterior. 

(iii) grau de subordinação entre as dívidas da Companhia 

De acordo com as escrituras de emissão de Debêntures da Companhia, o inadimplemento, pela 

Companhia, não sanado no prazo previsto nas escrituras ou, nos demais casos, no prazo de até 

5 (cinco) Dias Úteis contados da data estipulada para pagamento, ou vencimento antecipado de 

qualquer dívida da Companhia, cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou superior a 

R$32.000.000,00 (trinta e dois milhões de reais) ou seu equivalente em outras moedas) ensejará 

na exigibilidade do imediato pagamento do saldo devedor do Valor Nominal Unitário das 

Debêntures, acrescido da respectiva Remuneração, calculada pro rata temporis, desde a Data 

de Emissão ou a data de pagamento da Remuneração imediatamente anterior, conforme o caso, 

até a data do efetivo pagamento, sem prejuízo, quando for o caso, dos Encargos Moratórios. 

(iv) restrições impostas à Companhia, em especial, em relação a limites de 

endividamento e contratação de novas dívidas, à distribuição de dividendos, à alienação 

de ativos, à emissão de novos valores mobiliários e à alienação de controle societário, 

bem como se o emissor vem cumprindo essas restrições 

Na data deste Formulário de Referência, a Companhia cumpre com todas as obrigações 

materiais constantes nos contratos de debentures firmados pela Companhia. Tais contratos 

possuem cláusulas restritivas (covenants), inclusive em relação à manutenção de índices 

financeiros e à restrição quanto a realização de determinados atos, incluindo distribuição de 

dividendos, alienação de ativos, alienação de controle societário e reorganização societária, 

conforme descrito abaixo, dentre outras cláusulas restritivas usuais de mercado. 
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Contratos de Debêntures  

8ª Emissão de Debêntures 

O agente fiduciário poderá considerar antecipadamente vencida as obrigações decorrentes 

das debêntures nas hipóteses a seguir: 

• inadimplemento, pela Rio Paranapanema, de qualquer instrumento financeiro da Rio 

Paranapanema, não sanado no prazo previsto no respectivo contrato ou, nos demais 

casos, no prazo de até cinco dias úteis contados da data estipulada para pagamento, 

cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou superior a R$32 milhões, atualizados 

anualmente pelo IPCA;  

• cisão, fusão, incorporação da Rio Paranapanema (no qual referida sociedade é 

cindida ou incorporada), exceto se (a) previamente autorizado por debenturistas 

representando, no mínimo, 2/3 das debêntures em circulação; ou (b) tiver sido 

assegurado aos debenturistas que o desejarem, a qualquer tempo, durante o prazo 

mínimo de seis meses contados da data de publicação das atas dos atos societários 

relativos à operação, o resgate das debêntures de que forem titulares, pelo saldo 

devedor do valor nominal unitário, acrescido da respectiva remuneração, calculada 

pro rata temporis desde a primeira data de integralização da respectiva série ou a 

data de pagamento da remuneração aplicável imediatamente anterior, conforme o 

caso, até a data do efetivo pagamento, sem qualquer prêmio ou penalidade;  

• efetiva conclusão (closing) de transferência de controle acionário direto da Rio 

Paranapanema, desde que, após tal transferência de controle, a Moody's ou a 

Standard & Poor's, ou na falta desta, a Fitch Ratings, rebaixar, por motivos 

diretamente ligados à transferência do controle acionário direto da Rio 

Paranapanema, a classificação de risco da Companhia em dois níveis em relação à 

classificação de risco da Rio Paranapanema em dois níveis em relação à 

classificação de risco da Rio Paranapanema vigente na data de emissão, exceto por 

alterações do controle direto ou indireto da Companhia, na medida em que o controle 

indireto final permaneça inalterado;  

• não observância, pela Rio Paranapanema, de qualquer dos índices financeiros 

abaixo, a serem apurados trimestralmente pela Rio Paranapanema e acompanhados 

pelo agente fiduciário no prazo de até cinco dias úteis contados da data de 

recebimento, pelo agente fiduciário, das informações relacionadas aos fornecimento 

das demonstrações financeiras conforme previsto na escritura de emissão, tendo por 

base as demonstrações financeiras da Rio Paranapanema relativas a cada trimestre 

do ano civil, a partir, inclusive, das demonstrações financeiras da Rio Paranapanema 

relativas a 31 de março de 2018:  

• do índice financeiro decorrente do quociente da divisão da Dívida Líquida, 

pelo EBITDA que deverá ser igual ou inferior a 3,20; e 

• do índice financeiro decorrente do quociente da divisão do EBITDA pelo 

Resultado Financeiro que deverá ser igual ou superior a 2; e 

• realização, caso a Rio Paranapanema esteja em mora com qualquer de suas 

obrigações estabelecidas na escritura de emissão, de qualquer distribuição de 

dividendos, pagamento de juros sobre o capital próprio ou realização de quaisquer 

outros pagamentos a seus acionistas, ressalvado, entretanto, o pagamento de 

dividendo mínimo obrigatório previsto no artigo 202 da Lei nº 6.404, de 15 de 

dezembro de 1976, conforme alterada (Lei das Sociedades por Ações), nos termos 

do estatuto social da Rio Paranapanema em vigor na data de emissão. 

Para fins dessa emissão:  

• EBITDA significa: em bases consolidadas, o lucro da Rio Paranapanema antes de 

juros, tributos, amortização e depreciação ao longo dos últimos quatro trimestres 

fiscais, calculado nos termos da Instrução da CVM nº 527, de 4 de outubro de 2012; 

• Dívida Líquida significa: : em bases consolidadas, o somatório dos saldos das 

dívidas da Rio Paranapanema, incluindo dívidas da Rio Paranapanema perante 

pessoas físicas e/ou jurídicas, tais como mútuos, empréstimos e financiamentos com 

terceiros, emissão de títulos de renda fixa, conversíveis ou não, nos mercados local 

e/ou internacional, e obrigações referentes a parcelamento de tributos, taxas, 

acordos e/ou sentenças judiciais transitadas em julgado; menos as disponibilidades 

em caixa e aplicações financeiras; e 

• Resultado Financeiro significa: em bases consolidadas, a diferença entre receitas 

financeiras e despesas financeiras da Rio Paranapanema ao longo dos últimos 

quatro trimestres fiscais, das quais deverão ser excluídos, para efeito da apuração 

dos compromissos financeiros, os juros sobre capital próprio, sendo que o resultado 

financeiro será apurado em módulo, se for negativo, e se for positivo, será 

considerado um. 
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9ª Emissão de Debêntures 

O agente fiduciário poderá considerar antecipadamente vencida as obrigações decorrentes 

das debêntures nas hipóteses a seguir: 

• declaração de vencimento antecipado de qualquer instrumento financeiro da Rio 

Paranapanema, cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou superior a R$70 

milhões, atualizado anualmente pelo IPCA; 

• cisão, fusão, incorporação da Rio Paranapanema (no qual referida sociedade é 

cindida ou incorporada), exceto se (a) previamente autorizado por debenturistas 

representando, no mínimo, 2/3 das debêntures em circulação; ou (b) tiver sido 

assegurado aos debenturistas que o desejarem, a qualquer tempo, durante o prazo 

mínimo de seis meses contados da data de publicação das atas dos atos societários 

relativos à operação, o resgate das debêntures de que forem titulares, pelo saldo 

devedor do valor nominal unitário, acrescido da respectiva remuneração, calculada 

pro rata temporis desde a primeira data de integralização da respectiva série ou a 

data de pagamento da remuneração aplicável imediatamente anterior, conforme o 

caso, até a data do efetivo pagamento, sem qualquer prêmio ou penalidade;  

• transferência do controle da Rio Paranapanema, observando-se, cumulativamente, 

as seguintes condições: (a) tenha ocorrido a efetiva conclusão (closing) de 

transferência de controle acionário final da Rio Paranapanema; e (b) verifique-se o 

rebaixamento, em dois níveis, em relação à classificação de risco da Rio 

Paranapanema vigente na data de emissão, da classificação de risco da Rio 

Paranapanema pela Moody's, pela Standard & Poor's, ou na falta destas, pela Fitch, 

por motivos diretamente ligados à transferência do controle acionário da Rio 

Paranapanema; e (c) ocorra a alteração do controlador final da Rio Paranapanema, 

ou seja, não será aplicado o vencimento antecipado em caso de reorganizações 

societárias e alterações de controle direto ou intermediário que não resultem na 

alteração do controlador final da Rio Paranapanema; 

• declaração de vencimento antecipado de qualquer instrumento financeiro da Rio 

Paranapanema, cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou superior a R$ 70 

milhões, atualizado anualmente pelo IPCA;  

• não observância, pela Rio Paranapanema, de qualquer dos índices financeiros 

abaixo, a serem apurados trimestralmente pela Rio Paranapanema e acompanhados 

pelo agente fiduciário no prazo de até cinco dias úteis contados da data de 

recebimento, pelo agente fiduciário, das informações relacionadas ao fornecimento 

das demonstrações financeiras conforme previsto na escritura de emissão, tendo por 

base as demonstrações financeiras da Rio Paranapanema relativas ao exercício 

social findo em 31 de dezembro de 2020:  

• do índice financeiro decorrente do quociente da divisão da Dívida Líquida, 

pelo EBITDA que deverá ser igual ou inferior a 3,20; e 

• do índice financeiro decorrente do quociente da divisão do EBITDA pelo 

Resultado Financeiro que deverá ser igual ou superior a 2; e 

• realização, caso a Rio Paranapanema esteja em mora com qualquer de suas 

obrigações estabelecidas na escritura de emissão, de qualquer distribuição de 

dividendos, pagamento de juros sobre o capital próprio ou realização de quaisquer 

outros pagamentos a seus acionistas, ressalvado, entretanto, (a) o pagamento de 

dividendo mínimo obrigatório previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por 

Ações, nos termos do estatuto social da Rio Paranapanema. 

Para fins dessa emissão:  

• EBITDA significa: em bases consolidadas, o lucro da Rio Paranapanema antes de 

juros, tributos, amortização e depreciação ao longo dos últimos quatro trimestres 

fiscais, calculado nos termos da Instrução da CVM nº 527, de 4 de outubro de 2012; 

• Dívida Líquida significa: em bases consolidadas, o somatório dos saldos das dívidas 

da Rio Paranapanema, incluindo dívidas da Rio Paranapanema perante pessoas 

físicas e/ou jurídicas, tais como mútuos, empréstimos e financiamentos com 

terceiros, emissão de títulos de renda fixa, conversíveis ou não, nos mercados local 

e/ou internacional, e obrigações referentes a parcelamento de tributos, taxas, 

acordos e/ou sentenças judiciais transitadas em julgado; menos as disponibilidades 

em caixa e aplicações financeiras; e 

• Resultado Financeiro significa: em bases consolidadas, a diferença entre receitas 

financeiras e despesas financeiras da Rio Paranapanema ao longo dos últimos 

quatro trimestres fiscais, das quais deverão ser excluídos, para efeito da apuração 

dos compromissos financeiros, os juros sobre capital próprio, sendo que o resultado 

financeiro será apurado em módulo, se for negativo, e se for positivo, será 

considerado um. 
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10ª Emissão de Debêntures 

O agente fiduciário poderá considerar antecipadamente vencida as obrigações decorrentes 

das debêntures nas hipóteses a seguir: 

• declaração de vencimento antecipado de qualquer instrumento financeiro da Rio 

Paranapanema, cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou superior a R$ 90 

milhões, atualizado anualmente pelo IPCA; 

• cisão, fusão, incorporação da Rio Paranapanema (no qual referida sociedade é 

cindida ou incorporada), exceto se (a) previamente autorizado por debenturistas 

representando, no mínimo, 2/3 das debêntures em circulação; ou (b) tiver sido 

assegurado aos debenturistas que o desejarem, a qualquer tempo, durante o prazo 

mínimo de seis meses contados da data de publicação das atas dos atos societários 

relativos à operação, o resgate das debêntures de que forem titulares, pelo saldo 

devedor do valor nominal unitário, acrescido da respectiva remuneração, calculada 

pro rata temporis desde a primeira data de integralização da respectiva série ou a 

data de pagamento da remuneração aplicável imediatamente anterior, conforme o 

caso, até a data do efetivo pagamento, sem qualquer prêmio ou penalidade;  

• transferência do controle da Rio Paranapanema, observando-se, cumulativamente, 

as seguintes condições: (a) tenha ocorrido a efetiva conclusão (closing) de 

transferência de controle acionário final da Rio Paranapanema; e (b) verifique-se o 

rebaixamento, em dois níveis, em relação à classificação de risco da Rio 

Paranapanema vigente na data de emissão, da classificação de risco da Rio 

Paranapanema pela Moody's, pela Standard & Poor's, ou na falta destas, pela Fitch, 

por motivos diretamente ligados à transferência do controle acionário da Rio 

Paranapanema; e (c) ocorra a alteração do controlador final da Rio Paranapanema, 

ou seja, não será aplicado o vencimento antecipado em caso de reorganizações 

societárias e alterações de controle direto ou intermediário que não resultem na 

alteração do controlador final da Rio Paranapanema; 

• declaração de vencimento antecipado de qualquer instrumento financeiro da Rio 

Paranapanema, cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou superior a R$ 90 

milhões, atualizado anualmente pelo IPCA;  

• não observância, pela Rio Paranapanema, de qualquer dos índices financeiros 

abaixo, a serem apurados trimestralmente pela Rio Paranapanema e acompanhados 

pelo agente fiduciário no prazo de até cinco dias úteis contados da data de 

recebimento, pelo agente fiduciário, das informações relacionadas ao fornecimento 

das demonstrações financeiras conforme previsto na escritura de emissão, tendo por 

base as demonstrações financeiras da Rio Paranapanema relativas ao exercício 

social findo em 31 de dezembro de 2023:  

• do índice financeiro decorrente do quociente da divisão da Dívida Líquida, 

pelo EBITDA que deverá ser igual ou inferior a 3,20; e 

• do índice financeiro decorrente do quociente da divisão do EBITDA pelo 

Resultado Financeiro que deverá ser igual ou superior a 2; e 

• realização, caso a Rio Paranapanema esteja em mora com qualquer de suas 

obrigações estabelecidas na escritura de emissão, de qualquer distribuição de 

dividendos, pagamento de juros sobre o capital próprio ou realização de quaisquer 

outros pagamentos a seus acionistas, ressalvado, entretanto, (a) o pagamento de 

dividendo mínimo obrigatório previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por 

Ações, nos termos do estatuto social da Rio Paranapanema. 

Para fins dessa emissão:  

• EBITDA significa: em bases consolidadas, o lucro da Rio Paranapanema antes de 

juros, tributos, amortização e depreciação ao longo dos últimos quatro trimestres 

fiscais, calculado nos termos da Instrução da CVM nº 527, de 4 de outubro de 2012; 

• Dívida Líquida significa: em bases consolidadas, o somatório dos saldos das dívidas 

da Rio Paranapanema, incluindo dívidas da Rio Paranapanema perante pessoas 

físicas e/ou jurídicas, tais como mútuos, empréstimos e financiamentos com 

terceiros, emissão de títulos de renda fixa, conversíveis ou não, nos mercados local 

e/ou internacional, e obrigações referentes a parcelamento de tributos, taxas, 

acordos e/ou sentenças judiciais transitadas em julgado; menos as disponibilidades 

em caixa e aplicações financeiras; e 

• Resultado Financeiro significa: em bases consolidadas, a diferença entre receitas 

financeiras e despesas financeiras da Rio Paranapanema ao longo dos últimos 

quatro trimestres fiscais, das quais deverão ser excluídos, para efeito da apuração 

dos compromissos financeiros, os juros sobre capital próprio, sendo que o resultado 

financeiro será apurado em módulo, se for negativo, e se for positivo, será 

considerado um. 
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(g) limites de utilização dos financiamentos contratados e percentuais já utilizados 

Não há limites de utilização dos financiamentos já contratados. Os valores contratados foram 

100% utilizados.  

(h) alterações significativas em itens das demonstrações financeiras e de fluxo de 

caixa 

Os quadros a seguir apresentam um sumário das informações financeiras e operacionais da 

Companhia para os períodos indicados. As informações a seguir devem ser lidas e analisadas 

em conjunto com as demonstrações contábeis consolidadas da Companhia, com as informações 

financeiras trimestrais consolidadas da Companhia e com as respectivas notas explicativas, 

disponíveis no website da Companhia (ri.ctgbr.com.br).  

DEMONSTRAÇÕES DOS RESULTADOS 

A seguir, são apresentados os valores relativos às demonstrações dos resultados da companhia 

referentes aos exercícios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2024 e 2023. 

Exercício social encerrado em 31 de dezembro de 2024 comparado ao exercício social 

encerrado em 31 de dezembro de 2023 

(Em milhares de reais, exceto 

%) 

Em 31 de 

dezembro 2024 
AV (%) 

Em 31 de 

dezembro 2023 
AV (%) AH (%) 

Receita operacional líquida 1.204.173 100% 1.391.868 100% -13% 

Custos operacionais (750.344) -62% (854.501) -61% -12% 

Pessoal (74.791) -6% (78.466) -6% -5% 

Material (6.457) -1% (7.139) -1% -10% 

Serviços de terceiros (25.887) -2% (27.708) -2% -7% 

Energia comprada (116.213) -10% (142.173) -10% -18% 

Depreciação e amortização (261.650) -22% (260.860) -19% 0% 

Encargos de uso da rede 

elétrica 
(200.382) -17% (194.051) -14% 3% 

Compensação financeira pela 

utilização dos recursos 

hídricos (CFURH) 

(41.817) -3% (66.871) -5% -37% 

Taxa de fiscalização dos 

serviços de energia elétrica 

(TFSEE) 

(9.157) -1% (8.415) -1% 9% 

Seguros (10.119) -1% (9.989) -1% 1% 

Aluguéis (15) 0% (12) 0% 25% 

Provisões para riscos 2.431 0% (58.064) -4% -104% 

Reversão estimada para 

créditos de liquidação 

duvidosa (PECLD) 

(1.655) 0% - 0% 0% 

Outros (4.632) 0% (753) 0% 515% 

Resultado bruto 453.829 38% 537.367 39% -16% 

Outros resultados 

operacionais 
122.951 10% (42.690) -3% -388% 
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Pessoal (11.962) -1% (11.452) -1% 4% 

Material (680) 0% (723) 0% -6% 

Serviços de terceiros (14.803) -1% (18.303) -1% -19% 

Depreciação e amortização (5.468) 0% (5.639) 0% -3% 

Aluguéis (367) 0% (328) 0% 12% 

Reversões de provisões para 

riscos 
13.231 1% 2.906 0% 355% 

Compartilhamento de 

despesas 
(10.457) -1% (12.302) -1% -15% 

(Constituição) / reversão 

parcial estimada pela não 

recuperabilidade de ativos 

156.093 13% - 0% 0% 

Outros (2.636) 0% 3.151 0% -184% 

Resultado antes das 

receitas e despesas 

financeiras 

576.780 48% 494.677 36% 17% 

Resultado financeiro (44.150) -4% (37.992) -3% 16% 

Receitas 66.354 6% 90.963 7% -27% 

Despesas (110.504) -9% (128.955) -9% -14% 

Resultado antes do 

imposto de renda e da 

contribuição social 

532.630 44% 456.685 33% 17% 

Imposto de renda e 

contribuição social 
(101.359) -8% (115.068) -8% -12% 

Corrente (95.826) -8% (120.023) -9% -20% 

Diferido (5.533) 0% 4.955 0% -212% 

Lucro líquido do exercício 431.271 36% 341.617 25% 26% 

Receita operacional líquida 

A receita operacional líquida da Companhia foi de R$ 1.204.173 mil no exercício social encerrado 

em 31 de dezembro de 2024 e de R$ 1.391.868 mil no exercício social encerrado em 31 de 

dezembro de 2023, o que representou uma redução de R$ 187.695 ou -13,5%. Acerca dessa 

variação, cabe destacar; 

(i) Redução de R$ 182,4 milhões na receita bruta do Ambiente de Comercialização Livre 

(ACL), principalmente em virtude da redução nos preços praticados para novos contratos 

em função das condições de mercado;  

(ii) Redução de R$ 48,6 milhões na receita bruta dos mecanismos de realocação de energia 

(MRE), devido as condições desfavoráveis do cenário hidrológico;  

(iii) Aumento de R$ 27,1 milhões na receita bruta do mercado de curto prazo (MCP), 

principalmente em razão do maior preço médio de energia spot (PLD), mesmo 

considerando menor volume de energia liquidado.  



 

20 

 

Custos operacionais 

Os custos operacionais totalizaram R$ 750.344 mil no exercício social encerrado em 31 de 

dezembro de 2024 e R$ 854.501 mil no exercício social encerrado em 31 de dezembro de 2023, 

o que representou uma variação de R$ 104.157 mil ou redução de -12%. A referida redução 

decorre, em especial, das variações comentadas abaixo.  

Provisões para riscos 

Efeito favorável de R$ 70,8 milhões, para qual cabe destaque para o evento não recorrente de 

2023 relativo ao reconhecimento de R$ 48,6 milhões como provisão para provável futuro 

desembolso a partir de andamento da ação regulatória que trata sobre o Despacho ANEEL 

nº 288/2002. Além disso, em 2024, destacam-se algumas reversões em virtude de desfechos 

favoráveis em ações judiciais, bem como o efeito positivo de R$ 10,4 milhões em virtude da 

adesão ao Programa de Redução de Litigiosidade Fiscal (PRLF); 

Energia comprada 

Redução de R$ 26 milhões ou -18,3% nos custos com compra de energia, principalmente devido 

à redução nos volumes de energia comprada, em função da estratégia de hedge da Companhia, 

na comparação entre os dois anos; 

Compensação financeira pela utilização dos recursos hídricos (CFURH) 

Queda de R$ 25,1 milhões nos encargos de compensação financeira (CFURH), basicamente em 

razão da menor geração das Usinas da Companhia na comparação entre os exercícios (6.375 

GWh em 2024 vs 10.797 GWh em 2023). 

Resultado bruto 

Após apuração da receita operacional líquida e o desconto dos custos operacionais, o resultado 

bruto atingiu R$ 453.829 mil no exercício social encerrado em 31 de dezembro de 2024 (ou 

margem bruta de 38%) e R$ 537.367 mil (ou margem bruta de 39%) no exercício social encerrado 

em 31 de dezembro de 2023, resultando em uma redução de R$ 83.538 mil ou 16%, em virtude, 

especialmente, da redução da receita operacional líquida durante o exercício. 

Resultado antes das receitas e despesas financeiras 

Após apuração dos resultados mencionados acima, o resultado bruto após os outros resultados 

operacionais somou, na linha de resultado antes das receitas e despesas financeiras, o montante 

de R$ 576.780 mil no exercício social encerrado em 31 de dezembro de 2024 (48% sobre a 

receita operacional líquida) e de R$ 494.677 mil no exercício social encerrado em 31 de 

dezembro de 2023 (36% sobre a receita operacional líquida), representando uma redução de 

R$ 82.103 mil ou 17%. 

Resultado financeiro 

A Companhia registrou um prejuízo financeiro de R$ 44.150 mil no exercício social encerrado 

em 31 de dezembro de 2024 e de R$ 37.992 mil no exercício social encerrado em 31 de 

dezembro de 2023, o que representou um aumento de R$ 6.158 ou 16%. A respeito dessa 

variação, vale destacar os seguintes impactos: 

(i) Redução de R$ 32,3 milhões na receita com atualização monetária referente à liminar 

mantida pela Companhia que discute a redução de garantia física. Essa queda deu-se 

basicamente em razão da deflação medida no Índice Geral de Preços a Mercado (IGP-M) 

em 2023, bem como, pelas recontabilizações efetuadas pela CCEE; 
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(ii) Redução de R$ 32 milhões das despesas com variação monetária e juros que remuneram 

as debêntures, esse efeito positivo deu-se pela estratégia implementada pela Companhia 

que contou com uma nova captação de debentures e com o pré-pagamento de uma 

debenture anterior de custo superior. Além disso houve redução nos índices (CDI e IPCA) 

na comparação entre os exercícios. 

Resultado antes do imposto de renda e da contribuição social 

O resultado antes do imposto de renda e da contribuição social foi de R$ 532.630 mil no exercício 

social encerrado em 31 de dezembro de 2024 e de R$ 456.685 mil no exercício social encerrado 

em 31 de dezembro de 2023, representando um aumento de R$ 75.945 mil ou 17%. O resultado 

antes do imposto de renda e da contribuição social representou 44% da receita operacional 

líquida no exercício social encerrado em 31 de dezembro de 2024 e 33% sobre a receita 

operacional líquida no exercício social encerrado em 31 de dezembro de 2023. Em relação a 

esse desempenho, destaca-se o evento não recorrente referente a reversão de perdas pela não 

recuperabilidade de ativos constituída na antiga subsidiária Sapucaí-Mirim a partir da reavaliação 

anual e diante da melhor expectativa para as premissas aplicáveis. 

Lucro líquido do exercício  

Pelos motivos descritos acima, o lucro líquido foi de R$ 431.271 mil no exercício social encerrado 

em 31 de dezembro de 2024 e de R$ 341.617 mil no exercício social encerrado em 31 de 

dezembro de 2023, o que representou um aumento de R$ 89.654 mil ou 26% na comparação 

entre os exercícios. 

DEMONSTRAÇÕES DOS FLUXOS DE CAIXA  

A seguir, são apresentadas as variações nas demonstrações do fluxo de caixa da Companhia, 

relativos aos exercícios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2024 e 2023. 

Análise comparativa das demonstrações dos fluxos de caixa nos exercícios sociais 

encerrados em 31 de dezembro de 2024 e 2023 

 Exercício social encerrado em 
AH (%) 

(em milhares de reais, exceto %) 2024 2023 

Caixa líquido gerado (aplicado) pelas atividades operacionais 559.179 550.585 -2% 

Caixa líquido gerado (aplicado) pelas atividades de 

investimento 
(13.241) (18.161) -27% 

Caixa líquido gerado (aplicado) pelas atividades operacionais 

de financiamentos 
(513.861) (325.292) 58% 

Caixa líquido gerado pelas atividades operacionais 

O caixa líquido gerado pelas atividades operacionais totalizou R$ 559.179 mil no exercício social 

encerrado em 31 de dezembro de 2024 e R$ R$ 550.585 mil no exercício social encerrado em 

31 de dezembro de 2023, representando um aumento de R$ 8.594 mil ou 2%. A geração de 

caixa do período manteve se estável apesar da queda da receita se comparado a 2023, devido 

ao evento não recorrente referente a reversão da perda pela não recuperabilidade dos ativos. 

Caixa líquido aplicado nas atividades de investimento 

O caixa líquido aplicado nas atividades de investimento totalizou R$ 13.241 mil no exercício 

social encerrado em 31 de dezembro de 2024 e R$ 18.161 mil no exercício social encerrado em 

31 de dezembro de 2023, representando uma redução de R$ 4.920 mil ou 27%, decorrente em 
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sua maior parte dos custos incorridos na adição de máquinas e equipamentos no ativo 

imobilizado da Companhia.  

Caixa líquido aplicado nas atividades de financiamento 

O caixa líquido aplicado nas atividades de financiamento totalizou R$ 513.861 mil no exercício 

social encerrado em 31 de dezembro de 2024 e R$ 325.292 mil no exercício social encerrado 

em 31 de dezembro de 2023, representando um aumento de R$ 188.569 mil ou 58%. Esse 

aumento pode ser atribuída principalmente a dois fatores, pagamento de dividendos a maior em 

comparação a 2023 e captação da 10ª emissão de debêntures para a liquidação da 9ª emissão 

de debentures, onde a Companhia teve um ganho financeiro trocando uma dívida com um custo 

menor. 
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2.2 - Resultados operacional e financeiro 

(a) resultados das operações da Companhia 

(i) descrição de quaisquer componentes importantes da receita 

A tabela abaixo apresenta os principais componentes da receita operacional bruta da Companhia 

com relação aos exercícios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2024 e 2023. 

(em R$ mil, exceto %)  
Em 31 de dezembro de 

2024 2023 

Contratos ACL 1.270.905 1.453.258 

Mercado de curto prazo (MCP) 89.801 62.744 

Mecanismo de realocação de energia (MRE) 4.632 53.195 

Total receita operacional bruta 1.365.338 1.569.197 

Receita de geração no Ambiente de Contratação Livre – ACL 

Compreende a receita decorrente de contratos negociados no ambiente de contratação livre, em 

que a comercialização de energia elétrica ocorre por meio de livre negociação de preços e 

condições entre as partes, por meio de contratos bilaterais, os quais podem ser de curto e longo 

prazo, de acordo com a estratégia interna da Companhia. 

É reconhecida no resultado de acordo com as regras de mercado de energia elétrica, a qual 

estabelece a transferência dos riscos e benefícios sobre a quantidade contratada de energia para 

o comprador. 

(ii) fatores que afetaram materialmente os resultados operacionais 

Além dos fatores macroeconômicos descritos no item 2.2(b) abaixo, a Companhia entende que 

o risco hidrológico é uma condição intrínseca do setor de geração de energia brasileiro, baseado 

em usinas hidrelétricas com reservatórios de grande porte e, portanto, vulnerável ao regime 

sazonal de chuvas nas regiões de atuação. A mitigação desse risco ocorre por meio da atuação 

das áreas internas da Companhia responsáveis que avaliam cenários futuros para a 

disponibilidade hídrica e sugere às áreas comerciais estratégias de proteção. 

(b) variações relevantes das receitas atribuíveis a introdução de novos produtos e 

serviços, alterações de volumes e modificações de preços, taxas de câmbio e inflação 

A receita da Companhia é majoritariamente proveniente da geração de energia. Modificações de 

preço, inflação, alterações de volumes e introdução de novos produtos e serviços a afetam da 

seguinte forma: 

(i) modificação de preço: a variação do preço de liquidação das diferenças (“PLD”) pode 

afetar o resultado da Companhia positivamente quando sua geração é maior que sua 

energia assegurada, garantindo um superávit no período e possibilitando a venda dessa 

energia no mercado spot e negativamente, quando há déficit nessa relação e a 

Companhia precisa necessariamente comprar energia no curto prazo para suprir seus 

contratos de venda de energia; 

(ii) taxas de juros: a Companhia possui debêntures com atualização dos juros com base na 

IPCA, depósitos interbancários (DI), e SELIC o que pode acarretar aumento das 

despesas financeiras.  
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Para mais informações sobre os riscos relacionados à exposição da Companhia aos fatores 

macroeconômicos acima descritos, veja o item 4.1(m) deste Formulário de Referência. 

(c) impacto da inflação, da variação de preços dos principais insumos e produtos, do 

câmbio e da taxa de juros no resultado operacional e no resultado financeiro da 

Companhia 

Os diretores da Companhia esclarecem que a situação financeira e o resultado das operações 

da Companhia são afetados pela inflação, pelas tarifas praticadas nos leilões de geração de 

energia e pelo PLD utilizado para precificar a energia no mercado de curto prazo, e que refletem 

a oferta/demanda e situação hidrológica do país. 

A situação financeira e o resultado das operações também são influenciados pelas 

características da fonte da energia comercializada, pelas oscilações nas tarifas cobradas dos 

consumidores e pelos encargos setoriais, os dois últimos homologados anualmente pela Agência 

Nacional de Energia Elétrica – ANEEL, sendo que as variações são reconhecidas nas tarifas 

cobradas dos consumidores. 

Os custos e despesas da Companhia é denominada em reais e está atrelada aos índices de 

medição da inflação. A Companhia ainda está exposta às taxas de juros cobradas nos 

financiamentos. 
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2.3 - Mudanças nas práticas contábeis/Opiniões modificadas e ênfases 

(a) mudanças nas práticas contábeis que tenham resultado em efeitos significativos 

sobre as informações previstas nos campos 2.1 e 2.2 

Não houve alterações significativas nas práticas contábeis no último exercício social. Os 

pronunciamentos novos e alterados que entraram em vigência a partir de 1º de janeiro de 2024 

não geraram impactos nas demonstrações financeiras da Companhia. 

• Classificação de Passivos como Circulante ou Não Circulante (CPC 26 (R1) / IAS 1) 

• Esclarecimentos sobre o passivo de arrendamento em uma transação de venda e 

realocação (CPC 06 (R2) / IFRS 16) 

• Novos requisitos de divulgação sobre acordos de financiamento de fornecedores (CPC 03 

(R2) / IAS 7) 

O pronunciamento alterado que entrou em vigência a partir de 01 de janeiro de 2025 não há 

expectativa que gere impactos nas demonstrações financeiras da Companhia. 

• Efeitos das Mudanças nas Taxas de Câmbio e Conversão de Demonstrações contábeis 

(CPC 02 (R2) / IAS 21) 

Os pronunciamentos novos que entrarão em vigência a partir de 01 de janeiro de 2027 há 

expectativa que gerem impactos nas demonstrações financeiras da Companhia. 

• Apresentação e Divulgação das Demonstrações Financeiras (IFRS 18) 

• Subsidiárias sem Responsabilidade Pública: Divulgações (IFRS19) 

(b) opiniões modificadas e ênfases presentes no relatório do auditor 

Os diretores da Companhia informam que, não houve ressalvas ou ênfases nos pareceres de 

auditoria das demonstrações financeiras referentes ao exercício social encerrado em 31 de 

dezembro de 2024. 
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2.4 - Efeitos relevantes nas demonstrações financeiras 

(a) introdução ou alienação de segmento operacional 

Não houve introdução ou alienação de segmento operacional que causasse efeito relevante nas 

demonstrações financeiras da Companhia. 

(b) constituição, aquisição ou alienação de participação societária 

No exercício social encerrado em 31 de dezembro de 2024, a Companhia não constituiu, adquiriu 

ou alienou participação societária cujos impactos em suas demonstrações financeiras ou de 

resultados não estejam refletidos nos saldos apresentados no item 2.1(h) deste Formulário de 

Referência. 

(c) eventos ou operações não usuais  

Os Diretores da Companhia informam que em 31 de dezembro de 2024 a reversão pela não 

recuperabilidade de ativos de R$156,1 milhões constituída na antiga subsidiária Rio Sapucaí-

Mirim a partir da reavaliação anual e diante da melhor expectativa para as premissas aplicáveis. 
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2.5 - Medições não contábeis 

(a) valor das medições não contábeis 

EBITDA e Margem EBITDA 

O “EBITDA” (earnings before interest, taxation, depreciation and amortization), sigla em inglês 

para denominar LAJIDA (lucro antes dos juros, impostos sobre renda incluindo contribuição 

social sobre o lucro líquido, depreciação e amortização) é uma medição não contábil elaborada 

pela Companhia em consonância com a Resolução da CVM nº 156, de 23 de junho de 2022 

(“Resolução CVM 156”), conciliada com suas demonstrações e informações financeiras. A 

“Margem EBITDA” é calculada por meio da divisão do EBITDA pela receita operacional líquida. 

(b) conciliações entre os valores divulgados e os valores das demonstrações 

financeiras auditadas 

EBITDA e Margem EBITDA 

A tabela a seguir apresenta uma reconciliação do lucro da Companhia com EBITDA e Margem 

EBITDA para cada um dos seguintes exercícios sociais: 

Em milhares de reais, exceto % 

Exercício social encerrado em 31 de dezembro 

de: 

2024 2023 

Lucro líquido do período 431.271 341.617 

Imposto de renda e contribuição social 101.359 115.068 

Resultado financeiro (líquido) 44.150 37.992 

Depreciação e amortização 267.118 266.499 

EBITDA 843.898 761.176 

Margem EBITDA (%) 70,08% 54,69% 

Dívida Bruta e Dívida Líquida: 

A tabela a seguir apresenta uma reconciliação da Dívida Bruta e Dívida Líquida para cada um 

dos seguintes exercícios sociais: 

Em milhares de reais 

Posição em 31 de dezembro de 

2024 2023 

Debêntures  768.608 755.938 

Dívida Bruta  768.608 755.938 

(-) Caixa e equivalentes de caixa  (460.137) (428.060) 

(-) Aplicações financeiras vinculadas (2.011) (1.764) 

Dívida Líquida  306.460 326.114 

(c) motivo pelo qual tal medição é mais apropriada para a correta compreensão da sua 

condição financeira e do resultado de suas operações 

As medições não contábeis da Companhia são utilizadas para fins de tomada de decisão e para 

avaliação do desempenho financeiro e operacional, para balizar planos operacionais futuros e 

tomar decisões estratégicas com relação à alocação de capital. 
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A Diretoria entende que a divulgação de suas medições não contábeis fornece informações 

complementares úteis para os potenciais investidores e analistas financeiros e outras partes 

interessadas na análise do desempenho operacional da Companhia. 

Além disso, a Diretoria entende que as medições não contábeis, quando tomadas de forma 

coletiva, podem ser úteis para os investidores, pois fornecem consistência e comparabilidade 

com o desempenho financeiro do passado e facilitam as comparações de resultados 

operacionais de período a período. 

De todo modo, por não serem medições reconhecidas pelas práticas contábeis adotadas no 

Brasil, com base na Lei nº 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada, nas normas e 

regulamentos emitidos pela CVM, nos pronunciamentos contábeis, instruções e orientações 

emitidos pelo Conselho Federal de Contabilidade, pelo Comitê de Pronunciamentos Contábeis e 

pelo Instituto dos Auditores Independentes do Brasil (“BR GAAP”) nem pelas Normas 

Internacionais de Relatório Financeiro – International Financial Reporting Standards (“IFRS”), as 

medições não contábeis apresentadas neste Formulário de Referência apresentam limitações, 

não possuem um significado padrão, podem não ser comparáveis a medições com títulos 

semelhantes e não devem ser consideradas em substituição a medidas reconhecidas pelo BR 

GAAP ou pelas IFRS. 

EBITDA e Margem EBITDA 

O EBITDA e a Margem EBITDA são utilizados como medida de desempenho pela Diretoria da 

Companhia, por serem medidas práticas para aferir o desempenho operacional e permitir a 

comparação com outras companhias do mesmo segmento, ainda que outras companhias 

possam calculá-lo de maneira diferente. A Diretoria da Companhia acredita que o EBITDA retrata 

o seu desempenho sem a influência de fatores ligados, dentre outros: 

(i) à estrutura de capital, como despesas com juros de endividamento, flutuações de taxas 

de juros e outros resultados financeiros;  

(ii) à estrutura tributária, como imposto de renda e contribuição social; e  

(iii) às despesas com depreciação e amortização. Estas características tornam o EBITDA um 

tipo de medida mais prática para fins de avaliação do desempenho da Companhia, pois 

aferem de forma mais precisa o resultado advindo exclusivamente do desenvolvimento de 

suas atividades. A Margem EBTIDA, por sua vez, demonstra a representatividade do 

EBITDA em relação à receita operacional líquida da Companhia. 

O EBITDA e a Margem EBITDA não são medidas reconhecidas pelo BR GAAP nem pelas IFRS 

e apresentam limitações que podem prejudicar a sua utilização como medida de lucratividade e 

não representam o fluxo de caixa nem devem ser considerados como substitutos para o lucro 

(ou prejuízo) líquido ou como indicadores do desempenho operacional ou como substitutos do 

fluxo de caixa como indicador de liquidez da Companhia e/ou como base para distribuição de 

dividendos. Adicionalmente, tais medidas não possuem um significado padrão e podem não ser 

comparáveis a medidas com títulos semelhantes fornecidos por outras companhias. A 

Companhia utiliza o EBITDA e Margem EBITDA como indicadores adicionais de performance 

para efeito gerencial e para comparação com empresas similares. 

Dívida Bruta e Dívida Líquida  

A Companhia entende que as medições Dívida Bruta e Dívida Líquida são úteis na avaliação de 

seu endividamento em relação à sua posição de caixa. Adicionalmente, a Companhia, está 

sujeita à observância de determinados índices financeiros (covenants financeiros) que utilizam a 

Dívida Líquida como parâmetro na forma definida nos respectivos instrumentos de dívida. Para 
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mais informações acerca dos covenants financeiros, veja o item 2.1(f) deste Formulário de 

Referência.  

De todo modo, a Dívida Bruta e a Dívida Líquida não são medidas contábeis reconhecidas pelo 

BR GAAP nem pelas IFRS e apresentam limitações que podem prejudicar a sua utilização como 

medida de endividamento da Companhia. Adicionalmente, tais medidas não possuem um 

significado padrão e podem não ser comparáveis a medidas com títulos semelhantes fornecidos 

por outras companhias. 
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2.6 - Eventos subsequentes às demonstrações financeiras 

Eventos subsequentes às informações contábeis divulgadas em relação ao exercício 

social encerrado em 31 de dezembro de 2024 

Para o exercício social de 2024 não houve eventos subsequentes. 
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2.7 - Destinação de resultados 

 2024 

a. regras sobre retenção de lucros Nos termos da Lei das Sociedades por Ações, os 

acionistas da Companhia poderão deliberar, em 

Assembleia Geral, a retenção de parte do lucro líquido para 

ser utilizado em investimentos da Companhia. Ainda, nos 

termos da legislação societária aplicável, o valor retido 

deve ser utilizado em investimentos, conforme orçamento 

de capital aprovado pela Assembleia Geral. Caso o 

orçamento de capital tenha duração superior a um 

exercício social, tal documento deve ser revisado 

anualmente. Entretanto, a citada retenção de lucros 

prevista em lei não poderá ser aprovada em prejuízo da 

distribuição do dividendo obrigatório. 

De acordo com o Estatuto Social da Companhia, do lucro 

líquido do exercício social, apurado nos termos da 

legislação aplicável, deverá ser feita a dedução de 5% para 

constituição da reserva legal, até o limite de 20% do capital 

social, nos termos da Lei das Sociedades por Ações. 

a.i. valores das retenções de lucros  Para o exercício de 2024, foi deduzido do lucro acumulado 

R$ 488.294 mil referentes a reserva de lucros. 

a.ii. percentuais em relação aos lucros 

totais declarados 

Os lucros foram distribuídos sem a dedução da reserva 

legal em razão da reserva constituída ter atingido o limite 

de 20% no exercício anterior. 

b. regras sobre distribuição de dividendos Feita a dedução para a reserva legal, o lucro líquido 

ajustado deverá ser distribuído na seguinte ordem: (i) 

dividendo de 10% ao ano às ações preferenciais, a ser 

rateado igualmente entre elas, calculado sobre o capital 

próprio a esta espécie de ações; (ii) dividendo de até 10% 

ao ano às ações ordinárias, a ser rateado igualmente entre 

elas, calculado sobre o capital próprio a esta espécie de 

ações; e (iii) distribuição do saldo remanescente às ações 

ordinárias e preferenciais, em igualdade de condições. 

c. periodicidade das distribuições de 

dividendos 

De acordo com o Estatuto Social da Companhia, a 

distribuição dos resultados apurados em 30 de junho e 31 

de dezembro de cada ano deverá ser feita 

semestralmente, após deliberação da Assembleia Geral. A 

Assembleia Geral deliberará, até 31 de outubro de cada 

ano, sobre a distribuição de dividendos baseados nos 

resultados apurados no balanço semestral de 30 de junho 

e até 30 de abril de cada ano, sobre a distribuição de 

dividendos baseados nos resultados apurados no Balanço 

Anual de 31 de dezembro. A distribuição de resultados 

poderá ocorrer em períodos inferiores, caso o Conselho de 

Administração delibere a distribuição de dividendos 

trimestrais ou intermediários, conforme previsão expressa 

constante do Estatuto Social da Companhia. 

d. eventuais restrições à distribuição de 

dividendos impostas por legislação ou 

regulamentação especial aplicável ao 

De acordo com o Instrumento Particular de Escritura de 

Emissão Pública de Debêntures Não Conversíveis em 

Ações da 8ª Emissão de Debêntures, emitida em 15 de 

março de 2018, e do Instrumento Particular de Escritura de 
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emissor, assim como contratos, decisões 

judiciais, administrativas ou arbitrais 

Emissão Pública de Debêntures Não Conversíveis em 

Ações da 9ª Emissão de Debêntures, emitida em 26 de 

janeiro de 2021, e do Instrumento Particular de Escritura 

de Emissão Pública de Debêntures Não Conversíveis em 

Ações da 10ª Emissão de Debêntures, emitida em 22 de 

julho de 2024 a Companhia não poderá efetuar o 

pagamento de dividendos, ou de juros sobre o capital 

próprio ou realizar quaisquer outros pagamentos a seus 

acionistas, ressalvado o pagamento do dividendo mínimo 

obrigatório previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades 

por Ações ou no estatuto social da Companhia em vigor na 

data de emissão das Debêntures da 8ª Emissão, 9ª 

Emissão, e/ou 10ª Emissão respectivamente, dos dois o 

que for menor, caso a Companhia esteja em mora com 

qualquer de suas obrigações estabelecidas nas 

respectivas Emissões. 

e. política de destinação de resultados O Estatuto Social da Companhia prevê que 5% do lucro 

líquido seja, antes da distribuição dos dividendos, 

destinado à formação de reserva legal, a qual não poderá 

ultrapassar 20% do capital social, nos termos da Lei das 

Sociedades por Ações. O lucro líquido pode ser 

capitalizado, utilizado para compensar prejuízos ou então 

retido, conforme previsto na Lei das Sociedades por 

Ações, podendo não ser disponibilizado para pagamento 

de dividendos. A Companhia pode não pagar dividendos 

aos seus acionistas em qualquer exercício social se seus 

administradores manifestarem, e sua Assembleia Geral de 

acionistas assim aprovar, ser tal pagamento 

desaconselhável diante de sua situação financeira. 
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2.8 - Itens relevantes não evidenciados nas demonstrações financeiras 

(a) os ativos e passivos detidos pela Companhia, direta ou indiretamente, que não 

aparecem no seu balanço patrimonial (off-balance sheet items) 

(i) carteiras de recebíveis baixadas sobre as quais a entidade não tenha retido nem 

transferido substancialmente os riscos e benefícios da propriedade do ativo transferido, 

indicando respectivos passivos  

Os diretores da Companhia esclarecem que não há carteiras de recebíveis baixadas sobre as 

quais a entidade mantenha riscos e responsabilidades não evidenciados nos balanços 

patrimoniais da Companhia no último exercício social. 

(ii) contratos de futura compra e venda de produtos ou serviços  

Os diretores da Companhia esclarecem que não há contratos de futura compra e venda de 

produtos ou serviços não evidenciados nos balanços patrimoniais da Companhia no último 

exercício social. 

(iii) contratos de construção não terminada  

Os diretores da Companhia esclarecem que não há construção não terminada não evidenciada 

nos balanços patrimoniais da Companhia no último exercício social 

(iv) contratos de recebimentos futuros de financiamentos 

Os diretores da Companhia esclarecem que não há contratos de recebimentos futuros de 

financiamentos não evidenciados nos balanços patrimoniais da Companhia no último exercício 

social. 

(b) outros itens não evidenciados nas demonstrações financeiras 

Não há outros itens não evidenciados nas demonstrações financeiras da Companhia relativa ao 

último exercício social. 
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2.9 - Comentários sobre itens não evidenciados 

(a) como tais itens alteram ou poderão vir a alterar as receitas, as despesas, o 

resultado operacional, as despesas financeiras ou outros itens das demonstrações 

financeiras da Companhia 

Não aplicável, tendo em vista que não há itens não evidenciados nas demonstrações financeiras 

da Companhia relativas ao último exercício social. 

(b) natureza e o propósito da operação 

Não aplicável, tendo em vista que não há itens não evidenciados nas demonstrações financeiras 

da Companhia relativas ao último exercício social. 

(c) natureza e o montante das obrigações assumidas e dos direitos gerados em favor 

da Companhia em decorrência da operação 

Não aplicável, tendo em vista que não há itens não evidenciados nas demonstrações financeiras 

da Companhia relativas ao último exercício social.  
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2.10 - Plano de negócios 

(a) investimentos 

(i) descrição quantitativa e qualitativa dos investimentos em andamento e dos 

investimentos previstos 

Não aplicável, tendo em vista que a Companhia não possui investimentos relevantes em 

andamento ou previstos. 

(ii) fontes de financiamento dos investimentos 

Os investimentos da Companhia são suportados pela geração de caixa oriunda das operações 

da Companhia. 

(iii) desinvestimentos relevantes em andamento e desinvestimentos previstos 

Não aplicável, tendo em vista que a Companhia não possui desinvestimentos relevantes em 

andamento ou previstos. 

(b) desde que já divulgada, indicar a aquisição de plantas, equipamentos, patentes ou 

outros ativos que devam influenciar materialmente a capacidade produtiva da Companhia 

Não aplicável, tendo em vista que não houve a aquisição de quaisquer plantas, equipamentos 

ou outros ativos que possam influenciar de maneira significativa a capacidade produtiva da 

Companhia na data deste Formulário de Referência. 

(c) novos produtos e serviços 

(i) descrição das pesquisas em andamento já divulgadas 

Não aplicável, tendo em vista que a Companhia não possui pesquisas em andamento já 

divulgadas.  

(ii) montantes totais gastos em pesquisas para desenvolvimento de novos produtos 

ou serviços 

Não aplicável, tendo em vista que a Companhia não possui pesquisas para desenvolvimento de 

novos produtos ou serviços.  

(iii) projetos em desenvolvimento já divulgados 

Não aplicável, tendo em vista que a Companhia não possui projetos em desenvolvimento já 

divulgados.  

(iv) montantes totais gastos no desenvolvimento de novos produtos ou serviços 

Não aplicável, tendo em vista que a Companhia não possui desenvolvimento de novos produtos 

ou serviços.  

(d) oportunidades inseridas no plano de negócios da Companhia relacionadas a 

questões ASG 

Não aplicável, tendo em vista que não há, atualmente, quaisquer oportunidades inseridas no 

plano de negócios da Companhia estritamente relacionadas a questões ASG. 
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2.11 - Outros fatores que influenciaram de maneira relevantes o desempenho 

operacional 

Não há outras informações que a Companhia julgue relevantes relacionadas a esta seção 2. 
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Anexo II Proposta de destinação do lucro líquido do exercício social encerrado em 

31 de dezembro de 2024 

(conforme artigo 10, parágrafo único, inciso II, da Resolução CVM 81 e na forma do Anexo A) 

 

1 Informar o lucro líquido do exercício 

O lucro líquido da Companhia apurado no exercício encerrado em 31 de dezembro de 

2024 foi de R$ 431.270.996,07 (quatrocentos e trinta e um milhões, duzentos e setenta 

mil, novecentos e noventa e seis reais e sete centavos) com o acrescimento do montante 

de R$ 57.022.160,14 (cinquenta e sete milhões, vinte e dois mil, cento e sessenta reais 

e quatorze centavos), em razão de ajuste de avaliação patrimonial, totalizando 

R$ 488.293.156,21 (quatrocentos e oitenta e oito milhões, duzentos e noventa e três mil, 

cento e cinquenta e seis reais e vinte e um centavos). 

2 Informar o montante global e o valor por ação dos dividendos, incluindo dividendos 

antecipados e juros sobre capital próprio já declarados 

Dividendos propostos pela administração no montante de R$488.293.156,21 

(quatrocentos e oitenta e oito milhões, duzentos e noventa e três mil, cento e cinquenta 

e seis reais e vinte e um centavos), correspondendo a R$5,17077391252 por ação 

ordinária e por ação preferencial de emissão da Companhia, composto por: 

(c) R$106.000.000,00 (cento e seis milhões de reais), que corresponderam a 

R$ 1,12248559652 por ação ordinária e por ação preferencial, a título de juros 

sobre capital próprio, conforme aprovado em Assembleia Geral Extraordinária 

realizada em 16 de dezembro de 2024. Nos termos da lei, os juros sobre o capital 

próprio serão pagos até 31 de dezembro de 2025, sobre os quais fizeram jus ao 

recebimento os acionistas titulares das ações em 16 de dezembro de 2024; e 

(d) R$382.293.156,21 (trezentos e oitenta e dois milhões, duzentos e noventa e três 

mil, cento e cinquenta e seis reais e vinte e um centavos), correspondendo a 

R$4,04828831600 por ação ordinária e por ação preferencial, a título de 

dividendos obrigatórios e adicionais. 

Os valores por ação dos dividendos propostos pela administração, considerando o acima 

exposto, são ilustrados na tabela abaixo: 

Descrição Ações Ordinárias (ON) Ações Preferenciais (PN) 

Dividendos propostos R$ 5,17077391252 R$ 5,17077391252 

3 Informar o percentual do lucro líquido do exercício distribuído 

O montante global dos dividendos referentes ao exercício social encerrado em 31 de 

dezembro de 2024 proposto pela administração da Companhia é de R$ 488.293.156,21 

(quatrocentos e oitenta e oito milhões, duzentos e noventa e três mil, cento e cinquenta 

e seis reais e vinte e um centavos), correspondente a 100% do lucro líquido acrescido da 

realização de ajuste de avaliação patrimonial, tendo em vista que o limite da reserva legal 

foi atingido no exercício social encerrado em 31 de dezembro de 2019. 
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4 Informar o montante global e o valor por ação de dividendos distribuídos com base 

em lucro de exercícios anteriores 

Não aplicável, tendo em vista que não é proposta a distribuição de quaisquer dividendos 

ou juros sobre capital próprio com base em lucro de exercícios anteriores. 

5 Informar, deduzidos os dividendos antecipados e juros sobre capital próprio já 

declarados 

A Companhia esclarece que as informações prestadas abaixo se referem exclusivamente 

aos dividendos não declarados, tendo em vista que os juros sobre capital próprio 

descritos no item 2(a) acima já foram declarados. 

(a) o valor bruto de dividendo e juros sobre capital próprio, de forma 

segregada, por ação de cada espécie e classe 

(i) R$ 4,04828831600 por ação ordinária de emissão da Companhia; e 

(ii) R$ 4,04828831600 por ação preferencial de emissão da Companhia. 

(b) a forma e o prazo de pagamento dos dividendos e juros sobre capital 

próprio 

A administração propõe que os dividendos sejam pagos em parcela única até 31 

de dezembro de 2025. 

(c) eventual incidência de atualização e juros sobre os dividendos e juros sobre 

capital próprio 

Os dividendos declarados não renderão juros nem serão corrigidos ou 

atualizados monetariamente. 

(d) data da declaração de pagamento dos dividendos e juros sobre capital 

próprio considerada para identificação dos acionistas que terão direito ao 

seu recebimento 

Nos termos do artigo 205 da Lei das Sociedades por Ações, farão jus ao 

recebimento dos dividendos a serem declarados no âmbito da Assembleia Geral 

Ordinária, os acionistas titulares de ações da Companhia na data de sua 

declaração, ou seja, em 30 de abril de 2025. 

6 Caso tenha havido declaração de dividendos ou juros sobre capital próprio com 

base em lucros apurados em balanços semestrais ou em períodos menores: 

(a) informar o montante dos dividendos ou juros sobre capital próprio já 

declarados; e (b) informar a data dos respectivos pagamentos 

Os juros sobre capital próprio correspondente ao montante de R$106.000.000,00 (cento 

e seis milhões de reais) que corresponderam a R$1,12248559652 por ação ordinária e 

por ação preferencial de emissão da Companhia. Os juros sobre o capital próprio serão 

pagos até 31 de dezembro de 2025. 
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7 Fornecer tabela comparativa indicando os seguintes valores por ação de cada 

espécie e classe 

(a) lucro líquido do exercício e dos 3 (três) exercícios anteriores: 

 2024 2023 2022 2021 

Lucro líquido/(prejuízo) 
do exercício 

R$ 431.270.996,07 R$ 341.616.997,28 R$ 243.224.831,76  R$ -8.799.781,49 

Lucro líquido/(prejuízo) 
por ação ordinária 

R$ 4,57 R$ 3,62 R$ 2,58 R$ -0,09 

Lucro líquido/(prejuízo) 
por ação preferencial 

R$ 4,57 R$ 3,62 R$ 2,58 R$ -0,09 

(b) dividendos e juros sobre capital próprio distribuídos no exercício e nos 3 

(três) exercícios anteriores: 

 2024 2023 2022 2021 

Dividendo total 

distribuído 
R$ 488.293.156,21 R$396.008.758,77  R$303.247.121,14 R$0,00 

Dividendo referente às 
ações ordinárias 

R$ 5,17 R$4,19 R$3,21 R$0,00 

Dividendo referente às 
ações preferenciais 

R$ 5,17 R$4,19 R$3,21 R$0,00 

8 Havendo destinação de lucros à reserva legal: 

(a) Identificar o montante destinado a reserva legal 

Não aplicável, tendo em vista que não houve alocação de recursos para a reserva 

legal de que trata o artigo 193 da Lei das Sociedades por Ações, uma vez que 

referida reserva já atingiu o limite de 20% (vinte por cento) do capital social da 

Companhia. 

(b) Detalhar a forma de cálculo da reserva legal 

De acordo com o estatuto social da Companhia, 5% do lucro líquido do exercício 

é destinado para a formação da reserva legal, até atingir 20% do capital social 

subscrito. 

9 Caso a companhia possua ações preferenciais com direito a dividendos fixos ou 

mínimos: 

(a) descrever a forma de cálculo dos dividendos fixos ou mínimos 

O artigo 5º do Estatuto Social da Companhia prevê que as ações preferenciais 

de emissão da Companhia terão direito a dividendo prioritário, não cumulativo, 

de 10% (dez por cento) ao ano, calculado sobre o capital próprio a esta espécie 

de ações. 

(b) informar se o lucro do exercício é suficiente para o pagamento integral dos 

dividendos fixos ou mínimos 

O lucro líquido do exercício social encerrado em 31 de dezembro de 2024 é 

suficiente para o pagamento integral dos dividendos mencionados no item 9(a) 

acima. 
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(c) identificar se eventual parcela não paga é cumulativa 

Não aplicável, tendo em vista que o lucro líquido do exercício social encerrado 

em 31 de dezembro de 2024 é suficiente para o pagamento integral dos 

dividendos mencionados no item 9(a) acima. 

(d) identificar o valor global dos dividendos fixos ou mínimos a serem pagos a 

cada classe de ações preferenciais 

Não aplicável, tendo em vista que o valor global dos dividendos a serem pagos 

às ações preferenciais é superior ao pagamento mencionados no item 9(a) acima. 

(e) identificar os dividendos fixos ou mínimos a serem pagos por ação 

preferencial de cada classe 

Não aplicável, tendo em vista que o valor global dos dividendos a serem pagos 

às ações preferenciais é superior ao pagamento mencionados no item 9(a) acima. 

10 Em relação ao dividendo obrigatório: 

(a) Descrever a forma de cálculo prevista no Estatuto 

O Estatuto Social da Companhia não contém redação expressa quanto à 

determinação do dividendo obrigatório. Assim sendo, aplica-se no caso da 

Companhia a regra de omissão prevista na Lei das Sociedades por Ações, 

segundo a qual o dividendo obrigatório deverá ser equivalente à metade do lucro 

líquido ajustado da Companhia. De acordo com o Estatuto Social da Companhia, 

após a dedução para a reserva legal e pagamento dos dividendos fixos, os lucros 

líquidos distribuir-se-ão na seguinte ordem: (i) dividendo de até 10% (dez por 

cento) ao ano às ações ordinárias, a ser rateado igualmente entre elas, calculado 

sobre o capital próprio a esta espécie de ações; e (ii) distribuição do saldo 

remanescente às ações ordinárias e preferenciais, em igualdade de condições. 

(b) Informar se ele está sendo pago integralmente 

A recomendação da administração de distribuição pela Assembleia Geral 

Ordinária de dividendos contempla o pagamento da integralidade dos dividendos 

obrigatórios. 

(c) informar o montante eventualmente retido 

Não aplicável, tendo em vista que não há proposta de retenção do dividendo 

obrigatório. 

11 Havendo retenção do dividendo obrigatório devido à situação financeira da 

companhia: (a) informar o montante da retenção; (b) descrever, 

pormenorizadamente, a situação financeira da companhia, abordando, inclusive, 

aspectos relacionados à análise de liquidez, ao capital de giro e fluxos de caixa 

positivos; e (c) justificar a retenção dos dividendos 

Não aplicável, tendo em vista que não há retenção de dividendo obrigatório devido à 

situação financeira da Companhia. 
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12 Havendo destinação de resultado para reserva de contingências: (a) identificar o 

montante destinado a reserva; (b) identificar a perda considerada provável e sua 

causa; (c) explicar porque a perda foi considerada provável; e (d) justificar a 

constituição da reserva 

Não aplicável, uma vez que a administração da Companhia não está propondo a 

destinação de resultado para a reserva de contingências. 

13 Havendo destinação de resultado para reserva de lucros a realizar: (a) informar o 

montante destinado a reserva de lucros a realizar; e (b) informar a natureza dos 

lucros não-realizados que deram origem à reserva 

Não aplicável, uma vez que a administração da Companhia não está propondo a 

destinação de resultado para a reserva de lucros a realizar. 

14 Destinação de resultado para reservas estatutárias: (a) descrever as cláusulas 

estatutárias que estabelecem a reserva; (b) identificar o montante destinado à 

reserva; e (c) descrever como o montante foi calculado 

Não aplicável, tendo em vista que o estatuto social da Companhia não prevê a destinação 

de resultado para reservas estatutárias. 

15 Retenção de lucros prevista em orçamento de capital: (a) identificar o montante da 

retenção; e (b) fornecer cópia do orçamento de capital 

Não aplicável, uma vez que a administração da Companhia não está propondo 

orçamento de capital para o ano de 2025. 

16 Destinação de resultado para a reserva de incentivos fiscais: (a) informar o 

montante destinado a reserva; e (b) explicar a natureza da destinação 

Não aplicável, uma vez que a administração da Companhia não está propondo a 

destinação de resultado para a reserva de incentivos fiscais. 
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Anexo III Parecer do Conselho Fiscal 

 

O Conselho Fiscal da Rio Paranapanema Energia S.A. (“Companhia”), sociedade por ações de 

capital aberto, com sede na Rua Funchal, nº 418, 2º andar, Bairro Vila Olímpia, na cidade de São 

Paulo, Estado de São Paulo, inscrita no CNPJ sob nº 02.998.301/0001-81, no exercício de suas 

funções legais e estatutárias, em reunião realizada em 27 de fevereiro de 2025, examinou as 

Demonstrações Financeiras da Companhia, as Notas Explicativas, o Relatório Anual da 

Administração, a Proposta para Distribuição do Resultado e o Relatório dos Auditores 

Independentes, referentes ao exercício social encerrado em 31 de dezembro de 2024, nas atuais 

versões (arquivadas na sede da Companhia nessa data). Com base nos exames efetuados, 

observadas as análises levadas a efeito e os esclarecimentos apresentados pelos administradores 

da Companhia e pela auditoria independente, o Conselho Fiscal, por maioria de seus membros, 

opina favoravelmente, sem qualquer ressalva, pelo encaminhamento das contas do exercício de 

2024 para apreciação em assembleia geral ordinária, para os devidos fins de direito. Referido 

parecer poderá ser revisado, caso exista alguma alteração relevante ou evento subsequente que 

ocorra entre esta data e a data de sua publicação. 

 

São Paulo, 27 de fevereiro de 2025. 

 

 

____________________________ 

Marcelo Curti 

Presidente do Conselho Fiscal 
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Anexo IV Item 8 do Formulário de Referência da Companhia 

(conforme artigo 13, inciso II, da Resolução CVM 81) 

8.1 - Política ou prática de remuneração 

(a) objetivos da política ou prática de remuneração, informando se a política de 

remuneração foi formalmente aprovada, órgão responsável por sua aprovação e, caso o a 

Companhia divulgue a política, locais na rede mundial de computadores onde o documento 

pode ser consultado.  

A Política de Remuneração da Companhia estabelece as diretrizes que deverão ser observadas 

quanto à remuneração dos membros do Conselho de Administração, da Diretoria Estatutária (em 

conjunto, os “Administradores”), dos membros dos comitês de assessoramento ao Conselho de 

Administração (“Comitês”) e dos membros do Conselho Fiscal da Companhia (em conjunto com 

os Administradores denominados, “Executivos”). 

A Política de Remuneração tem como principal função alinhar os interesses dos Executivos e os 

objetivos da Companhia, utilizando como base as melhores práticas adotadas pelo mercado. Os 

seus princípios norteadores são: (i) a aplicação de critérios e princípios éticos e técnicos de 

valorização e gestão das diferentes estruturas funcionais da Companhia; (ii) o alinhamento dos 

incentivos aos profissionais de maneira meritocrática e compatíveis com as responsabilidades de 

cada cargo; e (iii) a garantia de competitividade frente o mercado de trabalho. 

A Política de Remuneração pode ser acessada nos seguintes endereços: (i) sede da Companhia: 

Rua Funchal, nº 418, 3º andar, Sala 1, Vila Olímpia, CEP 04551-060, na Cidade de São Paulo, 

Estado de São Paulo; e (ii) internet: websites da Companhia (ri.ctgbr.com.br); da CVM 

(www.gov.br/cvm); e da B3 S.A. – Brasil, Bolsa, Balcão (“B3”) (www.b3.com.br). 

(b) práticas e procedimentos adotados pelo conselho de administração para definir a 

remuneração individual do conselho de administração e da diretoria 

(i) órgãos e comitês que participam do processo decisório e de que forma participam 

A remuneração global dos Administradores e dos membros do Conselho Fiscal é fixada pela 

Assembleia Geral, com base na proposta da administração submetida à deliberação da Assembleia 

Geral, sendo que, em relação ao Conselho Fiscal, a remuneração é fixada na Assembleia Geral 

que os eleger, e não poderá ser inferior ao mínimo previsto no artigo 162, parágrafo 3º, da Lei nº 

6.404, de 15 de dezembro de 1976 (“Lei das Sociedades por Ações”). Além disso, cabe ao 

Conselho de Administração determinar a proporção de cada componente da remuneração dos 

Executivos, dentre aqueles acima relacionados, bem como determinar a remuneração dos 

membros de seus Comitês. 

(ii) critérios e metodologia utilizada para a fixação da remuneração individual 

A Companhia realiza pesquisas de mercado anualmente ou quando necessário para avaliar se os 

critérios e condições relativos à remuneração que oferece são satisfatórios e se permitem atrair e 

manter engajados os profissionais necessários para a melhor execução da estratégia de negócios 

da Companhia. A análise é realizada internamente, pela área de Pessoas e Cultura, com o apoio 

de consultorias especializadas e de credibilidade reconhecida pelo mercado, analisando mercados 

comparáveis e esse material fica disponível aos órgãos de governança para consulta, conforme 

demanda. 
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A revisão da remuneração total é avaliada anualmente ou quando necessário, tendo em vista as 

práticas de mercado das empresas de atuação do mesmo segmento e/ou com boas práticas de 

remuneração. Como critérios para o reajuste anual da remuneração total dos órgãos da 

administração da Companhia, são considerados: (i) mudanças relevantes nas atividades prestadas 

ou nos níveis de remuneração utilizados por empresas compráveis, considerando, ainda, posições 

de complexidade similar; (ii) meritocracia; e (iii) quando aplicável, índices de atualização do 

mercado previstos em contrato (por exemplo, IPCA). O reajuste da Diretoria fica a critério do Diretor 

Presidente, respeitando os critérios citados. A revisão da remuneração dos demais administradores 

deve ser aprovada junto ao Conselho de Administração.  

A remuneração global dos membros dos Administradores deverá ser fixada pela Assembleia Geral, 

tendo em conta suas responsabilidades, o tempo dedicado às suas funções, sua competência e 

reputação profissional e o valor dos seus serviços no mercado, conforme disposto no artigo 152 da 

Lei das Sociedades por Ações, e as diretrizes da Política de Remuneração, sendo que, em relação 

ao Conselho Fiscal, a remuneração será fixada na Assembleia Geral que os eleger, respeitando os 

valores mínimos estabelecidos por lei e os limites da remuneração global fixada em Assembleia 

Geral.  

Além da remuneração prevista para os membros dos Comitês, aqueles que porventura também 

participem de outro órgão da Companhia poderão ter sua remuneração atribuída a um ou mais 

cargos que ocupem, respeitados os limites estabelecidos nas normas aplicáveis à Companhia. 

(iii) frequência e forma de avaliação do conselho de administração para adequação da 

política de remuneração 

O Conselho de Administração revisita as premissas e diretrizes das práticas de remuneração 

adotadas pela Companhia uma vez por ano, em especial quando da elaboração da proposta da 

administração a ser submetida à deliberação da Assembleia Geral, assegurando a sua consistência 

e compatibilidade com as necessidades da Companhia e a realidade competitiva do mercado. 

(c) composição da remuneração 

(i) descrição dos elementos da remuneração e os objetivos de cada um deles 

A remuneração global dos administradores poderá ser constituída pelos seguintes componentes: 

(i) remuneração fixa; (ii) remuneração variável; (iii) benefícios; (iv) remuneração baseada em ações; 

e (v) outros que o Conselho de Administração venha a determinar, exceto com relação aos 

membros do Conselho Fiscal (quando instalado) e dos Comitês de assessoramento ao Conselho 

de Administração, os quais farão jus somente à remuneração fixa. 

Ressalta-se que os Administradores poderão ter componentes de remunerações, condições e 

benefícios diferentes, que serão estabelecidos de acordo com especificidades relacionadas ao 

tempo dedicado, conhecimento técnico, experiência, participação em Comitês dentre outras 

características. Ainda, os membros dos Comitês são remunerados de acordo com o que determinar 

o Conselho de Administração. 

Remuneração fixa 

A remuneração fixa terá como objetivo a compensação direta pelos serviços prestados, em linha 

com as práticas de mercado e será baseada nas responsabilidades do cargo e experiência 

individuais. 
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Remuneração variável 

A remuneração variável terá como objetivo direcionar as ações dos Administradores ao 

cumprimento dos objetivos estratégicos da Companhia, visando a atender aos interesses de seus 

acionistas, investidores, clientes e demais stakeholders. A remuneração variável terá seu valor 

definido em função do atingimento de metas individuais e coletivas. 

Benefícios 

O pacote de benefícios tem por objetivo oferecer aos Administradores benefícios assistenciais 

compatíveis com a prática de mercado e poderá incluir benefícios tais como plano de saúde, plano 

odontológico, previdência privada, seguro de vida, vale refeição e alimentação, entre outros. 

Remuneração baseada em ações 

A remuneração baseada em ações tem o condão de promover o crescimento e a lucratividade em 

longo prazo da Companhia, buscando o alinhamento de objetivos entre os executivos e acionistas 

da Companhia e proporcionando às pessoas que estão ou estarão envolvidas no seu crescimento, 

a oportunidade de adquirir um direito de propriedade na Companhia, estimulando essas pessoas a 

contribuírem e participarem do seu sucesso. Na data de apresentação deste Formulário de 

Referência, ainda não havia sido aprovado plano de remuneração baseada em ações de emissão 

da Companhia. 

A tabela abaixo apresenta a proporção de cada elemento na composição da remuneração total nos 

três últimos exercícios sociais: 

31/12/2024 Remuneração Fixa 
Remuneração 

Variável 
Benefícios 

Remuneração 

baseada em 

ações 

Total 

Conselho de 

Administração 
100,0% 0,0% 0,0% N/A 100,0% 

Diretoria Estatutária 59,0% 31,0% 10,0% N/A 100,0% 

Conselho Fiscal 100,0% 0,0% 0,0% N/A 100,0% 

 

31/12/2023 
Remuneração 

Fixa 

Remuneração 

Variável 
Benefícios 

Remuneração 

baseada em 

ações 

Total 

Conselho de 

Administração 
76,8% 13,5% 9,7% N/A 100,0% 

Diretoria Estatutária(1) 49,0% 42,0% 9,0% N/A 100,0% 

Conselho Fiscal 100,0% 0,0% 0,0% N/A 100,0% 

 

31/12/2022 
Remuneração 

Fixa 

Remuneração 

Variável 
Benefícios 

Remuneração 

baseada em 

ações 

Total 

Conselho de 

Administração 
75,5% 13,3% 11,2% N/A 100,0% 

Diretoria Estatutária 58,0% 32,0% 10,0% N/A 100,0% 

Conselho Fiscal 100,0% 0,0% 0,0% N/A 100,0% 
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(ii) razões que justificam a composição da remuneração 

A estrutura de remuneração dos administradores da Companhia foi desenvolvida para atender às 

necessidades estratégicas do negócio, de modo a atrair, reter e engajar um quadro de executivos 

de alto nível, incentivando o comprometimento com os resultados de curto, médio e longo prazo da 

Companhia. Ademais, a composição da remuneração visa assegurar a competitividade do pacote 

total de remuneração comparado com o mercado, garantindo a retenção e engajamento dos 

administradores. 

(v) membros não remunerados 

Existem quatro membros do Conselho de Administração e três membros da Diretoria Estatutária 

que não percebem remuneração da Companhia, uma vez que renunciaram ao recebimento dos 

honorários de administrador. 

Entretanto, tais membros do Conselho de Administração e da Diretoria Estatutária da Companhia, 

exercem também cargos em outras empresas do grupo econômico da Companhia e, desta forma, 

recebem remuneração diretamente de tais empresas, sem ônus para a Companhia. 

(d) existência de remuneração suportada por subsidiárias, controladas ou controladores 

diretos ou indiretos 

Determinados administradores da Companhia também exercem cargos em outras empresas do 

seu grupo econômico, desta forma, recebem remuneração diretamente de tais empresas, sem ônus 

para a Companhia.  

(e) existência de qualquer remuneração ou benefício vinculado à ocorrência de 

determinado evento societário, tal como a alienação do controle societário da Companhia 

Não há remuneração ou benefícios vinculados a ocorrência de eventos societários. 
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8.2 - Remuneração total por órgão 

Remuneração total prevista para o Exercício Social corrente 31/12/2025 - Valores Anuais 

 
Conselho de 

Administração 
Diretoria Estatutária Conselho Fiscal Total 

Nº total de membros 6,00 4,25 6,00 16,25 

Nº de membros 

remunerados 
4,00 3,58 6,00 13,58 

Esclarecimento     

Remuneração fixa anual 

Salário ou pró-labore 700.000,00  3.693.220,53  1.500.000,00  5.893.220,53  

Benefícios diretos e 

indiretos 
0,00 402.318,67  0,00 402.318,67  

Participação em 

comitês 
0,00 0,00 0,00 0,00  

Outros 0,00 768.287,14  0,00 768.287,14  

Descrição de outras 

remunerações fixas 
 

Remuneração relativa 
ao pagamento de 
férias e 13º salário  

  

Remuneração variável 

Bônus 0,00 2.348.241,04  0,00 2.348.241,04  

Participação de 

resultados 
0,00 0,00 0,00 0,00  

Participação em 

reuniões 
0,00 0,00 0,00 0,00  

Comissões 0,00 0,00 0,00 0,00  

Outros 0,00 0,00 0,00 0,00  

Descrição de outras 

remunerações 

variáveis 

    

Pós-emprego 0,00 287.932,62  0,00 287.932,62  

Cessação do cargo 0,00 0,00 0,00 0,00  

Baseada em ações, 

incluindo opções 
0,00 0,00 0,00 0,00 

Observação 

Conforme disposto no 
Ofício-Circular/Anual-
2025-CVM/SEP o 
número de membros 
do Conselho de 
Administração foi 
apurado de acordo 
com a média anual do 
número de membros 
de referido órgão 
apurado 
mensalmente, com 
duas casas decimais. 

Conforme disposto no 
Ofício-Circular/Anual-
2025-CVM/SEP o 
número de membros 
da Diretoria 
Estatutária foi 
apurado de acordo 
com a média anual do 
número de membros 
de referido órgão 
apurado 
mensalmente, com 
duas casas decimais. 

Conforme disposto no 
Ofício-Circular/Anual-
2025-CVM/SEP o 
número de membros 
do Conselho Fiscal foi 
apurado de acordo 
com a média anual do 
número de membros 
de referido órgão 
apurado 
mensalmente, com 
duas casas decimais. 

 

Total da remuneração 700.000,00  7.500.000,00  1.500.000,00  9.700.000,00 
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Remuneração total do Exercício Social encerrado em 31/12/2024 - Valores Anuais 

 
Conselho de 

Administração 
Diretoria Estatutária Conselho Fiscal Total 

Nº total de membros 5,08 3,33 6,00 14,58  

Nº de membros 

remunerados 
3,08 1,67 6,00 10,92 

Esclarecimento    14,58  

Remuneração fixa anual 

Salário ou pró-labore 227.736,71 1.813.921,82 1.247.464,45 3.289.122,98 

Benefícios diretos e 

indiretos 
0,00 197.598,44 0,00 197.598,44 

Participação em 

comitês 
0,00 0,00 0,00 0,00 

Outros 0,00 377.343,51 0,00 377.343,51 

Descrição de outras 

remunerações fixas 

Remuneração relativa 

ao pagamento de 

férias, 13º salário e 

honorários do 

conselho  

Remuneração relativa 

ao pagamento de 

férias e 13º salário  

  

Remuneração variável 

Bônus 0,00 1.153.336,40 0,00 1.153.336,40  

Participação de 

resultados 
0,00 0,00 0,00 0,00 

Participação em 

reuniões 
0,00 0,00 0,00 0,00 

Comissões 0,00 0,00 0,00 0,00 

Outros 0,00 0,00 0,00 0,00 

Descrição de outras 

remunerações 

variáveis 

    

Pós-emprego 0,00 141.417,84 0,00 141.417,84 

Cessação do cargo 0,00 0,00 0,00 0,00 

Baseada em ações, 

incluindo opções 
0,00 0,00 0,00 0,00 

Observação 

Conforme disposto no 
Ofício-Circular/Anual-
2025-CVM/SEP o 
número de membros 
do Conselho de 
Administração foi 
apurado de acordo 
com a média anual do 
número de membros 
de referido órgão 
apurado 
mensalmente, com 
duas casas decimais. 

Conforme disposto no 
Ofício-Circular/Anual-
2025-CVM/SEP o 
número de membros 
da Diretoria 
Estatutária foi 
apurado de acordo 
com a média anual do 
número de membros 
de referido órgão 
apurado 
mensalmente, com 
duas casas decimais. 

Conforme disposto no 
Ofício-Circular/Anual-
2025-CVM/SEP o 
número de membros 
do Conselho Fiscal foi 
apurado de acordo 
com a média anual do 
número de membros 
de referido órgão 
apurado 
mensalmente, com 
duas casas decimais. 

 

Total da remuneração 227.736,71 3.683.618,00 1.247.464,45 5.158.819,16 
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Remuneração total do Exercício Social encerrado 31/12/2023 - Valores Anuais 

 
Conselho de 

Administração 
Diretoria Estatutária Conselho Fiscal Total 

Nº total de membros 4,25 5,00 6,00 15,17 

Nº de membros 

remunerados 
2,00 2,00 6,00 10,00 

Esclarecimento     

Remuneração fixa anual 

Salário ou pró-labore 453.634,45 1.218.296,80 1.039.500,00 2.711.431,25 

Benefícios diretos e 

indiretos 
43.294,56 137.564,04 0,00 180.858,60 

Participação em 

comitês 
0,00 0,00 0,00 0,00 

Outros 311.169,94 743.620,37 207.900,00 1.262.690,31 

Descrição de outras 

remunerações fixas 

Encargos, 
remuneração relativa 
ao pagamento de 
férias, 13º salário e 
honorários do 
conselho 

Encargos, 
remuneração relativa 
ao pagamento de 
férias e 13º salário 

Encargos  

Remuneração variável 

Bônus 0,00 234.513,88 0,00 234.513,88 

Participação de 

resultados 
103.616,14 577.360,96 0,00 680.977,10 

Participação em 

reuniões 
0,00 0,00 0,00 0,00 

Comissões 0,00 0,00 0,00 0,00 

Outros 0,00 0,00 0,00 0,00 

Descrição de outras 

remunerações 

variáveis 

    

Pós-emprego 27.818,55 128.553,49 0,00 156.372,04 

Cessação do cargo 0,00 0,00 0,00 0,00 

Baseada em ações, 

incluindo opções 
0,00 0,00 0,00 0,00 

Observação 

Conforme disposto no 
Ofício-Circular/Anual-
2025-CVM/SEP o 
número de membros 
do Conselho de 
Administração foi 
apurado de acordo 
com a média anual do 
número de membros 
de referido órgão 
apurado 
mensalmente, com 
duas casas decimais. 

Conforme disposto no 
Ofício-Circular/Anual-
2025-CVM/SEP o 
número de membros 
da Diretoria 
Estatutária foi 
apurado de acordo 
com a média anual do 
número de membros 
de referido órgão 
apurado 
mensalmente, com 
duas casas decimais. 

Conforme disposto no 
Ofício-Circular/Anual-
2025-CVM/SEP o 
número de membros 
do Conselho Fiscal foi 
apurado de acordo 
com a média anual do 
número de membros 
de referido órgão 
apurado 
mensalmente, com 
duas casas decimais. 

 

Total da remuneração 939.533,64 3.039.909,54 1.247.400,00 5.226.843,18 
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Remuneração total do Exercício Social encerrado em 31/12/2022 - Valores Anuais 

 
Conselho de 

Administração 
Diretoria Estatutária Conselho Fiscal Total 

Nº total de membros 5,25 5,00 6,00 16,25 

Nº de membros 

remunerados 
2,00 2,00 6,00 10,00 

Esclarecimento     

Remuneração fixa anual 

Salário ou pró-labore 435.170,64 1.709.740,93 984.375 3.129.286,57 

Benefícios diretos e 

indiretos 
54.409,64 139.738,63 0,00 194.148,27 

Participação em 

comitês 
0,00 0,00 0,00 0,00 

Outros 115.141,70 337.386,53 0,00 452.528,23 

Descrição de outras 

remunerações fixas 

Remuneração relativa 

ao pagamento de 

férias, 13º salário e 

honorários do 

conselho 

Remuneração relativa 

ao pagamento de 

férias e 13º salário 

  

Remuneração variável 

Bônus 0,00 248.825,95 0,00 248.825,95 

Participação de 

resultados 
96.598,72 879.135,88 0,00 975.734,60 

Participação em 

reuniões 
0,00 0,00 0,00 0,00 

Comissões 0,00 0,00 0,00 0,00 

Outros 0,00 0,00 0,00 0,00 

Descrição de outras 

remunerações 

variáveis 

    

Pós-emprego 27.994,56 204.648,24 - 232.642,80 

Cessação do cargo 0,00 0,00 0,00 0,00 

Baseada em ações, 

incluindo opções 
0,00 0,00 0,00 0,00 

Observação 

Conforme disposto no 
Ofício-Circular/Anual-
2025-CVM/SEP o 
número de membros 
do Conselho de 
Administração foi 
apurado de acordo 
com a média anual do 
número de membros 
de referido órgão 
apurado 
mensalmente, com 
duas casas decimais. 

Conforme disposto no 
Ofício-Circular/Anual-
2025-CVM/SEP o 
número de membros 
da Diretoria 
Estatutária foi 
apurado de acordo 
com a média anual do 
número de membros 
de referido órgão 
apurado 
mensalmente, com 
duas casas decimais. 

Conforme disposto no 
Ofício-Circular/Anual-
2025-CVM/SEP o 
número de membros 
do Conselho Fiscal foi 
apurado de acordo 
com a média anual do 
número de membros 
de referido órgão 
apurado 
mensalmente, com 
duas casas decimais. 

 

Total da remuneração 729.315,26 3.519.476,16 984.375,00 5.233.166,42 
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8.3 - Remuneração variável por órgão 

Prevista para 
31/12/2025 

Conselho de 
Administração 

Diretoria Estatutária Conselho Fiscal Total 

Nº total de 
membros 

6,00 4,25 6,00 16,25 

Nº de membros 
remunerados 

4,00 3,58 6,00 13,58  

Esclarecimento     

Bônus 

Valor mínimo 
previsto no plano de 

remuneração 
0,00 1.878.592,83 0,00 1.878.592,83 

Valor máximo 
previsto no plano de 

remuneração 
0,00 2.817.889,25 0,00 2.817.889,25 

Valor previsto no 
plano de 

remuneração – 
metas atingidas 

0,00 2.348.241,04 0,00 2.348.241,04 

Participação nos resultados 

Valor mínimo 
previsto no plano de 

remuneração 
0,00 0,00 0,00 0,00 

Valor máximo 
previsto no plano de 

remuneração 
0,00 0,00 0,00 0,00 

Valor previsto no 
plano de 

remuneração – 
metas atingidas 

0,00 0,00 0,00 0,00 

 

31/12/2024 
Conselho de 

Administração 
Diretoria Estatutária Conselho Fiscal Total 

Nº total de 
membros 

5,08 3,33 6,00 14,58  

Nº de membros 
remunerados 

3,08 1,67 6,00 10,92 

Esclarecimento     

Bônus 

Valor mínimo 
previsto no plano de 

remuneração 

0,00 187.214,52 0,00 187.214,52  

Valor máximo 
previsto no plano de 

remuneração 

0,00 280.821,79 0,00 280.821,79 

Valor previsto no 
plano de 

remuneração – 
metas atingidas 

0,00 234.018,16 0,00 234.018,16 

Valor efetivamente 
reconhecido no 

resultado do 
exercício social 

0,00 1.153.336,40 0,00 1.153.336,40 
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Participação nos resultados 

Valor mínimo 
previsto no plano de 

remuneração 

107.904,99 746.732,71 0,00 854.637,70 

Valor máximo 
previsto no plano de 

remuneração 

161.857,49 1.120.099,06 0,00 1.281.956,55 

Valor previsto no 
plano de 

remuneração – 
metas atingidas 

134.881,24 933.415,89 0,00 1.068.297,13 

Valor efetivamente 
reconhecido no 

resultado do 
exercício social 

0,00 0,00 0,00 0,00 

 

31/12/2023 
Conselho de 

Administração 
Diretoria Estatutária Conselho Fiscal Total 

Nº total de 
membros 

4,00 5,00 6,00 15,00 

Nº de membros 
remunerados 

2,00 2,00 6,00 10,00 

Esclarecimento     

Bônus 

Valor mínimo 
previsto no plano de 

remuneração 

0,00 190.156,98 0,00 190.156,98 

Valor máximo 
previsto no plano de 

remuneração 

0,00 285.235,48 0,00 285.235,48 

Valor previsto no 
plano de 

remuneração – 
metas atingidas 

0,00 237.696,23 0,00 237.696,23 

Valor efetivamente 
reconhecido no 

resultado do 
exercício social 

0,00 234.513,88  0,00 234.513,88  

Participação nos resultados 

Valor mínimo 
previsto no plano de 

remuneração 

75.245,18 733.610,34 0,00 808.855,52 

Valor máximo 
previsto no plano de 

remuneração 

112.867,77 1.100.415,52 0,00 1.213.283,29 

Valor previsto no 
plano de 

remuneração – 
metas atingidas 

94.056,47 917.012,93 0,00 1.011.069,40 

Valor efetivamente 
reconhecido no 

resultado do 
exercício social 

103.616,14 577.360,96 0,00 680.977,10 

 



 

53 

 

31/12/2022 
Conselho de 

Administração 
Diretoria Estatutária Conselho Fiscal Total 

Nº total de 
membros 

5,25 5,00 6,00 16,25 

Nº de membros 
remunerados 

2,00 2,00 6,00 10,00 

Esclarecimento     

Bônus 

Valor mínimo 
previsto no plano de 

remuneração 
0,00 182.948,80 0,00 182.948,80 

Valor máximo 
previsto no plano de 

remuneração 
0,00 274.423,20 0,00 274.423,20 

Valor previsto no 
plano de 

remuneração – 
metas atingidas 

0,00 228.686,00 0,00 228.686,00 

Valor efetivamente 
reconhecido no 

resultado do 
exercício social 

0,00 182.948,80 0,00 182.948,80 

Participação nos resultados 

Valor mínimo 
previsto no plano de 

remuneração 
72.392,92 705.801,76 0,00 778.194,68 

Valor máximo 
previsto no plano de 

remuneração 
108.589,38 1.058.702,64 0,00 1.167.292,02 

Valor previsto no 
plano de 

remuneração – 
metas atingidas 

90.491,15 882.252,20 0,00 972.743,35 

Valor efetivamente 
reconhecido no 

resultado do 
exercício social 

96.598,72 879.135,88 0,00 975.734.60 

 

A Companhia informa que a partir de 2024 passou a considerar os valores de Participações nos 

Lucros e Resultados (PPR), antes demonstrado nas tabelas Participações nos Resultados (acima) 

e Bônus, apenas na tabela de Bônus, pois é pago para os Diretores Executivos em forma de 

Bonificação.  
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8.4 - Plano de remuneração baseado em ações 

(a) termos e condições gerais 

Não aplicável, tendo em vista que, na data de apresentação deste Formulário de Referência, a 

Companhia não havia plano de remuneração baseado em ações em vigor. 

(b) data de aprovação e órgão responsável 

Não aplicável, tendo em vista que, na data de apresentação deste Formulário de Referência, a 

Companhia não havia plano de remuneração baseado em ações em vigor. 

(c) número máximo de ações abrangidas 

Não aplicável, tendo em vista que, na data de apresentação deste Formulário de Referência, a 

Companhia não havia plano de remuneração baseado em ações em vigor. 

(d) número máximo de opções a serem outorgadas 

Não aplicável, tendo em vista que, na data de apresentação deste Formulário de Referência, a 

Companhia não havia plano de remuneração baseado em ações em vigor. 

(e) condições de aquisição de ações 

Não aplicável, tendo em vista que, na data de apresentação deste Formulário de Referência, a 

Companhia não havia plano de remuneração baseado em ações em vigor. 

(f) critérios para fixação do preço de aquisição ou exercício 

Não aplicável, tendo em vista que, na data de apresentação deste Formulário de Referência, a 

Companhia não havia plano de remuneração baseado em ações em vigor. 

(g) critérios para fixação do prazo de aquisição ou exercício 

Não aplicável, tendo em vista que, na data de apresentação deste Formulário de Referência, a 

Companhia não havia plano de remuneração baseado em ações em vigor. 

(h) forma de liquidação 

Não aplicável, tendo em vista que, na data de apresentação deste Formulário de Referência, a 

Companhia não havia plano de remuneração baseado em ações em vigor. 

(i) restrições à transferência das ações 

Não aplicável, tendo em vista que, na data de apresentação deste Formulário de Referência, a 

Companhia não havia plano de remuneração baseado em ações em vigor. 

(j) critérios e eventos que, quando verificados, ocasionarão a suspensão, alteração ou 

extinção do plano 

Não aplicável, tendo em vista que, na data de apresentação deste Formulário de Referência, a 

Companhia não havia plano de remuneração baseado em ações em vigor. 
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(k) efeitos da saída do administrador dos órgãos da Companhia sobre seus direitos 

previstos no plano de remuneração baseado em ações 

Não aplicável, tendo em vista que, na data de apresentação deste Formulário de Referência, a 

Companhia não havia plano de remuneração baseado em ações em vigor. 
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8.5 - Remuneração baseada em ações (opções de compra de ações) 

Justificativa para a não prestação da informação: 

Não aplicável, tendo em vista que nenhuma opção de compra de ações foi outorgada pela 

Companhia aos seus administradores, não houve qualquer exercício de opção de compra de ações 

pelos administradores da Companhia nos últimos três exercícios sociais e não há previsão em 

relação ao exercício social corrente. 
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8.6 – Outorga de opções de compra de ações 

Não aplicável, tendo em vista que nenhuma opção de compra de ações foi outorgada pela 

Companhia aos seus administradores e não houve qualquer exercício de opção de compra de 

ações pelos administradores da Companhia nos últimos três exercícios sociais e não há previsão 

em relação ao exercício social corrente. 
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8.7 - Opções em aberto 

Não aplicável, tendo em vista que não havia opções em aberto dos administradores da Companhia 

ao final do último exercício social. 
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8.8 - Opções exercidas e ações entregues 

Não aplicável, tendo em vista que nenhuma opção de compra de ações foi exercida pelos 

administradores da Companhia nos últimos três exercícios sociais. 
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8.9 - Remuneração baseada em ações, a serem entregues aos beneficiários 

Não aplicável, tendo em vista que nenhuma opção de compra de ações foi outorgada pela 

Companhia aos seus administradores nos últimos três exercícios sociais e não há previsão em 

relação ao exercício social corrente. 
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8.10 - Outorga de ações 

Não aplicável, tendo em vista que não houve entrega de ações de emissão da Companhia para 

administradores nos últimos três exercícios sociais e não há previsão em relação ao exercício social 

corrente. 
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8.11 - Ações entregues 

Justificativa para a não prestação da informação: 

Não aplicável, tendo em vista que não houve entrega de ações de emissão da Companhia para 

administradores nos últimos três exercícios sociais.  
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8.12 - Precificação das ações/opções 

(a) modelo de precificação 

Não aplicável, tendo em vista que nenhuma opção de compra de ações foi outorgada pela 

Companhia aos seus administradores e não houve qualquer exercício de opção de compra de 

ações pelos administradores da Companhia nos últimos três exercícios sociais. 

(b) dados e premissas utilizadas no modelo de precificação, incluindo o preço médio 

ponderado das ações, preço de exercício, volatilidade esperada, prazo de vida da opção, 

dividendos esperados e a taxa de juros livre de risco 

Não aplicável, tendo em vista que nenhuma opção de compra de ações foi outorgada pela 

Companhia aos seus administradores e não houve qualquer exercício de opção de compra de 

ações pelos administradores da Companhia nos últimos três exercícios sociais. 

(c) método utilizado e as premissas assumidas para incorporar os efeitos esperados de 

exercício antecipado 

Não aplicável, tendo em vista que nenhuma opção de compra de ações foi outorgada pela 

Companhia aos seus administradores e não houve qualquer exercício de opção de compra de 

ações pelos administradores da Companhia nos últimos três exercícios sociais. 

(d) forma de determinação da volatilidade esperada 

Não aplicável, tendo em vista que nenhuma opção de compra de ações foi outorgada pela 

Companhia aos seus administradores e não houve qualquer exercício de opção de compra de 

ações pelos administradores da Companhia nos últimos três exercícios sociais. 

(e) se alguma outra característica da opção foi incorporada na mensuração de seu valor 

justo 

Não aplicável, tendo em vista que nenhuma opção de compra de ações foi outorgada pela 

Companhia aos seus administradores e não houve qualquer exercício de opção de compra de 

ações pelos administradores da Companhia nos últimos três exercícios sociais. 
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8.13 - Participações detidas por órgão 

Não aplicável, tendo em vista que não havia ações ou cotas direta ou indiretamente detidas, no 

Brasil ou no exterior, ou outros valores mobiliários conversíveis em ações ou cotas, emitidos pela 

Companhia, seus controladores diretos ou indiretos, sociedades controladas ou sob controle 

comum, por membros do conselho de administração, da diretoria estatutária ou do conselho fiscal 

na data de encerramento do último exercício social. 
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8.14 - Planos de previdência 
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8.15 - Remuneração mínima, média e máxima 

 Diretoria Estatutária Conselho de Administração Conselho Fiscal 

Valores anuais 31/12/2024 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2024 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2024 31/12/2023 31/12/2022 

Nº total de membros 3,33 4,92  5,00  5,08 4,25  5,25  6,0 6,0  6,0  

Nº de membros 

remunerados 
1,67 1,5  2,00  3,08 2,00  2,0  6,0 6,0  6,0  

Valor da maior 

remuneração 

(Reais) 

1.764.586,23 1.735.684,16 1.934.838,23 161.999,67 399.126,13  374.674,16  231.000,00 231.000,00  218.750,00  

Valor da menor 

remuneração 

(Reais) 

1.259.276,51 1.281.429,52 1.584.637,93 8.472,00 389.037,98  354.641,11   115.500,00 115.500,00  109.375,00  

Valor médio da 

remuneração 

(Reais) 

1.511.931,37 1.508.556,84  1.759.738,08  85.235,84 394.082,05  364.657,63   173.250,00 173.250,00  164.062,50  

Observação 

Diretoria Estatutária 

31/12/2024 Sem considerar encargos no valor final, conforme guia de orientação da CVM 

31/12/2023 Sem considerar encargos no valor final, conforme guia de orientação da CVM 

31/12/2022 Sem considerar encargos no valor final, conforme guia de orientação da CVM 

Conselho de Administração 

31/12/2024 Sem considerar encargos no valor final, conforme guia de orientação da CVM 

31/12/2023 Sem considerar encargos no valor final, conforme guia de orientação da CVM 

31/12/2022 Sem considerar encargos no valor final, conforme guia de orientação da CVM 
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Conselho Fiscal 

31/12/2024 Sem considerar encargos no valor final, conforme guia de orientação da CVM 

31/12/2023 Sem considerar encargos no valor final, conforme guia de orientação da CVM 

31/12/2022 Sem considerar encargos no valor final, conforme guia de orientação da CVM 
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8.16 - Mecanismos de remuneração/indenização 

Não aplicável, tendo em vista que a Companhia não conta com mecanismos de remuneração ou 

indenização para os administradores em caso de destituição do cargo ou de aposentadoria. 

Até a data de apresentação deste Formulário de Referência, a Companhia não havia celebrado 

com seus administradores qualquer compromisso de indenidade que preveja o pagamento ou o 

reembolso de despesas suportadas pelos administradores, decorrentes de reparação de danos 

causados a terceiros ou à Companhia ou do pagamento de multas e acordos administrativos. 
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8.17 - Percentual partes relacionadas na remuneração 

Não aplicável, visto que nenhum administrador ou membro do conselho fiscal da Companhia é parte 

relacionada aos controladores. 
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8.18 - Remuneração - Outras funções 

Não aplicável, uma vez que não foram reconhecidos valores no resultado da Companhia como 

remuneração de administradores e membros do conselho fiscal, agrupados por órgão, recebida por 

qualquer razão que não a função que ocupam nos três últimos exercícios sociais e não se prevê 

para o exercício social corrente.  



 

71 

 

8.19 - Remuneração reconhecida do controlador/controlada 

Remuneração recebida em função do exercício do cargo na Companhia 

Não aplicável, visto que nenhuma remuneração de membros do Conselho de Administração ou 

membros da Diretoria em função do exercício do cargo na Companhia é reconhecida no resultado 

da Companhia nos três últimos exercícios sociais e não se prevê para o exercício social corrente.  

Remuneração recebida em função do exercício de cargo de membros do Conselho de 

Administração e Diretoria em controladores diretos e indiretos Companhia 

Previsão para o exercício social a ser encerrado em 31 de dezembro de 2025 

Exercício social encerrado em 31 de dezembro de 2024 

Exercício social encerrado em 31 de dezembro de 2023 

 

Conselho de 

Administração 
Diretoria Conselho Fiscal Total 

Controladores diretos e indiretos 5.309.541,00 5.094.997,00 N/A 10.404.538,00 

Controladas N/A N/A N/A N/A 

Sociedades sob controle comum N/A N/A N/A N/A 

Exercício social encerrado em 31 de dezembro de 2022 

 

Conselho de 

Administração 
Diretoria Conselho Fiscal Total 

Controladores diretos e indiretos 5.621.395,77 3.032.373,91 N/A  8.653.769,68 

Controladas N/A N/A N/A N/A 

Sociedades sob controle comum N/A N/A N/A N/A 

 

Conselho de 

Administração 
Diretoria Conselho Fiscal Total 

Controladores diretos e indiretos 4.162.495,67 6.216.337,55 N/A  10.378.833,22  

Controladas N/A N/A N/A N/A 

Sociedades sob controle comum N/A N/A N/A N/A 

 

Conselho de 

Administração 
Diretoria Conselho Fiscal Total 

Controladores diretos e indiretos 6.661.326,00 5.423.378,00 N/A 12.084.704,00 

Controladas N/A N/A N/A N/A 

Sociedades sob controle comum N/A N/A N/A N/A 
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8.20 - Outras informações relevantes 

Não há outras informações que a Companhia julgue relevantes em relação a esta seção 8. 


