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Rio de Janeiro, 15 de outubro de 2026
UNIFIQUE TELECOMUNICACOES S.A.
A/C Sr. Luiz Bogo Junior
Diretor Financeiro ¢ de Relagdes com Investidores
Por e-mail
C/C
COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

A/C Sr. Luis Miguel Jacinto Mateus Rodrigues Sono
Superintendente de Registro de Valores Mobiliarios — SRE

Referéncia: Requerimento de Convocacao de Assembleia

Geral Especial da Unifique Telecomunicacoes S.A.

(“Companhia”™) - Oferta Publica de Aquisicio das Acoes
Ordinarias de Emissdo da Companhia (“OPA”)

Prezado Senhor Diretor,

Os acionistas ao final indicados (“Acionistas”), devidamente representados por
seu procurador que subscreve a presente, representando, em conjunto, mais de 10,0% (dez
por cento) do total de agdes ordinérias em circulagdo de emissdo da Companhia, conforme
comprovado pela documentagdo anexa, vém, na forma do Artigo 40, I, da Resolucdo
CVM n° 215, de 2024, c/c Artigo 4°-A, da Lei n°® 6.404, de 1976, requerer a convocagao
de Assembleia Geral Especial, da qual participam apenas e exclusivamente os acionistas

titulares de acdes ordindrias em circulagdo de emissdo da Companhia (“AGEsp”), a fim
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de deliberar sobre a realizagdo de nova avaliagdo do valor da Companhia, pelo mesmo
critério ou por critério diferente daquele adotado pelo Laudo de Avaliagdo elaborado pela
Apsis Consultoria Empresarial Ltda., datado de 02 de outubro de 2026 (“Laudo de
Avaliagdo”), para efeito de determinacdo do preco a ser pago por acdo da Companhia no
ambito da OPA.

Em atendimento ao disposto no Paragrafo Primeiro, do Artigo 4°-A, da Lei n°
6.404, de 1976, informamos que os fundamentos de convic¢do que embasam o presente
requerimento dos Acionistas em relagdo a falhas e imprecisdes no emprego da
metodologia de céalculo e no critério de avaliacdo adotados no Laudo de Avaliacao

encontram-se detalhados no Anexo I a presente.

Requer-se, portanto, que o presente requerimento e as informagdes contidas no
Anexo I sejam disponibilizados no site da Companhia e no sistema IPE/CVM, de modo
a dar publicidade do teor do requerimento e seus fundamentos a todos os acionistas da

Companbhia.

Registre-se, ainda, que os Acionistas da Companhia, nos termos do Paragrafo
Primeiro, do Artigo 4°-A, da Lei n° 6.404, de 1976, reservam-se o direito de convocar a
AGEsp caso o presente requerimento ndo venha a ser atendido no prazo de 8 (oito) dias

previsto no referido dispositivo.

Requer-se, finalmente, que todas as comunicagdes relacionadas ao presente
requerimento sejam enderecadas aos cuidados de Raphael Manhaes Martins, pelo e-mail:

<rmartins@manhaesmartins.adv.br>.

Atenciosamente,
RAPHAEL Digitally signed by

RAPHAEL MANHAES

MANHAES  MARTINS
Date: 2026.10.15

MARTINS 22:05:47 -03'00"

3 ILHAS MASTER PREVIDENCIA FIF EM ACOES — RESP. LTDA.
3 ILHAS FIF EM ACOES — RESP. LTDA.

Praca MaHATMA GANDHI, Ne 2, GRuPO 708, CENTRO, Ri0 DE JANEIRO, RJ, 20.031-908 — TEL: +55 21 3557-3277



MankAEs MMTINS

tociedade Individual de Ad

SPX APACHE FIF DE ACOES — RESP. LTDA.
SPX FALCON MASTER FIF EM ACOES — RESP. LTDA.

SPX FALCON INSTITUCIONAL MASTER FIF MULT — RESP. LTDA.
SPX HORNET EQUITY HEDGE MASTER FIF MULT — RESP. LTDA.
SPX LONG BIAS PREVIDENCIARIO MASTER 2 FIF MULT — RESP. LTDA.
SPX LONG BIAS PREVIDENCIARIO MASTER FIF MULT — RESP. LTDA.
SPX PATRIOT MASTER FIF EM ACOES — RESP. LTDA.

SABIA LARANJEIRA RV FIF EM ACOES - RESP. LTDA.

UV ARAUCARIA FIF EM ACOES — RESP. LTDA.

HARPIA RV FIF EM ACOES — RESP. LTDA.

TIE RV FIF EM ACOES — RESP. LTDA.

COLIBRI RV FIF EM ACOES — RESP. LTDA.

ORI CAPITAL I FIF - CLASSE DE INVESTIMENTO EM ACOES — RESP. LTDA.
ORI CAPITAL II FIF — CLASSE DE INVESTIMENTO EM ACOES — RESP. LTDA.
ORI X FIF EM ACOES — RESP. LTDA.

FOURTH SAIL LONG SHORT LLC
GTI DIMONA BRASIL FIF EM ACOES — RESP. LTDA.

GTI HAIFA FIF EM ACOES — RESP. LTDA.

GMI GLOBAL MARKETS INVESTMENTS LP
representados por
Raphael Manhaes Martins
OAB/RJ n°. 147.187
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Anexo I ao Requerimento de Convocaciao de Assembleia Geral
Especial da Unifique Telecomunicac¢oes S.A., datado de 15 de outubro
de 2026

Resumo das falhas e imprecisoes do I.audo de Avaliacio

1. Custo do Capital Proprio (Ke)

O Laudo de Avaliagao indica como valor do fluxo de caixa descontado por agao R$ 4,99.
Importante destacar que ele utiliza taxa de desconto nominal do capital proprio em R$ de
15,6%. Observa-se que esta estimativa utilizou um prémio de risco por tamanho de 2,6%.
A utilizagdo do prémio de risco por tamanho é, para dizer o minimo, controversa na
literatura académica, ndo havendo estudos académicos que corroborem, de maneira
conclusiva, que a utilizacdo desse prémio, no Brasil ou em mercados emergentes,

apresente estimativas mais precisas'.

A inclusdo desse prémio reduz de maneira relevante o valor da Companhia. Em
sensibilidade calculada a partir dos fluxos de caixa do Anexo 1 do Laudo de Avaliagdo,
mantidas todas as demais premissas, a exclusdo deste prémio reduz o custo do capital
proprio em R$ para 13,0% e o WACC para 10,9%.

2. A carteira de comparaveis

O Laudo de Avaliagdo utiliza carteiras de comparaveis diferentes, conforme a finalidade
a que se destina, sem justificativa técnica para tanto. Trata-se de inequivoca imprecisao
no Laudo de Avaliagdo. Inicialmente, utiliza-se uma amostra de 9 empresas (Comcast,

Charter, América Movil, Vivo, TIM etc.) para calcular o beta e a estrutura de capital do

! Disponivel em: < https://www.bvresources.com/articles/bvwire-uk/more-concern-about-the-validity-of-
the-size-premium-factor> . Acesso em 15 de outubro de 2026.
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DCEF. Por sua vez, o multiplo EV/EBITDA (RS 6,57) ¢ descartado porque a amostra teria
“apenas 3 companhias brasileiras”. Ou seja, para uma finalidade, a carteira global ¢
considerada adequada; para outra, a mesma carteira ¢ considerada inadequada por conter
poucas companhias brasileiras, de modo a apresentar uma “justificativa” para descartar a

métrica.

Cumpre apontar que a utilizagdo da carteira global para o calculo do beta, no setor de
telecomunicagdes, ¢ objeto de critica na literatura académica. Afinal, conforme adverte
Damodaran, exemplificando justamente com o caso do setor de telecomunicagdes, setores
“non-discretionary in a developed market can be discretionary in emerging markets,
where large proportions of the population may still be lacking these services”2. E conclui,
nesses casos, de forma inequivoca: “we would use only emerging market companies as

our comparable firms, for estimating betas.”

Como teste de sensibilidade, se fossem utilizadas apenas as empresas brasileiras indicadas
no Laudo para calcular o beta desalavancado, com a estrutura de capital dessas mesmas

empresas, o beta realavancado seria de 0,61.
3. Multiplos por assinante e EV/EBITDA

Outra imprecisdo do Laudo de Avaliacdo é que, sem prejuizo do aspecto ja aduzido no
item 2, acima, os multiplos de valor por assinante ¢ EV/EBITDA usados no laudo nao
refletem o valor do espectro de 5G da Unifique. E mais, tal ativo sequer ¢ referenciado

de maneira apropriada no Laudo de Avaliagao.

2 DAMODARAN, Aswath. Volatility rules: valuing emerging market companies. Working Paper. New
York: Stern School of Business, New York University, set. 2009. Em trabalho subsequente ele retoma o
tema: “it is entirely possible that products or services that are discretionary in one market (and command
high beta) may be nondiscretionary in another market (and have low betas).” DAMODARAN, Aswath.
Investment Valuation: Tools and Techniques for Determining the Value of Any Asset. 4. ed. Hoboken:
John Wiley & Sons, 2025. E-book Kindle.

* DAMODARAN, Aswath. Volatility rules: valuing emerging market companies. Working Paper. New
York: Stern School of Business, New York University, set. 2009.
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A companhia detém blocos de 80 MHz na faixa de 3,5 GHz em SC e RS, adquiridos no
leildo de 2021, no PR, comprado da Ligga em janeiro/26, e em SP, por meio do controle
da Amazonia 5G adquirido em abril/26. Esse ativo ainda gera pouca receita e EBITDA,
de modo que multiplos aplicados sobre a base atual de assinantes ou sobre o EBITDA
corrente o ignoram quase por completo. A mesma ldgica se aplica para as transacgdes

comparaveis, que envolvem ISPs sem espectro.

RS, SC, PR e SP somam cerca de 74 milhdes de habitantes, o que equivale a
aproximadamente 5,9 bilhdes de MHz-pop nos blocos de 80 MHz. Aplicando o intervalo
de US$ 0,075 a US$ 0,11/MHz-pop*, o espectro da Unifique valeria entre US$ 450
milhdes e US$ 640 milhdes (R$ 2,33 bilhdes a R$ 3,31 bilhdes, ao cambio PTAX de R$
5,1766 da data-base de 30/06/2026), valor que nao ¢ capturado por nenhum dos multiplos
do laudo.

Mesmo o valor derivado por DCF ndo contempla o potencial valor de mercado desses

espectros de frequéncia.

Além disso, a transacdo mais similar ¢ a aquisicdo da Desktop pela Claro, em que o
EV/assinante foi de R$ 3.311. Aplicando esse multiplo a Unifique, o valor ja seria
superior aquele da OPA. Ocorre que o multiplo por assinante da Unifique deveria ser
ainda maior por ser uma opera¢do em que o ARPU ¢ maior e o churn menor, além de a
Unifique ter uma operacao de 5G com espectros de valor substancial (conforme acima),
que de nenhuma forma ¢ refletida nesse calculo. Registre-se, ainda, que essa transacao, a
mais relevante do setor no periodo, ndo integra a amostra de 16 transagdes utilizada pelo

Laudo de Avaliagdo, da qual 7 foram realizadas pela propria Companhia. Além disso,

4 Os leildes de 3,5 GHz em outros paises da América Latina indicam o valor desse ativo. No Chile (2021),
Movistar ¢ Entel pagaram cerca de US$ 0,17 e US$ 0,14 por MHz-pop; na Coldmbia (2023), os lances,
incluindo obrigagdes, ficaram entre US$ 0,08 ¢ US$ 0,10/MHz-pop; na Argentina (2023), a Claro pagou
cerca de US$ 0,08/MHz-pop; e no Uruguai (2023), cerca de US$ 0,08/MHz-pop. A mediana dessas
referéncias ¢ de aproximadamente US$ 0,09/MHz-pop.
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embora o laudo afirme ter excluido as operagdes posteriores a data-base, a amostra inclui

transacdes de agosto e setembro de 2026.

4. Da adocao do critério do preco médio ponderado por volume (VWAP) dos altimos

12 meses como critério de “preco justo”

O Laudo de Avaliagao justifica a escolha desta metodologia afirmando que a “Abordagem
de Mercado, através do prego médio ponderado das acdes em bolsa [...] € a metodologia
mais adequada na defini¢do do prego justo das ACOES DA UNIFIQUE, com base em (i)
hierarquia de valor destacada no CPC 46 — Mensuracao a Valor Justo (nivel 1), (ii) dados
observaveis de negociagdes ativas e efetivas entre partes independentes, e (iii) em
elementos objetivos da COMPANHIA como a liquidez observada no periodo, em que
foram negociadas 176.706.900 ACOES DA UNIFIQUE, equivalentes a 177,444% do free
float e a 44,278% do total de agdes.”

Verifica-se que o Laudo de Avaliagdo, para justificar a adogao do referido critério, incorre

em grave falha e imprecisao.

Afinal, o laudo justifica 0 VWAP com a “liquidez comprovada” da ac¢do, apoiado em um
unico indicador: o giro anual de 177% do free float. Esse nimero, isolado, ndo mostra
que o pre¢co de mercado seja um bom estimador do valor das agdes objeto da oferta,
conforme os proprios dados do Anexo 2 ao Laudo de Avaliagdo demonstram.

Com efeito, ¢ pequeno o volume financeiro, ndo se prestando a justificar o critério
adotado. Nos 249 pregodes da janela adotada, a média diaria negociada foi de R$ 3,9
milhoes, ¢ a mediana, de R$ 3,0 milhdes. Para comparagdo, o Regulamento do Novo
Mercado s6 admite free float abaixo de 25% (até o minimo de 15%) quando o volume
médio diario passa de R$ 25 milhdes. A Unifique fica mais de seis vezes abaixo desse

patamar.

Praca MaHATMA GANDHI, Ne 2, GRuPO 708, CENTRO, Ri0 DE JANEIRO, RJ, 20.031-908 — TEL: +55 21 3557-3277



MANHAES MMTIMS

Goci edade Individual de Aduc

Este aspecto ¢ comprovado pela propria OPA. A oferta pretende comprar as 99,8 milhdes
de ag¢des em circulagdo, cerca de R$ 600 milhdes ao prego ofertado. Esse montante
equivale a uns 150 pregdes de volume médio. O VWAP reflete o preco marginal de lotes
pequenos, num mercado em que o grupo comprador detém o controle. Ele ndo reflete o

valor da totalidade das a¢des que a ofertante quer adquirir.

Além disso, a dispersdo da acdo ¢ baixa para a finalidade do VWAP. O proprio laudo
informa free float de 24,953% em 30/06/2026, abaixo dos 25% exigidos pelo
Regulamento do Novo Mercado. O edital informa 25,01% em 29/09/2026. Uma base
aciondria assim ndo permite presumir que o preco resulte de negociagdes amplas e

independentes.

Mais ainda, na janela analisada, segundo os dados do Laudo de Avaliacdo, o prego oscilou
muito e o volume se concentrou em poucos momentos. Na janela, a cotagdo variou entre
RS 3,44 ¢ R$ 7,58, uma amplitude de 120%, com volatilidade anualizada de cerca de
37%. Margo e abril de 2026 respondem sozinhos por 29% do volume financeiro dos 12
meses, € 0s 25 pregdes de maior volume, por 29%. Com essa concentracdo e essa
oscilagdo, o preco médio da agdo passa a ser fortemente impactado pela janela escolhida.

Um critério tao sensivel a essas escolhas nio serve como “dado objetivo”.

Finalmente, ndo se pode passar despercebido que o Laudo de Avaliagdo trata o VWAP
como o critério “mais confidvel” porque o CPC 46 classifica a cotacdo em mercado ativo
como “Nivel 1”. Esse argumento confunde duas coisas diferentes, sendo uma inequivoca

imprecisdo do Laudo de Avaliagao.

O CPC 46, que corresponde ao IFRS 13, define valor justo e organiza sua mensuragao e
divulgacdo para as demonstragdes contdbeis. Ele ndo ¢ uma norma de avaliacdo de
empresas € nao regula o prego justo em oferta publica. A hierarquia de niveis ordena a
qualidade dos dados usados nos balancos, ndo a adequagdo de um método para avaliar

uma companbhia.
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O art. 4°, §4°, da Lei n°® 6.404/76 exige preco justo “ao menos igual ao valor de avaliacdo
da companhia”. A cotacdo aparece como um dos critérios possiveis, ao lado do patriménio
liquido, do fluxo de caixa descontado e dos multiplos. Nenhuma hierarquia entre eles ¢
estabelecida. A escolha tem de ser justificada pelas caracteristicas do caso, como exige o

Anexo C da Resolugdo CVM n° 215/24, e ndo por uma regra contabil de outra natureza.

Ora, o VWAP ¢ um critério previsto em lei, mas a escolha dele como o mais adequado
ndo se sustenta neste caso, sendo uma falha ou imprecisdo da metodologia adotada. A
liquidez ¢ baixa em termos absolutos, a dispersdo esta no minimo regulatério, a cotagao
mede lotes marginais e ndo a totalidade do free float, e o resultado ¢ muito sensivel a
janela. Além disso, a justificativa principal do laudo vem de uma norma contabil (CPC
46) feita para outra finalidade e que, aplicada corretamente, pediria cautela com a cotagdo

neste cenario.

Acrescente-se que, embora a janela de 12 meses decorra do art. 13, inciso I, do Anexo C
da Resolucio CVM n° 215, de 2024, o Laudo de Avaliagdo a utiliza de forma a
superestimar a liquidez e a representatividade da cotacdo. O volume de 176.706.900 acdes
e o giro de 177% do free float sdo nimeros acumulados de um ano inteiro; por pregao, o
giro foi de apenas 0,72% do free float. Além disso, a janela adotada se estende até
01/10/2026 e incorpora a queda de julho a setembro de 2026, ao passo que todos os
demais critérios do laudo adotam a data-base de 30/06/2026. O avaliador ndo apresentou
nenhuma janela alternativa para testar a estabilidade do resultado. Com janelas de 60 e
120 pregodes encerradas na data-base, o pre¢co médio ponderado por volume, calculado
com os dados do proprio Anexo 2 do Laudo de Avaliacdo, seria superior ao valor adotado

pelo laudo e, o primeiro, superior ao proprio preco da OPA.

Por fim, a janela de 12 meses usada no laudo tem peculiaridades que ndo a recomendam

como fonte para identificar o “valor justo” da companhia.

Primeiramente, inclui o periodo anterior a reprecificagdo dos ISPs brasileiros causada

pela transac¢ao Claro—Desktop. Além disso, o periodo de 12 meses anterior a OPA coincide
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com um cendrio macroecondomico muito adverso, de juros elevados e alto nivel de
incerteza com as elei¢gdes presidenciais, que comprimiu o valuation das small caps
brasileiras. Somente desde o antiincio da OPA até o dia 09/10, periodo que coincidiu com
a redu¢do de incertezas macroecondomicas com o resultado do 1° turno das elei¢des
presidenciais, o SMLL, indice de small caps brasileiras, ja se valorizou 20,1%. Por fim,
o periodo de 12 meses ndo pondera corretamente o desempenho operacional recente da
companhia: a expansdo organica na telefonia movel, as aquisigdes de ISPs, a compra de

espectro de 700 MHz e a aquisi¢ao do espectro de 5G no Parana e em Sao Paulo.

Todos esses pontos levam a crer que, sem prejuizo das demais criticas apontadas acima,
o periodo de 12 meses adotado na OPA seja impreciso para capturar o valor justo da

companbhia.
5. Das premissas conservadoras do DCF

Na forma do Anexo C da Resolugdo CVM n° 215, de 2024, o escopo do avaliador
compreende, dentre outros aspectos, avaliar se as informagdes gerenciais relativas a
companhia avaliada estdo “fundamentadas,” significando, na forma do Paragrafo Unico
do Artigo 4°, do referido diploma, que elas sdo “consistentes.” Ha, entretanto, flagrantes
inconsisténcias nas informagdes gerenciais adotadas como premissas da avaliagdo,

demonstrando a existéncia de falhas na metodologia de calculo adotada.

O valor de RS 4,99 por agdo apurado pelo fluxo de caixa descontado resulta de um
conjunto de premissas excessivamente conservadoras que, somadas, reduzem o valor da
companhia de forma relevante. O excesso de conservadorismo induz a imprecisdao do

Laudo de Avaliacdo e os exemplos para tanto sdo diversos:
Na receita, o laudo mantém o ticket médio da banda larga e da telefonia movel

nominalmente congelado de 2027 a 2035. Isso equivale a uma perda real de cerca de 27%

em nove anos, para uma operadora com infraestrutura prépria de fibra e espectro de 5G,
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sem outra justificativa além de ser “aderente ao histérico de 2024 a 2025”. Em

consequéncia, a margem EBITDA cai de 43,7% para 39,0% ao longo da projecao.

Além disto e ainda na receita, o crescimento projetado dela estd muito abaixo do histdrico.
Afinal, a receita no primeiro semestre de 2026 cresceu 14,5%. Para 2027, no que aparenta
ser uma imprecisao ou, pelo menos, carente de justificativa, o laudo projeta o crescimento
caindo abruptamente para 6,9% e, para 2028, para 5,6%. Trata-se de uma premissa de
crescimento inconsistente com o fato de que empresa esta em fase de crescimento, sem
entrar no mérito de organico ou inorganica, e investimento no 5G. Apenas para referéncia,
0 CAGR da receita bruta nos tltimos 5 anos (2020-2025) foi de 30%.

Outro aspecto que causa perplexidade diz respeito ao ARPU. O ARPU nominal dos
assinantes de banda larga permanece congelado de 2526 a 2035, enquanto parte dos
custos e todo o capex seguem o IPCA. Essa premissa parece ser uma imprecisao
relevante, uma vez que carente de fundamento econdmico, ndo condizente com o
histérico do setor e da Unifique, que nos ultimos 6 anos aumentou o ARPU em ritmo
equivalente a aproximadamente 50% do IPCA. Para refor¢ar o ponto, observa-se que, no
3T26, a companhia teria conseguido repassar o IGP-M dos tltimos meses para 30% da

base de assinantes que estava com o pre¢o mais desatualizado.

Ainda sobre este tema, o servigo da Unifique ainda estd em fase inicial e de construcdo
de marca, o que exige grandes descontos para atrair clientes. Por exemplo, a operagdo de
pos-pago ex-M2M da TIM teve um ARPU de R$ 55,7 no 2T26 vs. RS 31,7 da Unifique.

Ademais, as empresas de telefonia movel (Claro, Vivo e TIM) t€ém conseguido aumentar
seu ARPU nominal nos altimos anos. A TIM aumentou o ARPU da sua operacdo de pos-
pago nos ultimos 6 anos em ritmo equivalente a 67% da inflagcdo. Esse historico de
reajustes e o fato de a operacdo movel ainda estar em estdgio inicial permite supor que a
Unifique seja capaz de aumentar o seu ARPU na telefonia mével em linha com a inflagao

nos proximos anos.

Praca MaHATMA GANDHI, Ne 2, GRuPO 708, CENTRO, Ri0 DE JANEIRO, RJ, 20.031-908 — TEL: +55 21 3557-3277



MANHAES MMTIMS

tociedade Individual de Aduc

No investimento, o ultimo ano projetado iguala o investimento a depreciacdo, de RS 396
milhdes, o que corresponde a cerca de 17% da receita liquida para sempre. Essa
depreciacdo esta inflada pelos ativos de expansdo construidos durante a projecdo, € o
proprio laudo estima a manutencdo da rede fixa e da rede mével em montante bem
inferior, da ordem de R$ 250 milhdes.

Ainda no topico de investimentos, o Laudo considera R$ 250 milhdes por ano apenas
para a expansdo do segmento movel (5G), entre 2027 e 2030, e R$ 100 milhdes por ano
apos este periodo, sempre corrigidos por inflagdo. Tomando como base o periodo de 2027
a 2035, periodo em que o laudo projeta algum crescimento real de receita no segmento,
tem-se um investimento total em expansdo da ordem de R$ 1,5 bilhdo em termos reais
(moeda de 2027).

Por outro lado, neste mesmo periodo (2027 a 2035), a receita bruta do segmento cresce
apenas R$ 370 milhdes acima da inflagdo, saindo de aproximadamente R$ 200 milhdes
em 2027 e chegando a R§ 570 milhdes em 2035, sempre em termos reais (moeda de
2027).

Assumindo para fins de conta aproximada que (i) a margem EBITDA do segmento movel
¢ igual ao da empresa consolidada (39,0% no ano de 2035), premissa que parece bastante
razoavel, e (ii) que todo o crescimento acima da inflagdo neste periodo foi resultante do
investimento de expansdo realizado, premissa bastante conservadora dado que o
investimento prévio a 2027 ainda teria capacidade ociosa, e aplicada essa margem sobre
a receita liquida (ap6s a deducdo de 17,1% de tributos sobre a receita bruta, conforme o
proprio laudo), temos um EBITDA incremental de aproximadamente R$ 120 milhdes por
ano ao final do periodo.

Ou seja, R$ 1,5 bilhdo investidos para um EBITDA incremental de R$ 120 milhdes por
ano, uma relacio CAPEX/EBITDA da ordem de 12,5x - bastante acima do multiplo
utilizado para a avaliagdo da empresa. O que significa, na pratica, que para fins do laudo

de avaliagdo o crescimento do segmento 5G, visto pela empresa como a principal avenida
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de crescimento da empresa e, portanto, de criacdo de valor para os acionistas, na verdade

estd destruindo valor - e muito - 0 que ndo parece razoavel.

Como consequéncia, o Laudo de Avaliacdo adota uma premissa de resultado operacional
(EBITDA) injustificadamente abaixo do consenso de mercado (Bloomberg). Para
referéncia, o consenso do Bloomberg hoje projeta um EBITDA de R$ 969mi para 2029,
enquanto o laudo projeta R$ 687 milhdes apds arrendamentos, ou cerca de R$ 791
milhdes somados os pagamentos de arrendamento projetados para o mesmo ano, base
comparavel a usualmente adotada pelo consenso. A diferenga, de cerca de 18%, ndo ¢

justificada no laudo.

O IR/CSLL projetado no DCF também aparenta estar majorado, sendo uma possivel
imprecisdo. O laudo ndo considera os juros sobre capital proprio (JCP), artificio usado
constantemente pela companhia para reduzir o pagamento de impostos, e ndo demonstra
ter considerado integralmente que boa parte da despesa de imposto de renda da companhia
¢ diferida. De 2021 ao 2T26, 53% da despesa de imposto de renda da Unifique foi
diferida, em parte pela amortizacdo fiscal do agio de aquisi¢cdes. Ao desconsiderar esses
beneficios, o DCF subestima o fluxo de caixa livre da companhia.

Por fim, a perpetuidade ndo admite nenhum crescimento real, e as projecdes operacionais
foram fornecidas pela administragdo da companhia, que estd sob o controle da prépria
ofertante. Nenhuma dessas premissas ¢ acompanhada de analise de sensibilidade. A
combinagdo delas explica por que o fluxo de caixa descontado ficar abaixo do preco
médio de mercado e de todos os multiplos apresentados, e ndo pode ser tomada como
estimativa neutra do valor econdmico da companhia. Tratam-se de um conjunto de falhas

e imprecisdes que justificam o presente requerimento.
6. Conclusio

As falhas e imprecisdes apontadas, demonstradas a partir dos dados do proprio Laudo de

Avaliagao e de informagdes publicas, indicam que o valor de R$ 5,42 por ag@o nao reflete
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o valor da Companbhia. Justifica-se, assim, o presente requerimento e a realizagdo de nova
avaliagdo, nos termos do art. 4°-A da Lei n® 6.404, de 1976.
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Rio de Janeiro, 23 de outubro de 2026.
A
Unita Participagoes S.A.

At.: Administracao

Resposta ao Requerimento de Convocagao de Assembleia Especial de Acionistas Titulares de Agoes em
Circulagao da Unifique Telecomunicagdes S.A. no ambito da Oferta Publica Unificada de Aquisi¢ao das

Acoes Ordinarias de Emissdo da Companhia, recebido em 15 de outubro de 2026.

Prezados Srs.,

A Apsis Consultoria Empresarial Ltda. inscrita no CNPJ sob n° 27.281.922/0001-70, com endere¢o na Rua do
Passeio, n° 62, 6° andar, Centro, Cidade e Estado do Rio de Janeiro (“Apsis”), em resposta ao pedido da Unita
Participagdes S.A. (“‘Ofertante” ou “Unitd”) para se manifestar sobre o requerimento de nova avaliagéo
apresentado por acionistas minoritarios titulares de mais de 10% das agdes em circulagdo da Unifique
Telecomunicagdes S.A. (“Companhia”), no &mbito da oferta publica unificada de aquisicao de acbes de emisséo
da Companhia, tendo por objeto a converséo do seu registro de companhia aberta da categoria “A” para a
categoria “B” e a saida do segmento especial de listagem Novo Mercado da B3 (“OPA”), apresenta, a seguir,
sua manifestacao.

Breve Contexto

Em 2 de outubro de 2026, a Ofertante protocolou junto a Comisséo de Valores Mobiliarios (‘CVM”) e a B3 S.A.

— Brasil, Bolsa, Balcéo (“B3”) pedido de registro da OPA.

Conforme comunicado ao mercado divulgado pela Companhia na mesma data, o pedido de registro da OPA foi
acompanhado do laudo de avaliagdo das acdes de emissdo da Companhia elaborado pela Apsis, em
atendimento a Resolugdo CVM n° 215, de 29 de outubro de 2024 (‘Resolugdo CVM 215”), ao disposto no artigo

4° 84° da Lei das Sociedades por Agdes e ao Regulamento do Novo Mercado (“Laudo de Avaliacéo”).

Em 15 de outubro de 2026, a Companhia recebeu correspondéncia encaminhada por acionistas detentores de
agdes em circulagdo de sua emissao, representando mais de 10% (dez por cento) do total dessas agdes
(“Requerimento”), cujo contetdo foi posteriormente divulgado pela Companhia por meio de fato relevante
publicado em 16 de outubro de 2026.

Pagina 1 de 15

RIO DE JANEIRO SAO PAULO MINAS GERAIS

Rua do Passeio, 62 - 6° andar Rua Bela Cintra, n°® 1.200, Conjuntos 21 e 22

Centro « Rio de Janeiro Cerqueira César « Sao Paulo Belo Horizonte

RJ « 20021-280 SP « 01415-001

Phone: +55 21 2212-6850 Phone: +55 11 4550-2701 E-mail: apsis.bh@apsis.com.br
E-mail: apsis.rj@apsis.com.br E-mail: apsis.sp@apsis.com.br

apsis.com.br



_
_—
aPSIS

Por meio desse Requerimento, seus signatarios solicitaram, com fundamento no artigo 4°-A da Lei das
Sociedades por Agdes e na Resolugdo CVM 215, a convocagdo de Assembleia Especial, para que os titulares
de agdes em circulagdo deliberem sobre a realizagdo de uma nova avaliagdo destinada a apuragdo do valor das

agbes ordinarias de emissdo da Companhia no contexto da OPA (“Nova Avaliagao”).

Em decorréncia do Requerimento, a Ofertante solicitou a Apsis que apresentasse esclarecimentos acerca dos

questionamentos nele levantados, expostos a seguir.
Considerando que:

. A Apsis € uma consultoria independente e multidisciplinar, € o Laudo de Avaliagéo reflete as
informagdes disponiveis em sua data de emiss&o, com historico recente de Laudos de OPA validados
pela CVM.

[l. O Estatuto Social da Companhia ndo estabelece critério ou formula de prego para a OPA, cujo preco
é regido pelo artigo 4°, §4°, da Lei n° 6.404/76, pela Resolugdo CVM 215 e pelos artigos 42 e 43 do

Regulamento do Novo Mercado.

lll. O Laudo de Avaliacao foi elaborado nos termos dos artigos 16 e 33 da Resolugdo CVM 215 e apurou,
de forma independente, o prego justo de R$ 5,42 por agéo. Nos termos do artigo 3° do seu Anexo C, a
opinido do avaliador ndo constitui recomendacgao do preco da OPA, fixado pela Ofertante em R$ 6,00

por agéo.

As afirmagbes do Requerimento sobre o Laudo de Avaliagdo ndo devem prevalecer, conforme os

esclarecimentos técnicos a seguir.
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ALEGAGAO DE EQUIVOCO SOBRE UTILIZAGAO DE PREMIO DE TAMANHO NA ESTIMATIVA DA
TAXA DE DESCONTO

Sobre a estimativa do custo de capital proprio (Ke), a folha 4 do Requerimento sugere que “a utilizagdo do prémio

de risco por tamanho €, para dizer o minimo, controversa na literatura académica ndo havendo estudos

académicos que corroborem, de maneira conclusiva, que a utilizagéo desse prémio, no Brasil ou em mercados

emergentes, apresente estimativas mais precisas”. Sobre esse ponto, cumpre ressaltar que:

A fonte do prémio de tamanho é a Kroll (antiga Duff & Phelps), consultoria global especializada em
avaliacdo e finangas corporativas, que publica o Cost of Capital Navigator, uma das principais
referéncias internacionais para a estimativa de prémios de risco de mercado e de tamanho. O prémio
tem fundamento consolidado na literatura de finangas (Banz, 1981; Fama e French, 1992 e 1993), e
estudos recentes confirmam que o efeito é robusto em 24 mercados internacionais (Asness et al.,

2018), com recomendag&o de uso mantida pela Kroll (Grabowski, 2018).

O decil utilizado é o de micro-cap, que abrange companhias com valor de mercado entre US$ 3,7
milhdes e US$ 782 milhGes (conforme tabela abaixo). A Companhia tem equity value de R$ 2.112
milhdes ao VWAP (cerca de US$ 408 milhdes a PTAX de venda de R$ 5,1766 de 30/06/2026, divulgada

pelo Banco Central do Brasil), dentro dessa faixa.

Menores Companhias Maiores Companhias | Prémio de Tamanho' (Retorno em

(USD ‘000) (USD ‘000) excesso do CAPM)
3.747 782173 2,59%

" Fonte: Kroll, Valuation Handbook 2026, base CRSP.

O prémio de tamanho é um componente da taxa de desconto amplamente conhecido e aceito pelo

mercado e foi utilizado em laudos recentes de OPA disponiveis na CVM, como:

a) Zamp (2025): Microsoft Word - AP_00341_25_01a - Laudo ZAMP (OPA) (FINAL)

b) DM Financeira (2024): 20250310_Laudo de Avaliacdo.pdf

c) Neoenergia (2024): OPA Cosern

Trata-se, portanto, de pratica consolidada, documentada no Laudo com fonte e faixa de capitalizagéo, e ndo de

erro de avaliagao.
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2. ALEGAGAO DE UTILIZAGAO DE CARTEIRA DE COMPARAVEIS DISTINTAS

Sobre a carteira de comparaveis, as folhas 4 e 5 do Requerimento sugerem que o Laudo utiliza carteiras

diferentes para o beta e para os multiplos, sem justificativa técnica, e que, com apenas as empresas brasileiras,

0 beta realavancado seria de 0,61.

N&o ha duas carteiras: as tabelas dos itens 8.8 e 9.2 do Laudo trazem as mesmas companhias, com

usos tecnicamente distintos:

a) O betamede o risco sistematico do setor em relagdo a bolsa; o risco Brasil e o prémio de tamanho
entram separadamente na taxa de desconto. Uma amostra global da robustez estatistica sem

misturar riscos.

b) O muiltiplo € um nivel absoluto de prego que embute, de forma néo separavel, as condigbes do
mercado de cada par (juros, crescimento, risco-pais, porte, prémio de tamanho e tributagéo), o
que exige comparabilidade mais restrita. Por isso, a escassez de pares brasileiros afeta muito
mais o multiplo do que o beta, sem qualquer contradi¢do. Ainda assim, o Laudo apresentou os

multiplos de mercado e de transagdo como analise complementar.

Né&o ha, portanto, erro no uso da amostra. Além disso, a alteragcdo de um Unico parametro ndo pode
ser analisada isoladamente: ao excluir as empresas estrangeiras, a estrutura de capital também muda
(a participagao de equity passa de cerca de 62% para 70%), o que praticamente anula o efeito na taxa
de desconto.

A citagdo de Damodaran contraria o proprio argumento do Requerimento: segundo o autor, servigos
nao discricionarios em mercados desenvolvidos podem ser discricionarios em mercados emergentes

e ter beta mais alto, e ndo mais baixo.

Por fim, a média do EV/EBITDA dos pares brasileiros (5,30x) € praticamente igual a média com as
estrangeiras (5,26x), e a Brisanet, comparavel mais préxima da Companhia, negocia abaixo desses

multiplos, o que resultaria em valores por agéo inferiores ao VWAP de R$ 5,42.

Os cenérios propostos néo alteram, portanto, as conclusdes do Laudo.
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3. ALEGAGAO SOBRE EQUIVOCO NA ESTIMATIVA DOS MULTIPLOS POR ASSINANTE E EV/EBITDA
NO ESPECTRO DO 5G DA COMPANHIA

As paginas 5 a 7 do Requerimento sugerem que os multiplos usados no Laudo e o DCF n&o refletem o valor do
espectro de 5G da Companhia, e que a aquisicdo da Desktop pela Claro, a um EV/assinante de R$ 3.311,

indicaria valor superior ao da OPA. Sobre esse ponto, cumpre ressaltar que:
[.  Espectro:

a) 1230 Requerimento sugere que o espectro vale bilhdes, mas as proprias transagdes da Companhia
o precificaram na casa dos milhGes: o bloco do Parana foi negociado por cerca de R$ 20 milhdes
(R$ 22 milhdes com o saldo da outorga), ao passo que, pela légica do Requerimento, valeria mais

de 10 vezes esse montante.

b) 4%70s leildes latino-americanos citados seguiram regras e contrapartidas proprias de cada pais e
nao sao referéncias diretas. A referéncia mais direta séo as transagdes domésticas recentes do
mesmo bloco de 3,5 GHz, adquirido pela prépria Companhia, negociadas na casa de dezenas de

milhdes de reais.

c) O espectro é referido nositens 1.1, 3.1,4.1 e 8.7 e no Anexo 1 do Laudo, e seu valor ja € capturado
pelo DCF por meio do seu uso, com receita movel crescente ao longo da projecdo. Somar seu

valor de mercado ao fluxo seria contar o mesmo ativo duas vezes.
[l Transag&o Claro-Desktop

a) 80 valor da Desktop reflete aquisi¢do de controle por comprador estratégico, com prémio de
44,6% sobre a cotacdo anterior e racional declarado de consolidagdo de mercado. Prémio de
controle e sinergias ndo compdem o valor de uma OPA em base standalone, ressalva que consta
do item 9.3 do Laudo.

' Fonte: Caminho de acesso: https:/ri.unifique.com.br > Informagdes Financeiras > Documentos Entregues & CVM > Fatos
Relevantes > 28/01/2026 Fato Relevante — Acordo para Aquisicdo de Autorizagao de Uso de Radiofrequéncia

2 Fonte: Caminho de acesso: https://ri.unifique.com.br > Informagées Financeiras > Documentos Entregues a CVM > Fatos
Relevantes > 28/01/2026 Fato Relevante — Acordo para Aquisi¢o de Autorizagéo de Uso de Radiofrequéncia

3 Fonte: Caminho de acesso: https://www.ibge.gov.br > Cidades e Estados > Parana > Populagéo no Ultimo censo

4 Fonte: https://lwww.larepublica.co/globoeconomia/en-la-carrera-por-el-5g-entel-movistar-y-wom-ganan-espacio-en-la-codiciada-
banda-3-5-ghz-3126335

5 Fonte: https://www.telesemana.com/blog/2023/12/20/licitacion-5g-en-colombia-adjudico-los-cuatro-bloques-de-3-5-ghz-y-cerro-
compromisos-de-inversion-por-mas-de-usd-7-000-millones/

6 Fonte: https://dpinews.com/subasta-5g-argentina-claro-personal-movistar-espectro/

7 Fonte: https:/dpInews.com/subasta-5g-en-uruguay-claro-movistar-y-antel-ganan-espectro-en-3-5-ghz/

8 Fonte: https://neofeed.com.br/negocios/claro-leva-a-desktop-por-r-4-bilhoes-e-reforca-presenca-em-banda-larga-no-interior-de-
splen/

9 Fonte: https://teletime.com.br/08/10/2025/compra-da-desktop-seria-estrategica-para-claro-e-impactaria-pouco-a-amx/
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b) 101Além disso, o valor de R$ 3,3 mil por assinante citado corresponde ao enterprise value por
assinante, ao passo que a métrica do Laudo é o valor do equity por assinante. Nessa base, a
Desktop equivale a cerca de R$ 2,0 mil por assinante, abaixo da média da amostra do Laudo (R$
2.177) e do valor implicito no VWAP da Companhia (R$ 2.322).

c) O maultiplo de Equity/Assinante do Laudo foi apurado a partir de um conjunto de operagdes, e nao
de uma operagao isolada, e nao foi adotado como referéncia para o prego justo, de modo que a

incluséo da Desktop n&o alteraria a conclusdo do Laudo.

10 Fonte: https://claropar.com.br > Comunicados > Fatos Relevantes > Celebragéo de Contrato de Compra e Venda de Agdes e
Outras Avengas entre a controlada Claro NXT e Desktop — 22/03/2026

1 Fonte: https://claropar.com.br > Comunicados > Fatos Relevantes > Claro Telecom Participagdes S.A. por meio de sua controlada
Claro NXT Telecomunicages S.A. (“Claro NXT”) realizou o protocolo perante a CVM do pedido de registro de uma oferta publica
unificada para aquisi¢do das agdes da Desktop S.A.
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4. ALEGAGAO SOBRE A ADOGAO DO VWAP DE 12 MESES COMO CRITERIO DE PREGO JUSTO

As folhas 7 a 10 do Requerimento sustentam que o VWAP de 12 meses seria impreciso, em razdo de baixa

liquidez, dispers@o no minimo regulatorio e sensibilidade a janela. Sobre esse ponto, cumpre ressaltar que:

A janela de 12 meses é a prevista no artigo 13, inciso |, do Anexo C da Resolugdo CVM n° 215/24; a

escolha do critério esta justificada no item 5.2 do Laudo:

a)

A janela do Laudo (02/10/2025 a 01/10/2026) corresponde exatamente aos 12 meses anteriores
ao fato relevante de 02/10/2026, conforme o artigo 13, inciso |, do Anexo C. A data-base de

30/06/2026 rege apenas as informagdes contabeis e as projegdes.

As janelas propostas no Requerimento encerram-se na data-base de 30/06/2026, de modo que
capturam o pico de abril de 2026 e excluem a queda de julho a setembro, ocorrida dentro dos 12

meses que antecedem o fato relevante.

A queda entre 09/04/2026 (R$ 7,58) e 20/08/2026 (R$ 4,26) ocorreu antes de qualquer antincio

de OPA, com negociagéo continua, e representa formag&o de prego pelo proprio mercado.

Quanto & alegada reprecificacdo decorrente da transagéo Claro-Desktop (folha 9), a variacéo
posterior ao anlincio ndo se sustentou: o preco recuou para R$ 4,98 em 01/10/2026, abaixo do

patamar anterior ao anuncio (R$ 5,58) e antes de qualquer noticia sobre a OPA.

A janela contempla 134 pregdes posteriores ao anuncio, nos quais foram negociados 68% do

volume financeiro do periodo, de modo que o préprio mercado reavaliou o efeito da operagao.

A liquidez da agéo é comprovada por diversos indicadores:

a)

Houve negécios em todos os pregdes da janela, com volume financeiro total de R$ 976 milhdes
(R$ 3,9 milhGes por pregéo, cerca de 4,6 vezes o da Brisanet), e o free float troca de maos cerca

de 1,8 vez ao ano.

O patamar de R$ 25 milhdes citado pertence a redagdo anterior do Regulamento do Novo
Mercado. Desde 31/01/2023, o artigo 10, inciso |, exige apenas free float minimo de 20%, sem

exigéncia de volume, requisito atendido pela Companhia.

Requisitos de listagem tém finalidade prépria e ndo condicionam a adogéo da cotagdo como
medida de valor justo; a Resolugdo CVM 215 nao estabelece volume ou free float minimo para

esse critério.

Quanto & alegagdo de que o VWAP refletiria apenas lotes marginais (folha 8), nenhuma

companhia aberta comporta a venda de todo o seu free float em poucos pregdes. Medido em
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quantidade de agdes, o free float da Companhia equivale a 138 pregdes de negociagdo média,

abaixo da mediana dos pares (147), com giro anual (1,8x) em linha com o setor:

Companhia Free float (milh6es | Pregdes para negociar | Giro anual do
P de acoes) todo o free float free float

Companhia 99,8 1,8x
Brisanet 844 298 0,8x
Telefonica Brasil 7071 147 1,7x
TIM 763,6 116 2,1x

Fontes: S&P Capital 1Q (quantidades negociadas de 02/10/2025 a 01/10/2026); free float da
Companhia conforme a carta; free float das comparaveis pela composi¢éo acionaria informada
pelas companhias; calculos Apsis. Pregbes = agbes em circulagéo + quantidade média negociada
por pregdo. A Desktop néo integra a tabela nem a mediana, por estar influenciada pela operagéo
com a Claro.

Cabe observar, ainda, que a alegada baixa liquidez, se fosse procedente, produziria efeito oposto
ao sugerido pela carta. Na prética de avaliagao, a liquidez reduzida de uma participagéo ¢ tratada
por meio de desconto por falta de liquidez, que reduz o valor apurado sobre as metodologias
apresentadas. O Laudo néo aplicou esse desconto a nenhum dos critérios, justamente porque a
Apsis entende que a Companhia atende aos requisitos regulatorios de dispersao acionéria e que
a negociacéo observada na janela do VWAP demonstra liquidez suficiente, conforme as alineas

anteriores.

O free float da Companhia atende ao Regulamento do Novo Mercado e esta em linha com o das

comparaveis:

a)

O free float de 24,953% atende ao minimo de 20% vigente desde 31/01/2023; o percentual de

25% citado pertence a redagéo anterior do Regulamento.

A dispersé&o acionaria da Companhia esta em linha com a dos pares, cuja média € de 24,45%:

Companhia 24,95% (25,01% no edital) 30/06/2026
. 19,27% (minimo de 18,95% autorizado

Brisanet pela B3 até 31/1212027) 311212025

Telefonica Brasil 21,92% 31/12/2025

TIM 32,15% 31/12/2025

Média dos pares 24.,45%

Fontes: Laudo e edital da OPA (Companhia); composi¢&o acionaria informada pelas companhias;
B3, Regulamento do Novo Mercado (artigo 10) e condigbes excepcionais de listagem. A Desktop
néo integra a tabela nem a média, por estar influenciada pela operagdo com a Claro.
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A volatilidade da agao é compativel com a do setor:

a)

A volatilidade anualizada da acéo (36,6%) esta em linha com a da Brisanet (35,7%), comparavel

de porte mais préximo, padrao caracteristico das companhias de menor porte do setor.

Companhia 36,6% _ 2,1x
Brisanet - 35,7% 2,0x
TIM | 28,6% 1,6x
Telefonica Brasil 25,9% 1,5x
Média dos pares 30,1% . 1,7x
Ibovespa 17,6% 1,0x

Fonte: S&P Capital 1Q; célculos Apsis. Desvio-padrdo dos retornos logaritmicos diérios,
anualizado, de 02/10/2025 a 01/10/2026. A Desktop ndo integra a tabela nem a média, por estar
influenciada pela operagédo com a Claro.

A volatilidade anual da Companhia caiu de 63,7% em 2021 para 26,8% em 2025, abaixo da média
dos pares, padrdo de uma agao cuja formagéo de preco amadureceu e se mantém em valores

préximos aos das comparaveis em anos seguintes..

Volatilidade anual da Companhia, média e mediana das comparaveis e Ibovespa. Fonte: S&P
Capital 1Q; calculos Apsis. 2021 a partir do IPO; 2026 até 01/10/2026. Comparaveis: Brisanet
(dados a partir de 2025), Telefénica Brasil e TIM; a Desktop néo integra a média nem a mediana,
por estar influenciada pela operagéo com a Claro.

A amplitude de 120% citada mede a disténcia entre o menor e 0 maior prego do periodo e inclui a

tendéncia de alta da agdo; a medida adequada de dispersao é a volatilidade.
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d) A concentragdo do volume é tipica do setor (28,4% nos 25 maiores pregdes, contra 24,2% da
Brisanet), e as maiores variagdes tém causa identificavel em informagdes publicas, o que é sinal

de mercado ativo.
V. Quanto ao CPC 46:

a) O Laudo utiliza o CPC 46 como referéncia conceitual da hierarquia de observabilidade dos dados;

a negociagao em todos os pregdes da janela atende ao conceito de mercado ativo.

VI. O Anexo C da Resolugdo CVM n° 215/24 atribui ao avaliador, que atua de forma independente, a
escolha justificada do critério mais adequado, o que o Laudo faz no item 5.2. Os dados néo indicam

compresséo do valor da agéo pelo cenario macroecondémico ou pelas eleigoes:

a) Se o cenario macroecondmico tivesse comprimido o valor da agéo (folha 10), ela teria
desempenho inferior ao do mercado. Ao contrario, entre 02/10/2025 e 01/10/2026 a ag&o valorizou

39,5%, acima do Ibovespa (30,0%) e de todas as comparaveis:

Variago de 021102025 a 01/10/2026

Companhia +39,5%
Ibovespa +30,0%
Brisanet +3,5%

Telefonica Brasil -4,9%
TIM -16,1%

Fonte: Laudo, Anexo 2 (Companhia: fechamento ajustado por proventos de R$ 3,57 em
02/10/2025 e de R$ 4,98 em 01/10/2026); S&P Capital IQ (comparaveis, fechamento ajustado por
proventos; Ibovespa, em pontos); calculos Apsis.

b) Areacdo do mercado ao resultado de eleigbes ndo tem dire¢édo definida; o Ibovespa, por exemplo,

caiu no pregao seguinte aos segundos turnos de 2014 e de 2018.

c) O Requerimento invoca, ainda, a valorizagéo de 20,1% do indice SMLL apds o anuncio da OPA e
o desempenho operacional recente da Companhia (folha 10). Esse argumento nédo altera a

conclusao do Laudo, por trés razdes:

(i) O movimento ocorreu fora da janela prevista na norma e apés emissao do laudo. A
valorizagdo de 20,1% indicada na carta se refere ao periodo de 02/10/2026 a 09/10/2026, ou seja,
posterior a divulgagéo do fato relevante e, portanto, fora da janela de 12 meses do artigo 13, inciso
I, do Anexo C, que é o critério adotado no Laudo.
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(i) A variagao de uma semana do indice de small caps ndo mede o valor da Companhia. O
periodo retine o resultado do primeiro turno, que afeta 0 mercado como um todo e cujo efeito
depende do segundo turno, e o antincio da OPA, que afeta especificamente a agdo da Companhia.
Movimentos de poucos pregdes refletem revisbes de expectativas, e ndo mudanga nos

fundamentos.
O efeito especifico da oferta, por sua vez, ndo pode ser usado para medir o valor anterior a ela.

(iii) Os eventos operacionais citados ja estao refletidos nos pregos da janela. As aquisigdes
de provedores, as compras de espectro e o leildo de 700 MHz foram divulgados entre novembro
de 2025 e maio de 2026, e a expansdo movel consta das divulgagdes trimestrais. A aquisicao de
trés provedores, por exemplo, foi acompanhada de alta de 7,1% no dia, e a correcdo do prego

entre maio e setembro ocorreu com essas informagdes ja conhecidas.
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P2 deznls el AN (e agadt ouias

Fechamento ajustado e volume diario da Companhia na janela do VWAP (02/10/2025 a
01/10/2026), com os eventos divulgados ao mercado: (1) aquisicdo de trés provedores
(03/11/2025); (2) compra de espectro de 3,5 GHz no Parana (28/01/2026); (3) aquisi¢éo da iSuper
e criagdo da Unifique Parana (fato relevante de 07/03/2026, primeiro pregédo em 09/03/2026); (4)
anuncio da operagédo Claro x Desktop, evento setorial (22/03/2026); (5) aquisi¢éo do controle da
Amazébnia 5G (abril de 2026); (6) leildo de 700 MHz da Anatel (04/05/2026); (7) aquisigéo da
carteira de clientes da G9 Telecomunicagbes (27/05/2026). Fonte: S&P Capital 1Q, fatos
relevantes e comunicados da companhia e imprensa especializada; calculos Apsis.
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ALEGAGAO DE PREMISSAS CONSERVADORAS NO FLUXO DE CAIXA DESCONTADO

As folhas 10 a 13 do Requerimento sustentam que o DCF resulta de premissas excessivamente conservadoras,

fornecidas pela administragéo sob controle da Ofertante. Sobre esse ponto, cumpre ressaltar que:

As premissas sao consistentes no sentido exigido pelo artigo 4°, § 1°, do Anexo C da Resolugdo CVM

n°® 215/24, ou seja, coerentes com o historico e entre si;

a)

O fornecimento das projegdes pela administracéo é inerente a toda OPA formulada por acionista
controlador. As projecdes tém como base as projegdes plurianuais fornecidas pela administragéo,
procedimento e previsto no Anexo C; as proje¢des foram examinadas pelos avaliadores, inclusive

por comparagao com o desempenho histérico da Companhia.

As premissas partem do realizado mais recente, excluem eventos ndo recorrentes e evoluem

conforme direcionadores objetivos.

Prego médio por cliente (ARPU) nominalmente constante:

a)

b)

A premissa é aderente ao histérico: entre 2023 e 2025, com inflagdo acumulada de 14,3%, o ARPU
da banda larga residencial passou de R$ 112,8 para R$ 112,1, ou seja, o repasse efetivo de

inflagéo foi nulo.

A Companhia pratica reajustes seletivos, compensados pelo mix de planos e pelas ofertas de
captacéo; o reajuste do 3° trimestre de 2026 citado é posterior a data-base e néo se confunde com

a variagéo do preco médio da base.

O mesmo ocorre no setor: segundo a Anatel, de 2022 a 2025 o prego médio da banda larga fixa
subiu apenas 1,5%, enquanto o consumo de dados por cliente cresceu 48,6% e a velocidade

média contratada se multiplicou por 2,6, conforme a tabela abaixo.
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Banda larga fixa (maiores
prestadoras)

2022 2023 2024 2025

Prego médio por cliente (R$

por més) 94,3 98,5 98,6 95,7 1,5%

Variagéo anual ' 44% | 01%  (2,9%)

Consumo médio por cliente 269 335 359 400 48,6%

(GB por més)

Variagédo anual 24.5% 51% 13,6%

Preco por GB (R$) 0,36 0,30 0,29 0,24 (32,4%)
Variagédo anual (16,2%) (5,0%) (15,0%)

IPCA (variagao anual) 4,6% 4,8% 4,3% 14,3%

Fonte: Anatel, Painel de Dados, Indicadores Econdmicos (banda larga fixa, SCM; prestadoras que
néo séo de pequeno porte); IBGE, IPCA (codigo 7169). Preco médio: receita operacional liquida
+ acessos; prego por GB: receita operacional liquida + trafego; consumo: trafego + acessos.
Valores anuais: soma dos quatro trimestres. Velocidade média contratada citada no texto: Anatel,
Relatério Anual de Gestéo 2025, Tabela 7 (p. 79).

d) Assim, o ARPU nominalmente constante é coerente com a dindmica concorrencial do setor;
projetar repasse de inflagéo pressuporia mudanga que o historico ndo indica e maior risco de perda

de clientes.
e) Na perpetuidade, os fluxos crescem com a inflagéo.

f)  Na telefonia mével, a projegao parte do maior ARPU ja realizado e o crescimento decorre de
volume, com a base movel passando de 41% para 165% da base fixa; a comparagéo com o ARPU

da TIM coloca lado a lado uma incumbente nacional e uma operagéo regional em construgéo.
. Crescimento da receita:

a) O crescimento historico citado incorpora aquisicdes (55% das novas conexdes entre 2023 e 2025
foram inorganicas). As proje¢des nédo pressupdem aquisicdes ndo anunciadas, que exigiriam as

correspondentes saidas de caixa.

b) O crescimento projetado de 4,0% para 2027 é compativel com o crescimento organico recente
(4,4%); a desaceleracdo em relag@o a 2026 decorre da incorporacéo a base das aquisigdes ja

concluidas.

c) A projegdo ndo é de estagnagdo: as adigbes brutas projetadas superam o maior volume ja

realizado e a base movel passa de 338 mil para cerca de 2,0 milhdes de assinantes.

IV.  Redug&o da margem EBITDA:
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A redugdo da margem resulta da combinagdo entre preco nominal constante e custos que

acompanham a inflagao ou o volume (aluguel de postes, energia, manutengéo e roaming).
V. Investimento igual & depreciagao no ultimo ano projetivo:

O investimento igual a depreciagdo preserva a base de ativos na perpetuidade; o montante citado
no Requerimento ndo considera a reposigao dos ativos construidos ao longo da proje¢do nem a

reinstalacao de clientes.
VI.  Investimentos no 5G:

a) OsR$ 250 milhdes anuais até 2030 decorrem de obrigagoes do edital do leildo (item 8.7 do Laudo)

e sdo condicao para manter o direito de uso do espectro.

b) O célculo do Requerimento inclui os R$ 100 milhdes anuais de 2031 a 2035, que correspondem
a manutencé&o e atualizagéo da rede, e compara o investimento acumulado com o EBITDA de um

unico ano, ignorando que a receita mével se mantém na perpetuidade.

c) O Requerimento atribui ao 5G todo o investimento, mas apenas parte do beneficio, que inclui

também redugao de cancelamentos, de roaming e ampliagéo do mercado enderegavel.
VIl.  Comparagdo com o consenso de mercado:

a) Estimativas de analistas ndo séo informacéo auditavel nem pardmetro previsto na norma, adotam

definicbes heterogéneas de EBITDA e podem incorporar aquisigdes € sinergias futuras.
VIIl.  Imposto de renda e contribui¢do social:

a) O Anexo 1 do Laudo considera a amortizagdo de agios e mais-valias, e o imposto diferido

correspondente ¢ diferenga temporaria ja refletida na projegao.

b) A aliquota efetiva incorpora o incentivo da Lei do Bem, e 0 IR e a CSLL projetados ficam sempre
abaixo da aliquota nominal de 34% (Anexo 1 do Laudo). A distribuicdo de juros sobre capital

proprio depende de deliberagdes futuras e ndo constitui fluxo certo.
[.  Perpetuidade e alcance do critério:

a) A literatura de avaliagdo recomenda que a perpetuidade represente um estado estavel e que sua
taxa de crescimento ndo supere, indefinidamente, a da economia (Damodaran, Investment
Valuation, 2012). No caso de prestadora regional de banda larga, em mercado em maturagéo, ndo

ha fundamento para presumir expanséo real perpétua.
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b) Além disso, crescimento real exige reinvestimento superior a depreciagédo em todos os anos da

perpetuidade, o que o Requerimento nao considera, superestimando o valor.

c) Porisso, o Laudo adota crescimento nominal de 3,6% ao ano, igual & expectativa de longo prazo
do IPCA, com investimento igual a depreciacdo. O crescimento real esperado foi capturado no
periodo explicito de 11,5 anos.

d) Porfim, o fluxo de caixa descontado nao foi o critério eleito para a definigdo do prego justo, e suas

premissas, conforme demonstrado, sdo consistentes com o historico e entre si.

Sendo o que nos cumpria demonstrar, aproveitamos para tecer nossos votos de estima e consideragao.

Yoot fomlflin Ot Chne-

RUNO GRAVINA BOTTINO A SILVA
H
iretor ! Projetos
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ANEXO Il - INFORMACOES DO ANEXO L DA
RESOLUCAO CVM 81 DOS AVALIADORES

1. Listar os avaliadores recomendados

O Conselho de Administracao da Companhia indica as seguintes instituicbes especializadas
para a elaboracao da Nova Avaliagao:

() GRANT THORNTON CORPORATE CONSULTORES DE NEGOCIOS LTDA., sociedade
empresaria limitada, com sede na cidade de Sdo Paulo, no Estado de Sao Paulo, na Avenida
Engenheiro Luiz Carlos Berrini, n® 105, conjunto 121, Torre 4, Cidade Mongdes, CEP 04571 -
010, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 13.418.712/0001-77 (“Grant Thornton”); e

(ii) FATOR PROJETOS LTDA., com sede na cidade de Sao Paulo, no Estado de Sao Paulo, na
Rua Dr. Renato Paes de Barros, n°® 1.017, 12° andar, CEP 04530-001, inscrita no CNPJ/MF sob
o n°43.723.222/0001-45 (“Fator”).

2. Descrever a capacitacao dos avaliadores recomendados pela
administracao

A Grant Thornton é firma-membro brasileira da Grant Thornton International Ltd., rede global
de firmas independentes de auditoria, impostos e consultoria com presenca em mais de 130
paises, e, desde dezembro de 2025, integra a plataforma multinacional da Grant Thornton
Advisors LLC. No Brasil, conta com mais de 2.000 profissionais em 19 escritérios e dispde de
area dedicada a valuation e transagdes, com experiéncia na elaboracao de laudos e relatorios
de avaliacdo econdmico-financeira para companhias abertas e fechadas de diversos setores,
inclusive telecomunicac¢des, tendo atendido, entre outras, Claro S.A. e Vivo/Telefonica. A
Grant Thornton declarou que atuard como avaliador independente, nos termos do art. 17 e
do Anexo C da Resolucao CVM n° 215/24.

O Fator é integrante do conglomerado financeiro Fator, fundado em 1967, que atua como
banco de investimento independente, gestora de recursos e seguradora. Sua area de
Investment Banking reune aproximadamente 20 profissionais dedicados a fusbes e
aquisicoes, project finance, estudos técnicos em infraestrutura e mercado de capitais, e possui
histérico na elaboragédo de laudos de avaliagao e fairness opinions para companhias abertas,
incluindo laudos elaborados segundo a regulamentagdo da CVM para ofertas publicas de
aquisicao de agdes para cancelamento de registro e por alienacao de controle, bem como
experiéncia em operagdes no setor de telecomunicagdes e infraestrutura de rede.

3. Fornecer copia das propostas de trabalho e remuneracao
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dos avaliadores recomendados

As copias das propostas de trabalho e remuneracdo dos Potenciais Avaliadores constam do
Anexo |V a esta Proposta.

4. Descrever qualquer relacao relevante existente nos ultimos
3 (trés) anos entre os avaliadores recomendados e partes
relacionadas a companhia, tal como definidas pelas regras
contabeis que tratam desse assunto

Os avaliadores indicados, seus socios e os demais profissionais das equipes que poderdo
participar da elaboracao da Nova Avaliagdao declararam nado possuir qualquer interesse, direto
ou indireto, na Companhia, em suas controladas, na Ofertante ou em pessoas a eles
vinculadas. Declararam também ndo haver circunstancia relevante que possa caracterizar
conflito de interesses em relagao aos servigos a serem contratados. A remuneragado proposta
por cada avaliador é fixa e ndo esta vinculada ao valor a ser apurado na Nova Avaliagdo nem
ao resultado da OPA.

*k*k
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Sao Paulo, 21 de outubro de 2026.
A: Unifique Telecomunicacdes S.A. (“Unifique” ou “Companhia”)
A/C: Sr. Luiz Bogo Junior — Diretor Financeiro e de Relagdes com Investidores

Prezado Sr. Luiz,

E com satisfagdo que apresentamos & Companhia nossa proposta para a elaboragdo de Laudo de Avaliacdo de
Revisdo das agdes ordindrias de emissdo da Unifique (“Laudo de Revisdo™), no &mbito da oferta puablica unificada
de aquisi¢do de agdes anunciada pela Unitd Participagdes S.A. em 2 de outubro de 2026, visando a conversdo do
registro de categoria “A” para “B” e & saida do Novo Mercado ("OPA”), em atendimento ao art. 4°-A da Lei n°
6.404/76 e & Resolug@o CVM n° 215/24, em especial ao seu art. 17 e Anexo C.

Em linha com a regulamentagdo, o Laudo de Revisdo serd entregue em prazo ndo superior a 30 (trinta) dias
contados da deliberagdo da Assembleia Especial que aprovar a nova avaliagdo, nomear o avaliador e aprovar sua
remuneracdo, e serd encaminhado & Companhia, na pessoa do Diretor de Relacdes com Investidores, & B3 e &
CVM.

Reiteramos nosso compromisso de que os servigos serdo executados com plena independéncia técnica por equipe
qualificada e experiente da Grant Thornton Corporate Consultores de Negécios Ltda. (“Grant Thornton™).

Informamos que os procedimentos internos de verificagdo de independéncia em relagdo a Companhia, &
Ofertante e ds pessoas a elas vinculadas encontram-se em andamento. Dessa forma, este documento é
encaminhado em cardter de minuta, e a formalizagdo da contratagdo permanece condicionada & conclusdo
satisfatdria desses procedimentos.

Atenciosamente,

Grant Thornton
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Sobre a Grant Thornton
Porque somos a escolha certa.

Experiéncia global e profunda expertise local

@ Visdo consultiva com Maior envolvimento de
= foco no seu negdcio sécios em todas as etapas
No Mundo ~ : S
\ Solugdes adaptadas Equipe multidisciplinar com alta
Eo 'I 150 g & sua cultura ﬁ qualidade técnica e expertise
B e o s v m de industrias

profissionais mercados

Complexidade traduzida C .
em solugdes pragmdticas @ Zmprometmento com
Goes prag agilidade, qualidade e prazo

Um sé Propos Ito: @ Entregas consistentes com @ Inovagdo e tecnologia
(V] pera r expectqtivqs times globais e locais aplicadas para mais eficiéncia
Mais que parceiros.

~ No Brasil e Somos agentes de resultado.
+2.000 19

----------- profissionais escritérios

@ Presenca nos 17 principais
centros de negdcios

Impulsionando confianca, performance e valor
real as organizacées, independentemente do setor e fase de atuacdo.

Grant Thornton @



Desde Dezembro de 2025, a Grant Thornton Brasil integra
plataforma multinacional da Grant Thornton Advisors LLC.

Acesso ampliado a
expertise global e setorial

Maior conexdo com equipes
internacionais especializadas, permitindo
solugdes integradas e de alto impacto
para desafios complexos.

Expansdo da capacidade
de atendimento

A plataforma fortalece nossa atuacgdo
global, permitindo respostas mais rdpidas,
eficientes e integradas ds demandas de
negécios em multiplos mercados.

Grant Thornton

Investimento robusto em
tecnologia e inovacao

Amplo acesso a ferramentas avangadas,
incluindo recursos de |A, analytics e
sistemas digitais que elevam a qualidade
e agilidade das entregas.

Construcdo de

relacionamentos de confianca
Mantemos nosso compromisso de oferecer
servigos de exceléncia, com profundidade
técnica, visdo estratégica e proximidade
genuina com cada cliente.

i“;

A plataforma retne firmas de alta
performance nas Américas, Europa,
Oriente Médio e Asia-Pacifico,
fortalecida por investimentos
significativos em tecnologia,
inovacdo e colaboragdo global.

Presenca em quase
abrangendo
paises

e mais de

24.000 profissionais atuando
dentro da mesma estrutura.

de investimento em
transformacdo digital
nos préximos 3 anos.

Acesso a servicos em

outros como
parte da rede Grant Thornton

International Limited.
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Experiéncia Multissetorial

Projetos desenvolvidos para companhias lideres em diversos segmentos da economia

i F +30 BHEH Cobertura dos principais @ Empresas nacionais e

Instituicses segmentos da economia internacionais

e Servigos Tecnologia e ﬁ Consumo e Energia e Industria e
-M- financeiros Inovagdo =¥ varejo infraestrutura Saudde

Nubank CI&T Mercado Livre Auren Heinz
BTG Pactual TOTVS iFood Aegea Husqvarna
Warren Nayax DPSP Nebras CSN
BANESTES Nuclea 3 Coragdes ZFM Bionovis
Banco Mercantil Eneva Rede Dor
Brava
@ Investimentos e @ Seguros e Servigos @ Mineracdo @ Telecom
Private Equity Corporativos

FIP Positivo Swiss Re Piaui Niquel Vivo/Telefonica

FIP Inovagao Paulista Marsh Tucano Minerals Claro

Grupo Pulsa Amapd Minerals

Pd&tria Investimentos Vale

FI-FGTS

@



@ GrantThornton

Credenciais em Energia / Oleo e Gas / Real Estate / Investimentos

Eneva S.A.
mos o relatoric de avaliagdo
e de certos ativos
e passivos assumidos para

ao CPC 15 (R1) - Combinagéio

de para dlocagde indicativa de
prego de da aquisigdo de 100% da
E come o andlise de
de contexto da mesma

Allos e brMalls

o de de
atives da
brMalls ao CPC 15 -
Com de para a
de prege  compra pela Allos.

Grant Thornton

3R Petroleum e Enauta

Atendemos a 3R com a elaboragdo de um
relatéric de avaliagdio econdmico-financeira e
de ativos adquirides e passives assumidos
para atendimentc ao CPC 15 (R1) -
Combinagto de negdcios para dalocagbo
preliminar na combinagdo de negécios com
Enauta Participagdes S.A.

Péatria Investimentos

Elaboramos diversos relatérios de avaliag@o
para atendimentc ao CPC 15 (R1) -
CombinagtGo de negdcios para alocagbo
indicativa de prego de compra da aquisigo,
a valor justo para as empresas investidas
comeo VB, Microgeo, Plurix e Axiagro.

DRAFT



@ Grant Thornton

Credenciais em Telecom / Tecnologia / Mobilidade / Consumo / Infraestrutura

Claro S.A.

Localiza Rent a Car S.A

Atendemos a Claro, sendo elaborado um
relatério de avaliagdo para atendimento ao
CPC 15 (R1) - Combinagdo de negbdcios
para alocagdo indicativa de prego de compra
da aquisi¢do de 100% da JONAVA (parte da
operacdo da Oi S.A) pela Claro S.A.

Natura Biosphera Franqueadora Ltda.

P

A Localiza @ a maior rede de mobilidade na
Ameérica do Sul, presente em & paises, com
mais de 580 mil carros na frota.

Auxiliamos a administragdo no suporte dos
testes, elaborando o estudo e relatério para
fins de atendimento ao CPC 01 -Redugdo ao
valor recuperdvel de ativos, CPC 32 - Tributo
sobre o lucro, IN RFB no 2121, de 13 adquiridas.

Mills Estruturas e Servicos de
Engenharia S.A.

Elaboramos o

relatério de avaliagdo
econdmico-financeira e de certos ativos
adquiridos e passivos assumidos, para

atendimento ao CPC 15 (R1) - Combinagdo
de negbdcios para alocagdo indicativa de
prego de compra da aquisicdo de 100% da
Singu Servigos de Beleza e Tecnologia S.A.
pela Natura Biosphera Franqueadora Ltda.

Grant Thornton

Preparamos o relatério de avaliagdo e
alocagdo indicativa do valor justo da
contraprestagdo transferida,

na aquisigdo de ativos da linha Rental da
Jomini Logistica.

Méliuz

Elaboramos o relatério de ava
atendimento ao CPC 15 (R1) -

de negbcios referente a aquisigdo

da Acessopar Investimentos e Pa

e 3533% da Acesso Solugdes
Pagamento S.A em atendimento ao
252

Lei das S.A.
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Contexto da operacdo
Unifique e a OPA

Unifique Telecomunicagdes S.A. (B3: FIQES), listada no Novo Mercado, é
prestadora regional de telecomunicagdes com rede prépria de fibra dptica
(FTTH), espectro de 3,5 GHz e operagdo mével, com atuagdo em SC, RSe PR e,
em SP, por meio da Amazoénia 5G.

Em 02/10/2026, a controladora Unitd Participagdes S.A. anunciou OPA unificada
para conversdo de registro e saida do Novo Mercado. O laudo da Apsis (data-
base 30/06/2026) adotou o prego médio ponderado (VWAP) de 12 meses — RS
5,42/agdo — como critério de preco justo; o FCD indicou RS 4,99/acdo e o PL
contdbil, RS 3,12/acdo.

Em 15/10/2026, acionistas titulares de mais de 10% das acdes em circulagéo
requereram a convocacgdo de Assembleia Especial (art. 4°-A da LSA), apontando
falhas e imprecisdes relativas a custo de capital, compardveis, espectro, VWAP e
premissas do FCD. O registro da OPA na CVM encontra-se suspenso.

Grant Thornton

02/10/2026 Fato relevante da OPA e Laudo Apsis AP-00961/26-01

Pedido de convocagdo da Assembleia Especial (> 10% das agdes em
circulagdo)

15/10/2026
16/10/2026 Fato relevante e suspensdo do processo de registro da OPA

03/10/2026 Fim do prazo de 8 dias para convocagéo pela administragdo (art. 4°-A,

§1°, LSA)

DO Assembleia Especial: aprova a nova avaliagdo, nomeia o avaliador,
aprova a remuneragdo e fixa prazo < 30 dias

Até DO + 30 Entrega do Laudo de Revisdo a Companhia (DRI), & B3 e a CVM

Se valor > prego inicial: Ofertante informa se mantém a OPA; se <,

Entrega + 5 dias .
retoma-se o registro

Fontes: Fato Relevante de 16/10/2026, pedido dos acionistas (15/10/2026), Laudo AP-00961/26-01 e Resolugdo CVM
215/24%.

@

DRAFT



Objetivos e trabalhos

Escopo do Trabalho (Laudo de Revisdio -
OPA)

Elaboragdo, na qualidade de avaliador independente nomeado pela Assembleia
Especial, de Laudo de Avaliagdo de Revisdo das agdes ordindrias de emissdo da
Unifique, para determinacdo do preco justo no dmbito da OPA, nos termos dos
arts. 4°, §4°, e 4°-A da Lei n° 6.404/76 e da Resolugdo CVM n° 215/24 (art. 17 e
Anexo C).

A nova avaliag@o poderd adotar o mesmo critério ou critério diferente do laudo
original, conforme fundamentagdo técnica, abrangendo prego médio ponderado
de cotagdo, patrimonio liquido contdbil por agdo e valor econdémico (FCD,
multiplos de mercado e de transagdes), com indicagdo justificada do critério mais
adequado.

O trabalho contemplard andlise critica das questdes técnicas apontadas no
pedido dos acionistas requerentes e no laudo original, sem vinculagdo prévia a
quaisquer conclusdes.

As projecdes e informagdes gerenciais fornecidas pela Administragdo serco —
analisadas quanto & sua consisténcia e fundamentagdo, conforme o Anexo C;
nd&o serdo realizados procedimentos de auditoria. ‘

Data-base: 30/06/2026, em linha com o laudo original, ou outra que venha a ser
definida pela Assembleia Especial.

Grant Thornton
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Requisitos da Resolucdo CVM 215/24

Critérios de avaliacao

O Laudo de Revisdo apresentard o valor das agdes da Unifique, no minimo, pelos
seguintes critérios:

I.  Prego médio ponderado de cotagdo (VWAP): 12 meses imediatamente
anteriores ao fato relevante da OPA e periodo entre o fato relevante e a
entrega do laudo, com andlise de liquidez e representatividade;

[l.  Patriménio liquido contdbil por agdo: com base nas dltimas informacdes
periddicas divulgadas;

lll.  Valor econémico: fluxo de caixa descontado e multiplos de mercado e de
transagbes compardveis;

IV. Outros critérios aceitos no setor, se aplicdvel (ex.: valor do espectro por
MHz-pop).

O laudo indicard, de forma fundamentada, o critério mais adequado & definigdo
do preco justo (art. 4°, §4°, LSA). Caso seja adotado intervalo de valor, a diferenga
entre os extremos ndo excederd 10% do maior valor.

Grant Thornton DRAFT



Etapas do Projeto — Laudo de Reviscio (OPA)

O Laudo de Revisdo serd elaborado em até 30 dias contados da Assembleia Especial (DO), observados os critérios do Anexo C da

Resolucdio CVM 215/24.

* Reunido de kick-off e lista de informagdes (DO);
* Acesso ao data room e reunides com a Administragdo;

* Andlise do laudo original e do pedido dos acionistas;

* Entendimento do negécio, do setor e do cendrio macro.

* Sensibilidades das premissas-chave;
* Multiplos e transagdes como validagdo;
* Definigcdo fundamentada do critério de prego justo;

* Revisdo por comité técnico interno.

Grant Thornton

VWAP nas janelas do Anexo C;
Andlise de liquidez, free float e janelas alternativas;
PL contdbil por agdo (Gltimas informagdes periédicas);

Pesquisa de companhias e transagdes compardveis.

Emiss&o da minuta do Laudo de Revisdo;
Reviséo de fatos pela Companhia (até 2 dias Gteis);

Declaragées de independéncia e remuneragdo.

DRAFT

Andlise critica das proje¢cdes da Administragdo;
Taxa de desconto (WACC) e estrutura de capital;
Fluxo de caixa livre por segmento e perpetuidade;

Tratamento do espectro (3,5 GHz e 700 MHz).

Emiss&o do Laudo final assinado (até DO + 30);
Envio @ Companhia (DRI), a B3 e & CVM;

Suporte a esclarecimentos da CVM, B3 e acionistas.



Sobre o projeto

Limitacoes do escopo

Auditoria ou revisdo das demonstracdes financeiras e das informacdes
gerenciais recebidas;

Due diligence contdbil, fiscal, juridica ou operacional;
Avaliacdo de imdveis, ativos imobilizados ou inventdrios fisicos;
Levantamento ou quantificagdo de contingéncias;

Laudos de engenharia ou estudos técnicos de rede e espectro;

Estudos de mercado independentes.

Grant Thornton

DRAFT

Assessoria a Ofertante ou & Companhia na OPA (estruturacdo,
intermediagdo ou negociagdo);

Fairness opinion ou recomendacdo de aceitacdo da OPA ou de preco;
Assessoria juridica, societdria ou tributdria;

Atualizagdo do Laudo para nova data-base ou reemissdo apds a
versdo final, salvo exigéncia da CVM;

Atuacdo como assistente técnico ou perito em processos judiciais,
arbitrais ou administrativos;

Servigos ndo expressamente previstos nesta proposta.



Sobre o projeto

Documentacdo necessaria — Laudo de Revisdo

DFs auditadas 2023-2025 e ITR de 30/06/2026 (e de 30/09/2026, quando
disponivel);

Plano de negécios/projecdes plurianuais da Administragdo, com premissas por
segmento (fixo, mével/5G, corporativo, data center e participacdes);

Base de assinantes, ARPU, churn e politica de reajustes, histéricos e projetados;

Plano de capex (expansdo e manutengdo) e cronograma de implantagdo do
5G;

Endividamento, arrendamentos (CPC 06) e caixa na data-base;

Licengas de espectro (3,5 GHz e 700 MHz): obrigagdes, prazos e custos,
incluindo Ligga e Amazonia 5G.

Grant Thornton

DRAFT

Regime tributdrio, beneficios fiscais (Lei do Bem), prejuizos fiscais, dgio
amortizével, IR diferido e politica de JCP;

Contingéncias (relatério dos assessores juridicos) e ativos/passivos n&o
operacionais;

Participagdes societdrias e aquisicdes/alienagdes posteriores & data-base;

Posicdo aciondria (escriturador) e dados de negociagdo, quando
necessdrios;

Informagdes de suporte ao laudo original, quando disponibilizadas pela
Companhia;

Outros documentos poderdo ser solicitados no decorrer dos trabalhos.



Resultados

O resultado dos servigos, nos termos desta proposta, serd
expresso da seguinte forma:

Laudo de Avaliacdo de Revisdo, em lingua portuguesa, elaborado em
conformidade com o art. 17 e o Anexo C da Resolugdo CVM 215/24,
assinado pelos profissionais responsdveis e pelo representante legal
da Grant Thornton.

Encaminhamento do Laudo & Companhia (na pessoa do DRI), & B3 e
a CVM, conforme deliberagdo da Assembleia Especial, para
divulgacdo nos termos da regulamentacdo.

Antes da emissdo final, serd disponibilizada minuta para revisdo de
fatos e dados pela Companhia, em até 2 dias Gteis, preservando o
prazo regulatério; a auséncia de manifestacdo nesse prazo ndo
impedird a emissdo do Laudo final.

Grant Thornton

DRAFT
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Eventual versdo em lingua estrangeira poderd ser elaborada
mediante orgamento & parte, sem prejuizo do prazo da versdo
oficial em portugués.

O modelo econdmico-financeiro é de propriedade da Grant
Thornton; as memérias de cdlculo exigidas pelo Anexo C
constardo do Laudo.
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Cronograma

Até 30 dias corridos contados da Assembleia Especial (DO)

Kick-off, lista de informagdes e acesso ao data room
Andlise do laudo original e do pedido dos acionistas
VWAP, PL contdbil e pesquisa de compardveis

Andlise das projecdes, taxa de desconto e modelagem FCD
Espectro, multiplos e transagdes (validacdo)
Sensibilidades, conclusdo e comité técnico interno

Minuta e revisdo de fatos pela Companhia (2 dias Gteis)

Emissdo do Laudo final e envio & Companhia, B3 e CVM

Premissas do cronograma: (i) aceite da proposta até a data da Assembleia Especial; (i) disponibilizag@o da documentagdo e do data room em até 3 dias Gteis do DO; (iii) disponibilidade da Administragdo para
reunides; (iv) revisdo da minuta em até 2 dias Uteis.

Referéncia regulatéria: Resolugéo CVM 215/24 — a Assembleia Especial deve fixar prazo ndo superior a 30 dias para conclusdo do Laudo de Revisé@o. Mobilizagdo da equipe a partir do aceite, para inicio imediato em
DO.

Grant Thornton
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Condicoes de
trabalho
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Condicoes de trabalho

Confidencialidade: a Grant Thornton manterd sigilo sobre as informagoes
obtidas junto & Administracdo, ressalvadas a divulgagdo do Laudo de Revisdo e
as informagdes exigidas pela CVM e pela B3, nos termos da regulamentagdo.

Projecdes: as projecdes operacionais e financeiras sdo de responsabilidade da
Administragdo e serdo analisadas criticamente pela Grant Thornton, que
formard juizo independente sobre sua consisténcia e razoabilidade.

Fontes: serdo utilizados dados publicos, bases de mercado disponiveis a Grant
Thornton e informagdes da Companhia; ndo estd prevista a contratagdo de
estudo de mercado especifico.

A abrangéncia deste servigo envolve tdo somente o estudo dos elementos
necessdrios para atendimento do objetivo mencionado anteriormente,
segundo nosso entendimento, e de acordo com o foco de atuagdo
mencionado nas secdes anteriores. Quaisquer andlises ou estudos que
ndo estejom mencionadas no escopo desta proposta serdo objeto de
discussdo especifica.

Grant Thornton
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Prazo regulatério: o cumprimento do prazo de até 30 dias pressupde (i) aceite
desta proposta até a Assembleia Especial; (i) documentagdo e data room
disponiveis em até 3 dias Gteis do DO; (iii) disponibilidade da Administracdo para
reunides; e (iv) revisdo da minuta em até 2 dias Uteis. Eventuais atrasos serdo
imediatamente reportados & Companhia.

Independéncia técnica: critérios, premissas e conclusdes do Laudo sdo de
responsabilidade exclusiva da Grant Thornton; a interagdo com a Administragdo
limita-se ao fornecimento de informacdes e & revisdo de fatos.

Responsabilidade: a contingéncia méxima imputdvel & Grant Thornton
relacionada com os servicos desta proposta serd limitada ao montante dos
honordrios pagos pelos servigos que Ihe derem causa.

Carta de representacdo: ao final, a Companhia firmard carta atestando a
veracidade, completude e atualidade das informacgdes fornecidas.
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Seu investimento

Nossos honordrios foram estimados com base nas horas programadas para a equipe alocada e no prazo regulatério de 30 dias. Sdo

honordrios fixos, ndo contingentes ao valor apurado ou & efetivacdo da OPA, em linha com os requisitos de independéncia da Resolugdo

CVM 215/24, e serdo submetidos & aprovacdo da Assembleia Especial.

Estimativa de Honordrios

ESCOPO PRAZO HONORARIOS LIQUIDOS IMPOSTOS (14,25%) HONORARIOS BRUTOS

Laudo de Avaliacdo de Revisdo — OPA Unifique (Res. . .
CVM 215/2Y) Até 30 dias RS 287.500,00 RS 47.776,97 RS 335.276,97

TOTAL RS 287.500,00 RS 47.776,97 RS 335.276,97

Faturamento: 50% na aprovagdo pela Assembleia Especial e 50% na entrega do Laudo final; vencimento em 10 dias da emissdo da NF.

Taxas e impostos Despesas necessdrias

Os tributos (impostos, taxas e contribuicdes) incidentes sobre a prestacdo dos A Unifique reembolsard a Grant Thornton as despesas diretas incorridas na

servigos, objeto dessa proposta, os quais correspondem atualmente a 14,25 %  prestagdo dos servigos (ex.: deslocamentos a Timbé/SC, hospedagem e

do valor bruto, j& estdo inclusos em nossos honordrios profissionais. alimentacgdo), desde que previamente informadas e aprovadas pela
Companhia.

Grant Thornton DRAFT

@



Seu investimento

Na Grant Thornton, praticamos uma politica de “sem surpresas”. Vocé conhece os nossos honordrios antecipadamente, sem quaisquer custos ocultos. Quando as
condig¢des exigem mais trabalho do que nds ou vocés esperavam, pedimos sua aprovagdo antes de prosseguir. Caso estas taxas ndo correspondam ds suas
expectativas, agradecemos pela oportunidade de discutir a parceria e o nivel de trabalho necessdrio.

Para problemas técnicos que ndo foram incluidos no escopo original do trabalho e requerem tempo adicional significativo, os honordrios serdo

cobrados de acordo com as nossas taxas de desconto.

@ Honordrios fixos e independéncia E Questionamentos e consultas
Honordrios fixos e ndo contingentes, preservando a independéncia exigida pela Nés encorajamos fortemente uma comunicacdo frequente e compreendemos a
Resolugoo CVM 215/24. A responsobllldgde pelo pqgomento ¢ da Companhia, importéncia de manté-lo informados sobre as possiveis questdes emergentes. Como tal,
independentemente do eventual ressarcimento previsto no art. 4°-A, §2°, da LSA. ndo cobramos em caso de ddvidas ou conversas que ndo necessitem de pesquisas

substanciais.

_ Nossos honordrios incluem: :@ Aceitagdo do cliente
* ReuniGes com a Administrag&o e dreas técnicas da Companhia Esta proposta comercial estd sendo submetida antes da nossa conclusdo de
. N L ~ - determinados procedimentos de aceitagdo de clientes habituais, incluindo verificagdes de
* Apresentagdo do Laudo a Administragdo, se solicitado . . o ) L . ) )
independéncia locais e internacionais. Consideramos o recebimento de novos clientes

muito a sério. Assim, para a etapa final de nosso processo de aceitagdo (em atendimento
& nossa politica de aceitagdo de cliente), é necessdria a realizagdo de uma pesquisa sobre
Respostas a questionamentos de acionistas encaminhados pela Companhia o cendrio da organizagdo e de seus principais administradores, geralmente realizado apds
a concorddncia em nossa contratagdo.

Grant Thornton @
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¢ Esclarecimentos & CVM e & B3 sobre o Laudo emitido
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Curriculos

Marco Aurélio

Sécio Lider de Advisory
marco.aurelio@br.gt.com

Gualificaqﬁc::

Contador pela Estécio de S, com certificagdo em IFRS pelo ICAEW - Institute of Chartered Accountants
in England and Wales. Administrador de Empresas pela Universidade Catdlica de Petrépolis, Auditor e
Perito registrado no Conselho Federal de Contabilidade — CFC. Possui MBA em IFRS pela FIPECAFI.

Exparifncia:

Conta com mais de 25 anos de experiéncia no mercado de capitais, processos de due diligence e
auditoria, bem como projetos para implementagdo de processos e controles internos para atendimento
as normas internacionais como Sarbanes-Oxley. Possui experiéncia em processos de MEA auxiliando

empresas na elaboracdo dos respectivos planos de negécios e processos de reestruturacgdo
organizacional e financeira

Possui ainda vasta experiéncia em processos de abertura de capital — IPO e emissdo de titulos de divida
registradas tanto na CVM quanto na SEC, tendo auxiliado diversas companhias na preparagdo de sua
estrutura de Governanga Corporativa e elaboragdo dos documentos da oferta.

Possui habilidades e experiéncias em projetos e iniciativas globais, para atendimento de empresas lideres
em seus respectivos segmentos, trabalhando em conjunto em conjunto com equipes de diversos paises
da Europa, Estados Unidos e América Latina. Na Grant Thornton Brasil é responsével pelas dreas de
Valuation, Gestdo de Ativos e MGA.

Grant Thornton

DRAFT

Rodrigo Nigri

Sécio de Transaction Advisory Services
Rodrigo.Nigri@br.gt.com
+55 (11) 3886 5100

=

»

Gunlifi:ul;ﬁr.-s-:

Graduado em Ciéncias Econdmicas pela Fundagdo Getulio Vargas (FGV — EPGE). Possui certificagdo ASA
(American Society of Appraisers) 201 e 202 e ICVS (International Certified Valuation Specialist). Realizou
cursos de extens@o em Entrepreneurship and Innovation Development (EID) Program na Universidade de
Tel Aviv, em Direito Societdrio e Mercado de Capitais e Direito Contdbil e Tributdrio pela FGV.

Experigncia;

Possui 15 anos de experiéncia liderando projetos de valuation, finangas corporativas, fusdes e aquisigdes,
recuperagdo judicial, reorganizagdes societdrias, alocagdo de prego pago (PPA), implementagdo de IFRS
e Estudos de Viabilidade e de PMI (Post Merger Integration).

Atuacdo e reconhecimento junto a clientes de diversos setores como fundos de private equity, start ups,
tecnologia, salde, energia e setor financeiro.


mailto:marco.aurelio@br.gt.com
mailto:marco.aure@br.gt.com

Curriculos

Bruno Turqueto Carlos Alexandre

Sécio de Transaction Advisory Services
bruno.turgueto@br.gt.com

Sécio de Transaction Advisory Services
carlos.alexandre@br.gt.com
+55 55 (11) 3886 5100

Qualificoces: Qualificogies:
Graduado em Ciéncias Econdmicas pela PUC-RIO e mestre em economia e financas pela FGV EPGE, Graduado em Economia pela Pontificia Universidade Catélica de Sdo Paulo PUC-SP, com MBA Executivo
possui Pés-Graduagdo em Direito Societdrio e Mercados de Capitais pela FGV-RJ. Também possui curso pela Business School S&o Paulo e MBA em IFRS pela FIPECFI.

de extensdo na BVR (foco em modelo estatistico de Monte Carlo) e no IMAA com o Prof. Aswath E S
Damodaran e certificagdo de Certified Post Merger Integration Specialist (CPMI) pelo IMAA. i

TEod g Possui mais de 25 anos de experiéncia em Transagdes, atuando em empresas lideres do setor
Exparidncia; como PwC, Terco Grant Thornton, EY e Grant Thornton.
Acumula mais de 10 anos de experiéncia em trabalhos de consultoria de avaliagdes, fusdes e aquisigdes e
finangas corporativas, além de ter coordenado projetos de Due Diligence e suporte nos relatérios em

processos de Recuperagdo Judicial para os mais diversos setores.

Carreira profissional desenvolvida em plano estruturado, com evolugdo de posigdes técnicas para fungdes
de gestdo e lideranga, com atuagdo estratégica em projetos complexos e coordenacdo de equipes
multidisciplinares.

Sua experiéncia inclui coordenagdo e lideranga em diversos projetos, envolvendo clientes de vdrios setores

da Industria, Varejo e Servigos. Forte atuagdo no segmento com execugdo de projetos para empresas

controladas por Private Equity e a participagdo em projetos de empresas que abriram capital na Bolsa de

Valores de S&o Paulo. Experiéncia em Valuation, MEA, Modeling e outros servigos de Finangas Corporativas, com atuagdo em
projetos de empresas de diversas indUstrias e portes, incluindo startups, empresas familiares e corporacdes
globais listadas em bolsa.

Responsdvel pelo inicio das operagdes de transacdes da EY no Nordeste e pela lideranca do segmento de
educacdo em transacgdes.

Grant Thornton @
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Termos e consideracoes gerais

Responsabilidade e confidencialidade

A Grant Thornton deverd guardar sigilo, por si e pelo pessoal envolvido na execugdo dos servigos objeto desta proposta, das informages
e dos documentos que venha a ter acesso, ndio podendo utiliz&-los ou reproduzi-los sem a prévia e expressa autorizagdo da Contratante
salvo: (i) nos casos expressamente previstos nesta proposta, (ii) para fins de execugdo dos servigos objetivados por esta proposta e (iii)

para fins de atendimento & legislagdo ou as normas profissionais.

A obrigagdo de sigilo ndo se aplica as informagdes que: (i) j& sejam do conhecimento da
Grant Thornton sem obrigagdo de sigilo, & época da divulgagdo pela Empresa; (ii) sejam
de dominio publico ou tornem-se de dominio puiblico sem violag&o deste instrumento; (jii)
sejam recebidas legalmente de terceiros que ndo estejam sujeitos a compromissos ou
acordos de confidencialidade com a Contratante; (iv) sejam desenvolvidas
independentemente pela Grant Thornton sem a utilizagdo das informagdes confidenciais
da Empresa; (v) sejam divulgadas sem restrigdes similares a terceiros, pela Empresa; (vi)
sejam aprovadas pela Empresa para divulgagdo, ou ndo sejam mais consideradas pela
Contratante como sendo informagdes confidenciais e (vii) tenham sua divulgagdo exigida
por autoridade competente, ou cuja divulgagdo seja necessdria para que a Grant
Thornton possa se defender em caso de autuagdo ou instauragdo de processo
administrativo, arbitral ou judicial contra ela.

Grant Thornton

Se uma das partes receber uma citagdo judicial ou outra exigéncia administrativa ou
judicial validamente emitida, requerendo a revelagdo de informagdes obtidas da outra
parte, em razdo do relacionamento contratual estabelecido com base nesta proposta,
incluindo o resultado dos servigos, esta parte deverd emitir imediatamente uma
notificacdo de aviso por escrito a outra desta exigéncia, para permitir que esta possa
adotar as medidas que entenda adequadas a protegdo de seus interesses, sendo certo
que a simples desautorizagdo, desacompanhada de protecdo judicial, ndo serd suficiente
para impedir o cumprimento da determina¢cdo emanada da citada autoridade.
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Termos e consideracoes gerais

Responsabilidade e confidencialidade

A Politica de Seguranga da Informagdo da Grant Thornton obedece as prdticas aplicadas
pelo mercado (exceto a criptografia), entretanto, a Grant Thornton ndo se responsabiliza
por qualquer dano decorrente da comunicagdo eletronica. Durante o relacionamento
contratual estabelecido com base no presente documento, a Grant Thornton podera
comunicar-se com a Empresa por correio eletrénico ou transmitir documentos por meio
eletronico.

A Contratante aceita os riscos inerentes a essas formas de comunicagdo (inclusive os
riscos de interceptagdo) ou acesso ndo autorizado as referidas comunicacgdes, o risco de
corrupgdo destas comunicagdes e os riscos de virus ou outros dispositivos prejudiciais,
possiveis, apesar da politica de seguranga praticada pela Grant Thornton e concorda que
apenas as versdes finais dos documentos e das informagdes transmitidas pela Grant
Thornton deverdo ser consideradas pela Contratante.

Todas as informagdes a serem obtidas durante nossos trabalhos, a respeito da
organizacdo, processos, tecnologia e dos negécios da Contratante, serdo consideradas
confidenciais e mantidas em nossos arquivos com circulagdo restrita a equipe que
participard do projeto. As referidas informagdes somente serdo exibidas a terceiros
mediante consentimento expresso de V.S.as.

A contingéncia méxima imputdvel a Grant Thornton relacionada com os servigos descritos
nesta carta-proposta (independentemente de qualquer agdo, disposicdo contratual ou
qualquer outro motivo) serd limitada ao montante dos honordérios pagos pelos servigos
que eventualmente deem causa & contingéncia e apenas na hipétese de ser caracterizada
negligéncia ou imprudéncia por parte dos profissionais da Grant Thornton na condugdo
dos trabalhos.

Grant Thornton

Responsabilidade da Grant Thornton

A Grant Thornton tem como responsabilidade principal a entrega dos trabalhos objeto desta
proposta, dentro dos termos e prazos mencionados.

Todos os servigos contratados serdo executados e prestados por profissionais da Grant
Thornton, que ndo terdo vinculo de qualquer natureza, especialmente de natureza
trabalhista, com a Contratante. A Grant Thornton tem exclusiva responsabilidade pelo
pagamento dos saldrios de seus profissionais, bem como pelo cumprimento de todas as
obrigacdes legais, paralegais e de qualquer natureza para com os seus auditores,
notadamente as referentes ao cumprimento das leis trabalhistas, previdencidrias, securitdrias
e tributdrias, ficando, dessa forma, expressamente excluida qualquer responsabilidade da
Contratante sobre essa matéria, seja durante ou apés a vigéncia do presente contrato.

A Grant Thornton é a Gnica responsdvel pelo cumprimento da legislagdo em vigor e pela
obtengdo de todas as licengas e autorizagdes necessdrias para a execucdo dos servigos
contratados.

A Grant Thornton ndo serd responsdvel por danos decorrentes de fatores atribuidos a motivos
alheios & sua vontade, por exemplo, forga maior comprovada nos termos do Artigo 393 do
Cédigo Civil Brasileiro ou falta de comunicagdo ou de fornecimento de dados e elementos
comprovadamente necessdrios por parte da Contratante que impossibilitem a Grant
Thornton de executar os servigos contratados. A contingéncia médxima imputdvel a Grant
Thornton relacionada aos servigos descritos nesta carta-proposta (independentemente de
qualquer acdo, disposigdo contratual ou qualquer outro motivo) serd limitada ao montante
dos honordrios pagos pelos servigcos que eventualmente deem causa a contingéncia.

Em nenhuma insténcia do projeto ou dos seus entregdveis a Grant Thornton emitird opinido
ou conselho legal ou mesmo fornecerd subsidios para a execugdo de processo de cardter
litigioso. No caso da Contratante necessitar de suporte para apoio legal, uma nova proposta
de trabalho serd elaborada para esses devidos fins. A Grant Thornton ndo presta servigos
juridicos/advocaticios.
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Termos e consideracoes gerais

Responsabilidade da Contratante

A Contratante, por sua vez, obriga-se a:

0 prestar colaboragdo méxima a Grant Thornton, quando da execugdo de suas
tarefas, no que diz respeito ao fornecimento de informagdes e documentos
necessdrios, responsabilizando-se por atestar sua autenticidade e veracidade;

. remunerar pontualmente a Grant Thornton pela prestagdo dos servigos aqui
contratados.

Independéncia

A Grant Thornton atuard como avaliador independente, nos termos do art. 17 e do Anexo
C da Resolugdio CVM 215/24, e ndo atuard como intermedidria, assessora financeira ou
consultora da Ofertante ou da Companhia na OPA. O Laudo conterd as declaragdes de
independéncia, de auséncia de conflito de interesses e de remuneracdo exigidas pela
norma. A contratagdo estd condicionada a conclusdo satisfatéria dos procedimentos
internos de independéncia em relacdo a Companhia, a Unitd Participagdes S.A. e as
pessoas vinculadas, observadas também as normas de independéncia do Conselho
Federal de Contabilidade.

Grant Thornton

Interrupgdo dos trabalhos

Em funcdo da contratagdo e disponibilizagdo de equipe para realizagdo dos trabalhos, o
aceite desta proposta implica no pagamento minimo de 20% dos honordrios no caso de
cancelamento por parte do contratante antes do inicio dos trabalhos, e de 50% dos
honordrios remanescentes, no caso de o cancelamento ocorrer durante o transcorrer dos
trabalhos.

Caso os trabalhos venham a ser interrompidos durante seu andamento (e desde que essa
interrupcdo ndo seja decorrente de fatores comprovadamente atribuidos a casos fortuitos ou
forga maior), a Grant Thornton estard desobrigada a restituir os honordrios pagos até a
solicitagdo formal do cancelamento, por parte da Contratante, mesmo que as parcelas
pagam totalizem mais de 50% dos honordrios totais.

A Grant Thornton poderd interromper os trabalhos, objeto desta proposta, caso a
Contratante encontre-se em atraso no pagamento dos honordrios devidos, até que essa
situagdo seja regularizada pela Contratante.

DRAFT



Cldausulas contratuais

Responsabilidade da Grant Thornton Brasil na protegcdo de dados

A Grant Thornton Brasil mantém programa apropriado de protegcdo de dados, de acordo Em caso de incidente de vazamento de eventuais dados confidenciais, a Grant Thornton
com as normas estabelecidas na Lei Geral de Protecdo de Dados Pessoais (Lei no Brasil tem politica estabelecida para envio de comunicagdo & parte afetada por escrito,
13.709/2018) e também nos caso de clientes cuja Matriz estd fora do Brasil, ou trabalhos certificando-se do recebimento desta em prazo 48 horas contados a partir da ciéncia do
referidos por outras firmas-membros, segue as orientagdes da Firma-membro no vazamento, contendo, quando aplicével, informagdes, como data e hora do incidente e
tratamento de protecdo de dados, que sdo compativeis com todas as leis aplicéveis na da ciéncia da contraparte, bem como informando quais dados foram afetados e uma
manutenc¢do de prdticas na protecgdo de dados, incluindo, mas ndo se limitando & adogdo relagdo nominal das partes afetadas, indicando as medidas que estdo sendo tomadas
de apropriadas salvaguardas administrativas, técnicas e fisicas para proteger todos os para reparar o dano e evitar novos incidentes.

dados que venham ser obtidos durante a prestagdo de nossos servigos, e que estejam no
escopo ou impactados pelas legislacdes de protecdo de dados dentre outras a que
estamos sujeitos, devido a normas ja existente no que se refere ao sigilo profissional e
confidencialidade das informagdes.

Neste sentido mantemos controles e procedimentos para garantir que, ameagas ou riscos
razoavelmente antecipados & privacidade, segurancga, integridade e/ou de
confidencialidade de dados sejam adequadamente tratados, permitindo evitar a
destrui¢do acidental ou ilicita, perda, alteragdo ou divulgagdo ou acesso ndo autorizado
aos dados obtidos durante nossa prestacdo de servigos, incluindo o tratamento que
envolve a transferéncia dos dados através de uma rede de computadores quando da
prestagdo dos servigos.

A Grant Thornton Brasil mantém politica sobre o processo de guarda, armazenamento e
tratamento de dados obtidos quando da prestagdo de nossos servigos e que possam estar
no escopo do Decreto no 8.771/2016 e em todas as legislagdes que tratam de protegéo de
dados, incluindo, sem se limitar & Lei no 13.709/18, bem como o disposto nas cldusulas
seguintes.

Grant Thornton
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Cldausulas contratuais

Anticorrupgdo

A Contratante é ilimitadamente responsdvel por qualquer infragdo que venha cometer
relacionada & Lei Federal Brasileira n® 12.846/13 e a demais normas anticorrupgdo
correlatas aplicdveis (“Legislagdo Anticorrupgdo™), e assim indenizard, manterd indene e
isentard a Grant Thornton, as outras firmas GT, seus sécios, diretores, profissionais em
geral e prepostos de quaisquer perdas e danos de qualquer natureza oriundos do
descumprimento da Legislagdo Anticorrupgéo pela prépria Companhia, seus sécios,
diretores, profissionais em geral, prepostos e subcontratados.

As disposicdes estipuladas nesta cldusula permanecerdo vdalidas mesmo apés a rescisdo
do presente contrato, independentemente do motivo. Sem prejuizo de outras disposicdes
relativas ao tema anticorrupgdo dispostas neste Contrato, a Companhia se compromete
e garante a GT que:

* cumprird plenamente a Legislacdo Anticorrupgdo, assim como zelard para que todos
os seus profissionais, prepostos e subcontratados também o fagam;

* ndo praticard qualquer agdo ou omissdo que induza a GT, as outras firmas GT, seus
sécios, diretores, profissionais em geral e prepostos a descumprir a Legislagdo
Anticorrupgdo;

* adota, e continuard adotando durante a vigéncia do presente contrato, politicas e
procedimentos visando assegurar o cumprimento da Legislacdo Anticorrupcdo,
divulgando e disponibilizando tais politicas e procedimentos & GT sempre que esta lhe
solicitar; e

* informard expressamente aos seus profissionais, prepostos, prestadores de servigo e
subcontratados que ndo serdo aceitos ou perdoados pagamentos de subornos sob
qualquer forma, direta ou indiretamente, bem como outras condutas que firam a
Legislacdo Anticorrupgdo, em nome da GT, as outras firmas GT, seus sécios, diretores,
profissionais em geral e prepostos bem como se compromete a reportar a GT eventual
suspeita da existéncia de tais circunsténcias.

Grant Thornton

Sigilo

A Grant Thornton, seus empregados e representantes obrigam-se, a qualquer titulo, a
manter no mais absoluto sigilo todas as informagdes, dados, documentos e demais
elementos que venham a ter conhecimento ou acesso em razdo da execucdo desta
proposta, sejam das Empresas ou de terceiros, que ndo poderdo ser divulgados a
qualquer terceiro, verbalmente ou por escrito, em qualquer época, sem o consentimento
prévio e por escrito da Contratante.

A Grant Thornton pode ser requerida a prestar certas informagdes a érgdos reguladores
ou governamentais de acordo com leis e normas profissionais. Um desses requerimentos
refere-se & exigéncia aplicdvel ao auditor independente, que consta da Lei n212.683/2012
(Lei de Prevencdo a Crimes de Lavagem de Dinheiro, que alterou a Lei n%9.613/1998) e
posteriores regulamentagdes, quando os profissionais ou organizagdes contdbeis devem
comunicar ao Conselho de Controle de Atividades Financeiras (COAF) situagées que
possam constituir indicios de “lavagem” de dinheiro, identificadas quando da prestacdo
de seus servigos, no curso normal dos procedimentos de auditoria, revisdo ou servigos
correlatos.

Neste sentido, quando aplicdvel, eventuais comunicagdes ao COAF, relacionadas a este
assunto, devem ser efetuadas pelas firmas de auditoria de acordo com as
regulamentacdes estabelecidas pela Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM) e Conselho
Federal de Contabilidade (CFC), sem que o Cliente seja notificado e isso ndo representa
violacdo de sigilo profissional a que estamos sujeitos no exercicio das nossas atividades
profissionais.

Além disso, a Grant Thornton estd sujeita & Revisdo Externa de Qualidade, a qual esté de
acordo com as normas do Conselho Federal de Contabilidade (CFC), através do Comité
Administrador do Programa de Revisdo Externa de Qualidade (CRE). Dessa forma, é
possivel que este trabalho possa ser requerido para revisdo. A aceitagdo desta proposta
nos autoriza a disponibilizar os nossos papéis de trabalho para o auditor revisor
contratado.

A obrigagdo de sigilo ndo se aplica ao Laudo de Revisdo e as informagdes nele contidas,
cuja divulgacgéo é exigida pela Resolugdo CVM 215/24, nem &s informagdes requeridas

DRAFTéIa CVM ou pela B3.



Cldausulas contratuais

Docusign ( se aplicavel)

Nos termos do art. 10, § 2 o , da Medida Proviséria n o0 2.200-2, as Partes expressamente
concordam em utilizar e reconhecem como vdlida qualquer forma de comprovagdo de
anuéncia aos termos ora acordados em formato eletronico, ainda que ndo utilizem de
certificado digital emitido no padrdo ICP-Brasil, incluindo assinaturas eletronicas na
plataforma DocuSign (www.docusign.com.br). A formalizagdo das avengas de forma
eletronica, conforme ora estabelecido, serd suficiente para a validade e integral
vinculagdo das Partes a esta Proposta. Esta Proposta produz efeitos para todas as Partes
a partir da data constante nesse Termo, ainda que uma ou mais Partes realizem a
assinatura em data posterior.

Foro
A Contratante e a Grant Thornton renunciam ao foro de seus respectivos domicilios e se

submetem a jurisdicdo dos juizes e tribunais da Cidade e Estado de Séo Paulo, Brasil, no
caso de controvérsia sobre a interpretacdo ou execugdo desta proposta.

Grant Thornton

Sécio Responsavel Técnico

Os servigos (“Servigos™) objeto desta Carta de Contratagdo (“Carta de Contratagdo™)
serdio executados sob a responsabilidade e supervisdo do sécio Rodrigo Nigri inscrito no
CORECON/RJ n° 26873, na qualidade de sécio.
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Agradecemos a oportunidade de apresentar nossa
proposta comercial e esperamos que os termos e condicoes
aqui expostos atendam plenamente das suas expectativas.

Esta proposta comercial para prestacgdo de servigos é vdlida por 60 dias a partir da data de emissdo.
Caso haja concordéncia, teremos o prazer de apresentar o contrato completo, formalizando o

instrumento necessdrio para dar inicio aos trabalhos.

Estamos a disposicdo para fornecer quaisquer esclarecimentos que se facam

necessdrios.
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Grant Thornton Unifique Telecomunicagées S.A.

Representante Legal
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+55 (1) 3886-5100
@ grantthormton.cam,br

A Grant Thornton International Limited (GTIL) e as firmas-membro,

incluindo a Grant Thornton Brasil, ndo constituem uma sociedade
global. A GTIL e cada firma-membro s&o entidades legais
distintas. Os servigos sdo prestados pelas firmas-membro; a GTIL
ndo presta servigos a clientes. A GTIL e suas firmas-membro néo
sdo agentes umas das outras, ndo tém autoridade para assumir
obrigagdes em nome umas das outras e ndio séo responsdveis por
atos ou omissdes umas das outras.

Grant Thornton Brasil | Todos os direitos reservados | Firma-
membro brasileira da Grant Thornton International Ltd.

. Esteja onde estiver,
conte com a gente.




Fator Projetos Ltda.
Rua Dr. Renato Paes de Barros, n® 1.017 — 12° andar

04530-001, S&o Paulo, SP fat.D r

Séo Paulo, 22 de outubro de 2026
Estritamente Privado e Confidencial
Unifique Telecomunicagoes S.A.
Aos cuidados de: Fabiano Busnardo
Re: Proposta de servigos de elaboragao de laudo de avaliagdo
Prezados,

O Fator Projetos Ltda. (“Fator”) agradece a Unifique Telecomunicagdes S.A. (“Unifique” ou a “Companhia”) por
considerar o Fator como assessor financeiro na preparagao de laudo de avaliagdo econémico-financeira da Companhia
segundo Resolugdo da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) n° 215/24 (“RCVM 215”) (o “Laudo de Avaliagao”).

Entendemos que, no contexto da Oferta Publica Unificada de Aquisi¢gao de Agbes Ordinarias de emissao da
Companhia formulada pela Unita Participacdes S.A. (“Unitd” ou “Ofertante”) para conversao do registro de companhia aberta
da categoria “A” para a categoria “B” e saida do segmento Novo Mercado da B3 (“OPA Unificada” ou “OPA”), conforme minuta
de edital divulgada em 2 de outubro de 2026, a Companhia podera necessitar de um novo Laudo de Avaliagao, além
daquele publicado naquela mesma data pela Apsis Consultoria Empresarial Ltda., em raz&o de consideragfes realizadas
por acionistas minoritarios. Trata-se de um trabalho de elevada visibilidade e sensibilidade, que sera examinado com ateng&o

pela Ofertante, pelos acionistas requerentes, pelo mercado e pela CVM.

Nesse contexto, preparamos uma proposta de presta¢éo de servigos (“Proposta”) para a elaboragédo do Laudo de
Avaliagéo de forma independente, em conformidade com a RCVM 215 e com o Regulamento do Novo Mercado. O Laudo
de Avaliagdo apresentard os critérios de avaliagdo exigidos pela regulamentag&o, que incluirdo principalmente: (i) valor
econdmico pelo fluxo de caixa descontado (“FCD”); (i) multiplos de companhias comparaveis e de transagoes
precedentes no setor de telecomunicagdes e banda larga; (iii) pre¢o médio ponderado de cotagdo das agdes; e (iv) valor
patrimonial por agéo, indicando, de forma fundamentada, o critério que, em nosso julgamento, melhor reflete o valor justo das
acdes da Companhia. A presente Proposta apresenta os principais termos e condigdes comerciais para a preparagdo do Laudo
de Avaliagao pelo Fator e, caso aceita pela Companhia, um mandato de assessoria financeira devera ser celebrado entre as
partes. Na metodologia (i), 0 FCD devera ser baseado no plano de negocios da Companhia, a ser disponibilizado ao Fator, para

0 inicio dos trabalhos.
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1. ANTECEDENTES DA OPA E DO PEDIDO DE NOVA AVALIAGAO:

Com base nas informagdes publicas disponiveis, entendemos que a Unifique se consolidou como uma das
principais operadoras regionais de telecomunicag¢des do pais, com rede propria de fibra 6ptica, atuagio concentrada
na Regido Sul e operagao mével, listada no Novo Mercado da B3 desde seu IPO em julho de 2021. Em fato relevante divulgado
em 2 de outubro de 2026, a Companhia informou que a Unita, titular de 65,04% das ag6es, protocolou na CVM o pedido de
registro da OPA ao prego de R$ 6,00 por agdo, amparado em laudo de avaliagio elaborado pela Apsis Consultoria, que

apurou valor justo de R$ 5,42 por agdo com base no critério de prego médio ponderado de cotagao.

Em 15 de outubro de 2026, acionistas titulares de mais de 10% das agdes em circulagao requereram a
convocacgao de assembleia especial para deliberar sobre a realizagao de nova avaliagao, e a Companhia comunicou a
suspensdo do processo de registro da OPA. Nos termos do art. 4-A da Lei das S.A., caso o valor apurado na nova avaliagéo
seja igual ou inferior ao prego inicial da OPA, os acionistas que a requereram e 0s que votaram a seu favor devero ressarcir a
Companhia pelos custos incorridos, 0 que reforga a necessidade de um laudo tecnicamente robusto, transparente e

defensavel perante todas as partes.

Nesse cenario, entendemos que o novo Laudo de Avaliagéo devera enderegar de forma explicita trés pontos centrais:
(i) critério de valor justo, em que medida a cotagio recente, em periodo de queda relevante das a¢des em relagéo as maximas
do ano, reflete o valor intrinseco do negacio; (i) referéncias de transagao, a comparabilidade ou ndo de operagdes recentes
no setor de fibra regional, como a aquisicao da Desktop pela Claro; e (iii) reconciliagdo entre critérios, explicando de forma
clara as razdes de eventuais divergéncias entre o valor de mercado, o valor econdmico, as referéncias de transacao e o laudo
original.

Nesse contexto, gostariamos de reiterar nosso interesse em apoiar a Unifique neste trabalho e apresentar nossas
credenciais e experiéncia em laudos de avaliagao, OPAs e transagoes envolvendo ativos de infraestrutura, setores que
compartilham com as telecomunicages a logica de rede, capex de longo prazo e custo de capital como principais determinantes

de valor.
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A sequir incluimos algumas transacdes de laudos de avaliagéo e fairness opinions desenvolvidas pelos sécios do

Fator?, incluindo laudos para OPAs de fechamento de capital e ou tag along (CPFL, Unipar e Petroquimica Uni&o) e trabalhos

para companhias com participa¢cdo do BNDESPar:
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1 Considera também as transagdes e laudos de avaliagao conduzidas pelos s6cios em outras instituicoes financeiras
além do Fator
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Adicionalmente, destacamos as transagoes de mercado de capitais conduzidas pelo Fator. A operagao envolveu a

definigdo de preco justo para minoritarios de companhia listada no Novo Mercado, sob o rito e o escrutinio da CVM:
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2. SOBRE O FATOR:

O Fator possui longa tradigdo no mercado financeiro, tendo sido fundado em 1967 e, desde entdo, tem sido
pioneiro em diversas inovagdes na indUstria financeira, como o langamento do 1° fundo de governanga ativista chamado de
Sinergia que obteve muito sucesso e, também o fundo CRI com a mais longa histéria do mercado, denominado de Verita.

Além disso, seus soécios seniores conduziram operagdes de grande importancia e visibilidade em Investment
Banking, como a privatizagdo do Banespa e da CESP, aquisicdo do banco Panamericano e aquisicdo da Mahle

Participagdes, operagdes pioneiras e de sucesso no mercado de capitais brasileiro.

Somos um banco de investimentos independente, o que nos permite atuar sem conflitos e da forma mais idonea

possivel para seus clientes. Dessa forma, prestamos uma assessoria de qualidade e sem conflitos de interesse, visando sempre

o interesse de longo prazo de nossos clientes.

Os executivos da area de Fusdes e Aquisi¢des do Fator contam com um significativo track-record em laudos de
avaliagao e fairness opinions para companhias abertas, incluindo laudos elaborados segundo a regulamentagéo da CVM
para OPAs de fechamento de capital e de tag along (Unipar, Petroquimica Unido, Suzano Petroquimica, CPFL), além de fairness

opinions para o Conselho de Administragdo da Petrobras e assessoria ao BNDES na venda de participagdes minoritérias.
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Destacamos, em particular, nosso frack-record?em OPAs de aquisi¢do de acionistas minoritarios, transagoes
envolvendo companhias listadas e operagdes no setor de telecomunicagées, como a fusdo de NET, Embratel e Embrapar

na Claro, experiéncia diretamente aplicavel ao Laudo de Avaliagéo:

e Venda de 51% da Eletronet, operadora de rede de fibra dptica de longa distancia, pela LT Bandeirantes para a
Eletrobras (2024);

e Fusdo de NET, Embratel e Embrapar na Claro — US$ 20 bilhdes (2017);

e OPAs da State Grid para aquisi¢ao dos minoritarios da CPFL Energia e da CPFL Renovaveis — R$ 15,4
bilhdes (2017-2018);

e Laudo de avaliagdo para a OPA de potencial fechamento de capital da Unipar Carbocloro pela controladora
(2016);

e Laudo de avaliagdo para a OPA de fechamento de capital e tag along da Petroquimica Unido — US$ 190
milhdes (2008); e

e Laudo de avaliagdo para a OPA de tag along da Suzano Petroquimica — US$ 340 milhdes (2008).

3. ESCOPO DE TRABALHO DO FATOR:

Na qualidade de avaliador independente, o Fator elaborara o Laudo de Avaliagdo buscando apurar, com rigor técnico

e total isencao, o valor justo das agdes da Unifique. Indicamos abaixo o escopo de nosso trabalho:

a. Analise econémico-financeira do negdcio, abrangendo posicionamento estratégico, dindmica competitiva por

municipio e perspectivas dos segmentos de banda larga, mével e corporativo (B2B) na Regiéo Sul;

b. Analise das demonstragdes financeiras historicas e dos principais indicadores operacionais — domicilios

cobertos, penetragéo por cohort de cidades, base de clientes, churn, ARPU e intensidade de capital;

c. Revisdo e inclusdo do plano de negocios da Companhia na Avaliagdo e realizagdo de entrevistas com a

administragao (operacdes, comercial, finangas e regulatério);

d. Modelagem do valor econémico pelo fluxo de caixa descontado, com base no plano de negécios da Companhia
e com horizonte compativel com a maturagdo da rede de fibra, separagdo entre capex de expansdo e de
manutencg&o, e custo de capital (WACC) construido a partir de comparaveis de telecomunicagdes e infraestrutura

no Brasil;

e. Andlise de multiplos de companhias comparaveis e de transagoes precedentes, incluindo a avaliagao critica

da aquisi¢ao da Desktop pela Claro;

2 Considera também as transagdes e laudos de avaliagdo conduzidas pelos sécios em outras instituicdes financeiras
além do Fator
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f.  Calculo do pre¢co médio ponderado de cotagdo nos 12 meses anteriores ao fato relevante e no periodo entre o

fato relevante e a data do Laudo de Avaliagao, com andlise de liquidez, free float e volatilidade;
g. Calculo do valor patrimonial por agdo com base nas Ultimas demonstragdes financeiras auditadas ou revisadas;

h. Reconciliagdo entre os critérios de avaliagao, incluindo o laudo original, e indicag&o fundamentada do critério

mais adequado para a definigdo do valor justo;
i.  Elaboragédo e emissdo do Laudo de Avaliagao contendo as declaragées exigidas pela RCVM 215 (independéncia,
participacdo acionéria, remunerag&o e experiéncia do avaliador);
j. Apresentagdo dos resultados ao Conselho de Administragao e, se solicitado, a assembleia especial de acionistas;
k. Suporte em eventuais questionamentos da CVM e da B3 relativos ao Laudo de Avaliagéo; e

[ Auxilio em qualquer outro trabalho a ser definido em acordo com a Unifique no contexto do Laudo de Avaliag&o.

Estimamos a entrega do Laudo de Avaliagdo em aproximadamente 3 semanas a contar da aceitagdo da proposta e
acesso as informagdes solicitadas, prazo que podera ser ajustado ao calendario da assembleia especial e aos prazos
regulatorios aplicaveis a retomada do registro da OPA. O escopo n&o inclui assessoria a qualquer das partes na negocia¢do do

prego da OPA, nem servicos juridicos, contabeis, tributarios ou de auditoria.

EQUIPE DE EXECUGAO PARA ELABORAGAO DO LAUDO DE AVALIAGAO:

O Fator, possui uma equipe de Investment Banking de aproximadamente 20 profissionais dedicados a fusdes e
aquisicdes, Project Finance e estudos técnicos em infraestrutura e Equity e Debt Capital Markets no Brasil. Todos os membros
principais da equipe sdo engajados na estrutura que segue o conceito de partnership de forma a criar 0 maior alinhamento

possivel.
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A equipe de execugao do Laudo de Avaliagdo devera envolver principalmente os seguintes profissionais experientes,

além de membros juniores que irdo compor o time conforme necessidade:

Profissional

s

Celso A. Nishihara
Socio e Head de M&A

Anteriormente  atuou em ME&A -
Investment  Banking no  Banco
Santander em Hong Kong e Séo Paulo,
BR Partners, Banco ABN Amro, Credit
Suisse Hedging-Griffo na mesma érea
e também em Private Equity no Darby
Overseas.

Graduou-se em Administragdo de
Empresas na Fundagdo Gettlio Vargas
e possui um Masters in Finance pela

London Business School

.
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Transagoes selecionadas

Assessoria ﬁ.nanceira .para a .I\/I-ineragf;o-CaracoI (quartzo de alta pijreza) na c.a;.)tagéo de recurs.o.s com i.n\;estidor.e:.s
(2025)

Assessoria financeira para a Companhia Brasileira de Diques na venda do Estaleiro Inhatima para a ICTSI (2025)
Assessoria financeira para a Comollatti € BR Autoparts em sua reestruturagao societaria — R$ 600 mi (2023)
Assessoria financeira para a VBI Real Estate na venda de suas agdes para o Patria — ndo divulgado (2022)
Assessoria financeira para o Fleury na aquisi¢ao do Laboratério Hermes Pardini — R$ 2,2 bilhdes (2022)
Assessoria financeira para o Conselho de Administragdo da Bresco na avaliagdo de sua gestora — (2022)
Assessoria financeira para a Tupy S.A. na aquisigdo da MWM motores da Navistar — R$ 850 mi (2022)

Fairess Opinion para a Petrobras na venda de sua participagao minoritaria na Deten Quimica S.A. para a CEPSA
- R$ 550 milhdes (2022)

Assessoria financeira ao BNDES venda de sua participagdo minoritaria na Stara S/A IndUstria de Implementos
Agricolas ao controlador — R$ 296 milhdes (2022)

Fairness Opinion para o Conselho de Administragéo da Petrobras na venda do Complexo Carmopolis — US$ 1,1
bilhdes (2021)

Privatizago: Assessor financeiro do BNDES e do Estado do RS na venda do stake de 51% do Estado na Sulgés
para Compass — R$ 928 mi (2021)

Assessoria a State Grid na aquisigao do bloco de controle da CPFL Energia — R$ 5,7 bn (2018)

Assessoria a State Grid nas tender offers de aquisicdo dos minoritarios da CPFL Energia e CPFL Renovaveis
totalizando uma transagao de R$ 25 bn (2018)

Aquisicao de 90% do capital do Terminal de Conteineres de Paranagua (TCP) por R$ 3,6 bn (2018)

Laudo de avaliagdo segundo a CVM 361 para a tentativa de delisting da Unipar pela Vila Velha - (2016)
Assessoria aos acionistas na venda da Usina Ruette, uma usina sob estresse financeiro para o Black River. Incluiu
uma reestruturagdo da divida existente em uma transagao de cerca de R$ 830 milhdes (2016)

Assessoria & Marfrig na venda da Moy Park, divisdo de frangos européia por US$ 1,5 bn para a JBS (2015)
Investimento no formato mezanino conversivel na Bioenergy pelo Darby Overseas — R$ 58 mm (2011)
Investimento no formato mezanino conversivel na Produman pelo Darby Overseas — R$ 58 mn (2011)
Investimento no formato mezanino conversivel na Dahl pelo Darby Overseas — R$ 35 mn (2011)

Laudo de Avaliagdo segundo CVM 361 para OPA mandatéria de tag along e de fechamento de capital da
Petroquimica Unido (US$ 190 mm) (2008)

Laudo de Avaliagéo segundo CVM 361 para OPA mandatdria de tag along da Suzano Petroquimica (US$ 340 mm)
(2008)

Assessoria a Petrobras na Criagdo da Quattor, fusdo de 5 petroquimicas culminando na consolidagdo do pélo
petroquimico do sudeste - US$ 3,8 bn (2008)

Aquisi¢ao no formato de LBO da Magnesita pela GP Investments por US$ 690 mm (2008)

Aquisicao da Zamprogna pela Usiminas por US$ 360 mm (2008)

Aquisicdo da Duffer pela Usiminas por US$ 50 mm (2007)

Aquisicdo da Suzano Petroguimica pela Petrobras por US$ 1,8 bn (2007)

Fus&o de Cipasa com Atuarq (2004)
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Beatriz Douat
Socia de M&A

Anteriormente, atuou como associada
na Ahead Ventures (gestora de CVC do
Fator), como analista de investimentos
no Grupo Jereissati e analista de
Equity Research (Food & Beverage) na
Goldman Sachs.

Graduou-se em Administragdo de
Empresas na FEA-USP. Intercémbio na
Saint Gallen University (Suica).
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Assessoria financeira para a Companhia Brasileira de Diques na venda do Estaleiro Inhatima para a ICTSI (2025)
Assessoria financeira para a LT Bandeirantes na venda de 51% das agdes da Eletronet para a Eletrobras (2024)
No Fundo de Corporate Venture Capital das Lojas Renner S.A. (RX Ventures), liderou a avaliagdo, fechamento e
acompanhamento das seguintes transagdes:

Logstore: investimento no valor de R$1,26M. Outro investidor da rodada: Domo (2022)

Klavi: investimento no valor de R$9,04M. Outros investidores da rodada: Iporanga, Vivo Ventures, Parallax Ventures
e BV (2022)

Radar: investimento no valor de US$1M. Outros investidores: Align Ventures, JAS Ventures e FutureAchives (2023)
No Investment Office do Grupo Jeseissati (Cadonau Investimentos), participou da avalicdo e fechamento das
seguintes transagdes de Venture Capital:

Infracommerce (IFCM3): rodada late-stage (pre-IPO) no valor de ~R$75M (2020)

Liv Up: investimento no valor de US$2M. Outros investidores da rodada: Globo Ventures, Thorntree e Kazsek (2021)
Omie: investimento no valor de R$4M. Outros investidores da rodada: Softbank e Riverwood (2021)

Livance: lider da rodada com investimento no valor de R$20M. Outro investidor da rodada: Astella (2021)

Clinica SIM: investimento no valor de US$1M. Outros investidores: Temasek e Monashees (2021)

Revelo: investimento no valor de US$2M. Outros investidores: IFC, Valor Capital e FJLabs (2021)

Petland: lider da rodada com investimento no valor de R$30M (2021)
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Gabriel Begali
Associate de M&A

Experiéncias anteriores em Fusoes e
Aquisicbes no Goldman Sachs e no
Banco Safra. Também atuou com
Finangas Corporativas no Banco PAN
(Grupo BTG Pactual).

Graduado em  Administragdo  de

Empresas pela Fundagdo Getulio

Vargas.
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Transacgoes selecionadas

= Assessoria financeira para a Mineragéo Caracol (quartzo de alta pureza) na captagao de recursos com investidores

(2025)

= Assessor financeiro do Banco PAN no investimento minoritario no F Bank — Valor ndo divulgado (2024)
= Assessor financeiro do Banco PAN na andlise financeira — valuation — de sua subsidiaria Mobiauto (2023)

= Assessoria & PetroRio (PRIO3) na aquisi¢do da participagdo da Petrobras no campo de Albacora Leste — US$ 2

bilhdes (2022)

= Assessoria na venda de 100% da Unity, rede de clinicas oncoldgicas pertencente ao fundo de private equity Alothon,

para a Oncoclinicas (ONCO3) - R$ 1,1 bilhdo (2021)

= Assessoria na oferta publica inicial (IPO) da Multilaser — R$ 1,9 bilhdo (2021)

= Atuagdo como assessor financeiro do Grupo Pao de Aglcar (GPA) na ciséo e listagem do Assai Atacadista, no valor

de R$ 19 bilhes (2021)

Assessoria @ Monkey Exchange na rodada de captagdo Série A (primaria) — US$ 6 milhdes (2021)

Servigos de assessoria aos acionistas do GVQ (Grupo Vilela de Queiroz) no processo de reestruturagéo societaria
e de ativos (2020)
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5. REMUNERAGAO PROPOSTA:

Pelos servigos descritos no item 3 acima, propomos que o Fator seja remunerado da seguinte forma:

Pela elaboracdo do Laudo de Avaliagdo, o Fator fara jus a uma remuneragao fixa, liquida de impostos, de R$
350.000,00 (trezentos e cinquenta mil reais) (‘Remunerac&o”), devida independentemente do valor apurado e do
resultado ou sucesso da OPA, a ser paga integralmente, em parcela unica, em até 5 (cinco) dias contados da entrega
do Laudo de Avaliagao final.

Né&o havera remuneragdo de sucesso vinculada ao valor apurado ou a conclusdo da OPA, de forma a preservar
integralmente a independéncia do Fator como avaliador, nos termos da RCVM 215. A Remuneragdo seréd devida pela
Companhia, contratante do Laudo de Avaliagdo, sem prejuizo do direito de ressarcimento previsto no art. 4-A, § 2°, da Lei das
S.A.

6. IMPOSTOS E REEMBOLSO DE DESPESAS

As despesas razoaveis e documentadas incorridas pelo Fator (incluindo, entre outras, viagens, hospedagem e
transporte) relacionadas a este trabalho deverdo ser reembolsadas pela Companhia, independentemente do valor apurado no
Laudo de Avaliagdo ou do resultado da OPA.

Todas as taxas e outros valores devidos ao Fator nos termos desta Proposta seréo liquidos de qualquer dedugéo ou
retencéo de qualquer imposto. Se a Companhia for obrigada a fazer qualquer dedugéo ou retencéo de qualquer imposto, o valor

a pagar ao Fator sera acrescido para garantir que, ap6s tal dedugéo ou retengao, o valor a ser pago seja liquido de impostos.

1. OUTRAS CONSIDERAGOES:

Os termos e condigdes detalhados nesta Proposta serdo incluidos em nossa Carta Mandato, que devera incluir
clausulas de confidencialidade, independéncia, validade, rescisdo, indenizag&o, definicdo e outras. Previamente a assinatura,
o Fator concluird seus procedimentos internos de verificagdo de conflitos de interesse. A presente Proposta é indicativa e valida
por um periodo de 15 dias a contar da presente data.

Mais uma vez, gostariamos de reiterar nosso comprometimento com a elaboragdo do Laudo de Avaliagdo e com a
Unifique e seus acionistas. Ficamos a inteira disposi¢do para esclarecer qualquer divida ou comentario sobre os termos e

condi¢des desta Proposta, ou quaisquer outros assuntos que o Conselho de Administragéo julgue relevantes.

Atenciosamente,

Fator Projetos

10



unifique




	ANEXO I – REQUERIMENTO ENVIADO POR DETERMINADOS ACIONISTAS SOLICITANDO A CONVOCAÇÃO DE ASSEMBLEIA ESPECIAL
	ANEXO II – CARTA DA APSIS
	ANEXO III – INFORMAÇÕES DO ANEXO L DA RESOLUÇÃO CVM 81 DOS AVALIADORES
	ANEXO IV – PROPOSTAS DE TRABALHO E REMUNERAÇÃO APRESENTADA POR AVALIADORES
	Abertura
	Slide 1: Unifique Telecomunicações S.A.
	Slide 2

	Sobre a Grant Thornton
	Slide 3: Sobre a  Grant Thornton  
	Slide 4: Sobre a Grant Thornton
	Slide 5
	Slide 6
	Slide 7

	Rascunho p/ credenciais
	Slide 8
	Slide 9
	Slide 10
	Slide 11

	Escopo
	Slide 12: Escopo  do trabalho

	CPC 15
	Slide 13: Contexto da operação

	Lei das S.A. -  Art 170
	Slide 14: Objetivos e trabalhos
	Slide 15

	Valuation CPC 10, 46
	Slide 16
	Slide 17
	Slide 18
	Slide 19

	Cronogramas
	Slide 20: Cronograma
	Slide 21

	Condições de trabalho
	Slide 22: Condições de trabalho
	Slide 23

	Investimentos
	Slide 24: Investimento 

	Termos e considerações finais
	Slide 25

	Orçamento s/ serv. complementar
	Slide 26: Seu investimento

	Anexos
	Slide 27: Anexos 

	Curriculos
	Slide 28
	Slide 29: Currículos 
	Slide 30: Currículos 
	Slide 31
	Slide 32
	Slide 33
	Slide 34
	Slide 35
	Slide 36
	Slide 37
	Slide 38
	Slide 39


