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Laudo de Avaliagdo Econémico-financeira 30 de setembro de 2026
Prezados Senhores,

Conforme contrato de trabalho firmado entre V.Sas. e a TATICCA Auditores e Consultores Ltda. (“TATICCA”), apresentamos o laudo de avaliagdo econémico-financeira
(“Laudo”) referente a aquisigdo das quotas representativas do capital social da RSJ Servigos de Instalagéo e Manutengéo Ltda. (“RSJ” ou “Adquirida”), na data-base de
31 de julho de 2026 (“data-base”).

Este Laudo tem por objetivo fornecer & Administragéo e aos acionistas da UNIFIQUE TELECOMUNICAGOES S.A. (“UNIFIQUE”, “Controladora” ou “Adquirente”) uma
estimativa do valor econémico da RSJ, de modo a suportar a deliberagdo da Assembleia Geral de Acionistas da UNIFIQUE quanto a ratificagdo da aquisigdo das
adquiridas, em conformidade com as disposi¢des do art. 256 da Lei n°® 6.404/76 (“Lei das S.A.”). Nesse contexto, € permitida a disponibilizagdo deste Laudo a
Administragao, aos acionistas e a quaisquer terceiros que dele necessitem em razéo de exigéncia legal ou regulatdria relacionada ao referido dispositivo, devendo, em
qualquer hipdtese, ser divulgado em sua integra.

A presente avaliagdo ndo deve ser interpretada como uma fairness opinion, tampouco como recomendagédo quanto a realizagéo da transagéo ou as condigdes em que
esta deva ocorrer. Qualquer decisédo nesse sentido € de exclusiva responsabilidade da Administragédo e de seus acionistas.

Ressaltamos que nédo foram aplicados procedimentos de auditoria sobre as informagdes da Adquirida e de suas controladas, quando aplicavel, fornecidas pela
Administragdo. Ademais, as andlises e estimativas apresentadas neste Laudo baseiam-se em premissas e condigdes de mercado observadas na data-base, incluindo
aspectos macroecondmicos e setoriais, as quais podem se alterar ao longo do tempo. Como qualquer projegdo envolve riscos e incertezas, os resultados efetivos
poderéo divergir daqueles aqui estimados.

Agradecemos a oportunidade e a atengao dispensada pela UNIFIQUE, por seus executivos e colaboradores, ao longo da execugéo deste trabalho. Permanecemos a
disposigéo para quaisquer esclarecimentos adicionais.

Atenciosamente

TATICCA Auditores e Consultores Ltda.

— # .
Luis Gérlos de Souza
Sécj
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Contexto da operagéo e objeto do laudo

No contexto da aquisigdo do controle do RSJ Servigos de Instalagdo e Manutengao LTDA (“RSJ” ou “Adquirida”)
pela Unifique Telecomunicagdes S.A. (“UNIFIQUE” ou “Adquirente”), a Administragdo da Unifique entendeu
apropriado obter estudo de natureza econdmico-financeira com o objetivo de subsidiar a analise dos parametros
previstos no artigo 256 da Lei n® 6.404/76, em especial para fins de aferigdo dos critérios estabelecidos em seu
inciso Il e em seus §§ 1° e 2°. Para esse fim, foi solicitado trabalho técnico especializado, tomando-se como
referéncia a data base definida pela Administragdo em 31 de julho de 2026, no ambito da operagéo que resultou
na aquisigdo de 100% do capital social da RSJ Servigos De Instalagdo E Manutengéo Ltda.

A Unifique Telecomunicagdes S.A. é uma sociedade empresadria que atua no setor de telecomunicagdes, enquanto
a RSJ Servigos de Instalagdo e Manutengao Ltda. atua na construgdo e manutengédo de estagdes e redes de
telecomunicagdes. Considerando a natureza da operagao, este trabalho foi concebido com afinalidade especifica
de apoiar a Administragdo da Adquirente na avaliagao econdmico-financeira das agdes adquiridas, bem como de
fornecer subsidios técnicos para a documentagao da operagéo, sem prejuizo das finalidades contéabeis e fiscais
préprias do laudo de avaliagéo preparado no contexto da combinagao de negdcios. Nos termos da proposta de
prestagao de servigos e dos entendimentos subsequentes mantidos com a Administragéo, foram efetuados
procedimentos especificos relacionados a avaliagdo econdmico-financeira da transagéo, considerando, para os
fins do artigo 256 da Lei n° 6.404/76, os parametros legalmente previstos para a comparagéo do prego de
aquisigcao por agao ou quota com os referenciais indicados na legislagao societaria.

Para esse fim, foram observados os referenciais de valor previstos no art. 256 da Lei das S.A., quais sejam: (i) a
cotagao média das agdes em bolsa ou em mercado de balcao organizado nos 90 dias anteriores a contratagéo; (ii)
ovalor do patriménio liquido da agéo, com o patrimdnio avaliado a pregos de mercado; e (iii) o valor do lucro liquido
da agéo ou quota, limitado a 15 vezes o lucro liquido anual por agédo apurado com base nos 2 ultimos exercicios
sociais, atualizado monetariamente.

Fontes de informagéo e dados utilizados

Escopo dos trabalhos

Os procedimentos executados compreenderam, principalmente, o entendimento do racional econémico da
transagao, do prego negociado e das perspectivas do negdécio adquirido, a anélise das informagdes histérico-
financeiras do RSJ Servigos de Instalagdo e Manutengéo LTDA, a avaliagdo das quotas adquiridas com base nos
referenciais previstos no art. 256 da Lei das S.A., a discusséo das metodologias, premissas e resultados com a
administragdo da Unifique e seus assessores, bem como a emissao do relatério preliminar, a incorporagdo de
comentarios e a emissao do relatdrio final.

Nosso trabalho possui natureza estritamente econémico-financeira e foi desenvolvido exclusivamente para a
finalidade descrita. Nao integraram o escopo: auditoria, revisao limitada ou procedimentos de asseguragao; due
diligencede qualquer natureza, incluindo aspectos legais, ambientais, tributarios, trabalhistas, previdenciarios ou
contabeis; emissao de fairness opinion ou solvency opinion; consultoria juridica, societaria, contabil ou tributaria,
incluindo interpretagéo legal ou planejamento tributario; estudos especificos de mercado, pregos ou demanda;
célculo de imposto de renda diferido ou validagdo de seus efeitos contabeis; célculo de carrying amount ou
concluséo sobre eventual perda por impairment; avaliagéo de ativos biolégicos ou ativos complexos néo previstos
no escopo; fornecimento de modelos, planilhas ou arquivos eletronicos; bem como atualizagédo dos trabalhos para
outras datas-bases ou em razédo de fatos posteriores a emisséo do relatdrio final.

Limitagdes e responsabilidades

Para a elaboragéo deste estudo, foram consideradas, entre outras informagdes e documentos disponibilizados
pela administragao da Unifique, a data-base de 31 de julho de 2026, os balancetes analiticos da RSJ relativos aos
exercicios de 2022 a 2026 e a respectiva data-base, o contrato de compra e venda assinado pelas partes, bem
como a composigao do precgo final de aquisigdo encaminhada pela administragéo.

Também foram realizadas entrevistas e discussdes com executivos da Unifique, em especial das areas de
contabilidade, aquisi¢gdes, investimentos e assessoria financeira, além de reunides para discussdo de
metodologia, premissas, projegdes e resultados. Adicionalmente, foram consideradas informagdes publicas e
bases de dados macroecondmicas e setoriais, incluindo projegdes do Banco Central do Brasil, Ipeadata, CVM,
BNDES, BACEN, e bases publicas de mercado usualmente utilizadas em trabalhos dessa natureza.

Plano de negécios

Este estudo nao deve ser utilizado para finalidade diversa daquela expressamente indicada neste laudo. A
interpretagado da legislagéo societdria, inclusive do art. 256 da Lei n°® 6.404/76, é de exclusiva responsabilidade da
administragao da Unifique e de seus assessores juridicos. Conforme informado pela administragéo, os trabalhos
consideraram a participagao final adquirida e os pregos finais ajustados apds o fechamento da transagéo. As
premissas, projegdes, calculos e resultados aqui apresentados foram objeto de discussao, revisdo e validagéo
pela administragéo, por seus assessores e por seus auditores externos. A TATICCA néo emite, por meio deste
trabalho, opinido juridica, contabil ou tributaria, nem aconselhamento quanto ao tratamento societario, contabil
ou fiscal a ser atribuido aos resultados da avaliagéo.

Resultado da avaliagéo e Conclusdes

Nossos trabalhos foram preparados com base nas melhores informagdes disponiveis a época da realizagao dos
estudos, a luz do cenario entdo considerado. As projegdes utilizadas foram elaboradas com base no Plano de
Negdcios e/ou em premissas discutidas com a Administragdo. Ndo expressamos opinido sobre a probabilidade de
tais projegdes serem efetivamente atingidas, tampouco sobre a consisténcia das premissas adotadas. Nosso
trabalho limitou-se ao entendimento do Plano de Negdcios e a aplicagdo da metodologia considerada adequada
para a avaliagdo de das a¢des / quotas da RSJ Servigos De Instalagao E Manutengao Ltda.

Com base nas metodologias aplicadas e nas premissas adotadas para a data-base de 31 de julho de 2026, o
estudo evidencia que:

(i) o investimento adquirido néo foi considerado relevante nos termos dos Arts. 247 e 256, inciso |, da Lei das S.A.,
uma vez que o prego pago € inferior a 10% do patrimdnio liquido da Compradora. Dessa forma, nédo se faz
necessaria a aprovagao ou ratificagdo da aquisicdo em Assembleia Geral; e

(i) o prego pago por agao da RSJ é inferior a 1,5 vez o maior dos valores de referéncia previstos no art. 256, inciso
I, da Lei n® 6.404/76. Dessa forma, o prego de aquisigéo néo ultrapassa o limite legal de uma vez e meia o maior
dos referidos critérios, ndo gerando direito de retirada aos acionistas, mediante reembolso do valor de suas agoes.

Destaca-se que essa concluséo deve ser formalizada pela prépria Companhia, de forma independente, sendo a
concluséo aqui apresentada apenas para fins informativos e sem validade legal auténoma. O resultado do estudo
pode ser acompanhado nas pdaginas seguintes deste relatorio.
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Sumario executivo

Analise do Artigo 256, Inciso | da Lei 6.404/76: Investimento Nao Relevante

Artigo 256 — Inciso |

O prego de compra constituir, para a compradora, investimento relevante (artigo 247, paragrafo Unico)

(a) em cada sociedade coligada ou controlada, se o valor contabil € igual ou superior a 10% (dez por cento) do valor do
patriménio liquido da companhia; (b) no conjunto das sociedades coligadas e controladas, se o valor contabil é igual ou

superior a 15% (quinze por cento) do valor do patriménio liquido da companhia.

[1] Prego de compra (Mensurado a valor justo, conforme descrito em Segéo 2)

[2] Valor contabil (PL da Unifique Telecomunicagdes S.A.) em 31/07/2026

R$ mil 200 il

R$ mil 1.215.680

Requisito 1: Art. 247, paragrafo Unico, item (a)

Formula: [1]/[2]: 0,02 %

Anélise do Artigo 256, Inciso Il da Lei 6.404/76: Sem direito de retirada

Concluséo: Investimento Nao Relevante

O investimento adquirido nao foi considerado relevante nos termos dos arts. 247 e 256, inciso |,
da Leidas S.A., uma vez que o prego pago € inferior a 10% do patriménio liquido da Compradora.
Dessa forma, néo se faz necessaria a aprovagéo ou ratificagdo da aquisicdo em Assembleia

Artigo 256 - Inciso Il

O prego médio de cada agdo ou quota ultrapassar uma vez e meia o maior dos valores a seguir indicados:

(a) cotagdo média das agdes em bolsa ou no mercado de balcdo organizado, durante
os noventa dias anteriores a data da contratagéo;

(b) valor de patriménio liquido (artigo 248) da agdo ou quota, avaliado o patrimonio a
pregos de mercado (artigo 183, § 1°);

(c) valor do lucro liquido da agao ou quota, que nao podera ser superior a 15 (quinze)
vezes o lucro liquido anual por agéo (artigo 187 n. VII) nos 2 (dois) ultimos exercicios
sociais, atualizado monetariamente.

[A] Nao Aplicéavel [B] (R$13,66) [C] R$ 2,35
Resultado Avaliagédo: Cotagao Média das agdes em bolsa Resultado Avaliagao: Patrimonio Liquido a pregos de mercado Resultado Avaliagéo: Valor do lucro liquido da agdo ou quota
Secéo 4 Secao 5 Secéo 6
Resultado Inciso Il (a), vezes uma vez e meia Férmula: [A] * 1,5: - Resultado Inciso Il (b), vezes uma vez e meia Férmula: [B] * 1,5: N/A Resultado Inciso Il (c), vezes uma vez e meia Férmula: [C] * 1,5: R$ 3,53

Maior valor do Inciso II: R$ 3,53 por agéo

Prego da aquisigdo por agdo: R$ 2,10 por agéo

Memodria de célculo do prego de aquisigéo por agédo

Prego de compra (Mensurado a valor justo, conforme descrito em Segéo 2)

Numero de Agdes / Quotas Adquiridas

Preco Pago / Numero de Agdes / Quotas Adquiridas:

R$ mil 200
mil 95,4
R$ R$ 2,10

acionistas
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Concluséo: Sem direito de retirada

O prego pago por agédo da RSJ é inferior a 1,5 vez o maior dos valores de referéncia previstos no
art. 256, inciso Il, da Lei n®6.404/76. Dessa forma, o prego de aquisicdo nédo ultrapassa o limite
legal de uma vez e meia o maior dos referidos critérios, ndo gerando direito de retirada aos
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Contexto da transacao

Breve descrigdo da Adquirente

UNIFIQUE TELECOMUNICAGOES S.A., sociedade por agdes de capital aberto, inscrita no Cadastro Nacional de
Pessoas Juridicas do Ministério da Economia (“CNPJ/ME”) sob o n® 02.255.187/0001-08, registrada perante a Junta
Comercial do Estado de Santa Catarina (“JUCESC”) sob o NIRE 42202433573, com sede no municipio de Timbo,
no Estado de Santa Catarina, na Rua Duque de Caxias, n® 831, CEP 89.120-000,

A transagéo objeto deste laudo foi realizada diretamente pela Unifique, sociedade de capital aberto, razao pela
qual a operagao estd sujeita a observancia do artigo 256 da Lei n°® 6.404/76.

A Unifique Telecomunicagdes S.A. € uma empresa brasileira com sede em Timbé em Santa Catarina. ACompanhia
foi fundada em novembro de 1997 com a marca TPA — Timbd Provedor de Acesso atendendo apenas o mercado
local. Atecnologia utilizada na época era internet discada, com acesso através da linha telefénica. Em 2014, a TPA
passa a se chamar Unifique, devido a ampliagdo no atendimento em Santa Catarina. Ja em 2021, impulsionada
pelo crescente faturamento, a companhia iniciou seu processo de oferta publica de agdes (IPO). Ao longo dos
anos, a Unifiqgue ampliou significativamente sua presenga, alcangando mais de 240 municipios em Santa Catarina,
Rio Grande do Sul e Parana. Hoje, a empresa conta com uma robusta infraestrutura que ultrapassa 34 mil km de
fibra dptica e atende mais de 820 mil clientes de banda larga no Sul do pais. Dessa forma, oferece solugdes
completas de comunicagéo para residéncias, empresas e governos. A companhia foi eleita a melhor operadora de
banda larga fixa do Sul do Brasil pelo sexto ano consecutivo, segundo a Pesquisa de Satisfagdo e Qualidade
Percebida da Agéncia Nacional de Telecomunicagdes (ANATEL), além de figurar entre as melhores do Brasil em
telefonia fixa. Com mais de 28 anos de atuag&o, a companhia entrega um portfélio abrangente de servigos: internet
de alta velocidade (com tecnologia XGSPON), TV HD por assinatura e streaming, telefonia fixa digital em nuvem,
telefonia movel (4G e 5G com rede prépria) e Data Center com certificagédo Tier lll, além de diversas solugoes
complementares.

Breve descrigéo das Adquiridas

Data da aquisigao

A Administragao da Unifique definiu como data de aquisigéo o dia 31 de agosto de 2026, correspondente a data
de assinatura do “Contrato de Compra e Venda de Quotas e Outras Avengas”, convencionada pelas partes como
a data de fechamento da transagao.

Para fins de emissdo deste laudo, foi utilizado o balango com data-base de 31 de julho de 2026. Conforme
informado pela Administragdo, ndo ocorreram alteragdes relevantes entre a data-base do balango adotado na

avaliagao e a efetiva formalizagao contratual da transagao.

Percentual adquirido

Foram adquiridos 100% do capital votante e do capital total do RSJ Servigos de Instalagdo e Manutengéo Ltda.,
representados por 95.400 (noventa e cinco mil e quatrocentas) quotas.

Descrigéo e motivagdes da transagéo

Atransagdo contemplou a aquisigdo de 100% do capital total do RSJ Servigos de Instalagdo e Manutengao LTDA.

RSJ SERVICOS DE INSTALAGAO E MANUTENCAOQ LTDA, pessoa juridica de direito privado, inscrita no CNPJ sob o
n°© 30.347.166/0001-40, com sede e foro na Rua Huberto Rohden, n° 115, Beira Rio, na cidade de S&o Ludgero,
estado de Santa Catarina, CEP 88.730-000, com seus atos constitutivos devidamente arquivados na Junta
Comercial do estado de Santa Catarina sob o n® 42600422181. A empresa atua na prestagdo de servigos
especializados para instalagdo e manutencgéo de rendes de fibra.

A UNIFIQUE e os quotistas da RSJ celebraram, em 31 de agosto de 2026, o “Contrato de Compra e Venda de
Quotas e Outras Avengas”, por meio do qual a Unifique comprometeu-se a adquirir 100% das quotas da RS)
SERVICOS DE INSTALAGAO E MANUTENGAO LTDA. Conforme informado pela Administragéo, a aquisigdo esta
alinhada a estratégia da Unifique de fortalecer sua posigdo no mercado brasileiro de telecomunicagao, mediante
a ampliagdo de sua base de clientes, de sua presenga geografica e de seu portfélio de solugdes. A operagéo
também apresenta racional estratégico associado a complementaridade entre as atividades das companhias,
permitindo o reforgo da oferta de produtos e servigos, o fortalecimento da atuagdo comercial e a expansao de sua
presenga no segmento de telecomunicagédo. Adicionalmente, a transagdo permitiu a Unifique incorporar uma
operacgao ja estabelecida no mercado, com histdrico relevante de relacionamento com clientes, portfélio
consolidado de solugdes e presenga competitiva no setor, contribuindo para a aceleragéo de sua estratégia de
crescimento e de geracao de valor.

Discriminagéo e valor justo dos itens que compdem a contraprestagéo total transferida

Foram adquiridas 95.400 (noventa e cinco mil e quatrocentas) agdes da RSJ SERVICOS DE INSTALACAO E
MANUTENGAO LTDA, representativas de 100% do capital votante e do capital total da Companhia, pelo prego total
de R$ 200.000,00 (duzentos mil reais).), em 1 (uma) parcela a vista, no primeiro dia Util posterior & Data de
Fechamento do Contrato.
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Descricao da entidade adquirida

RSJ Servigos De Instalagéo E Manutengdo LTDA ATransagéo

Fachada do edificio no qual encontra-se a sede da RSJ, localizada na cidade Sao Ludgero - SC. Os quadros seguintes mostram a configuragéo societaria antes e depois da aquisigéo.

]“) Antes da aquisi¢do

Vendedores

Preco de Aquisicdo
Unifique

Telecomunicagdes S.A.

RSJ Servicos de Instalagao
e Manutengao Ltda

y

Localizagéo geogréfica 2 ) Ap6s aquisicio
A RSJ estd posicionada na regiao Sul, especificamente na cidade de Sao Ludgero - SC. _4“)
Unifique
Telecomunicagdes S.A.

RSJ Servigos de Instalagao
e Manutencgéo Ltda

Séo Ludgero - SC
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Perspectivas econdmicas na data base da avaliacao

ENTENDIMENTO DO SETOR

O negocio avaliado estd inserido em setores da economia que impactam, direta ou indiretamente, a geragéo de seus fluxos de caixa. Dentre os fatores econdmicos que influenciam a capacidade de geragao de caixa do negdcio avaliado,

elencamos:

. Desempenho econémico do Brasil;

. Desempenho econémico Internacional;

o Desempenho econémico do setor de telecomunicagéo.

Abaixo apresentamos nossas analises e perspectivas para esses fatores.

DESEMPENHO ECONOMICO DO BRASIL'

PIB Brasil

Mercado de trabalho

A economia brasileira apresenta sinais de desaceleragédo no segundo trimestre de 2026. O Boletim Macro mantém
a previsao de crescimento de 0,4% no trimestre, em comparagaéo com o periodo anterior, e de 1,8% no acumulado
do ano. Para o terceiro trimestre, a projegéao é de expansao de 0,3%. A contribuicéo das atividades ciclicas deve ser
menor do que no primeiro trimestre, enquanto a agropecuaria e 0s servigos publicos também apresentam perda de
dinamismo.

Pela 6tica da demanda, o crescimento mostra forte heterogeneidade. O consumo das familias e do governo continua
avangando, mas os investimentos apresentam baixo crescimento na margem e nova contragdo na comparagao
anual. O consumo de servigos desacelerou e houve retragdo na compra de bens ndo duraveis. Ja o consumo de bens
durdveis vem sendo sustentado principalmente por produtos importados, especialmente da China. O volume de
bens durdveis cresceu 70% em relagdo ao mesmo trimestre do ano anterior, enquanto as importagdes chinesas
desses produtos aumentaram 110%.

Expectativas de empresérios e consumidores

O mercado de trabalho brasileiro continua bastante aquecido, apesar da redugao no ritmo de criagdo de empregos
formais. Os dados do Caged indicam que a média mdvel dessazonalizada estd em torno de 60 mil novas
contratagdes, numero significativamente inferior as aproximadamente 150 mil contratagdes observadas no mesmo
periodo do ano anterior.

Apesar dessa desaceleragao, a taxa de desemprego permanece em nivel historicamente baixo. O indicador encerrou
o trimestre em 5,4%, considerando o ajuste sazonal, a menor taxa da série histérica. No mesmo periodo do ano
anterior, o desemprego estava proximo de 5,8%. O baixo crescimento da forga de trabalho ajuda a manter a taxa de
desemprego reduzida e dificulta uma desaceleragdo mais intensa dos salérios. Com isso, o mercado de trabalho
continua sustentando o consumo e contribuindo para a resisténcia da inflagdo.

Inflagéo

Os dados de confianga dos consumidores indicam uma percepgao relativamente positiva sobre a situagao atual,
mas maior cautela em relagéo ao futuro. O indicador de situagao atual avangou 1,2 ponto percentual no segundo
trimestre, enquanto o indice de expectativas recuou 0,6 ponto percentual. Esse movimento sugere que o0 consumo
ainda se mantém firme, mas pode perder forga ao longo do segundo semestre.

Entre os empresarios, os indices de confianga permaneceram relativamente estaveis entre abril e junho, tanto na
avaliacao da situagao atual quanto nas expectativas. Entretanto, houve diferengas importantes entre os setores. A
construgéo civil e a industria apresentaram os niveis mais elevados de confianga, enquanto os servigos registraram
confianga intermediaria. O comércio, por sua vez, apresentou avaliagdo bastante negativa. Dessa forma, embora
consumidores e empresarios ainda contribuam para sustentar a atividade, ha sinais de maior prudéncia quanto as
perspectivas econémicas.

Consultas realizadas no web-site da FGV para a data base 31/07/2026, conforme site https://portalibre.fgv.br/boletim-macro em agosto de 2026.

A desaceleragdo da atividade econdmica ainda nédo é suficiente para garantir uma convergéncia rapida da inflagéo
para a meta. O principal fator de resisténcia é a forga do consumo das familias, que continua sendo apoiado por
politicas de transferéncia de renda, aumento dos gastos publicos e reajuste real do salario minimo.

O consumo das familias deve crescer 0,8% no segundo trimestre, depois de ter avangado 1,0% no primeiro trimestre.
Para o conjunto de 2026, a expectativa é de crescimento de 2,0%, acima da expanséo projetada de 1,8% para o PIB.
Esse resultado representa uma aceleragéao em relagdo ao ano anterior, quando o consumo cresceu 1,3%. A
manutengédo de uma demanda doméstica forte dificulta a redugao das pressoes inflaciondrias.

No cenario norte-americano, Kevin Warsh, novo presidente do Federal Reserve, defende que a inflagéo ¢é
fundamentalmente determinada pela politica monetaria. Ele considera prioritario recuperar a estabilidade de
pregos, apds mais de cinco anos de descumprimento da meta de 2%. Warsh também critica as medidas tradicionais
de inflagédo subjacente e defende a busca por indicadores capazes de captar melhor as mudangas estruturais dos
pregos. Segundo o boletim, sua gestdo podera conduzir a uma politica monetaria mais restritiva caso néo ocorra
uma mudanga significativa no cendrio macroeconémico.

Politica fiscal

A politica fiscal brasileira tem contribuido para sustentar a demanda interna, sobretudo no primeiro semestre de
2026. Medidas como a isengéo de imposto de renda, o vale-gas, os programas sociais, os beneficios previdenciarios
e o reajuste real do salario minimo aumentaram a renda disponivel das familias e estimularam o consumo.
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Perspectivas econdmicas na data base da avaliacao

CENARIO MACROECONOMICO INTERNACIONAL

O principal tema internacional abordado pelo boletim € o futuro da politica monetaria dos Estados Unidos sob Kevin Warsh. Ao assumir a presidéncia do Federal Reserve, Warsh criou forgas-tarefas para estudar o tamanho e a composigao
do balango da instituigéo, a qualidade dos dados econémicos, a comunicagao da politica monetéria, os efeitos da inteligéncia artificial sobre a produtividade e o emprego e as causas da inflagdo. Warsh defende que o balango do Fed seja
menor em periodos de normalidade e que o quantitative easing seja reservado principalmente para situagdes de crise. Também pretende modernizar as fontes de dados utilizadas pelo banco central, priorizando informagdes mais atuais e
capazes de refletir melhor as condigdes econdmicas em tempo real.

Na area de comunicagao, o novo presidente demonstra resisténcia ao chamado forward guidance, que consiste em fornecer indicagdes explicitas sobre a trajetoria futura dos juros. Em seu lugar, tende a favorecer uma comunicagéo
baseada nos principios e indicadores considerados pelo Fed em seu processo decisorio. O boletim também aponta que podem ocorrer mudangas no Summary of Economic Projections até o final de 2026.

Em relagao a inteligéncia artificial, Warsh reconhece que seus efeitos iniciais nos Estados Unidos parecem ter ocorrido principalmente pelo lado da demanda. A tecnologia podera aumentar a produtividade e expandir a oferta, mas também

pode gerar pressodes inflaciondrias se a demanda crescer mais rapidamente do que a capacidade produtiva. De modo geral, o novo comando do Fed parece indicar uma politica monetéria mais concentrada na estabilidade de pregos,
potencialmente mais restritiva e com mudangas relevantes na forma de comunicagéo com os mercados.

DESEMPENHO ECONOMICO DO SETOR DE TELECOMUNICACAO?

Para 2026, as perspectivas para o setor de telecomunicagdes no Brasilindicam a manutengédo do crescimento nos acessos de telefonia mével e banda larga fixa, porém em ritmo mais moderado. Esse cendrio se deve a ja elevada penetragao
desses servigos nos lares brasileiros, o que limita o potencial de expansédo do mercado e reduz as oportunidades de ganhos baseados apenas no aumento do numero de assinantes. Outro fator relevante que sustenta a perspectiva de
crescimento do segmento movel em 2026 € a ampliagdo da utilizagédo de servigos M2M/loT (Machine-to-Machine/Internet das Coisas). A tecnologia vem sendo incorporada em diferentes aplicagbes, como agricultura de preciséo,
rastreamento logistico, cidades inteligentes, monitoramento industrial, telemetria e automacgao residencial, ampliando de forma estrutural a demanda por conectividade mdvel no pais. A maior concentragéo das operadoras no segmento
movel, aliada a busca por ampliagdo das receitas e do ticket médio por meio de servigos de maior valor agregado, levou a Lafis a revisar para cima as projegdes para o setor. Apesar disso, o faturamento ainda apresenta baixo dinamismo
quando comparado a outros setores, refletindo a saturagéo dos servigos tradicionais e a redugéo da demanda por telefonia fixa e TV por assinatura, segmentos que historicamente representavam parcela relevante da receita setorial.

CONCLUSAO SOBRE O CENARIO ECONOMICO

O cenario macroecondmico brasileiro aponta para uma trajetéria de crescimento moderado e mais homogéneo ao longo dos préximos anos, ainda abaixo do PIB potencial estimado em torno de 2,5%, mas em consolidagdo apds seis anos
consecutivos de expansao desde a retragao da pandemia em 2020. o PIB deve crescer 1,7% em 2026, seguido de 1,8% em 2027 e, em média, entre 2,0% e 2,1% ao ano entre 2028 e 2030, com o PIB Industrial acompanhando ritmo
semelhante, beneficiado pela retomada da industria de transformagéo e pela trajetdria de queda da Selic, embora ainda limitado por gargalos estruturais como elevado custo de capital, carga tributéria, infraestrutura deficiente, escassez
de mao de obra qualificada e incerteza geopolitica. O mercado de trabalho deve seguir em melhora gradual, com a taxa de desocupagéo recuando de 6,0% em 2025 para 5,7% em 2026 e 2027, chegando entre 5,5% e 5,6% entre 2028 e
2030, atingindo a minima histoérica da série iniciada em 2012, ainda que com pouco espago para novas quedas expressivas dado o mercado ja comprimido. A inflagdo (IPCA) deve desacelerar de 4,59% em 2026 para 3,83% em 2030,
movimento compativel com a expectativa de queda da Selic, de 12,75% ao final de 2026 para 9,00% ao final de 2030. Nesse contexto, o setor de telecomunicagoes deve acompanhar a dindmica geral da economia, com crescimento
moderado e consistente da receita, impulsionado pela expanséo dos acessos méveis e de banda larga fixa, pela consolidagdo do mercado de fibra dptica e pelo avango do 5G, das redes privativas e de servigos digitais integrados. Apesar
da forte retragao persistente nos segmentos de telefonia fixa e TV por assinatura e dos riscos associados aos investimentos tecnolégicos, o setor mantém perspectivas positivas no médio e longo prazo, sustentadas pela digitalizagéo da
economia e pelo crescimento estrutural da demanda por conectividade.

Consultas realizadas no web-site da LAFIS para a data base 31/07/2026, conforme site https://www.lafis.com.br/PortalSetorial em agosto de 2026
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Perspectivas econdmicas na data base da avaliacao

INDICADORES ECONOMICOS UTILIZADOS NA PROJEGAO

Premissas macroecondémicas: Nossos trabalhos consideraram premissas sobre varidveis macroecondémicas retiradas de fontes publicas (Sistema de Expectativas do Banco Central e DEPEC - Bradesco, na data base da avaliagao. Abaixo
apresentamos os principais indicadores utilizados na projegao.

ore 0 0 o} 0 0 0 0 0 0 P 0 P 028 P 029 P 030 P 0 P 0 P 0 P 0 P 0 P 0 0 Re
Meses por periodo 12 meses 12 meses 12 meses 12 meses 7,0 meses 5,0 meses 12 meses 12 meses 12 meses 12 meses 12 meses 12 meses 12 meses 12 meses 12 meses 12 meses 12 meses
IPCA (indices de pregos) BCB/Bradesco 5,8% 4,6% 4,8% 4,3% 5,0% 5,0% 3,9% 3,5% 3,3% 3,3% 3,3% 3,3% 3,3% 3,3% 3,3% 3,3% 3,3%
IGP-M (indices de pregos) BCB /Bradesco 5,5% (3,2%) 6,5% (1,0%) 4,2% 4,2% 3,5% 4,5% 4,8% 4,0% 4,0% 4,0% 4,0% 4,0% 4,0% 4,0% 4,0%
CDI BCB/Bradesco 12,3% 13,0% 10,9% 14,3% 14,2% 13,8% 13,8% 14,0% 14,2% 14,3% 14,3% 14,3% 14,3% 14,3% 14,3% 14,3% 14,3%
SELIC BCB/Bradesco 12,4% 13,0% 10,9% 14,3% 14,0% 14,0% 12,3% 10,1% 10,1% 10,1% 10,1% 10,1% 10,1% 10,1% 10,1% 10,1% 10,1%
Variagéo da taxa de cambio BCB/Bradesco 5,16 5,00 5,39 S5 517 5,17 5,18 5,22 5,29 5,31 5,31 5,31 5,31 5,31 5,31 5,31 5,31
PIB Agropecudria - acumulado 12 meses BCB/Bradesco (1,1%) 16,3% (3,7%) 11,7% 1,7% 1.7% 1,9% 2,7% 2,5% 2,5% 2,5% 2,5% 2,5% 2,5% 2,5% 2,5% 2,5%
PIB Industrial - acumulado 12 meses BCB/Bradesco 1,5% 1,7% 3,1% 1,4% 1,8% 1,8% 1,3% 1.7% 1,8% 1,8% 1,8% 1,8% 1,8% 1,8% 1,8% 1,8% 1,8%
PIB Servigos - acumulado 12 meses BCB/Bradesco 4,3% 2,8% 3,8% 1,8% 2,0% 2,0% 1,6% 1,9% 1,9% 1,9% 1,9% 1,9% 1,9% 1,9% 1,9% 1,9% 1,9%
PIB Total - acumulado 12 meses BCB/Bradesco 3,0% 3,2% 3,4% 2,3% 2,0% 2,0% 1,6% 1,9% 2,0% 2,0% 2,0% 2,0% 2,0% 2,0% 2,0% 2,0% 2,0%
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Visao geral do setor de telecomunicacao

ESTRUTURA DO SETOR DE TELECOMUNICAGAQ?

Perfil do setor no Brasil

O Brasil possui 3 operadoras que dominam parte consideravel dos servigos de telecomunicagdes (o segmento de
banda larga fixa é disputado entre mais empresas), as quais estao sujeitas a regulagao da Anatel e operam dentro
de um ambiente competitivo, que torna frequente a disputa via prego dos servigos ofertados. O foco das
companhias na oferta de servigos de dados mdveis e servigo de banda larga fixa acompanha a tendéncia mundial.

Mercado Mundial

Caracteristicas da Oferta

O setor de telecomunicagoes ao redor do mundo geralmente € organizado em torno da competi¢cdo de entes
privados com a devida regulacéo e fiscalizagdo de uma agéncia reguladora provida pelo poder publico, porém
adianta-se que ha casos em que paises mantém monopolios estatais sobre o setor. Nos Ultimos anos tem se
observado certa estabilidade no nimero de acessos moéveis no mundo, como consequéncia, principalmente, da
saturagdo deste mercado em paises desenvolvidos. Por outro lado, nos ultimos anos observou-se o avango da
banda larga fixa em escalada global, com crescimento do nimero de acessos observado ano apds ano.

Empresas por UF - 2025

Primeiramente, observa-se que as operadoras precificam a oferta de servigos de telecomunicagbes conforme o
comportamento da demanda e a evolugao de seus custos, no entanto, os servigos de voz por linhas fixas ainda
atendem os ja citados controles de pregos pelo governo, devido aos antigos processos de privatizagdo da década
de 1990. As telecomunicagdes sao basicamente um servigo (um bem abstrato) que para ser entregue necessita
da articulagéo de diferentes e complexos equipamentos de comunicagédo, desde um simples celular até uma
moderna central de comutagao e controle, logo, conforme ja salientado anteriormente, o setor é fortemente
influenciado pelos processos inovativos, a ponto de a evolugao tecnolédgica das comunicagoes ser rapida. Nao é
a toa que no Brasil, as operadoras de telecomunicagdes requisitam os recursos do BNDES (e de outros fundos,
como o FUNTTEL) para fornecer o funding capaz de financiar no longo prazo as diversas inovagdes que
eventualmente surgirdo nesse mercado. A constante mudanga de tecnologia no segmento modvel e os
investimentos elevados para suporta-la sdo caracteristicas do setor de telecomunicagoes.

Caracteristicas da Demanda
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Fonte: Econodata e IBGE. Elaboragéo: Lafis
Consultas realizadas no web-site da LAFIS para a data base 31/08/2026, conforme site https://www.lafis.com.br/PortalSetorial em agosto de 2026.

Os dados da TIC Domicilios 2025 mostram que 86% dos domicilios brasileiros tinham acesso a Internet,
evidenciando um avango significativo em relagéo a 2008, quando esse percentual era de apenas 18% no inicio da
série histdrica. Atualmente, isso corresponde a cerca de 68 milhGes de residéncias conectadas no pais. Na
comparagdo com 2024, houve crescimento de trés pontos percentuais, com destaque para os domicilios rurais
(de 74% para 81%), familias com renda de até um salério-minimo (de 73% para 77%) e classes DE (de 68% para
73%). A pesquisa também reforga a tendéncia observada ao longo dos anos: 0 acesso a Internet ja é praticamente
universal nas classes A (100%) e B (98%), enquanto permanece mais limitado nas classes DE, apesar dos avangos
recentes.

Market share de Banda Larga Fixa no Brasil - 2025
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Fonte: Anatel.
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Visao geral do setor de telecomunicacao

Pontos Fortes

. O setor de telecomunicagdes é altamente concentrado, dominado por poucas grandes operadoras com forte presenga nacional e controle da infraestrutura. Essa estrutura reduz a concorréncia direta e favorece economias de

escala. A Unica excegao € o segmento de banda larga fixa.

o O setor exige investimentos biliondrios em infraestrutura, licengas de espectro e regulagdo complexa, o que torna dificil a entrada de novos players e consolida a posigao das empresas ja estabelecidas.
o O setor é relativamente resiliente a crises econdmicas, pois telecomunicagdes sdo servigos essenciais para empresas, familias e demais agentes econémicos.
. O tamanho do mercado do setor de telecomunicagdes € relevante no Brasil. Os segmentos de telefonia mével e banda larga fixa se destacam como os mais dindmicos e que apresentaram melhor desempenho ao longo dos

altimos anos.

Pontos Fracos

L] Os consumidores finais e corporativos possuem alto poder de escolha entre operadoras e planos, pressionando pregos e exigindo qualidade e inovagao constantes, especialmente em servigos méveis e de banda larga.

L] Os principais fornecedores séo fabricantes globais de equipamentos e tecnologia (como Huawei, Ericsson e Nokia), com certo poder de precificagdo, mas dependentes do volume de compra das operadoras, o que equilibra a

relacéo.

® A evolugao tecnoldgica é essencial, especialmente com a expanséo do 5G, internet das coisas e redes de fibra dtica. A inovagao continua é determinante para competitividade e manutengao de receita. No entanto, os
investimentos necessarios para se manter competitivos nem sempre apresentam um bom retorno.

L] O setor é demandante de mao de obra técnica e especializada em redes, software e manuteng&o, com disponibilidade razoavel no pais, mas com custos altos em fungdo da complexidade tecnoldgica.

Starlink supera 700 mil assinantes no Brasil.

"No Brasil, ndo falta 5G. Falta aparelho. E porque ele
é caro", diz CEO da Vivo.

11

A operadora de Internet via satélite Starlink superou a marca dos 700 mil usuérios ativos no Brasil no terceiro trimestre de 2026. De acordo com dados divulgados pelo grupo, o nimero representa o somatério de clientes
residenciais e empresariais. "A empresa também registra maior penetragdo per capita nas regides Norte e Amazonia Legal, onde o servigo tem sido utilizado para conectar comunidades rurais, postos de salde e operagoes
de emergéncia em dreas sem cobertura de fibra ptica", informou a operadora. O crescimento da empresa pode representar um risco para as companhias tradicionais do setor, embora parte relevante do seu crescimento
ocorra em areas nao atendidas pelas demais empresas de telecomunicagdes.

A barreira para o avango da digitalizagao no Brasil ndo esté na cobertura. O problema maior esta na acessibilidade. O governo federal e o Congresso precisam se debrugar imediatamente sobre o alto custo tributario dos
aparelhos, que barra a expanséo da tecnologia 5G. O recado direto foi dado pelo CEO da Vivo, Christian Gebara, durante apresentagdo a empresarios, parlamentares e integrantes do governo brasileiro, no Congresso Mundial
de Telefonia Mével (MWC, em inglés), em Barcelona, na Espanha.

Desativagao das redes de cobre ganha velocidade.

Anatel retoma discussao sobre fair share.

11

Oportunidades

Com a migragéo das concessodes de telefonia fixa para o regime de autorizagao, operadoras intensificaram o desligamento de redes legadas de cobre. O processo reduz custos operacionais e
libera capital para expanséao de fibra dptica e infraestrutura moével, especialmente em redes 5G e FTTH.

A Anatel vai reabrir a discussédo sobre a regulamentagéo dos grandes usuarios na relagdo com o setor de telecomunicagdes, debate que costuma ser resumido a expressao "fair share". A
indicagao foi feita pelo conselheiro Edson Holanda, que encaminhou oficio de seu gabinete para que a drea técnica da agéncia realize uma nova tomada de subsidios sobre o tema.
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Secao 4

Avaliacdo: Cotacao Media das acdoes em bolsa
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Avaliacao: Cotacao Média das acoes em

COTAGAO MEDIA DAS AGOES

Concluséo: Avaliagdo: Cotagdo Média das agdes em bolsa

O critério previsto na alinea “a” do inciso Il do art. 256 da Lei n°® 6.404/76 néo é aplicavel a
presente avaliagao, tendo em vista que a RSJ € uma sociedade anénima de capital fechado e
nao possui agdes negociadas em bolsa de valores ou em mercado de balcéo organizado. Assim,
nédo ha cotacdo média de mercado a ser considerada para fins deste critério.
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Secao 5
Avaliacao: Valor de Patrimonio Liquido a Pregco de Mercado
(PLPM) da RSJ
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Avaliacao: Valor de Patrimonio Liquido a Preco de Mercado

Interpretagéo do dispositivo legal

Conforme o item “b” do inciso Il artigo 256 da Lei n® 6.404/76 o valor da empresa ou companhia adquirida deve ser avaliado também por seu patriménio liquido a pregos de mercado. Com base nessa premissa o balango patrimonial * da
adquirida foi avaliado para se identificar o valor justo do patriménio. Como resultado dessa avaliagéo tem-se:

RSJ SERVICOS DE INSTALACAO E MANUTENCAO LT

Valor Contabil Mais ou Valor Justo

Balango e ativos alocados / identificados (nao auditado) Consolidado Menos Valia 100,00% Comentarios sobre os componentes de balango e os respectivos valores justos

Contempla o saldo em bancos, caixa, aplicagéo financeira e outros instrumentos financeiros. Reflete o seu valor justo de

Caixas e equivalentes de caixa, aplicagdes financeiras e instrumentos equivalentes 19.290,40 - 19.290,40 acordo com CPC 48 (IFRS 9).

Estoques 331,86 - 331,86 Registrados ao custo, conforme CPC 16 (IAS 2). O saldo contébil esta préximo do seu valor justo.

Outros ativos 7.902,63 - 7.902,63 Compreende outros ativos nao relevantes. O saldo contébil reflete o seu valor justo de acordo com CPC 48 (IFRS 9).
Fornecedores (23.404,51) . (23.404,51) (R:T;fér%s'e ao contas a pagar com fornecedores. O saldo contébil reflete o seu valor justo de acordo com CPC 48 (IFRS 9) e
Follia o pegameis, chiEmses see e ieEisEs (1.018.094,72) . (1.018.094,72) :e(z:fig}s;a saldrios e encargos correntes a pagar. O saldo contabil reflete o seu valor justo de acordo com CPC 48 (IFRS 9)
IS @ T (84.301,27) . (84.301,27) gfmpreende os impostos diretos e indiretos a pagar. O saldo contébil reflete o seu valor justo de acordo com CPC 48 (IFRS
Outros passivos ndo operacionais (901.669,74) - (901.669,74)  Contempla provisdes. O saldo contébil reflete o seu valor justo de acordo com CPC 25 (IAS 37).

A - Patrimonio Liquido (1.999.945,35) - (1.999.945,35) Representam a diferenca dos saldos de ativos e passivos apresentados no balango de abertura

. R 8.200,60 8.200,60 Ativo intangivel identificado: Trademarks avaliado ao valor justo pelo método 'Relief From Royalty Method (RRM)', técnica de

avaliagdo preferencial para esta categoria de ativo intangivel. Detalhes da avaliagdo na Secéo 8 deste relatdrio.

Ativo intangivel identificado: Customer Relationships avaliado ao valor justo pelo método 'Multi-Period Excess Earnings
Customer Relationships - 16.755,21 16.755,21  Method (MPEEM)', técnica de avaliagdo preferencial para esta categoria de ativo intangivel. Detalhes da avaliagéo na Segéo
9 deste relatério.

B - Total de ativos intangiveis identificados a valor justo - 24.955,81 24.955,81
C - Valor total alocado (A+B) (1.999.945,35) 24.955,81 (1.974.989,54)
D1 - Contraprestagéo transferida a valor justo 200.000,00

“ As demonstragdes contébeis apresentadas ndo foram auditadas. Para fins deste trabalho, consideramos que a Companhia revisou as principais contas e efetuou os ajustes julgados necessérios, com base em diligéncia realizada em data préxima a aquisigao, para adequada apresentagéo segundo as praticas
contabeis adotadas no Brasil. Analisamos a natureza das principais rubricas, os relatérios de diligéncia e os critérios utilizados em sua formagao, sem, contudo, realizar procedimentos de asseguragao ou auditoria, tendo assumido tais informagdes como recebidas de boa-fé e previamente analisadas pela
administragéo.
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Avaliacao: Valor de Patrimonio Liquido a Preco de Mercado

Critérios de mensuragéo do patriménio liquido a pregos de mercado e tratamento dos efeitos tributérios correlatos

Para fins da apuragao do Patriménio Liquido a Pregos de Mercado (“PLPM”), foi adotada a avaliagéo individualizada dos ativos e passivos exigiveis relevantes, em consonancia com o Secéo IV da Resolugdo CVM N° 215/2024 °, segundo o
qual o PLPM deve ser apurado com base na venda ou liquidagao dos ativos e exigiveis separadamente, em condigdes de liquidagdo ordenada, com apresentagao dedutiva dos ativos e exigiveis, restando o patrimdnio liquido a pregos de
mercado.

No que se refere aos eventuais efeitos tributdrios latentes (impactos fiscais economicamente existentes, mas ainda nédo realizados na data-base) sobre as mais-valias identificadas, observou-se que as referéncias regulatérias amparam a
l6gica geral de mensuracgao individualizada dos ativos e passivos em cenério de liquidagéo ordenada ©. Todavia, nao é possivel localizar nas referéncias examinadas, determinagdo expressa sobre a constituicao de provisdo para impostos
diferidos sobre as mais ou menos-valias no contexto do patriménio liquido a pregos de mercado. Assim, a consideragao de eventual efeito fiscal correlato no dmbito deste Laudo constitui julgamento técnico associado as premissas de
realizagcdo adotadas e as caracteristicas concretas dos ativos e passivos avaliados. Em razdo dessa zona interpretativa, e com o objetivo de conferir transparéncia analitica a Administragao, este Laudo apresenta o PLPM em duas visdes
complementares:

1. PLPM - Base Bruta: sem constituigao de proviséo para tributos diferidos sobre as mais-valias identificadas; e

2. PLPM -Base Liquida: considerando a provisdo de 34% a titulo de IR Diferido 7, sobre os ajustes cuja realizagdo possa ensejar 6nus tributério correlato futuro.

A apresentagao paralela dessas visdes tem por finalidade evidenciar, de forma transparente, os possiveis efeitos decorrentes das leituras técnicas admitidas sobre o tema. Para fins exclusivos da comparagéo prevista no art. 256, inciso I,
alinea “b”, da Lei n® 6.404/76, este Laudo adota, por prudéncia e conservadorismo, o menor valor de PLPM apurado entre as duas visdes acima descritas, de modo a mitigar o risco de superavaliagdo do patriménio liquido a pregos de
mercado no teste comparativo requerido. Sem prejuizo desta interpretagao realizada na aplicagéo deste laudo, a Administragdo poderd, no &mbito de seu poder de gestéo e a luz da Business Judgment Rule, avaliar a utilizagado das

informagoes apresentadas e selecionar o indicador que melhor represente a realidade econdmica subjacente aos ativos ajustados para fins de ratificagdo em Assembleia Geral.

Concluséo sobre Valor de Patrimoénio Liquido a Prego de Mercado da RS)

RSJ SERVIGOS DE INSTALAGAO E MANUTENGAO

Expresso em Reais em julho, 2026 Conclusao: Valor de Patrimdnio Liquido a Pregos de Mercado

Valor total do Valor de

- - Valor total do ALY P X o X
Analise Valor de Patriménio A : patriménio a ; Patriménio Com base nos critérios adotados, considerando que o Patriménio Liquido da Companhia se encontra
Liqui P M patriménio a Efeito redutor L Nudmero de Liqui
F')“L‘;'l\‘iloa rego de Mercado valorde IR Diferido 5 e Orcie acoes Precod N‘lqu'dc(’ja descoberto, o valor de mercado apurado para fins da analise apresenta-se negativo. Dessa forma, o
( ) mercado mercaco USSIELL (L B referido valor néo foi considerado para fins da anélise prevista no Art. 256 da Lei n® 6.404/76.
ajustado (PLPM)

PLPM Base Bruta (Sem IR Diferido) (1.974.989,54) - (1.974.989,54) 95.400 [a] (R$ 20,70)
PLPM Base Liquida (Com IR Diferido) ~ (1.974.989,54) 671.496,44 (1.303.493,10) 95.400 [b] (R$ 13,66)

®Resolugéo Consolidada CVM N° 215/2024, Secéo IV - Valor do Patriménio Liquido Avaliado a Pregos de Mercado: Art. 16. O valor do patriménio liquido avaliado a pregos de mercado deve ser apurado tomando por base a venda ou a liquidag&o dos ativos e exigiveis separadamente nas seguintes condigdes: | - o valor
de mercado deve corresponder ao valor expresso em caixa ou equivalente que seria recebido pela venda dos ativos ou que seria pago pela transferéncia dos passivos em uma transagéo néo forgada entre participantes do mercado na data da mensuracéo; e Il — o valor dos ativos deve ser avaliado em referéncia aos
pregos de mercado sob condigdes de liquidagéo ordenada, ou de “equivalentes correntes de caixa”, ou seja, ndo deve ser considerado o valor de liqguidagdo em condigdes de venda forgada, a qualquer custo.

¢ Existe fundamento contébil geral, no &mbito da regulamentacgéo da CVM, para o reconhecimento da carga tributdria futura associada a acréscimos patrimoniais decorrentes de reavaliagdes, conforme o item 34 da Deliberagdo CVM n° 183/1995 e a sistematica de tributos diferidos prevista no CPC 32. Nao obstante,
tais referéncias nao tratam especificamente da apuragéo do patrimoénio liquido a pregos de mercado para fins do art. 256 da Lei n® 6.404/76, razdo pela qual sua aplicagédo, nesse contexto, deve ser compreendida como resultado de juizo técnico do avaliador. Adicionalmente, nos termos do art. 183, § 19, alinea “b”,
da Lei n®6.404/76, considera-se valor justo, em relagdo aos bens ou direitos destinados a venda, o prego liquido de realizagdo mediante venda no mercado, deduzidos os impostos, as demais despesas necessdrias para a venda e a margem de lucro.

7 Ressalta-se que tributos incidentes sobre a receita (PIS e Cofins) ndo foram considerados neste ajuste, tendo em vista que, no presente caso, a eventual realizagdo de ativos imobilizados ou intangiveis néo constitui atividade habitual nem objeto principal da Companhia, razdo pela qual tais valores nao foram tratados,
para fins deste Laudo, como receitas operacionais sujeitas a PIS/Cofins.
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Secao 6

Avaliacdo: Valor do Lucro Liguido por acao da RSJ

BEE



Avaliacao: Valor do Lucro Liquido por acao da RSJ SERVICOS

Interpretagéo do dispositivo legal

Conforme a alinea “c” do inciso Il do art. 256 da Lei n® 6.404/76, o valor da companhia adquirida deve ser avaliado também com base no valor do lucro liquido da agédo ou quota, o qual ndo podera ser superior a 15 (quinze) vezes o lucro
liquido anual por agéo, apurado com base nos 2 (dois) Ultimos exercicios sociais e atualizado monetariamente.Nesse contexto, a abordagem adotada neste trabalho considera duas referéncias a serem confrontadas entre si:

1. Limite Legal: corresponde ao valor apurado com base em 15 (quinze) vezes a média do lucro liquido histérico dos 2 (dois) ultimos exercicios sociais, devidamente atualizada, nos termos da Lei das S.A. Tal referéncia esté baseada no
histérico de rentabilidade da investida.

2. Valor Econdmico: corresponde ao valor apurado com base na projegédo de sua capacidade futura de geragdo de resultados e/ou fluxos de caixa, trazidos a valor presente por taxa de desconto compativel com os riscos do negdcio,
doravante identificado como “FCD”. Essa abordagem reflete a rentabilidade econémica esperada do investimento. A metodologia do Fluxo de Caixa Descontado (“FCD” ou “DCF”) é utilizada, de forma complementar, para fins da
alinea “c” doinciso Il do art. 256 da Lei n® 6.404/76, pois a interpretacdo técnica e doutrinaria consolidada no mercado de capitais brasileiro &, ©, °, ', sugere que a referéncia ao “lucro liquido da agéo ou quota” pode ser analisada

também sob a ética da rentabilidade econdmica do investimento, sem afastar o limite objetivo estabelecido na prépria legislag&o.
Para fins do teste previsto no referido dispositivo, adota-se sempre o critério mais conservador, correspondente ao menor valor entre: (i) o limite legal equivalente a 15 (quinze) vezes a média do lucro liquido histérico dos 2 (dois) ultimos
exercicios sociais, devidamente atualizada, e (ii) o valor econémico apurado com base no FCD. Dessa forma, caso o valor apurado pelo FCD seja superior ao limite legal, prevalece o limite legal como pardmetro de comparagéo. Caso o valor

apurado pelo FCD seja inferior ao limite legal, prevalece o valor econémico estimado. Assim, para fins do art. 256, inciso ll, alinea “c”, adota-se sempre o cendrio mais conservador.

Concluséo sobre o Valor do Lucro Liquido por agdo — RSJ

liquido por agéo Método Resultado
Limite Legal apurado com base no lucro liquido histérico por agéo ou quota Limite Legal [a] (R$115,00)- N/A Conclusdo DFC: Valor do Lucro Liquido por agdo
Valor Econdmico por agdo ou quota, apurado pelo FCD Valor econémico [b] R$ 2,35

Com base nos critérios adotados, tendo em vista que a Companhia apresenta prejuizos recorrentes,
consideramos, para fins da anélise, o valor por agdo apurado com base no Fluxo de Caixa Descontado
(FCD), correspondente a R$ 2,35 por agéo.

¢ Nelson Eizirik afirmar que a finalidade desse critério é capturar a capacidade de geragao de riqueza futura da empresa. O autor defende que "deve-se apurar a rentabilidade da ag&o ou quota, mediante o calculo de seu valor presente descontado do fluxo futuro de caixa; trata-se do valor econdmico, a ser verificado
mediante projegao de resultados". Referéncia para o Laudo: EIZIRIK, Nelson. A Le/ das S/A Comentada. Volume IV. Sdo Paulo: Quartier Latin (as edigdes de 2011, p. 452, ou 2015, p. 411, trazem esta redagao especifica).

¢ José Luiz Bulhdes observa que esse valor indica a "previsdo do lucro liquido que a sociedade devera auferir no futuro”. Ele explica que a projegéo de rentabilidade da sociedade € dividida pelo nimero de agdes para se chegar ao valor de rentabilidade por agéo, que entdo é submetido ao teto legal de 15 vezes o lucro
histérico. Referéncia para o Laudo: LAMY FILHO, Alfredo; PEDREIRA, José Luiz Bulhbes. A Le/ das S.A. (Pressupostos, Elaboragdo, Aplicagdo). Rio de Janeiro: Renovar.

0 Carvalhosa apoia a visdo de que o valor de uma companhia em marcha (going concern) reside em sua rentabilidade futura, sendo o FCD a técnica universal para esse fim. Fundamento: Ele sustenta que a adog&o desse método decorre do consenso de que a empresa vale pela sua "capacidade de produgéo de
dinheiro, sua rentabilidade futura". Argumenta que ndo se empresta mais relevancia apenas ao valor contabil, mas aos resultados futuros da utilizagao sistematica dos ativos. Referéncia para o Laudo: CARVALHOSA, Modesto. Comentarios a Lei de Sociedades Andnimas. Volume 4, Tomo Il. Sdo Paulo: Saraiva. (Pode-
se citar a pag. 162 ou 210, dependendo da edigéo).

" Alfredo de Assis Gongalves Neto reforga a interpretacéo técnica de que o indicador em questéo é prospectivo. Fundamento: Define o critério da alinea "c" como o "valor da perspectiva de rentabilidade da agéo, calculado em fungéo do lucro a ser gerado pela companhia”. Referéncia para o Laudo: GONGALVES NETO,
Alfredo de Assis. Le/ das S.A. Comentada e Anotada. Curitiba: Jurua.
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Valor do Lucro Liquido por acao: Limite Legal — RSJ

Limite Legal: Apresentagéo do célculo do Limite Legal de 15 (quinze) vezes a média do lucro liquido histérico dos 2 (dois) dltimos exercicios sociais

Valor do Lucro Liquido por agéo histérico ajustado Unidade Calculo Pendltimo Zggril’cio social Ultimo e)i?’iiiio social
Ano 2 Ano 1

Lucro Liguido Anual apresentado nos livros contédbeis da Adquirida, nos 2 (dois) Ultimos exercicios sociais * Administragcao R$ mil [1] (730) (668)

IPCA 2024 - Penultimo exercicio social Banco Central % 4,8% -

IPCA 2025 - Ultimo exercicio social Banco Central % 4,3% 4,3%

Convengao de meio periodo adotada na atualizagdo monetéria 2 Calculo Calculo [2] (1,048)"0,5 x 1,043 (1,043)*0,5

Lucro Liquido corrigido pelo IPCA Célculo R$ mil [B1=[11*[2] (780) (682)

Numero de agdes Adquiridas conforme documentos legais compartilhados Administragao Em mil agbes [4] 95 95

Lucro Liquido corrigido dividido por agéo - R$ Célculo R$ [5]=1[3]/1[4] (R$ 8,18) (R$7,15)

Valor da agao corrigida multiplicado por 15 vezes, conforme critério legal Calculo R$ [6]=[5]* 15 (R$ 122,7) (R$107,3)

* Nao fomos contratados para auditar estes valores e ndo recebemos o relatério de outros auditores sobre estes valores.

2 Convengao de meio periodo adotada na atualizagdo monetéria: para fins de atualizagdo monetéria dos resultados histéricos, foi adotada, como premissa metodoldgica, a convengéo de meio periodo, considerando-se que o lucro liquido anual é formado ao longo do exercicio e n&o integralmente em sua data final.
Assim, a atualizagao pelo IPCA foi efetuada de forma proporcional ao periodo econémico médio de formagao do resultado.
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Valor do Lucro Liquido por acao: Valor Econdmico — RSJ

FCD: Premissas utilizadas na avaliagéo (comentadas)

Conta

cao

Projecdes: Viséo de participante de mercado (sem considerar sinergias Unicas, etc.). Assume-se que a visdo incorporada nas projegdes reflete o ponto de vista de um comprador genérico (market participant), considerando que nenhuma sinergia especifica do comprador foi
agregada as projegoes.

Moeda de apresentagéo: R$ em Milhares
Data-base: 31/07/2026
Premissa geral Caracteristicas do fluxo de caixa: Equity value / Market Cap, Single most likely cash flow, Nominal, Annually, Perpétuo, Gordon model/ Constant growth.
Periodo de projegéo: 10 anos e 5 meses compreendendo o periodo de 01/08/2026 (balango de abertura) a 31/12/2036, adicionando um fluxo complementar estabilizado para o célculo do valor residual (perpetuidade).

Valor residual (perpetuidade): A metodologia adotada foi o célculo de perpetuidade do fluxo de caixa gerado no ultimo ano, pelo método com crescimento constante (Gordon model/ Constant growth). Foi considerado o crescimento constante de 3,3%, correspondente a inflagdo de
longo prazo na data base da avaliagéo. Destaca-se que o fluxo de caixa é nominal, desta forma o crescimento real € equivalente a zero na perpetuidade.

Regime tributério: Simples.

12 ano: Cresce 17,8% a.a. no acumulado de 12 meses, suportado pelo plano de negdcios da Companhia, sensibilizado quando necessério a visédo de mercado.
20 a5°ano: Cresce 13,7% a.a. no acumulado de 12 meses, suportado pelo plano de negécios da Companhia, sensibilizado quando necessaério a viséo de mercado.
Crescimento da receita bruta

6°a 11°ano: Cresce 4,9% a.a. no acumulado de 12 meses, suportado pelo plano de negécios da Companhia, sensibilizado quando necessério a visdo de mercado.

Perpetuidade: Cresce 3,3% a.a. equivalente ao IPCA de longo prazo (zero % de crescimento real).

Dedugdes Utilizou-se uma aliquota média histérica, de 16,07%.

Despesas gerais e

o X Projetado pela atualizagao do IPCA sobre os gastos administrativos, na perspectiva média de 90,7% a.a.
administrativas

Depreciagdo e amortizagdo Projetada pelos ativos existentes e novos investimentos, depreciados e amortizados por taxas de mercado.

CAPEX (Investimentos) Projetado através do plano de investimento de mercado. Os investimentos em novos ativos sdo suficientes para sustentar o crescimento projetado.

Impostos sobre renda N/A

Capital de giro liquido Calculado pela movimentagéo do capital de giro da Companhia.

NOPs Foram considerados como n&o operacionais (NOPs), para ajuste do valor operacional, as contas ndo operacionais que nao fazem parte do giro, conforme apresentado abaixo neste relatério.
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Valor do Lucro Liquido por acao: Valor Econdmico — RSJ

FCD: Balango patrimonial e Capital de giro projetado

RSJ SERVICOS DE INSTALACAO E MANUTENCAO LTI 2022 H 2023 H 2024 H 2025H 2026 H 2026 P 2027 P 2028 P 2029 P 2031P 2 2 2 2035P 2036 N 2036 Per.

Expresso em R$ Milhares em julho, 2026 12 meses 12 meses 12 meses 12meses 7,0 meses 5,0 meses 12 meses 12 meses 12 meses 12 meses 12 meses 12 meses 12 meses 12 meses 12 meses

Capital de giro Companhia Avaliada Driver Histérico Histérico Histérico Histérico Histérico Projetado Projetado Projetado Projetado Projetado Projetado Projetado Projetado Projetado Projetado  Normalizado Perpetuado

Dias por ano 360 dias 360 dias 360 dias 360 dias 210 dias 150 dias 360 dias 360 dias 360 dias 360 dias 360 dias 360 dias 360 dias 360 dias 360 dias ‘ 360 dias 360 dias ‘
Aplicagdes 0 0 0 0 8 379 437 498 550 594 625 658 693 729 768 793 819
Contas a receber Operacional - - - - - 371 427 487 538 580 610 643 677 712 750 775 800
Outros ativos operacionais Operacional = = = = 8 9 10 12 13 14 15 15 16 17 18 18 19
Total do ativo 199 248 2 18 28 (459) (524) (329) 49 503 991 1.552 2.191 2.916 3.731 4.539 5.349
Fontes (366) (415) (665) (899) (1.126) (826) (951) (1.085) (1.198) (1.292) (1.360) (1.432) (1.508) (1.588) (1.672) (1.726) (1.782)
Fornecedores Operacional (15) (3) (16) (15) (23) (512) (590) (673) (743) (802) (844) (889) (936) (985) (1.087) (1.071) (1.106)
Folha de pagamento, obrigagdes sociais e trabalhistas Operacional (303) (335) (572) (789) (1.018) (219) (253) (288) (318) (343) (361) (380) (400) (422) (444) (458) (473)
Imposto a pagar Operacional (47) (77) (77) (94) (84) (94) (108) (124) (137) (147) (155) (163) (172) (181) (191) (197) (203)
Total do passivo e patriménio liquido (199) (248) ) (18) (28) 459 524 329 (49) (508) (991) (1.552) (2.191) (2.916) (3.731) (4.539) (5.349)
Opening working capital - Companhia N/A (366) (414) (664) (898) (1.118) (446) (514) (586) (648) (698) (735) (774) (815) (858) (904) (933)
Closing working capital - Companhia (366) (414) (664) (898) (1.118) (446) (514) (586) (648) (698) (735) (774) (815) (858) (904) (933) (963)
Change in working capital - Companhia N/A (49) (250) (234) (219) 671 (68) (72) (61) (51) (37) (39) (41) (43) (45) (29) (30)
Opening working capital - s/ ROL - Companhia N/A 16,5% 22,3% 32,2% 66,9% 104,3% 15,1% 15,2% 15,7% 16,1% 16,5% 16,5% 16,5% 16,5% 16,5% 16,8% 16,8%
Closing working capital - s/ ROL - Companhia N/A 18,6% 35,8% 43,6% 83,2% 41,7% 17,4% 17,4% 17,4% 17,4% 17,4% 17,4% 17,4% 17,4% 17,4% 17,4% 17,4%
Change in working capital - s/ ROL - Companhia N/A 2,2% 18,5% 11,3% 16,3% (62,6%) 2,3% 2,1% 1,6% 1,3% 0,9% 0,9% 0,9% 0,9% 0,9% 0,5% 0,5%
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Valor do Lucro Liquido por acao: Valor Econdmico — RSJ

FCD: Demonstragao financeira projetada

RSJ SERVICOS DE INSTALACAO E MANUTENCAO LT 2022 H 2023 H 2024 H 2025 2026 H 2026 P 2027 P 2028 P 2029 P 2030 P 2 2032 P 2 2 2035 P 2036 Per.
Expresso em R$ Milhares em julho, 2026 CAGR 12 meses 12 meses 12 meses 12meses 7,0meses 5,0 meses 12 meses 12 meses 12 meses 12 meses 12 meses 12 meses 12 meses 12 meses 12 meses 12 meses
Demonstragéo Financeira Projetada (22-25) | (26-36) Histérico Histérico Histérico Histérico Histérico Ano 1 Ano 2 Ano 3 Ano 4 Ano 5 Ano 6 Ano 7 Ano 8 Ano 9 Ano 10 Ano 11
Receita bruta 15,4% | 8,3% 1.589 2.547 2.198 2.441 1.600 1.276 3.528 4.024 4.443 4.792 5.045 5.312 5.593 5.888 6.200 6.401 6.609
(-) Dedugbes da receita (186) (324) (342) (378) (257) (205) (567) (646) (714) (770) (811) (853) (899) (946) (996) (1.028) (1.062)
Receita liquida 13,7% | 8,3% 1.403 2.223 1.856 2.063 1.343 1.071 2.961 3.377 3.729 4.022 4.235 4.459 4.694 4.942 5.204 5.373 5.548
(-) Custo - - - - - - - - - - - - - - - - -
Lucro bruto 13,7% | 8,3% 1.403 2.223 1.856 2.063 1.343 1.071 2.961 3.377 3.729 4.022 4.235 4.459 4.694 4.942 5.204 5.373 5.548

(-) Despesas com vendas - - - - - - - - - - - - - - - - -
(-) Despesas gerais e administrativas (1.797) (2.223) (2.587) (2.731) (1.777) (1.295) (3.191) (3.303) (3.411) (3.522) (3.636) (3.754) (3.876) (4.002) (4.132) (4.267) (4.405)

(-) Outros resultados - - - - - - - - - - - - - - - - -

EBITDA 19,2% | - (395) 0 (731) (668) (434) (224) (229) 74 318 500 599 704 818 940 1.072 1.106 1.142

(-) Depreciacdo e amortizagéo - - - - - - - - - - - - - - _ _ _

EBIT 19,2% | - (395) 0 (731) (668) (434) (224) (229) 74 318 500 599 704 818 940 1.072 1.106 1.142

(-) Resultado financeiro - - - - = - - - - - - - - - _ - _

LAIR / EBT 19,2% | - (395) 0 (731) (668) (434) (224) (229) 74 318 500 599 704 818 940 1.072 1.106 1.142
(-) Imposto sobre renda - - - - - 38 39 (12) (53) (140) (180) (215) (254) (296) (340) (352) (388)
Lucro (Prejuizo) do periodo 19,2% | - (395) 0 (731) (668) (434) (186) (191) 62 265 361 419 489 564 645 731 754 754
Crescimento ROB % A ROB N/A 60,3% (13,7%) 11,1% 12,4% 11,7% 15,2% 14,1% 10,4% 7,9% 5,3% 5,3% 5,3% 5,3% 5,3% 3,3% 3,3%
Deducgdes da receita % ROB 11,7% 12,7% 15,5% 15,5% 16,1% 16,1% 16,1% 16,1% 16,1% 16,1% 16,1% 16,1% 16,1% 16,1% 16,1% 16,1% 16,1%
Margem bruta % ROL 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
Margem EBITDA Ajustado - Sem outros resultados % ROL (28,1%) 0,0% (39,4%) (32,4%) (32,3%) (20,9%) (7,7%) 2,2% 8,5% 12,4% 14,1% 15,8% 17,4% 19,0% 20,6% 20,6% 20,6%
Margem EBITDA % ROL (28,1%) 0,0% (39,4%) (32,4%) (32,3%) (20,9%) (7,7%) 2,2% 8,5% 12,4% 14,1% 15,8% 17,4% 19,0% 20,6% 20,6% 20,6%
Margem EBIT % ROL (28,1%) 0,0% (39,4%) (32,4%) (32,3%) (20,9%) (7,7%) 2,2% 8,5% 12,4% 14,1% 15,8% 17,4% 19,0% 20,6% 20,6% 20,6%
Margem EBT % ROL (28,1%) 0,0% (39,4%) (32,4%) (32,3%) (20,9%) (7,7%) 2,2% 8,5% 12,4% 14,1% 15,8% 17,4% 19,0% 20,6% 20,6% 20,6%
Imposto de renda sobre LAIR / EBT % LAIR 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 16,8% 16,8% 16,8% 16,8% 28,0% 30,0% 30,6% 31,1% 31,4% 31,8% 31,8% 34,0%
Margem Liquida % ROL (28,1%) 0,0% (39,4%) (32,4%) (32,3%) (17,4%) (6,4%) 1,8% 7,1% 9,0% 9,9% 11,0% 12,0% 13,0% 14,1% 14,0% 13,6%
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Valor do Lucro Liquido por acao: Valor Econdmico — RSJ

FCD: Fluxo de caixa projetado

RSJ SERVICOS DE INSTALACAO E MANUTENCAO LT 2022 H 2023 H 2024 H 2025 H 2026 H 2026 P 2027 P 2028 P 2029 P 2030 P 2 2032 P 2 2034 P 2035P 2036 Per.
Expresso em R$ Milhares em julho, 2026 CAGR 12 meses 12 meses 12 meses 12meses 7,0meses 5,0 meses 12 meses 12 meses 12 meses 12 meses 12 meses 12 meses 12 meses 12 meses 12 meses 12 meses
Fluxo de caixa projetado (22-25) | (26-36) Histérico Histérico Histérico Histérico Histérico Ano 1 Ano 2 Ano 3 Ano 4 Ano 5 Ano 6 A Ano 8 Ano 9 A Ano 11
(+) LAIR/ EBT (395) 0 (731) (668) (434) (224) (229) 74 318 500 599 704 818 940 1.072 1.106 1.142
(-) Imposto de renda - - - - - 38 39 (12) (53) (140) (180) (215) (254) (296) (340) (352) (388)

(+) Depreciacdo e amortizagéo - - o B B - - - - - - - - - - - _

(+/-) Necessidade do capital de giro operacional N/A 49 250 234 219 (671) 68 72 61 51 37 39 41 43 45 29 30
Fluxo de caixa operacional 3,2% | - (395) 49 (481) (434) (215) (857) (123) 134 326 411 456 528 605 688 777 784 784
(-) Novos Investimentos - CAPEX - - - - - (54) (148) (169) (186) (201) (212) (223) (235) (247) (260) (269) -
Fluxo de caixa em atividade de investimento - | 17.5% - - - - - (54) (148) (169) (186) (201) (212) (223) (235) (247) (260) (269) -
Aumento / (redugéo) dos empréstimos n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a
Dividendos pagos n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a
Emisséo (reducéo) de capital n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a

Fluxo de caixa em atividade de financiamento = = - - - - - - - - B B B - = = = = -

Fluxo de caixa livre 3,2% | - (395) 49 (481) (434) (215) (911) (271) (35) 139 210 244 305 370 441 516 515 784
WACC 16,5% 16,5% 16,5% 16,5% 16,5% 16,5% 16,5% 16,5% 16,5% 16,5% 16,5% 16,5%
Periodo em meses (com ajuste de meio) 3 meses 11 meses 23 meses 35 meses 47 meses 59 meses 71 meses 83 meses 95 meses 107 meses | 119 meses [ 119 meses
Fluxo de caixa livre descontado (882) (236) (26) 89 116 115 123 129 132 132 113 172
Valor do fluxo de caixa livre, descontado a valor presente (195)
Valor presente da perpetuidade, com crescimento constante; WACC @ 16,5%; Taxa de crescimento @ 3,3% 1.302
Valor do negécio (Enterprise value) 1.107
Divida liquida 19

Ativos ndo operacionais -

Passivos nao operacionais (902)
Total da divida liquida, ativo e passivo nao operacional, liquidos (882)
Valor patrimonial (Equity value) - 100,00% 224
Valor patrimonial (Equity value) - 100,00% 224
Quantidade de ag6es adquiridas - Em milhares 95
Valor por agdes - Em reais R$2,35
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Valor do Lucro Liquido por acao: Valor Econdmico — RSJ

FCD: Fluxo de caixa projetado (continuagéo)

ARIO PRO ADO NO oD AIXA ARIO PRO ADO NO oD AIXA
e e de taxa de desconto & o de longo prazo e de taxa de desconto & crescimento de longo prazo
2,3% 2,8% 3,3% 3,8% 4,3% 3,3% 3,3% 3,3% 3,3% 3,3%
15,0% 635 707 15,5% R$ 5,33 R$ 5,33 R$ 5,33 R$ 5,33 R$ 5,33
15,8% 401 464 16,0% R$ 3,77 R$ 3,77
16,5% 197 253 16,5% R$ 2,35 R$ 2,35
17,3% 18 68 17,0% R$ 1,05 R$ 1,05
18,0% (140) (129) (118) (107) (95) 17,5% -R$0,14 -R$0,14 -R$0,14 -R$0,14 -R$0,14

FCD: Composigao de ativos, passivos ndo operacionais e divida liquida

Passivos nao operacionais na data da avaliagdo 31/07/2026
QOutros passivos ndo operacionais (902)
Total passivos ndo operacionais (902)

Divida liquida na data da avaliagéo 31/07/2026
Caixas e equivalentes de caixa 19
Total dvida l(quida 19
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PLPM: Ativos identificados e passivos assumidos

Definigdo para reconhecimento de Ativo Intangivel, de acordo com o CPC 04 (R1)

O CPC 04 (R1), Ativo Intangivel, estabelece que um ativo intangivel € um ativo ndo monetério identificavel sem
substéancia fisica. De acordo com a definicdo na CPC 04 (R1) um ativo satisfaz o critério de identificagédo, em termos
de definigdo de um ativo intangivel, quando:

“(a) for separdvel, ou seja, puder ser separado da entidade e vendido, transferido, licenciado, alugado ou trocado,
individualmente ou junto com um contrato, ativo ou passivo relacionado, independente da intengdo de uso pela
entidade, ou (b) resultar de direitos contratuais ou outros direitos legais, independentemente de tais direitos serem
transferiveis ou separaveis da entidade ou de outros direitos e obrigagées.”

A entidade controla um ativo quando detém o poder de obter beneficios econémicos futuros gerados pelo recurso
subjacente; o acesso de terceiros aos beneficios resultantes dos ativos é restrito. Uma condi¢cdo necesséria implicita
é, portanto, a existéncia de beneficios econdmicos futuros de acordo com o CPC 04. O CPC 04 exige que uma
empresa reconhega um ativo intangivel apenas se for provavel que os beneficios econémicos futuros esperados
atribuiveis ao ativo serdo gerados em favor da entidade e o custo do ativo possa ser mensurado com confiabilidade.

Os fluxos de caixa ou outros ativos gerados por recursos subjacentes devem estar sob o controle da empresa. O
acesso de terceiros em relagdo aos beneficios resultantes dos ativos deve ser restrito. Uma condigao implicita
necessaria € a existéncia de beneficios econémicos de acordo com o CPC 04 (R1).
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Goodwill



PLPM: Ativos identificados e passivos assumidos

Ativos Identificados

Os possiveis ativos intangiveis foram identificados através da avaliagado das operagdes comerciais, uma revisdo da documentagao e materiais de apoio e discussdes com a Administragao da Unifique. A tabela abaixo lista os ativos intangiveis
que foram considerados na avaliagdo. Este quadro foi obtido a partir da orientagao estabelecida no CPC 15 (R1), que estabelece diretrizes para a identificagédo de ativos intangiveis, que devem ser valorizados de forma segregadas ao gooawill
de uma empresa.

Marketing Contrato
CPC 15.c18 Marcas e nomes comerciais e certificacdo de marcas Sim CPC 15.c34 Acordos de royalties, licenciamentos e acordos de paralisagdo Nao
CPC 15.c18 Traje comercial (cor, forma ou projeto de embalagem exclusiva) Néo CPC 15.c34 Contratos de publicidade, construgéo, gestéo, servigo ou fornecimento Néo
CPC 15.c18 Titulos de jornal Néo CPC 15.c34 Contratos de arrendamento Néo
CPC15.c18 Nomes de dominio na internet N&o CPC 15.c34 Permissdes de construgéo e alvaras Nao
CPC 15.c18 Acordos de ndo competicdo Nao aplicavel * CPC 15.c34 Acordos de franquias Nao

Clientes CPC 15.c34 Direitos de operagédo ou transmissdo Nao
CPC 15.c23 Lista de clientes N&o CPC 15.c34 Contratos de prestagéo de servigos especificos tais como contratos de servigcos em hipotecas Nao
CPC 15.¢c23 Ordens ou produgéo aguardando execugao (backlog) Nao CPC 15.c34 Contratos com empregados Nao
CPC 15.¢23 Contratos com clientes e respectivos relacionamentos Nao CPC 15.c34 Direitos de exploragao de recursos naturais (solo, 4gua, rodovia, minerais). Nao
CPC 15.¢c23 Relacionamento ndo contratual com clientes Sim Tecnologia

Artisticos CPC 15.c39 Tecnologia patenteada, Tecnologia Proprietaria Nao
CPC 15.c32 Pegas teatrais, Operas e balés Néo CPC 15.c39 Softwares para computadores e chips de memdria somente para leitura Néo
CPC 15.c32 Livros, revistas, jornais e outras obras literarias Néo CPC 15.c39 Tecnologia ndo patenteada Néo
CPC 15.¢32 Obras musicais, composigdes, cangdes liricas e publicitarias Nao CPC 15.¢39 Bases de dados, incluindo seus registros histéricos Nao
CPC 15.¢32 Quadros, telas e fotografias Nao CPC 15.¢39 Segredos comerciais, tais como férmulas, processos e receitas secretas Nao
CPC 15.c32 Material audiovisual/video Né&o

* Nao foi reconhecido, para fins do art. 256, Il, “b”, da Lei n® 6.404/76, ajuste a valor de mercado relacionado ao acordo de ndo competicao previsto no SPA. Isso porque, embora tal instrumento possa ser analisado como ativo intangivel
identificavel no contexto do PPA, nos termos do CPC 15 (R1), trata-se de direito constituido em decorréncia da prépria transagao, em favor da adquirente, e nao de ativo preexistente integrante do patriménio da RSJ na data-base. Dessa
forma, o referido instrumento néo foi considerado componente do patriménio liquido da adquirida avaliado a pregos de mercado.
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PLPM: Ativos identificados e passivos assumidos

Ativos Identificados -- continuagao

Justificativa Metodologia adotada

Marcas sdo palavras, nomes, signos, simbolos, desenhos, ou suas combinagdes, utilizadas para identificar os bens ou servigos de um grupo de vendedores, distinguindo-os da competi¢do. Para

evitar a copia e salvaguardar seu valor, algumas marcas possuem protegéo legal, que atribui a elas a condigdo de entidade legal. Algumas empresas, em particular aquelas que operam no segmento Relief From Royalty
de equipamentos eletrénicos, investem recursos significativos para promover suas marcas, ao ponto que tais marcas sado percebidas como objetos vivos que interagem com o consumidor. Neste Method (RRM)
sentido, uma marca pode ser construida como uma promessa de um conjunto de atributos que produzem satisfagédo. Na data de aquisigcao os servigos eram compostos basicamente pela marca

RSJ, que também é o nome comercial da Companhia.

Marca e nome comercial (Trademark
and Tradename)

Considerando o cenario competitivo do setor de telecomunicagdes, bem como a entrada de novos participantes de mercado, seja por fusdes e aquisicées ou pela internacionalizagdo de suas
Relacionamento nao contratual com atividades, a estratégia de canais de vendas torna-se uma questao importante, a medida em que contribui para a satisfagao das necessidades do cliente, aliado a aumentos das margens praticadas Multi Period Excess
clientes (Customer Relationships) na operagéo. No setor de telecomunicagdes, um bom relacionamento com clientes é importante para a retengao de fatias do mercado. Dessa forma, o relacionamento com clientes desenvolvido Earnings
pela RSJ é um ativo intangivel adquirido na transagéo.

Aidentificagdo dos ativos intangiveis, que sdo considerados separaveis do agio, envolvem uma avaliagao de fatos e circunstancias da adquirida e a natureza de suas operagdes. Abaixo apresentamos os ativos intangiveis identificados, e a

Identificagéo e reconhecimento conforme CPC 04 (R1) ‘ PPA Approach

Separével

justificativa por identifica-los.

Ativo/Passivo Controle Beneficio Econdmico Mensuragéo Confidvel Ativo intangivel Identificagéo Material Avaliado

Contratual
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PLPM: Avaliacao de marca e nome comercial (Trademarks)

Avaliagdo da marca

Definigdo de marca e nome comercial

Principais premissas

Marcas séo palavras, nomes, signos, simbolos, desenhos, ou suas combinagdes, utilizadas para identificar os
bens ou servigos de um grupo de vendedores, distinguindo-os da competi¢cdo. Para evitar a copia e salvaguardar
seu valor, algumas marcas possuem protegao legal, que atribui a elas a condi¢cdo de entidade legal. Algumas
empresas, em particular aquelas que operam no segmento de bens para o consumidor, investem recursos
significativos para promover suas marcas, ao ponto que tais marcas sao percebidas como objetos vivos que
interagem com o consumidor. Neste sentido, uma marca pode ser construida como uma promessa de um
conjunto de atributos que produzem satisfagao.

Identificagao do intangivel

Na data de aquisigdo a receita histérica era composta basicamente pela marca RSJ, que também € o nome
comercial da Companhia. Considerando essa caracteristica, a marca e o nome comercial RSJ € um ativo intangivel
adquirido na transagéo. A existéncia de uma marca relevante representa um aspecto de valor, desta forma, a
Marca esta sendo identificada como um ativo intangivel e serd mensurado ao seu valor justo.

Mensuracéo

O método utilizado para a avaliagdo da Marca foi o de Relief-from-Royalty. A premissa desta metodologia de
avaliagéo é a suposigéo de que um participante de mercado seria obrigado a pagar ao proprietario legitimo do ativo
intangivel para ter o direito legal de utilizar sua marca. Como a propriedade da Marca existente dispensa a empresa
de fazer tais pagamentos (royalties), o desempenho financeiro da empresa é aumentado na medida em que tais
pagamentos de royalties s&o evitados.

Entidade legal: A marca foi calculada para RSJ, Unica entidade juridica com receita e operagédo comercial.

Projecdo da receita: Para o célculo da marca foram utilizadas como base as projegdes de receitas liquidas
estimada nas demonstracodes financeiras projetadas.

Taxa de royalties: Obtivemos 21 licenciamentos firmados entre 2009 a 2019 do setor de Telecomunicagoes -
Telecom Services (“Telecom”), “telecommunications, Ethernet backhaul networks for telecom carriers and
enterprises, telecommunication services, internet service provider; telecoomunication services, cable network
operator; telecommunication Sservice provider; telecom services, mobile telecom service provider;
telecommunications, cable network operator; broadband; internet services, fibre network operator,; operator of
zroadband cable network for TV, voice and data, fiber network provider; cable network operator, internet access
services, Integrated telecommunication services, broadband and internet access services, operator of
Metropolitan fibre optic network; fixed line, internet and data transmission services,; broadband; fibre optic network
operator; data services,; carrier services, data networking;, cable TV services; hosting; colocation, internet;
broadbana, local telephony, IDD and IP-TV services; TV” obtidas em MARKABLES Trademark Comparable. Os
elementos foram selecionados considerando o segmento de mercado e porte similares ao da RSJ. Nosso estudo
determinou que a marca e nome comercial RSJ possui caracteristicas que a classificam como “25th percentile”
que identifica que o valor da marca RSJ se encontra na média, no quadrante de até 20% até 40%, desta forma a
uma taxa média de royalties obtida foi de 0,55%.

Vida Util remanescente dos Ativos Intangiveis: 1,4 anos. A determinagao da vida Util remanescente considerou a
perspectiva da adquirente quanto ao processo de substituicdo da marca. Nesse contexto, assumiu-se que uma
companhia com o porte e a estrutura da Unifique, ao adquirir uma entidade com as caracteristicas da RSJ, adotaria
prazo razoavel e compativel para promover a transigao e a substituigdo progressiva da marca adquirida.

Taxa de desconto: Adotou-se a taxa de desconto de 17,00% conforme reconciliagao apresentada no WARA,
formados pelo WACC de 16,50%, adicionando um ajuste pelo risco de 0,50% para estimar o risco associado e a
circunstancia que rodeiam a operagéo do negocio.

Beneficio fiscal: O beneficio fiscal relacionado ao intangivel foi considerado no célculo de seu valor justo.
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PLPM: Avaliacao de marca e nome comercial (Trademarks)

Avaliagdo da marca -- continuagéo

0SD ALACAO A AO LTDA 026 P 027 P
em R$ e 0 = e
ema elie ova od (RR Ano Ano

Receita liquida, BEA [A] 1.071 2.961
Percentual médio de receita gerado pela marca RSJ 79,2% 29,2%
Receita liquida gerada pela marca RSJ [A] 848 864
Crescimento (redugao) de receita liquida gerada pela marca RSJ 11,7% 15,2%
Despesa de manutengéo da marca - -
Royalties evitados 5 5
Percentual da taxa de royalties para Trademarks [C] 0,55% 0,55%
Impostos sobre renda (IR & CSLL) 2) 2)
Percentual da taxa de IR/CS [D] 34,0% 34,0%
Fluxo de Royalty Savings, depois dos impostos 3 3
Taxa de desconto do ativo intangivel [E] 17,00% 17,00%
Periodo em meses (com ajuste de meio) 2,5 Meses 11,0 Meses
Fluxo de caixa livre descontado 3 3
Representatividade do valor justo da marca, por ano 52,3% 100,00%
Valor inicial do ativo intangivel, a valor presente 6
Valor inicial do ativo intangivel, a valor presente 6
TAB: Beneficio fiscal da amortizagéo [F] 2
Vida util remanescente do ativo intangivel [G] 1,4 anos
Valor amortizado anualmente 6
Valor justo de Marcas e Nomes Comerciais (com TAB) 8

[A] - Representa a receita projetada no BEA - Business Enterprise Analysis.

[B] - Representa a expectativa de receita futura obtida com a marca RSJ SERVICOS DE INSTALACAO E MANUTENCAO LTDA.

[C] - Representa o tratamento obtido de 21 licenciamentos firmados entre 2009 a 2019 para a Industria de Telecom. Services, obtidas em MARKABLES Trademark Comparable.
[D] - Representa a aliquota nominal do imposto de renda e contribuigao social.

[E] - Representa a taxa de desconto do ativo avaliado, conforme reconciliacdo apresentada no WARA.

[F] - Representa o possivel beneficio fiscal gerado na dedutibilidade do valor justo deste ativo, pela aliquota nominal do imposto de renda, apresentado ao valor presente.

[G] - Representa a vida Util remanescente para ‘Trademarks’, conforme fundamentagéo técnica disponibilizada pela Companhia.
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PLPM: Avaliacao de relacionamento com cliente

Avaliagdo de relacionamento ndo contratual com cliente

Definigao de acordo de ndo competigéo

Principais premissas:

Considerando o cendrio competitivo no setor de telecomunicagdes, bem como a entrada de novos participantes de
mercado, seja por fusdes e aquisigdes ou pela internacionalizagéo de suas atividades, a estratégia de canais de
vendas torna-se uma questao importante, a medida em que contribui para a satisfacdo das necessidades do cliente,
aliado a aumentos das margens praticadas na operagéao.

Identificagdo do intangivel

Um bom relacionamento com clientes é importante para a retencédo de fatias do mercado. Dessa forma, o
relacionamento com clientes desenvolvido pela RSJ é um ativo intangivel adquirido na transagéo.

Mensuragéo:

Para calcular o valor do relacionamento que a adquirida possui com clientes, foi utilizado o método de renda Multi-
Period Excess Earnings Method — MPEEM (Método dos Lucros Excedentes por Varios Periodos), identificando os
ativos contribuintes e as taxas apropriadas de remuneragéo econémica desses ativos. O MPEEM tem como objetivo
isolar o fluxo de caixa atribuivel a um ativo intangivel especifico do fluxo de caixa total. Nesse método, séo feitas
eliminagdes contra o lucro liquido total, pelo uso dos ativos contribuintes, alocando o lucro excedente ao ativo
intangivel em avaliagdo. A Carteira de Clientes é considerada um dos principais ativos intangivel desta aquisigéo e
suas margens projetadas ao longo do tempo sédo razodveis e estdo em sintonia com as margens do setor.

Projecéo da receita: Para o célculo do relacionamento com o cliente foram utilizadas como base as projegdes de
receitas totais da adquirida, expurgando o crescimento estimado referente a novos clientes, que serdo captados
apos a data-base da avaliagdo, como por exemplo a rentabilidade futura que esté contemplada no agio residual
(gooawill). Sobre a carteira de clientes/receita existente na data base da avaliagéo, foi utilizado uma taxa de
atualizagao da receita pelo IPCA.

Taxa de retencao (attrition rate / churn rate): Foi obtido através do método Constant Attrition Rate Method (CAM),
onde se estratificou as receitas histéricas dos Ultimos quatro anos, por grupo de clientes corporativos. Para o grupo
de clientes corporativos foi calculado a taxa de desgaste de relacionamento, identificando-se churn-ratede 13,70%.

Vida util remanescente dos ativos intangiveis: Os contratos firmados com os clientes ndo possuem prazo definido
para interrupgdo do relacionamento. Desta forma, a carteira de cliente foi projetada até o prazo em que a
representatividade do valor justo da carteira de clientes fosse inferior a 10%.

Rentabilidade do ativo: A rentabilidade atribuida a carteira de clientes estéd sendo calculada pela rentabilidade
(EBITDA) do negdcio da empresa adquirida.

Ativos contributivos: Os fluxos de caixa s&o projetados utilizando-se outros ativos que contribuem para a geragéo
desses fluxos, os quais devem deduzir do fluxo de caixa atribuivel ao ativo intangivel. Para o calculo da Carteira de
clientes, os seguintes ativos foram considerados: (i) capital de giro (ii) ativos imobilizado e intangivel, (iii) marca, (iv)
forga de trabalho.

Taxa de desconto: Adotou-se a taxa de desconto de 17,00% conforme reconciliagdo apresentada no WARA,
formados pelo WACC de 16,50%, adicionando um ajuste pelo risco de 0,50% para estimar o risco associado e a

circunstancia que rodeiam a operagéo do negdcio.

Beneficio fiscal: O beneficio fiscal relacionado ao intangivel foi considerado no célculo de seu valor justo.
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PLPM: Avaliacao de relacionamento com cliente

Avaliagdo de relacionamento ndo contratual com cliente -- continuagéo

RSJ SERVICOS DE INSTALACAO E MANUTENCAO LTDA. 2 2026 P 2027 P 2028 P 2029 P 2031 P 2033 P 2034 P
Expresso em R$ Milhares em julho, 2026 7 meses 5 meses 12 meses 12 meses 12 meses 12 meses 12 meses 12 meses 12 meses

stomer Relationships - Multi-Period Excess Earnings Method (MPEEM) Ano 0 Ano 1 Ano 2 Ano 3 Ano 4 Ano 5 Ano 6 Ano 8 Ano 9 Ano 10
Receita liquida, atualizada pela inflagdo [A] 1.343 979 2.440 2.526 2.608 2.693 2.781 2.871 2.964 3.061 3.160
% crescimento 2,0% 5,1% 3,5% 3,3% 3,3% 3,3% 3,3% 3,3% 3,3% 3,3%
Taxa média de retengéo (churn rate) [B] 100,0% 97,1% 87,8% 75,8% 65,4% 56,5% 48,7% 42,0% 36,3% 31,3% 27,0%
Receita liquida ajustada, apds o churn rate 1.343 951 2.143 1.915 1.706 1.520 113555 1.207 1.076 958 854
EBITDA da operagéo (199) (166) 42 146 189 192 191 187 182 176
% Margem EBITDA + Desp. Publ. Prop. ( add-back 0,00% ) [C] -20,9% -7,7% 2,2% 8,5% 12,4% 14,1% 15,8% 17,4% 19,0% 20,6%
Impostos sobre renda [D] 68 56 (14) (50) (64) (65) (65) (64) (62) (60)
Lucro liquido (131) (110) 28 96 125 126 126 124 120 116
Ativos contributivos [E] 14 (29) (34) (39) (43) (47) (50) (51) (51) (51)
% Contributory Asset Charges (CAC) -1,5% 1,4% 1,8% 2,3% 2,8% 3,5% 4,2% 4,8% 5,4% 5,9%
Fluxo de caixa, apds ativos contributivos (117) (139) (7) 57 82 79 76 72 69 65
Taxa de desconto do ativo intangivel [F] 17,00% 17,00% 17,00% 17,00% 17,00% 17,00% 17,00% 17,00% 17,00% 17,00%
Periodo em meses (com ajuste de meio) 2,5 Meses 11,0 Meses 23,0 Meses 35,0 Meses 47,0 Meses 59,0 Meses 71,0 Meses 83,0 Meses 95,0 Meses 107,0 Meses
Fluxo de caixa, apds ativos contributivos, descontado (113) (120) (5) 36 44 37 30 24 20 16
Representatividade acumulada do valor justo da carteira de clientes, por ano 100,00% 841,53% 1628,93% 1661,38% 1423,79% 1134,06% 894,39% 698,09% 537,81% 407,29%
Valor inicial do ativo intangivel, a valor presente (31)
Valor presente da perpetuidade, com crescimento constante; WARA @ 17,0%; Taxa de crescimento @ 3,3%, Taxa de mortalidade a partir 10° ano @ 13,7% 46
Valor inicial do ativo intangivel, a valor presente 15
Beneficio fiscal da amortizagdo [G] 2
Vida util remanescente do ativo intangivel, baseado em curva de obsolescéncia 23,3 anos
Valor amortizado anualmente 1
Valor justo da carteira de clientes (com TAB) 17

[A] - Em periodos posteriores a 2026 a receita de clientes existentes foi aumentada a uma taxa média de crescimento de longo prazo de 3,5%., relativa a inflagéo.

[B] - Representa o percentual de mortalidade anual da carteira de cliente, obtido através do método simplificado do CAM (Constant Attrition Rate Method).

[C] - Margem do EBITDA, conforme apresentado em Demonstragdo Financeira Projetada, adicionado 0% referente a estimativa da administragdo para despesas de marketing para novos clientes.

[D] - Representa a aplicagdo do percentual de 34% sobre o EBTIDA para o computo dos impostos sobre renda

[E] - Representa a aplicacéo do resultado dos ativos contributdrios sobre a ROL, com meméria de calculo apresentada no préximo quadro.

[F] - Representa a taxa de desconto do ativo avaliado, conforme reconciliagdo apresentada no WARA.

[G] - Beneficio fiscal gerado pela dedutibilidade da despesa, pela aliquota nominal do imposto de renda, sobre o valor presente.
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PLPM: Avaliacao de relacionamento com cliente

Avaliagdo de relacionamento ndo contratual com cliente -- continuagéo

RSJ SERVICOS DE INSTALACAO E MANUTENCAO LTDA. 2026 P 2027 P 2028 P 202 2030P 2031P 2033P 2034P 3 2036 P

Expresso em R$ Milhares em julho, 2026 5 meses 12 meses 12 meses 12 meses 12 meses 12 meses 12 meses 12 meses 12 meses 12 meses

Contributory Asset Charge (CAC) Ano 1 Ano 2 Ano 3 Ano 5 Ano 6 Ano 8 Ano 9 Ano 10 Ano 11 Ano 12

Receita liquida BEA 1.071 2.961 3.377 3.729 4.022 4.235 4.459 4.694 4.942 5.204 5.373 5.548
CAC - Capital de giro

Capital de giro médio do periodo (782) (480) (617) (673) (717) (755) (795) (837) (918) (948)
% Return on CAC - Capital de giro [A] 7,7% 19,4% 19,4% 19,4% 19,4% 19,4% 19,4% 19,4% 19,4% 19,4%
CAC (taxa apds impostos) (60) (98) (107) (120) (131) (139) (146) (154) (162) (171) (178) (184)
% CAC - Capital de giro s/ Receita liquida -5,60% -3,15% -3,16% -3,21% -3,25% -3,29% -3,29% -3,29% -3,29% -3,29% -3,32% -3,32%
CAC - Ativo imobilizado e intangivel

Saldo inicial de ativos [B] - 54 202 370 557 758 970 1.193 1.427 1.675 1.935 2.203
(+) CAPEX 54 148 169 186 201 212 223 235 247 260 269 -
Balango de fechamento 54 202 370 557 758 970 1.193 1.427 1.675 1.935 2.203 2.203
Média [C] 27 128 286 464 657 864 1.081 1.310 1.551 1.805 2.069 2.203
% Return on CAC - Ativo imobilizado [A] 7,3% 18,4% 18,4% 18,4% 18,4% 18,4% 18,4% 18,4% 18,4% 18,4%
CAC (ap6s impostos) - Return on 2 23 53 85 121 159 199 241 285 332 381 405
% CAC - Ativo imobilizado s/ Receita liquida 0,18% 0,79% 1,56% 2,29% 3,01% 3,75% 4,46% 5,14% 5,77% 6,38% 7,09% 7,31%
CAC - Marca

Marca 4 11 12 14 15 15 16 17 18 19 20 20
% CAC - Marca s/ Receita liquida 0,36% 0,36% 0,36% 0,36% 0,36% 0,36% 0,36% 0,36% 0,36% 0,36% 0,36% 0,36%
CAC - Forga de trabalho

Forga de trabalho 578 600 621 641 662 684 706 729 753 777 802 828
% Return on CAC - Forga de trabalho [A] 6,6% 16,5% 16,5% 16,5% 16,5% 16,5% 16,5% 16,5%
CAC (ap6s impostos) 38 99 102 106 109 113 116 120 124 128 132 137
% CAC - Forga de trabalho s/ Receita liquida 3,54% 3,34% 3,03% 2,84% 2,72% 2,66% 2,61% 2,56% 2,51% 2,46% 2,46% 2,46%
Total CAC (16) 40 61 85 114 148 185 224 265 308 354 378
CAC ao ano -1,51% 1,35% 1,79% 2,28% 2,84% 3,50% 4,15% 4,78% 5,36% 5,92% 6,60% 6,82%

[A] - Taxa obtidas do WARA
[B] - Representa o saldo do ativo imobilizado, do ativo intangivel, excluindo agios e alocagdes, e o fair value obtido na avaliagédo do ativo imobilizado e dos bens destinados a venda, na data da avaliagao.

[C] - Representa a média entre o saldo inicial e final dos ativos considerados acima.
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PLPM: Avaliacao de relacionamento com cliente

Avaliagdo de relacionamento ndo contratual com cliente -- continuagéo

Calculo da forga de trabalho

A abordagem aplicada para a definigdo do valor justo da forga de trabalho foi a abordagem de custo (Cost Approach) pelo método de estimativa do Custo Novo de Reposi¢gdo Deduzidos da Depreciagéo (Replacement Cost New Less
Depreciation Method-RCNLD). Neste método, estimamos os custos para recrutar, contratar e treinar uma forga de trabalho de substituigdo, com ajustes por obsolescéncia quando aplicavel, para mensurar o valor justo da forga de trabalho
da empresa. Nossa estimativa levou em consideragéo a equipe de trabalho da empresa adquirida na data de fechamento. Os dados foram categorizados pelas vérias classes de cargos.

RSJ SERVIGOS DE INSTALAGAO E MANUTENGAO
LTDA

Cost approach - Replacement Cost New Less
Depreciation Method (RCNLD)

Numero de Valor do Valor do Valor do Totalda

Estimativa de Estimativa de Tempo de Estimativa de

Total da Estimativa para Valor do custo

colaboradores salario médio encargo beneficio remuneracgao custo de custo de ineficiéncia / custo de

remuneracgao treinar, recrutar de reposigéo de

Assembled Workforce por categoria mensal médio mensal médio mensal média mensal recrutamento contratagao Improdutividade treinamento (média mensal/ contratar uma nova forga
Expresso em R$ Milhares em julho, 2026 [E] [F] [C] individual) [H] (em meses) de trabalho
Sécio 1 1,6 11 0,3 3 0,5 meses 0,5 meses 0,5 meses 0,2 meses 3 1,7 meses 5
Gerente 2 8,7 59 1,7 33 0,3 meses 0,3 meses 0,7 meses 0,2 meses 33 1,5 meses 49
Coordenador 1 6,5 4,4 1,3 12 0,2 meses 0,2 meses 0,8 meses 0,2 meses 12 1,4 meses 17
Supervisor 2 55 3,7 1,1 21 0,2 meses 0,2 meses 0,8 meses 0,2 meses 21 1,4 meses 29
Técnico 7 4,9 3,4 1,0 65 0,2 meses 0,2 meses 0,8 meses 0,2 meses 65 1,4 meses 91
Instalador 18 3,8 2,6 0,8 128 0,2 meses 0,2 meses 0,8 meses 0,2 meses 128 1,4 meses 179
Operador 10 3,4 2,3 0,7 64 0,2 meses 0,2 meses 0,8 meses 0,2 meses 64 1,4 meses 89
Auxiliar 13 3,1 2,1 0,6 76 0,2 meses 0,2 meses 0,8 meses 0,2 meses 76 1,4 meses 107
Total 54 401 TOTAL 566

[A] - O agrupamento por categoria foi definido no padréo do departamento Recursos Humanos da entidade.

[B] - Considera: 1. impostos, 2. encargos, 3. taxas, 4. contribuigdes, 5, provisdes, 6. férias, etc. Representa 68,18% do custo do salario para a empresa.

[C]- Considera despesas: 1. beneficios, 2. educacéo, 3. licenga, 4. uniformes, 5. eventos internos, etc. Representa 20% do custo do salério, conforme informagdes da administragéo.

[D] - Estimativas de custo (em meses) que incluem: 1. publicidade para o recrutamento, 2. contratos com agéncias para desenvolvimento da vaga, etc.

[E] - Estimativas de custo (em meses) que incluem: 1. despesas de entrevistas, 2. verificagdes de antecedentes, 3. testes de pré-emprego, 4. prémio de contratagéo, etc.

(F) - Refere-se ao tempo (meses) de um novo funciondrio capaz de desenvolver totalmente suas atividades de trabalho, como também ao tempo (em meses) de improdutividade de um novo funcionério.
[G] - Essas estimativas incluem: 1. Treinamento de primeiro més, 2. treinamento de primeiro ano, 3. treinamento continuo, que inclui entendimento de processos internos, empresa, clientes e sistema.

[H] - Representam a estimativa em meses para o custo de recrutamento, contratagédo e treinamento da administragdo, normalizados por nossa experiéncia.
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PLPM: Valor justo dos ativos imobilizados

Em razdo de suas caracteristicas setoriais, os ativos imobilizados ndo sao considerados
relevantes. Esses ativos sdo compostos, principalmente, por maquinas e equipamentos, cuja
depreciagdo estad ajustada as respectivas vidas Uteis econdmicas. Adicionalmente, ndo ha
saldos relevantes alocados a terrenos, edificagdes ou outros ativos com vida Util econémica
longa. Dessa forma, a Administragdo entende que o valor contabil do ativo imobilizado
representa seu valor justo.
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PLPM: Outros ativos e passivos

Nao foram identificados outros ativos ou passivos que demandassem ajustes a valor de
mercado. De acordo com a Administragao, os instrumentos financeiros ativos e passivos
encontram-se mensurados por valores que, na data-base, sdo compativeis com seus
respectivos valores justos. Em razéo das caracteristicas do setor de atuacdo da Companhia,
nédo ha estoques a serem considerados. As contas a receber e a pagar sao ajustadas a valor
presente, quando aplicével e relevante. Adicionalmente, as provisdes para contingéncias ja
haviam sido ajustadas previamente a transagédo, de modo a refletir adequadamente o risco
associado e seus correspondentes valores na data da aquisigdo. Os instrumentos financeiros
ativos estdo registrados de acordo com o CPC 48 e refletem, substancialmente, seus valores
justos. Por sua vez, os instrumentos financeiros passivos, especialmente empréstimos,
financiamentos e dividas bancarias, possuem, segundo a Administragdo, taxas compativeis
com as praticadas em mercado, sem condigdes exclusivas ou beneficios atipicos, razéo pela
qual seus valores contabeis sdo considerados compativeis com seus respectivos valores justos
na data-base. Dessa forma, nao foram identificados outros ativos ou passivos que devessem
ser mensurados ou ajustados a valor de mercado.
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Apresentagdo do WACC

Foi utilizada a taxa WACC - Mercado antes dos impostos, como parametro apropriado para calcular a taxa de desconto a ser aplicada aos fluxos de caixa do negécio da RSJ SERVICOS DE INSTALAGAO E MANUTENGAO LTDA. Como nossa taxa de desconto é nominal o

fluxo de caixa projetado também estd nominal.

Estrutura de capital utilizada

Estrutura de capital:

Ref. Representagéo Definigéo Taxa
FST % Debt Participacéo de terceiros 42,26%
FST % Equity Participacéo de capital proprio 57,74%

Selecionada a estrutura de capital de mercado. Pesquisa realizada para o segmento 'Telecom. Services' composto por 283 empresas classificadas como
empresas 'Global'. Fonte da pesquisa: Estudos disponibilizados por Ph.D Aswath Damodaran em 05/01/2026 dedenominado 'Debt to capital & debt to equity
ratios, with key drivers.' | Global | Market D/E (adjusted for leases).

Ke / Custo do Capital Préprio (CAPM)

Ref. Representagdo Definigdo Taxa

Rf Risk-free rate Taxa livre de risco 4,2%

B Leveraged beta Beta realavancado 0,82

MRP Market risk premium Prémio de mercado 5,0%
CAPM EUA 8,32%

CRP Country risk premium Risco pais (Brasil) 2,2%

At Inflation correction Diferencial de inflagdo 1,3%
CAPM Brasil 11,78%

Sy Size premium Prémio de tamanho 2,6%

a Specific risk Risco especifico 0,0%
Total cost of equity (Ke) 14,37%

Ref. Representagdo Definigdo Taxa
Kd Pre-tax cost of debt Custo de captagéo 19,41%
IR Effective tax rate Efeito tributério (IR & CS) 0,0%
Total cost of debt (Kd) 19,41%

Weighted average cost of capital

Risk-free rate: Utilizamos o U.S. Department of the Treasury equivalente ao bénus do tesouro norte americano (US T-bond). O Treasury Bond selecionado foi
de 10 yr obtidos através da curva estatistica histérica apresentada entre o periodo iniciado em 01/08/2024 e encerrado em 31/07/2026, compreendendo um
periodo histérico de 2 ano.

Beta: Célculo com base no Beta desalavancado, realavancado de acordo com a estrutura de capital e aliquota marginal obtido no mercado para o segmento
'Telecom. Services' composto por 283 empresas classificadas como empresas 'Global'. Fonte da pesquisa: Estudos disponibilizados por Ph.D Aswath
Damodaran em 05/01/2026 dedenominado 'Beta, Unlevered beta and other risk measures' | US companies | D/E Ratio.

Market risk premium: Obtido através da estimativa dos prémios de risco histéricos entre os retornos da S&P 500 entre 1928 a 2025 estimado em 'Estimate
MPR LT'. Fonte da pesquisa: Estudos disponibilizados por Ph.D Aswath Damodaran em 01/01/2026 dedenominado 'Historical returns: Stocks, Bonds & T.Bills
with premiums' | | S&P 500 (includes dividends).

Country risk premium: Taxa de risco adicional para empresas operantes no pais, equivalente ao Credit Default Swap (CDS) Brazil 10 Years, obtidos através da
data base 31/07/2026. Destaca-se que as operagdes da adquirida incluem receitas substancialmente provenientes de atividades no mercado nacional.
Como tal, o negécio da adquirida esté exposto basicamente ao risco do pais local, ou seja Brasil. Desta forma néo utilizamos uma abordagem de ajustar a
CRP, utilizando apenas o risco do Brasil..

Correction calculation: Considerando que o fluxo de caixa projetado € inflacionado, calculamos a corregdo do Risk-free sintético apurando a diferenga entre
ainflagdo americana (base do RF), deduzindo da inflagéo brasileira de longo prazo. As taxas de inflagéo foram obtidas através das National Statistical
Authorities e consideraram a inflagéo projetada para 2032.

Size Premium: A Companbhia é classificada como Low Cap (6-8) Deciles Size Grouping conforme estudo de Roger G. Ibbotson. Neste contexto, foi adicionado
um risco por prémio de tamanho para corrigir a diferengas histdricas nos retornos entre pequenas e grandes empresas apresentados nos Ultimos anuarios da

Duff & Phelps.

Unsystematic or Specific Risk: Ndo identificamos outros fatores de risco exclusivos na determinagao do WACC. Dentre os fatores analisados estao os riscos
das indUstrias, diversificagao, capacidade de gestéo, dependéncia de fornecedor, cliente e pessoa chave, dentre outros fatores.

Kd / Custo do Capital de Terceiros

Ref. Representagdo Definigdo Taxa

Ke Cost of equity Custo real do capital préprio 8,3%

Kd Cost of debt Custo real da divida 8,2%
WACC (nominal) 16,50%

Custo de captagéo: Calculado com base custo de mercado, ponderando uma andlise sobre a captagéo de divida de longo prazo e debentures estruturadas,
na data-base da avaliagédo.

Efeito tributario: Refere-se a aliquota efetiva de tributagdo considerada no célculo do custo médio ponderado de capital (WACC). Para fins desta avaliagao,

nao foi aplicado efeito tributario sobre o custo da divida, sendo considerada uma aliquota de 0%, em razéo do regime de Lucro Presumido adotado pela
Companhia.
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Informacoes sobre o avaliador

EMPRESA RESPONSAVEL PELA ELABORAGAO DO LAUDO DE AVALIACAO

A TATICCA Auditores e Consultores Ltda, doravante denominada TATICCA, com sede a Rua Dr. Geraldo Campos
Moreira, 375 -sala 51, Brooklin Novo — CEP 04571-020, S&do Paulo — SP e filial 8 Alameda Rio Branco, 14 —Sala 103
— Centro — CEP 89010-300, Blumenau — SC, inscrita no CNPJ 12.651.123/0002-52, foi contratada pela Unifique
Telecomunicagdes S.A. para emitir este laudo.

A TATICCA é associada a ALLINIAL GLOBAL, associagdo com sede em Atlanta, nos Estados Unidos da América
(EUA), que conta com uma estrutura de cerca de 4.300 sécios e 42.000 colaboradores distribuidos em 109 paises
e uma carteira de clientes que gera um faturamento anual de US$ 6 bilhdes.

ATATICCA possui profissionais altamente qualificados em servigos de Auditoria, Avaliagao, Consultoria, Impostos
e Transagdes Corporativas que atuam nos mais variados segmentos e em negdécios estratégicos da economia
brasileira. O Grupo TATICCA investe constantemente em treinamento e tecnologia de ponta, incluindo softwares
de alta performance.

Seguimos as praticas determinadas pelos conselhos e institutos nacionais e internacionais relacionados as
nossas atividades, dentre eles: o Conselho Federal de Contabilidade (CRC), o Instituto dos Auditores
Independentes do Brasil (IBRACON), a Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM), o Instituto dos Auditores Internos
do Brasil (All Brasil), o Instituto Brasileiro de Governanga Corporativa (IBGC), o /nstitute of Internal Auditors (llA), o
Committee of Sponsoring Organizations of the Treadway Commission (COSO), o Project Management Institute
(PMI).

Especialmente para trabalhos de avaliagdes, seguimos as metodologias dos institutos e associagdes nacionais e
internacionais, dentre eles: Instituto Brasileiro de Avaliagdes e Pericias em Engenharia (IBAPE), Associagao
Brasileira de Normas Técnicas (ABNT), International Valuation Standards (IVS), e Uniform Standards of Professional
Appraisal Practice (USPAP). Os executivos da TATICCA contam, em média, com mais de 20 anos de experiéncia
profissional, abrangendo servigos para emissédo de laudos técnicos, assessoria em negociagdo de empresas,
avaliagdo de empresas e de negoécios.

Processo de aprovagéao do laudo de avaliagéo: O processo interno de elaboragéo e aprovagéo do Laudo incluiu a
condugéo dos trabalhos por uma equipe sénior da TATICCA, que conduziu entrevistas com os profissionais da
Companhia, realizou a preparacdo dos modelos e das andlises, além da elaboragéo do respectivo laudo. O
trabalho final foi revisado pelo sécio responsével técnico da TATICCA. A aprovagéo interna deste Laudo incluiu a
revisdo metodoldgica e de célculos.

Declaragao de independéncia e conflitos de interesse do avaliador: Declaramos que: (i) recebemos remuneragao
fixa pela elaboracéo deste relatério de avaliagéo, a qual independe das conclusdes aqui expressas, (ii) nenhum
dos profissionais envolvidos nesta avaliagdo possui investimento financeiro relevante na Companhia avaliada, (iii)
nenhum dos profissionais envolvidos nesta avaliagao €, direta ou indiretamente, titular de agées/quotas ordinarias
e/ou preferenciais de emissao da Entidade avaliada, de suas coligadas ou de sua controladora, bem como nao sao
administradores de valores mobilidrios destas, (iv) ndo ha qualquer conflito de interesse que diminua a
independéncia necesséria a TATICCA para o desempenho de suas fungdes no contexto deste trabalho, (v) ndo
sofreu qualquer influéncia da Administragdo da Companhia no decorrer dos trabalhos, no sentido de alterar sua
condigéo de independéncia ou dos resultados aqui apresentados.
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Informacoes sobre o avaliador

ATESTADO DE CAPACIDADE TECNICA DA EQUIPE
TRANSACOES RECENTES COM DIVULGACAO AUTORIZADA
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Informacoes sobre o avaliador

CURRICULO DA EQUIPE TATICCA
PROFISSIONAIS QUE PARTICIPARAM DA ELABORACAO DESTE ESTUDO

Renato M. Gongalves

Sécio

CRC-SC -042.650/0-6

Renato atua desde 2000 como auditoria e consultor, tendo construido uma carreira sélida em
empresas nacionais e multinacionais de grande porte. Iniciou sua trajetéria na Prospecta
Auditores (2000-2005), onde se desenvolveu em auditorias financeiras no setor de saude e
auditoria de sistemas, alcangando a posigao de sénior. Em seguida, integrou a EY Auditores
(2005-2013), uma das maiores empresas de auditoria do mundo, onde chegou ao cargo de
gerente sénior, liderando projetos de auditoria independente, reestruturagdes financeiras e
implementacéo de controles internos para clientes de diversos setores. Em 2014, cofundou a
Berkan Auditores, assumindo um papel estratégico na gestao da empresa. Desde 2016, é
sécio na TATICCA Auditores nas &reas de auditoria, consultoria, sendo sécio lider de
corporate finance, com foco em valuation, fusdes e aquisicdes e servigos estratégicos. E
bacharel em Ciéncias Contabeis pela Universidade do Sul de Santa Catarina. Complementou
suaformagéo académica com programas de alto nivel, como o Programa de Desenvolvimento
Executivo com énfase em lideranga estratégica e gestdo de negdcios globais pelo IESE
Business School, Fusbées & Aquisicoes pelo Insper, Avaliagdo de riscos corporativos e
estratégias financeiras pela Chicago Booth School of Business, Advanced Valuation pela NYU
Stern Business School, ministrado por Aswath Damodaran, focado em metodologias
avangadas de valuation, e Sistemas da Informagéo pela Universidade Leonardo da Vinci, que
o capacitou em solugdes tecnoldgicas aplicadas a finangas e gestdo. Detém certificagdes de
relevancia global, incluindo FMVA® (Financial Modeling & Valuation Analyst) pelo Corporate
Finance Institute (CFl), Certificate in International Financial Reporting (CertlFR) pela
Association of Chartered Certified Accountants (ACCA/UK), Excel Specialist & Expert pela
Microsoft, e Fundamentals of Quantitative Modeling pela Wharton School, da Universidade da
Pensilvania. Além disso, possui habilitagdes profissionais pelo Conselho Regional de
Contabilidade de Santa Catarina (CRC), € registrado no Cadastro Nacional de Auditores
Independentes (CNAI & CVM) e possui habilitagdo para atuar como perito contabil (CNPC).
Renato também é membro ativo de organizagdes renomadas, como o American Society of
Appraisers (ASA), o Instituto dos Auditores Independentes do Brasil (IBRACON) e o Instituto
Brasileiro de Governanga Corporativa (IBGC), ampliando sua rede de atuagao e influéncia no
mercado. Ele se destaca pela lideranga de projetos de alta complexidade, comprometimento
com a exceléncia técnica e entrega de trabalhos que geram solugdes para seus clientes.

Luis C. Souza

Sécio responsdvel técnico

CRC-SC-021.585/0-4

Atua desde 1992 como auditor independente, tendo atuado por 8 anos como sécio de auditoria
na TATICCA. E sécio da TATICCA desde 2016. Sélido conhecimento em auditoria e assessoria
de Empresas de diversos portes, incluindo familiares, de capital aberto e multinacionais. Possui
MBA em Gestdo Empresarial Fundagéo Getulio Vargas e € Bacharel em Ciéncias Contébeis pela
Universidade Regional de Blumenau. Registro no IBRACON, no CNAI e no CRC. Palestrante
ativo, tendo ministrado diversas palestras em entidades de classe (IBRACON e CRC) e em
eventos publicos promovidos por firmas de auditoria. Atuou em varios processos de abertura
de capital (IPO) e de ofertas de divida (offerings), bem como em reestruturagado societaria,
incluindo aquisi¢des, fusdes e cisdes; atuando especialmente na avaliagdo de aspectos
contabeis, ESTUDO DE VALOR e potenciais riscos operacionais e societarios. Participou
ativamente do processo de adocao inicial no Brasil das IFRS. Dentre outras, foi o sécio
responsavel pela auditora da SLC Agricola, Grendene, Cremer, Cia. Iguagu Celulose, Unicasa
S.A., Camil Alimentos e Tuper S.A.
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Metodologias de avaliacao

ATIVOS INTANGIVEIS: ABORDAGENS E METODOS DE AVALIAGAO GERALMENTE ACEITOS PARA A MENSURAGAO DO VALOR JUSTO

Abaixo apresentamos as abordagens geralmente aceitas na estimativa de valor justo de ativos intangiveis identificaveis.

Market Este método se baseia nos pregos praticados em transagdes efetivas e nas cotagdes de venda disponiveis para ativos similares na data de avaliagdo. Conforme definido pelo CPC 46 e IFRS 13, este método utiliza pregos e outras informagdes
approach relevantes geradas por transagdes de mercado envolvendo ativos, passivos ou grupo de ativos e passivos —como, por exemplo, um negécio —idéntico ou comparavel (ou seja, similar).

s Mol - Método de transacdo nédo controlada comparével compara o ativo intangivel com transagdes nao controladas comparaveis de terceiros que envolvam a licenga de ativos intangiveis semelhantes, derivada do
P ? nc%nGrTo S mercado. Pondera os seguintes fatores: (i) periodo das licengas; (ii) condigéo financeira das partes (licenciador e licenciado); (iii) exclusividade da licenga; (iv) quaisquer regulamentos governamentais relevantes; (v)
iirEmsEeties () qualquer compensagao nao monetaria incluida na licenga; e (vi) a vida dtil remanescente do ativo intangivel licenciado.

Comparable Profit Margin Método de margem de lucro comparavel se baseia na comparagdo da margem de lucro obtida pela entidade em questao que possui ou opera o ativo intangivel com as margens de lucro obtidas pelas empresas
Method (CPMM) diretriz.

Cost Este método se baseia no principio da substituigdo, tomando-o como indicador do valor justo. Nenhum investidor prudente pagaria por um ativo mais do que o montante necessario para substitui-lo nas mesmas condigdes. De acordo com o CPC
approach 46 e IFRS 13, este método reflete o valor que seria necessario atualmente para substituir a capacidade de servigo do ativo (normalmente referido como custo de substituigao/reposigéo atual).

Reproduction or . . . Lo . - - - . . ; =
P Essa metodologia tem como fundamento a estimativa do custo de substituicdo do ativo em questéo por um novo (aquisicdo ou reconstrugéo), ajustada para refletir as perdas de valor resultantes da deterioragéo

replacement cost new less P N . P . .
o fisica e da obsolescéncia funcional e econémica do referido ativo.
depreciation method

Trended historical cost less

S M mp—— Nesse método, os custos histéricos sdo atualizados por um método de tendéncia até a data da avaliagéo, utilizando um fator de indice baseado na corregdo de prego (por exemplo: inflagdo do pais).

Income Este método se baseia no valor presente dos fluxos de caixas estimados para a vida Util remanescente do ativo/passivo avaliado. Sua aplicagéo € realizada através de: (i) estimativa do fluxo de caixa gerado pelo ativo; e (ii) fluxo de caixa a valor
approach presente por uma taxa de retorno que reflita o valor do dinheiro e o risco do ativo no tempo. O valor justo sera igual @ soma dos fluxos de caixa e do valor residual descontados a valor presente.

DIzl aeelne = Wi el Essa metodologia tem como fundamento o célculo do fluxo de caixa incremental de um determinado ativo. Para aplicagcdo dessa metodologia compara-se (i) a estimativa do fluxo de caixa utilizando-se o ativo a ser
Without Method (WWM) avaliado com (ii) a estimativa do fluxo de caixa sem considerar a utilizagdo do mesmo, sendo o fluxo incremental descontado a valor presente.

Essa metodologia tem como fundamento a identificagéo do fluxo de caixa excedente de um determinado ativo. Dessa forma, para estimativa do valor justo sdo calculados os fluxos de caixa adicionais (em excesso)
provenientes do ativo avaliado em relagdo ao retorno proveniente dos demais ativos da empresa (contributory assets), descontado a valor presente remuneragéo apropriada do ativo. Os fluxos de pagamentos de
royalties, liquidos de impostos, sdo descontados a valor presente.

Multi-Period Excess Earnings
Method (MPEEM)

Profit split method (or Representa a receita total gerada pela empresa dividida entre o ativo intangivel em questéo e todos os outros ativos tangiveis e ativos intangiveis usados para gerar a receita da empresa. A porcentagem da divisdo do
fesieliEleeiins sllidan=inee i lucro deve representar uma porcentagem de alocagao entre o proprietario do ativo intangivel e o operador do ativo intangivel.

Esta metodologia tem como fundamento a remuneragéo a mercado da licenga de uso concedida a terceiros. Sendo assim, o valor do ativo é representado pela economia de royalties que o proprietario teria por
FEERI EOVEIAMEeEE . possuir o ativo. Para tanto, faz-se necessario a determinagao de uma taxa de royalty que reflita a remuneragao apropriada do ativo. Os fluxos de pagamentos de royalties, liquidos de impostos, sio descontados a
(G] valor presente.
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Normas, premissa e defini¢gdo de valor

Descrigéo do critério do fluxo de caixa descontado -- continuagéo

De acordo com o CPC 46 — Mensuragao do Valor Justo (IFRS 13), o conceito de valor justo é “o prego que seria
recebido pela venda de um ativo ou que seria pago pela transferéncia de um passivo em uma transagao nao forgada
entre participantes do mercado na data da mensuragao”. De acordo com o CPC 15 (R1), a premissa de valor a ser
usada na aplicagédo das regras contabeis combinag&o de negdcio, € o valor justo. De acordo com a definigdo na CPC
15 (R1), o valor justo é definido como: ‘Prego que seria recebido pela venda de um ativo ou que seria pago pela
transferéncia de um passivo em uma transagdo nao forgada entre participantes do mercado na data de
mensuragao'. Além disso, o CPC 15 (R1) especifica que o valor justo deve refletir as expectativas do mercado sobre
a probabilidade de que os beneficios econdmicos futuros associados ao ativo fluam para a adquirente. Portanto,
qualquer andlise deve geralmente refletir suposigées que seriam comuns a qualquer participante no mercado se
fosse comprar ou vender cada ativo identificado em uma base individual. Assim, o valor justo desta projecao foi
determinado com referéncia a ‘participantes no mercado’ em geral, excluindo valores sinérgicos que séo exclusivos
de um comprador especifico. De acordo com esta definicdo de valor justo, todas as projegdes financeiras utilizadas
nas avaliagdes excluem as sinergias especificas do adquirente, mas incluem as comuns aos participantes no
mercado. Periodo de projegéo e valor terminal.

Metodologia escolhida para o célculo do valor justo do negécio

O critério utilizado para o estudo de valor econémico-financeiro da Adquirida (RSJ) foi o fluxo de caixa descontado.
O critério do fluxo de caixa descontado € bastante utilizado no mercado para avaliagdo de empresas, balizando
estudos de viabilidade, compra, venda, fusdo e abertura de capital de companhias, pois permite medir da maneira
apropriada o retorno esperado de um investimento para o investidor. Apresentamos, a seguir, uma breve descrigdo
desse critério.

Descrigéo do critério do fluxo de caixa descontado

O critério do fluxo de caixa descontado estd fundamentado no conceito de que o valor de uma empresa ou negdcio
esté diretamente relacionado aos montantes e as épocas nos quais os fluxos de caixa livres, oriundos de suas
operacgoes, estardo disponiveis para distribuigéo. Portanto, o valor da empresa € medido pelo montante de recursos
financeiros que seus acionistas esperam que sejam gerados no futuro pelo negdécio, descontados ao seu valor
presente, para refletir o tempo, o custo de oportunidade e o risco associado a essa distribuigdo. Esse critério também
captura o valor dos ativos intangiveis, tais como marca, carteira de clientes, carteira de produtos e participagéo de
mercado, na medida em que este valor esta refletido na capacidade de gerar resultados.

Para calcular o fluxo de caixa futuro gerado pelas operagcdes de uma empresa, projeta-se a demonstragdo de
resultados decorrente de suas operagoes. Aos lucros liquidos projetados apurados, adicionam-se as despesas com
a depreciagao e amortizagao (por se tratar de despesas sem efeito no caixa) e subtraem-se os investimentos e a
necessidade de capital de giro projetado. Outros itens com efeito sobre o fluxo de caixa da empresa também s&o
considerados quando adequado. Para fins de elaboragéo do estudo, considera-se que 100% dos excedentes de
caixa estarao disponiveis para distribuigdo na época em que forem gerados.

E conveniente ressaltar, entretanto, que o lucro liquido calculado nas projegdes de resultado néo é diretamente
comparavel ao lucro liquido contabil a ser apurado futuramente nos exercicios subsequentes. Isso se deve ao fato
de que, entre outras razdes, o lucro liquido realizado é afetado por fatores ndo operacionais ou ndo recorrentes, tais
como receitas e despesas eventuais e/ou ndo operacionais. Estes fatores ndo sdo projetados em razdo de sua
imprevisibilidade.

132010, Roy Martekanc, Rodrigo Pasin e Fernando Pereira. Avaliagdo de Empresa para Fusdes & Aquisi¢des e Private Equity.

”

Ademais, deve-se notar que quando se utiliza a abordagem “cash flow to the firm”, “firm value”, “enterprise value”
ou “free cash flow”’) na projecao de lucros; receitas e despesas com juros ndo séo projetadas. Nesta abordagem,
projeta-se os fluxos de caixa disponiveis para todos os provedores de capital, ou seja, tanto para acionistas quanto
para credores.

A projecao dos demonstrativos de resultados futuros destina-se tdo-somente a finalidade de se calcular o fluxo de
caixa projetado da empresa que esta sendo avaliada, que contempla os fluxos futuros disponiveis para acionistas e
credores. Nesta etapa do estudo, o que se quer determinar é a capacidade de geragao de caixa proveniente das
operagdes normais da empresa, ou seja, seu potencial de gerar riqueza para os provedores de capital em
decorréncia de suas caracteristicas operacionais.

Os fluxos de caixa anuais projetados sdo descontados pelo custo médio ponderado do capital, em inglés, Wejghted
Average Cost of Capital (WACC), que ja incorpora os impactos de endividamento apds os impostos, na sua
determinagao. Posteriormente, os fluxos de caixa descontados sdo somados para obter-se o valor do negdcio. Para
gue seja encontrado o valor da empresa avaliada, e consequentemente, o valor de mercado de suas agoes (ou
quotas), é deduzida a divida na data-base do valor do negdcio calculado e sdo adicionados/deduzidos todos os
ativos e passivos ndo operacionais existentes na data-base do estudo de valor. Sdo deduzidos, ainda, eventuais
contingéncias e/ou outros pagamentos extraordinarios ndo operacionais identificados. Cabe notar que, quando se
utiliza a abordagem “cash flow to equity” ou “equity value®, os fluxos s&o descontados pelo custo do capital proprio,
usualmente calculado com base na metodologia do CAPM (Capital Assets Pricing Model). Nesse caso, o valor dos
empréstimos e financiamentos da empresa avaliada ndo sdo consideradas na taxa de desconto e as despesas e
receitas financeiras séo projetadas no fluxo de caixa.

Desconto dos fluxos de caixa no tempo

As entradas e saidas de caixa de uma empresa se ddo ao longo do tempo no decorrer do seu ciclo de negdcios.
Consequentemente, o céalculo do valor presente do fluxo de caixa gerado ao longo de um dado periodo deveria
considerar o desconto individual dos diversos desembolsos e ingressos, considerando as respectivas datas de
ocorréncia. Matematicamente, a férmula simplificada do fluxo de caixa descontado para um periodo é:

numero de peridos
V1 — taxa de desconto

Fluxo de caixa descontado =
Destaca-se que o0 caixa gerado no inicio do ano deveria ser descontado por menos tempo que o caixa gerado no fim
do ano. Dessa forma, para simplificar os célculos, adotou-se um fluxo médio no meio do periodo, entre o inicio e o
fim de cada periodo projetivo, para se descontar os fluxos de caixa. Este fator foi obtido pela féormula:
taxa de desconto ajustada = (1 + taxa de desconto)'/?

Esta forma de célculo nada mais é do que reconhecer que os fluxos de caixa sdo antecipados em meio ano. Em geral
os fluxos de caixa séo distribuidos de forma relativamente homogénea ao longo do ano, o que permite o uso de 2 no
expoente '®. Destacamos que esse método é permitido, uma vez que a companhia nao possui picos de sazonalidade
em suas operagoes.
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TAB: Tax amortization benefit

Fontes e origem dos dados

O Beneficio de Amortizagao Fiscal ("TAB", do Inglés 7ax Amortization Benefit) estd sendo apresentado de forma
desagregada do valor justo, para permitir uma opgdo de a Companhia poder adicioné-los ou n&o ao valor justo,
entretanto néo estdo sendo somados ao valor justo e ao calculo do WARA, uma vez que a Companhia ndo possui
clara evidéncia de que os efeitos advindos da mais valia e do agio poderédo ser dedutiveis através de processo de
alienagéo do investimento (cisdo, incorporagao e fusdo). O TAB reflete o valor adicional acrescido do ativo intangivel,
devido a possibilidade de dedugéo fiscal da amortizagao dos ativos durante a sua vida Util, quando aplicéavel. Foram
apresentados o calculo do TAB para todos os ativos intangiveis, mensurados pelo método de renda (“Income
Approach”), quando o ativo identificado possuir vida Util definida. A férmula 14 utilizada para o célculo do beneficio
fiscal seré a apresentada ao lado:

AB=PVCFx(n/(n—((PV(Dr,n,-1)x(1+Dr)*0.5)xT))-1)

Aonde:

AB = Beneficio amortizavel

PVCF = Valor presente dos fluxos de caixa do ativo

N = Periodo em anos de amortizagéo

Dr = Taxa de desconto

PV (Dr,n,-1)x(1+Dr)”0.5 =Valorpresente pelataxa de desconto, utilizando o fator de meio ano de conversao
T = Taxa de imposto

14 A referida férmula foi obtida através do livro Hitchner, James R., Financial valuation: applications and models — 3rd ed.

Consideramos informagdes financeiras, contratos e outros documentos referentes a esta transagdo em nossa
analise de avaliagdo. Também mantivemos conversas com os membros da Administragdo durante nosso trabalho.
Sobre a documentacgéao relacionada a RSJ, questionamos e levamos em consideragdo os comunicados publicos,
conteudo do site, inclusive de relagdo com investidores, relatérios da inddstria, e outros documentos (tais como
documentos de divulgagao publica). As principais fontes de informagdo em que nossa anélise foi baseada incluem
0 seguinte:

Discussbes mantidas com a Administragéo.

Demonstragdes e balangos contébeis, ndo auditadas.

Orgamentos aprovados pela Companhia.

Contratos fornecidos pela Administragao.

Outras informagoes fornecidas pela Administragéo.

Informagdes publicas, como os sites da Unifique na rede mundial de computadores.

Consulta eletrénica as diversas fontes de informacao do setor e estudos setoriais;

Fontes externas de consulta (Relatdério Focus Bacen, Bradesco, Santander, JP Morgan, dentre outros);

As informacgdes obtidas foram consideradas verdadeiras e de boa fé por nossa equipe. Também utilizamos estudos
realizados por prestadores de servigos da TATICCA o qual foram arquivados como papéis de trabalhos para suportar
nossas conclusoes.
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Metodologias de avaliacao

Para atendimento ao Art. 256 da LSA., aplicamos as seguintes metodologias:

Critério Lei n® 6.404/76

Abordagem de valor justo equivalente

Descrigéo

Comentério

Cotagao média das agbes em bolsa ou no mercado de
balcéo organizado

Valor de patriménio liquido da agéo ou quota, avaliado
o patrimonio a pregos de mercado

Valor do lucro liquido da agéo ou quota

Abordagem de mercado (“Market Approach”)

Metodologia derivada Abordagem do custo (“Asset
Based Approach”)

Abordagem da renda (“Income Approach”): DCF ou
método do fluxo de caixa descontado

Segundo essa metodologia, o valor das quotas da
Empresa é determinado pelo prego médio ponderado
das quotas cotadas em mercado ativo (bolsa de valores
ou mercado de balcéo organizado)

Consiste partir do balango contébil da Empresa na data
base, e avaliando ativos e passivos individuais a valor de
mercado. Segundo essa abordagem, o valor das quotas
da Empresa corresponde ao valor do patriménio liquido
ajustado a valor de mercado da Empresa na data-base,
dividido pelo nimero de quotas excluindo quotas em
tesouraria.

Abordagem fundamentalista, baseada em projecdes de
longo prazo para a Empresa. Segundo essa metodologia,
o valor das quotas da Empresa é determinado com base
na expectativa de geracao de fluxos de caixas futuros,
descontados a valor presente por estimativa do custo
médio ponderado de provedores de capital da Empresa,
ajustados por ativos e passivos ndo operacionais na
data-base (na abordagem do fluxo de caixa livre da firma,
ou FCFF).
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Para empresas cujas quotas apresentam liquidez no
mercado, o valor estimado com base no prego médio
ponderado de quotas tende a refletir uma percepgéo
adequada sobre o valor da agéo. Essa caracteristica do
método nédo é absoluta, devendo ser revista caso a caso,
conforme a situagdo do ativo (Empresa) e dos
mercados.

Tem como desvantagem o fato de ndo capturar em geral
as perspectivas de rentabilidade futura para o negécio
avaliado, na medida em que, via de regra, tende a refletir
apenas o desempenho histérico da Empresa, e néo
captura os riscos e perspectivas futuras do negocio.
Para empresas em situagdo de continuidade
operacional com margens positivas, tende a ser um
método conservador de avaliagdo em geral. Essa
caracteristica do método ndo é absoluta, devendo ser
revista caso a caso, conforme a situagdo do ativo
(Empresa) e dos mercados.

As projegdes foram baseadas no plano de negdcios da
administragcao, com base em premissas discutidas com
executivos da administragdo. Tem como vantagem o
fato de capturar as perspectivas de rentabilidade futura
para o negdcio avaliado, os riscos e perspectivas futuras
do negoécio. Tende a ser método adequado para
empresas em situagdo de continuidade operacional
com margens positivas. Essa caracteristica do método
ndo é absoluta, devendo ser revista caso a caso,
conforme a situagdo do ativo (Empresa) e dos
mercados.






INFORMAGAO LEGAL RELEVANTE

Ao ter acesso a este relatdrio vocé confirma que leu todas as informagdes relacionadas as “Notas de limitagdes e ressalvas” e obriga-se a cumpri-las. As informagdes a seguir sdo importantes e devem ser cuidadosamente lidas. Nosso
trabalho nédo incluiu a verificagéo independente dos dados e das informagdes fornecidas pela Administragado da Companhia e ndo se constitui em uma auditoria conforme as normas de auditoria geralmente aceitas. Sendo assim, néo
estamos expressando nenhuma opinido sobre as informagdes financeiras deste relatdrio, bem como sobre as demonstragdes financeiras da Companhia e/ou de qualquer outra empresa relacionada. Este relatério ndo representa uma
proposta, solicitagdo, aconselhamento ou recomendagédo por parte da TATICCA AUDITORES E CONSULTORES LTDA., ou de uma das empresas que compdes o Grupo TATICCA (“TATICCA”) sobre eventual negociagao entre os
acionistas/quotistas ou tomada de decisdo sobre os bens avaliados, sendo esta decisdo de responsabilidade Unica e exclusiva dos acionistas/quotistas e da Administragdo da Empresa. Este relatério ndo representa uma proposta,
solicitagao, aconselhamento ou recomendagao por parte da TATICCA sobre a negociagao entre os acionistas/quotistas ou tomada de decisao sobre eventual relagao de troca das agdes, se houver, sendo essa decisdo de responsabilidade
Unica e exclusiva dos acionistas/quotistas e da Administragdo da Companhia. A TATICCA néao se responsabiliza por perdas diretas ou indiretas, nem por lucros cessantes eventualmente decorrentes do uso deste relatério. Este Laudo de
Avaliagéo foi preparado em portugués em caso venha a ser traduzido para outro idioma, a versédo em portugués devera prevalecer para todos os efeitos. Nos termos da Instrugdo normativa CVM 215, os termos grafados em idioma estrangeiro
ao longo deste Laudo de Avaliagao encontram-se devidamente traduzidos na segdo “Glossario”.

A. Destinagéo, propriedade intelectual e confidencialidade:

Este relatdrio € de propriedade intelectual da TATICCA e foi produzido apenas para uso da Companhia com a finalidade de suportar a transagdo mencionadas no escopo desse relatdrio. A TATICCA declara, ainda, que o presente relatorio
néo se destina a circulagéo geral, tampouco, pode ser reproduzido ou utilizado com outro propdsito além daquele supracitado sem nossa prévia autorizagao por escrito, sendo, porém, liberado o seu uso no &mbito descrito no sumario
executivo. Ndo assumimos qualquer responsabilidade ou contingéncias por danos causados ou por eventual perda incorrida por qualquer parte envolvida, como resultado da circulagao, publicagao, reprodugao ou uso deste documento
com outra finalidade diferente da definida neste relatério e em nossa proposta. A Companhia mantera a TATICCA, seus sécios, administradores, diretores, empregados e/ou prepostos indenes de forma ampla com relagéo a toda e qualquer
responsabilidade por perdas, danos, despesas e demandas judiciais de terceiros, surgidas em razao direta ou indireta, da compilagao ou da utilizagao indevida deste material.

B. Aconselhamentos:

A TATICCA ressalta que o presente relatdrio ndo inclui aconselhamentos de qualquer natureza, como legal ou contébil. O conteldo do presente material ndo € e nem deve ser considerado como promessa ou garantia com relagédo ao
passado ou ao futuro, nem como recomendagéo para qualquer fim. Nao é obrigagdo da TATICCA implementar os procedimentos apresentados neste documento, bem como a TATICCA néo é responsavel por qualquer falha em quaisquer
negociagdes ou operagoes relativas a esta apresentagéo. Nenhuma deciséo financeira deve ser baseada exclusivamente nas informagdes aqui apresentadas. Este relatério ndo representa uma proposta, solicitagéo, aconselhamento ou
recomendagéo por parte da TATICCA sobre quaisquer operagdes. Este relatério: (i) ndo deve ser entendido como, e ndo representa recomendagao ou sugestdo para acionistas/quotistas, membros do Conselho de Administrag&o, Diretoria,
Conselho Fiscal, Comités Independentes ou de outros érgaos da Companhia ou de outras sociedades de seu grupo econdmico sobre como votar ou agir em relagdo a quaisquer assuntos, devendo as pessoas interessadas, se quiserem,
procederem as suas proprias avaliagoes; (i) ndo deve ser utilizado para justificar o direito de voto ou exercicio ou a absteng¢ao do exercicio de qualquer outro direito por parte de qualquer pessoa ou a qualquer outro assunto e (iii) ndo deve
ser considerado uma avaliagéo para os fins e nos termos dos artigos 4°-A, 89, 227, 228, 229, 252 e 256 da Lei das Sociedades por Agdes. Os acionistas/quotistas devem realizar sua prépria analise quanto a conveniéncia e oportunidade de
aprovagao do negocio, devendo aconselhar-se com seus proprios consultores financeiros, fiscais e juridicos, antes de tomar sua propria decisao sobre possivel Reorganizagdo Societaria.

C. Fidedignidade das informagbes:

As informagdes contidas neste relatério foram fornecidas pela Companhia e seus representantes ou obtidas junto a outras fontes publicas, sendo que a TATICCA néo realizou e nem nos foi solicitado que realizasse uma verificagéo
independente de qualquer destas informagoes, razédo pela qual a TATICCA nao expressa qualquer parecer ou declaragdo, expressa ou téacita, sobre a fidedignidade, veracidade ou integralidade da apresentagao das informagdes
mencionadas, ndo assume responsabilidade pela precisdo, exatiddo ou suficiéncia destas informagdes e, ressalta que quaisquer erros, alteragdes ou modificagdes nestas informagdes poderiam afetar significativamente as andlises da
TATICCA. A TATICCA utilizou-as baseado em declaragdes da Companhia, inclusive declaragdes de que (i) as informagdes e documentos que a Companhia forneceu foram preparados com boa fé, embasados em hipdteses razoaveis,
realistas e em informagdes e documentos verdadeiros, completos e exatos, e reproduzem fielmente as condigbes econdmico-financeiras, projegoes e provisbes da Companhia necessarios para emissao deste relatério nos termos da
legislagéo e regulamentagéo aplicdveis; (i) a Companhia ndo possui conhecimento sobre a existéncia, até a data de emisséo, de qualquer autuagdo, condenacgao judicial ou administrativa, pedido de faléncia ou recuperagéo judicial, perdas
nédo contabilizadas e garantias exigiveis ndo contabilizadas, capaz de influenciar na preparagao deste relatério e nas conclusdes aqui apresentadas; (iii) ndo ocorreram quaisquer eventos posteriores a data de entrega dos documentos e
informagdes ao publico em geral que possam influenciar de maneira relevante as conclusdes deste relatério, ou alterar e/ou afetar a validade e a fidelidade das informagdes anteriormente disponibilizadas; e (iv) todas as informagdes
disponiveis até a data de emissédo foram entregues pela Companhia sem a omissao de fato ou informagao relevante capaz de provocar alteragdes no processo de avaliagdo ou nas conclusdes deste relatério. Adicionalmente, no ambito do
nosso trabalho, analisamos a consisténcia das informagdes baseados em nossa experiéncia e bom senso, mas ndo assumimos qualquer responsabilidade por investigagdes independentes de nenhuma das informagdes ou avaliagéo de
quaisquer eventuais superveniéncias passivas ou insuficiéncias ativas, contabilizados ou ndo (contingentes ou ndo) da Companhia e ndo nos foi entregue nenhuma avaliagdo a esse respeito. Finalmente, ndo avaliamos a solvéncia ou valor
justo da Companhia considerando as leis relativas a faléncia, insolvéncia ou questdes similares. Também assumimos, conforme recomendagao da Companhia, que ndo ocorreu qualquer alteragéo relevante em relagéo aos ativos, condigao
financeira, resultados das operagdes, negdcios ou perspectivas da Companhia desde as datas em que as mais recentes demonstragdes financeiras ou outras informagdes financeiras ou comerciais relativas a8 Companhia nos foram
disponibilizadas. Ndo assumimos qualquer responsabilidade em relagéo a questdes (i) de verificagao de regularidades dos contratos firmados pela Companhia; (ii) advindas do relacionamento da Companhia com terceiros e/ou com outras
empresas do seu grupo econdmico, incluindo condigdes econdmico-financeiras de quaisquer contratos assinados ou qualquer outra forma de relagdo econdmica entre a Companhia e terceiros e/ou com outras empresas do seu grupo
econdmico, incluindo condigdes econdmicas, passadas ou futuras; e (iii) relativas a manutengao das condigdes atuais dos contratos existentes firmados pela Companhia.
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C. Fidedignidade das informagdes: -- continuagédo

Ressaltamos que as conclusdes deste relatério de avaliagdo consideram a plena regularidade de todos os contratos firmados pela Companhia com terceiros e/ou com outras empresas do seu grupo econdmico. Caso tais contratos sejam
objeto de litigio, descontinuados, rescindidos e/ou se de qualquer forma deixarem de gerar resultados para a Companhia, total ou parcialmente, as conclusdes aqui descritas poderiam ser, e provavelmente seriam, materialmente impactadas
e diferentes dos resultados efetivos atingidos pela Companhia. Entendemos que a Companhia obteve auxilio juridico para confirmar a validade, eficacia e legalidade de tais contratos e realizaram auditoria com sociedades especificas para
tais confirmacgdes.

D. Premissas:

As estimativas e projegdes discutidas com a Administragdo da Companhia, especialmente aquelas cuja ocorréncia depende de eventos futuros e incertos, refletem a melhor avaliagdo da sua Administragao, a respeito do desempenho da
Companhia e de seus mercados de atuagdo no futuro. E importante enfatizar que a TATICCA nao é responsével e ndo fornece garantias quanto a efetivacdo das projecdes apresentadas neste Relatério. Assim, ndo ha garantias de que as
premissas, estimativas, projegdes, resultados parciais ou totais ou conclusdes utilizados ou apresentados neste relatdério serdo efetivamente alcangados ou verificados no todo ou em parte. Os resultados futuros realizados da Companhia
podem diferir daqueles constantes das projecdes, e estas diferengas podem ser significativas, podendo resultar de varios fatores, incluindo, mas ndo se limitando a mudangas nas condi¢gdes de mercado. A TATICCA nao assume qualquer
responsabilidade relacionada a estas diferencas. As estimativas e previsdes contidas neste relatdrio estéo, por sua propria natureza, sujeitas a fatores fora do controle da Companhia e da TATICCA, em especial aqueles cuja ocorréncia
depende de acontecimentos futuros e de verificagao incerta. Ndo ha qualquer garantia por parte da TATICCA de que as estimativas e projegdes empregadas ou contidas neste relatdrio se concretizardo. Relatdérios de anédlise de empresas e
setores elaborados por outras sociedades, até por sua autonomia, podem tratar premissas de modo diferente da abordagem desta avaliagdo e consequentemente apresentar resultados significativamente diferentes. ATATICCA ndo assume
responsabilidade ou obrigagédo de indenizag&o por perdas e danos, caso os resultados futuros divirjam das estimativas e previsdes apresentadas neste Relatdrio, tampouco presta declaragoes, garantias, nem assume responsabilidades
em relagao a essas mesmas estimativas e projegoes.

E. Atualizagdes:

Este relatdrio foi gerado consoante condigdes econdmicas, de mercado, entre outras, disponiveis na data de sua elaboragdo, de modo que as conclusdes apresentadas estao sujeitas a variagdes em virtude de uma gama de fatores sobre
os quais a TATICCA néo possui qualquer controle. Todas as informagdes de carater contabil, financeiro e de mercado utilizadas neste relatério sdo referentes aquela data base. Qualquer mudanga ocorrida apds a data base pode afetar as
conclusoes deste relatério e ndo sao de responsabilidade da TATICCA. Este relatdrio foi baseado em informagoes fornecidas pela Companhia, e os pontos aqui abordados sdo passiveis de mudanga considerando uma série de fatores,
como condigoes econdmicas, de mercado e outras condigdes, bem como os negdcios e perspectivas da Companhia. Este relatério € valido somente nesta data, sendo que eventos futuros podem prejudicar suas analises. A TATICCA né&o
assume nenhuma obrigagao ou responsabilidade em atualizar, revisar, retificar ou anular, no todo ou em parte, apds a data de emisséo, esta apresentagdo em virtude de qualquer acontecimento futuro. Ademais, a TATICCA ndo assume
qualquer obrigagao de aconselhar alguma pessoa acerca de qualquer mudanga em qualquer fato ou matéria que afete o presente relatério, de que tenha tomado conhecimento posteriormente a data de emisséo deste documento.

F. Subjetividade:

Os trabalhos de avaliagao, especificadamente aqueles que utilizam fatores e projegdes, pressupdem premissas especificas e determinado nivel de subjetividade a ser considerado quando da interpretagéo dos resultados obtidos. Tal
subjetividade é constantemente analisada por estudiosos académicos e de mercado. Os paragrafos a seguir ilustram algumas das conclusdes evidenciadas por tais estudiosos: Aswath Damodarani15com tradugéo livre expressa a seguir:
“Mesmo ao fim da mais cuidadosa e detalhada avaliagéo existirdo incertezas com relagéo aos nimeros finais, suportados por premissas que adotamos sobre o futuro da Empresa e da economia. E irrealista esperar ou exigir certeza absoluta
na avaliagdo, uma vez que fluxos de caixa e taxas de desconto sao estimados. Isto também significa que o analista tem que permitir uma margem razoavel de erro ao fazer recomendagéo com base na avaliagdo” 16. Brudney e Chirelstein:
“Avaliagéo ndo € uma ciéncia exata e os métodos disponiveis para determinar o valor de uma empresa e o valor de seus valores mobiliarios podem produzir valores diferentes para a mesma empresa ou valor mobiliario.
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F. Subjetividade: -- continuagéo

As diferengas podem resultar ndo apenas do uso de um método de avaliagao no lugar de outro (ex.: receita capitalizada em vez de avaliagao de ativos), mas também de diferengas entre fatos e juizos de valor aplicados a um método em

especifico (ex: aidentificagdo de fatos considerados relevantes na determinagao de receitas passadas ou o juizo de valor envolvido na determinagdo de uma taxa de capitalizagéo apropriada ou o valor apropriado da receita a ser capitalizada)”
17

G. Auséncia de responsabilidade:

O presente relatério deve ser lido e interpretado a luz das restrigdes e qualificagdes anteriormente mencionadas. O leitor deve levar em consideragdo em sua analise as restrigdes e caracteristicas das fontes de informagéao utilizadas.
Quaisquer relatérios em forma de minuta ou apresentagdes preliminares de nosso trabalho serdo emitidos unicamente para discussao entre a Administragao e a TATICCA e, deverdo ser utilizados apenas para esta finalidade, assim, néo
devem ser considerados como documentos finais, pois podem sofrer alteragdes significativas. As conclusdes vélidas de nossos trabalhos serdo expressas unicamente em nosso Relatério Final assinado. A soma dos valores individuais
apresentados no relatério de avaliagdo poderad diferir da soma apresentada em razédo de arredondamentos. Nada que esteja neste material , ou pode ser considerado, como uma promessa, garantia ou declaragdo com relagédo ao passado
ou ao futuro.

H. Limitagdes gerais:

Este relatdrio foi preparado para o propdsito descrito no contexto de nossa proposta e ndo devera ser utilizado para nenhum outro fim. O relatério foi desenvolvido para uso exclusivo da administragédo da Companhia. ATATICCA ndo assumira
responsabilidade por terceiros em caso de o relatorio ser usado fora do propdsito mencionado. Sendo assim, a Empresa e suas partes relacionadas ndo podem distribuir este documento a terceiros, exceto se requisitado por autoridades
locais e fiscais, além de seus advogados e auditores, ou sob as seguintes condigdes: (i) a TATICCA devera ser notificada formalmente a respeito de qualquer distribuigdo deste relatério, que devera ser previamente aprovada; (ii) os receptores
deverado se comprometer, por escrito, a ndo distribuir este relatério a nenhuma outra parte; (iii) este relatério ndo devera ser distribuido em partes; (iv) qualquer usudrio/leitor deste relatdrio deve estar ciente das condigdes que nortearam
este trabalho, bem como das situagdes de mercado e econdmicas do Brasil; (v) a TATICCA respondera as perguntas dos receptores relativas a este relatério, a custa da empresa, somente se for acordado anteriormente com os receptores
0 escopo de tais perguntas e respostas; (vi) nossas estimativas séo realizadas com base em elementos que sédo razoavelmente esperados, portanto, ndo levam em consideragéo possiveis eventos extraordinarios e imprevisiveis (novos
regulamentos para contabilizagéo, novas definigdes técnicas, mudancgas na legislagéo tributaria, catéstrofes naturais, eventos politicos e sociais, mudanga de estratégia de negdécios da Companhia, entre outros). Para atingir o objetivo do
nosso trabalho foram aplicados procedimentos com base em dados coletados no mercado, em estudos técnicos, além de informagdes fornecidas pela administragdo da Companhia. Os valores aqui apresentados sao resultantes da analise
desses dados, merecendo as seguintes observagoes: (i) este trabalho foi feito com base em informagdes disponibilizadas pela administragdo da Companhia as quais foram consideradas verdadeiras, uma vez que néo faz parte do escopo
deste projeto qualquer tipo de procedimento de auditoria. Desta forma, a TATICCA ndo assume qualquer responsabilidade futura pela precisdo das informagdes histoéricas utilizadas neste relatério; (i) ndo foram efetuadas investigagdes
sobre o titulo de propriedade dos ativos analisados; (iii) a analise também foi realizada com base em informagdes obtidas junto a agentes do mercado financeiro. Estas informagdes foram consideradas como corretas e de boa fé; (iv) A
TATICCA néo tem responsabilidade de atualizar este relatdrio para eventos e circunstancias que ocorram apds a data-base do mesmo; (v) este relatdrio € respaldado em metodologia consagrada, praticada por nossa empresa, baseada em
principios amplamente aceitos, sendo também executado com base em informagdes e documentos fornecidos pela Companhia, os quais presumimos serem corretos.

I. Limitagdes especificas:

Este relatério foi elaborado exclusivamente para atendimento aos requerimentos do art. 256 da Lei n® 6.404/76, para uso da Administragdo da Companhia e da respectiva Assembleia, ndo devendo ser utilizado, mencionado ou reproduzido,
no todo ou em parte, para quaisquer outras finalidades sem prévia autorizagdo por escrito da TATICCA. O trabalho foi desenvolvido com base em informagdes histéricas, gerenciais, projegdes e demais dados fornecidos pela Administragao
e/ou obtidos de fontes publicas, cuja exatidao, integridade, consisténcia e suficiéncia ndo foram objeto de auditoria, revisdo ou verificagdo independente, permanecendo sob integral responsabilidade da Companhia. As analises, premissas
e conclusdes aqui apresentadas possuem natureza econdmico-financeira e envolvem julgamentos técnicos, estimativas e projegdes sujeitas a incertezas e a fatores externos, de mercado, regulatérios, tributérios e operacionais, muitos
dos quais nao sédo controlaveis ou previsiveis. Dessa forma, este relatério ndo representa garantia de resultados futuros, recomendagéao de investimento, desinvestimento, aprovagdo da operagéo ou qualquer forma de fairness opinion,
solvency opinion, opinido juridica, tributaria, contabil ou de auditoria. Ndo fizeram parte do escopo, entre outros, procedimentos de auditoria ou due diligence, avaliagdo de contingéncias, consultoria contabil ou tributéria, planejamento
tributdrio, estudos de mercado, célculo de tributos diferidos, avaliagéo de ativos especificos ndo contemplados no escopo, disponibilizagdo de modelos ou planilhas, bem como atualizagdo do estudo para data diversa da data-base
adotada. Eventuais interpretagdes legais, societarias e fiscais relacionadas a operag&o e ao art. 256 da Lei das S.A. sdo de responsabilidade exclusiva da Administragdo e de seus assessores legais. Este relatdrio deve ser lido em sua versdo
completa e no contexto de seu objetivo especifico, ndo assumindo a TATICCA qualquer responsabilidade por uso indevido, por anélises de terceiros que cheguem a conclusdes distintas, ou pela necessidade de atualizagéo posterior deste
documento.
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Glossario

Dados gerais

Data-base da aquisi¢éo

Em 31 de agosto de 2026, foi assinado o “Contrato de Compra e Venda de Quotas e Outras Avengas”, data convencionada pelas partes como o fechamento da transagéo. Para fins de emisséo deste laudo, foi utilizado o balango com data-
base de 31 de julho de 2026. De acordo com a Administragéo, ndo houve alteragdes relevantes entre a data-base do balango adotado na avaliagéo e a efetiva formalizagdo contratual da transagéo.

Data de Fechamento
(Closing Date)

Data em que ocorre a transferéncia de controle e liquidagao financeira da transagéo, equivalente a Data-base da aquisigéo.

Data-base da avaliagao

31 dejulho de 2026

Empresa Contratante /
Cliente

Unifique Telecomunicagdes S.A..

Adquirente

Unifique Telecomunicagdes S.A..

Empresa Avaliada

RSJ Servigos de Instalagdo e Manutengao Ltda.

Adquirida

RSJ Servigos de Instalagdo e Manutengéo Ltda

Relatério / Laudo / Estudo

Este documento, datado de 30 de setembro de 2026

Glossério de termos de avaliagao

At Inflation correction / Diferencial de inflacao COPOM Comité de Politica Monetaria do BCB

Administracao Administragdo da Unifique CPV Custo do Produto Vendido

Bacen / BACEN / BCB Ef:;f Central do Brasil. Autoridade monetédria responsavel pela politica econdmica e monetéaria no CRP Country risk premium / Taxa de risco de operagao no Brasil

BEA Business Enterprise Analysis / Projecao e andlise financeira da empresa CS/CSLL Contribuigao Social / Contribuigdo Social sobre Lucro Liquido

BEV Business Enterprise Value / Valor do negécio CVM Comisséao de Valores Mobilidrios

BNDES Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social. DD Due-diligence

BRL, R$ ou $ Real [Moeda Brasileira] Divida Liquida Endividamento bruto deduzido das disponibilidades de caixa.

CAPEX Capital Expenditures / Investimentos em ativo imobilizado EBIT Earnings Before Interest and Taxes / Resultado Antes de Juros e Impostos

CAPM Capital Asset Pricing Model / Modelo de retorno de investimento EBITDA Fri;225;?;?;:2::;?;T::ne;r’t::z):g;zciation and Amortizations / Resultado Antes de Juros,
CARG Compound Annual Growth Rate / Taxa Composto de Crescimento Anual EBT Earnings Before Taxes / Resultado Antes dos Impostos

Constant Growth Model Modelo de célculo de perpetuidade que assume crescimento constante dos fluxos de caixa ao longo EMBI Emerging Markets Bond Index / indice da divida externa de governos emergentes

(Gordon Growth Model)

do tempo.
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Glossario

Clossério de termos de avaliagdo

EUA Estados Unidos da América MM Milhao ou Milhdes

BV Er;t;ztliprise Value. Valor operacional do negocio para provedores de capital [Equity+ MRP Market risk premium / Prémio de risco de mercado

FCD Fluxo de Caixa Descontado ou DCF Nominal Cash Flow Fluxo de caixa projetado considerando efeitos inflacionérios.

FCFE Fluxo de caixa livre para o acionista NOP No Operation / Nao operacional

FCFF Fluxo de caixa livre para a firma P Projectd / Informacgao projetada

FGV Fundagéao Getulio Vargas Perp. Perpetuidade

E)lg:r)a?:ieocnzilxa Fluxo de caixa gerado pelas atividades operacionais da empresa, antes de efeitos de financiamento. PIB :rrsit:;oplgl’tse'rno Bruto: Indicador macroecondmico que representa a soma das riquezas produzidas
Premissas

H

Historic / Informagéao Histdrica

Macroecon6émicas

Variaveis econdmicas (inflagéo, juros, PIB etc.) utilizadas como base para projecoes financeiras.

Horizonte de Projecao Periodo explicito considerado nas projegdes financeiras antes da aplicagao da perpetuidade. Pre-tax Antes do imposto de renda

IBGE Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica Rf Risk-free rate/ Taxa livre de risco

IGP-M indice Geral de Pregos — Mercado: indice de inflagdo amplamente utilizado em contratos. RFB Receita Federal do Brasil

IPCA Iq]nddiizceeol;‘iiicei(l)g:li:ﬁazrggiiiE;acdgr::zu:oidrgfrtg;%i?para projegdes econdémicas. ROB Receita Operacional Bruta

IPCA indice de Pregos ao Consumidor Amplo ROL Receita Operacional Liquida

IR/IRPJ Imposto de renda / Imposto de Renda Pessoa Juridica SELIC Taxa basica de juros da economia brasileira definida pelo Banco Central.

Kd Cost of debt / Custo Real da Divida E:g\ile Most Likely Cash Fluxo de caixa projetado com base no cenario considerado mais provavel pela Administragao.
Ke Cost of equity / Custo Real do Capital Préprio Sp Size Premium / Taxa de risco por prémio de tamanho

LAIR Lucro Antes do Imposto de Renda TIR Taxa Interna de Retorno

Market Participant
(Participante de Mercado)

Hipotético comprador ou vendedor independente, atuando de forma racional e informada em uma
transagao.

Taxa de Crescimento de
Longo Prazo (g)

Taxa utilizada para estimar o crescimento dos fluxos de caixa na perpetuidade.

Market-share Participagao de mercado USD ou US$ Doélares Americanos (Moeda dos Estados Unidos da América)
Mid-period Convention : . - .
(Convencéo de Meio Premissa segundo a qual os fluxos de caixa sédo gerados ao longo do periodo, sendo descontados vPL Valor Presente Liquido

Periodo)

considerando seu ponto médio.
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Glossario

Clossério de termos de avaliagdo

WACC

Weighted Average Capital Cost / Custo Médio Ponderado do Capital

Unsystematic or Specific Risk / Risco nao sistematico ou especifico

Working Capital (Capital
de Giro)

Recursos necessaérios para financiar as operagdes correntes da empresa.

Beta / Coeficiente de volatilidade da agdo no mercado

Glossério de termos do Art 256

Business Judgment Rule

Principio segundo o qual decisdes da Administragdo, tomadas de boa-fé, informadas e no melhor
interesse da companhia, ndo devem ser questionadas quanto ao mérito econémico.

Escrow Account

Conta controlada ou Conta de garantia

Carry / Carrying Amount
(Valor Contabil)

Valor pelo qual um ativo ou passivo esta registrado nas demonstragdes contdbeis.

Fairness Opinion

Opiniao técnica sobre a razoabilidade financeira de uma transagéo para os acionistas.

Closing

Comparable Profit Margin
Method (CPMM)

Data de efetiva conclusao da transagéo, com transferéncia de controle e liquidagéo financeira.

Método de avaliagao de renda com base na margem de lucro comparavel

Going Concern (vocé usa
conceitualmente)

Premissa de continuidade operacional da empresa no futuro previsivel.

Goodwill (Agio por
Rentabilidade Futura)

Excedente do valor pago em relagao ao valor justo dos ativos liquidos identificaveis adquiridos.

Condigéo de Liquidagédo
Nao Forgada

Situagao em que ativos e passivos sdo negociados sem pressao de venda, em condigdes normais de
mercado, conforme conceito de valor justo.

Human Capital

Capital humano

Contingéncias

Obrigagdes potenciais decorrentes de eventos passados, cuja existéncia sera confirmada por
eventos futuros incertos.

Income Approach

Abordagem de renda

Cost Approach

Abordagem de custo

Intellectual Property

Propriedade intelectual

CPC 15 (R1) -
Combinagéo de Negocios

Norma contébil que estabelece critérios para reconhecimento e mensuragao de ativos adquiridos,
passivos assumidos e contraprestagdo em aquisigoes.

Linces and Permits

Licengas e permissoes

CPC 32 —Tributos sobre o
Lucro

Norma contabil que trata do reconhecimento de tributos correntes e diferidos, incluindo efeitos
fiscais futuros sobre diferengas temporarias.

Market Approach

Abordagem de mercado

CPC 46 — Mensuragéo a
Valor Justo

Norma que define o conceito e os critérios de mensuragao de valor justo no contexto contabil.

Monte Carlo Simulation

Método estatistico utilizado para mensurar valores contingentes com base em multiplos cenarios
probabilisticos.

Curva de Desconto/
Curva de Juros

Estrutura temporal das taxas de juros utilizada para descontar fluxos de caixa ao valor presente.

Multi-Period Excess
Earnings Method
(MPEEM)

Método de avaliagdo de renda com base em ganhos sobre o excesso de varios periodos

Customer Relationships

Relacionamento com cliente / Relacionamento contratual com cliente / Relacionamento ndo
contratual com cliente

Noncompete

Acordo de ndo competigdo / Acordo de ndo concorréncia

Deferred Payment

Parcela da contraprestagéo a ser paga em data futura, normalmente corrigida por indexador.

Order Backlog

Ordem de produgéo

Differential Income With

and Without Method Método de avaliagdo de renda com base em diferencial de fluxos Patents Patentes

(WWM)

Earn-out/ Parcela Varidvel Componente da contraprestagdo condicionado ao desempenho futuro da empresa adquirida. PL Patrimonio Liquido

Equivalentes de Caixa Aplicagoes financeiras de alta liquidez, prontamente conversiveis em montantes conhecidos de PLPM Patrimonio Liquido a Preco de Mercado

caixa.
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Glossario

Clossério de termos do Art 256

PPA

Purchase Price Allocation / Alocagao do Prego de Compra

SPA

Share Purchase Agreement / Contrato de compra e venda de agoes

Prego de Aquisi¢ao por
Acao

Valor unitério pago por agédo, apurado pela divisédo da contraprestagéo total pelo nimero de agdes

adquiridas.

Technology

Tecnologia

Prego de Realizagéao

Valor esperado a ser obtido na venda de um ativo, liquido de custos necessarios a sua realizagéo.

Teste de Excessividade
(Art. 256)

Procedimento de comparacéo entre o prego de aquisicao por agéo e os referenciais legais, para
verificagdo de eventual direito de retirada.

Price Adjustment

Mecanismo contratual de ajuste do prego de aquisigdo com base em varidveis definidas entre as

partes.

Trade Secrets

Segredos industriais

Purchase Price

Valor total pago pela aquisigao da participagao societaria.

Trademarks

Marcas e Nomes Comerciais

Relief From Royalty
Method (RRM)

Método de avaliagao de renda com base em alivio de royalties

Valor de Mercado

Preco pelo qual um ativo poderia ser negociado entre partes independentes em condigdes normais
de mercado.

Replacement Cost New
Less Depreciation Method
(RCNLD)

Método de avaliagao de custo com base com a definigdo de um valor de bem novo menos sua

depreciagdo econémica

Valor Maximo de
Referéncia

Maior valor apurado entre os critérios do art. 256, inciso I.

Software

Sistemas de computador

Limite de 1,5x (Art. 256)

Multiplicador legal aplicado ao maior dos critérios do inciso Il para avaliagao do direito de retirada.

Solvency Opinion

Opinido técnica sobre a capacidade financeira da empresa de cumprir suas obrigagdes apés uma

transagao.
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