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NOTA IMPORTANTE

Nota importante para qualquer pessoa nao autorizada a ter acesso a este relatério

Este trabalho foi realizado de acordo com os termos do contrato assinado entre a TATICCA e a Unifique para uso exclusivo dos profissionais da Companhia e
para uso pela Assembleia Geral Extraordinaria, que serd convocada para avaliar a transacao aqui tratada. Ndo somos responsaveis pelo uso do relatério por
terceiros, ndo tendo responsabilidade se a Companhia divulgar tais informacdes para terceiros. Ao final deste relatério descrevemos as limitagdes
profissionais inerentes ao trabalho. O leitor deste relatério entende que este trabalho foi realizado de acordo com os termos do contrato, e compromete-se a
seguir todas as limitagOes e cldusulas contratuais deste relatorio, incluindo as de confidencialidade e as limitagdes deste relatério.

O leitor reconhece que este relatério foi preparado para a Unifique para atendimento aos requerimentos do artigo 256 da Lei 6.404/76, portanto, pode ndo
incluir todos os procedimentos considerados necessarios para o propésito do leitor.

O leitor concorda que este relatério ndo deve ser mencionado ou citado, todo ou parte, em qualquer prospecto de emissdes de agdes, oferta circular, contratos
de empréstimo, outros tipos contratos sem o consentimento prévio por escrito da TATICCA.

Nossas analises sdo feitas de forma independente. Portanto analises conduzidas por terceiros podem divergir das conclusdes e valores que projetamos, o
que ndo representa uma deficiéncia do trabalho efetuado e ndo o inabilita para uso pelos leitores para suas andlises. A TATICCA, seus parceiros, diretores,
funcionarios e agentes ndo serdao responsaveis em relagdo a qualquer perda, dano ou despesa de qualquer natureza que sejam causadas.

A TATICCA n3do tem responsabilidade e/ou obrigacdo de atualizar este relatorio. O uso deste relatdrio constitui na aceitagao das premissas e metodologias
utilizadas, assim como das condig¢des limitantes indicadas.
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Laudo de Avaliagdo Econdmico-financeira 31 de julho de 2025

Prezados Senhores,

Conforme solicitagdo de V.Sas., a TATICCA Auditores e Consultores Ltda. ("TATICCA") apresenta o laudo de avaliacdo econdmico-financeira (“Laudo”) da
totalidade do capital da Sustentys S.A. ("Companhia“) e suas controladas (R4 GESTORA DE ENERGIA LTDA., R4 ENGENHARIA LTDA. e R4 ENERGIAS RENOVAVEIS
LTDA.) doravante denominadas em conjunto como “Sustentys”, “Companhia” ou “Adquirida” na data-base de 30 de junho de 2025 ("data-base”).

Este Laudo tem como objetivo fornecer a Administragdo e aos acionistas da Unifique Telecomunicacées S.A. ( “Unifique”, “Controladora” ou “Adquirente”)
uma estimativa de valor econdmico da Sustentys, a fim de suportar a deliberacdo da Assembleia Geral de Acionistas da Unifique para ratificagdo da aquisi¢ao
das Empresas, em linha com as exigéncias do 256 da Lei n° 6.404/76 ("Lei das SAs") e do artigo 5° da Instrugdo Normativa CVM no 319.

Nossa avaliagdo ndo deve ser interpretada como uma fairness opinion nem como uma recomendacdo sobre a realizagdo de uma transagdo, ou sobre as
condigdes em que tal transa¢do ocorreria. Entendemos que qualquer decisdo a este respeito serd de responsabilidades da Administracdo e de seus Acionistas.

Neste contexto, fica permitida a disponibilizagdo deste Laudo a Administragdo e aos Acionistas, e a todas as pessoas que dele necessitem em decorréncia de
exigéncia ou determinagdo legal ou regulatoria relacionada a esta transacdo. Em qualquer circunstancia, este Laudo deve ser divulgado em sua integra.

E importante destacar que ndo foi aplicado nenhum processo de auditoria sobre as informacdes da Adquirida e de suas controladas a nés fornecidas pela
Administracdo. Adicionalmente, nossas recomendagdes e célculos apresentados nesse relatério sdo baseados em expectativas mercadolégicas da indudstria,
bem como nas condi¢des macroecondmicas existentes na data-base do trabalho, as quais poderdo ser diferentes no futuro e, consequentemente, impactar a
operagdo das empresas avaliadas. Como qualquer projecdo engloba riscos e incertezas, os resultados reais podem apresentar diferenca quando comparados
as projegdes realizadas.

Aproveitamos para agradecer a oportunidade e a atengdo dispensada pela Unifique, pelos seus executivos e colaboradores durante a execugdo deste trabalho.
Caso haja quaisquer duvidas ou necessidade de informagdes adicionais, solicitamos a gentileza de nos contatarem.

Atenciosamente

TATICCA Auditores e Consultores Ltda.

P

o

Luis Larlos de Souza
Ségio
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Introdugdo Resumo da avaliagdo econémica e financeira

Este laudo tem por objetivo fornecer a Administragdo e aos Acionistas da Unifique uma estimativa de valor
econdmico-financeiro da Adquirida, a fim de suportar na Assembleia Geral de Acionistas da Unifique a

Em RS mil, exceto quando indicado de outra forma - Resumo da Avaliagdo

ratificacdo da aquisicdo, em linha com as exigéncias da Lei 6.404/76 e da Instrucdo CVM 309. Para Periodo de projecio do fluxo de caixa (em anos) 10,5 anos
atingirmos este objetivo, foram aplicados procedimentos baseados em fatos histéricos e perspectivas
econdmicas e de mercado vigentes na data-base. Taxa de desconto (% aa.) 16,22%
A avaliacdo econdmico-financeira foi realizada na data-base de 30 de junho de 2025, aplicando-se Taxa de crescimento de longo prazo (% a.3) 3.0%
essencialmente o método do Fluxo de Caixa Descontado (FCD). Os resultados foram posteriormente U
o L. Taxa de inflagdo de longo prazo (% a.a.) 3,0%
comparados aos multiplos de empresas similares.
. - - . . - . Valor do fluxo de caixa livre descontado, projetado para 10,9 anos 2.346
As informacdes constantes deste Laudo foram baseadas nas demonstragdes financeiras ndo auditadas e em
informacdes gerenciais da Adquirida e suas controladas, as quais foram fornecidas pela Administragdo Valor do fluxo de caixa livre descontado para a perpetuidade 1357
destas empresas, assim como em informacdes disponiveis ao puUblico em geral, e, ainda, em analises
realizadas pela TATICCA com base em nossa experiéncia no setor. Valor do negécio (Enterprise value) 3.702
P s P s . Divida liquida (1.681)
Nenhum controlador ou administrador da Unifique e/ou das Empresas ou de suas subsidiarias (i) direcionou,
limitou, d1f1cqltou ou praticou quaisquer atos que tenham ou possam ter c.ompromehdo 0 acesso e utilizagdo Ativos no operacionais 2281
ou o conhecimento de informagdes, bens, documentos ou metodologias de trabalho relevantes para a
qualidade das respectivas conclusdes; (ii) restringiu de qualquer forma, nossa capacidade de determinar as Passivos ndo operacionais (3.409)
conclusdes apresentadas de forma independente; e (iii) determinou as metodologias por nés utilizadas para
elaboracdo da avaliagao. Valor patrimonial (Equity value) 100% 894
Além disso, vale destacar que nem a TATICCA, nem qualquer dos sécios e/ou profissionais que participaram Valor patrimonial (Equity value) 70% 625
deste projeto possuem qualquer interesse, direto ou indireto nas Empresas Adquiridas ou na Unifique. Os
honorarios estimados para a execugdo deste trabalho ndo foram baseados e ndo tiveram qualquer relacao Cendrios
com os valores aqui reportados.
~ ~ . ~ ~ . ~ ARIO PRO ADO NO OD A
O presente Laudo e suas conclusdes nao constituem recomendagdes da TATICCA com relagao a aceitagao -
pelos acionistas das Empresas ou da Unifique da proposta de transagdo que serd apresentada pela R P I
- < T P - e ade de taxa de de & crescimento de longo pra
Administragdo. Cada Acionista deve chegar a suas préprias conclusdes sobre tal proposta.
WACC 2,0% 2,5% 3,0% 3,5% 4,0%
Valor justo
14,7% 4220 4207 4194 4181 4,168

Os resultados contidos neste relatério tiveram como base as premissas que nortearam nossas estimativas,

apresentadas em topico especifico deste relatorio. Com base nas informagdes recebidas e no trabalho 15.5% 3954 3.908
realizado, nossa avaliagdo resultou em uma estimativa de valor justo de RS 243.877,49 (duzentos e quarenta

PRI . 3 : 16,2% 3722 3.682
e trés mil, oitocentos e setenta e sete reais e quarenta e nove centavos), para a totalidade do capital das
Empresas na data-base de 30 de junho de 2025, composto por 100% do capital da SUSTENTYS, conforme 17.0% 3518 3.482
cenarios indicativos a seguir. Detalhes podem ser observados na Sessdo 4 deste relatério. De acordo com
essas premissas apresentamos um resumo da avaliagao do valor do negécio em 30 de junho de 2025: 17,7% 3.338 3.330 3.322 3314 3.306
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umario executivo

Anélise do Artigo 256 da Lei 6.404/76

a ;

Artigo 256 — Inciso II: O prego médio de cada agdo ou quota ultrapassar Artigo 256 — Inciso II: O prego médio de cada agdo ou quota ultrapassar

. . Artigo 256 — Inciso II: O prego médio de cada agdo ou quota ultrapassar
Artigo 256 — Inciso | " . e . . o
uma vez e meia o maior dos valores a seguir indicados: uma vez e meia o maior dos valores a seguir indicados:

uma vez e meia o maior dos valores a seguir indicados:

|- O prego de compra constituir, para a compradora, investimento relevante
(artigo 247, paragrafo Unico) ((a) em cada sociedade coligada ou controlada, se o
valor contabil é igual ou superior a 10% (dez por cento) do valor do patriménio a) cotagdo média das agdes em bolsa ou no mercado de balcdo b) valor de patriménio liquido (artigo 248) da agdo ou quota, avaliado o
liquido da companhia; b) no conjunto das sociedades coligadas e controladas, se o organizado, durante os noventa dias anteriores a data da contratagdo; patrimonio a pregos de mercado (artigo 183, § 19);
valor contabil é igual ou superior a 15% (quinze por cento) do valor do patriménio
liquido da companhia.)

c) valor do lucro liquido da agdo ou quota, que ndo podera ser superior a
15 (quinze) vezes o lucro liquido anual por agdo (artigo 187 n. VII) nos 2
(dois) ultimos exercicios sociais, atualizado monetariamente.

Anélise 1 (art. 247) RS mil Preco médio de cada agdo RS mil Preco médio de cada agdo RS mil Preco médio de cada agdo RS mil
(a) PL- Sustentys - Consolidado - 31/12/2024 - RS mil * 128 (a) Valor da aquisigdo (prego) - RS mil * 2 (a) Valor da aquisigdo (prego) - RS mil * 32 (a) Valor da aquisigéo (prego) * 32
(b) PL- UNIFIQUE - Controladora - 31/12/2024 - RS mil * 1197.858 (b) Nimero de Quotas Adquiridas * - (b) Nimero de Quotas Adquiridas * 318 (b) Nimero de Quotas Adquiridas (mil) * 318
(c)=(a)/(b) 0,01% | | {c) = (a) / (b) - Prego Pago/Acdo — RS - | | (c) = (a) / (b) — Prego Pago/Agdo — RS R$ 0,10 | | (c) = (a) / (b) — Prego Pago/Acdo — RS R$ 0,10
Andlise 2 (art. 247, item a) RS mil RS mil RS mil RS mil
(d) Valor da aquisigdo (prego) - RS mil * 32 (d) Prego agdes ultimos 90 dias - Sustentys - (d) PL a Mercado - Sustentys - 30/06/2025 183 (d) Lucro Liquido 12M2024 - Sustentys - RS mil * -
(b) PL- UNIFIQUE - Controladora - 31/12/2024 - RS mil * 1.197.858 | {d)x 15 - ‘ (e) Numero de agBes adquiridas (mil) * 318 (e) Lucro Liquido 12M2023 - Sustentys - RS mil ** -
f=(d)/€ 0,00% | *Fonte: Administragdo (f) = (d) / (e) Patrimdnio Liquido a mercado/Agdo — RS R$ 0,58 (f) Lucro Liquido médio - ultimos dois exercicios - RS mil -

(f)x 1,5 RS 0,86 (g) Nimero de ag¢des adquiridas (mil)* 318
Analise 2 (art. 247, item b) RS mil *Fonte: Administragdo/SPA (h) = (f) / (g) Lucro/Acdo — R$ -
(g) Valor da aquisi¢do (prego) - RS mil * 32 **Fonte: Conforme segdo 5 deste relatério. (h) x 15 (quinze) vezes =
(b) PL - UNIFIQUE - Controladora - 31/12/2024 - RS mil 1197858 Fonte: Administragdo
ib) PL- UNIFIQUE - Outros investimentos - 31/12/2024 - RS mil **Fonte: Administragdo/atualizado pelo IPCA (Bacen) até a data-base

1.197.858
[ 0)=@ 7+ () 0,00% |
*Fonte: Administragdo
| Maior referéncia 0,01% |
Conclusio: Atende ao disposto do Artigo 256 — Inciso | Ndo | Eonclusao: Atende ao disposto do Artigo 256 — Inciso Nio Aplicavel | ::;;nclusao: Atende ao disposto do Artigo 256 — Inciso Il Ndo | :.:gnclusao: Atende ao disposto do Artigo 256 — Inciso I Nio Aplicivel
2‘:55Eeszgisj?/:rr;:fé;:ﬁ:%kigi:‘i%?;fdd‘;ﬁgg: cgmzfcr::&; pérzté‘o pago N&o aplicdvel, tendo em vista que a Adquirida ndo tem suas a¢des Conforme demonstrado acima, o valor da Transagdo ndo é maior que 1,5x N&o aplicavel, tendo em vista que a Adquirida ter sido constituida em
¥ q op negociadas em bolsa de valores ou mercados de balcdo organizado. o Patriménio Liquido a Mercado da Adquirida. 31/05/2025.

0,000106914294515709%.
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Contexto da transacdo

BREVE DESCRICAO DA COMPANHIA UNIFIQUE

Com sede em Timb6 em Santa Catarina, a Unifique foi fundada em novembro de 1997 com a marca TPA - Timb6 Provedor de Acesso atendendo apenas o mercado local, a tecnologia utilizada na época era internet discada,
com acesso através da linha telefénica. Em 2014 a TPA passa a se chamar Unifique, devido a ampliacdo no atendimento em Santa Catarina. Ao total a companhia possui mais de 140 municipios atendidos no estado e no Parana,
representando 350 mil clientes do Sul do pais. Desta maneira, a Unifique oferece solu¢des de comunicagBes para empresas, residéncias e até mesmo governos. A companhia foi pelo segundo ano consecutivo, a melhor
operadora de banda larga fixa do Brasil, segundo pesquisa de Satisfacdo e Qualidade Percebida da Agéncia Nacional de Telecomunicacdes (ANATEL), além de ser a melhor telefonia fixa do Brasil. Com mais de 20 anos de

mercado, atualmente a companhia fornece os seguintes servigos: internet de alta velocidade, TV HD por assinatura, telefonia fixa digital na nuvem, telefonia mével e Data Center. Jd em 2021, a empresa iniciou o processo de
oferta publica de capital visto o crescente faturamento.

BREVE DESCRICAO DA COMPANHIA SUSTENTYS

Organograma Societario: Antes da transacao

HJT Participagdes TN Participagdes Guamor

A Sustentys é uma companhia dedicada a entrega de solu¢des, investimentos, 50% 47,6% Partnzc:p;ogoes
A Empresa inovagdo e gestdo de solugdes energéticas, com foco em usinas fotovoltaicas. d

Com atuagdo tanto no setor de Geragdo Distribuida como Geragdo para o
Mercado Livre de Energia, fornecendo solu¢des mais econdmicas para
empresas, comércio e residéncias.

SUSTENTYS
100%

O mercado brasileiro de placas fotovoltaicas estd em plena expansao,
impulsionado por fatores como o aumento da conscientizagdo ambiental, a

busca por economia na conta de luz e a crescente competitividade dos R4 ENERGIA R4 ENGENHARIA R4 GESTORA
precos da tecnologia solar. 100% 100% 100%

Visdo Geral
do Mercado

Organograma Societario: Apés a transacdo

HIT TN Guamor
UNIFIQUE - - s ~ Plantare
700/' Participagcoes Participacoes Participagoes 2.5%
° 12,38% 12,38% 2,75% .

~ A Sustentys demonstra ser capaz de alcangar um crescimento exponencial
Informagées y> gen cap cans cresc exp ¢
com margens sélidas e retorno para seus shareholders.

Financeiras

SUSTENTYS
100%

R4 ENERGIA R4 ENGENHARIA R4 GESTORA
100% 100% 100%
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Contexto da transacdo

LOCALIZAGAO GEOGRAFICA MATRIZ — SUSTENTY

A SUSTENTYS esté estrategicamente posicionada na regido Sul, especificamente na cidade de Timbo, Santa Catarina. Fachada do prédio no qual encontra-se sediado o escritdrio da Sustentys,
localizada na cidade de Timbo, SC.
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Contexto da transacdo

SUSTENTYS - SERVICOS

As operacdes sao executas pelas suas empresas controladas, sendo dedicadas a entrega de solugoes, investimentos, inovacao e gestao de solugdes energéticas,
com foco em usinas fotovoltaicas.

Porfélio de servicos

ECONOMIZE ATE 95% NA SUA CONTA DE
ENERGIA
E VALORIZE O SEU IMOVEL COM A

Energia Solar

SEU NEGOCIO CONTRIBUINDO COM O MEIO
AMBIENTE E ECONOMIZANDO ATE 95% NA
CONTA DE ENERGIA

Energia Solar

. pa(;'i:\ sua 4 / para seu Negdcio
esidencia £

FLEXIBILIDADE PARA ESCOLHER O

SEU PROPRIO FORNECEDOR DE ENERGIA COM A: COMECE A ECONOMIZAR

SEM INVESTIMENTO E SEM

M igra?éo para O \ ,, ~-‘ ) B.UROCRACIA COM
mercado livrede | .Créditos de
energia » 74 Energia
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Contexto da fransacdo

Qualificagdo da adquirente

UNIFIQUE TELECOMUNICACOES S/A, sociedade por acdes de capital aberto, devidamente inscrita no CNPJ
sob on®02.255.187/0001-08, registrada perante a junta comercial do estado de Santa Catarina, sob o NIRE
42202433573, com sede na Rua Duque de Caxias, 831, Timbd/SC, CEP 89.120-000, neste ato representado
na forma de seu estatuto social pelo seu diretor presidente, Sr. Fabiano Busnardo.

FABIANO BUSNARDO, brasileiro, casado, empresario, portador da cédula de identidade n® 2.621.657 SSP/SC
e inscrito no CPF/MF sob n® 777.742.219-72, residente e domiciliado na cidade de Timbé, estado de Santa
Catarina, na Rua Campo Grande, n° 66, bairro das Capitais, CEP 89120 - 000 ("Fabiano”).

Qualificagdo da alienante e adquirida

SUSTENTYS S.A., pessoa juridica de direito privado, inscrita no CNPJ n® 60.643.047/0001-03, com sede na
Rua Blumenau, n® 360, Sala 2, Estados, Timbd/SC, CEP 89093-438, neste ato representada por seu Diretor
Presidente RUY CARLOS TIEDIE, brasileiro, casado, engenheiro, inscrito sob CPF n. 601.485.439-87,
residente e domiciliado na Avenida Aristiliano Ramos, n°® 531, apto 1005, Bairro Capitais, no municipio de
Timb&/SC, CEP 89095-343. ("SUSTENTYS e/ou Sociedade”);

(R4 GESTORA DE ENERGIA LTDA, sociedade empresaria limitada, com sede na cidade de Timb¢, Estado de
Santa Catarina, na Rua Blumenau n°, 360, Sala 2C, Bairro dos Estados, CEP 88093-438, inscrita no CNP]J/MF
sob 0 n°® 86.375.953/0001-50, neste ato representada na forma de seu contrato social ("R4 Gestora”);

R4 ENGENHARIA LTDA, sociedade empresaria limitada, com sede na cidade de Timbé, Estado de Santa
Catarina, na Blumenau, n® 360, Sala 2B, Bairro dos Estados, CEP 88093-438, inscrita no CNPJ/MF sob o n®
13.411.837/0001-75, neste ato representada na forma de seu contrato social ("R4 Engenharia”);

R4 ENERGIAS RENOVAVEIS LTDA, sociedade empresaria limitada, com sede na cidade de Timb¢, Estado de
Santa Catarina, na Blumenau, n® 360, Sala 2A, Bairro dos Estados, CEP 88093-438, inscrita no CNPJ/MF sob
0 n° 46.505.052/0001-10, neste ato representada na forma de seu contrato social (“R4 Energias
Renovaveis”).

Qualificagdo do vendedor

domiciliado na cidade de Timb6, Estado de Santa Catarina, na Avenida Aristiliano Ramos, n® 531, Apto 1005,
Bairro Capitais, CEP 89095-343, (“Ruy”);

TARCISIO NONES, brasileiro, casado em comunhdo parcial de bens, empresério, portador da cédula de
identidade RG n® 4649692, expedida por SSP-SC, inscrito no CPF/MF sob 0 n® 060.966.869-23, residente e
domiciliado na cidade de Timbé, Estado de Santa Catarina, na Rua Belém, n® 235, Apto 407, Bairro Capitais,
CEP 89120-000, ("Tarcisio”);

IVAN GUADALUPE MORENO, brasileiro, vidvo, engenheiro eletricista, portador da cédula de identidade RG
n°® 24414838, expedida por SSP-SC, inscrito no CPF/MF sob o n® 258.578.828-85, residente e domiciliado
na cidade de Indaial, Estado de Santa Catarina, na Rua Carlos Blaese, n® 45, Apto 502, Bairro Centro, CEP
89090-001, (“Ivan”);

GUAMOR PARTICIPACOES LTDA,, sociedade empresaria limitada com sede na cidade de Indaial, estado de
Santa Catarina, na Rua Expediciondrio Hercilio Gongalves, n® 220, Bairro das Nagdes, CEP 89082-012,
inscrita no CNPJ sob n® 59.868.974/0001-34, neste ato representada por seu sécio administrador VAN
GUADALUPE MORENO ("Guamor”);

TN PARTICIPACOES LTDA.,, sociedade empreséaria limitada, com sede social na cidade de Timbé, estado de
Santa Catarina, na Rua Travessdo dos Tiroleses, n° 0, Bairro Tiroleses, CEP 89120-000, inscrita no CNPJ sob
n® 59.946.724/0001-75, neste ato representada por seu sécio administrador TARCISIO NONES, (*TN")

Data

A data da proposta de aquisicao determinada pela Administracao da Unifique foi dia 31 de julho de 2025,
conforme estipulado no “INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONTRATO DE COOPERAGCAO PARA
IMPLEMENTACAO DE RELACAO SOCIETARIA E OUTRAS AVENCAS". Para todos os fins, nosso laudo esta sendo
elaborado em 30 de junho de 2025, conforme solicitado pela administracdo da Unifique.

Percentual adquirido do capital votante e capital total

HIT PARTICIPACOES LTDA., sociedade empresaria limitada, com sede na cidade de Timbé, Estado de Santa
Catarina, na Rua Espanha, n® 51, Apto 401, Bairro Imigrantes, CEP 89120-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n®
43.074.136.0001-59, e-mail ruy.tiedje@r4renovaveis.com.br, neste ato representada na forma de seu
Contrato Social por seu representante legal RUY CARLOS TIEDIE (“HIT");

RUY CARLOS TIEDIE, brasileiro, casado em comunhao parcial de bens, empresario, portador da cédula de
identidade RG n® 1487729, expedida por SSP-SC, inscrito no CPF/MF sob 0 n® 601.485.439-87, residente e

Adquirido 70,00% do capital votante e total da SUSTENTYS.

Discriminag&o e valor justo dos itens que compdem a contraprestagdo total transferida

Adquirido 318.119 (trezentas e dezoito mil, cento e dezenove) agdes da SUSTENTYS que representam 70%
do capital votante e capital total da Companhia pelo preco de RS 31.818,20 (trinta e um mil, oitocentos e
dezoito reais e vinte centavos).

O pagamento ocorrera mediante a subscri¢do de agdes, com integralizagdo em moeda corrente nacional, o
que sera realizado em até 30 (trinta) dias contados da obtenc¢do do controle.
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Perspectivas economicas na data base da avaliacdo

ENTENDIMENTO DO SETOR

O negobcio avaliado encontra-se enquadrada em respectivos setores da economia, que impactam direta ou indiretamente a geracdo de seus fluxos de caixa. Dentre as perspectivas econdmicas que influenciam a capacidade
de geracdo de caixa do negdcio avaliado, elencamos: (i) Desempenho econdmico do Brasil; (ii) Desempenho econémico Internacional; (iii) Desempenho econdmico do setor de telecomunicag¢des. Abaixo apresentamos nossas

analises e perspectivas para esses fatores.

DESEMPENHO ECONOMICO DO BRASIL

PIB Brasik O crescimento econdmico no primeiro trimestre de 2025 foi robusto, impulsionado
principalmente pela agropecuaria e, em menor grau, pela indUstria extrativa. O PIB cresceu 1,4% no primeiro
trimestre, superando as expectativas. Para o ano fechado de 2025, a projecdo de crescimento do PIB foi
ligeiramente elevada de 1,9% para 2,0%. No entanto, a perspectiva é de uma desaceleracdo gradual da
atividade ao longo do segundo trimestre e do segundo semestre, influenciada pela manuten¢do de uma
politica monetaria restritiva, o baixo grau de ociosidade dos fatores de produ¢do, a moderagdo do
crescimento global e a redu¢do do impulso da agropecuaria. Em termos setoriais, @ produgdo industrial
avancou apenas 0,1% em abril, com retracdo na inddstria de transformacdo e forte desempenho na
extrativa. O varejo ampliado recuou 1,9% em abril, e o restrito caiu 0,4%, com destaque negativo para
supermercados. J& os servicos cresceram 0,2%, sustentados apenas pelo setor de transportes

Expectativas de empresarios e consumidores (fortalecimento): Em maio, os indices de Confianca do FGV
IBRE registraram alta tanto na percepgdo de empresarios quanto de consumidores. A confianga dos
consumidores aumentou 1,9 ponto, sendo a terceira alta consecutiva, 0 que compensa parte da queda do
inicio do ano e esta relacionada a percepcao da inflacdo, especialmente para rendas mais baixas. O Indice
de Confianga Empresarial subiu 0,4 ponto em maio, ap6s duas quedas seguidas, mantendo uma trajetéria
mais estadvel em 2025. A maior alta empresarial ocorreu em Servicos, impulsionada pela melhora das
expectativas, e no Comércio, pela melhora nos indicadores sobre o momento presente. A confianga na
Industria de Transformagdo registrou a maior alta em 18 meses, impulsionada pela demanda presente,
embora o indicador de estoques sinalize niveis excessivos. O cendrio macroecondmico, com inflagdo e juros
em alta e incertezas sobre a atividade, ainda é desafiador.

Mercado de Trabalho (mudanca da dindmica do mercado de trabalho): O mercado de trabalho brasileiro se
manteve aquecido, com indicadores surpreendentemente positivos. A taxa de desemprego atingiu 6,6% no
trimestre mével encerrado em abril, abaixo da proje¢do de 6,7%, e recuou para 6,3% em termos

CENARIO MACROECONOMICO INTERNACIONAL

dessazonalizados. Para maio, a expectativa é de nova queda, para 6,1% dessazonalizados. O Caged também
apresentou resultados mais fortes que o projetado para abril, com 257,5 mil novas vagas formais. Contudo,
a expectativa para maio é de uma reducao nesse ritmo, com saldo projetado em 185,1 mil vagas. Apesar do
aumento geral da renda média do trabalho (crescimento interanual proximo a 6%), a renda mediana
permaneceu estavel nos Ultimos trimestres, e a razdo entre as rendas médias dos quintis inferior e superior
diminuiu, sugerindo concentragdo dos ganhos de rendimento nos segmentos de maior renda.

Inflacdo (aumento): A inflagdo ao consumidor no Brasil tem mostrado sinais de desaceleragdo,
principalmente pela queda nos pregos dos alimentos in natura e pela estabilidade da alimentagdo no
domicilio. No entanto, os servicos, especialmente alimentagdo fora de casa, continuam pressionando o IPCA,
com variagdes acima do teto da meta. As proje¢des para 2025 foram revisadas e agora apontam para uma
inflacdo entre 4,9% e 5,4%, dependendo da evolu¢do do cambio e de possiveis choques externos. O
cenario de curto prazo é mais benigno, mas os riscos inflacionarios persistem. O indice de Precos ao Produtor
Amplo - Disponibilidade Interna (IPA-DI) recuou, com quedas nos precos da agropecudria e indudstria
extrativa, e desacelerag¢do na industria de transformacao.

Politica fiscal: O cenario fiscal € marcado pela expectativa de déficits primarios e divida pUblica crescente.
O governo revisou para baixo sua projecao de resultado primario para 2025, aproximando-se da visdo dos
analistas. Para 2026, mesmo com medidas de aumento de arrecadagado propostas, o cumprimento da meta
fiscal é desafiador e 0 mercado projeta piora do resultado primério e dificuldade no cumprimento da meta.
A divida bruta do governo, segundo projecdes do governo, atingird o pico de 84,2% do PIB em 2028,
enquanto analistas de mercado preveem que a divida alcangard 89% em 2028 e continuara em elevagdo.

A incerteza segue sendo a principal marca do cendrio externo, impulsionada por um aparente realinhamento geopolitico dos EUA, com a paz entre Rissia e Ucrania mais distante e o risco de uma guerra comercial ainda
presente. Recentemente, a escalada militar no Oriente Médio, com Israel atacando o Ird, adicionou incerteza. Apesar de um impacto limitado nos mercados financeiros até o momento, devido as instalagdes petroliferas terem
sido poupadas e a resiliéncia dos ativos, é prematuro descartar impactos econdmicos relevantes, dado o risco de interrupcdo no fornecimento de petréleo e gas do Irg, e restricdes na rota do estreito de Ormuz. A falta de
avancos claros na agenda de acordos comerciais americanos e o risco de tarifas elevadas seguem no radar, com efeitos negativos sobre o crescimento mundial. Essa incerteza também complica a vida dos bancos centrais,

como o Fed, que mantém sua estratégia de "wait and see".
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Visao geral do setor de geracdo de energia

DESEMPENHO ECONOMICO DO SETOR ELETRICO BRASILEIRO

Em junho de 2025, o setor de energia elétrica residencial no Brasil apresenta uma dinamica influenciada por fatores hidrolégicos e politicas tarifarias. Apds um inicio de ano favoravel, o cenério hidrolégico piorou, levando ao
acionamento da bandeira amarela em maio e vermelha 1 em junho. As projec¢des indicam bandeira vermelha 2 em julho e agosto, e vermelha 1 em setembro e outubro, com retorno a bandeira verde em dezembro. No modelo
de projecdo de médio prazo para energia elétrica, a influéncia da energia de Itaipu é notavel, com seu preco em délares ajustado anualmente e impactando cerca de 8% do custo da energia para consumidores cativos,
resultando em um repasse cambial. A modelagem de médio prazo considera a parcela da energia proveniente de Itaipu destinada a cada estado, baseando-se em seus contratos especificos, e o restante da variacdo de precos
é atualizado com o IPCA acumulado nos quatro trimestres anteriores.

CONCLUSAO SOBRE O CENARIO ECONOMICO

Em junho de 2025, o panorama econdmico brasileiro apresenta um crescimento continuo do PIB, embora com uma esperada desaceleragdo ao longo do ano, especialmente no segundo semestre, e uma projecao ligeiramente
elevada para o ano fechado. A confianga de empresarios e consumidores mostra sinais de melhora, embora persistam preocupacdes relacionadas ao cendrio macroecondmico global e doméstico. O mercado de trabalho
continua a surpreender positivamente com a queda na taxa de desocupagdo e a criagdo de novas vagas, mas a concentracdo de renda nos segmentos mais altos é uma tendéncia a ser observada. A inflagdo, apesar de sinais de
desaceleragdo no curto prazo, ainda se mantém elevada em relagdo a meta, e a politica fiscal € um ponto de atencdo, com déficits projetados e desafios para a estabilizagdo da divida publica. O cendrio internacional, marcado
por conflitos geopoliticos e politicas comerciais incertas, adiciona volatilidade e riscos, impactando o cambio e os precos das commodities.

INDICADORES ECONOMICOS UTILIZADOS NA PROJECAO

Premissas macroecondmicas: Nossos trabalhos consideraram premissas sobre varidveis macroeconémicas retiradas de fontes publicas (Sistema de Expectativas do Banco Central e DEPEC - Bradesco, na data base da avaliagdo.
Abaixo apresentamos os principais indicadores utilizados na projecao.

dicadores econémicos em 30/06/20 onte o) ) 0 025P 026 P 027 P 028 P 029 P 030P 031P 032 P 033 P 034 P 0 035 Pe
Meses por periodo 12 meses 12 meses 6,0 meses 6,0 meses 12 meses 12 meses 12 meses 12 meses 12 meses 12 meses 12 meses 12 meses 12 meses 12 meses 12 meses
IPCA (indices de precos) BCB / Bradesco 4,6% 4,5% 4,5% 55% 52% 3,8% 3,2% 3,0% 3,0% 3,0% 3,0% 3,0% 3,0% 3,0% 3,0%
IGP-M (Indices de precos) BCB / Bradesco (3.2%) 5.3% 5.3% 2,2% 4,3% 4,0% 4,3% 5,0% 5,0% 5,0% 5,0% 5,0% 5,0% 5,0% 5,0%
CDI BCB / Bradesco 12,3% 13,0% 14,9% 14,9% 14,7% 13,6% 13,1% 13,1% 13,1% 13,1% 13,1% 13,1% 13,1% 13,1% 13,1%
SELIC BCB / Bradesco 13,0% 10,9% 10,9% 14,9% 12,7% 10,9% 9,6% 9.2% 9.2% 9,2% 9,2% 9,2% 9.2% 9.2% 9,2%
Variagdo da taxa de cambio BCB / Bradesco 5,00 530 530 570 599 6,13 6,20 6,27 6,27 6,27 6,27 6,27 6,27 6,27 6,27
PIB Agropecuéria - acumulado 12 meses BCB / Bradesco 15,1% (2,9%) (2,9%) 6,5% 2,9% 2,8% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7%
PIB Industrial - acumulado 12 meses BCB / Bradesco 1,6% 3,1% 3,1% 1,8% 1,4% 1,7% 1,8% 1,9% 1,9% 1,9% 1,9% 1,9% 1,9% 1,9% 1,9%
PIB Servigos - acumulado 12 meses BCB / Bradesco 2,4% 3.4% 3,4% 2,0% 1,8% 1,9% 1,9% 2,0% 2,0% 2,0% 2,0% 2,0% 2,0% 2,0% 2,0%
PIB Total - acumulado 12 meses BCB / Bradesco 2,9% 3,1% 3,1% 2,3% 1,8% 1,9% 2,0% 2,0% 2,0% 2,0% 2,0% 2,0% 2,0% 2,0% 2,0%
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Visao geral do setor de geracdo de energia

ESTRUTURA DO SETOR DE GERACAO DE ENERGIA

Caracteristicas

O setor de geracdo de energia elétrica no Brasil compreende a geragdo, comercializacdo, tarifacdo e
regulacdo de energia. O pais se destaca por ser majoritariamente autossuficiente na produc¢do de energia,
utilizando principalmente fontes renovaveis, como as usinas hidrelétricas. A matriz energética brasileira tem
passado por uma diversificagdo, com o aumento da participacdo da energia edlica e solar, embora
hidrelétricas e termelétricas ainda sejam as principais fontes. Em outubro de 2024, o Brasil contava com
23.881 empreendimentos em operagdo, totalizando 208,29 GW de poténcia instalada. Estima-se uma
adi¢do de 165,14 GW nos préximos anos, com mais de 95% da nova capacidade proveniente de fontes
solares e edlicas

Aspecto Juridico

Geragdo Elétrica por Fonte no Brasil (GWh) - 2019 a 2023

O marco regulatério do setor elétrico brasileiro é fundamentado na Lei n® 10.848/04 e no Decreto Lei n®
5.163/04, que regulamentam a comercializacdo de energia elétrica. O Ministério de Minas e Energia (MME)
define as regras das licitagdes, e a Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL) é responséavel pela
regulacdo, fiscalizagdo, mediacdo de conflitos, estabelecimento de tarifas e promogdo de leildes. A Camara
de Comercializacdo de Energia Elétrica (CCEE) viabiliza as opera¢des de compra e venda de energia, e 0
Operador Nacional do Sistema Elétrico (ONS) coordena a operacdo da geragdo e transmissdo no Sistema
Interligado Nacional (SIN). Os principais objetivos do modelo atual sdo promover tarifas acessiveis, garantir
a seguranga do suprimento e criar um marco regulatério estavel.

Caracteristicas da Oferta

Fonte 2019 2020 2021 2022 2023 @ 02@‘;/;022) (zogg)ggzz) F;;’g';;/:’)
Hidraulica (i) 397.877 396.381 362.818 427114 £425.996 -0.3% -1.117 60,20%
Gaés Natural 60.188 53.515 86.861 41911 38.589 -7.9% -3.323 5,40%
Derivados de Petréleo (ii) 7.846 8.556 18.244 7.485 6.041 -19,30% -1.444 0,90%
Carvao 15.327 11.946 17.585 7.988 8.770 9,80% 781 1,20%
Nuclear 16.129 14.053 14.705 14.559 14.504 -0,40% -55 2,00%
Biomassa (iii) 52.111 55.613 51.711 51.783 53.854 £4,00% 2.071 7.60%
Edlica 55.986 57.051 72.286 81.632 95.801 17,40% 14.169 13,50%
Solar 6.651 10.717 16.752 30.126 50.633 68,10% 20.506 7.20%
Outras (iv) 14.210 13.387 15.147 14.563 13.932 -4,30% -631 2,00%
Total 626.324 621.219 656.109 677.162 708.119 4,60% 30958  100,00%

Caracteristicas da Demanda

A geracdo de energia elétrica no Brasil € dominada por fontes hidraulicas, que representaram 60,2% da
geracdo em 2023. No entanto, a participagado hidrica tem diminuido, impulsionada pela expansao de
fontes alternativas e renovaveis como solar e edlica, que em 2023 responderam por 20,7% da geracao
combinada. A geragdo térmica (gés natural, biomassa, carvao, derivados de petréleo e nuclear) é
importante para a confiabilidade da matriz, compensando a intermiténcia das renovaveis. No entanto, as
termelétricas a combustiveis fésseis emitem gases de efeito estufa. A oferta busca um equilibrio entre
baixo impacto ambiental, seguranga energética e precos acessiveis, 0 que sé é possivel com uma matriz
diversificada.

O consumo de energia elétrica no Brasil estd diretamente ligado ao desempenho da atividade econémica.
Entre 2015 e 2023, o consumo total aumentou 14,0%, atingindo 531.013 GWh em 2023. Os principais
segmentos consumidores sdo o industrial (35,5%), residencial (30,9%), comercial (18,4%) e outros (15,2%,
incluindo agricultura e iluminagdo publica). Em fevereiro de 2025, o consumo nacional de energia elétrica
atingiu o maior patamar histérico, impulsionado por altas temperaturas e crescimento da atividade
econdmica. O consumo residencial foi 0 que mais cresceu (+5,2% interanual).

Evolugdo do Consumo da Energia Elétrica, Por Segmento — 2015 a 2023 (GWh)

w2015 m2016 m2017 w2018

600.000

500.000

200.000

al (GWH) ndustrial (GWH) Comercial (GWH L TOTAL
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Visao geral do setor de geracao de energia

Fonte: Anatel e Teleco

SWOT SETORIAL

Pontos Fortes

e O Brasil é 0 8° paifs que mais incentiva a geracdo de energia por matrizes renovaveis, através de politicas regulatérias, incentivos fiscais e financiamento publico.

e O pais possui uma das matrizes de producado de eletricidade mais limpas do mundo.

e O Brasil ocupa uma posicdo privilegiada pela diversidade de oferta de energia primaria e sua dispersao regional, com potencial hidrelétrico no Norte, eélico no Nordeste, gés natural no Sudeste e Amazdnia, carvao
mineral no Sul, biomassa no Sudeste, Centro-Oeste e parte do Nordeste, e energia solar fotovoltaica em todo o territério nacional.

e O pais esta criando condicdes para a producdo de pas para geracdo eélica, com Sorocaba (SP) se tornando a maior cidade do mundo em nimero de pas produzidas por ano, o que pode aumentar a viabilidade desse
tipo de energia no Brasil.

e O mercado de energia é de grande porte e com tendéncia a elevadas taxas de crescimento.

e Aincidéncia de fortes ventos no Nordeste brasileiro representa uma oportunidade para exploracdo e expansao da geragao de energia eélica.

e Ageragdo térmica traz maior seguranga para a matriz energética, compensando periodos de retra¢do de fontes renovaveis, pois utiliza insumos abundantes no mundo.

Pontos Fracos

e O setor é altamente regulamentado pelo Estado, com alta representatividade de empresas estatais, 0 que muitas vezes acarreta demora nas aprovagoes e licen¢as ambientais dos projetos de geracao de energia,
afetando a oferta.

® A pequena participagdo do gas na matriz energética brasileira.
A energia e6lica no Brasil demanda altos investimentos devido ao custo elevado com a logistica, importacdo de pessoal qualificado para instalagdo e manutengdo da tecnologia, o que dificulta o desenvolvimento
de projetos com aparelhos mais altos e maior capacidade de geragdo.

A grande dependéncia hidraulica submete o sistema a uma vulnerabilidade na geragdo de energia em periodos de poucas chuvas, podendo levar a aumentos de custos para as geradoras que operam hidrelétricas.
Aincidéncia de inimeras nuvens de chuvas no Brasil, por ser um pais de clima tropical, dificulta a gera¢do de energia solar.
As fontes renovaveis, além de serem mais caras, dependem de fonte priméria varidvel, incerta e sem condi¢des de armazenamento no momento (vento e luz solar).

O baixo preco da energia elétrica, exceto em alguns meses especificos, representa um risco para as geradoras e reflete um mercado em que a oferta de energia estd aumentando em um ritmo superior a demanda,
mesmo com um crescimento relevante do consumo. O avancgo da geragdo distribuida pode ser um dos principais responsaveis por este cendrio.

A falta de infraestrutura e dificuldades de acesso a rede elétrica no Brasil estdo levando empresas a revisar projetos de expansdo e até cancelar novos investimentos.

Infraestrutura precéria - . - . . T . - . - .
P Atrasos na expansao das linhas de transmissao, falta de investimentos em distribui¢ao de energia e entraves burocréticos dificultam a viabilidade de novos empreendimentos.

Oportunidades

O Brasil tem a matriz elétrica com o maior uso de fontes renovaveis entre as principais economias do mundo, com 89% da energia produzida por empreendimentos que nao utilizam combustiveis

cent 2 (220, .
Matriz energética limpa e abundante ‘ fésseis, superando o Canada (66%) em 23 pontos percentuais.

As fontes solar e eélica foram as que mais cresceram na comparagdo com 2023, passando de 21% para 28% em 2024 (crescimento de 7 pontos percentuais).
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Avaliacdo Economico-financeira SUSTENTYS

Premissas utilizadas na avaliagdo (comentadas)

Conta Descrigao

Projegbes: Visdo de participante de mercado (sem considerar sinergias Unicas, etc.). Assume-se que a visdo incorporada nas projegdes reflete o ponto de vista de um comprador genérico (market participant), considerando que nenhuma sinergia especifica do
comprador foi agregada as projecdes.

Moeda de apresentagdo: RS em Milhares
Data-base: 30/06/2025 data préxima a data de fechamento da transagdo, no caso 30/07/2025. Nao houve alteragdo relevante entre o periodo da data de aquisicao e do balango de abertura utilizado neste laudo.
Premissa geral Caracteristicas do fluxo de caixa: Equity value / Market Cap, Single most likely cash flow, Nominal, Annually, Perpétuo, Gordon model / Constant growth.

Periodo de proje¢do: 10 anos e 6 meses compreendendo o periodo de 01/07/2025 (balango de abertura) a 31/12/2035, adicionando um fluxo complementar estabilizado para o célculo do valor residual (perpetuidade).

Valor residual (perpetuidade): A metodologia adotada foi o célculo de perpetuidade do fluxo de caixa gerado no dltimo ano, pelo método com crescimento constante (Gordon model / Constant growth). Foi considerado o crescimento constante de 3,0%,
correspondente a inflagdo de longo prazo na data base da avaliagdo. Destaca-se que o fluxo de caixa é nominal, desta forma o crescimento real é equivalente a zero na perpetuidade.

Regime tributario: Lucro Real.

1° ano: Cresce 105,1% a.a. no acumulado de 12 meses, suportado pelo plano de negécios da Companhia, sensibilizado quando necessario a visdo de mercado.
2° 3 59 ano: Cresce 5,8% a.a. no acumulado de 12 meses, suportado pelo plano de negécios da Companhia, sensibilizado quando necessario a visdo de mercado.
Crescimento da receita bruta

6° a 11° ano: Cresce 4,8% a.a. no acumulado de 12 meses, suportado pelo plano de negécios da Companhia, sensibilizado quando necessério a visdo de mercado.

Perpetuidade: Cresce 3,0% a.a. equivalente ao IPCA de longo prazo (zero % de crescimento real).

PIS / COFINS: Utilizou-se a média histérica, liquida de crédito, de 9,7% do PIS & COFINS sob as vendas. N&o se espera alteracdo na carga tributéria como também mix de vendas.
ICMS: utilizou-se a média historica, liquida de crédito, de 0,1% do ICMS. Nao se espera alteragdo na carga tributaria como também no mix de vendas.

Dedugdes ISS: utilizou-se a aliquota de 3,0% do ISS. Ndo se espera alteragdo na carga tributaria como também no mix de vendas.
Devolucdo e abatimentos: As receitas foram projetadas liquidas de devolug¢des e cancelamentos. Desta forma, as devolucdes ndo foram consideradas na projecdo.

Outras dedugdes: Nao foram identificadas.

Projetado pela representatividade sobre a ROL do Gltimo perfodo, na perspectiva de 56,2% a.a., com ajuste médio na margem bruta de-23,0%, para o enquadramento e a estabilizagdo do custo da empresa avaliada na perspectiva de empresas comparaveis do

Custo dos Servigos Prestados mercado, apresentando uma representatividade média projetada do custo sobre a ROL de 79,2% a.a.

Despesas comerciais Projetado pela representatividade sobre a ROL do ultimo periodo, na perspectiva de 0,4% a.a.

Despesas gerais e

. - - . . - o
sdministrativas Projetado pela atualizagdo do IPCA sobre os gastos administrativos, na perspectiva média de 13,9% a.a.

Depreciagao e amortizacao Projetada pelos ativos existentes e novos investimentos, depreciados e amortizados por taxas de mercado.

CAPEX (Investimentos) Projetado através do plano de investimento de mercado. Os investimentos em novos ativos sdo suficientes para sustentar o crescimento projetado.

Impostos sobre renda Calculado na forma do lucro real.

Capital de giro liquido Calculado pela movimentagado do capital de giro da Companhia.

NOPs Foram considerados como ndo operacionais (NOPs), para ajuste do valor operacional, as contas ndo operacionais que ndo fazem parte do giro, conforme apresentado abaixo neste relatério.

CONFIDENCIAL | VALOR ECONOMICO-FINANCEIRO | UNIFIQUE & SUSTENTYS | PAGINA 19 | 44



Avaliacdo Economico-financeira SUSTENTYS

Balango patrimonial e Capital de giro projetado

Sustentys S.AA. 2023 H 2024 H 2025H 2025 P 2026 P 2027 P 2028 P 2029 P 2030 P 2031 P 2032 P 2033 P 2034 P 2035N 2035 Per.

Expresso em RS Milhares em junho, 2025 12 meses 12 meses 6,0 meses 6,0 meses 12 meses 12 meses 12 meses 12 meses 12 meses 12 meses 12 meses 12 meses 12 meses 12 meses 12 meses

Capital de giro Companhia Avaliada Driver Histoérico Histérico Histoérico Projetado Projetado Projetado Projetado Projetado Projetado Projetado Projetado Projetado Projetado Normalizado Perpetuado

Dias por ano 360 dias 360 dias 180 dias 180 dias 360 dias 360 dias 360 dias 360 dias 360 dias 360 dias 360 dias 360 dias 360 dias 360 dias 360 dias
Aplicagdes 2.366 4838 7.283 5.023 6.581 6.963 7.334 7.708 8.101 8.514 8.948 9.405 9.884 10.181 10.486
Contas a receber Operacional 1.106 228 3.981 2.478 3.247 3.436 3.619 3.803 3.997 4201 4.415 4.641 4877 5.024 5174
Estoques Operacional 567 204 1.905 1671 2.189 2.316 2.439 2.564 2.694 2.832 2.976 3.128 3.288 3.386 3.488
Impostos a recuperar Operacional 37 4 15 13 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27 28
Outros ativos operacionais Operacional 655 4.403 1.382 860 1.127 1.193 1.256 1.320 1.387 1.458 1.533 1.611 1.693 1.744 1.796
Total do ativo 3.943 7.574 10.729 9.853 11.660 12.477 13314 14.164 15.043 15.955 16.903 17911 19.020 20.113 21.225
Fontes (1.308) (4.536) (5.373) (4.485) (5.812) (6.081) (6.333) (6.580) (6.836) (7.102) (7.376) (7.660) (7.954) (8.193) (8.439)
Fornecedores Operacional (76) (790) (2.152) (1.838) (2.343) (2.411) (2.467) (2.518) (2.567) (2.614) (2.660) (2.704) (2.745) (2.827) (2.912)
Folha de pagamento, obrigagées sociais e trabalhistas Operacional (39) (130) (555) (487) (637) (675) (710) (747) (785) (825) (867) (911) (957) (986) (1.016)
Imposto a pagar Operacional (128) (168) (696) (433) (567) (600) (632) (664) (698) (734) (771) (811) (852) (878) (904)
Outros passivos operacionais Operacional (1.066) (3.448) (1.970) (1.728) (2.264) (2.395) (2.523) (2.651) (2.786) (2.929) (3.078) (3.235) (3.400) (3.502) (3.607)
Total do passivo e patriménio liquido (3.943) (7.574) (10.729) (9.853) (11.660) (12.477) (13.314) (14.164) (15.043) (15.955) (16.903) (17.911) (19.020) (20.113) (21.225)
Opening working capital - Companhia = 1.057 302 1911 538 769 882 1.001 1.128 1.264 1.412 1.572 1.744 1.930 1.988
Closing working capital - Companhia 1.057 302 1.911 538 769 882 1.001 1.128 1.264 1.412 1.572 1.744 1930 1.988 2.048
Change in working capital - Companhia 1.057 (755) 1.608 (1.373) 231 113 119 127 137 148 160 172 186 58 60
Opening working capital - s/ ROL - Companhia 0,0% (13,5%) (3.0%) (30,1%) (3.2%) (4,4%) (4,8%) (5.1%) (5.5%) (5.9%) (6.3%) (6,6%) (7.0%) (7.5%) (7.5%)
Closing working capital - s/ ROL - Companhia (21,1%) (3.9%) (18,8%) (8,5%) (4,6%) (5,0%) (5,4%) (5,8%) (6,2%) (6,6%) (7.0%) (7.3%) (7,7%) (7.7%) (7.7%)
Change in working capital - s/ ROL - Companhia (21,1%) 9,6% (15,8%) 21,6% (1,4%) (0,6%) (0,6%) (0,7%) (0,7%) (0,7%) (0,7%) (0,7%) (0,7%) (0,2%) (0,2%)
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Avaliacdo Economico-financeira SUSTENTYS

Demonstragdo financeira projetada

Sustentys S.A. 2023 H 2024 H 2025 H 2025 P 2026 P 2027 P 2028 P 2029 P 2030 P 2031 P 2032 P 2033 P 2034 P 2035 N 2035 Per.
Expresso em RS Milhares em junho, 2025 CAGR 12 meses 12 meses 6,0 meses 6,0 meses 12 meses 12 meses 12 meses 12 meses 12 meses 12 meses 12 meses 12 meses 12 meses 12 meses 12 meses
Demonstragao Financeira Projetada (21-24) | (25-35) Histoérico Histoérico Histérico Ano 1 Ano 2 Ano 3 Ano 4 Ano 5 Ano 6 Ano 7 Ano 8 Ano 9 Ano 10 Ano 11 Ano 11
Receita bruta - | 52% 5.016 8.828 10.700 7.402 19.397 20.525 21.615 22.718 23.877 25.095 26.375 27.720 29.134 30.008 30.909
(-) Dedugbes da receita (15) (996) (516) (1.062) (2.783) (2.945) (3.101) (3.260) (3.426) (3.601) (3.784) (3.977) (4.180) (4.306) (4.435)
Receita liquida - | 45% 5.000 7.832 10.183 6.340 16.614 17.580 18.514 19.458 20.451 21.494 22.591 23.743 24954 25.703 26.474
(-) Custo (1.500) (7.600) (5.726) (5.021) (13.157) (13.922) (14.662) (15.410) (16.196) (17.022) (17.890) (18.803) (19.762) (20.355) (20.966)
Lucro bruto - | -0.8% 3.501 233 4.457 1319 3.457 3.658 3.852 4.049 4.255 4472 4.700 4.940 5.192 5.348 5.508
(-) Despesas com vendas (73) (116) (38) (24) (62) (66) (69) (73) (76) (80) (84) (89) (93) (96) (99)
(-) Despesas gerais e administrativas (2.770) (636) (1.141) (1.171) (2.432) (2.526) (2.607) (2.686) (2.766) (2.849) (2.935) (3.023) (3.113) (3.207) (3.303)
(-) Outros resultados (52) (82) (16) - - - - - - - - - - - -
EBITDA - | -49% 606 (602) 3.262 124 962 1.066 1.176 1.290 1.413 1.543 1.681 1.829 1.985 2.045 2.106
(-) Depreciacdo e amortizacdo (91) (75) (21) (109) (271) (272) (326) (413) (506) (600) (697) (768) (787) (787) (794)
EBIT - | -9.1% 515 (676) 3241 15 691 794 850 877 907 943 985 1.060 1.198 1.258 1.312
(-) Resultado financeiro (260) (689) (165) - - - - - - - - - - - -
LAIR / EBT - | -8,6% 255 (1.366) 3.076 15 691 794 850 877 907 943 985 1.060 1.198 1.258 1312
(-) Imposto sobre renda (485) (333) (403) (4) (211) (246) (265) (274) (284) (297) (311) (337) (383) (404) (446)
Lucro (Prejuizo) do periodo - | -10,8% (230) (1.699) 2.673 12 480 548 585 603 622 646 674 724 815 854 866
Crescimento ROB % A ROB 76,0% - 105,1% 7.2% 5.8% 53% 5,1% 5.1% 5.1% 51% 51% 5.1% 3,0% 3,0%
Deducbdes da receita % ROB 0,3% 11,3% 4,8% 143% 143% 14,3% 14,3% 14,3% 14,3% 14,3% 14,3% 14,3% 14,3% 14,3% 14,3%
Margem bruta % ROL 70,0% 3,0% 43,8% 20,8% 20,8% 20,8% 20,8% 20,8% 20,8% 20,8% 20,8% 20,8% 20,8% 20,8% 20,8%
Margem EBITDA Ajustado - Sem outros resultados % ROL 13,2% (6,6%) 322% 2,0% 5.8% 6,1% 6,3% 6,6% 6,9% 7.2% 7.6% 7.7% 8,0% 8,0% 8,0%
Margem EBITDA % ROL 12,1% (7.7%) 32,0% 2,0% 5,8% 6,1% 6,3% 6,6% 6,9% 7.2% 7.4% 7.7% 8,0% 8,0% 8,0%
Margem EBIT % ROL 10,3% (8,6%) 31,8% 0,2% 4,2% 4,5% 4,6% 4,5% 4,4% 4,4% 4,4% 4,5% 4,8% 4,9% 5,0%
Margem EBT % ROL 5,1% (17,4%) 30,2% 0,2% 4,2% 4,5% 4,6% 4,5% 4,4% 4,6% 4,4% 4,5% 4,8% 4,9% 5,0%
Imposto de renda sobre LAIR / EBT % LAIR 190,2% (24,4%) 13,1% 24,0% 30,5% 31,0% 31.2% 31,3% 31,4% 31,5% 31,6% 31,7% 32,0% 32,1% 34,0%
Margem Liquida % ROL (4,6%) (21,7%) 26,2% 0,2% 2,9% 3,1% 3.2% 3,1% 3,0% 3,0% 3,0% 3,0% 3,3% 3,3% 3,3%
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Avaliacdo Economico-financeira SUSTENTYS

Fluxo de caixa projetado

Sustentys S.A. 2023 H 2024 H 2025 H 2025 P 2026 P 2027 P 2028 P 2029 P 2030P 2031 P 2032 P 2033 P 2034 P 2035 N 2035 Per.
Expresso em RS Milhares em junho, 2025 CAGR 12 meses 12 meses 6,0 meses 6,0 meses 12 meses 12 meses 12 meses 12 meses 12 meses 12 meses 12 meses 12 meses 12 meses 12 meses 12 meses
Fluxo de caixa projetado (21-24) | (25-35) Histérico Histérico Histoérico Ano 1 Ano 2 Ano 3 Ano 4 Ano 5 Ano 6 Ano 7 Ano 8 Ano 9 Ano 10 Ano 11 Ano 11
(+) LAIR / EBT 255 (1.366) 3.076 15 691 794 850 877 907 943 985 1.060 1.198 1.258 1312
(-) Imposto de renda (485) (333) (403) (4) (211) (246) (265) (274) (284) (297) (311) (337) (383) (404) (446)
(+) Depreciagdo e amortizagao 91 75 21 109 271 272 326 413 506 600 697 768 787 787 794
(+/-) Necessidade do capital de giro operacional (1.057) 755 (1.608) 1373 (231) (113) (119) (127) (137) (148) (160) (172) (186) (58) (60)
Fluxo de caixa operacional - | -4,8% (1.196) (869) 1.086 1.493 520 707 792 890 991 1.098 1.211 1.320 1.416 1.583 1.601
(-) Novos Investimentos - CAPEX (680) (71) (771) (219) (574) (608) (640) (673) (707) (743) (781) (821) (863) (888) (794)
Fluxo de caixa em atividade de investimento - | -11% (680) (71) (771) (219) (574) (608) (640) (673) (707) (743) (781) (821) (863) (888) (794)
Aumento / (redugdo) dos empréstimos n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a
Dividendos pagos n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a
Emissdo (redugdo) de capital n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a
Fluxo de caixa em atividade de financiamento -] - - - - - - = = = = = - - - - -
Fluxo de caixa livre - | -7.9% (1.876) (940) 315 1274 (54) 100 152 217 284 355 430 499 554 695 806
WACC 16.2% 16,2% 16,2% 16,2% 16,2% 16,2% 16,2% 16,2% 16,2% 16,2% 16,2% 16,2%
Periodo em meses (com ajuste de meio) 3 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses 72 meses 84 meses 96 meses 108 meses 120 meses 120 meses
Fluxo de caixa livre descontado 1.227 (47) 74 97 119 134 144 150 150 143 155 179
Valor do fluxo de caixa livre, descontado a valor presente 2.346
Valor presente da perpetuidade, com crescimento constante; WACC @ 16,2%; Taxa de crescimento @ 3,0% 1.357
Valor do negécio (Enterprise value) 3.702
Divida liquida (1.681)
Ativos n3o operacionais 2.281
Passivos ndo operacionais (3.409)
Total da divida liquida, ativo e passivo ndo operacional, liquidos (2.809)
Valor patrimonial (Equity value) - 100,00% 894
Valor patrimonial (Equity value) - 70,00% 625
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Avaliacao Economico-financeira SUSTENTYS

Ativos ndo operacionais, Passivos ndo operacionais e Divida liquida

Ativos ndo operacionais na data da avaliagao

Outros ativos ndo operacionais

Total ativos ndo operacionais

30/06/2025 Divida liquida na data da avaliagao
2281 Caixas e equivalentes de caixa
2281 Aplicagbes financeiras e instrumentos equivalentes

Passivos ndo operacionais na data da avaliagao

Outros passivos ndo operacionais

Empréstimos, financiamentos e debentures

30/06/2025 Total divida liquida

(3.409)

Total passivos ndo operacionais

(3.409)
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Secao 5

Patrimonio Liquido a Valor Justo

Y IATICCA



Patrimdnio Liquido a valor justo (Valor de mercado)

RELACAO DOS ATIVOS, PASSIVOS E PATRIMONIO LIQUIDO A VALOR JUSTO, NA DATA DA AVALIACAO

Conforme o item "b" do inciso Il artigo 256 da Lei 6.4040/76 o valor da empresa ou companhia adquirida deve ser avaliado também por seu patrimdnio liquido a precos de mercado. Com base nessa premissa o balan¢o
patrimonial da adquirida foi avaliado para se identificar o valor justo do patriménio. Como resultado dessa avaliagdo tem-se:

Sustentys S.A.

Expresso em Reais em junho, 2025 Valor Contabil ~ Mais ou Valor Justo Valor Justo

Balanco e ativos alocados / identificados (ndo auditado) Consolidado Menos Valia 100,00% 70,00% Comentarios sobre os componentes de balanco e os respectivos valores justos

Cal)(_as e equivalentes de caixa, aplicagdes financeiras e instrumentos 83.367,85 R 8336785 58357.50 Contempla o saldo em bancos, caixa, aplicagdo financeira e outros instrumentos financeiros. Reflete o seu valor justo de acordo com CPC 48 (IFRS

equivalentes 9).

Contas a receber 3.980.719,10 - 3980.719,10  2.786.503,37 Compreende valores a receber de clientes. O saldo contébil reflete o seu valor justo de acordo com CPC 48 (IFRS 9) e CPC 12.

Estoques 1.905.331,62 - 190533162 1.333.732,13 Registrados ao custo, conforme CPC 16 (IAS 2). O saldo contabil esta proximo do seu valor justo.

Impostos a recuperar 15295,02 R 15295,02 10.706,51 Compreende créditos de impostos indiretos para os quais hd expectativa de realizacdo. O saldo contabil reflete o seu valor justo de acordo com
CPC 48 (IFRS 9).

Qutros ativos 3.663.054,92 - 3.663.054,92 2.564.138,44 Compreende outros ativos ndo relevantes. O saldo contabil reflete o seu valor justo de acordo com CPC 48 (IFRS 9).

Imobilizado, Intangivel, Direito uso 1.081.092,91 - 1.081.092,91 756.765,04 Registrados ao custo, conforme CPC 27 (IAS 16). O saldo contabil esta proximo do seu valor justo.

Empréstimos, financiamentos e debentures (1.764.504,74) - (1.764.504,74) (1.235.153,32) Contempla o saldo de empréstimos e financiamentos. O saldo contabil reflete o seu valor justo de acordo com CPC 48 (IFRS 9).

Fornecedores (2.151.791,50) - (2.151.791,50) (1.506.254,05) Refere-se ao contas a pagar com fornecedores. O saldo contébil reflete o seu valor justo de acordo com CPC 48 (IFRS 9) e CPC 12.

Folha de pagamento, obrigacdes sociais e trabalhistas (554.889,19) - (554.889,19) (388.422,43) Refere-se a salarios e encargos correntes a pagar. O saldo contébil reflete o seu valor justo de acordo com CPC 48 (IFRS 9) e CPC 12.

Imposto a pagar (695.510,13) - (695.510,13) (486.857,09) Compreende os impostos diretos e indiretos a pagar. O saldo contébil reflete o seu valor justo de acordo com CPC 48 (IFRS 9).

Outros passivos ndo operacionais (3.408.856,50) - (3.408.856,50) (2.386.199,55) Contempla provisdes. O saldo contébil reflete o seu valor justo de acordo com CPC 25 (IAS 37).

Outros passivos (1.970.354,87) - (1.970.354,87) (1.379.248,41) Compreende outros passivos nao relevantes. O saldo contabil reflete o seu valor justo de acordo com CPC 48 (IFRS 9).

A - Patriménio Liquido 182.954,49 = 182.954,49 128.068,14 Representam a diferenca dos saldos de ativos e passivos apresentados no balango de abertura

As demonstragdes contdbeis acima apresentadas ndo foram auditadas. A Companhia revisou as principais contas e composi¢cdes, bem como realizou diligéncia em data préxima a data de compra e com base nesses
procedimentos foram realizados os ajustes necessarios para que as demonstragdes estivessem adequadamente apresentadas de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil. Avaliamos a natureza das principais contas,
lemos os relatérios de diligéncia, discutirmos os critérios adotados para a formagdo das contas para fins de nosso trabalho, mas ndo realizamos procedimentos de asseguragdo sobre tais informacdes, assumindo té-las recebido
de boa fé e devidamente analisadas.
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Anexo 1

Augit / Tax / Coroerate Anance / Advisory.



EMPRESA RESPONSAVEL PELA ELABORACAO DO LAUDO DE AVALIACAO

A TATICCA Consultores e Auditores Ltda., doravante denominada TATICCA, com sede a Rua Dr. Geraldo
Campos Moreira, 375 —sala 51, Brooklin Novo — CEP 04571-020, S3o Paulo - SP e filial a Rua Alwin Schrader,
223 —Sala 304 - Centro — 89015-000, na cidade de Blumenau e Estado de Santa Catarina, inscrita no CNPJ
12.651.123/0002-52, foi contratada pela Unifique Telecomunicagdes S.A. (Unifique) para emitir este laudo.

ATATICCA é associada a ALLINIAL GLOBAL, associagao com sede em Atlanta, nos Estados Unidos da América
(EUA), que conta com uma estrutura de cerca de 4.035 sécios e 28.373 colaboradores distribuidos em 85
paises e uma carteira de clientes que gera um faturamento anual de USS 4,1 bilhges.

A TATICCA possui profissionais altamente qualificados em servicos de Auditoria, Avaliacdo, Consultoria,
Impostos e Transagdes Corporativas que atuam nos mais variados segmentos e em negocios estratégicos da
economia brasileira. O Grupo TATICCA investe constantemente em treinamento e tecnologia de ponta,
incluindo softwares de alta performance.

Seguimos as praticas determinadas pelos conselhos e institutos nacionais e internacionais relacionados as
nossas atividades, dentre eles: o Conselho Federal de Contabilidade (CRC), o Instituto dos Auditores
Independentes do Brasil (IBRACON), a Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM), o Instituto dos Auditores
Internos do Brasil (All Brasil), o Instituto Brasileiro de Governanga Corporativa (IBGC), o Institute of Internal
Auditors (IIA), o Committee of Sponsoring Organizations of the Treadway Commission (COSO), o Project
Management Institute (PMI).

Especialmente para trabalhos de avaliacdes, seguimos as metodologias dos institutos e associagoes
nacionais e internacionais, dentre eles: Instituto Brasileiro de Avaliagdes e Pericias em Engenharia (IBAPE),
Associacdo Brasileira de Normas Técnicas (ABNT), International Valuation Standards (IVS), e Uniform
Standards of Professional Appraisal Practice (USPAP). Os executivos da TATICCA contam, em média, com mais
de 20 anos de experiéncia profissional, abrangendo servicos para emissdo de laudos técnicos, assessoria
em negociagdo de empresas, avaliagdo de empresas e de negbcios.

Processo de aprovacdo do laudo de avaliagao: O processo interno de elaboragdo e aprovacao do Laudo
incluiu a conducdo dos trabalhos por uma equipe sénior da TATICCA, que conduziu entrevistas com os
profissionais da Companhia, realizou a preparacdo dos modelos e das andlises, além da elaboracdo do
respectivo laudo. O trabalho final foi revisado pelo sécio responsavel técnico da TATICCA. A aprovagao
interna deste Laudo incluiu a revisdo metodolégica e de célculos.

Declaracdo de independéncia e conflitos de interesse do avaliador: Declaramos que: (i) recebemos
remuneracdo fixa pela elaboracdo deste relatério de avaliacdo, a qual independe das conclusdes aqui
expressas, (i) nenhum dos profissionais envolvidos nesta avaliacdo possui investimento financeiro
relevante na Companhia avaliada, (iii) nenhum dos profissionais envolvidos nesta avalia¢do é, direta ou
indiretamente, titular de a¢des/quotas ordinarias e/ou preferenciais de emissao da Entidade avaliada, de
suas coligadas ou de sua controladora, bem como ndo sdo administradores de valores mobilidrios destas,
(iv) ndo ha qualquer conflito de interesse que diminua a independéncia necessaria a TATICCA para o
desempenho de suas fungdes no contexto deste trabalho, (v) ndo sofreu qualquer influéncia da
Administragdo da Companhia no decorrer dos trabalhos, no sentido de alterar sua condicao de
independéncia ou dos resultados aqui apresentados.
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Informacoes sobre o avaliador

ATESTADO DE CAPACIDADE TECNICA DA EQUIPE
TRANSACOES RECENTES COM DIVULGAGCAO AUTORIZADA
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Informacoes sobre o avaliador

CURRICULO DA EQUIPE TATICCA

PROFISSIONAIS QUE PARTICIPARAM DA ELABORACAO DESTE ESTUDO

Luis C. Souza

Sécio

CRC-SC -021.585/0-4

Atua desde 1992 como auditor independente, tendo atuado por 8 anos como sécio de
auditoria na EY. E sécio da TATICCA desde 2016. Sélido conhecimento em auditoria e
assessoria de Empresas de diversos portes, incluindo familiares, de capital aberto e
multinacionais. Possui MBA em Gestdo Empresarial Fundacao Getulio Vargas e é Bacharel
em Ciéncias Contabeis pela Universidade Regional de Blumenau. Registro no IBRACON, no
CNAleno CRC. Palestrante ativo, tendo ministrado diversas palestras em entidades de classe
(IBRACON e CRC) e em eventos publicos promovidos por firmas de auditoria. Atuou em varios
processos de abertura de capital (IPO) e de ofertas de divida (offerings), bem como em
reestruturagéo societdria, incluindo aquisi¢oes, fusdes e cisdes; atuando especialmente na
avaliagéo de aspectos contabeis, ESTUDO DE VALOR e potenciais riscos operacionais e
societarios. Participou ativamente do processo de adogéao inicial no Brasil das IFRS. Dentre
outras, foi 0 sécio responsavel pela auditora da SLC Agricola, Grendene, Cremer, Cia. Iguagu
Celulose, Unicasa S.A., Camil Alimentos e Tuper S.A.

Renato M. Gongalves

Sécio responsdvel técnico

CRC-SC - 042.650/0-6

Renato atua desde 2000 como auditoria e consultor, tendo construido uma carreira sélida em
empresas nacionais e multinacionais de grande porte. Iniciou sua trajetéria na Prospecta
Auditores (2000-2005), onde se desenvolveu em auditorias financeiras no setor de saude e
auditoria de sistemas, alcangando a posigéo de sénior. Em seguida, integrou a EY Auditores
(2005-2013), uma das maiores empresas de auditoria do mundo, onde chegou ao cargo de
gerente sénior, liderando projetos de auditoria independente, reestruturagdes financeiras e
implementagéao de controles internos para clientes de diversos setores. Em 2014, cofundou a
Berkan Auditores, assumindo um papel estratégico na gestdo da empresa. Desde 2016, € s6cio
na TATICCA Auditores nas dreas de auditoria, consultoria, sendo sécio lider de corporate
finance, com foco em valuation, fusdes e aquisigdes e servigos estratégicos. E bacharel em
Ciéncias Contabeis pela Universidade do Sul de Santa Catarina. Complementou sua formagao
académica com programas de alto nivel, como o Programa de Desenvolvimento Executivo com
énfase em lideranga estratégica e gestdo de negdcios globais pelo IESE Business School,
Fusbdes & Aquisi¢cdes pelo Insper, Avaliagéo de riscos corporativos e estratégias financeiras pela
Chicago Booth School of Business, Advanced Valuation pela NYU Stern Business School,
ministrado por Aswath Damodaran, focado em metodologias avancadas de valuation, e
Sistemas da Informagéo pela Universidade Leonardo da Vinci, que o capacitou em solugdes
tecnoldgicas aplicadas a finangas e gestao. Detém certificagdes de relevancia global, incluindo
FMVA® (Financial Modeling & Valuation Analyst) pelo Corporate Finance Institute (CFI),
Certificate in International Financial Reporting (CertIFR) pela Association of Chartered Certified
Accountants (ACCA/UK), Excel Specialist & Expert pela Microsoft, e Fundamentals of
Quantitative Modeling pela Wharton School, da Universidade da Pensilvania. Além disso, possui
habilitagdes profissionais pelo Conselho Regional de Contabilidade de Santa Catarina (CRC), é
registrado no Cadastro Nacional de Auditores Independentes (CNAI & CVM) e possui habilitagdo
para atuar como perito contdbil (CNPC). Renato também é membro ativo de organizagdes
renomadas, como o American Society of Appraisers (ASA), o Instituto dos Auditores
Independentes do Brasil (IBRACON) e o Instituto Brasileiro de Governanga Corporativa (IBGC),
ampliando sua rede de atuacéo e influéncia no mercado. Ele se destaca pela lideranga de
projetos de alta complexidade, comprometimento com a exceléncia técnica e entrega de
trabalhos que geram solugoes para seus clientes.
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Jodo Azevedo atua na drea de servigos financeiros desde 2007, com sélida experiéncia em
auditoria contabil, consultoria e diligéncia contabil-financeira e trabalhista. Ingressou na
TATICCA em 2016 onde atualmente atua como diretor, tendo atuado anteriormente na EY
entre 2009 e 2015. E bacharel em Ciéncias Contabeis pela Universidade Federal do Parana
(UFPR), com registro ativo no CRC e certificado CNAI. Possui fluéncia em inglés e formagao
internacional como especialista em CPC pela IACAFM/IBEFAC, além de certificagdo pelo
IBAPE no programa de Avaliagdo de Maquinas, Equipamentos, Instalagdes e Complexos
Industriais. Membro do ICBR desde 2022. Ao longo da carreira, atendeu empresas de grande
porte e relevancia nacional e internacional, como CNH, Furukawa, VIVEO, TPI, Tuper,
Faurecia, Grupo Gazin, Companhia de Aguas de Joinville, ALL, Café Iguagu, TOSHIBA
Infraestrutura, MULTILOG e TECADI, Grupo Supero, NETZSCH, SUSIN, Grupo Altenburg, entre
outros Fundos de Investimentos.

Henrique Y. Silva

Administrador

CRA-SC-30032

rofissional com mais de uma década de experiéncia em prestagdo de servigos financeiros.
Atuando desde 2014 na prestagdo de servicos de Contabilidade, Consultoria e Auditoria
Independente. Bacharel em Administragdo e Comércio Exterior pela Universidade Regional de
Blumenau, possui CRA ativo e cursa Ciéncias Contébeis pela Universidade Estacio de Sa.
Henrique, atualmente ocupa o cargo de gerente de corporate finance na TATICCA. Como
auditor/consultor participou de diversos projetos de avaliagdo, auditoria interna, auditoria
externa, mapeamento de processos, gestdo de riscos, controles internos, consultoria contébil
e financeira, adequagéao a Lei Sarbanes-Oxley e projetos especiais de auditoria e consultoria
voltadas ao setor de Energia Elétrica. Dentre estes projetos, destaca-se a atuagdo no
departamento de de corporate finance, onde realizou diversos estudos, tais como: definicdo de
enterprise value (valuation), Impairment test, purchase price allocation (PPA), projetos green
fieldsm entre outros.
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Apresentacdo do WACC

Foi utilizada a taxa WACC - Mercado antes dos impostos, como parametro apropriado para calcular a taxa de desconto a ser aplicada aos fluxos de caixa do negécio da Sustentys S.A.. Como nossa taxa de desconto é Nominal o fluxo de caixa projetado

também estad Nominal.

Estrutura de capital utilizada

Ref. Representagdo Definicao Taxa
FST % Debt Participagdo de terceiros 12,92%
FST % Equity Participagdo de capital proprio 87,08%

Ref. Representacdo Definicao Taxa

Rf Risk-free rate Taxa livre de risco 4,3%

B Leveraged beta Beta realavancado 1,25

MRP Market risk premium Prémio de mercado 6,0%
CAPM EUA 11,85%

CRP Country risk premium Risco pafs (Brasil) 1,5%

ATt Inflation correction Diferencial de inflacdo 0,8%
CAPM Brasil 14,11%

Sp Size premium Prémio de tamanho 2,9%

a Specific risk Risco especifico 0,0%
Total cost of equity (Ke) 17,02%

Ref. Representacdo Defini¢ao Taxa
Kd Pre-tax cost of debt Custo de captagao 16,46%
IR Effective tax rate Efeito tributario (IR & CS) 34,0%
Total cost of debt (KKd) 10,86%

Weighted average cost of capital

Ref. Representa¢do Defini¢do Taxa

Ke Cost of equity Custo real do capital proprio 14,8%

Kd Cost of debt Custo real da divida 1,4%
WACC (nominal) 16,22%

Estrutura de capital:

Selecionada a estrutura de capital de mercado. Pesquisa realizada para o segmento 'Electrical Equipment' composto por 101 empresas
classificadas como empresas 'US companies'. Fonte da pesquisa: Estudos disponibilizados por Ph.D Aswath Damodaran em 05/01/2025
dedenominado 'Debt to capital & debt to equity ratios, with key drivers.' | US companies | Market D/E (adjusted for leases).

Ke / Custo do Capital Proprio (CAPM)

Risk-free rate: Utilizamos o U.S. Department of the Treasury equivalente ao boénus do tesouro norte americano (US T-bond). O Treasury Bond
selecionado foi de 10 yr obtidos através da curva estatistica histérica apresentada entre o perfodo iniciado em 01/07/2023 e encerrado em
30/06/2025, compreendendo um periodo histérico de 2 ano.

Beta: Calculo com base no Beta desalavancado, realavancado de acordo com a estrutura de capital e aliquota marginal obtido no mercado para
o segmento 'Electrical Equipment' composto por 101 empresas classificadas como empresas 'US companies'. Fonte da pesquisa: Estudos
disponibilizados por Ph.D Aswath Damodaran em 05/01/2025 dedenominado 'Beta, Unlevered beta and other risk measures' | US companies |
D/E Ratio.

Market risk premium: Obtido através da estimativa dos prémio de risco histéricos entre os retornos da S&P 500 entre 1928 a 2024 estimado
em 'Média ST/ LT'. Fonte da pesquisa: Estudos disponibilizados por Ph.D Aswath Damodaran em 01/01/2025 dedenominado 'Historical returns:
Stocks, Bonds & T.Bills with premiums' | | S&P 500 (includes dividends).

Country risk premium: Taxa de risco adicional para empresas operantes no pafs, equivalente ao valor médio do JP Morgan Emerging Market
Bond Yield (EMBI+), obtidos através da curva estatistica histérica apresentada entre o periodo iniciado em 01/07/2024 e encerrado em
30/06/2025, compreendendo um periodo histérico de 1 ano. Destaca-se que as operagdes da adquirida incluem receitas substancialmente
provenientes de atividades no mercado nacional. Como tal, o negécio da adquirida esta exposto basicamente ao risco do pafs local, ou seja
Brasil. Desta forma ndo utilizamos uma abordagem de ajustar a CRP, utilizando apenas o risco do Brasil.

Correction calculation: Considerando que o fluxo de caixa projetado é inflacionado, calculamos a corre¢do do Risk-free sintético apurando a
diferenca entre a inflagdo americana (base do RF), deduzindo da inflagdo brasileira de longo prazo. As taxas de inflagdo foram obtidas através
das National Statistical Authorities e consideraram a inflagdo projetada para 203 1.

Size Premium: A Companhia é classificada como Micro Cap (9-10) Deciles Size Grouping conforme estudo de Roger G. Ibbotson. Neste
contexto, foi adicionado um risco por prémio de tamanho para corrigir a diferengas histéricas nos retornos entre pequenas e grandes empresas
apresentados nos Ultimos anudrios da Duff & Phelps.

Unsystematic or Specific Risk: Ndo identificamos outros fatores de risco exclusivos na determina¢do do WACC. Dentre os fatores analisados
estdo os riscos das industrias, diversificagdo, capacidade de gestdo, dependéncia de fornecedor, cliente e pessoa chave, dentre outros fatores.

Kd / Custo do Capital de Terceiros

Custo de captagdo: Calculado com base custo de mercado, ponderando uma analise sobre a captagdo de divida de longo prazo e debentures
estruturadas, na data-base da avaliacao.

Efeito tributario: Refere-se a taxa nominal do Imposto de Renda (25%) e Contribui¢do Social (9%) vigentes na data base do célculo.
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Metodologias de avaliacdo

ATIVOS INTANGIVEIS: ABORDAGENS E METODOS DE AVALIAGAO GERALMENTE ACEITOS PARA A MENSURAGAO DO VALOR JUSTO

Abaixo apresentamos as abordagens geralmente aceitas na estimativa de valor justo de ativos intangiveis identificaveis.

Market

approach

Cost

approach

Income

approach

Este método se baseia nos precos praticados em transacdes efetivas e nas cotagdes de venda disponiveis para ativos similares na data de avaliagdo. Conforme definido pelo CPC 46 e IFRS 13, este método utiliza pregos e outras
informagdes relevantes geradas por transacdes de mercado envolvendo ativos, passivos ou grupo de ativos e passivos — como, por exemplo, um negécio — idéntico ou comparavel (ou seja, similar).

c ble U led Método de transacdo ndo controlada comparével compara o ativo intangivel com transa¢des ndo controladas comparéveis de terceiros que envolvam a licenga de ativos intangiveis semelhantes, derivada
ClfEIEllS ncoCnLtJrTo S do mercado. Pondera os seguintes fatores: (i) periodo das licencas; (ii) condicao financeira das partes (licenciador e licenciado); (iii) exclusividade da licenga; (iv) quaisquer regulamentos governamentais
transactions (CUT) relevantes; (v) qualquer compensagao nao monetaria incluida na licenga; e (vi) a vida Gtil remanescente do ativo intangivel licenciado.

(CelnporlclaliaFeniis Uslealy Método de margem de lucro comparavel se baseia na comparagao da margem de lucro obtida pela entidade em questdo que possui ou opera o ativo intangivel com as margens de lucro obtidas pelas
Method (CPMM) empresas diretriz.

Este método se baseia no principio da substitui¢do, tomando-o como indicador do valor justo. Nenhum investidor prudente pagaria por um ativo mais do que o montante necessario para substitui-lo nas mesmas condigées. De acord
com o CPC 46 e IFRS 13, este método reflete o valor que seria necessario atualmente para substituir a capacidade de servigo do ativo (normalmente referido como custo de substituicdo/reposicao atual).

el Essa metodologia tem como fundamento a estimativa do custo de substituicdo do ativo em questao por um novo (aquisi¢ao ou reconstrucao), ajustada para refletir as perdas de valor resultantes da

replacement cost new less . P P . P : >
o deterioragdo fisica e da obsolescéncia funcional e econémica do referido ativo.
depreciation method

Treggg:jeg;zifgl]ci:ec;sotéess Nesse método, 0s custos histéricos sdo atualizados por um método de tendéncia até a data da avaliacdo, utilizando um fator de indice baseado na correcdo de preco (por exemplo: inflacdo do pais).

Este método se baseia no valor presente dos fluxos de caixas estimados para a vida Util remanescente do ativo/passivo avaliado. Sua aplicacdo é realizada através de: (i) estimativa do fluxo de caixa gerado pelo ativo; e (ii) fluxo de
caixa a valor presente por uma taxa de retorno que reflita o valor do dinheiro e o risco do ativo no tempo. O valor justo serd igual a soma dos fluxos de caixa e do valor residual descontados a valor presente.

Dlgi}edrevr\}ﬂalolr;tc&rth\é\?h Essa metodologia tem como fundamento o célculo do fluxo de caixa incremental de um determinado ativo. Para aplicagdo dessa metodologia compara-se (i) a estimativa do fluxo de caixa utilizando-se o
(WWM) ativo a ser avaliado com (ii) a estimativa do fluxo de caixa sem considerar a utilizagdo do mesmo, sendo o fluxo incremental descontado a valor presente.

Multi-Period Excess Essa metodologia tem como fundamento a identificagdo do fluxo de caixa excedente de um determinado ativo. Dessa forma, para estimativa do valor justo sdo calculados os fluxos de caixa adicionais
(em excesso) provenientes do ativo avaliado em relacdo ao retorno proveniente dos demais ativos da empresa (contributory assets), descontado a valor presente remuneragdo apropriada do ativo. Os

BB e 1P e= ) fluxos de pagamentos de royalties, liquidos de impostos, sdo descontados a valor presente.

i el rreied (o Representa a receita total gerada pela empresa dividida entre o ativo intangivel em questdo e todos os outros ativos tangiveis e ativos intangiveis usados para gerar a receita da empresa. A porcentagem

resml‘fﬁéggg; EE da divisao do lucro deve representar uma porcentagem de alocagao entre o proprietario do ativo intangivel e o operador do ativo intangivel.

Relief from Rovalt Esta metodologia tem como fundamento a remuneragao a mercado da licenga de uso concedida a terceiros. Sendo assim, o valor do ativo é representado pela economia de royalties que o proprietério
yatty teria por possuir o ativo. Para tanto, faz-se necessério a determinagao de uma taxa de royalty que reflita a remuneragado apropriada do ativo. Os fluxos de pagamentos de royalties, liquidos de impostos,

e R sdo descontados a valor presente.
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Normas, premissa e definigdo de valor

Z

De acordo com o CPC 46 — Mensuragdo do Valor Justo (IFRS 13), o conceito de valor justo é “o prego que seria
recebido pela venda de um ativo ou que seria pago pela transferéncia de um passivo em uma transagao ndo
forcada entre participantes do mercado na data da mensuragdo”. De acordo com o CPC 15 (R1), a premissa de
valor a ser usada na aplicagdo das regras contdbeis combinacdo de negdcio, é o valor justo. De acordo com a
defini¢do na CPC 15 (R1), o valor justo é definido como: ‘Preco que seria recebido pela venda de um ativo ou
que seria pago pela transferéncia de um passivo em uma transagdo ndo forcada entre participantes do
mercado na data de mensuracdo'. Além disso, o CPC 15 (R1) especifica que o valor justo deve refletir as
expectativas do mercado sobre a probabilidade de que os beneficios econdmicos futuros associados ao ativo
fluam para a adquirente. Portanto, qualquer anadlise deve geralmente refletir suposi¢des que seriam comuns
a qualquer participante no mercado se fosse comprar ou vender cada ativo identificado em uma base
individual. Assim, o valor justo desta proje¢do foi determinado com referéncia a ‘participantes no mercado’
em geral, excluindo valores sinérgicos que sdo exclusivos de um comprador especifico. De acordo com esta
definicdo de valor justo, todas as projecdes financeiras utilizadas nas avaliagdes excluem as sinergias
especificas do adquirente, mas incluem as comuns aos participantes no mercado. Periodo de projecdo e valor
terminal.

Metodologia escolhida para o calculo do valor justo do negdcio

O critério utilizado para o estudo de valor econdmico-financeiro da Adquirida (SUSTENTYS) foi o fluxo de caixa
descontado. O critério do fluxo de caixa descontado é bastante utilizado no mercado para avaliacdo de
empresas, balizando estudos de viabilidade, compra, venda, fusdo e abertura de capital de companhias, pois
permite medir da maneira apropriada o retorno esperado de um investimento para o investidor.
Apresentamos, a seguir, uma breve descricao desse critério.

Descrigdo do critério do fluxo de caixa descontado

ndo sao projetados em razao de sua imprevisibilidade. Ademais, deve-se notar que quando se utiliza a
abordagem “cash flow to the firm”, “firm value”, “enterprise value” ou “free cash flow") na projecdo de lucros;
receitas e despesas com juros ndo sdo projetadas. Nesta abordagem, projeta-se os fluxos de caixa disponiveis

para todos os provedores de capital, ou seja, tanto para acionistas quanto para credores.

A projecdo dos demonstrativos de resultados futuros destina-se tdo-somente a finalidade de se calcular o
fluxo de caixa projetado da empresa que estd sendo avaliada, que contempla os fluxos futuros disponiveis
para acionistas e credores. Nesta etapa do estudo, o que se quer determinar é a capacidade de geragdo de
caixa proveniente das operagdes normais da empresa, ou seja, seu potencial de gerar riqueza para 0s
provedores de capital em decorréncia de suas caracteristicas operacionais.

Os fluxos de caixa anuais projetados sdo descontados pelo custo médio ponderado do capital, em inglés,
Weighted Average Cost of Capital (WACC), que ja incorpora os impactos de endividamento apés os impostos,
na sua determinacdo. Posteriormente, os fluxos de caixa descontados sdo somados para obter-se o valor do
negocio. Para que seja encontrado o valor da empresa avaliada, e consequentemente, o valor de mercado de
suas acdes (ou quotas), é deduzida a divida na data-base do valor do negdcio calculado e sdo
adicionados/deduzidos todos os ativos e passivos ndo operacionais existentes na data-base do estudo de
valor. S3o deduzidos, ainda, eventuais contingéncias e/ou outros pagamentos extraordinarios nao
operacionais identificados. Cabe notar que, quando se utiliza a abordagem "“cash flow to equity” ou “equity
value", os fluxos sdo descontados pelo custo do capital proprio, usualmente calculado com base na
metodologia do CAPM (Capital Assets Pricing Model). Nesse caso, o valor dos empréstimos e financiamentos
da empresa avaliada ndo sdo consideradas na taxa de desconto e as despesas e receitas financeiras sdo
projetadas no fluxo de caixa.

Desconto dos fluxos de caixa no tempo

O critério do fluxo de caixa descontado estd fundamentado no conceito de que o valor de uma empresa ou
negbcio esta diretamente relacionado aos montantes e as épocas nos quais os fluxos de caixa livres, oriundos
de suas operagdes, estardo disponiveis para distribuicdo. Portanto, o valor da empresa é medido pelo
montante de recursos financeiros que seus acionistas esperam que sejam gerados no futuro pelo negécio,
descontados ao seu valor presente, para refletir o tempo, o custo de oportunidade e o risco associado a essa
distribui¢do. Esse critério também captura o valor dos ativos intangiveis, tais como marca, carteira de clientes,
carteira de produtos e participacdo de mercado, na medida em que este valor estd refletido na capacidade de
gerar resultados.

Para calcular o fluxo de caixa futuro gerado pelas operagdes de uma empresa, projeta-se a demonstracao de
resultados decorrente de suas operagdes. Aos lucros liquidos projetados apurados, adicionam-se as despesas
com a depreciacdo e amortizagdo (por se tratar de despesas sem efeito no caixa) e subtraem-se os
investimentos e a necessidade de capital de giro projetado. Outros itens com efeito sobre o fluxo de caixa da
empresa também s3do considerados quando adequado. Para fins de elaboracao do estudo, considera-se que
100% dos excedentes de caixa estardo disponiveis para distribui¢do na época em que forem gerados.

E conveniente ressaltar, entretanto, que o lucro liquido calculado nas projecdes de resultado ndo é
diretamente comparavel ao lucro liquido contabil a ser apurado futuramente nos exercicios subsequentes.
Isso se deve ao fato de que, entre outras razdes, o lucro liquido realizado é afetado por fatores ndo
operacionais ou ndo recorrentes, tais como receitas e despesas eventuais e/ou ndo operacionais. Estes fatores

12010, Roy Martekanc, Rodrigo Pasin e Fernando Pereira. Avaliagao de Empresa para Fusées & Aquisicoes e Private Equity.

As entradas e saidas de caixa de uma empresa se dao ao longo do tempo no decorrer do seu ciclo de negdécios.
Consequentemente, o célculo do valor presente do fluxo de caixa gerado ao longo de um dado perfodo
deveria considerar o desconto individual dos diversos desembolsos e ingressos, considerando as respectivas
datas de ocorréncia. Matematicamente, a formula simplificada do fluxo de caixa descontado para um periodo
é

numero de peridos
V1 — taxa de desconto

Fluxo de caixa descontado =
Destaca-se que o caixa gerado no inicio do ano deveria ser descontado por menos tempo que o caixa gerado
no fim do ano. Dessa forma, para simplificar os calculos, adotou-se um fluxo médio no meio do periodo, entre
o inicio e o fim de cada periodo projetivo, para se descontar os fluxos de caixa. Este fator foi obtido pela
férmula:
taxa de desconto ajustada = (1 + taxa de desconto)'/?

Esta forma de calculo nada mais é do que reconhecer que os fluxos de caixa sdo antecipados em meio ano.
Em geral os fluxos de caixa sdo distribuidos de forma relativamente homogénea ao longo do ano, o que
permite o uso de %2 no expoente *. Destacamos que esse método é permitido, uma vez que a companhia ndo
possui picos de sazonalidade em suas operagdes.
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TAB: Tax amortization benefit

Fontes e origem dos dados

O Beneficio de Amortizacdo Fiscal ("TAB", do Inglés Tax Amortization Benefit) esta sendo apresentado de forma
desagregada do valor justo, para permitir uma op¢ao de a Companhia poder adiciona-los ou ndo ao valor
justo, entretanto ndo estdo sendo somados ao valor justo e ao calculo do WARA, uma vez que a Companhia
ndo possui clara evidéncia de que os efeitos advindos da mais valia e do agio poderdo ser dedutiveis através
de processo de alienacdo do investimento (cisdo, incorporagdo e fusdo). O TAB reflete o valor adicional
acrescido do ativo intangivel, devido a possibilidade de deducdo fiscal da amortiza¢do dos ativos durante a
sua vida Util, quando aplicavel. Foram apresentados o céalculo do TAB para todos os ativos intangiveis,
mensurados pelo método de renda ("Income Approach”), quando o ativo identificado possuir vida Util
definida. A férmula 2 utilizada para o calculo do beneficio fiscal serd a apresentada ao lado:

AB=PVCFx(n/(n=((PV(Dr,n,-1)x(1+Dr)20.5)xT))-1)

Aonde:

AB = Beneficio amortizavel

PVCF = Valor presente dos fluxos de caixa do ativo
N = Periodo em anos de amortizacdo

Dr = Taxa de desconto

PV(Dr,n,-1)x(1+Dr)”~0.5
ano de conversao
T = Taxa de imposto

= Valor presente pela taxa de desconto, utilizando o fator de meio

2 Areferida formula foi obtida através do livro Hitchner, James R., Financial valuation: applications and models - 3rd ed.

Consideramos informagdes financeiras, contratos e outros documentos referentes a esta transagdo em nossa
analise de avaliagdo. Também mantivemos conversas com os membros da Administracdo durante nosso
trabalho. Sobre a documentagdo relacionada a SUSTENTYS, questionamos e levamos em consideragdo os
comunicados publicos, contelddo do site, inclusive de relagdo com investidores, relatérios da industria, e
outros documentos (tais como documentos de divulgacdo publica). As principais fontes de informacdo em
que nossa analise foi baseada incluem o seguinte:

Discussdes mantidas com a Administracao.

Demonstragdes e balancos contdbeis, ndo auditadas.

Orcamentos aprovados pela Companhia.

Contratos fornecidos pela Administracao.

Outras informagdes fornecidas pela Administracao.

Informagdes publicas, como os sites do GRUPO Unifique na rede mundial de computadores.
Consulta eletronica as diversas fontes de informacao do setor e estudos setoriais;

Fontes externas de consulta (Relatério Focus Bacen, Bradesco, Santander, JP Morgan, dentre outros);

As informagdes obtidas foram consideradas verdadeiras e de boa fé por nossa equipe. Também utilizamos
estudos realizados por prestadores de servigos da TATICCA o qual foram arquivados como papéis de trabalhos
para suportar nossas conclusdes.
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INFORMAGAO LEGAL RELEVANTE

Ao ter acesso a este relatério vocé confirma que leu todas as informagdes relacionadas as "Notas de limitacdes e ressalvas” e obriga-se a cumpri-las. As informagdes a seguir sdo importantes e devem ser cuidadosamente lidas.
Nosso trabalho ndo incluiu a verificagdo independente dos dados e das informagdes fornecidas pela Administragdo da Companhia e ndo se constitui em uma auditoria conforme as normas de auditoria geralmente aceitas.
Sendo assim, ndo estamos expressando nenhuma opinido sobre as informagdes financeiras deste relatério, bem como sobre as demonstracdes financeiras da Companhia e/ou de qualquer outra empresa relacionada. Este
relatério ndo representa uma proposta, solicitacdo, aconselhamento ou recomendacdo por parte da TATICCA AUDITORES E CONSULTORES LTDA,, ou de uma das empresas que compdes o Grupo TATICCA (“TATICCA") sobre
eventual negociacao entre os acionistas/quotistas ou tomada de decisao sobre os bens avaliados, sendo esta decisdo de responsabilidade Unica e exclusiva dos acionistas/quotistas e da Administra¢do da Empresa. Este
relatério ndo representa uma proposta, solicitagdo, aconselhamento ou recomendacdo por parte da TATICCA sobre a negociagdo entre os acionistas/quotistas ou tomada de decisdo sobre eventual relagdo de troca das agdes,
se houver, sendo essa decisdo de responsabilidade Unica e exclusiva dos acionistas/quotistas e da Administracdao da Companhia. A TATICCA ndo se responsabiliza por perdas diretas ou indiretas, nem por lucros cessantes
eventualmente decorrentes do uso deste relatério. Este Laudo de Avaliagdo foi preparado em portugués em caso venha a ser traduzido para outro idioma, a versdao em portugués devera prevalecer para todos os efeitos. Nos
termos da Instrucdo normativa CVM 361, os termos grafados em idioma estrangeiro ao longo deste Laudo de Avaliagdo encontram-se devidamente traduzidos na se¢do "Glossario”.

A. Destinagdo, propriedade intelectual e confidencialidade:

Este relatério é de cardter confidencial e de propriedade intelectual da TATICCA e foi produzido apenas para uso da Companhia com a finalidade de suportar a transacdo mencionadas no escopo desse relatério. A TATICCA
declara, ainda, que o presente relatério ndo se destina a circulagdo geral, tampouco, pode ser reproduzido ou utilizado com outro propésito além daquele supracitado sem nossa prévia autorizagdo por escrito, sendo, porém,
liberado o seu uso no ambito descrito no sumario executivo. Nao assumimos qualquer responsabilidade ou contingéncias por danos causados ou por eventual perda incorrida por qualquer parte envolvida, como resultado da
circulagdo, publicagdo, reproducdo ou uso deste documento com outra finalidade diferente da definida neste relatério e em nossa proposta. A Companhia manterd a TATICCA, seus sécios, administradores, diretores, empregados
e/ou prepostos indenes de forma ampla com relagdo a toda e qualquer responsabilidade por perdas, danos, despesas e demandas judiciais de terceiros, surgidas em razdo direta ou indireta, da compilagdo ou da utilizagao
indevida deste material.

B. Aconselhamentos:

A TATICCA ressalta que o presente relatério ndo inclui aconselhamentos de qualquer natureza, como legal ou contdbil. O conteddo do presente material ndo é e nem deve ser considerado como promessa ou garantia com
relagdo ao passado ou ao futuro, nem como recomendagdo para qualquer fim. N3o é obrigagdo da TATICCA implementar os procedimentos apresentados neste documento, bem como a TATICCA n3o é responsavel por qualquer
falha em quaisquer negociagdes ou operagoes relativas a esta apresentacdo. Nenhuma decisdo financeira deve ser baseada exclusivamente nas informagdes aqui apresentadas. Este relatério ndo representa uma proposta,
solicitagdo, aconselhamento ou recomendagdo por parte da TATICCA sobre quaisquer operacdes. Este relatério: (i) ndo deve ser entendido como, e ndo representa recomendacdo ou sugestdo para acionistas/quotistas, membros
do Conselho de Administragao, Diretoria, Conselho Fiscal, Comités Independentes ou de outros 6rgaos da Companhia ou de outras sociedades de seu grupo econdmico sobre como votar ou agir em relagao a quaisquer assuntos,
devendo as pessoas interessadas, se quiserem, procederem as suas proprias avalia¢des; (ii) ndo deve ser utilizado para justificar o direito de voto ou exercicio ou a abstencdo do exercicio de qualquer outro direito por parte
de qualquer pessoa ou a qualquer outro assunto e (iii) ndo deve ser considerado uma avaliagdo para os fins e nos termos dos artigos 4°-A, 8°, 227,228, 229, 252 e 256 da Lei das Sociedades por A¢des. Os acionistas/quotistas
devem realizar sua prépria analise quanto a conveniéncia e oportunidade de aprovacao do negécio, devendo aconselhar-se com seus préprios consultores financeiros, fiscais e juridicos, antes de tomar sua prépria decisdo
sobre possivel Reorganizagdo Societaria.

C. Fidedignidade das informagdes:

As informacdes contidas neste relatério foram fornecidas pela Companhia e seus representantes ou obtidas junto a outras fontes publicas, sendo que a TATICCA ndo realizou e nem nos foi solicitado que realizasse uma
verificagdo independente de qualquer destas informagdes, razdo pela qual a TATICCA n3o expressa qualquer parecer ou declaragdo, expressa ou tacita, sobre a fidedignidade, veracidade ou integralidade da apresentacdo das
informagdes mencionadas, ndo assume responsabilidade pela precisdo, exatiddo ou suficiéncia destas informacdes e, ressalta que quaisquer erros, alteracdes ou modificagdes nestas informacdes poderiam afetar
significativamente as anélises da TATICCA. A TATICCA utilizou-as baseado em declaracdes da Companhia, inclusive declaragdes de que (i) as informacdes e documentos que a Companhia forneceu foram preparados com boa
fé, embasados em hipo6teses razodveis, realistas e em informagdes e documentos verdadeiros, completos e exatos, e reproduzem fielmente as condi¢des econdmico-financeiras, projecdes e provisdes da Companhia necessarios
para emissdo deste relatério nos termos da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis; (ii) a Companhia ndo possui conhecimento sobre a existéncia, até a data de emissdo, de qualquer autuacdo, condenacdo judicial ou
administrativa, pedido de faléncia ou recuperacdo judicial, perdas ndo contabilizadas e garantias exigiveis ndo contabilizadas, capaz de influenciar na preparacdo deste relatdrio e nas conclusdes aqui apresentadas; (iii) ndo
ocorreram quaisquer eventos posteriores a data de entrega dos documentos e informagdes ao publico em geral que possam influenciar de maneira relevante as conclusdes deste relatério, ou alterar e/ou afetar a validade e a
fidelidade das informagdes anteriormente disponibilizadas; e (iv) todas as informagdes disponiveis até a data de emissdo foram entregues pela Companhia sem a omissao de fato ou informagao relevante capaz de provocar
alteragdes no processo de avaliagdo ou nas conclusdes deste relatério. Adicionalmente, no ambito do nosso trabalho, analisamos a consisténcia das informagdes baseados em nossa experiéncia e bom senso, mas ndo assumimos
qualquer responsabilidade por investigacdes independentes de nenhuma das informacdes ou avaliagdo de quaisquer eventuais superveniéncias passivas ou insuficiéncias ativas, contabilizados ou ndo (contingentes ou ndo)
da Companhia e ndo nos foi entregue nenhuma avaliagdo a esse respeito. Finalmente, ndo avaliamos a solvéncia ou valor justo da Companhia considerando as leis relativas a faléncia, insolvéncia ou questdes similares. Também
assumimos, conforme recomendacao da Companhia, que ndo ocorreu qualquer alteragdo relevante em relagdo aos ativos, condig¢do financeira, resultados das operagdes, negdcios ou perspectivas da Companhia desde as datas
em que as mais recentes demonstracdes financeiras ou outras informacdes financeiras ou comerciais relativas 8 Companhia nos foram disponibilizadas. Ndo assumimos qualquer responsabilidade em relacdo a questdes (i) de
verificacdo de regularidades dos contratos firmados pela Companhia; (ii) advindas do relacionamento da Companhia com terceiros e/ou com outras empresas do seu grupo econdmico, incluindo condi¢des econdmico-
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financeiras de quaisquer contratos assinados ou qualquer outra forma de relagao econdmica entre 3 Companhia e terceiros e/ou com outras empresas do seu grupo econémico, incluindo condi¢des econémicas, passadas ou
futuras; e (iii) relativas a manutenc¢do das condigdes atuais dos contratos existentes firmados pela Companhia. Ressaltamos que as conclusdes deste relatdrio de avaliacdo consideram a plena regularidade de todos os contratos
firmados pela Companhia com terceiros e/ou com outras empresas do seu grupo econdmico. Caso tais contratos sejam objeto de litigio, descontinuados, rescindidos e/ou se de qualquer forma deixarem de gerar resultados
para a Companbhia, total ou parcialmente, as conclusdes aqui descritas poderiam ser, e provavelmente seriam, materialmente impactadas e diferentes dos resultados efetivos atingidos pela Companhia. Entendemos que a
Companhia obteve auxilio juridico para confirmar a validade, eficacia e legalidade de tais contratos e realizaram auditoria com sociedades especificas para tais confirmagoes.

D. Premissas:

As estimativas e projecdes discutidas com a Administracdo da Companhia, especialmente aquelas cuja ocorréncia depende de eventos futuros e incertos, refletem a melhor avaliagdo da sua Administracdo, a respeito do
desempenho da Companhia e de seus mercados de atuagdo no futuro. E importante enfatizar que a TATICCA ndo é responsével e ndo fornece garantias quanto a efetivacdo das projecdes apresentadas neste Relatério. Assim,
ndo ha garantias de que as premissas, estimativas, projecdes, resultados parciais ou totais ou conclusdes utilizados ou apresentados neste relatério serdo efetivamente alcangados ou verificados no todo ou em parte. Os
resultados futuros realizados da Companhia podem diferir daqueles constantes das projecdes, e estas diferengas podem ser significativas, podendo resultar de varios fatores, incluindo, mas ndo se limitando a mudangas nas
condi¢des de mercado. A TATICCA ndo assume qualquer responsabilidade relacionada a estas diferengas. As estimativas e previsdes contidas neste relatério estdo, por sua prépria natureza, sujeitas a fatores fora do controle
da Companhia e da TATICCA, em especial aqueles cuja ocorréncia depende de acontecimentos futuros e de verificagdo incerta. Ndo ha qualquer garantia por parte da TATICCA de que as estimativas e proje¢des empregadas ou
contidas neste relatério se concretizardo. Relatérios de anélise de empresas e setores elaborados por outras sociedades, até por sua autonomia, podem tratar premissas de modo diferente da abordagem desta avaliacao e
consequentemente apresentar resultados significativamente diferentes. A TATICCA ndo assume responsabilidade ou obrigagdo de indenizagdo por perdas e danos, caso os resultados futuros divirjam das estimativas e previsdes
apresentadas neste Relatério, tampouco presta declaragdes, garantias, nem assume responsabilidades em relagdo a essas mesmas estimativas e projegdes.

E. Atualizagdes:

Este relatério foi gerado consoante condigdes econdmicas, de mercado, entre outras, disponiveis na data de sua elaboragdo, de modo que as conclusdes apresentadas estdo sujeitas a variagdes em virtude de uma gama de
fatores sobre os quais a TATICCA ndo possui qualquer controle. Todas as informacdes de carater contabil, financeiro e de mercado utilizadas neste relatério sdo referentes aquela data base. Qualquer mudanga ocorrida apés a
data base pode afetar as conclusdes deste relatério e ndo sao de responsabilidade da TATICCA. Este relatério foi baseado em informagdes fornecidas pela Companhia, e os pontos aqui abordados sdo passiveis de mudancga
considerando uma série de fatores, como condigdes econdmicas, de mercado e outras condigdes, bem como os negécios e perspectivas da Companhia. Este relatério é valido somente nesta data, sendo que eventos futuros
podem prejudicar suas analises. A TATICCA ndo assume nenhuma obrigacdo ou responsabilidade em atualizar, revisar, retificar ou anular, no todo ou em parte, ap6s a data de emissao, esta apresentacao em virtude de qualquer
acontecimento futuro. Ademais, a TATICCA ndo assume qualquer obrigacdo de aconselhar alguma pessoa acerca de qualquer mudanga em qualquer fato ou matéria que afete o presente relatério, de que tenha tomado
conhecimento posteriormente a data de emissao deste documento.

F. Subjetividade:

Os trabalhos de avaliagdo, especificadamente aqueles que utilizam fatores e proje¢des, pressupdem premissas especificas e determinado nivel de subjetividade a ser considerado quando da interpretacdo dos resultados
obtidos. Tal subjetividade é constantemente analisada por estudiosos académicos e de mercado. Os paragrafos a seguir ilustram algumas das conclusdes evidenciadas por tais estudiosos: Aswath Damodaran3com traducao
livre expressa a seguir: "Mesmo ao fim da mais cuidadosa e detalhada avaliagdo existirdo incertezas com relacdo aos ndmeros finais, suportados por premissas que adotamos sobre o futuro da Empresa e da economia. E
irrealista esperar ou exigir certeza absoluta na avaliagdo, uma vez que fluxos de caixa e taxas de desconto sdo estimados. Isto também significa que o analista tem que permitir uma margem razoavel de erro ao fazer
recomendagdo com base na avaliagdo” 4. Brudney e Chirelstein: "Avaliagdo ndo é uma ciéncia exata e os métodos disponiveis para determinar o valor de uma empresa e o valor de seus valores mobiliarios podem produzir
valores diferentes para a mesma empresa ou valor mobiliario. As diferencas podem resultar ndo apenas do uso de um método de avaliacdo no lugar de outro (ex. receita capitalizada em vez de avaliag¢do de ativos), mas também
de diferencas entre fatos e juizos de valor aplicados a um método em especifico (ex: a identificacdo de fatos considerados relevantes na determinagdo de receitas passadas ou o juizo de valor envolvido na determinacédo de
uma taxa de capitalizagdo apropriada ou o valor apropriado da receita a ser capitalizada)” 5.

ool of Busin

sidade de Nova York. Foi também o ganhadc broeminente, incluindo o prémio Distinguished Teaching Award da Uniy
ativas e 30 de emp 1uitos do m Damodaran on Valuation; Investment Valuation; Corp
4 Damodaran, ment Valuation Tc Inc, 2002, p. 4. Original em inglés: "Even at the end of the mos ored as they are by assumptions that we make about the future of the

company and the e tis unrealistic es are estimated. This als ave to give the
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G. Auséncia de responsabilidade:

O presente relatério deve ser lido e interpretado a luz das restricdes e qualificagdes anteriormente mencionadas. O leitor deve levar em consideragdo em sua andlise as restri¢des e caracteristicas das fontes de informagdo
utilizadas. Quaisquer relatérios em forma de minuta ou apresentagdes preliminares de nosso trabalho serdo emitidos unicamente para discussao entre @ Administragao e a TATICCA e, deverdo ser utilizados apenas para esta
finalidade, assim, ndo devem ser considerados como documentos finais, pois podem sofrer alterag¢des significativas. As conclusdes validas de nossos trabalhos serdo expressas unicamente em nosso Relatério Final assinado.
A soma dos valores individuais apresentados no relatério de avaliagdo podera diferir da soma apresentada em razdo de arredondamentos. Nada que esteja neste material é, ou pode ser considerado, como uma promessa,
garantia ou declara¢do com relagdo ao passado ou ao futuro.

H. LimitagGes gerais:

Este relatério foi preparado para o propésito descrito no contexto de nossa proposta e ndo devera ser utilizado para nenhum outro fim. O relatério foi desenvolvido para uso exclusivo da administracdo da Companhia. A
TATICCA ndo assumira responsabilidade por terceiros em caso de o relatério ser usado fora do propdsito mencionado. Sendo assim, a Empresa e suas partes relacionadas ndo podem distribuir este documento a terceiros,
exceto se requisitado por autoridades locais e fiscais, além de seus advogados e auditores, ou sob as seguintes condic¢des: (i) a TATICCA deverd ser notificada formalmente a respeito de qualquer distribui¢do deste relatério,
que deverd ser previamente aprovada; (ii) os receptores deverdo se comprometer, por escrito, a ndo distribuir este relatério a nenhuma outra parte; (iii) este relatério ndo deverd ser distribuido em partes; (iv) qualquer
usuario/leitor deste relatério deve estar ciente das condi¢des que nortearam este trabalho, bem como das situagdes de mercado e econdémicas do Brasil; (v) a TATICCA responderd as perguntas dos receptores relativas a este
relatério, 3 custa da empresa, somente se for acordado anteriormente com os receptores o escopo de tais perguntas e respostas; (vi) nossas estimativas sdo realizadas com base em elementos que sdo razoavelmente esperados,
portanto, ndo levam em consideracdo possiveis eventos extraordinarios e imprevisiveis (novos regulamentos para contabilizacdo, novas defini¢des técnicas, mudancas na legislagdo tributdria, catdstrofes naturais, eventos
politicos e sociais, mudanca de estratégia de negécios da Companhia, entre outros). Para atingir o objetivo do nosso trabalho foram aplicados procedimentos com base em dados coletados no mercado, em estudos técnicos,
além de informacdes fornecidas pela administracdo da Companhia. Os valores aqui apresentados sdo resultantes da andlise desses dados, merecendo as seguintes observacdes: (i) este trabalho foi feito com base em
informacgdes disponibilizadas pela administracdo da Companhia as quais foram consideradas verdadeiras, uma vez que ndo faz parte do escopo deste projeto qualquer tipo de procedimento de auditoria. Desta forma, a TATICCA
ndo assume qualquer responsabilidade futura pela precisdo das informacdes histéricas utilizadas neste relatdrio; (ii) ndo foram efetuadas investigacdes sobre o titulo de propriedade dos ativos analisados; (iii) a analise também
foi realizada com base em informagdes obtidas junto a agentes do mercado financeiro. Estas informag¢des foram consideradas como corretas e de boa fé; (iv) A TATICCA ndo tem responsabilidade de atualizar este relatério para
eventos e circunstancias que ocorram apds a data-base do mesmo; (v) este relatério é respaldado em metodologia consagrada, praticada por nossa empresa, baseada em principios amplamente aceitos, sendo também
executado com base em informagdes e documentos fornecidos pela Companhia, os quais presumimos serem corretos.
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Glossdario

Glossario customizado

Data-base da avaliagdo

30 de junho de 2025

Empresa Contratante

Unifique Telecomunicagdes S.A.

Empresa Avaliada

Glossario de termos de avaliagdo

Sustentys S.A..

Administragdo Areas financeira, controladoria, contabilidades e gestdo da Empresa / Companhia Kd Cost of debt / Custo Real da Divida

Bacen Banco Central do Brasil Ke Cost of equity / Custo Real do Capital Proprio

BEA Business Enterprise Analysis / Projecdo e andlise financeira da empresa LAIR Lucro Antes do Imposto de Renda

BEV Business Enterprise Value / Valor do negécio Market-share Participagdo de mercado

BRL,RSou$ Real [Moeda Brasileira] MRP Market risk premium / Prémio de risco de mercado
CAPEX Capital Expenditures / Investimentos em ativo imobilizado NOP No Operation / N&o operacional

CAPM Capital Asset Pricing Model / Modelo de retorno de investimento P Projectd / Informagdo projetada

CARG Compound Annual Growth Rate / Taxa Composto de Crescimento Anual Perp. Perpetuidade

CPV Custo do Produto Vendido PIB Produto Interno Bruto

CRP Country risk premium / Taxa de risco de operagdo no Brasil Pre-tax Antes do imposto de renda

cS Contribuigdo Social Rf Risk-free rate/ Taxa livre de risco

EBIT Earnings Before Interest and Taxes / Resultado Antes de Juros e Impostos ROB Receita Operacional Bruta

EBITDA i(:nn;glgzi cBﬁe(j::'ore Interest, Taxes, Depreciation and Amortizations / Resultado Antes de Juros, Impostos, Depreciagdo e ROL Receita Operacional Liquida

EBT Earnings Before Taxes / Resultado Antes dos Impostos SELIC Sistema Especial de Liquidagdo e de Custddia

EMBI Emerging Markets Bond Index / indice da divida externa de governos emergentes Sp Size Premium / Taxa de risco por prémio de tamanho
H Historic / Informagao Histérica usb Délar Americano
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IBGE Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica WACC Weighted Average Capital Cost / Custo Médio Ponderado do Capital
IGP-M indice Geral de Pregos - Mercado o Unsystematic or Specific Risk / Risco ndo sistemdtico ou especifico
IPCA indice de Pregos ao Consumidor Amplo B Beta / Coeficiente de volatilidade da agdo no mercado

IR Imposto de renda An Inflation correction / Diferencial de inflagdo

Glossario de termos do Art 256

Comparable Profit Margin

Method (CPMM) Método de avaliagdo de renda com base na margem de lucro comparavel Noncompete Acordo de ndo competicdo / Acordo de ndo concorréncia

Cost Approach Abordagem de custo Order Backlog Ordem de produgdo

Customer Relationships Relacionamento com cliente / Relacionamento contratual com cliente / Relacionamento n&o contratual com cliente PPA Purchase Price Allocation / Alocagéo do Prego de Compra

wg:;eﬂtzl;&?;n(;v%z)and Método de avaliagdo de renda com base em diferencial de fluxos Patents Patentes

Escrow Account Conta controlada ou Conta de garantia ;?':’g:/)’;From Royalty Method Método de avaliagdo de renda com base em alivio de royalties

Goodwill Agio Replacement Cost New Less Método de avaliagdo de custo com base com a definigdo de um valor de bem novo menos sua depreciagdo econémica

Depreciation Method (RCNLD)

Human Capital Capital humano Software Sistemas de computador

Income Approach Abordagem de renda SPA Share Purchase Agreement / Contrato de compra e venda de a¢bes
Intellectual Property Propriedade intelectual Trade Secrets Segredos industriais

Linces and Permits Licengas e permissdes Trademarks Marcas e Nomes Comerciais

Market Approach Abordagem de mercado Technology Tecnologia

Multi-Period Excess Earnings
Method (MPEEM)

Método de avaliagdo de renda com base em ganhos sobre o excesso de varios periodos
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Y TATICCA

Audit / Tax /Corperate Finance / Advisory

Sobre a TATICCA

A TATICCA é uma firma que presta servicos de auditoria externa e interna, impostos,
consultoria e assessoria empresarial, corporate finance, treinamentos, tecnologia, pericia
e investigagdes, sustentabilidade, mapeamento de riscos, contabilidade e servicos
correlatos. A TATICCA é firma-membro da ALLINIAL GLOBAL, uma alianca global de
entidades independentes de auditoria, contabilidade e consultoria.

TATICCA Auditores e Consultores Ltda.
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