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A Cia de Ferro Ligas da Bahia — FERBASA (B3: FESA3 e FESA4), principal
fornecedora de ferroligas do Brasil e Unica produtora integrada de
Ferrocromo das Ameéricas, divulga os resultados referentes ao desempenho
econémico e financeiro do terceiro trimestre de 2026, cujas informagdes
intermediarias trimestrais, da controladora e consolidadas, foram elaboradas
de acordo com as prdticas contdbeis adotadas no Brasil, com base na Lei das
Sociedades por Agbes, nas normas e pronunciamentos da Comissdo de
Valores Mobilidrios (CVM), do Comité de Pronunciamentos Contdbeis (CPC) e
IAS 34 — Interim Financial Reporting emitida pelo International Accounting
Standards Board (IASB). Este documento contém declaracées e informagdes
prospectivas a respeito da FERBASA, baseadas em premissas e expectativas
que poderdo, ou ndo, se concretizar, nGo sendo, portanto, garantia do
desempenho futuro da Companhia. Embora a FERBASA acredite que as
premissas e expectativas utilizadas sejam razodveis, advertimos aos
investidores que as referidas informacgdes estdo e estardo, conforme o caso,
sujeitas a riscos e a outros fatores relativos as opera¢oes e aos ambientes de
negdcios da Companhia, de forma que os resultados reais podem diferir das
projegdes, expressas ou implicitas, contidas neste material. Assim, a FERBASA
se isenta expressamente do dever de atualizar as declaragées, prospecgdes e
expectativas contidas neste documento.

DESTAQUES DOS RESULTADOS CONSOLIDADOS

FESA

B3 LISTED N1

B3: FESA3 & FESA4
Acdes em circulagdo: 45,0%
Valor de mercado: RS 2,4 bilhdes

RELACOES COM INVESTIDORES

Silvano Andrade
Diretor Presidente, Financeiro e de Rl

Carlos H. Temporal

Gerente de Rl

+55 71 3404 3065 / 3066
www.ferbasa.com.br/investidores
dri@ferbasa.com.br

Conferéncia de Resultados
11 de novembro de 2026
15h00 (horario de Brasilia)
13h00 (horario de NY, EUA).
Acesso: cligue aqui

A tabela abaixo apresenta os destaques do desempenho financeiro trimestral (3T26 vs. 2T26) e anual (9M26 vs. 9M25):

Destaques (RS milhdes)

Délar médio praticado 5,12 5,07 1,0% 5,49 -6,7%
Receita liquida 606,8 523,5 15,9% 542,6  11,8%
Custo de produtos vendidos 577,3 465,2 24,1% 499,3  156%
Custo sobre receita 95,1% 88,9% 92,0%
EBITDA Ajustado 53,8 50,3 7,0% 50,8 5,9%
Margem EBITDA 8,9% 9,6% 9,4%
Lucro Liquido 66,4 4,5 1.3756% 46,0  44,3%
Margem de lucro (prejuizo) 10,9% 0,9% 8,5%

5,16 571 -96%

1.636,7 1.731,9 -55%
1.501,1 1.526,2 -1,6%

91,7% 88,1%

148,2 179,5 -174%
9,1% 10,4%
68,5 88,9 -22,9%
4,2% 51%

PRODUGAO - A producio de ferroligas alcangou 73,5 mil toneladas no 3T26. O decréscimo de 8,6% comparado ao 2726
decorreu da retragdo na fabricagdo de ligas de silicio (-30,9%) e a estabilidade na de cromo (+0,7%). No acumulado do
9M26, a produgdo permaneceu estavel (-0,2%) diante do 9M25, combinando a redugdo de 16,1% nas ligas de silicio com
a alta de 7,3% nas de cromo.

VOLUME DE VENDAS - As vendas de ferroligas somaram 77 mil toneladas no 3T26. O crescimento de 15,7% frente ao
2T26 decorreu do avango de 26,8% na comercializagdo no mercado externo e de 8,9% no interno. Em sentido contrario,
o volume transacionado no 9M26 foi 2,5% inferior ao do 9M25, devido a diminuicdo de 11,4% nas exportagcles, em
decorréncia de a¢des protecionistas adotadas por diversos paises, além do aumento de 4,9% nas vendas nacionais.


https://www.ferbasa.com.br/investidores/
mailto:dri@ferbasa.com.br
mailto:dri@ferbasa.com.br
https://tenmeetings.com.br/ten-events/#/webinar?evento=ConferenciadeResultados3T26-FERBASA_673
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RECEITA LIQUIDA — A receita liquida consolidada totalizou RS 606,8 milh&es no 3726, representando uma alta de 15,9%
em comparag¢do com o 2T26. Essa elevagdo foi reflexo, basicamente, do acréscimo de 15,7% no volume de vendas,
considerando a compensag¢do entre a valorizagao de 1% no délar médio praticado e o recuo de 0,8% no preco médio,
em dolar das ferroligas. Ante o 9M25, a receita do 9M26 apresentou declinio de 5,5%, pressionada pela queda de 5,8%
na receita das ferroligas, o que reflete as retragdes no délar médio praticado (-9,6%) e no volume total vendido (-2,5%),
atenuados pelo crescimento de 6,8% no preco médio das ferroligas em ddlar.

CUSTO DOS PRODUTOS VENDIDOS — No 3T26, o CPV consolidado atingiu RS 577,3 milhdes. O aumento de 24,1%
frente ao 2T26 deve-se tanto ao avango de 12,9% no CPV do segmento de ferroligas — impulsionado pela alta de 15,7%
nas vendas — e pelo impacto de RS 48,8 milhdes no 3T26 referente a “exaustdo do ativo biolégico”. Ante o 9M25, o CPV
das ligas no 9M26 caiu 2,3%, em linha com a retragdo de 2,5% no volume vendido e maiores custos de produgao.

DESPESAS COM VENDAS E GERAIS/ADMINISTRATIVAS — No 3T26, as despesas com vendas somaram RS 5,3 milhdes,
uma elevagdo de 3,9% em relagdo ao 2T26, enquanto no acumulado do ano, essas despesas foram reduzidas em 25,7%
ante o 9M25, refletindo o menor volume de exporta¢des neste ano. Por sua vez, as despesas gerais/administrativas
atingiram RS 61,6 milhdes no 3T26 — alta de 60% na compara¢do com o 2T26 — impulsionadas pelo aumento em
participagGes nos resultados em razao do maior lucro obtido no 3T26. No 9M26, esse grupo de despesas contraiu 4,2%
diante do 9M25.

OUTRAS RECEITAS/DESPESAS OPERACIONAIS — A linha das despesas operacionais somou RS 13,9 milhdes no 3726 e
acumulou RS 49,3 milhdes no 9M26. A economia de 30,1% diante do 9M25 deve-se 3 diminui¢do dos dispéndios com
pesquisa geoldgica, consultoria, cessdo de energia e passivo atuarial.

EBITDA AJUSTADO - A geracdo operacional de caixa, medida pelo EBITDA Ajustado, totalizou em RS 53,8 milhdes no
3T26, com margem EBITDA de 8,9%, e 7% superior ao resultado do 2T26. Em contrapartida, nos primeiros nove meses
deste ano, o EBITDA Ajustado caiu 17,4% quando comparado com o 9M25 devido as condigdes mercadoldgicas ainda
adversas.

GERACAO/CONSUMO DE CAIXA — O consumo consolidado de caixa, equivalentes de caixa e aplicacdes financeiras
alcangou RS 188,9 milhdes no 9M26. Com isso, a reserva financeira consolidada finalizou o periodo em RS 896,4
milhdes. Deduzindo-se deste valor o endividamento consolidado de RS 363,1 milhdes, a posicdo de caixa liquido da
Companhia alcancou RS 533,3 milhdes no 3726, montante RS 185,1 milhdes inferior ao registrado no 4T25. Vale
destacar que, no 2T26, a FERBASA realizou o pagamento de RS 131 milhdes (liquido do IRRF) de proventos na forma de
JCP, referentes a respectiva deliberagdo ocorrida no 4T25.

RESULTADO FINANCEIRO — A Companhia auferiu um resultado financeiro de RS 25,2 milhdes no 3726 (14% superior ao
2T26). Esse desempenho foi influenciado, majoritariamente, pelos efeitos positivos da queda de 18,8% na despesa
financeira devido as atualizagdes de provisGes. Em sentido oposto, a retragdo de 23,8% no resultado financeiro entre o
9M26 e o 9M25 foi determinada pelo efeito negativo da variagdo cambial, pois, em termos absolutos, a redugdo de
8,1% na receita financeira foi parcialmente anulada pela diminuigdao de 29% na despesa financeira.

CAPEX — Os investimentos somaram RS 79,7 milhdes no 3T26 — um avanco de 24,5% frente ao 2T26. Em contrapartida,
o CAPEX de RS 184,4 milhdes dos primeiros nove meses deste ano foi 2,1% inferior ao do mesmo periodo de 2025. Os
aportes mais significativos do 9M26 destinaram-se as dreas de Mineragdo (40%), com destaque para a compra de
maquinas e equipamentos e de Recursos Florestais (38%), especialmente para a manutengdo do ativo bioldgico.

LUCRO LiQUIDO - O lucro liquido consolidado do 3T26 foi de R$ 66,4 milhdes (margem liquida de 10,9%) e apresentou
um incremento expressivo perante os RS 4,5 milhdes (margem liquida de 0,9%) registrados no 2T26. No acumulado do
9M26, o lucro de RS 68,5 milhdes (margem liquida de 4,2%) registrou um recuo de 22,9% diante dos RS 88,9 milhdes
(margem liquida de 5,1%) do 9M25.
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A FERBASA, em sua sdlida trajetdria de 65 anos, é lider nacional na producdo de ferroligas e Unica produtora de
ferrocromo nas Américas. A Companhia tradicionalmente figura entre as maiores empresas da Bahia e, em 2025,
manteve-se entre as 10 maiores industrias do Estado, segundo o ranking anual do Valor 1.000. Com o ciclo de producdo
integrado e verticalizado nas areas de metalurgia, mineragao, recursos florestais e energia renovavel, sua atuagdo é
respaldada por um sélido Sistema de Gestdo Integrada, certificado em conformidade com as normas ISO 9001, 14001 e
45001.

O portfdlio de produtos da Empresa, composto pelas ligas de ferrocromo alto carbono (FeCrAC), ferrocromo baixo
Carbono (FeCrBC), ferrossilicio 75 (FeSi 75), ferrossilicio 75 alta pureza (FeSi HP) e ferrossilicio cromo (FeSiCr), é
destinado, predominantemente, ao setor siderurgico e a fabricacdo de acos inoxidaveis e especiais, e voltado ao
atendimento do mercado nacional, da Unido Europeia e paises como Japdo, China e Estados Unidos.

O segmento de mineragdo compreende duas unidades de extragdo de minério de cromo (uma subterranea e outra a
céu aberto), duas minas de quartzo e uma planta de producdo de cal virgem, localizadas nas regiées Centro-Norte e
Nordeste do Estado. A producdo de minérios é direcionada, quase em sua integralidade, a unidade metalurgica, em
Pojuca/BA, onde sdo produzidas as ferroligas em 14 fornos elétricos, equipados com filtros de manga aptos a neutralizar
o langamento de material particulado na atmosfera. A area florestal totaliza 64 mil hectares, dos quais, cerca de 25 mil
sao utilizados para o plantio de florestas renovaveis de eucalipto, que posteriormente, sdo convertidas em biorredutor
— matéria-prima para o ferrossilicio. A extensdo remanescente do ativo florestal engloba areas de reserva legal, aceiros,
matas nativas, Reserva Particular do Patriménio Natural (RPPN), dentre outras caracterizagGes.

Orientada pela sustentabilidade e verticalizagdo de seu modelo produtivo, a estratégia da Companhia foi fortalecida
com a incorporacdo do Complexo Edlico BW Guirap4, situado nos municipios de Caetité e Pindai/BA. Os 07 parques
edlicos terdo sua energia limpa e renovavel disponivel para integrar o mix de abastecimento da FERBASA a partir de
2036, seja para consumo préprio ou comercializagdo da energia gerada.

O Escritério Corporativo localizado em Salvador/BA centraliza os atendimentos de todas as unidades operacionais do
grupo, que estdo presentes em 18 municipios baianos.

ACOES PROTECIONISTAS: Desde 2025, o avanco de medidas protecionistas tem afetado o desempenho das exportacées
da FERBASA para os Estados Unidos. Diante de revisdes nos dispositivos legais norte-americanos vigentes, desde agosto
de 2026 as ligas de silicio da Companhia acumulam uma sobretaxagdo aproximada de 56% — referente a aplicagdao
conjunta das medidas antidumping e Section 301 —, enquanto as ligas de cromo mantém a aliquota zerada desde
fevereiro de 2026, por integrarem a lista de produtos isentos.

Por sua vez, as exportacdes para a Unido Europeia também sofrem impacto, desde 2025, de alteracGes regulatdrias
naquele bloco econdmico, destacando-se as “salvaguardas” aplicadas as ligas de silicio (hovembro/2025) e o inicio da
fase definitiva do CBAM para as ligas de cromo (janeiro/2026). No que tange ao FeSi brasileiro, foi estipulada uma cota
trimestral de aproximadamente 6 mil toneladas; uma vez superado esse limite, passa a vigorar o preco minimo de EUR
2.408/t nas transagdes. Segundo dados setoriais, o Brasil e a india encabecam o ritmo de consumo das cotas do FeSi 75.

Quanto ao CBAM, as emissdes de CO, associadas aos produtos importados pela Unido Europeia em 2026 deverdo ser
certificadas por auditoria independente, visto que elas serdo referéncia para a cobranca financeira prevista para 2027.
Avaliacdes de analistas independentes sugerem que as emissdes diretas da FERBASA podem figurar entre as mais baixas
do setor. Outrossim, a predominancia de fontes renovaveis na matriz elétrica brasileira tende a favorecer a
competitividade da Cia. a medida que as emissGes indiretas, de escopo 2, sejam incorporadas ao calculo do mecanismo.
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ACO BRUTO: segundo dados da World Steel Association (WSA) a produgdo mundial de aco bruto, relevante
direcionador de consumo de ferrossilicio, atingiu 436 Mt no 3T26, um declinio de 7,7% em relagdo ao 2T26. A produgao
da China, pais responsavel por 52% do volume global no periodo, decresceu 10,9% diante do trimestre anterior. No
acumulado dos primeiros nove meses do ano, a siderurgia mundial produziu 1.367,5 Mt — permanecendo estavel
(-0,7%) diante do 9M25. Dentre os maiores produtores mundiais do 9M26, os melhores desempenhos em relagdo ao
9M25 foram: Vietnd (+29,1%), Turquia (+6,1%), EUA (+5,8%), india (+5,6%), Alemanha (+4%) e Coreia do Sul (+2,9%). Os
piores foram registrados por: Russia (-3,6%), China (-2,9%), Brasil (-1,7%) e Japdo (-0,3%).

A América do Sul produziu 31,2 Mt no 9M26, montante similar (-0,7%) ao do 9M25. Desse total, 24,6 Mt foram
provenientes do Brasil. Segundo estatisticas do Instituto Ago Brasil (IABr), a relativa manutengdo (-1,7%) na atividade
siderurgica nacional, entre o 9M25 e 0 9M26, pode ser atribuida a trés fatores: (i) menor consumo aparente (-3,6%); (ii)
estabilidade (+1,1%) nas exportagdes; e (iii) redugdo de 15,4% nas importagdes.

FeSi: de acordo com relatdrios especializados, a producdo de ferrossilicio (FeSi) na China — que responde por cerca de
70% da oferta mundial — alcangou 1,49 Mt no 3T26, avan¢ando 3,4% frente ao 2T26. Esse incremento é atribuido a alta
dos precos no periodo, impulsionada pela pressdo nos custos com energia e agente redutor, além da valorizagdo do
renminbi frente ao ddlar. Isso porque, a demanda global (doméstica e externa) pelo FeSi chinés arrefeceu. No
acumulado do ano, a produgdo chinesa totalizou 4,2 Mt e cresceu modestos 1,9% em relagdao ao 9M25.

Em fungdo do cendrio acima citado, no 3T26 os precos do FeSi chinés alcangaram o maior patamar trimestral desde o
1S25. Em sentido contrdrio e impactado pelo excesso de oferta global, o preco europeu recuou pelo segundo trimestre
consecutivo e atingiu, mesmo com a salvaguarda, o menor valor, em délar, desde o 1T25. Nos EUA, o preco trimestral
do FeSi recuou pela primeira vez no ano, o que foi suficiente para também aproxima-lo da pior cotagcdo desde o 1T25.

A tendéncia de alta nas despesas com coque e energia elétrica — componentes determinantes na formagdo dos custos
de producdo e pregos das ferroligas, sobretudo as de silicio — vem sendo sustentada ao longo do ano pelas tensdes
geopoliticas no Oriente Médio. Segundo o Banco Mundial, porém, o prec¢o barril do petréleo recuou cerca de 7% no
3T26 frente ao 2T26 por conta da alta na producdo em outros paises do Golfo. Em contrapartida, o carvdo mineral
(+2%) e o gas natural mantiveram a trajetdria ascendente. A exce¢do seguiu sendo a deflacdo do gds nos Estados
Unidos, ocasionada pela producgdo interna recorde combinada a gargalos logisticos de exportagdo, o que contrastou
diretamente com os expressivos avangos verificados na Europa (+38%) e no Japado (+8%).

ACOS INOXIDAVEIS: relatérios especializados avaliam que a produgdo mundial de agos inoxidaveis, balizadora da
demanda por FeCr, atingiu 17 Mt no 3T26, um recuo de 3,9% em relagao ao trimestre anterior. A produc¢do da China,
pais responsavel por 65% do volume mundial, reduziu 3%. No mesmo intervalo, a produ¢do nos EUA cedeu 6% (548 mil
toneladas), no Brasil a queda foi de 14% (90 mil t) e na Europa o volume diminuiu 12% (1,6 Mt). Nos primeiros nove
meses deste ano, a producdo global de acos inoxidaveis somou 51 Mt (+4,9% vs. 9M25), impulsionada pelas 32 Mt
fabricadas na China (+5,6% vs. 9M25).

FeCr: a produgdo mundial de FeCrAC, que tende a se manter em linha com os volumes de ago inox fabricados, totalizou
4,3 Mt no 3T26 (-2,9% vs. 2T26), segundo estimativas de publicagbes especializadas. A produgdo chinesa, que
respondeu por 61% do volume global, declinou 7,8% frente ao 2T26. No que diz respeito a Africa do Sul — que
representou cerca de 8% da oferta mundial no 3T26 — a produgdo de ligas de cromo cresceu 43% ante o 2T26,
alcancando o maior patamar dos ultimos 5 trimestres. O resultado decorre da concessao, pelo governo sul-africano, de
um desconto adicional de 30% na tarifa de energia para os produtores locais desde junho/2026. Esse cenario sinaliza
potencial de recuperac¢do produtiva no pais, que encerrou o 9M26 ainda cerca de 50% abaixo do 9M25. Caso essa
retomada se consolide, a taxa de expansao da produgdo chinesa de FeCr (+23% no 9M26 vs. 9M25) tende a desacelerar.

Na comparacgdo entre o 2T26 e 0 3726, o preco médio do FeCrAC chinés manteve a trajetéria de queda observada desde
junho/2026. Em sentido oposto, os Estados Unidos e a Europa registraram alta no preco médio do 3T26. J4 o preco do
minério de cromo — insumo que representa cerca de 50% do custo de produgao do FeCrAC — voltou a recuar no
mercado chinés, acompanhando o movimento das ligas de cromo em razdo do arrefecimento da demanda local
(producdo de FeCr AC) e do elevado nivel de estoques de minério nos portos do pais.
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Vale destacar que os precos praticados pela FERBASA tém como parametro uma “cesta” de precgos internacionais,
dentre os quais os praticados pelos mercados europeu, norte-americano e principalmente o asiatico.

4. RESULTADOS OPERACIONAIS

4.1 Producao de ferroligas

No terceiro trimestre de 2026, foram produzidas 73,5 mil toneladas de ferroligas. A redugdo de 8,6% em relagdo ao
trimestre anterior decorreu da retracdo de 30,9% nas ligas de silicio e da estabilidade (+0,7%) nas ligas de cromo. Entre
o0s primeiros nove meses de 2025 e 2026, a producdo de ferroligas permaneceu estével (-0,2%). E relevante salientar
gue uma parcela das ferroligas fabricadas é consumida internamente.

Produgdo (toneladas) 3T26  2T26 4%  3T25 4% 9M26 9M25
Ligas de Cromo 57.133 56.726 0,7% 52.652 85% 165.395 154.075 7,3%
Ligas de Silicio 16.385 23.705 -309% 23.041 -289% 61.129 72.845 -16,1%
Total 73.518 80.431 -86% 75.693 -29% 226.524 226.920 -0,2%
Utilizag¢do da capacidade instalada (MWh) % 72,7% 85,5% 79,3% 78,7% 82,4%

A capacidade instalada, medida com base na quantidade de energia elétrica que pode ser consumida em MWh, tem
como premissas a operagdo didria e ininterrupta dos fornos em poténcia normal (sem redugdo de poténcia ou
desligamentos de qualquer natureza) e o mix de produtos que viabiliza a operagdo dos fornos em poténcia maxima. A
utilizacdo da capacidade instalada, por sua vez, pode ser afetada por: (i) desligamento de forno ou reducgdo de poténcia
para realizacdo de manutencdo, reforma ou intervencdo operacional; (ii) produgdo de ligas que demandem reducdo de
poténcia; e (iii) comercializagdo de parte da energia contratada no Mercado Livre.

No 3T26, a FERBASA utilizou 72,7% da capacidade instalada da planta metalurgica, um decréscimo de 12,8 p.p. frente ao
2726, devido a readequagdo do volume de produgdo das ligas de silicio as condigdes adversas do mercado, tais como o
excesso de oferta mundial e a queda da demanda nos EUA e na Europa resultante das barreiras comerciais. Em
decorréncia disso, houve antecipagdo de paradas para manutengdes programadas nos fornos. No mesmo sentido, entre
0 9M25 e 0 9M26 a contragdo de 3,7 p.p. na utilizacdo da capacidade instalada também ocorreu pela alteragdo do mix
de produgao, reduzindo a participagao de ligas de silicio, que sdo mais eletrointensivas, na produgao acumulada do ano.
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4.2 Geragdo de Energia Elétrica — BW Guirapa

No 3T26, a geragao liquida de energia nos parques da BW Guirapa foi de 68 MW médios, volume 9,1% inferior ao 3T25,
intervalos com caracteristicas sazonais similares. A principal influéncia no desempenho do complexo edlico no trimestre
foram, mais uma vez, as restrigdes impostas pelo Operador Nacional do Sistema Elétrico — ONS. A maior parte destas
restrigdes deriva da necessidade de balanceamento do sistema de transmissdo, em periodos de alta geragdo de energia
em relagdo ao consumo da rede, e por indisponibilidades em instalagdes externas a BW. Cabe destacar, ainda, que no
terceiro trimestre deste ano foi realizada a revisdo da energia liquida anual contratada para o quadriénio 2026 — 2030,
definida em 69,8 MW médios, como pode ser visto no grafico abaixo.

B Energia Liquida Contratada (MW Méd.)
Energia liquida contratada anual .. . , Energia liquida contratada anual
. Geragdo Liquida Energia (MW Méd.
(quadriénio 2022-2026): 73,8 MW o tq gia | ) (quadriénio 2026-2030): 69,8 MW
1

1 1
| 90.3 90.3 g5 o |
: 77.1 728771 :
L 580  WN66.7 o 680667 B e 680 68.0 !
58.3 60.2 58.3 X T e
56.0 53.8 52.0
38.8 36.2
29.5
1T24  2T24 3T24  4T24  1T25 2T25 3T25 4T25 1T26 2126 3126

Em resumo, os principais fatores que influenciam a geracdo de energia da BW Guirapa sdo (i) a disponibilidade
operacional de todo o Complexo Edlico que, no caso do aerogerador, esta relacionada ao tempo disponivel para operar
e ao tempo relativo a efetiva geragdo; (ii) o desempenho dos aerogeradores, medido pela associagdo entre a geragdo
real e a esperada, em fungdo da curva de poténcia tedrica da turbina; (iii) as condi¢Bes climaticas da atmosfera que se
refletem na qualidade dos ventos (velocidade e densidade); (iv) as restrigbes sistémicas impostas pelo Operador
Nacional do Sistema Elétrico - ONS; e (v) as perdas elétricas internas e externas.

A diferenca entre a geracdo contratada de 85,9 MW médios para o 3T26 e a geracdo liquida realizada, de 68 MW
médios, pode ser assim explicada:

3T26 — Fatores gerenciaveis (- 5,2 MW médios):

= A disponibilidade realizada de 96,5% provocou o decréscimo de 2,8 MW médios na geragdo de energia,
resultado principalmente relacionado aos danos em turbinas edlicas.

= A performance média realizada de 97,1%, implicou na diminuicdo de 2,4 MW médios, em consequéncia da
calibragem dos equipamentos que orientam os aerogeradores.

3T26 — Fatores ndo gerenciaveis (- 12,6 MW médios):

* O clima impactou positivamente a geragao liquida contratada em 6,7 MW médios, uma vez que a velocidade
média dos ventos superou o que foi estimado para atingimento da geragdo contratada.

= A persisténcia de um nivel bastante elevado de restricdes impostas pelo ONS em seu gerenciamento do
Sistema Interligado Nacional (SIN) frustrou 14,9 MW médios da geragdo do Parque no periodo.
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= As perdas elétricas internas e externas referentes, respectivamente, aos equipamentos e ao sistema de
transmissdo (perdas sistémicas externas — rateio do ONS), suprimiram 4,5 MW médios da gera¢do contratada.

O excesso de restrigdes impostas pelo ONS continua a impactar severamente o resultado da BW Guirapa e a desafiar
todo segmento de geracdo de energia edlica, sobretudo os empreendimentos situados no Norte e Nordeste do pais.

5. VENDAS

5.1 Volume de Vendas

No 3726, foram comercializadas 77 mil toneladas de ferroligas, um acréscimo de 15,7% frente ao 2T26 ocasionado pelos
avancos de 8,9% nas vendas para o mercado interno (Ml) e de 26,8% para o mercado externo (ME). Na comparagdo
entre 0 9M26 e 0 9M25, a diminuigao no volume de vendas foi de 2,5%.

No MI, a producdo siderurgica nacional superou as expectativas e foi marcada pelo esforgo na recomposicdo dos
estoques de a¢o nos nove primeiros meses do ano, o que contribuiu para o bom desempenho das vendas de ferroligas
em relagdo ao 9M25. No ME, as exportacdes de ligas de silicio permanecem impactadas pela sobretaxacdo nos Estados
Unidos e pela salvaguarda na Unido Europeia — cuja cota trimestral para o material brasileiro vem sendo consumida
rapidamente — bem como pela elevada concorréncia em outros mercados. As incertezas do conflito no Oriente Médio
mantém o cendrio desafiador na logistica internacional e nos pregos das commodities de energia.

Vendas (toneladas)
MERCADO INTERNO

Ligas de Cromo 39.456 36.569 7,9% 33.125 19,1%  107.734  100.766 6,9%
Ligas de Silicio 5.531 4.746 16,5% 5.041 9,7% 13.883 15.193 -8,6%
Total Ml 44.987 41.315 8,9% 38.166 179% 121.617 115.959 4,9%
MERCADO EXTERNO

Ligas de Cromo 20.664 6.860 201,2% 6.105 2385% 40.101 33.451 19,9%
Ligas de Silicio 11.357 18.392  -383% 20.113  -43,5% 45.795 63.484  -27,9%
Total ME 32.021 25.252  26,8% 26.218  22,1% 85.896 96.935 -11,4%
TOTAL (MI + ME) 77.008 66.567 15,7% 64.384 19,6%  207.513 212.894 -2,5%

5.2  Receita Liquida

A receita liquida do 3T26 consolidou RS 606,8 milhdes, um incremento de 15,9% em relag3o ao 2T26, variacdo idéntica
a da receita com ferroligas (+15,9%). Esse percentual exprime, basicamente, a alta de 15,7% no volume de vendas, visto
que houve uma compensag¢do entre o avango do délar médio praticado (+1%) e o recuo do preco médio, em ddlar, das
ferroligas (-0,8%).

Na comparagdo com 9M25 a receita liquida consolidada do 9M26 reduziu 5,5%, em linha com o decréscimo de 5,8% da
receita com ferroligas. Tal resultado reflete as contragdes no ddlar médio praticado (-9,6%) e no volume de vendas
(-2,5%), que foram atenuadas pela alta de 6,9% no preco médio, em ddlar, das ligas.

Receita Liquida (RS milhdes) 3T26 2726

MERCADO INTERNO

Ferroligas 322,4 297,2  85% 288,4 11,8% 876,1 856,8  23%
Energia edlica 33,3 27,8 19,8% 34,4 -32% 75,8 84,8 -10,6%

Demais Produtos (*) 17,7 16,3 86% 15,6 13,5% 48,8 42,7 14,3%
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Total Ml 373,4 3413 94% 338,4 103% 1.000,7 984,3 1,7%
MERCADO EXTERNO

Ferroligas 2334 182,2 281% 204,2 14,3% 636,0 747,6 -14,9%
Total ME 233,4 182,2 281% 204,2 14,3% 636,0 747,6 -14,9%
TOTAL (MI+ME) 606,8 523,5 159% 542,6 11,8% 1.636,7 1.731,9 -55%
Délar médio praticado (R$/USD) 5,12 5,07 1,0% 549 -67% 5,16 571 -9,6%

(*) inclui receita com areia de cromita, cal, microsilica, madeira e escérias.

O desempenho do preco médio das ferroligas no 9M26 reflete o bom momento do mercado de ligas de cromo, que
tiveram seus pregos positivamente impactados pelo baixo patamar da producéo de FeCr AC da Africa do Sul nos ultimos
5 trimestres, o que impulsionou seu preco em todos os mercados e aumentou a procura externa pelas ligas da FERBASA.
Em sentido contrario, os precgos das ligas de silicio vém dando sinais de que seu mercado encontra-se com excesso de
oferta, visto que, mesmo com as salvaguardas, o preco do FeSi na Europa recuou pelo 29 trimestre consecutivo no 3T26.

Distribuicdo da receita liquida, por produto e mercado (em RS milhdes)

9M26 Mercado Interno m Mercado Externo
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Produtos
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6. CUSTO DOS PRODUTOS VENDIDOS

O custo dos produtos vendidos (CPV) consolidou RS 577,3 milhdes no 3T26 — um aumento de 24,1% em rela¢do ao
2T26. Esse incremento refletiu a combinagdo entre a alta de 15,7% no volume de vendas e a minoragdo dos custos de
producdo, além do impacto de RS 48,8 milhdes referente ao recalculo do valor da exaustdo, com base no volume de
madeira consumida refletida pela variagdo do valor justo do ativo bioldgico.

No acumulado do ano, o CPV consolidado do 9M26 recuou 1,6% frente ao 9M25, em linha com a queda de 2,3% no CPV
das ferroligas. Essa variagcdo no CPV das ferroligas é justificada, em sua maior parte, pela diminui¢ao de 2,5% no volume
de vendas, além de maiores custos de produgdo, a exemplo do custo da energia elétrica consumida na producdo das
ferroligas que aumentou 3,6% entre os periodos.

Analisando as ligas separadamente, a reducdo nos custos de produgdo do ferrocromo alto carbono (FeCrAC), na
comparagao entre o 9M25 e o 9M26, foi principalmente garantida por menores gastos com coque e pela estabilidade
no custo do minério de cromo. Em contrapartida, o ferrocromo baixo carbono (FeCrBC) registrou alta nos custos,
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motivada, sobretudo pelo aumento dos gastos com redutor (FeSiCr) e com minério de cromo refinado (produzido
especialmente para FeCrBC). O custo do ferrossilicio (FeSi) também obteve majoragdo devido, basicamente, ao
encarecimento da energia elétrica e do quartzo.

Ao observar a relagao entre o CPV e a receita liquida especificamente das ferroligas, percebe-se o aumento de 3,1 p.p.
entre 9M25 e o 9M26 provocado, essencialmente, pela elevagdo dos custos de produgdo e pela contragdo da receita,
desencadeada por fatores como a queda do volume de vendas e a desvalorizagao do délar médio praticado.

Por fim, a linha “Energia Edlica”, apresentada na tabela abaixo, refere-se ao CPV do complexo edlico BW Guirapa e
abrange os principais componentes de custo associados a operagdo dos aerogeradores, tais como a manutengdo dos
equipamentos, a transmissao de energia e a depreciagao.

CPV (RS milhdes) %RL(*) %RL(*) %RL(*) %RL(*) 9M25 %RL(*)
Ferroligas 485,0 87,3% 429,4 89,6% 420,6 854% 1.3329 881% 1.364,5 850%
Energia edlica 22,9 68,8% 22,5 80,9% 24,1 70,1% 70,4  92,9% 72,3 853%
Demais produtos (**) 11,8 66,7% 11,9 73,0% 12,1 77,6% 34,4 70,5% 32,9 77,0%
Subtotal produtos 519,7 463,8 456,8 1.437,7 1.469,7
Exaustdo do valor justo

do ativo bioldgico (***) 48,8 - 35,7 48,8 35,7
Capacidade ociosa 9,0 3,3 2,6 18,1 14,6

Outros (0,2) (1,9) 4,2 (3,5) 6,2
Subtotal outros 57,6 1,4 42,5 63,4 56,5

Total geral 577,3 465,2 499,3 1.501,1 1.526,2
%Receita liquida 95,1% 88,9% 92,0% 91,7% 88,1%

(*) considera os percentuais de CPV pela Receita Liquida (RL) para cada linha de produto.
(**) Incluem custos para os produtos: areia de cromita, cal, microsilica, madeira e escérias.

(***) Exaustdo mensurada pelo volume de madeira consumida, recalculada por seu valor justo.

7. DESPESAS

7.1 Despesas com Vendas

As despesas com vendas totalizaram RS 5,3 milhdes no 3726, um acréscimo de 3,9% frente aos RS 5,1 milhdes
registrados no 2T26. Nos nove primeiros meses de 2026, as despesas recuaram 25,7% em relagdo ao 9M25, reflexo do
menor volume de exportagdes neste ano. Com relacdo a receita liquida, os percentuais de participacdo das despesas
com vendas corresponderam a 1,0% no 9M26 e 1,2% no 9M25.

7.2 Despesas Gerais e Administrativas

As despesas gerais e administrativas consolidadas incluem parcelas referentes aos salarios, beneficios, honorarios da
administracdo, encargos sociais, servicos de consultorias e a provisdo das participagcdes nos lucros.

No 3T26, tais despesas somaram RS 61,6 milhdes (RS 2,3 milhdes referentes a BWG), um acréscimo de 60% frente aos
RS 38,5 milhdes do 2T26 (RS 2,2 milhdes referentes & BWG). No acumulado de 2026, as despesas gerais e
administrativas diminuiram 4,2% diante do mesmo periodo de 2025. Esse recuo decorreu, em grande parte, da redugao
na linha de participacdes nos resultados em razdo da diminuicdo do lucro no periodo e dos menores gastos com
servicos de Tl, consultorias e assessorias.
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7.3 Outras Despesas / Receitas Operacionais

As despesas operacionais atingiram RS 13,9 milhdes no 3726, totalizando RS 49,3 milhdes ho 9M26, o que representou
uma economia de 30,1% frente ao 9M25, com destaque para os menores dispéndios com pesquisa geoldgica,
consultoria, cessdo de energia e passivo atuarial. No 9M26, os principais gastos ocorreram nas linhas relativas a:
pesquisa geoldgica e consultorias (RS 19,3 milhdes), outros impostos e taxas (RS 14,5 milhdes), Responsabilidade Social
e Empresarial (RS 13,1 milhdes) e demais despesas (RS 2,4 milhdes).

8. EBITDA AJUSTADO

O EBITDA ndo é uma medida definida pelas normas brasileiras e internacionais de contabilidade, representando o lucro
do periodo apurado antes dos Juros, Imposto de Renda, Contribuicdo Social, Depreciacdo, Amortiza¢cdo e Exaustdo. A
FERBASA divulga o seu EBITDA ajustado de acordo com a Resolugdo CVM 156/22, ou seja, com o expurgo do efeito
liquido do valor justo dos ativos bioldgicos, da provisdo para contingéncias e dos demais efeitos ndo recorrentes. O
EBITDA Ajustado atingiu RS 53,8 milhdes no 3726, com margem EBITDA de 8,9% e 7% superior ao 2T26. No 9M26, a
geracdo operacional de caixa de RS 148,2 milhdes, com margem EBITDA de 9,1%, foi 17,4% inferior aquela do 9M25.

EBITDA - Consolidado (RS milhdes)

Lucro (Prejuizo) Liquido 66,4 4,5 1.3756% 46,0 44,3% 68,5 88,9 -22,9%
(+/-) Resultado financeiro liquido (25,2) (22,1) 14,0% (23,8) 5,9% (65,8) (86,4) -23,8%
(+/-) IRPJ/CSLL 14,2 11,0 29,1% 13,4 6,0% 32,2 40,2 -19,9%
Sﬁ; )a:z flzrlgcfagéq amortizagdo, exaustdo 61,4 595 32% 584 5,1% 1760 1758 0,1%
EBITDA 116,8 52,9  120,8% 94,0 24,3% 210,9  218,5 -3,5%
I(:)J;(/)-Il');‘:ci)io liquido do valor justo de ativos (57,9) i (41,7) i (57,9) (41,7) i
(+/-) Provisdo para contingéncias e outros (0,6) (5,2) (0,1) (5,4) 0,7
(+/-) Recuperacdo de crédito tributario’ - - - - (1,5)
(+/-) Demais efeitos® (4,5) 2,6 (1,4) 0,6 3,5
EBITDA Ajustado 53,8 50,3 7,0% 50,8 5,9% 148,2 179,5 -17,4%
Margem EBITDA 8,9% 9,6% 9,4% 9,1% 10,4%

1) A mais valia refere-se ao efeito da realizagdo dos ativos avaliados ao seu valor justo, reflexo da aquisicdo da BWG.
2) Constituicdo de créditos fiscais de tributos federais (ndo contempla a atualizagdo monetaria).
3) Inclui o passivo atuarial consolidado e demais efeitos ndo recorrentes.

9. ESTRUTURA FINANCEIRA

9.1 Caixa Liquido e Consumo de Caixa

No 9M26, conforme a Demonstracdo de Fluxo de Caixa - “DFC” (CPC 03-R2), que considera apenas a variagdo das contas
de caixa e equivalentes de caixa, o montante consumido pelas atividades operacionais, de investimentos e de
financiamentos foi de (-) RS 19,7 milhdes, impactado principalmente por:

(+) RS 105,4 milhdes de resultado operacional, incluidas as variagdes de capital de giro, pagamento de juros e impostos.

(+) RS 46,8 milhdes das atividades de investimento, influenciadas por:
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(i)  transferéncia das aplicagdes financeiras para o Caixa e Equivalente de Caixa no montante de (+) RS 234,6
milhées;

(ii) aquisicdes para o ativo imobilizado e ativo bioldgico que, juntos, totalizaram (-) RS 184,4 milhées;
(iii) pagamento do saldo residual da aquisicdo da BW Guirapd no montante de (-) RS 5,0 milhées; e
(iv) outros, no montante de (+) RS 1,6 milhéo.
(-) RS 171,9 milhdes das atividades de financiamento, cujos impactos foram:
(i)  empréstimos e financiamentos no montante de (+) RS 13,1 milh&es referente ao FINEM junto ao BNDES;
(ii) pagamento de juros sobre o capital préprio no montante de (-) RS 131,0 milh&es;
(iii) pagamento de arrendamentos/aluguéis que totalizaram (-) RS 33,4 milhdes; e

(iv) amortizacéo dos empréstimos e financiamentos no montante de (-) RS 20,6 milh8es referente & divida da
BWG junto ao BNDES.

Considerando Caixa, Equivalente de Caixa e Aplica¢des Financeiras, houve consumo de caixa de RS 188,9 milhdes no
9M26, finalizando o periodo com uma reserva financeira consolidada de RS 896,4 milhdes. A divida consolidada nos
nove primeiros meses do ano foi de RS 363,1 milhdes (sendo RS 147,1 milhdes referentes a divida da BWG junto ao
BNDES). Assim, a FERBASA encerrou 0 9M26 com uma posicdo de caixa liquido de RS 533,3 milhdes. Vale destacar que,
no 2726, a FERBASA creditou o pagamento de RS 131 milhdes de proventos na forma de JCP — 22 parcela da deliberacdo
realizada no 4T25.

Caixa Liquido - Consolidado (RS milhdes) 30/09/2026 31/12/2025

Caixa e equivalentes de caixa 353,0 372,7 (19,7)
AplicagGes financeiras 543,4 712,6 (169,2)
Total da Reserva Financeira 896,4 1.085,3 (188,9)
Empréstimos e financiamentos* (363,1) (366,9) 3,8
Caixa (Divida) Liquido (a) 533,3 7184 (185,1)

(*) valor do IOF sobre a captac¢do é de RS 2,3 e RS 2,7 milhdes para 30/09/26 e 31/12/25, respectivamente.

9.2 Resultado Financeiro Liquido

A Companhia gerou RS 25,2 milhdes em resultado financeiro no 3726, montante 14% acima do 2T26. Esse desempenho
foi influenciado, majoritariamente, pelo efeito das atualizagcdes de provisdes na despesa financeira.

No 9M26, o resultado financeiro decresceu 23,8% em relagdo ao 9M25. Essa diminuigdo provém do impacto cambial
liquido negativo de RS 26,6 milhdes e da queda de 8,1% na receita financeira — ocasionada pelo maior consumo de
caixa e por taxas de juros mais baixas. Houve, por outro lado, a contragdo de 29% nas despesas financeiras, por conta da
reducdo do endividamento da Companhia no final de 2025, o que favoreceu o resultado financeiro.

Resultado financeiro (RS milhdes) 3T26 2726 9M26 9M25
Desempenho financeiro

Receita financeira 34,6 35,5 -2,5% 37,0 -6,5% 106,7 116,1 -8,1%
Despesa financeira (12,2) (13,8) -188% (20,2) -446% (37,7) (53,1) -29,0%
Variagdo cambial liquida 1,8 0,4 350,0% 7,0  -74,3% (3,2) 23,4 -113,7%

Total geral 25,2 22,1 14,0% 23,8 5,9% 65,8 86,4 -23,8%
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10. CAPEX

10.1 Operacional

A Companhia investiu RS 184,4 milhdes em CAPEX nos primeiros nove meses do ano, montante 2,1% inferior ao
realizado no mesmo periodo de 2025. A seguir, estdo apresentados os valores segregados por unidade de negdcio:

CAPEX (RS milhdes) Metalurgia Mineragdo Florestal Energia edlica 9M26 9M25
Maquinas e equipamentos 18,9 42,3 0,4 6,3 67,9 86,0
Ativo bioldgico - - 44,6 - 44,6 49,4
Minas - 25,9 - - 25,9 20,4
EdificagOes 14,0 5,0 23,7 - 42,7 22,7
Terrenos - - - - - 3,1
Veiculos e tratores - - - - - 1,3
Mdveis e utensilios 0,2 0,2 - - 0,4 0,5
Outros (i) 0,3 0,3 2,3 - 2,9 4,9
Total 33,4 73,7 71,0 6,3 184,4 188,3

(i) Incluem: adiantamentos, informética, intangivel e outros.

Os investimentos mais significativos destinaram-se a aquisicdo de maquinas e equipamentos (36,8%), em sua maior
parte na Metalurgia e na Mineragdo; a manutenc¢do do ativo bioldgico (24,2%), na Florestal; ao desenvolvimento de
minas (14,1%), na Mineracdo; e as edificagdes (23,2%), nas trés unidades citadas. Juntos, tais dispéndios representaram
98,3% do CAPEX realizado.

10.2 Obrigagdes com aquisicao de Controladas
A Companhia pagou RS 7,2 milhdes (sendo RS 5,0 milhdes de principal), no 1726, referente ao saldo residual atualizado

da aquisicdo do Complexo Edlico BW Guirapa. Com isso, a divida junto ao Santander e a Brazil Wind foi integralmente
quitada.

11. LUCRO LiQUIDO

O lucro liquido consolidado no 3T26 foi de RS 66,4 milhdes (margem de 10,9%), com aumento expressivo em relacdo ao
lucro liquido de RS 4,5 milhdes (margem de 0,9%) registrado no 2T26. Portanto, o lucro acumulado no 9M26 de RS 68,5
milhdes (margem de 4,2%) foi 22,9% menor do que os RS 88,9 milhdes (margem de 5,1%) acumulados nos primeiros
nove meses de 2025.

Os principais elementos que influenciaram a variagdo do resultado entre o 9M25 e 0 9M26 foram:

(i) aumento de 6,9% no pregco médio das ferroligas em ddlar;

(ii) desvalorizagdo de 9,6% no ddlar médio praticado;

(iii) reducdo de 2,5% no volume de vendas total de ferroligas;

(iv) diminuigdo de 2,3% no custo dos produtos vendidos (CPV) das ferroligas;
(v) recuo de 23,8% no resultado financeiro;

(vi) prejuizo de RS 3,3 milhdes da BW Guirapa no 9M26 ante o prejuizo de RS 2,5 milhdes no 9M25.
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No 9M26, também merecem destaque:

(i) efeito positivo de RS 57,9 milhdes referente ao calculo do valor justo do ativo biolégico do periodo, dos quais
(+) RS 106,7 milhdes refletem o preco de mercado da madeira e o crescimento da floresta, e (-) RS 48,8
milhdes resultam do consumo de madeira;

(ii) receita de RS 10,8 milhdes, relativa ao recdlculo do IRPJ/CSLL do exercicio de 2025 devido & inclusdo de
beneficio fiscal da Lei do Bem (RS 8,4 milhdes na linha de IRPJ/CSLL e RS 2,4 milhdes como receita financeira).

Considerando Caixa, Equivalente de Caixa e Aplicagbes Financeiras, a FERBASA realizou um consumo de caixa
consolidado de RS 188,9 milhdes. No grafico a seguir, sdo apresentadas as evolu¢cdes do EBITDA, da margem EBITDA e
do lucro liquido desde o 1T23.

mmmmm EBITDA Ajustado (RS MM) Lucro Liquido (RS MM) ++©-+ Margem EBITDA
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12. DEMONSTRAGAO DO VALOR ADICIONADO

O quadro abaixo demonstra a riqueza gerada pela Companhia e sua respectiva distribuicdo. No 9M26, foram gerados RS
634,6 milhdes, montante 4,2% inferior ao do 9M25:

DVA (RS milhdes) 9M26 9M25 A%
Colaboradores 346,8 346,2 0,2%
Governo 162,2 162,1 0,1%
Outros (1) 57,1 65,1 -12,3%
Lucro Liquido (2) 68,5 88,9 -22,9%
Total 634,6 662,3 -4,2%

(1) Referem-se a juros, aluguéis, arrendamentos, despesas financeiras, variagdo cambial passiva e outros.

(2) Acionistas e lucros retidos.

13. MERCADO DE CAPITAIS E RELAGOES COM INVESTIDORES

Alinhada as melhores praticas na divulga¢do de informag¢des ao mercado, a FERBASA mantém seu site de Relagdes com
Investidores (RI) como canal central de comunicacgdo, realiza conferéncias trimestrais de resultados, além de uma
reunido publica anual. A seguir é apresentado um resumo das principais informagdes relevantes, para os investidores e
mercado em geral, pertinentes ao periodo.
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13.1 Programa de Recompra de Ag¢des

A FERBASA divulgou Fato Relevante, em 28 de maio de 2026, por meio do qual informou a renovagdo do “Programa de
Recompra de A¢Ges”, iniciado em 29 de maio de 2025, com vigéncia até 28 de maio de 2027. As operagdes de aquisi¢cdo
continuardo a ser realizadas no pregdo da B3, com a intermediagdo das institui¢des financeiras ITAU CORRETORA DE
VALORES S/A e BTG PACTUAL CTVM, além de permanecerem limitadas a 3.200.000 (trés milhdes e duzentas mil) a¢bes
preferenciais — FESA4. Em atendimento as premissas estabelecidas pelo Programa, a Companhia adquiriu 1.519.200 (um
milhdo, quinhentos e dezenove mil e duzentas) agdes preferenciais (FESA4), até 30 de setembro de 2026.

13.2 Proventos

O gréfico abaixo mostra a série histdrica da distribuicdo de lucros da FERBASA, o que reforga sua posigdo como
pagadora regular de proventos. Em outubro/2025, foram deliberados RS 240 milhdes em proventos sob a forma de
Juros sobre Capital Proprio — JCP, resultando em um payout de 127%. Desse total, a parcela de RS 140 milhdes (RS 131
milh&es liquido do IRRF) foi creditada em junho/2026, conforme divulgagdo ocorrida em outubro do ano passado.

De acordo com a regulamentacdo do “Plano Brasil Soberano”, as empresas beneficiadas pela modalidade direta de
financiamento estao limitadas a distribuicdo de dividendos minimos obrigatdrios nos exercicios de 2026 e 2027. No caso
da FERBASA, o dividendo minimo estabelecido pelo Estatuto Social é equivalente a 25% do lucro ajustado do exercicio.

Lucro Liquido consolidado (RS MM) mmmmm Total de Proventos (RS MM) = <= Payout do Lucro Liquido (%)
112% 109% 127%
33% 31% 18%  1.063 53%
643
400 383
270 309 222 26 328 240
70 79 90 97 111 49 77 117 I 174 189
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

13.3 Desempenho FESA4 na B3

O quadro a seguir demonstra alguns indicadores sobre o comportamento das acGes preferenciais da FERBASA no 3T26.

Indicadores do Mercado de Capitais 3T26 2T26 A%
Volume de ag¢Ges negociadas (mil) 75.508 49.347 53,0%
Valor transacionado (RS mil) 411.599 337.001 22,1%
Valor de mercado (RS mil) (1) 2.405.122 2.645.281 -9,1%
Agdes em circulagdo — Free Float (mil) ) 158.910 159.317 -0,3%
Média ponderada da cotacdo no periodo (RS PN) 5,45 6,83 -20,2%
Ultima cotacio do periodo (RS PN) 5,31 5,91 -10,2%
Valor patrimonial por a¢3o (RS) 9,77 9,69 0,9%
Notas:

(1) Numero total de agbes (por classe ON e PN) multiplicadas pelas respectivas cotages nas datas de 30/09/2026 e 30/06/2026;
(2) Numero total de ages, excluindo aquelas em posse da Tesouraria, do Controlador e dos Administradores.

No 3726, o desempenho favordvel do volume negociado no mercado de capitais brasileiro foi sustentado, sobretudo,
pelo inicio do ciclo de cortes da Selic e pela volatilidade externa. No ambiente interno, o controle da inflagdo abriu
espaco para duas reducdes na taxa Selic ao longo do 3T26, enquanto no exterior, as tensdes geopoliticas, as pressdes
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inflacionarias e a primeira alta de juros nos EUA desde 2023 intensificaram a volatilidade dos fluxos financeiros globais.
Sob esse panorama, o ADTV da Companbhia atingiu, em agosto de 2026, seu maior patamar mensal desde o 3T23.

A seguir, o grafico apresenta a evolugao da base aciondria, por tipo de acionista, e da liquidez medida pelo ADTV.
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No 3T26, o volume médio didrio de negociacdo da FERBASA (ADTV) atingiu RS 6,3 milhdes, um avanco de 14,6% em
relagdo ao 2T26. O resultado foi impactado pelo salto de 43,6% no volume médio de agdes preferenciais negociadas e
pela contragdo de 20,2% na cotacdo média do ativo entre os periodos, o que sugere uma precificagdo do mercado
decorrente de incertezas relacionadas tanto ao cendrio geopolitico e inflacionario, quanto aos resultados apresentados
pela FERBASA recentemente. No acumulado do 9M26, o ADTV registrou RS 6,2 milhdes e avangou 76,6% ante o 9M25.

13.4 Perfil do Investidor

O perfil acionario das acGes preferenciais da FERBASA (FESA4), tomando-se como referéncia a base acionaria do dia
30/09/2026, configura-se da seguinte forma:

Controlador
M Tesouraria
HPF
mPJ

W Nacionais

Estrangeiros




» g FESA
& 3726 e

14. EVENTO SUBSEQUENTE

14.1 Conta ressarcimento:

Em 13 de outubro de 2026, a CCEE divulgou a nova geragdo de energia contratada para o quadriénio, reduzindo de 73,8
MW médios para 69,8 MW médios (nota explicativa n2 22). A Companhia esta em processo de avaliagdo dos potenciais
impactos financeiros e operacionais prospectivos decorrentes dessa redugao na apura¢do da Conta de Ressarcimento e
nas projecoes do quadriénio vigente da BW Guirapa.

14.2 Emenda Constitucional n® 141 (PEC 221/2019):

A Companhia acompanha os desdobramentos da medida legislativa relacionada a alteracdo da jornada de trabalho,
incluindo o fim do regime de escala 6x1. A analise dos possiveis efeitos operacionais e financeiros esta condicionada a
definicdo das disposi¢cGes legais e regulatdrias aplicaveis, prazos para implementacdo da Emenda Constitucional n. 141,
bem como a identificagdo dos eventuais ajustes necessarios a adequacgao das jornadas e escalas de trabalho praticadas
pela FERBASA.

14.3 Divulgacao da aliquota da Contribuicao sobre Bens e Servigos (CBS)

Em 28 de outubro de 2026, foi divulgado pelo Tribunal de Contas da Unido (TCU) o calculo da aliquota de referéncia da
Contribuigdo sobre Bens e Servigos (CBS) fixada em 11,3%, para inicio em janeiro de 2027, momento em que o tributo
federal passard a viger em substitui¢do as contribui¢des do PIS e COFINS.

O calculo divulgado pelo TCU serve para subsidiar o Senado Federal, a quem cabe a fixacdo formal da aliquota de
referéncia por meio de Resolugdo. Caso a Unido nao edite legislagdo ordinaria especifica definindo aliquota prépria para
a CBS, valera o percentual de referéncia aprovado pelo Congresso.

15. GLOSSARIO

Ferrocromo Alto Carbono (FeCrAC) - Liga de ferro e cromo que apresenta teor de carbono, também conhecido como "Charge
Chrome", é usado na fabricagdo de agos inoxidaveis e ligas especiais. Os acos inoxidaveis sdo utilizados na industria de alimentos,
produtos quimicos, celulose, petréleo, além dos produtos da chamada “linha branca”, utensilios domésticos, construgdo civil e
outros.

Ferrocromo Baixo Carbono (FeCrBC) - Liga de ferro e cromo que apresenta carbono com teor maximo de 0,15%, utilizado durante a
produgdo de agos para corrigir os teores de cromo sem provocar variagdes indesejaveis no teor de carbono. Industrialmente, tem a
mesma finalidade do ferrocromo alto carbono, sendo empregado na produgdo de agos inoxidaveis com larga aplicagdo nas industrias
de bens de consumo.

Ferrossilicio Cromo (FeSiCr) - Elemento redutor na fabricagdo de Ferrocromo Baixo Carbono e em agos, para adi¢do de cromo e
silicio.

Ferrossilicio 75 (FeSi75) - Na producdo de aco, o Ferrossilicio 75 Standard é usado como desoxidante e elemento de liga; na industria
de fundigdo serve como agente grafitizante. O Ferrossilicio Alta Pureza (HP) compde a fabricagdo de agos destinados a manufatura de
transformadores, usinas hidrelétricas, freezer, compressores herméticos para geladeiras e outros.

Milhdes de toneladas (Mt) - De acordo com o Sistema Internacional de Unidades (S.1.), o prefixo que designa o milhdo (mega) pode
ser representado pela letra maiuscula M. No caso da tonelada, sua representagao no S.I. é a letra minuscula t. Portanto, para milhGes
de toneladas pode-se adotar a abreviatura Mt. (conversdo: 1 Mt = 1.000.000 t).
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16. PRINCIPAIS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS (em R$ mil)

16.1 Balango Patrimonial

ATIVO 9M26 2025 9M25
Circulante 1.653.408 1.785.074 1.689.216
Caixa e equivalentes de caixa 353.038 372.724 357.038
Aplicagdes financeiras 461.357 616.873 523.678
Contas a receber de clientes 203.123 198.179 183.777
Estoques 522.022 486.996 530.613
Tributos a recuperar/restituir 78.889 83.050 66.293
Despesas antecipadas 3.891 4.001 8.616
Outros ativos 31.088 23.251 19.201
Nado Circulante 2.737.616 2.674.406 2.542.419
AplicagGes financeiras 82.071 95.753 93.165
Estoques 20.680 8.987 8.987
Tributos a recuperar 8.109 10.104 8.914
Depdsitos judiciais 10.423 10.013 9.792
Outros créditos 1.000 1.000 724
Investimentos 84.929 82.011 85.912
Imobilizado e intangivel 1.852.565 1.834.599 1.780.144
Direito de uso em arrendamento 59.354 73.153 64.240
Ativo bioldgico 618.485 558.786 490.541
Total do Ativo 4.391.024 4.459.480 4.231.635

Os demonstrativos financeiros, controladora e consolidado, incluindo notas explicativas e parecer de auditoria da Pricewaterhousecoopers Auditores

Independentes, estdo disponiveis nos sites www.cvm.gov.br, www.b3.com.br e www.ferbasa.com.br.
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PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO 9M26 2025 9M25
Circulante 450.054 582.545 448.713
Fornecedores 157.723 175.163 132.189
Adiantamento de clientes 3.482 9.923 47.162
Empréstimos e financiamentos 68.634 32.087 29.632
Custo de captagdo de financiamentos (455) (455) (455)
Obrigacdes trabalhistas e atuariais 83.478 93.063 89.722
Impostos e contribuigdes sociais 30.830 31.000 24.228
Conta ressarcimento CCEE 78.947 73.392 85.409
Dividendos e JCP propostos - 131.060 -
Arrendamentos a pagar 18.206 29.186 26.424
Outros passivos 9.209 8.126 14.402
Ndo Circulante 585.321 590.895 393.372
Empréstimos e financiamentos 294.484 334.842 142.498
Custo de captagdo de financiamentos (1.879) (2.221) (2.334)
Obrigacdes com aquisi¢ao de controlada - 4978 4.978
Obrigagdes trabalhistas e atuariais 73.395 72.409 79.289
Impostos e contribui¢des sociais 21.259 21.828 3.587
Impostos e contribui¢des sociais diferidos 28.798 7.782 32.525
Conta ressarcimento CCEE 51.257 26.745 13.870
Provisdo para contingéncias 57.946 61.263 63.382
Provisdo para passivo ambiental 44.359 45.034 43.803
Arrendamentos a pagar 15.702 18.235 11.774
Patriménio Liquido Total 3.355.649 3.286.040 3.389.550
Patriménio Liquido Controladores 3.353.812 3.284.363 3.387.880
Capital social 1.470.396 1.470.396 1.470.396
Reserva de lucros 1.814.211 1.814.211 1.859.894
Ajustes de avaliagdo patrimonial 35.640 35.555 31.209
AgOes em tesouraria (35.799) (35.799) (35.799)
Plano de incentivo de longo prazo 1.144 - -
Lucros (prejuizos) acumulados 68.220 - 62.180
Participagdo dos nao controladores 1.837 1.677 1.670
Total do Passivo e Patriménio Liquido 4.391.024 4.459.480 4.231.635

Os demonstrativos financeiros, controladora e consolidado, incluindo notas explicativas e parecer de auditoria da Pricewaterhousecoopers Auditores

Independentes, estdo disponiveis nos sites www.cvm.gov.br, www.b3.com.br e www.ferbasa.com.br.
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16.2 Demonstragao de Resultados

9M26 9Mm25 3T26 3T25
RS mil %RL RS mil %RL RS mil %RL RS mil %RL
RECEITA BRUTA 1.879.905 100,0 1.963.979  100,0 694.857 100,0 622.247  100,0
Mercado interno 1.243.862 66,2 1.216.333 61,9 461.463 66,4 417.984 67,2
Mercado externo 636.043 33,8 747.646 38,1 233.394 336 204.263 32,8
Impostos sobre vendas (243.222) (12,9) (232.121)  (11,8) (88.089) (12,7) (79.679)  (12,8)
RECEITA LiQUIDA 1.636.683 100,0 1.731.858 100,0 606.768 100,0 542.568 100,0
Custo dos produtos vendidos (1.501.147) (91,7) (1.526.251)  (88,1) (577.374) (95,2) (499.362) (92,0)
Varia¢3o do FV do ativo biolégico 106.780 6,5 77.432 4,5 106.780 17,6 77.432 14,3
LUCRO BRUTO 242.316 14,8 283.039 16,3 136.174 22,4 120.638 22,2
Despesas operacionais
Com vendas (15.600)  (1,0) (20.996) (1,2 (5.297)  (0,9) (8.073) (1.5)
Administrativas (99.229)  (6,1) (101.854)  (5,9) (35.565)  (5,9) (35.765) (6,6)
Remuneragio da Adm. e PLR (43.369)  (2,6) (47.003)  (2,7) (26.080)  (4,3) (18.593) (3,4)
Outras (despesas) receitas operacionais (49.292)  (3,0) (70.482) (4,1) (13.849)  (2,3) (22.565) (4,2)
;":fa’:czz Z’"c“’"“’ antes do resultado 34826 21 42704 25 55383 9,1 35.642 6,6
Receita financeira 106.767 6,5 116.099 6,7 34.696 5,7 36.950 6,8
Despesa financeira (37.711)  (2,3) (53.174) (3,1) (11.226)  (1,9) (20.206) (3,7)
Variagdo cambial liquida (3.243)  (0,2) 23.494 1,4 1.736 0,3 7.045 1,3
Resultado Financeiro 65.813 4,0 86.419 5,0 25.206 4,2 23.789 4,4
Lucro antes IRPJ/CSLL 100.639 6,1 129.123 7,5 80.589 13,3 59.431 11,0
IRPJ/CSLL (32.181)  (2,0) (40.227)  (2,3) (14.221)  (2,3) (13.472) (2,5)
Lucro liquido do periodo 68.458 4,2 88.896 51 66.368 10,9 45,959 8,5

Os demonstrativos financeiros, controladora e consolidado, incluindo notas explicativas e parecer de auditoria da Pricewaterhousecoopers Auditores

Independentes, estdo disponiveis nos sites www.cvm.gov.br, www.b3.com.br e www.ferbasa.com.br.
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16.3 Demonstracao do Fluxo de Caixa (Indireto)

CAIXA E EQUIVALENTE DE CAIXA 9M26 2025 9M25
Lucro (Prejuizo) do periodo 68.458 188.676 88.896
Ajustes do lucro (prejuizo) liquido

Juros e variagdes monetarias e cambiais liquidas (34.663) (83.135) (40.869)
Depreciagdes, amortizages e exaustdes 147.465 202.201 152.601
Exaustdo de ativo bioldgico 74.075 75.699 55.598
Variagdo valor justo dos ativos biolégicos (106.780) (143.401) (77.432)
Valor residual de ativo permanente baixado - 792 792
Impostos diferidos 21.016 (1.221) 25.712
Atualizagdo arrendamento a pagar - 11.720 -
Provisdo para participagGes no lucro 15.365 - 20.458
Atualizagdo do beneficio pds-emprego 617 3.012 3.450
Constituigdo (reversdo) de provisdo para contingéncias (5.363) (3.685) (918)
Provisdo de contas de ressarcimento CCEE 26.504 24.865 15.014
Plano de incentivo de longo prazo 1.144 - -
QOutros 3.360 7.886 (1.690)

211.198 283.409 241.612

Redugdo (aumento) nas contas do ativo:

Contas a receber de clientes (8.867) (1.288) 10.255
Estoques (32.752) 66.551 27.664
Tributos a recuperar 7.766 65.809 57.165
Outros ativos (8.800) (6.270) (7.434)
Aumento (redugdo) nas contas do passivo:
Fornecedores (16.478) 49.026 6.046
Impostos e contribuigdes sociais (2.147) 10.200 (14.836)
Imposto de renda e contribuicdo social a pagar 19.537 1.456 14.515
Obrigagdes trabalhistas e atuariais (24.581) (8.413) (32.212)
Contas de ressarcimento CCEE - (10.431) -
Adiantamento de clientes (6.441) - 36.700
Outros passivos (502) (3.814) (1.708)
Imposto de renda e contribui¢do social pagos (17.056) (16.750) (15.820)
Juros pagos no exercicio (15.522) (26.299) (22.685)

Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais 105.355 403.186 299.262

Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Capex (184.429) (300.116) (188.320)
Venda de imobilizado 1.532 1.285 1.015
Movimentagdo em aplicagdes financeiras 234.637 44.155 119.134
Investimento em participacdes (4.978) (16.325) (16.325)
Variagdo cambial s/ caixa e equivalentes 85 - (94)

Caixa liquido aplicado nas atividades de investimentos 46.847 (271.001) (84.590)

Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Amortizagdo de empréstimos e financiamentos (20.609) (236.983) (230.214)
Captagdo de financiamentos 13.140 - -
Empréstimos e financiamentos (ACC) - 200.000 -
Amortizagdo de arrendamentos (33.285) (67.732) (54.689)
Recompra de agbes em tesouraria - (10.193) (10.193)
Dividendos e JCP pagos (131.134) (108.639) (26.624)

Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamentos (171.888) (223.547) (321.720)

Aumento (redugdo) no caixa e equivalentes de caixa (19.686) (91.362) (107.048)

Caixa e equivalente de caixa no inicio do periodo 372.724 464.086 464.086

Caixa e equivalente de caixa no fim do periodo 353.038 372.724 357.038

Aumento (redugdo) liquido do saldo de caixa e equivalente de caixa (19.686) (91.362) (107.048)

Aumento (redugdo) liquido do saldo de aplicagdes financeiras (169.198) 43.056 (52.727)

Aumento (reducdo) liquido da reserva financeira (188.884) (48.306) (159.775)

Os demonstrativos financeiros, controladora e consolidado, incluindo notas explicativas e parecer de auditoria da Pricewaterhousecoopers Auditores
Independentes, estdo disponiveis nos sites www.cvm.gov.br, www.b3.com.br e www.ferbasa.com.br.
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