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Aviso

A Cia de Ferro Ligas da Bahia — FERBASA (B3: FESA3 e FESA4), principal fornecedora de
ferroligas do Brasil e Unica produtora integrada de Ferrocromo das Ameéricas, divulga os
resultados referentes ao desempenho economico e financeiro do primeiro trimestre
de 2026, cujas informagdes intermediarias trimestrais, da controladora e consolidadas,
foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, com base na
Lei das Sociedades por Acdes, nas normas e pronunciamentos da Comissao de Valores
Mobilidrios (CVM), do Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) e IAS 34 — Interim
Financial Reporting emitida pelo International Accounting Standards Board (IASB). Este
documento contém declaracbes e informacbes prospectivas a respeito da FERBASA,
baseadas em premissas e expectativas que poderao, ou nao, se concretizar, nao sendo,
portanto, garantia do desempenho futuro da Companhia. Embora a FERBASA acredite
que as premissas e expectativas utilizadas sejam razoaveis, advertimos aos investidores
que as referidas informacdes estao e estarao, conforme o caso, sujeitas a riscos e a outros
fatores relativos as operacdes e aos ambientes de negocios da Companhia, de forma que |
os resultados reais podem diferir das projegdes, expressas ou implicitas, contidas neste
material. Assim, a FERBASA se isenta expressamente do dever de atualizar as declaracdes,
prospeccoes e expectativas contidas neste documento.
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FERBASA PORTUGUES_INSTITUCIONAL.mp4

Unidades de negécio
localizadas na Bahia

Fornecimento
de Coque
Complexo

@ 4.750 EMPREGOS GERADOS Edlico

‘ entre colaboradores diretos e indiretos =~ 92 acrogeradores ,‘ =T Sy
\_ '
@ 18 MUNICIPIOS ‘ FESA
de atuagcao no estado da Bahia ‘ v
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resa  Verticalizacao das operacgoes

PeHSTER N Seguranca e qualidade na producao das ligas de Cr e Si
Producéo de Produco de Cal Produgéo de Biorredutor Producédo de Quartzo Geragao de Energia

Minério de Cromo Virgem

e

R o ey =

Cromita - 570.000 t/ano i - 48. Biorredutor - 132.000 t/ano Quartzo - 210.000 t/ano Edlica - 92 Aerogeradores

Metalurgia - FeSi 7 Parques edlicos

Poténcia instalada:

170,2 MW
) Energia Contratada:
Ferrossmcw
i ¥ Cromo ‘ 73,5 MW méd.
Ferrocromo [l sl & Ferrossilicio Ferrossullcm STD e HP ;
229 mil t/ano em 8 fornos Ferrocromo BC 113 mil t/ano em 6 fornos PPA com CCEE até 2036

Capacidade METALURGICA
342.000 t/ano 6




Destaques 1T26 x 4T25

EBITDA Ajustado de R$ 44,1 milhoes no 1T26 vs R$ 4,3 milhdes no 4T25
Prejuizo R$ 2,4 milh6es no 1T26 vs lucro de R$ 99,8 milhdes do 4T25
Posicao de caixa liquido de R$ 731 milhdes no 1726, superior R$ 12,6 milhdes a do 4725

Queda de 13,5% no volume de vendas, refletindo as retracdes de 18,8% nas exportacbes e de
8,6% nas remessas ao mercado doméstico.

Desvalorizacao de 1,5% no délar médio praticado.
Manutencao (+ 0,9%) no preco médio de venda, em ddlar, das ferroligas.

HCAN

o
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Reducao de 2,9% na producao de ferroligas, decorrente da combinacdo entre o recuo de 5,3%
nas ligas de cromo e o aumento de 3,3% nas ligas de silicio.

Reducao de 12,5% no CPV das ferroligas, justificada pelo recuo do volume de vendas em 13,5%
e por maiores custos de producao.

Diminuicdo de 52,9% no resultado financeiro, reflexo da reducdo de 23,8% na receita financeira
e das perdas com variacdo cambial no 1T26.

OF &

CAPEX realizado de R$ 40,6 milhdes, retrocedendo 4,5% diante do 1725 e 63,7% frente ao 4T25.




s Desempenho Operacional

B3 LISTED N1
Producao de Ferroligas (t) Venda de Ferroligas (t)
-2,9% -13,5%
n 100 i 100 { '
8 768 748 763 734 758 754 757 748 726 8 738 495 79,0 73.9
|£v 80 O-o-..o...--O-....o.,..co-oooooo.-ooOu.-..o.....o éu 80 63,1 63,4 68,3..000.... o'-’...o...‘ 64,4 eOe., 63,9
2 60 g 60 OeeseaQeess©’ *e0ee" *eo
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1T24 2724 3724 4T24 1T25 2725 3T25 4725 1726 1T24 2T24 3724 4724 1T25 2725 3T25 4725 1726

Ligas de Cromo M Ligas de Silicio ++©--Total B | igas de Cromo Ligas de Silicio ++©«-Total

Retracdo de 2,9% na producao de ferroligas frente ao 4725, com recuo de 5,3% nas ligas de cromo e avango de 3,3%
nas ligas de silicio.

Diminuicao de 13,5% na venda de ferroligas no 1T26, em relagdo ao 4725, com a seguinte configuracao:

i)

i)

Queda de 18,8% no ME reflete, em grande parte, o elevado volume exportado no 4725, quando foram realizados
volumes postergados e redirecionados por conta das medidas protetivas adotadas pelos EUA.

Declinio de 8,6% no MI influenciado por paradas para manutencdo na siderurgia e pelo acirramento da
competicdo interna no mercado de ferroligas, inclusive com maior consumo de materiais alternativos
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Producao de energia da

Evolucao da Energia Contratada x Geracao Liquida

M Energia Liquida Contratada (MW Méd.) ® Geragao Liquida Energia (MW Méd.)

Energia liquida contratada anual
(2022-2026): 73,5 MW médios

90,3

————

68,0
55 3b--=-* L1002,

1T24 2724 3T24 4724 1725 2725 3725 4725 : 1T26
Energia contratada x Geracao liquida - 1T26
60 58'3 I, __________________________ \\ I’ ________________ \\
‘- =
3 40 N L e
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Ger. Contratada A Clima Perdas elétricas Restricdo Performance Indisponibilidade | Ger. Liquida 1
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BW Guirapa
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No 1726, a geracao liquida de energia
elétrica da BWG atingiu 29,5 MW
médios, patamar 18,6% inferior ao
mesmo periodo do ano anterior.

(.

Os desvios registrados nos fatores nao
gerenciaveis (- 27,9 MW médios) foram
decisivos a geracao de energia observada no
1726, com destaque negativo para o clima e as
restricbes impostas pelo ONS.

Os fatores gerenciaveis (- 1,0 MW médios)
foram influenciados pela performance dos
equipamentos e por danos em turbinas edlicas,
em especial nos aerogeradores e gearboxes.




= Receita Liquida e Variacdo do Cambio

569,0 583,5 609,4 577,4

493,8 496,3 529,5 508,2 491,7

15,7 25,7 28,7 24,0 20,3 30,1 34,4 25,2 14,7

1T24 2724 3724 4724 1T25 2725 3725 4725 1T26

I Receita Liquida - exc. BW (R$ MM) BN Receita Liquida BW (R$ MM) = O = Cambio médio praticado (R$/US$)

* A receita liquida consolidada do 1726 totalizou R$ 506,4 milhdes e diminuiu 16% em relacédo ao 4725, em linha com o
declinio de 15,2% da receita com ferroligas. Esta variacdo exprime a combinagdo entre os recuos de 13,5% no volume
de vendas e de 1,5% no délar médio praticado, conciliados com a discreta alta de 0,9% no preco médio das ligas.

No 1726, o Mercado Interno representou 56% e o Mercado Externo 44% da receita liquida consolidada.

J
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< Evolucdo dos custos de producao

110% 111% ﬂ)ESTAQUES DOS CUSTOS DE PRODUCIT\A

- o - o,
104% 105%,,"0— ,r'8~'¢~o107/° 105% 1T26 x 1T25
101% _ _ oo o7 _oo0”t NM0% SESSee

= O 0% o 2m= T 104%  104% ~ .
100% >JJ e 03 o=t 02 7 ° * Reducdo de 12,5% no CPV das ferroligas,
s 100% . refletindo a queda de 13,5% no volume de
97% vendas, além de maiores custos de produgdo,

sobretudo com minério de cromo e FeSiCr.

. B . - . a a - =5 * Manutencao (- 0,6%) no custo da energia

1124 2124 3124 4T24 1725 2125 3125 4125 1126 elétrica consumida nos fornos da Metalurgia.

Producdo (ton.) - Ligas de Cr I Producdo (ton.) - Ligas de Si

= <= Custo de producio - Ligas Cr (Normalizado) = <0= Custo de producio - Ligas Si (Normalizado) * M estabilidade nos CAUSt.OS de producao
garantida por menores dispéndios com coque e

pelos reflexos da reducao do volume produzido.

Composicao dos Custos de Producao - 1T26

* FeCr BC: maiores gastos com cal virgem,
minério de cromo e FeSi Cr (redutor) refletiram-
se em alta no custo de producao desta liga.

M Energia Elétrica

B Mdo de Obra Direta

B Minérios (Cromo / Quartzo)
. * FeSi 75: crescimento no custo de producao em
FeSi 75 virtude da escalada nos gastos com quartzo e
insumos em geral, somados aos efeitos da menor
produgao no periodo.

B Redutores (Coque / Biorredutor)
B Outras MPs
B Manutencao

Gastos Diretos

Demais custos
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R$ 7.1 milhoes
1.050 1.047 1.067 1.134 1.142 1.064 1.085 1 .092
-268 -309 -308 424 -355 -301 -172 -367 -361
1724 2724 3724 4724 1725 2725 3725 4725 1726
B Reserva Financeira (R$ MM) Empréstimos e Financiamentos (R$ MM)

(DESTAQUES DO GERACAO DE CAIXA DE R$ 7,1 MILHOES NO 1T26:

v' Resultado operacional de R$ 46,9 milhdes, incluidas as variacdes de capital de giro, pagamento de juros e impostos;
v Amortizacio de empréstimos e financiamentos no valor de R$ 6,8 milh&es;

v’ Realizacdo de R$ 40,6 milhdes em CAPEX e de R$ 5,0 milhdes em aporte para participacio societaria, referente
\ ao saldo residual da aquisicdo do Complexo Edlico BW Guirapa, junto ao Santander e a Brazil Wind.
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Resultado Financeiro

DESTAQUES DO RESULTADO
FINANCEIRO - 1T26 x 4T25

* A receita financeira de R$ 36,6 milhdes
recuou 23,8% frente ao 4725, quando houve a
receita de R$ 11,8 milhdes em atualizacdo
monetaria de créditos tributarios recuperados.

* A despesa financeira de R$ 12,7 milhées
aumentou em 10,4%, em virtude da majoracao
da TJLP e da captacdo do Brasil Soberano no
final do 4T25.

* A variacdo cambial liquida negativa de R$
5,4 milhoes, no 1726, significou uma oscilagdo
negativa de R$ 8,2 milhdes frente ao 4T25.

Resultado financeiro

(R$ milhoes)

Desempenho financeiro

Receita financeira 36,6 480  -238% 41,6  -534%
Despesa financeira (12,7) (11,5) 10,4% (16,00 -324%
Variacao cambial liquida (5,4) 2,8 - 13,1 -

Total 18,5 39,3 -52,9% 38,7 -46,5%
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127 126
100 104 100
78
61 68
>7 51
24 19
4
-2
1T24  2T24  3T24  4T24 1725 2T25  3T25 4T25 1726

Emm EBITDA Ajustado (R$ MM)

Lucro Liquido (R$ MM) <+-O-+Margem EBITDA

Lucro (Prejuizo) e EBITDA ajustado - consolidados

4 )

LUCRO (PREJUIZO) LiQUIDO
1T26 x 4T25

» Avanco de 0,9% no preco médio das ligas.

» Desvalorizacao de 1,5% no dolar praticado.

* Reducao de 13,5% no volume de vendas.
* Recuo de 12,5% no CPV das ferroligas.

* Queda de 52,9% no resultado financeiro.
* Prejuizo de R$14,4 milh6es da BWG.

» O 4T25 foi impactado pelo efeito positivo

de R$ 50,1 milhGes referente ao ajuste do

ativo biolégico e pela receita de R$ 29,6

kmilhées oriunda de créditos tributarios
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Mercado de Capitais

Liquidez das acoes (ADTV) - FESA4

mmmm Qtd. de Acionistas - PJ

(ref. 31/03/2026)

Qtd. de Acionistas - PF

=<0==ADTV da FESA4 (Valor médio negociado por dia) - em R$ milhdes

447

420 443 453

432 458

R$22,7

O=o
336 ’ ~ 543
_,,' 443 Lo__\
U4 ~'O~~
g R$15,1 -

R$10,1
R$5,3

489

R$4,0 R$47 RS$6.7
~O-~--O'--'-"o---—o————(>_“-o
R$5,5 R$2,9 R$3.6
24.248 23.053 24.295 32.473 39.818 38.900 38.950 38.416 39.296 38.703

2020 2021 2022 2023 2024 1T25 2T25 3T25 4T25 1726

s

N\
ADTV atingiu R$ 6,7 milhdes no 1T26 e avancou 43,1% em

relacao ao 4T25:

% Crescimento de 32% no volume médio de PNs negociadas;

% Alta de 8,4% no pre¢o médio da acao.

Proventos distribuidos por exercicio — FESA4

Lucro Liquido consolidado (R$ MM)

N Total de Proventos (R$ MM)

= <= Payout (%)

50%

109%

’,—Os~

38% 59% 127%

o.-——o sﬁ_-__o.-——o-_-o_o‘

31% 18% 063 53%
643
400 333 328

209 240

97 222 111 70 77 117 226 174 188
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

é N

Reforcando

A\

a pratica de distribuicao regular de
proventos, a Companhia deliberou a distribuicdo de R$
240 milhdes, tendo R$ 140 milhdes remanescentes, que
serdo distribuidos em junho de 2026.

y
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Producao mundial de acos brutos (t)

. Panorama de Mercado - Acos brutos e FeSi

Evolucao do preco do FeSi 75 (USD/t)

5.400

B EUA 4.500
M Japéo 3.600
o 2.700
M India 1800
B China 900

1T24 2T24 3724 AT24 1T25 2T25 3T25 4725 1726

+ 6,6% ——EUA - Preco spot = Europa - Prego spot

m Outros = China - Preco spot (exp.)

M Russia 6.300

jan/20
mai/20
mai/21
mai/22
mai/23
mai/24
mai/25

(.

Segundo o IABr, no 1T26, a producéo brasileira de ago bruto decresceu 4% frente ao 4T25 devido a ainda elevada entrada
de acos importados (+ 32,3%), responsaveis por atender boa parte do crescente consumo aparente (+ 3,5%). Na comparacao
entre 1726 e 1T25, a produgdo recuou 3,1%, refletindo estabilidade na demanda (- 0,8%) e alta nas importagoes (+ 4,2%);

Os precos do FeSi 75 cresceram na China e na Europa entre o 4725 e o 1726. Na China, a melhora nos precos se deu pela
reducdo da producdo local em meio ao acrescimento das demandas interna e externa pelo FeSi chinés. Na Europa, as
salvaguardas impulsionaram o preco do FeSi no final do 4T25. Nos EUA, houve estabilidade (+ 0,7%) no preco do FeSi 75.

Fontes: Relatérios de mercado — abril/2026
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e Panorama de Mercado - Acos inox e FeCr

Producao mundial de acos inoxidaveis (t)

Evolucao do preco do FeCr AC (USD/Ib)
=—=EUA - Preco spot

- 3,6%

—=Europa - Preco spot
Outros

. M Japao
12,0 Lo
M India
9,0
60 M Europa
3,0 M Indonésia
0,0

= China - Preco spot (imp.)

Milhées
-
ol
)

l

o
B China
1124 2T24 3T24 4T24 1725 2T25 3T25 4725 1726 883333y ydaIIIgdzgaas
(@) 5 ES S EUSEREERSEREEY S

Segundo estimativas de relatérios especializados, no 1T26 houve manutencdo (- 0,3%) na producdo brasileira de agos\
inoxidaveis frente ao 4T25. Ja em relagdo ao primeiro trimestre de 2025, a produgao de inox do Brasil avancou 1,8%.
O preco do FeCr AC chinés permaneceu inalterado entre o 4725 e 0 1726, pressionado para baixo pela reducdao da demanda e

para cima pelo aumento do custo com minério, que voltou a superar os USD 300 /t. A producao sul-africana de FeCr AC, que
representou 20% do mundo no 1725, despencou cerca de 80% ante ao 1T26 e passou a perfazer menos de 5% da oferta global.

Entre 0 4T25 e o 1T26, o preco médio do FeCr AC cresceu na Europa e nos EUA pelo 3° trimestre consecutivo.

J

Fontes: Relatérios de mercado — abril/2026 1 7




Fesa  Conjuntura Geopolitica
FHTY Barreiras Comerciais

-

I
|
|
Antidumping & Tarifaco: Salvaquardas (FeSi)
+ Sobretarifa total do FeSi: 28,9% + Cota Brasil: 25 mil t/ano, com limite trimestral de 6 mil t.
- Sobretarifa total do FeCr: 0% (desde 20/02/2026) * Prego minimo: 2.408 EUR/t (apds cota preenchida)

+ Duracgao das Salvaguardas: 3 anos, até novembro/2028

CBAM (FeCr AC & BC)

Imposto de importacao para o Aco:

* As emissdes de CO, deverdo ser auditadas
* A Unido Europeia s6 pode importar de empresas autorizadas
+ Cobrancga a partir de 2027, baseada nas emissdes auditadas

@o Unido = 25% ) \ J

» Tarifa para TODOS* os paises: 50%
» Destino de cerca de 50% das exportacdes Brasileira

18
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Silvano de Souza Andrade
Diretor Presidente, Financeiro e de RI

Carlos Henrique Temporal
Gerente de Relagbes
com Investidores

+55 71 3404 3065/ 3066 / 3023
www.ferbasa.com.br/ri
dri@ferbasa.com.br
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