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Aviso

A Cia de Ferro Ligas da Bahia — FERBASA (B3: FESA3 e FESA4), principal fornecedora de
ferroligas do Brasil e unica produtora de Ferrocromo das Américas, divulga os resultados
referentes ao desempenho financeiro do quarto trimestre de 2025, contendo
informacfes intermediarias trimestrais das individuais e consolidadas elaboradas de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, com base na Lei das Sociedades por
Acbes, nas normas e pronunciamentos da Comissao de Valores Mobiliarios (CVM), do
Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) e IAS 34 — Interim Financial Reporting
emitida pelo International Accounting Standards Board (IASB). Este documento contém
declaracdes e informacdes prospectivas a respeito da FERBASA, baseadas em premissas e
expectativas que poderdo, ou nao, se concretizar, nao sendo, portanto, garantia do
desempenho futuro da Companhia. Embora a FERBASA acredite que as premissas e
expectativas utilizadas sejam razoaveis, advertimos aos investidores que as referidas
informacdes estdo e estardo, conforme o caso, sujeitas a riscos e a outros fatores relativos
as operagOes e aos ambientes de negdcios da Companhia, de forma que os resultados |
reais podem diferir das projec¢des, expressas ou implicitas, contidas neste material. Assim,
a FERBASA se isenta expressamente do dever de atualizar as declaracdes, prospecgdes e
expectativas contidas neste documento.




REUNIAO PUBLICA 2026

A CIA DE FERRO LIGAS DA BAHIA - FERBASA (B3: FESA3 & FESA4), convida seus
acionistas e o mercado em geral para participarem da sua reunido publica anual.

ZOOM MEETING
07 de abril de 2026 (terca-feira)

FESA 14h00 (Horario Brasilia) C, apimec

BRASIL

B3 LISTED N1
13h00 (Horario NY, EUA)

Videoconferéncia: inscreva-se aqui

Os participantes devem se conectar aproximadamente 10
minutos antes do inicio da reunido.

PARA INFORMAGCOES ADICIONAIS, CONTATE NOSSA EQUIPE DE RI:
+55 (71) 3404-3065/ 3066/ 3023 | dri@ferbasa.com.br



https://tinyurl.com/ReuniaoPublica2026-FERBASA
https://tinyurl.com/ReuniaoPublica2026-FERBASA
https://tinyurl.com/ReuniaoPublica2026-FERBASA
mailto:dri@ferbasa.com.br
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4. Panorama de Mercado
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Destaques 4725 x 3T25

EBITDA Ajustado atingiu R$ 4,3 milhdes e decresceu 91,5%.
Lucro liquido consolidado alcancou R$ 99,8 milhées e aumentou 117,0%.
Consumo de caixa de R$ 48,3 milhdes em 2025.

Elevacao de 14,8% no volume de vendas, com aumentos de 34,5% nas exportacdes e de
1,2% nas remessas ao mercado doméstico.

Desvalorizacao de 2,0% no délar médio praticado.
Manutencao (+ 1,5%) no preco médio de venda, em ddlar, das ferroligas.
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Estabilidade (- 1,2%) na producao de ferroligas, decorrente da combinacdo entre a alta de 3,3% nas
ligas de cromo e a queda de 11,6% nas ligas de silicio.

Aumento de 13,7% no CPV das ferroligas, justificada pela ampliacdo do volume de vendas em 14,8% e
por menores custos de producao.

Avanco de 65,1% no resultado financeiro, reflexo da receita financeira de R$ 11,8 milhdes em atualizagéo
monetaria de créditos tributarios recuperados, combinada a diminuicdo de 43,1% na despesa financeira.

OF &

CAPEX realizado de R$ 111,8 milhées, representando um avanco de 51,7% comparado ao 3725

Distribuicdo de proventos no montante de R$ 100 milhées, na forma de JCP, até dezembro/25. 5
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Estabilidade (- 1,2%) na producao de ferroligas frente ao 3725, com aumento de 3,3% nas ligas de cromo e reducdo de
11,6% nas ligas de silicio.

Elevacao de 14,8% na venda de ferroligas no 4T25, em relagdo ao 3725, com a seguinte configuracao:

i) Salto de 34,5% no ME demonstrou a flexibilidade da Cia. para redirecionar o volume nao exportado no 3T25 em
meio as dificuldades comerciais causadas pelas medias protecionistas dos EUA (“Antidumping” e “Tarifaco”);

ii) Manutencao (+ 1,2%) no Ml influenciada pela também estavel producao siderurgica nacional.
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Evolucao da Energia Contratada x Geracao Liquida

B Energia Liquida Contratada (MW Méd.)

Energia liquida contratada anual
(2022-2026): 73,5 MW médios
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No 4T25, a geracao liquida de energia
elétrica da BWG atingiu 53,8 MW
médios, patamar 3,9% inferior ao
mesmo periodo do ano anterior.

(.

Os desvios registrados nos fatores nao
gerenciaveis (- 19,6 MW médios) foram
decisivos a geracao de energia observada no
4725, com destaque negativo para as restricdes
impostas pelo ONS.

Os fatores gerenciaveis (- 3,8 MW médios)
foram influenciados pela performance dos
equipamentos e por danos em turbinas edlicas,
em especial nos aerogeradores e gearboxes.
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I Receita Liquida - exc. BW (R$ MM) I Receita Liquida BW (R$ MM) = O = Cambio médio praticado (R$/US$)

* A receita liquida consolidada do 4T25 totalizou R$ 602,6 milhdes e avangou 11,1% em relacdao ao 3T25, em linha com o
aumento de 14,2% da receita com ferroligas. Esta variacdo exprime a combinacdo entre as altas de 14,8% no volume de vendas
e de 1,5% no preco médio em dadlar, parcialmente compensadas pela desvalorizacao de 2% no délar médio praticado.

* No 4725, o Mercado Interno representou 54% e o Mercado Externo 46% da receita liquida consolidada.
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Composicao dos Custos de Producao — 2025

M Energia Elétrica

B Mé&o de Obra Direta

B Minérios (Cromo / Quartzo)

B Redutores (Coque / Biorredutor)
B Qutras MPs

B Manutencao

FeCr AC FeSi 75

Gastos Diretos

Demais custos

Evolucao dos custos de producao

ﬂ)ESTAQUES DOS CUSTOS DE PRODU(;IT\B

2025 x 2024

Elevacao de 13,1% no CPV das ferroligas,
justificado pelo aumento de 6,8% no volume de
vendas, além dos maiores custos de produgao,
especialmente com energia e minério de cromo.

Alta de 13,8% no custo da energia elétrica
consumida devido ao retorno da tarifa do
contrato da CHESF aos patamares habituais, ao
inicio de fornecimento da Auren (APE) e a
modesta variagdo dos encargos setoriais.

FeCr AC: aumento nos custos com energia e
minério de cromo influenciaram diretamente o
custo de producao desta liga.

FeCr BC: maiores dispéndios com minério de
cromo, energia elétrica e cal, este Ultimo,
devido aos ajustes ocorridos na nova planta de
calcinagao, concluidos ao final de 2025.

FeSi 75: crescimento no custo de producéo por
conta da escalada nos gastos com energia

uetrlca e aos efeitos da reducao na producao.
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-R$ 48,3 milhdes
1.395 1.398 1.354 f 3

1723 2723 3723 4723 1T24  2T24  3T24  4T24  1T25  2T25  3T25_  4T25
-339 -321 -282 -275 -268 -309 -308 424  -355 -301 172 367

B Reserva Financeira (R$ MM) Empréstimos e Financiamentos (R$ MM)

(DESTAQUES DO CONSUMO DE CAIXA DE R$ 48,3 MILHOES EM 2025:

v’ Resultado operacional de R$ 403,1 milhdes, incluidas as variacdes de capital de giro, pagamento de juros e impostos;
v’ Captacéo de recursos financeiros via Programa Brasil Soberano do Governo Federal no montante de R$ 200 milh&es;
v' Amortizacio de empréstimos e financiamentos no valor de R$ 237,0 milh&es;

v’ Realizacdo de R$ 300,1 milhdes em CAPEX e de R$ 25,3 milhdes em aporte para participacio societaria, sendo
R$ 16,3 milhGes para empresa Bahia Minas Bioenergia (coligada) e R$ 9,0 milhdes na BW Guirapa, ambos no 1T25.

k v’ Distribuicdo de proventos no valor de cerca de R$ 100 milh&es.
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/ DESTAQUES DO RESULTADO \

FINANCEIRO - 4T25 x 3T25

A receita financeira de R$ 48,0 milhées
saltou 29,7% frente ao 3T25, reflexo da
atualizacdgo  monetaria de  créditos
tributarios recuperados.

* A despesa financeira de R$ 11,5 milhdes
recuou 43,1% apds a liquidagdo das
operacdes de ACC no 3T25.

« A variacdo cambial liquida de R$ 2,8
milhdes, no 4725, significou uma oscilagao
negativa de R$ 4,2 milhdes frente ao 3T25.

* Entre 2024 e 2025, o recuo de 15,0% no
resultado financeiro refletiu a diminuicdo
da receita financeira, atribuida a menor
receita com atualizacdo monetaria de

Resultado Financeiro

Resultado financeiro

(R$ milhdes) 4T25 3725

A%

Desempenho financeiro

2024

A%

Receita financeira 48,0 37,0 297% 1029 -534% 164,1 207,1 -208% !
Despesa financeira (11,5) (20,2) -431% (17,0) -324% (64,6) (54,2) 192%
Variacao cambial liquida 2,8 70 -600% (12,4) 26,2 (5,0

Total 39,3 23,8 651% 73,5 -465% 125,7 147,99 -150%

Qréditos tributarios recuperados em 2025

11
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Lucro e EBITDA ajustado - consolidados

-

+ Alta de 14,8% no volume de vendas de ferroligas.

DESTAQUES DO LUCRO
4725 x 3T25

* Manutencao no preco médio das ligas em dolar.
* Recuo de 2,0% no dolar médio praticado.
* Aumento de 13,7% no CPV das ferroligas.

+ Efeito positivo de R$ 50,1 milhdes no 4T25,
referente ao calculo do valor justo do ativo
biologico.

« Receita de R$ 37,6 milhdes referentes a
recuperacao de créditos tributarios no 4T25
(R$ 1,7 milhdes em outras receitas operacionais,
R$ 11,8 milhdes como receita financeira e R$ 16,1

Qilhées em outras despesas do IRPJ/CSLL).

12
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Liquidez das acoes (ADTV) - FESA4 (ref. 31/12/2025) Proventos distribuidos por exercicio - FESA4
mm Qtd. de Acionistas - PJ Lucro Liquido consolidado (R$ MM)
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« O ADTV atingiu R$ 4,7 milh6es no 4T25 e avancou 31,1% em relagdo ao 3T25 — maior patamar trimestral desde o 3724 —
impulsionado pelas altas de 21% no volume médio de PNs negociadas e de 8,3% no preco médio da agdo. A recuperacdo da
liquidez no 4T25 esteve atrelada ao anuncio do ultimo JCP, em outubro/25. Em 2025, o ADTV decresceu 31% frente a 2024.
« Em 2025, a FERBASA deliberou pela distribuicio de R$ 240 milhoes de proventos sob a forma de JCP, alcancando payout
de 127% em relacao ao lucro liquido do ano. Até dezembro/25, a Companhia creditou o pagamento de R$ 99,5 milhées, os
R$ 140 milhoes remanescentes serdo distribuidos em junho/26. )
13




FESA_ Panorama de Mercado - Acos brutos e FeSi

Produciao mundial de acos brutos (t)

Evolucao do preco do FeSi 75 (USD/t)
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( * Segundo o IABr, no 4T25 a producao brasileira de aco bruto ficou estavel (- 1,7%) frente ao 3T25. No comparacdo entre

2025 e 2024, houve discreta reducdo de 1,6% na producdo siderurgica brasileira devido a ainda elevada entrada de acos
importados (+ 7,6%), o que atenuou o bom desempenho do consumo (+ 2,6%) e das exportagdes (+ 14,7%).

Os precos do FeSi 75 decresceram nos EUA e na Europa entre o 3T25 e 0 4T25. Essas redugdes evidenciam a resiliéncia dos
EUA aos efeitos das barreiras comerciais, em vigor desde o 2725, e o subsequente redirecionamento da oferta de FeSi para a
\ Europa. Na China, houve manutencao no preco do FeSi 75, basicamente pelo aumento do custo com redutor.

14
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FESA_ Panorama de Mercado - Acos inox e FeCr

Producdo mundial de acos inoxidaveis (t)

Evolucao do preco do FeCr AC (USD/Ib)
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ao 3T25. Ja em relacdo ao acumulado de 2024, a produgao de inox do Brasil avangou 13,1% em 2025.

Segundo estimativas de relatorios especializados, no 4T25 houve manutencao na producao brasileira de agos inoxidaveis frente

O preco do FeCr AC chinés recuou discretamente entre o 3T25 e o0 4725 devido ao elevado e crescente nivel da producao local.
Em 2025, houve retracao do estoque global das ligas de cromo, fato ndo registrado desde 2020, por conta do crescimento da
producdo dos acos inoxidaveis, sobretudo na China, e da diminuicdo na producdo mundial de FeCr AC, associada a Africa do Sul.

Entre o 3T25 e 0 4T25, o preco médio do FeCr AC cresceu na Europa e permaneceu estavel nos EUA.

J
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Fontes: Relatérios de mercado — fevereiro/26
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Acoes Protecionistas

1. Tarifa “Antidumping” dos EUA
(FeSi): + 19%

2. “Section 122" (FeSi): + 10%
%Tarifa “Reciproca”(FeSi): + 10%

Tarifa “Exclusiva Brasil”
(FeSi e FeCr): + 40%

5. “Section 232" (aco): + 50%

Consequéncias das mudancgas
do judiciario americano
(em 20/02/26)

Situagio Situacdo
anterior atual
FeSi = + 69% FeSi = + 29%
FeCr = + 40% FeCr = + 0%
Aco = + 50% Aco = + 50%

16

Ano Participa¢do* dos EUA nas
exportagoes da FERBASA (%)

2024 39%

2025 9%

*em toneladas

Todos os produtos vendidos
pela FERBASA aos EUA foram
positivamente impactados
pela decisao do judiciario.

O aco brasileiro nao foi
impactado pelas recentes
mudancas e continua tendo os
EUA como principal destino das
exportacoes.
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