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Fontes de outperformance das Distribuidoras Equatorial

Outperformance PMSO 2025 (R$ MM)

WACC pre-tax

12,28%

ROIC pre-tax

14,56%
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Companhias em turnaround

Outperformance EBITDA Reg. 2025 (R$ MM)

Oportunidades de Upside

Total: (678 MM)

ROIC MAPAPIAL 2025 (Pre-tax) (R$ MM)

PMSO Aj. / 

Consumidor
R$259 R$256 R$265 R$231 R$326 R$519 R$334 R$288

EBITDA Tarifa 

4T25 LTM

1.956

PMSO Líquido Contingências

(317)(176)

Compensações/ 

Multas

10.173

Perdas FUNAC EBITDA Soc. 

Ajust. 4T25 LTM

(185)

Sistema Isolado

(11)

PDD/Perdas*

108

Delta Perdas

282

Mercado

852

7.664

+2.508,5
(+24,7%)

3.783 3.969 4.244 

22.859 25.812 27.679 

18,8%
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*Valor de PDD/Perdas está líquido de multas



Indicadores de Qualidade
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4T24 4T25 Regulatório Contratual Waiver

5,8 8,0 7,2 6,6 7,3

14,4

7,66,0 6,9 6,3 5,4 4,5

12,3

5,9

PA PI AL RS AP GOMA

+0,2 -1,1

-0,9 -1,2

-2,8

-2,1
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4T24 4T25 Regulatório

DEC

FEC

Redução no DEC em todas as Distribuidoras (vs. 4T24)

Atingimento do FEC em todas as Distribuidoras 
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Conjuntos dentro do limite de DEC e Prazos
%
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PMSO por Consumidor
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PMSO Ajustado / Consumidor (R$) – RS/AP/GO

PMSO Ajustado / Consumidor (R$) – MA/PA/PI/AL

225 233 237
255

2022 2023 2024 2025

369
344 349 340

2022 2023 2024 2025

Cagr 4,3%

Cagr -2,7%

IPCA no período: 5,13% a.a.

EMPRESAS 2022 2023 2024 2025

RS 303 303 293 326

AP 623 629 588 519

GO 391 349 365 334

RS AP GO 369 344 349 340

EMPRESAS 2022 2023 2024 2025

MA 213 240 253 259

PA 241 234 231 256

PI 237 242 246 265

AL 203 207 211 231

MA PA PI AL 225 233 237 255

PMSO Ajustado + Compensações / Consumidor (R$) – RS/AP/GO

PMSO Ajustado + Compensações / Consumidor (R$) – MA/PA/PI/AL

EMPRESAS 2022 2023 2024 2025

RS 325 320 334 349

AP 759 644 627 555

GO 427 391 431 375

RS AP GO 403 376 406 374

EMPRESAS 2022 2023 2024 2025

MA 229 250 262 270

PA 253 245 245 269

PI 253 260 263 283

AL 217 220 221 241

MA PA PI AL 239 245 250 267

239 245 250
267

2022 2023 2024 2025

403
376

406
374

2022 2023 2024 2025

Cagr 3,8%

Cagr -2,5%



1,81% 2,03%
0,94% 1,27% 0,91%

2,03%

0,64%

2,74%

3,98%

1,64% 1,64% 1,64%

3,98%

0,88%

MA PA PI AL RS AP GO

Residencial

0,49%

1,12%

0,35% 0,35% 0,35%

1,12%

0,35%

0,71%
0,95% 0,56% 0,63% 0,56% 0,95%

0,37%

MA PA PI AL RS AP GO

Industrial

0,68%
0,88%

0,55% 0,56% 0,53%

0,88%

0,44%

1,09%
1,23%

1,03% 1,03% 1,02%
1,23%

0,62%

MA PA PI AL RS AP GO

Comercial

Receitas Irrecuperáveis Grupo Equatorial 

Benefícios anuais esperados 

com atualização de dados

R$ Milhões

MA 124

PA 106

AL 11

PI 25

RS 39

AP 20

GO 26

351

No período pós-pandemia, houve uma elevação 

significativa dos níveis de inadimplência no setor,  

este assunto foi objeto de TS 25/2025 na qual 

discute-se tanto a mudança de metodologia quanto 

a atualização dos dados, com os dados a seguir 

refletindo apenas a atualização dos dados.

VigenteProposto

Performance por Classe
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Visão Geral - IASC 2025

MARANHÃO

57,72 62,16 

IASC 2024 IASC 2025

+7,7%

PARÁ

48,61 52,68 

IASC 2024 IASC 2025

+8,4%

PIAUÍ

52,54 
57,87 

IASC 2024 IASC 2025

+10,1%

ALAGOAS

54,41 
62,41 

IASC 2024 IASC 2025

+14,7%

RIO GRANDE DO SUL

51,51 54,16 

IASC 2024 IASC 2025

+5,2%

AMAPÁ

42,86 43,04 

IASC 2024 IASC 2025

+0,4%

GOIÁS

56,66 
62,86 

IASC 2024 IASC 2025

+10,9%
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WACC

7,76% 7,32% 7,01% 7,15% 7,42% 7,72% 8,03% 8,11%

380
335

256

127
163 150

57 58

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

WACC vs NTN-B 35

WACC Aneel Spread WACC/NTN-B35 Bps (média ano)
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2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

WACC Aneel 7,76% 7,32% 7,01% 7,15% 7,42% 7,72% 8,03% 8,11%

NTN-B 35 (média ano) 3,95% 3,97% 4,45% 5,87% 5,80% 6,23% 7,46% 7,53%

NTN-B 35 (média 5 anos) 5,69% 5,29% 4,93% 4,85% 4,92% 5,05% 5,63% 6,16%

Spread WACC/NTN-B35 Bps (média ano) 380,23 334,99 256,12 127,46 162,55 149,81 57,12 58,34 
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