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GRUPO

Fontes de outperformance das Distribuidoras Equatorial -eguatorial

Outperformance EBITDA Reg. 2025 (R$ MM)
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ROIC pre-tax ( )
14,56%
EBITDA Tarifa PMSO Liquido Mercado Delta Perdas PDD/Perdas* Sistema lsolado Perdas FUNAC Contingéncias Compensagdes/ EBITDA Soc.
4T25LTM Multas Ajust. 4T25LTM
Outperformance PMSO 2025 (R$ MM) ROIC MAPAPIAL 2025 (Pre-tax) (R$ MM)
18,8%
_ 17,2% 17,5%
292
838 [ 27.679
99 859 25.812
212 Companhias em turnaround
3.783 3.969 4.244
MA PA Pl AL RS AP GO Total
. 2023 2024 2025
PMSOAS./ ~ pg250  Rs256  R$265  R$231 R$326  R$519  Re334 [EELPLE
Consumidor NOPAT Ajust. mmmm Saldo Médio Inv. === ROIC Regulatério 5

*Valor de PDD/Perdas esta liquido de multas



GRUPO

Indicadores de Qualidade -sguatorial-

Conjuntos dentro do limite de DEC e Prazos
DEC Reducdo no DEC em todas as Distribuidoras (vs. 4T24) &

B0 4124 [ 4725 === Regulatério Contratual === Waiver — — — Realizado (2025)

FEC Atingimento do FEC em todas as Distribuidoras

I 4124 [ 4725 === Regulatério AL

GO 29% 43% 61% 80%
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GRUPO

PMSO por Consumidor

IPCA no periodo: 5,13% a.a.

PMSO Ajustado / Consumidor (R$) — MA/PA/PI/AL PMSO Ajustado + Compensacdes / Consumidor (R$) — MA/PA/PI/AL

267
237 255 239 245 250 6

225 233

Cagr 4,3% Cagr 3,8%

2022 2023 2024 2025

2022 2023 2024 2025

EMPRESAS 2022 2023 2024 EMPRESAS 2022 2023 2024 2025
MA 213 240 253 259 MA 229 250 262 270
PA 241 234 231 256 PA 253 245 245 269
Pl 237 242 246 265 Pl 253 260 263 283
AL 203 207 211 231 AL 217 220 221 241
MA PA PI AL 225 233 237 255 MA PA PI AL 239 245 250 267
PMSO Ajustado / Consumidor (R$) — RS/AP/GO PMSO Ajustado + Compensacgdes / Consumidor (R$) — RS/AP/GO
403 406
369 344 349 340 376 374

Cagr-2,7% Cagr-2,5%

2022 2023 2024 2025 2022 2023 2024 2025

EMPRESAS 2022 2023 2024 2025 EMPRESAS 2022 2023 2024 2025
RS 303 303 293 326 RS 325 320 334 349
AP 623 629 588 519 AP 759 644 627 555
GO 391 349 365 334 GO 427 391 431 375
RS AP GO 369 344 349 340 RS AP GO 403 376 406 374 4



GRUPO

Receitas Irrecuperaveis Grupo Equatorial -equatorial

Performance por Classe

No periodo pos-pandemia, houve uma elevacéao BN Proposto M Vigente
significativa dos niveis de inadimpléncia no setor,
este assunto foi objeto de TS 25/2025 na qual Residencial
discute-se tanto a mudanga de metodologia quanto 3,98% 3,98%
a atualizacdo dos dados, com os dados a seguir 2,74%
refletindo apenas a atualizacéo dos dados. 1,64% 1,64%

1,81% 2,0N4% -

Beneficios anuais esperados

- ~ MA PA PI AL
com atualizacao de dados
RS Milhdes Industrial
MA 124 1,12% 1,12%
0,71% 8
PA 106 m 0,63% W
0,37%
AL 11 0:49% 0,35% 0,35% 0,35% 0,35%
=] 25 MA PA PI AL RS AP GO
RS 39 Comercial
AP 20 . 1,23% 1,23%
1,09% — 103% 1,03% 1,02%
GO 26 /\ /\2%
351 0,88% m
0,68% . . ,
0,55% 0,56% 0,53% 0,44%
MA PA PI AL RS AP GO



GRUPO

Visao Geral - IASC 2025 _gatiatorial-

IASC 2024 IASC 2025 IASC 2024 IASC 2025 IASC 2024 IASC 2025 IASC 2024 IASC 2025
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54,41

RIO GRANDE DO SUL AMAPA GOIAS

54,16 62,86
42,86 43,04
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GRUPO

WACC vs NTN-B 35

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

mmm \WVACC Aneel ® -- Spread WACC/NTN-B35 Bps (média ano)

WACC Aneel 7,76% 7,32% 7,01% 7,15% 7,42% 7,72% 8,03% 8,11%
NTN-B 35 (média ano) 3,95% 3,97% 4,45% 5,87% 5,80% 6,23% 7,46% 7,53%
NTN-B 35 (média 5 anos) 5,69% 5,29% 4,93% 4,85% 4,92% 5,05% 5,63% 6,16%
Spread WACC/NTN-B35 Bps (média ano) 380,23 334,99 256,12 127,46 162,55 149,81 57,12 58,34



	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3
	Slide 4
	Slide 5
	Slide 6
	Slide 7

