PROSPECTO PRELIMINAR

OFERTA Pl'.lBLI'CA DE DISTRIBUIGAO, SOB RITO DE REGISTRO AUTOMATICO, DE DEBENTURES SIMPLES,
NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA,
EM ATE 2 (DUAS) SERIES, DA 267 (VIGESIMA SEXTA) EMISSAO DA

ENERGISA MATO GROSSO - DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S.A.

CNPJ n° 03.467.321/0001-99
Companhia Aberta

Rua Vereador Jodo Barbosa Caramuru, n° 184, Bairro Bandeirantes, CEP 78010-900, na cidade de Cuiaba, estado do Mato Grosso

Perfazendo o montante de

R$ 330.000.000,00

(trezentos e trinta milhées de reais)

Codigo ISIN das Debéntures da Primeira Série: BRENMTDBS122
Codigo ISIN das Debéntures da Segunda Série: BRENMTDBS114
Classificagao de Risco (rating) das Debéntures atribuida pela Fitch Ratings Brasil Ltda.: “AAA(bra)”*
*Esta classificacgao foi realizada em 20 de outubro de 2025, estando as carateristicas deste papel sujeitas a alteragées.

Nos termos do disposto no artigo 26, inciso V, alinea “b”, da Resolugéo da Comissao de Valores Mobilidrios (“CVM”) n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolugdo CVM 160”) e das “Regras e Procedimentos de
Ofertas Publicas”, parte integrante do “Codigo ANBIMA de Autorregulag&o para Estruturagdo, Coordenagao e Distribuigdo de Ofertas Publicas de Valores Mobilidrios e Ofertas Publicas de Aquisigao de Valores Mobiliarios”, sendo
ambos iagao Brasileira das Enti dos Financeiro e de Capitais (‘ANBIMA”) e em vigor desde 24 de margo de 2025 e 15 de julho de 2024, respectivamente (‘Cédigo ANBIMA”), a ENERGISA
MATO GROSSO - DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S.A., acima qualificada, na qualidade de emissora (‘Emissora”), esta realizando uma oferta publica de distribuicdo primaria de (i) 330.000 (trezentas e trinta mil) debéntures
simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie quirografaria, com garantia adicional fidejussoria, em até duas séries (cada uma, uma “Série”, sendo as Debéntures a serem distribuidas no ambito da 12 (primeira) Série doravante
denominadas “Debéntures da anelra Série” e as Debéntures a serem distribuidas no ambito da 22 (segunda) Série i “Debé es da Série”, sendo certo que todas as referéncias as Debéntures

e da Primeira Série e as Debéntures da Segunda Série, em conjunto as “Debéntures”), sendo seu valor nominal unitario de R$ 1.000,00 (mil reais), na Data de Emisséo das

devem ser idas como as D
Debéntures (“Valor Nominal Unitario”), perfazendo o volume total de R$ 330.000.000,00 (trezentos e trinta milhGes de reais) , na Data de Emisséo (“Valor Total da Emissao”), sendo no minimo, R$ 132.000.000,00 (cento trinta
e dois milhGes de reais) no ambito das Debéntures da Segunda Série (“Oferta” ou “Emissao”).

As Debéntures sao objeto de uma oferta publica de distribuicdo sob o rito de registro automatico (“Rito Aulomatlco ). ncs termos do amgo 26, inciso V, alinea “b”, da Resolugdo CVM 160, sob regime de garanua firme para o

Valor Total da Oferta, nos termos do Contrato de Distribui¢ao (conforme abaixo definido), destinadas ite aos | (conforme deflnldos neste Prospecto) (“Oferta”). A Oferta sera intermediada pelo
ITAU BBA ASSESSORIA FINANCEIRA S.A. inscrito no CNPJ/MF sob o n® 04.845.753/0001-59 (“Coordenador Lider”), em conjunto com o BANCO BRADESCO BBI S.A., inscrito no CNF‘J/MF sob o n‘7 06 271 464/0073 93
(“Bradesco BBI" e, quando em conjunto com o C Lider, “Ci "). Os Coordenadores or de coleta de i oes de i dos nas
Debéntures, observado o disposto no artigo 61, paragrafo 2°, da Resolugdo CVM 160, para definigao (i) da emissao ou ndo da Primeira Sen ; (ii) da quantidade total de Debéntures a ser alocada em cada uma das Séries,
observado o Montante Minimo das Debéntures da Segunda Série; e da Remuneragao das Debéntures (“ de ). A alocagao das Debéntures entre as Séries ocorrera no Sistema de Vasos

Comunicantes, observado que as Debéntures da Primeira Série poderao nao ser emitidas, a depender do resultado do Procedimento de Bookbuilding.

As Debenlures contam com o incentivo prevls(o no artigo 2°, paragrafo 1°-C, da Lel n° 12431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada (“Lei 12.431”) e do Decreto n° 11.964, de 26 de margo de 2024 (“Decreto 11.964”),

a dos 'SOS pela por meio da emissédo das D sera para o futuro ou de gastos, ou dividas ao projeto de investimento
em infraestrutura de distribuicdo de energia elétrica, de ti i da It que em prazo |gua| ou |nfenov a 36 (trinta e seis) meses contados do encerramento da Oferta, tendo em vista o

do Projeto defil mdo abaixo) como projeto priorif istério de Minas e Energia (“MME”), em 09 de agosto de 2024, Nimero Unico de Protocolo:
48340.00: 31;e m 07 de maio de 2025, sob o Numero Unlco de Prolocolo 48340. 002128/2025-40 nos termos do artigo 2°, paragrafos 1°, 1°-A e 1°-B, da Lei 12.431, conforme alterada pela Lei n°

14.801, de 9 de janeiro de 2024 (“Lei 14\801”) e da Resolugao CMN 5.034.

As Debéntures da Primeira Série terao prazo de vencimento de 10 (dez) anos contados da Data de Emissao (conforme abaixo definida), ou seja, com vencimento em 15 de outubro de 2035 (“Data de Vencimento das Debéntures
da Primeira Série”). As Debéntures da Segunda Série terdo prazo de vencimento de 15 (quinze) anos contados da Data de Emiss&o (conforme abaixo definida), ou seja, com vencimento em 15 de outubro de 2040 (“Data de
il das Debé da Série”). O Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série e/ou o Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nomlna\ Unitario das
Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, sera atualizado pela variagdo acumulada do Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (“IPCA”"), apurado e divulgado mer pelo Instituto i de
Estatistica (IBGE”), calculado de forma exponenmal e cumulativa pro rata temporis desde a Primeira Data de Integrahzag:ao das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, até a data
do seu efetivo (“ ia"), sendo o produto da izagdo Monetaria at ao Valor Nominal Unitario ou ao saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série
e das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso (“Valor Nominal Atualizado das Debéntures da anelra Série” e “Valor Nominal iz das Debé es da Série” , € quando em conjunto
“Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Primeira Série e das Debé da Série” ou “Valor Nominal Atualizado”). Sobre o Valor Nominal Atualizado ou o saldo do \/alor Nominal Atualizado
das Debéntures da Primeira Série incidir&o juros remuneratérios correspondentes a um determinado percentual ao ano, que serao definidos na data do Procedimento de Bookbui/dr'ng limitados ao que for maior entre (“Taxa Teto
das Debéntures da anelra Série”): (a) o percentual correspondente & taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (NTN-B) com vencimento em 15 de maio de 2035, apurada no fechamento do Dia Util de
ao do P de nforme a taxa indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na Internet (http://www.anbima.com.br), acrescida exponencialmente de spread negativo equivalente a 0,37%
(trinta e sete centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; e (b) 6,93% (seis inteiros e noventa e trés centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Ute\s
(“Remuneragao das Debéntures da Primeira Série”). Sobre o Valor Nominal Atualizado ou o saldo do Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Segunda Série incidirao juros corr aum
percentual ao ano, que serdo definidos na data do Procedimento de Bookbuilding, limitados ao que for maior entre (‘Taxa Teto das Debenlures Segunda Série”): (a) o percentual ccrrespondente & taxa interna de retorno do
Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (NTN-B) com vencimento em 15 de agosto de 2040, apurada no do Dia Util de i do P imento de B ataxa divulgada pela ANBIMA
em sua pagina na Internet (http://www.anbima.com.br), acrescida exponencialmente de spread negativo equivalente a 0,34% (tnnta e quatro centesmos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; e
(b) 6,83% (seis inteiros e oitenta e trés centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (" das Di da Série”, e em conjunto com a Remuneragao das Debéntures
da Primeira Série, “Remuneragao das Debéntures”).

As Debéntures contardo com Fianga (conforme definido abaixo) da ENERGISA S.A. (“Fiadora”).

APENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicéo financeira com filial cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 2 954, 10° andar, conjunto 101,
CEP 01451-000, inscrita no CNPJ sob o n° 17.343.682/0003-08, foi nomeada para representar, perante a Emissora e quaisquer terceiros, os interesses dos titulares das D ‘D ") i de agente
fiduciario, nos termos da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Agdes”), e da Resolugdo CVM n° 17, de 9 de fevereiro de 2021, conforme em vigor (‘Resolugdo CVM 17" e
“Agente Fiduciario”, respectivamente).

As Debéntures seréo depositadas para (i) distribuigdo no mercado primario, por meio do médulo de distribuigao de ativos (“MDA"), administrado e operacionalizado pela B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO - BALCAO B3
(“B3"), sendo a distribuigao liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii) negociagao e custodia eletrénica no mercado secundario por meio do CETIP21 - Titulos e Valores Mobilidrios (“CETIP21"), sendo as liquidagoes
financeiras dos eventos de pagamento e a custddia eletronica das Debéntures realizada por meio da B3.

As Debéntures ndo seréo caracterizadas como “debéntures sustentaveis”, “verdes”, “sociais” ou termos correlatos.

0OS INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE E INTEGRALMENTE ESTE PROSPECTO PRELIMINAR, PRINCIPALMENTE A SEGAO DE FATORES DE RISCO DESTE PROSPECTO, NAS PAGINAS 19 A 40, PARA
AVALIAGAO DOS RISCOS QUE DEVEM SER CONSIDERADOS ANTES DE INVESTIR NAS DEBENTURES. E RECOMENDADA, AINDA, A LEITURA CUIDADOSA DESTE PROSPECTO, DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA
EMISSORA, INCORPORADO POR REFERENCIA A ESTE PROSPECTO, E DA ESCRITURA DE EMISSAO PELO INVESTIDOR AO APLICAR SEUS RECURSOS.

O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA, BEM COMO SOBRE AS
DEBENTURES A SEREM DISTRIBUIDAS.

O PROSPECTO DEFINITIVO ESTARA DISPONIVEL NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DA EMISSORA, DOS COORDENADORES, DAS INSTITUIGOES PARTICIPANTES DO CONSORCIO DE
DISTRIBUIGAO, DA B3 E DA CVM, CONFORME DESCRITAS NA SECAO 6.3 DESTE PROSPECTO PRELIMINAR.

A CVM NAO REALIZOU ANALISE PREVIA DO CONTEUDO DESTE PROSPECTO NEM DOS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA.
EXISTEM RESTRIGOES QUE SE APLICAM A REVENDA DAS DEBENTURES NO MERCADO SECUNDARIO CONFORME DESCRITAS NA SEGAO 6.1 DESTE PROSPECTO.

O RECI ITO A PARTIR DE 27 DE OUTUBRO DE 2025. AS INTENGOES DE INVESTIMENTO SAO IRREVOGAVEIS E SERAO QUITADOS APOS O INiCIO DO PERIODO DE
DISTRIBUI(}AO CONFORME os TERMOS E CONDIGOES DA OFERTA.

AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO PRELIMINAR NAO FORAM ANALISADAS PELA CVM NEM PELA ANBIMA.

A\ Ansiva

Agente Fiuciiio

COORDENADOR LIDER

BBA

COORDENADOR

@ bradesco bbi

AGENTE FIDUCIARIO ASSESSOR JURIDICO DOS COORDENADORES ASSESSOR JURIDICO DA EMISSORA

N

A DATA DESTE PROSPECTO PRELIMINAR E 28 DE OUTUBRO DE 2025
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2. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA

Os termos iniciados em letras maiusculas e nao definidos neste “Prospecto Preliminar da Oferta Publica de Distribuigéo,
Sob Rito de Registro Automatico, de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis Em Agbes, da Espécie Quirografaria, Com
Garantia Fidejussoria Adicional, Em Até 2 (Duas) Séries, da 262 (Vigésima Sexta) Emiss&o da Energisa Mato Grosso
— Distribuidora de Energia S.A.” (“Prospecto” ou “Prospecto Preliminar”) tém o seu significado atribuido na “Escritura
Particular da 262 Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acles, da Espécie Quirografaria, com
Garantia Fidejussoria Adicional, em Até Duas Séries, para Distribuigdo Publica, da Energisa Mato Grosso —
Distribuidora de Energia S.A.”, celebrada em 20 de outubro de 2025 entre a Emissora, o Agente Fiduciério, e a Energisa
S.A., na qualidade de fiadora, conforme aditada pelo “Primeiro Aditamento a Escritura Particular da 262 Emissdo de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis Em Agbes, da Espécie Quirografaria, Com Garantia Fidejusséria Adicional, em
Até 2 (Duas) Séries, da 262 (Vigésima Sexta) Emissdo da Energisa Mato Grosso — Distribuidora de Energia S.A.”
(“Escritura de Emiss&o” ou “Escritura” e “Primeiro Aditamento a Escritura de Emiss&o”, respectivamente).

A PRESENTE SEGAO NAO CONTEM TODAS AS INFORMAGOES QUE O POTENCIAL INVESTIDOR DEVE
CONSIDERAR ANTES DE INVESTIR NAS DEBENTURES. O POTENCIAL INVESTIDOR DEVE LER
CUIDADOSA E ATENTAMENTE O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA (INCORPORADO POR
REFERENCIA A ESTE PROSPECTO PRELIMINAR), A ESCRITURA DE EMISSAO E ESTE PROSPECTO
PRELIMINAR, PRINCIPALMENTE AS INFORMAGOES CONTIDAS NA SEGAO “FATORES DE RISCO”, A
PARTIR DA PAGINA 19 DESTE PROSPECTO PRELIMINAR.

O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, ESPECIALMENTE A SEGAO “4. FATORES DE RISCO”,
E AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS E RESPECTIVAS NOTAS EXPLICATIVAS (INCORPORADOS POR
REFERENCIA A ESTE PROSPECTO PRELIMINAR), DEVEM SER LIDOS PARA MELHOR COMPREENSAO
DAS ATIVIDADES DA EMISSORA E DA OFERTA, ANTES DE TOMAR A DECISAO DE INVESTIR
NAS DEBENTURES.

Os termos iniciados em letras maiusculas e ndo definidos neste Prospecto tém o seu significado atribuido
na Escritura de Emisséo.

2.1. Breve descricido da Oferta

Nos termos do disposto nos artigos 25, 26, inciso V, alinea “b”, da Resolugdo CVM 160, demais dispositivos
aplicaveis da Resolugdo CVM 160, do Cédigo ANBIMA e do artigo 19 da Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976
(“Lei do Mercado de Valores Mobiliarios”), e das demais disposigdes legais, regulamentares e autorregulatorias
aplicaveis, a Emissora esta realizando a sua 262 (vigésima sexta) emissao de debéntures simples, ndo conversiveis
em acgoes, da espécie quirografaria, com garantia fidejussoria adicional, em até 2 (duas) séries, para distribuigdo
publica, a serem distribuidas pelos Coordenadores, sob regime de garantia firme, nos termos do Contrato de
Distribuicdo. Serdo emitidas 330.000 (trezentas e trinta mil) Debéntures, em até 2 (duas) séries, observada a
quantidade minima de 132.000 (cento e trinta e duas mil) Debéntures da Segunda Série, todas com Valor Nominal
Unitario de R$ 1.000,00 (mil reais) na Data de Emissdo, perfazendo o Valor Total da Emissdo de R$
330.000.000,00 (trezentos e trinta milhdes de reais), na Data de Emiss&do. As Debéntures da Primeira Série
poderdo nao ser emitidas, a critério da Emissora, caso a demanda pelas Debéntures da Segunda Série seja
equivalente ao Valor Total da Emisséao.

A Oferta sera registrada sob o rito automatico de distribuicdo, por se tratar de oferta publica de (i) debéntures néo
conversiveis e ndo permutdveis em agoes; (ii) de emissdo de companhia em fase operacional registrada na CVM
na Categoria A; e (iii) destinada exclusivamente Investidores Qualificados, nos termos da Lei do Mercado de
Valores Mobiliarios, da Resolugdo CVM 160 e das demais disposi¢cdes legais e regulamentares aplicaveis, ndo
estando sujeita a analise prévia da CVM, nos termos do artigo 26, inciso V, alinea (b), e demais dispositivos
aplicaveis da Resolugdo CVM 160 e do artigo 19 da Lei do Mercado de Valores Mobiliarios e das demais
disposicdes legais, regulamentares e autorregulatorias aplicaveis.

Nos termos do artigo 73 da Resolugdo CVM 160, ndo serd admitida a distribuicéo parcial das Debéntures.

Em garantia do fiel, pontual e integral pagamento das Obrigagdes Garantidas (conforme abaixo definidas), as
Debéntures contardo com a Fianga.

As Debéntures contardo com o incentivo previsto no artigo 2° da Lei 12.431, e no Decreto 11.964, tendo em vista o
enquadramento do projeto abaixo detalhado (“Projeto”). O Projeto foi considerado prioritario pelo MME, nos termos do
artigo 2°, paragrafo 1°-B da Lei 12.431, do Decreto 11.964, da Resolugdo CMN 5.034 e da Resolugdo CMN 4.751,
conforme protocolo de enquadramento realizado no MME e detalhamento abaixo.

Os recursos captados pela Emissora por meio da Emissdo das Debéntures serdo alocados no pagamento de
gastos futuros e/ou reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionadas ao Projeto que ocorreram em prazo
igual ou inferior a 36 (trinta e seis) meses contados do encerramento da Oferta. Para mais informacdes sobre a
destinagdo dos recursos da Oferta, veja a Segao 3 deste Prospecto.

Para fins deste Prospecto Preliminar, “Meios de Divulgacdo” significam as divulgagbes das informacdes e
Documentos da Operagéo (conforme definido abaixo) que devem ser feitas, com destaque e sem restricdes de
acesso, na pagina da rede mundial de computadores: (a) da Emissora; (b) dos Coordenadores; (c) da B3 (conforme
definido abaixo); e (d) da CVM, nos termos do artigo 13 da Resolugdo CVM 160. Adicionalmente, a critério dos
Coordenadores, a divulgagao podera ser feita em quaisquer outros meios que entender necessario para atender
os fins da Oferta, observados os termos da Resolugado CVM 160.




Para fins deste Prospecto, “Documentos da Operacéo” significa, em conjunto, (i) a Escritura de Emisséo; (ii) o
Primeiro Aditamento a Escritura de Emissao; (iii) o Contrato de Distribuigao (conforme abaixo definido) e eventuais
termos de adeséo; (iv) o Aviso ao Mercado, por meio do qual, a partir de sua divulgagéo e nos termos do artigo 57
da Resolugdo CVM 160, os Coordenadores realizardo esforgos de venda das Debéntures (“Aviso ao Mercado”);
(v) o Anuncio de Inicio (conforme abaixo definido); (vi) Anincio de Encerramento (conforme abaixo definido); (vii)
o Prospecto; (viii) a lamina da Oferta, nos termos do artigo 23 da Resolugcao CVM 160 (“Lamina da Oferta”); (ix) os
boletins de subscricdo das Debéntures; (x) as inten¢des de investimento da Oferta; (xi) os demais instrumentos
celebrados com prestadores de servicos contratados no ambito da Oferta; e (xii) quaisquer aditamentos ou
suplementos aos documentos mencionados acima.

2.2. Apresentacdo da Emissora, com as informagdes que a Emissora deseja destacar em relagido aquelas
contidas no formulario de referéncia

ESTE ITEM APRESENTA UM RESUMO DAS INFORMACOES DA EMISSORA, DE MODO QUE, AS SUAS
INFORMAGOES COMPLETAS ESTAO NO SEU FORMULARIO DE REFERENCIA, INCORPORADO POR
REFERENCIA A ESSE PROSPECTO. LEIA-O ANTES DE ACEITAR A OFERTA, ESPECIALMENTE O ITEM 1
“ATIVIDADES DO EMISSOR”.

Histérico da Companhia — Energisa Mato Grosso

A Emissora foi fundada em 4 de agosto de 1956 como Centrais Elétricas Matogrossenses S.A. — CEMAT, com o
objetivo crucial de resolver um iminente colapso no fornecimento de energia no Estado do Mato Grosso. Ao longo
dos anos, suas operacgbes foram expandidas para incluir ndo apenas a distribuicdo, mas também a construgao e
operacéo de sistemas de geracgédo, transmisséo e transformagao de energia.

Em 25 de outubro de 1994, a Emissora tornou-se uma empresa de capital aberto e, de setembro de 1996 a
dezembro de 1997, foi gerida pelo Governo do Estado em parceria com a Eletrobras, sob a intervengéo do BNDES.
Em 27 de novembro de 1997, a CEMAT foi privatizada, sendo adquirida pela Rede Energia e Inepar.

A partir de 2012, a ANEEL determinou uma intervengéo administrativa na CEMAT, que foi prorrogada até 2014.
Em janeiro de 2014, a transferéncia do controle aciondrio indireto da Emissora para a ESA foi aprovada pela
ANEEL, marcando o fim da intervengao.

Em fevereiro de 2015, a razao social da empresa foi alterada para Energisa Mato Grosso - Distribuidora de Energia
S.A., iniciando um programa de investimentos para melhorar a qualidade dos servigos. Foi implementado um
projeto de reestruturagdo organizacional e um programa de segurancga no trabalho, que alcangou reconhecimento
da ANEEL.

A Emissora encerrou o ano de 2024 com 1,7 milhdo de clientes cativos e 1.333 clientes livres, abrangendo uma
area de concessao de 903.208 km? e atendendo a uma populagdo estimada de 3,6 milhdes de habitantes. A
Emissora opera em 142 municipios e conta com 4.042 colaboradores. Seu objetivo é garantir a continuidade e
qualidade do fornecimento de energia elétrica, por meio de investimentos constantes em expansao e modernizagao
de sua infraestrutura, visando atender de forma eficiente as necessidades de seus consumidores e o crescimento
do estado.

Historico do Grupo Energisa

O Grupo Energisa, representando pela holding operacional Energisa S.A. (“Energisa” ou “Fiadora”) é um dos
maiores grupos nacionais com atuagao no ramo de energia elétrica. Em 26 de fevereiro de 1905 foi fundada a sua
subsidiaria mais longeva, a Companhia Forga e Luz Cataguazes-Leopoldina, hoje Energisa Minas Rio Distribuidora
de Energia S.A., para gerar e distribuir energia elétrica em alguns municipios na regido da Zona da Mata de Minas
Gerais. Atualmente, o portfélio da ESA abrange nove distribuidoras de energia elétrica, treze concessdes de
transmiss&o, uma central de geracéo fotovoltaica centralizada, além de uma marca de solu¢des energéticas — a
(re)energisa —, que conta com um dos maiores parques de geragao distribuida fotovoltaica do pais. Adicionalmente,
a Energisa atua na comercializagdo de energia no mercado livre e na oferta de servigos de valor agregado.
Recentemente, diversificou seu portfélio com a inclusédo da distribuicdo e comercializagdo de gas natural, por meio
da privatizagéo da ES Gas e, desde novembro de 2024, com participagdo minoritaria, indireta, nos ativos da Cegas,
Copergas, Algas e Potigas. Além disso, passou a atuar na geragao, distribuicdo e comercializagédo de bio solugdes
(biogas, biometano, biofertilizantes).

Descrigao das principais atividades do emissor e de suas controladas

A Emissora atua na distribuicdo de energia elétrica e, em 31 de dezembro de 2024, atendia 1,7 milhdo de
consumidores distribuidos em 142 municipios do Estado do Mato Grosso. A Energisa Mato Grosso possui Contrato
de Concessao n° 03/97-ANEEL para exploracdo do servigo publico de distribuicdo de energia elétrica, com prazo
até 11 de dezembro de 2027 (“Contrato de Concesséo”). Os principais fins da Emissora sao: (i) transformacéo e
distribuicdo de energia elétrica e servigos correlatos, nos termos da legislagdo em vigor, nas areas em que tenha
ou venha a ter a concessao legal para esses servigos; (ii) aquisicdo de titulos do mercado de capitais; e (iii)
ampliagcéo de suas atividades a todo e qualquer ramo que, direta ou indiretamente, tenha relagdo com os objetivos
sociais da Emissora. A Emissora € a unica concessionaria distribuidora de energia no Estado do Mato Grosso, o
terceiro maior Estado por area do Brasil, abrangendo aproximadamente 10,9% do territdrio brasileiro.

A area de concessdo da Emissora cobre aproximadamente 903.208 km2, incluindo 142 municipios, com uma
populacéo total de aproximadamente 3,6 milhdes. Como regra geral, a Emissora repassa aos seus clientes, por
meio de suas tarifas, todo o seu custo de compra de energia, com excegao de situagdes excepcionais previstas
da regulamentagéo aplicavel. O negdcio da Emissora, incluindo os servigos fornecidos e as tarifas cobradas, esta
sujeito a regulamentagdo da ANEEL e do MME. Para mais informagdes, ver o Formulario de Referéncia. PARA
MAIS INFORMAGOES SOBRE A EMISSORA, RECOMENDA-SE A LEITURA DO FORMULARIO DE
REFERENCIA DA EMISSORA, INCORPORADA POR REFERENCIA A ESTE PROSPECTO, ESPECIALMENTE
O ITEM 1 “ATIVIDADES DO EMISSOR”.



2.3. Identificagao do publico-alvo

A Oferta é destinada a Investidores Qualificados, conforme definidos no artigo 12 da Resolugédo da CVM n° 30, de
11 de maio de 2021 (“Resolucédo CVM 30” e “Investidores”, respectivamente).

Sao considerados “Investidores Qualificados™ (i) Investidores Profissionais (conforme abaixo definidos);
(i) pessoas naturais ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior a R$1.000.000,00 (um
milh&o de reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua condi¢cdo de investidor qualificado mediante termo
proéprio, de acordo com o Anexo B da Resolugdo CVM 30; (iii) as pessoas naturais que tenham sido aprovadas em
exames de qualificagao técnica ou possuam certificagdes aprovadas pela CVM como requisitos para o registro de
assessores de investimento, administradores de carteira de valores mobiliarios, analistas de valores mobiliarios e
consultores de valores mobiliarios, em relagédo a seus recursos préprios; e (iv) clubes de investimento, desde que
tenham a carteira gerida por um ou mais cotistas, que sejam investidores qualificados.

Os regimes proprios de previdéncia social instituidos pela Uni&do, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por
Municipios sdo considerados investidores profissionais ou investidores qualificados apenas se reconhecidos como
tais conforme regulamentacéo especifica do 6rgao de governo competente na esfera federal.

Para fins do disposto acima, sdo considerados “Investidores Profissionais”: (i) instituigdes financeiras e demais
instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil; (ii) companhias seguradoras e sociedades de
capitalizagéo; (iii) entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar; (iv) pessoas naturais ou juridicas
que possuam investimentos financeiros em valor superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) e que,
adicionalmente, atestem por escrito sua condig&o de investidor profissional mediante termo préprio, de acordo com
0 Anexo A da Resolugdo CVM 30; (v) fundos de investimento; (vi) clubes de investimento, desde que tenham a
carteira gerida por administrador de carteira de valores mobiliarios autorizado pela CVM; (vii) assessores de
investimento, administradores de carteira, analistas e consultores de valores mobiliarios autorizados pela CVM,
em relagdo a seus recursos proprios; (viii) investidores nao residentes; e (ix) fundos patrimoniais.

Sera garantido aos Investidores o tratamento justo e equitativo, desde que a subscrigdo das Debéntures néo lhes
seja vedada por restricdo legal, regulamentar ou estatutéria, cabendo ao Coordenador Lider a verificagdo da
adequagéo do investimento nas Debéntures ao perfil de seus respectivos clientes.

Nos termos da regulamentagdo em vigor, podera ser aceita a participagao de Pessoas Vinculadas na Oferta. Caso seja
verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um tergo) a quantidade de Debéntures ofertada em cada Oferta, a
ser observada na taxa de corte do Procedimento de Bookbuilding, nao sera permitida a colocagao de Debéntures a
Pessoas Vinculadas (conforme abaixo definido), e as intengdes de investimento firmadas por Pessoas Vinculadas
serao canceladas, nos termos do artigo 56 da Resolugédo CVM 160, observado o previsto no paragrafo 1° do artigo 56
da Resolugdo CVM 160. Caso néo seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um tergo) das Debéntures
inicialmente ofertadas, ndo havera limitagéo para participagéo de Pessoas Vinculadas na Oferta, podendo as Pessoas
Vinculadas representarem até 100% (cem por cento) dos Investidores Qualificados.

As vedagdes previstas acima ndo se aplicam (i) as instituigdes financeiras contratadas como formadores de mercado,
observado o limite maximo; (ii) aos gestores de recursos e demais entidades ou individuos sujeitos a regulamentagéo
que exija a aplicagdo minima de recursos em fundos de investimento para fins da realizagdo de investimentos por
determinado tipo de investidor, exclusivamente até o montante necessario para que a respectiva regra de aplicagao
minima de recursos seja observada; e (iii) caso, na auséncia de colocagao para as Pessoas Vinculadas, a demanda
remanescente seja inferior a quantidade de Debéntures ofertada.

Na hipétese do item (jii) acima, a colocagdo de Debéntures para Pessoas Vinculadas que tiverem realizado a intengéo
de investimento fica limitada ao necessario para perfazer a quantidade Debéntures ofertada, desde que preservada a
colocacgédo integral junto a pessoas néo vinculadas das Debéntures por elas demandadas.

Para os fins da Oferta, “Pessoas Vinculadas” significam pessoas que sejam (a) controladores, diretos ou indiretos, ou
administradores da Emissora ou outras pessoas vinculadas a Oferta, incluindo seus funcionarios, bem como seus
conjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o segundo grau; (b) controladores,
diretos ou indiretos, ou administradores das Instituicdes Participantes da Oferta; (c) funcionarios, operadores e demais
prepostos das Instituicdes Participantes da Oferta diretamente envolvidos na estruturagdo da Oferta; (d) assessores
de investimento que prestem servigos as Instituicdes Participantes da Oferta; (e) demais profissionais que
mantenham, com as Instituicdes Participantes da Oferta, contrato de prestagao de servigos diretamente relacionados
a atividade de intermediagao ou de suporte operacional no ambito da Oferta; (f) sociedades controladas, direta ou
indiretamente, pelas Instituicdes Participantes da Oferta, pela Emissora, ou por pessoas a ela vinculada, desde que
diretamente envolvidas na Oferta; (g) cdnjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nas
alineas “b” a “e” acima; e (h) clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenga a pessoas
vinculadas mencionadas acima, salvo se geridos discricionariamente por terceiros que nao sejam Pessoas
Vinculadas, nos termos do artigo 2° da Resolugdo CVM n° 35, de 26 de maio de 2021, conforme alterada.

Observado o disposto nesta sec¢éo 2.3 deste Prospecto, os Coordenadores poderédo adquirir Debéntures na qualidade
de Pessoas Vinculadas observadas as limitagbes previstas acima e o previsto na Resolugdo CVM 160. O Coordenador
Lider e as empresas de seu grupo econdmico ndo estardo obrigados a restringir quaisquer de suas atividades
conduzidas no curso normal de seus negécios em decorréncia da Oferta.

2.4. Indicagao sobre a admissdo a negociacdo em mercados organizados de bolsa e balcdo

As Debéntures serdo depositadas (i) para distribuicdo primaria através do MDA, administrado e operacionalizado
pela B3, sendo a distribui¢éo liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii) para negociacao e custddia eletronica
no mercado secundario por meio do CETIP21, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociagdes
liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3.



2.5. Valor total da Oferta

O Valor Total da Oferta sera de R$ 330.000.000,00 (trezentos e trinta milhdes de reais).

N&o havera opgao de exercicio de lote adicional ou suplementar das Debéntures.

N&o sera admitida a possibilidade de distribuicao parcial no ambito da Oferta.

2.6. Em relagao a cada série, classe e espécie dos titulos ofertados

A Emissao sera realizada em até 2 (duas) séries, com as caracteristicas abaixo:

a) Valor Nominal Unitario

O Valor Nominal Unitario das Debéntures € de R$ 1.000,00 (mil reais) cada, na Data de Emisséo.
b) Preco de Subscrigao

O prego de subscrigao e integralizagdo das Debéntures na Primeira Data de Integralizagdo de cada Série sera
o seu Valor Nominal Unitario e, caso ocorra a integralizagdo das Debéntures em mais de uma data, o prego de
subscrigdo para as Debéntures que forem integralizadas apds a Primeira Data de Integralizagcao de cada série
sera o respectivo Valor Nominal Atualizado das Debéntures, acrescido da respectiva Remuneragéo, calculada
pro rata temporis desde a Primeira Data de Integralizagdo de cada série até a data de sua efetiva integralizagéao,
podendo ser subscritas com &gio ou desagio, conforme o caso, a ser definido pelos Coordenadores, em comum
acordo, desde que aplicado em igualdade de condi¢cdes a todas as Debéntures de uma mesma Série
integralizada em uma mesma data de integralizacao, utilizando-se 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento
(“Preco de Subscricao”).

c) Quantidade

Serdo emitidas 330.000 (trezentas e trinta mil) Debéntures, observada a quantidade minima de 132.000
(cento e trinta e duas mil) Debéntures da Segunda Série (conforme definido abaixo), na Data de Emisséao
(“Montante Minimo das Debéntures da Segunda Série”). As Debéntures da Primeira Série poderdo néo ser
emitidas, a critério da Emissora, caso a demanda pelas Debéntures da Segunda Série seja equivalente ao
Valor Total da Emisséo.

d) Opcéo de lote adicional

A Emisséao e a Oferta ndo poderao ter seu valor e quantidade iniciais de Debéntures aumentados, ndo existindo,
portanto, lote adicional ou suplementar de Debéntures, nos termos do paragrafo Unico do artigo 50 da Resolugao
CVM 160.

e) Caédigo ISIN

Cédigo ISIN das Debéntures da Primeira Série: BRENMTDBS122.
Cédigo ISIN das Debéntures da Segunda Série: BRENMTDBS114.
f) Classificacao de risco (Rating)

Foi contratada, como agéncia de classificacdo de risco da Oferta, a Fitch Ratings Brasil Ltda. (“Agéncia de
Classificacdo de Risco”), a qual atribuiu o rating “AAA(bra)” para as Debéntures. Até a Data de Vencimento, a
Emissora devera (a) manter a Agéncia de Classificacdo de Risco, ou outra agéncia de classificacao de risco que
venha substitui-la, contratada durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures, a fim de que o relatério de
classificagao de risco (rating) da Emissao seja atualizado, no minimo, uma vez a cada ano-calendario; (b) manter,
até a Data de Vencimento, classificagdo de risco (rating) publicada e vigente, a fim de evitar que a Emisséo fique
sem rating por qualquer periodo, (c) divulgar e permitir que a agéncia de classificagdo de risco divulgue
amplamente ao mercado os relatérios com as sumulas das classificagdes de risco; (d) entregar ao Agente
Fiduciario os relatdrios de classificagédo de risco preparados pela agéncia de classificagéo de risco no prazo de até
5 (cinco) Dias Uteis contados da data de seu recebimento pela Emissora; e (e) comunicar no Dia Util imediatamente
subsequente ao Agente Fiduciario qualquer alteragao da classificagcao de risco.

g) Data de Emissao

Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissao das Debéntures sera o dia 15 de outubro de 2025 ("Data de
Emisséo”).

Data de Inicio de Rentabilidade: Para todos os fins e efeitos, a data de inicio da rentabilidade das Debéntures sera a
Primeira Data de Integralizagdo da respectiva Série.

h) Prazo e Data de Vencimento

Observado o disposto na Escritura de Emissao, (i) as Debéntures da Primeira Série terdo prazo de vencimento de 10
(dez) anos contados da Data de Emissao, vencendo-se, portanto, no dia 15 de outubro de 2035 (“Data de Vencimento
das Debéntures da Primeira Série”); e (ii) as Debéntures da Segunda Série terdo prazo de vencimento de 15 (quinze)
anos contados da Data de Emissao, vencendo-se, portanto, no dia 15 de outubro de 2040 (“Data de Vencimento das
Debéntures da Segunda Série” e, em conjunto com a Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série, a “Data
de Vencimento das Debéntures”).

i) Juros Remuneratérios e Atualizagdo Monetaria - forma, indice e base de calculo

Atualizacdo Monetaria




O Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures
da Segunda Série, conforme o caso, sera atualizado pela variagdo acumulada do indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo (“IPCA”), apurado e divulgado mensalmente pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica
(“IBGE"), calculado de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis desde a Primeira Data de Integralizagao das
Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, até a data do seu efetivo
pagamento (“Atualizacdo Monetaria”), sendo o produto da Atualizacdo Monetaria automaticamente incorporado ao
Valor Nominal Unitario ou ao saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures
da Segunda Série, conforme o caso (“Valor Nominal Atualizado das Debéntures Primeira Série” e “Valor Nominal
Atualizado das Debéntures da Segunda Série” respectivamente, e quando em conjunto “Valor Nominal Atualizado das
Debéntures”), segundo a seguinte férmula:

VNa =VNe x C
onde,

VNa = Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures da Segunda Série, conforme
aplicavel, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures
da Segunda Série, conforme o caso, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

C = fator acumulado das variagdes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento,
apurado da seguinte forma:

n dup

B NIk \dut
- 1_[ (le_l)

k=1

onde,

n = numero total de indices considerados na Atualizagdo Monetaria das Debéntures, sendo “n” um numero inteiro;
k = nimero de ordem de NIk, variando de 1 até n;

NIk = valor do numero-indice do IPCA do més anterior a data de aniversario, caso a atualizagéo seja em data anterior
ou na propria data de aniversario das Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures da Segunda Série, conforme
aplicavel. Apos a data de aniversario, o “NIk” correspondera ao valor do nimero indice do IPCA do més de atualizagao.
O més de atualizagao refere-se a data de calculo das Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures da Segunda
Série;

Nlk-1= valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més “k”;

dup = nuimero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da Primeira Série ou das
Debéntures da Segunda Série, conforme aplicavel, ou a ultima data de aniversario das Debéntures da Primeira Série
ou das Debéntures da Segunda Série, conforme aplicavel, e a data de calculo, sendo “dup” um numero inteiro; e

dut = nimero de Dias Uteis contidos entre a Ultima data de aniversario das Debéntures da Primeira Série ou das
Debéntures da Segunda Série, conforme aplicavel e a proxima data de aniversario das Debéntures da Primeira Série
ou das Debéntures da Segunda Série, conforme aplicavel, sendo “dut” um numero inteiro.

Observagdes:

l. O numero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando-se o numero idéntico de casas decimais
daquele divulgado pelo IBGE;

Il A aplicagdo do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislacdo em vigor, sem necessidade de
ajuste a Escritura de Emissao ou qualquer outra formalidade;

M. Considera-se como “data de aniversério” todo dia 15 (quinze) de cada més. Considera-se como més de
atualizagéo, o periodo mensal compreendido entre 2 (duas) datas de aniversarios consecutivas;

V. O fator resultante da expressdo NI(k) /NI(k-1)]@ur/du) & considerado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

V. O produtério é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida, os mais remotos.
Os resultados intermediarios s&o calculados com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento; e

VI. Os valores dos finais de semana ou feriados ser&o iguais ao valor do Dia Util subsequente, apropriando o
“pro rata” do ultimo Dia Util anterior.

Juros Remuneratérios

Remuneracéo das Debéntures da Primeira Série: Sobre o Valor Nominal Atualizado ou o saldo do Valor Nominal
Atualizado das Debéntures da Primeira Série incidirdo juros remuneratérios correspondentes a um determinado
percentual ao ano, que serao definidos na data do Procedimento de Bookbuilding, limitados ao que for maior entre
(“Taxa Teto das Debéntures da Primeira Série”): (a) o percentual correspondente a taxa interna de retorno do
Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (NTN-B) com vencimento em 15 de maio de 2035, apurada no fechamento
do Dia Util de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding, conforme a taxa indicativa divulgada pela ANBIMA em
sua pagina na Internet (http://www.anbima.com.br), acrescida exponencialmente de spread negativo equivalente
a 0,37% (trinta e sete centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; e (b)
6,93% (seis inteiros e noventa e trés centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis (“Remuneracédo das Debéntures da Primeira Série”).




Remuneracéo das Debéntures da Segunda Série: Sobre o Valor Nominal Atualizado ou o saldo do Valor Nominal
Atualizado das Debéntures da Segunda Série incidirdo juros remuneratorios correspondentes a um determinado
percentual ao ano, que serao definidos na data do Procedimento de Bookbuilding, limitados ao que for maior entre
(“Taxa Teto das Debéntures Segunda Série”): (a) o percentual correspondente a taxa interna de retorno do Tesouro
IPCA+ com Juros Semestrais (NTN-B) com vencimento em 15 de agosto de 2040, apurada no fechamento do Dia
Util de realizagéo do Procedimento de Bookbuilding, conforme a taxa indicativa divulgada pela ANBIMA em sua
pagina na Internet (http://www.anbima.com.br), acrescida exponencialmente de spread negativo equivalente a
0,34% (trinta e quatro centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; e (b)
6,83% (seis inteiros e oitenta e trés centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis (“Remuneracio das Debéntures da Segunda Série”, e em conjunto com a Remuneragdo das Debéntures da
Primeira Série, “Remuneracéo das Debéntures”).

A Remuneragao das Debéntures sera calculada em regime de capitalizagdo composta de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos desde a Primeira Data de Integralizagdo das Debéntures da
Primeira Série ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, ou a Data de Pagamento da Remuneragéo das
Debéntures da Primeira Série ou a Data de Pagamento da Remuneragao das Debéntures da Segunda Série, conforme
o caso, imediatamente anterior, até a data de seu efetivo pagamento (“Periodo de Capitalizacdo da Primeira Série” e
“Periodo de Capitalizacdo da Segunda Série”, respectivamente e, em conjunto, “Periodo de Capitalizacdo”), e devera
ser paga, observada a periodicidade prevista abaixo no subitem “” deste item 2.6. do Prospecto, na Escritura de
Emisséo e no Primeiro Aditamento a Escritura de Emissao, ao final de cada Periodo de Capitalizagdo, conforme o
caso, ou na data da liquidagéo antecipada resultante (i) do vencimento antecipado das Debéntures da Primeira Série
ou das Debéntures da Segunda Série em razao da ocorréncia de um dos Eventos de Inadimplemento previstos na
Escritura de Emissdo; ou (ii) do Resgate Facultativo Total das Debéntures da respectiva Série, da Amortizagado
Extraordinaria Facultativa das Debéntures da respectiva Série, do Resgate Obrigatério Total das Debéntures da
respectiva Série ou do resgate antecipado no ambito de uma Oferta de Resgate Antecipado.

Forma de Calculo da Remuneracao das Debéntures. A Remuneragao das Debéntures devera ser calculada de acordo
com a seguinte férmula:

J = VNa x (Fator Juros - 1)
onde:

J = valor unitario da Remuneragéo das Debéntures da Primeira Série ou da Remuneragédo das Debéntures da
Segunda Série devida, conforme o caso, calculada com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Primeira Série (ou saldo do Valor Nominal Atualizado) ou Valor
Nominal Atualizado (ou saldo do Valor Nominal Atualizado) das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator Juros = Fator de juros calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

DP
Taxa)zsz

100

Fator Juros = (1 +

Onde:

taxa = taxa de juros fixa da respectiva Série, na forma nominal, a ser apurada no Procedimento de Bookbuilding,
informada com 4 (quatro) casas decimais, em qualquer caso, limitada a Taxa Teto das Debéntures da Primeira
Série ou Taxa Teto das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso;

DP = é o nimero de Dias Uteis entre a data de inicio do Periodo de Capitalizagdo das Debentures da Primeira
Série ou do Periodo de Capitalizagdo das Debentures da Segunda Série, conforme o caso, € a data atual, sendo
“DP” um numero inteiro.

Para a determinagdo dos valores de pagamento da Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série e da
Remuneragao das Debéntures da Segunda Série, o “Fator Juros” sera calculado até cada data de pagamento.

j) Pagamento da remuneragao - periodicidade e data de pagamentos

Ressalvadas as hipéteses de liquidagao antecipada das Debéntures em razdo do Resgate Antecipado Facultativo
Total das Debéntures da respectiva Série, da Amortizagao Extraordinaria Facultativa das Debéntures da respectiva
Série, do Resgate Obrigatério Total das Debéntures da respectiva Série, do resgate antecipado no ambito de uma
Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da respectiva Série, de Aquisi¢cdo Facultativa das Debéntures da
respectiva Série ou do vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, a Remuneragéo das
Debéntures sera paga pela Emissora aos Debenturistas.

Em relacdo as Debéntures da Primeira Série, semestralmente, a partir da Data de Emiss&o, sendo, portanto, os
pagamentos devidos sempre nos meses de abril e outubro de cada ano. O primeiro pagamento ocorrera em 15 de abril
de 2026 e o ultimo pagamento ocorrera na Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série, conforme
cronograma previsto na Escritura de Emissao (cada uma dessas datas, uma “Data de Pagamento da Remuneragéo
da Primeira Série”).

Em relagdo as Debéntures da Segunda Série, semestralmente, a partir da Data de Emissao, sendo, portanto, os
pagamentos devidos sempre nos meses de abril e outubro de cada ano. O primeiro pagamento ocorrera em 15 de abril
de 2026 e o Ultimo pagamento ocorrera na Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série, conforme
cronograma previsto na Escritura de Emissdo (cada uma dessas datas, uma “Data de Pagamento da Remuneracéo

da Segunda Série”).




k) Repactuagao Programada
Nao havera repactuagao programada das Debéntures.

1) Amortizagao e hipoteses de resgate antecipado - existéncia, datas e condigoes

Amortizacdo:

Ressalvadas as hipéteses de liquidagao antecipada das Debéntures em razdo do Resgate Antecipado Facultativo
Total das Debéntures da respectiva Série, da Amortizagao Extraordinaria Facultativa das Debéntures da respectiva
Série, do Resgate Obrigatdrio Total das Debéntures da respectiva Série, do resgate antecipado no &mbito de uma
Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da respectiva Série, de Aquisicdo Facultativa das Debéntures da
respectiva Série ou do vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos
na Escritura de Emissdo, o Valor Nominal Atualizado das Debéntures sera amortizado pela Emissora aos
Debenturistas da seguinte forma:

(i) em relagdo as Debéntures da Primeira Série, em 1 (uma) Unica parcela, na Data de Vencimento das
Debéntures da Primeira Série; e

(i) em relacdo as Debéntures da Segunda Série, em 3 (trés) parcelas anuais e consecutivas, no 13° (décimo
terceiro), 14° (décimo quarto) e 15° (décimo quinto) ano contados da Data de Emissdo, conforme
cronograma previsto na Escritura de Emissdo (cada uma dessas datas, uma “Data de Pagamento da

Amortizacdo”).

Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures

Observado o disposto no artigo 1°, paragrafo 1°, inciso Il, da Lei 12.431, da Resolugdo CMN 4.751 e/ou das demais
disposigoes legais e regulamentares aplicaveis, a Emissora podera realizar, a seu exclusivo critério, o resgate antecipado
facultativo total das Debéntures da respectiva Série, conforme o caso, com o consequente cancelamento das Debéntures
da respectiva Série, desde que o prazo médio ponderado entre a Data de Emisséo e a data do efetivo resgate seja
superior a 4 (quatro) anos ou outro que venha a ser autorizado pela legislagéo ou regulamentagao aplicaveis, o que for
maior, a seu exclusivo critério e independentemente da anuéncia dos Debenturistas, mediante o envio de Comunicagéo
de Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Primeira Série ou Comunicagao de Resgate Antecipado
Facultativo Total das Debéntures da Segunda Série (conforme definidos abaixo) (“Resgate Antecipado Facultativo Total
das Debéntures da Primeira Série” e “Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Segunda Série”,
respectivamente, e quando em conjunto, simplesmente “Resgate Antecipado Facultativo Total”).

Observado o disposto na Escritura de Emissdo, o Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da
respectiva Série somente podera ocorrer mediante o envio de comunicagéo de Resgate Antecipado Facultativo
Total das Debéntures da Primeira Série ou comunicagéo de Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures
da Segunda Série, conforme o caso, a todos os Debenturistas da respectiva Série ou publicagdo de anuncio, nos
termos da Clausula 4.12 da Escritura de Emisséo, em ambos os casos com copia para o Agente Fiduciario, para
a B3 e para a ANBIMA, com 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia da data em que se pretende realizar o efetivo
Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Primeira Série ou o Resgate Antecipado Facultativo Total
das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso (“Comunicacédo de Resgate Antecipado Facultativo Total das
Debéntures da Primeira Série” e “Comunicacdo de Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da
Segunda Série”, respectivamente e, em conjunto, “Comunicacdo de Resgate Antecipado Facultativo Total”), sendo
que na referida comunicagéo devera constar: (a) a data de realizagdo do Resgate Antecipado Facultativo Total das
Debéntures da Primeira Série ou Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Segunda Série,
conforme o caso, que devera ser um Dia Util; (b) a meng&o dos componentes do valor de pagamento, conforme
previstos na Clausula 5.1.1.2 e 5.1.1.3 da Escritura de Emissao; e (c) quaisquer outras informagdes necessarias a
operacionalizagao do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures.

Por ocasido do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Primeira Série, o valor a ser pago pela
Emissora em relagédo as Debéntures da Primeira Série, sera equivalente ao valor indicado no item (i) ou no item (ii) a
seguir, dos dois o maior: (i) Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Primeira Série acrescido: (a) da Remuneragéo
das Debéntures da Primeira Série, calculada, pro rata temporis, desde a Primeira Data de Integralizacdo das
Debéntures da Primeira Série, ou a Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série,
imediatamente anterior (inclusive), até a data do efetivo resgate (exclusive); (b) dos Encargos Moratérios, se houver; e
(c) de quaisquer obrigacdes pecunidrias e outros acréscimos referentes as Debéntures da Primeira Série; ou (ii) valor
presente das parcelas remanescentes de pagamento de amortizagdo do Valor Nominal Atualizado das Debéntures da
Primeira Série, e da Remuneragao das Debéntures da Primeira Série, utilizando como taxa de desconto a taxa interna
de retorno do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (NTN-B), com duration mais proxima a duration remanescente
das Debéntures da Primeira Série, utilizando-se a cotagdo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede
mundial de computadores (http:/www.anbima.com.br) apurada no fechamento do segundo Dia Util imediatamente
anterior & data do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Primeira Série, acrescida
exponencialmente de spread negativo equivalente a 0,52% (cinquenta e dois centésimos por cento) ao ano base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculado conforme férmula prevista na Escritura de Emissao.

Por ocasido do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Segunda Série, o valor a ser pago pela
Emissora em relagdo as Debéntures da Segunda Série, sera equivalente ao valor indicado no item (i) ou no item (ii) a
seguir, dos dois o maior: (i) Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Segunda Série acrescido: (a) da
Remuneragéo das Debéntures da Segunda Série, calculada, pro rata temporis, desde a Primeira Data de Integralizagédo
das Debéntures da Segunda Série, ou a Data de Pagamento da Remuneracéo das Debéntures da Segunda Série,
imediatamente anterior (inclusive), até a data do efetivo resgate (exclusive); (b) dos Encargos Moratérios, se houver; e
(c) de quaisquer obrigagdes pecunidrias e outros acréscimos referentes as Debéntures da Segunda Série; ou (ii) valor
presente das parcelas remanescentes de pagamento de amortizagdo do Valor Nominal Atualizado das Debéntures da



Segunda Série, e da Remuneragao das Debéntures da Segunda Série, utilizando como taxa de desconto a taxa interna
de retorno do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (NTN-B), com duration mais proxima a duration remanescente
das Debéntures da Segunda Série, utilizando-se a cotagao indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede
mundial de computadores (http://www.anbima.com.br) apurada no fechamento do segundo Dia Util imediatamente
anterior & data do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Segunda Série, acrescida
exponencialmente de spread negativo equivalente a 0,49% (quarenta e nove centésimos por cento) ao ano base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculado conforme férmula prevista na Escritura de Emissao.

O Resgate Antecipado Facultativo Total para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3 seguira os
procedimentos de liquidagdo de eventos adotados por ela. Caso as Debéntures nido estejam custodiadas
eletronicamente na B3, o Resgate Antecipado Facultativo Total sera realizado por meio do Escriturador.

As Debéntures objeto de Resgate Antecipado Facultativo Total deveréo ser obrigatoriamente canceladas.
Nao sera permitido o resgate antecipado facultativo parcial de uma das Séries das Debéntures.

Resgate Obrigatério Total

Uma vez transcorrido o prazo médio ponderado minimo de 4 (quatro) anos (ou outro prazo que venha a ser autorizado
pela legislagédo ou regulamentagéo aplicavel) considerando os pagamentos transcorridos entre a Data de Emisséo e a
data do efetivo resgate antecipado, nos termos do inciso |, do artigo 1°, da Resolugdo CMN 4.751, de 26 de setembro
de 2019 (“Resolucdo CMN 4.751”) e calculado nos termos da Resolucdo CMN 5.034, a Emissora estarg obrigada a (i)
desde que ndo opte pela realizagdo de uma Oferta de Resgate Antecipado Obrigatéria, nos termos da Clausula 5.5.2
da Escritura de Emisséo, realizar o resgate antecipado da totalidade das Debéntures da Primeira Série e/ou das
Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, se nao houver acordo sobre o0 novo indice para Atualizagdo Monetaria
das Debéntures, nos termos previstos na Escritura de Emissao; e (ii) desde que ndo opte pelo Gross Up, nos termos
da Escritura de Emissao, realizar o resgate antecipado da totalidade das Debéntures, sendo que em qualquer caso a
Emissora devera informar o Agente Fiduciario sobre a liquidagéo antecipada em até 5 (cinco) Dias Uteis da data da
efetiva ocorréncia de tal liquidagéo e fornecer todos os documentos que evidenciem a liquidagdo antecipada aqui
mencionada (‘Resgate Obrigatério Total das Debéntures da Primeira Série” e “Resgate Obrigatério Total das
Debéntures da Segunda Série”, e em conjunto, “Resgate Obrigatdrio Total”).

O Resgate Obrigatério Total das Debéntures podera ser realizado apenas em periodos de, no minimo, 180 (cento e
oitenta) dias contados do primeiro Dia Util apés ser alcangado o prazo médio ponderado minimo de 4 (quatro) anos
(ou outro prazo que venha a ser autorizado pela legislagédo ou regulamentagéo aplicavel) entre a Data de Emisséo e a
data do efetivo Resgate Obrigatério Total (“Data de Resgate”), calculado nos termos da Resolugcdo CMN 5.034, sendo
certo que a Emissora devera realizar o Resgate Obrigatéorio Total das Debéntures na Data de Resgate subsequente a
verificagdo do evento descrito acima.

A Emissora devera comunicar os Debenturistas sobre a realizagdo de Resgate Obrigatério Total por meio de
comunicagao individual aos Debenturistas, com cépia ao Agente Fiduciario, e/ou por meio de publicagdo de Aviso
aos Debenturistas nos termos da Escritura de Emiss&o, com, no minimo 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia,
devendo tal anuncio descrever os termos e condigdes do Resgate Obrigatério Total, incluindo, mas sem limitagao,
(i) mengao ao valor do Resgate Obrigatorio Total, observado o disposto Escritura de Emisséo; (ii) a data efetiva
para o Resgate Obrigatorio Total e pagamento das Debéntures a serem resgatadas, que devera ser sempre um
Dia Util, observado o disposto na Escritura de Emissdo; e (iii) demais informagdes necessarias para a
operacionalizagao do resgate das Debéntures.

Por ocasido do Resgate Obrigatdrio Total das Debéntures da Primeira Série, o valor a ser pago pela Emissora em
relagdo as Debéntures da Primeira Série sera equivalente ao valor indicado no item (i) ou no item (ii) a seguir, dos dois
o maior: (i) Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Primeira Série acrescido: (a) da Remuneragao das Debéntures
da Primeira Série calculada, pro rata temporis, desde a Primeira Data de Integralizagdo das Debéntures da Primeira
Série ou a Data de Pagamento da Remuneracgéo das Debéntures da Primeira Série, imediatamente anterior (inclusive),
até a data do efetivo resgate (exclusive); (b) dos Encargos Moratdrios, se houver; e (c) de quaisquer obrigacbes
pecuniarias e outros acréscimos referentes as Debéntures da Primeira Série; ou (ii) valor presente das parcelas
remanescentes de pagamento de amortizagdo do Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Primeira Série e da
Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série, utilizando como taxa de desconto a taxa interna de retorno do
Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (NTN-B), com duration mais préoxima a duration remanescente das Debéntures
da Primeira Série, utilizando-se a cotagdo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de
computadores (http://www.anbima.com.br) apurada no fechamento do segundo Dia Util imediatamente anterior & data
do Resgate Obrigatdrio Total das Debéntures da Primeira Série, acrescida exponencialmente de um spread negativo
equivalente a 0,52 (cinquenta e dois centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
calculado conforme férmula prevista na Escritura de Emissao.

Por ocasido do Resgate Obrigatdrio Total das Debéntures da Segunda Série, o valor a ser pago pela Emissora em
relagéo as Debéntures da Segunda Série sera equivalente ao valor indicado no item (i) ou no item (ii) a seguir, dos dois
o maior: (i) Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Segunda Série acrescido: (a) da Remuneragdo das
Debéntures da Segunda Série calculada, pro rata temporis, desde a Primeira Data de Integralizagdo das Debéntures
da Segunda Série ou a Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série, imediatamente
anterior (inclusive), até a data do efetivo resgate (exclusive); (b) dos Encargos Moratérios, se houver; e (c) de quaisquer
obrigagbes pecunidrias e outros acréscimos referentes as Debéntures da Segunda Série; ou (ii) valor presente das
parcelas remanescentes de pagamento de amortizagdo do Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Segunda
Série e da Remuneracéo das Debéntures da Segunda Série, utilizando como taxa de desconto a taxa interna de retorno
do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (NTN-B), com duration mais préxima a duration remanescente das
Debéntures da Segunda Série, utilizando-se a cotacéo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede
mundial de computadores (http://www.anbima.com.br) apurada no fechamento do segundo Dia Util imediatamente



anterior a data do Resgate Obrigatério Total das Debéntures da Segunda Série, acrescida exponencialmente de um
spread negativo equivalente a 0,49% (quarenta e nove centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis, calculado conforme férmula prevista na Escritura de Emissé&o.

O Resgate Obrigatério Total sera realizado de acordo com: (i) os procedimentos estabelecidos pela B3, para as
Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na B3, a qual devera ser comunicada pela Emissora com
antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis de sua realizagdo; ou (ii) os procedimentos adotados pelo Escriturador,
para as Debéntures que nado estiverem custodiadas eletronicamente na B3.

As Debéntures resgatadas pela Emissora, conforme previsto nesta Clausula 5.4, serdo obrigatoriamente canceladas.
N&o sera admitido o resgate obrigatdrio parcial das Debéntures.

Todos os custos decorrentes do Resgate Obrigatério Total estabelecido nesta Clausula serédo integralmente arcados
pela Emissora. Oferta de Resgate Antecipado

A Emissora poderd, a seu exclusivo critério, a qualquer momento, realizar oferta de resgate antecipado total das
Debéntures de uma mesma Série, sendo vedada a oferta de resgate parcial das Debéntures de uma mesma Série,
sendo assegurado a todos os Debenturistas da respectiva Série igualdade de condigbes para aceitar o resgate
das Debéntures por eles detidas (“Oferta de Resgate Antecipado Facultativa”), mediante deliberagdo pelos 6rgaos
competentes, e nos termos da legislagdo aplicavel, observado que a Oferta de Resgate Antecipado Facultativa
somente podera ser realizada desde que seja autorizado pela legislagdo e/ou regulamentagdo aplicaveis as
debéntures de que trata o artigo 2° da Lei 12.431, e observado o disposto nos incisos | e |l do paragrafo 1° do
artigo 1° da Lei 12.431, e desde que transcorrido o prazo médio ponderado minimo de 4 (quatro) anos (ou outro
prazo que venha a ser autorizado pela legislacdo ou regulamentagéo aplicavel) considerando os pagamentos
transcorridos entre a Data de Emissdo e a data do efetivo resgate antecipado, nos termos do inciso |, do artigo 1°,
da Resolugdo CMN 4.751 e calculado nos termos da Resolugao CMN 5.034.

N&o obstante a possibilidade da Oferta de Resgate Antecipado Facultativa prevista na Clausula 5.5.1 da Escritura,
a Emissora estara obrigada a realizar a oferta de resgate antecipado, enderegcada a todos os titulares de
Debéntures (ou a todos os titulares de Debéntures da respectiva Série, conforme o caso), sem distingao, sendo
assegurado a todos os titulares de Debéntures (ou a todos os titulares de Debéntures da respectiva Série, conforme
0 caso) igualdade de condi¢des para aceitar a oferta de resgate antecipado das Debéntures de sua titularidade,
mediante deliberagao pelos érgdos competentes, e nos termos da legislagédo aplicavel, com relagédo a totalidade
das Debéntures na ocorréncia dos eventos previstos na Clausula 4.2.1.4 da Escritura de Emissdo, desde que nao
realize o Resgate Obrigatério Total previsto na Clausula 5.4 da Escritura de Emisséo; desde que, (a) seja
autorizado pela legislacdo e/ou regulamentagéo aplicaveis as Debéntures de que trata o artigo 2° da Lei 12.431, e
observado o disposto nos incisos | e Il do paragrafo 1° do artigo 1° da Lei 12.431, e (b) tenha transcorrido o prazo
médio ponderado minimo de 4 (quatro) anos (ou outro prazo que venha a ser autorizado pela legislagdo ou
regulamentagédo aplicavel) considerando os pagamentos transcorridos entre a Data de Emissao e a data do efetivo
resgate antecipado, nos termos do inciso |, do artigo 1°, da Resolugdo CMN 4.751 e calculado nos termos da
Resolugdo CMN 5.034 (“Oferta de Resgate Antecipado Obrigatéria” e, em conjunto com a Oferta de Resgate
Antecipado Facultativa, “Oferta de Resgate Antecipado”).

A Emissora realizara a Oferta de Resgate Antecipado por meio de comunicagéo individual aos Debenturistas, e/ou
por meio de publicagcdo de Aviso aos Debenturistas nos termos da Clausula 4.12.1 da Escritura de Emissao, em
ambos os casos com cépia ao Agente Fiduciario, a B3 e ao Escriturador (“Comunicacédo de Oferta de Resgate
Antecipado”), a qual devera descrever os termos e condi¢cdes da Oferta de Resgate Antecipado, incluindo (a) o
valor total do resgate, bem como os percentuais dos prémios de resgate antecipado a serem eventualmente
oferecidos, que ndo poderdo ser negativos, e a formula de célculo deste; (b) a data efetiva para o resgate
antecipado e o pagamento das Debéntures, que devera ser um Dia Util e ocorrer no prazo de, no minimo, 15
(quinze) Dias Uteis contados da data da Comunicacdo de Oferta de Resgate Antecipado, observado o disposto na
Clausula 5.5.6 da Escritura de Emissao; (c) a forma de manifestagdo, a Emissora, com coépia para o Agente
Fiduciario, pelo Debenturista que aceitar a Oferta de Resgate Antecipado; e (d) demais informagdes necessarias
para a tomada de decisdo pelos Debenturistas e a operacionalizagdo do resgate antecipado das Debéntures no
ambito da Oferta de Resgate Antecipado.

Os Debenturistas poderao optar pela adesédo a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures em até 5 (cinco)
Dias Uteis da data de recebimento da Comunicacdo de Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures, por meio
de e-mail encaminhado diretamente a Emissora, com copia ao Agente Fiduciario, e formalizar sua adesdo no
sistema da B3.

O valor a ser pago ao Debenturista a titulo de Oferta de Resgate Antecipado sera equivalente ao Valor Nominal
Atualizado das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, acrescido:
(a) da Remuneracdo das Debéntures, calculada, pro rata temporis, desde a Primeira Data de Integralizacdo das
Debéntures da respectiva Série ou a Data de Pagamento da Remuneracdo (inclusive), conforme o caso,
imediatamente anterior, até a data do efetivo resgate (exclusive); (b) dos Encargos Moratérios, se houver; (c) do
prémio oferecido pela Emissora a seu exclusivo critério, se houver, o qual ndo podera ser negativo; e (d) de quaisquer
obrigacdes pecuniarias e outros acréscimos referentes as Debéntures.

O resgate antecipado e o correspondente pagamento serdo realizados em conformidade com (i) os procedimentos
operacionais previstos pela B3, para as Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na B3; ou (ii) os
procedimentos adotados pelo Escriturador, para as Debéntures que ndo estiverem custodiadas eletronicamente
na B3.

A Emissora devera notificar a B3, o Agente Fiduciario e o Escriturador com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de
antecedéncia da data estipulada para Oferta de Resgate Antecipado.



A Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures somente ocorrera se os Debenturistas que detenham 100% (cem
por cento) das Debéntures da respectiva série aderirem formalmente a Oferta de Resgate Antecipado. Neste caso,
a totalidade das Debéntures de uma respectiva série de tais Debenturistas devera ser resgatada.

As despesas relacionadas a Oferta de Resgate Antecipado Facultativa das Debéntures serdo arcadas pela
Emissora, o que inclui as despesas de comunicacgéo.

As Debéntures resgatadas pela Emissora, conforme previsto na Clausula 5.5 da Escritura de Emisséo, seréo
obrigatoriamente canceladas.

Amortizacao Extraordinaria Facultativa das Debéntures

Nos termos da Resolugdo CMN 4.751 ou de outra forma (se permitido pelas regras expedidas pelo CMN e pela
legislagédo e regulamentagao aplicaveis), desde que o prazo médio ponderado dos pagamentos transcorridos entre a
Data de Emissao e a data da efetiva amortizagédo extraordinaria facultativa supere 4 (quatro) anos, nos termos do inciso
I, do artigo 1°, da Resolugao CMN 4.751 ou outro prazo que venha a ser autorizado pela legislagéo ou regulamentagao
aplicaveis, o que for maior, e desde que venha a ser legalmente permitido, nos termos no artigo 1°, paragrafo 1°, inciso
Il da Lei 12.431, da regulamentagao do CMN ou de outra legislagdo ou regulamentacgao aplicavel; a Emissora podera,
a seu exclusivo critério, realizar amortizagdes extraordinarias sobre o Valor Nominal Atualizado das Debéntures da
Primeira Série ou o Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, de acordo com os
procedimentos e calculos previstos abaixo (“Amortizacao Extraordindria Facultativa das Debéntures da Primeira Série”
e “Amortizacéo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Segunda Série” e quando em conjunto simplesmente,
“Amortizacéo Extraordinaria Facultativa”).

Por ocasido da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Primeira Série, o valor a ser pago pela
Emissora em relagéo as Debéntures da Primeira Série, sera correspondente ao valor indicado no item | ou no item
Il abaixo, dos 2 (dois), o que for maior, observado, ainda, o disposto no inciso Ill, do artigo 1°, da Resolugéo
CMN 4.751:

l. parcela do Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Primeira Série objeto da Amortizagdo
Extraordindria Facultativa das Debéntures da Primeira Série, limitada a 98% (noventa e oito por cento) do
Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Primeira Série acrescido: (a) da Remuneragdo das
Debéntures da Primeira Série calculada, pro rata temporis, desde a Primeira Data de Integralizagdo das
Debéntures da Primeira Série, ou a Data de Pagamento da Remuneragédo das Debéntures da Primeira
Série, imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data da Amortizagdo Extraordinaria
Facultativa das Debéntures da Primeira Série (exclusive); (b) dos Encargos Moratérios, se houver; e (c) de
quaisquer obrigagdes pecuniarias e outros acréscimos devidos e ndo pagos referentes as Debéntures da
Primeira Série; ou

Il valor presente da parcela do Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Primeira Série, objeto da Amortizagdo
Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Primeira Série , limitada a 98% (noventa e oito por cento) do Valor
Nominal Atualizado das Debéntures da Primeira Série, acrescido da Remuneragéo das Debéntures da Primeira
Série, utilizando como taxa de desconto a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais
(NTN-B), com duration mais préxima a duration remanescente das Debéntures da Primeira Série, utilizando-se
a cotacdo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua péagina na rede mundial de computadores
(http://mww.anbima.com.br) apurada no fechamento do segundo Dia Util imediatamente anterior a data
Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Primeira Série, acrescida exponencialmente de
spread negativo equivalente a 0,52% (cinquenta e dois centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, calculado conforme férmula prevista na Escritura de Emisséo

Por ocasido da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Segunda Série, o valor a ser pago pela
Emissora em relagdo as Debéntures da Segunda Série, sera correspondente ao valor indicado no item | ou no item |l
abaixo, dos 2 (dois), o que for maior, observado, ainda, o disposto no inciso lll, do artigo 1°, da Resolugdo CMN 4.751:

l. parcela do Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Segunda Série objeto da Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa das Debéntures da Segunda Série, limitada a 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal
Atualizado das Debéntures da Segunda Série acrescido: (a) da Remuneragao das Debéntures da Segunda
Série calculada, pro rata temporis, desde a Primeira Data de Integralizagdo das Debéntures da Segunda Série,
ou a Data de Pagamento da Remuneragéo das Debéntures da Segunda Série, imediatamente anterior
(inclusive), conforme o caso, até a data da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Segunda
Série (exclusive); (b) dos Encargos Moratérios, se houver; e (c) de quaisquer obrigagdes pecuniarias e outros
acréscimos devidos e ndo pagos referentes as Debéntures da Segunda Série; ou

Il valor presente da parcela do Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Segunda Série, objeto da
Amortizagéo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Segunda Série, limitada a 98% (noventa e oito por
cento) do Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Segunda Série, acrescido da Remuneragéo das
Debéntures da Segunda Série, utilizando como taxa de desconto a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+
com Juros Semestrais (NTN-B), com duration mais proxima a duration remanescente das Debéntures da
Segunda Série, utilizando-se a cotagdo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de
computadores (http://www.anbima.com.br) apurada no fechamento do segundo Dia Util imediatamente anterior
a data Amortizagao Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Segunda Série, acrescida exponencialmente
de spread negativo equivalente a 0,49% (quarenta e nove centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculado conforme férmula prevista na Escritura de Emisséo.

Observado o disposto na Escritura de Emissédo, a Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures, somente
podera ocorrer mediante o envio de comunicagao de Amortizagao Extraordinaria Facultativa das Debéntures, conforme
0 caso, a todos os Debenturistas da respectiva Série ou publicagdo de anuncio, nos termos da Escritura de Emissao,
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em ambos os casos com cépia para o Agente Fiduciario, para a B3 e para a ANBIMA, com 10 (dez) Dias Uteis de
antecedéncia da data em que se pretende realizar a efetiva Amortizagao Extraordinaria Facultativa das Debéntures da
respectiva Série, sendo que na referida comunicagdo devera constar: (i) o percentual do saldo do Valor Nominal
Atualizado das Debéntures da Primeira Série ou do saldo do Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Segunda
Série, conforme o caso, objeto da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da respectiva Série a ser
amortizada; (ii) a data efetiva para a Amortizagéo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da respectiva Série, que
devera ser sempre um Dia Util; e (iii) demais informagbes necessarias para a operacionalizacdo da Amortizagdo
Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Série objeto da Amortizagéo Extraordinaria Facultativa das Debéntures.

A Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures custodiadas eletronicamente na B3 seguira os
procedimentos de liquidagdo de eventos adotados por ela. Caso as Debéntures ndo estejam custodiadas
eletronicamente na B3, a Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures sera realizada por meio do
Escriturador.

m) Aquisicdo Facultativa

As Debéntures poderédo ser adquiridas pela Emissora, no mercado secundario, condicionado ao aceite do respectivo
Debenturista vendedor e observado o disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por A¢des e ao disposto
na Resolugdo da CVM n° 77, de 29 de margo de 2022 (“Resolucéo CVM 77”), apds 2 (dois) anos contados da Data de
Emissé&o (ou prazo inferior que venha a ser autorizado pela regulamentagao aplicavel da CVM e do Conselho Monetario
Nacional — CMN), nos termos do artigo 1°, paragrafo 1°, inciso I, da Lei n° 12.431 (“Aquisicdo Facultativa”), (a) por valor
igual ou inferior ao Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneragdo, devendo o fato constar do relatério da
administragido e das demonstragdes financeiras; ou (b) por valor superior ao Valor Nominal Unitario acrescido da
Remuneragdo, desde que observe as regras expedidas pela CVM.

As Debéntures que venham a ser adquiridas nos termos das Clausulas 5.3.1 da Escritura de Emiss&o poderao: (i)
ser canceladas (neste caso, desde que permitido e devidamente regulamentado pela legislagdo aplicavel); (ii)
permanecer na tesouraria da Emissora; ou (iii) ser novamente colocadas no mercado, observado o disposto nas
regras expedidas pelo CMN, na Lei n° 12.431 e na regulamentacdo aplicdvel. As Debéntures adquiridas pela
Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos da Escritura, se e quando recolocadas no mercado, fardo
jus aos mesmos valores de Remuneragao das demais Debéntures.

n) Garantia - tipo, forma e descrigao

A Fiadora, por meio da Escritura de Emissao, obriga-se e declara-se, em carater irrevogavel e irretratavel, perante os
Debenturistas, como fiadora, principal pagadora e solidariamente responsavel, na forma do artigo 275 e seguintes, bem
como do artigo 818 e seguintes da Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cddigo Civil”), pelo fiel,
pontual e integral cumprimento de todas as obrigagdes principais e acessorias assumidas pela Emissora nos termos da
Escritura de Emiss&o, renunciando expressamente aos beneficios de ordem, novagao, direitos e faculdades de
exoneragao de qualquer natureza previstos nos artigos 333, paragrafo unico, 364, 366, 368, 821, 824, 827, 829, 830,
834, 835, 836, 837, 838 e 839, todos do Cddigo Civil, e nos artigos 130, 131 e 794 da Lei n° 13.105, de 16 de margo de
2015, conforme alterada (“Coédigo de Processo Civil”), obrigando-se pelo pagamento integral do Valor Nominal
Atualizado das Debéntures, conforme o caso, acrescido da Remuneragao, e, se aplicavel, dos Encargos Moratorios,
multas, indenizagdes, penalidades, despesas, custas, honorarios arbitrados em juizo, comissdes e demais encargos
contratuais e legais previstos, bem como a remuneragéo do Agente Fiduciario, do Banco Liquidante e Escriturador e
todo e qualquer custo ou despesa comprovadamente incorrido pelo Agente Fiduciario e/ou pelos Debenturistas, inclusive
em decorréncia de processos, procedimentos e/ou outras medidas judiciais ou extrajudiciais necessarios a salvaguarda
dos direitos e prerrogativas dos Debenturistas decorrentes das Debéntures e da Escritura de Emissao (“Obrigacdes
Garantidas” e “Fianca”, respectivamente).

Nenhuma objegédo ou oposi¢cdo da Emissora podera ser admitida ou invocada pela Fiadora com o objetivo de
escusar-se do cumprimento de suas obrigagcbes perante os Debenturistas.

A Fianca é prestada pela Fiadora, em carater irrevogavel e irretratavel, e vigera até o integral cumprimento, pela
Emissora, de todas as suas obrigacdes previstas na Escritura de Emisséo.

o) Direito de preferéncia
Nao ha direito de preferéncia para aquisicdo das Debéntures.
p) Tratamento tributario

As Debéntures gozam do tratamento tributario previsto no artigo 2° da Lei 12.431. Caso qualquer Debenturista tenha
tratamento tributario diferente daquele previsto na Lei 12.431, este devera encaminhar ao Banco Liquidante, no prazo
minimo de 10 (dez) Dias Uteis anteriores & data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures,
documentagao comprobatdria do referido tratamento tributario julgada apropriada pelo Banco Liquidante, sob pena de
ter descontado de seus pagamentos os valores devidos nos termos da legislagao tributaria em vigor.

Mesmo que tenha recebido a documentagcdo comprobatdria referida na Clausula 4.14.1 da Escritura de Emisséo,
e desde que tenha fundamento legal para tanto, fica facultado a Emissora depositar em juizo a tributacdo que
entender devida.

Caso a Emissora nao utilize os recursos obtidos com a colocagédo das Debéntures na forma prevista na Clausula
3.4 da Escritura de Emissdo, dando causa ao seu desenquadramento nos termos do paragrafo 8° do artigo 1° da
Lei 12.431, esta sera responsavel pela multa a ser paga nos termos da Lei 12.431, equivalente a 20% (vinte por
cento) do valor captado e ndo alocado no Projeto, bem como devera acrescer aos pagamentos relacionados as
Debéntures, valores adicionais suficientes para que os Debenturistas, recebam tais pagamentos como se a
incidéncia de imposto de renda retido na fonte se desse as aliquotas vigentes na data de assinatura da Escritura
de Emisséo, sendo certo que tais acréscimos deverao ser pagos fora do &mbito da B3.
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Caso, a qualquer momento durante a vigéncia da presente Emissao e até a Data de Vencimento das Debéntures,
seja editada lei determinando a incidéncia de imposto de renda retido na fonte sobre quaisquer valores devidos
aos Debenturistas, em aliquotas superiores aquelas em vigor na presente data ("Evento Tributario”), a Emissora
devera, a seu exclusivo critério: (i) acrescer aos pagamentos relacionados as Debéntures, valores adicionais
suficientes para que os Debenturistas recebam tais pagamentos como se a incidéncia de imposto de renda retido
na fonte se desse as aliquotas vigentes na data de assinatura da Escritura de Emisséo, sendo certo que tais
acréscimos deverao ser pagos fora do ambito da B3 (“Gross Up”); ou (ii) efetuar o Resgate Obrigatério Total se o
mesmo for autorizado pela legislagdo vigente a época; sendo certo que até que o Resgate Obrigatério Total seja
realizado, a Emissora devera acrescer aos pagamentos relacionados as Debéntures, valores adicionais suficientes
para que os Debenturistas recebam tais pagamentos como se a incidéncia de imposto de renda retido na fonte se
desse as aliquotas vigentes na data de assinatura da Escritura de Emissdo, sendo certo que tais acréscimos
deveréao ser pagos fora do ambito da B3.

q) Covenants Financeiros

indice Financeiro da Fiadora:

Sera considerado Evento de Vencimento Antecipado N&o Automatico (conforme definido abaixo), a nao
observancia, pela Fiadora, em quaisquer 2 (dois) trimestres consecutivos, do seguinte indice financeiro (“indice
Financeiro”), a ser calculado pela Fiadora e acompanhado pelo Agente Fiduciario trimestralmente, com base nas
demonstragdes financeiras consolidadas auditadas e/ou nas Informagbdes Trimestrais (ITRs) consolidadas
revisadas da Fiadora, sendo certo que a primeira apuracdo do indice Financeiro sera realizada com base nas
informagdes contabeis consolidadas revisadas relativas ao periodo encerrado em 31 de dezembro de 2025: a
razao entre as contas de Divida Financeira Liquida e EBITDA da Fiadora devera ser menor ou igual a 4,25 (quatro
inteiros e vinte e cinco centésimos).

r) Eventos de Vencimento Antecipado

Serdo consideradas antecipadamente vencidas de forma automatica, as obrigagdes constantes da Escritura de
Emissé&o, nas seguintes hipéteses (“Eventos de Inadimplemento Automaticos”):

I descumprimento, pela Emissora e/ou pela Fiadora de qualquer obrigag&o pecuniaria relacionada as Debéntures,
nao sanado no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados da data de vencimento da referida obrigagao;

Il. questionamento judicial da Escritura de Emiss&o e/ou de qualquer dos demais documentos da Oferta
pela Emissora, pela Fiadora e/ou por quaisquer empresas pertencentes aos seus respectivos Grupo
Econdmicos. Para fins da Escritura de Emisséo, (a) “Controle” tem o significado previsto no artigo 116
da Lei das Sociedades por Agdes; e (b) “Grupo Econdmico” significa quaisquer sociedades controladoras
(conforme definicdo de Controle) e controladas (conforme definicdo prevista no paragrafo 2° do artigo
243 da Lei das Sociedades por Agdes) da Emissora e/ou da Fiadora, conforme o caso
(“Grupo Econbmico”);

1. alteragéo do atual Controle da Emissora e/ou da Fiadora, de forma direta ou indireta, exceto no caso de a
Emissora e/ou a Fiadora, conforme o caso, permanecer, ainda que indiretamente, controlada pelos seus
atuais acionistas controladores nesta data;

V. extingdo, liquidagéo ou dissolugdo da Emissora e/ou da Fiadora;

V. extingdo, liquidagéo ou dissolugdo de qualquer das Controladas Relevantes (conforme abaixo definidas),
que ndo a Emissora, salvo se: (1) decorrente de vencimento ordinario do prazo normal de exploragao de
concessdes e autorizagbes da respectiva Controlada Relevante; (2) decorrente de fusdes, cisoes,
incorporagdes ou quaisquer outras operagdes de reorganizagido societaria em que o controle acionario da
sociedade resultante permanega, mesmo que indiretamente, sendo exercido pela Fiadora; (3) decorrente
do grupamento de concessdes de distribuigdo e/ou transmisséo de energia elétrica, mediante incorporagao
de acdes ou quaisquer outras operagdes de reorganizagdo societaria em que o controle acionario da
sociedade resultante permaneca, mesmo que indiretamente, sendo exercido pela Fiadora; ou (4) referida
extincdo, liquidacdo ou dissolucdo de qualquer das Controladas Relevantes houver sido previamente
aprovada pela comunhdo de Debenturistas, reunidos em Assembleia Geral a ser convocada a exclusivo
critério da Emissora, nos termos da Clausula 9.1 da Escritura de Emissao;

VL. ocorréncia de (i) liquidagéo e dissolucdo da Emissora e/ou da Fiadora; (ii) decretacdo de faléncia da
Emissora, da Fiadora e/ou de suas controladas; (iii) pedido de autofaléncia da Emissora, da Fiadora e/ou
de suas controladas; (iv) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora, da Fiadora e/ou
de suas controladas e ndo devidamente elidido no prazo legal; (v) propositura, pela Emissora, pela Fiadora,
e/ou por suas controladas de mediagéo e conciliagado, nos termos do artigo 20-B da Lei n°® 11.101, de 9 de
fevereiro de 2005, conforme em vigor (“Lei 11.101”) ou plano de recuperagéo extrajudicial a qualquer credor
ou classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida homologagéo judicial do referido
plano, ou medidas antecipatdrias para quaisquer de tais procedimentos conforme previsto no paragrafo 12°
do artigo 6° da Lei 11.101 ou, ainda, qualquer processo similar requerido por ou decretado contra a
Emissora, a Fiadora e/ou suas Controladas Relevantes e ndo devidamente elidido no prazo legal; ou (vi)
ingresso pela Emissora, pela Fiadora e/ou por suas controladas, em juizo com requerimento de recuperagéo
judicial ou qualquer processo antecipatério ou similar, inclusive em outra jurisdigéo, independentemente de
deferimento do processamento da recuperagdo ou de sua concessdo pelo juiz competente; ou (vii)
encerramento das atividades da Emissora e/ou da Fiadora;
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VII.

VIII.

XL

XIl.

XIll.

XIV.

reducgao de capital social da Emissora e/ou da Fiadora com distribuicdo dos recursos aos seus acionistas
diretos, sem a prévia aprovagido pela comunhdo de Debenturistas, reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas, nos termos da Clausula X da Escritura de Emisséao, salvo se para a absorgao de prejuizos
da Emissora e/ou da Fiadora, conforme o caso;

pagamento de dividendos, juros sobre capital proprio ou qualquer outra participagdo no lucro
estatutariamente prevista ou qualquer outra forma de distribuigdo, pela Emissora e/ou pela Fiadora a seus
acionistas, caso: (i) a Emissora e/ou a Fiadora esteja em mora em relagdo a quaisquer obrigagdes
pecuniarias decorrentes da Escritura de Emissé&o; (ii) a Emissora e/ou a Fiadora estejam em mora em
relacdo a quaisquer obrigacdes pecuniarias decorrentes de instrumentos de dividas por elas contraidas,
observados os respectivos prazos de cura; ou (i) a Fiadora ndo observe o indice Financeiro estabelecido
no item XV da Clausula 6.2 da Escritura de Emissdo; em todos os casos sendo permitido, entretanto, o
pagamento do dividendo minimo obrigatério previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Agdes;

transformacao do tipo societario da Emissora e/ou da Fiadora, de forma que elas deixem de ser sociedades
andnimas, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por Agdes ou, no caso da Fiadora, de
forma que perca o registro de companhia aberta na CVM;

transferéncia ou qualquer forma de cessao ou promessa de cessao a terceiros, no todo ou em parte, pela
Emissora e/ou pela Fiadora, das obrigagbes assumidas na Escritura de Emissao, sem a prévia anuéncia
de Debenturistas, observado o disposto na Clausula 9.4.1 e 9.4.2 da Escritura de Emissao;

ndo utilizagdo, pela Emissora, dos recursos obtidos com a Oferta estritamente conforme a destinagao dos
recursos descrita na Clausula 3.4 da Escritura;

vencimento antecipado de quaisquer obrigagées financeiras contraidas pela Emissora, pela Fiadora e/ou pelas
Controladas Relevantes (ainda que na condigao de garantidoras), no mercado local ou internacional, cujo valor,
individual ou agregado, seja igual ou superior a R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais);

extingdo, por qualquer motivo, de concessao para exploracéo dos servicos de distribuigdo ou transmissao de
energia elétrica detida por qualquer das Controladas Relevantes, exceto: (a) pelo término de prazo contratual,
caso a respectiva Controlada Relevante comprove que solicitou tempestivamente a renovagao da referida
concessao, e desde que permanega como operadora da referida concesséo até que o Poder Concedente
decida sobre a renovagao; ou (b) se decorrente do grupamento de concessdes de distribuicdo e transmissédo
de energia elétrica mediante incorporagdo de agdes ou quaisquer outras operagdes de reorganizagdo
societaria desde que seja mantido o controle da sociedade resultante da operagéo reorganizagéo societaria
pelos atuais controladores da Emissora na data de celebragéo da Escritura de Emissao; ou

inveracidade ou inconsisténcia, em qualquer aspecto relevante, de quaisquer das declaragdes ou garantias
prestadas pela Emissora e/ou pela Fiadora na Escritura de Emiss&o e/ou em quaisquer documentos no
ambito da Oferta, nas datas em que houverem sido prestadas.

O Agente Fiduciario devera convocar, em até 3 (trés) Dias Uteis da data em que tomar conhecimento da ocorréncia
de qualquer dos referidos eventos, Assembleia Geral de Debenturistas, visando a deliberar sobre a declaragdo do
vencimento antecipado das Debéntures, Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos da Escritura de Emisséao,
para deliberar sobre a eventual decretagédo de vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures,
nas seguintes hipoteses (“Eventos de Inadimplemento Ndo Automatico”’, e em conjunto com os Eventos de
Inadimplemento Automaticos, os “Eventos de Inadimplemento”):

VI

sem prejuizo do disposto no inciso Xll da Clausula 6.1 da Escritura, inadimplemento, pela Emissora e/ou
pela Fiadora, observados os eventuais prazos de cura dos respectivos instrumentos, de qualquer obrigagcao
pecuniaria em montante individual ou agregado igual ou superior a R$ 100.000.000,00 (cem milhdes
de reais);

resgate ou amortizacdo de a¢des da Emissora e/ou da Fiadora;

cancelamento, revogagao, suspensao ou nao obtencéo ou renovagao das autorizagbes, alvaras ou licengcas
(incluindo ambientais) exigidas pelos 6rgaos competentes que afete de forma adversa e relevante o regular
exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora, pela Fiadora e/ou pelas Controladas Relevantes,
exceto se, dentro do prazo de 20 (vinte) Dias Uteis a contar da data de tal cancelamento, revogacdo ou
suspensdo, a Emissora, a Fiadora e/ou as Controladas Relevantes, conforme o caso, comprovem a
existéncia de provimento jurisdicional autorizando a regular continuidade das atividades da Emissora, da
Fiadora e/ou de qualquer das Controladas Relevantes, conforme o caso, ou a obtengdo da referida
autorizagao, alvara ou licencga;

alteragdo do objeto social disposto no estatuto social da Emissora e/ou da Fiadora que modifique
substancialmente as atividades atualmente por ela praticadas, exceto se tal alteragéo se referir a ampliagéo
da atuacdo da Emissora e/ou da Fiadora, mantidas as atividades relacionadas aos setores de distribuicdo
e transmissao de energia elétrica;

caso seja proferida decisdo judicial em qualquer grau de jurisdicdo que reconheca a ilegalidade,
inexisténcia, nulidade, invalidade, ineficacia ou inexequibilidade da Escritura de Emiss&o, desde que seus
efeitos ndo sejam suspensos ou anulados no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados do proferimento de tal
decisdo ou no prazo legal aplicavel, o que for menor;

descumprimento, pela Emissora e/ou pela Fiadora, de qualquer obrigagdo ndo pecuniaria relacionada as
Debéntures e estabelecida na Escritura de Emissdo, ndo sanada no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados
da comunicagéo do referido descumprimento: (i) pela Emissora ao Agente Fiduciario; ou (ii) pelo Agente
Fiduciario a Emissora; o que ocorrer primeiro, sendo que esse prazo nao se aplica as obrigagdes para as
quais tenha sido estipulado prazo de cura especifico na Escritura de Emissao;
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VII.

VIl

XL

XIl.

insuficiéncia, imprecisdo ou desatualizagdo, em qualquer aspecto relevante, de quaisquer das declaragdes
ou garantias prestadas pela Emissora e/ou pela Fiadora na Escritura de Emissdo e/ou em quaisquer
documentos no ambito da Oferta, nas datas em que houverem sido prestadas;

protesto de titulos, por cujo pagamento a Emissora e/ou a Fiadora sejam responsaveis, ainda que na condigdo
de garantidora, cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou superior a R$ 100.000.000,00 (cem milhdes
de reais), salvo se, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do referido protesto, for validamente comprovado
pela Emissora ou pela Fiadora, conforme o caso, ao Agente Fiduciario que (1) o protesto foi cancelado,
sustado ou suspenso, (2) foram apresentadas garantias em juizo em valor no minimo equivalente ao montante
protestado, desde que tais garantias nao sejam rejeitadas pelo juizo competente, ou (3) o montante protestado
foi quitado;

arresto, sequestro ou penhora de bens da Emissora e/ou da Fiadora, em valor igual ou superior, em
montante individual ou agregado, a R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais), exceto se tais arrestos,
sequestros ou penhora de bens estiverem clara e expressamente identificados: (a) nas notas explicativas
das informagoes trimestrais (ITR) relativas ao trimestre encerrado em 30 de junho de 2025; ou (b) na versao
mais recente do Formulario de Referéncia da Emissora e/ou da Fiadora disponivel quando da assinatura
da Escritura de Emissao;

alienacéo de ativos da Emissora e/ou da Fiadora que supere 10% (dez por cento) do ativo total da Emissora
e/ou da Fiadora e, conforme o caso, com base nas ultimas demonstragdes financeiras consolidadas da
Emissora e/ou da Fiadora, exceto se pelo menos 75% (setenta e cinco por cento) dos recursos liquidos
originarios da alienagao dos respectivos ativos forem empregados na amortizagao de dividas da Emissora
e/ou da Fiadora;

constituicdo, pela Emissora, pela Fiadora e/ou por suas Controladas Relevantes, de quaisquer énus ou
gravames sobre seus respectivos bens moéveis ou iméveis cujo valor, individual ou agregado, supere 10%
(dez por cento) do ativo total da Emissora, da Fiadora e/ou das Controladas Relevantes, conforme o caso,
apurado nas Ultimas demonstragdes financeiras consolidadas divulgadas, exceto pelas hipéteses previstas
nas alineas abaixo, as quais ndo serdo consideradas, independentemente do valor, para os fins do calculo
disposto neste inciso:

a) ativos vinculados a projetos de geragao e/ou transmissao e/ou distribuicdo de energia elétrica e/ou
gas da Emissora, da Fiadora e/ou de qualquer de suas controladas diretas e/ou indiretas, para fins
de garantir financiamentos tomados para implantagdo e desenvolvimento dos respectivos projetos,
inclusive a aquisicdo de equipamentos em substituicdo de bens antigos por outros novos com a
mesma finalidade ou eliminacédo de ativos operacionais obsoletos;

b) ativos adquiridos pela Emissora, pela Fiadora e/ou por quaisquer de suas controladas diretas e/ou
indiretas, para fins de garantir financiamentos na modalidade “acquisition finance”;

c) Onus e gravames constituidos pela Emissora, pela Fiadora e/ou por suas controladas diretas ou indiretas
até a data da Escritura de Emissao, incluindo eventuais renovagdes posteriores;

d) ativos que estejam onerados ou gravados quando de sua aquisi¢ao, direta ou indireta pela Emissora,
pela Fiadora e/ou por suas controladas diretas e indiretas;

e) Onus ou gravames constituidos até a Data de Emisséo, incluindo eventuais renovagdes posteriores, e
relacionados a depdsitos judiciais para valores que estejam sendo questionados de boa fé e para os
quais tenham sido constituidas provisées adequadas; ou

f) constituicdo de 6nus ou gravames sobre direitos creditérios de titularidade da Emissora e/ou da
Fiadora que tenham por objetivo financiar investimentos nas sociedades do Grupo Econémico da
Emissora e/ou da Fiadora.

cisdo, fusdo ou incorporagdo (inclusive incorporagdo de agdes) ou qualquer forma de
reorganizagao societaria envolvendo a Emissora, a Fiadora e/ou as Controladas Relevantes, salvo nas
seguintes hipoteses:

(a) incorporacdo, pela Fiadora (de modo que a Fiadora seja a incorporadora), de qualquer Controlada
Relevante da Fiadora;

(b) cisdo de Controladas Relevantes da Fiadora, desde que tal cisdo, individualmente, ndo resulte na
perda, pela Fiadora, de participacdes societarias ou ativos que representem 10% (dez por cento) ou
mais do seu ativo total e, que de maneira agregada, ndo resulte na perda, pela Fiadora, de
participacdes societarias ou ativos que representem 20% (vinte por cento) ou mais do seu ativo total
apurado em suas Ultimas demonstragdes financeiras consolidadas divulgadas a época do evento;

(c) se a referida cisao, fusdo, incorporacéo ou reorganizagao societaria tiver sido previamente aprovada
pela comunh&o de Debenturistas, reunidos em Assembleia Geral, nos termos das Clausulas 9.4.1 e
9.4.2 da Escritura;

(d) reorganizacao societaria realizada, exclusivamente, entre a Fiadora e suas Controladas Relevantes,
desde que a Fiadora permanega como controladora, direta ou indireta, das demais sociedades
resultantes da reorganizagao societaria; ou

(e) se a Fiadora permanecer, ainda que indiretamente, controladora da Emissora, das Controladas
Relevantes ou das sociedades resultantes da reorganizagéo societaria.
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XIll.  existéncia de sentenga condenatdria, cuja exigibilidade nao seja suspensa no prazo legal, relativamente a
pratica de atos pela Emissora, pela Fiadora e/ou por quaisquer das Controladas Relevantes que importem
em infringéncia a legislagdo que trata do combate trabalho infantil e ao trabalho escravo, infragdo a
legislagao ou regulamentagéo relativa ao meio ambiente ou crime relacionado ao incentivo a prostituicao,
ou infringéncia a direitos relacionados a raca e género e aos direitos dos silvicolas, em especial, mas n&o
se limitando a, ao direito sobre as areas de ocupacgdo indigena, assim declaradas pela autoridade
competente;

XIV. n&o cumprimento de qualquer ordem de execucgdo por quantia certa oriunda de decisao judicial definitiva
ou sentenga arbitral, de natureza condenatéria, contra a Emissora e/ou a Fiadora, por valor individual ou
agregado que ultrapasse R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais), no prazo estipulado para cumprimento,
exceto se, no prazo legal, tiver sido apresentada garantia em juizo, aceita pelo Poder Judiciario;

XV. nao observancia, pela Fiadora, em quaisquer 2 (dois) trimestres consecutivos, do seguinte indice financeiro
(“Indice Financeiro”), a ser calculado pela Fiadora e acompanhado pelo Agente Fiduciario trimestralmente,
com base nas demonstracdes financeiras consolidadas auditadas e/ou nas Informagdes Trimestrais (ITRs)
consolidadas revisadas da Fiadora, sendo certo que a primeira apurago do indice Financeiro seré realizada
com base nas informagdes contabeis consolidadas revisadas relativas ao periodo encerrado em 31 de
dezembro de 2025: a raz&o entre as contas de Divida Financeira Liquida e EBITDA da Fiadora devera ser
menor ou igual a 4,25 (quatro inteiros e vinte e cinco centésimos);

XVI. se, apos a conclusdo de uma investigagao, inquérito ou procedimento investigatério similar, for proferida
decisdo administrativa sancionatéria ou iniciado processo judicial de responsabilizagdo contra a Emissora,
a Fiadora, ou qualquer das controladas da Emissora e/ou da Fiadora em razdo de potencial violagao de
qualquer dispositivo de quaisquer Leis Anticorrupcao e que cause ou possa causar um efeito material e
adverso relevante; ou

XVII. intervengao de qualquer concessao para exploracdo dos servigos de distribuicao e transmissdo de energia
elétrica detida pela Emissora e/ou pelas Controladas Relevantes.

(s) Conversibilidade em Outros Valores Mobiliarios
As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo conversiveis em agdes de emissdo da Emissora.
(t) Agente Fiduciario

A PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicdo financeira com filial
na cidade de S&o Paulo, estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 2.954, 10° andar, Conjunto
101, CEP 01451-000, inscrita no CNPJ sob o n°® 17.343.682/0003-08.

O Agente Fiduciario identificou que presta servicos de agente fiduciario em emissées da Emissora, bem
como de coligadas, controladas, controladoras e/ou integrantes do mesmo grupo econémico da Emissora,
conforme tabela presente no anexo | da Escritura de Emissao.

(u) Outros Direitos, Vantagens e Restrigoes

As Debéntures contardo com o incentivo fiscal previsto no artigo 2° da Lei n°® 12.431 e do Decreto n° 8.874, Decreto
n°® 9.036, Resolugdo CMN 4.751, da Resolugdo CMN 5.034, ou de normas posteriores que as alterem, substituam
ou complementem tendo em vista o enquadramento do Projeto pela respectiva Portaria.
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3. DESTINAGAO DOS RECURSOS

3.1. Exposicao clara e objetiva do destino dos recursos provenientes da Emissao, bem como
seu impacto na situagao patrimonial e nos resultados da Emissora

3.1.1. Destinacao dos recursos pela Emissora

Nos termos do artigo 2°, paragrafos 1°, e 1°-C, da Lei 12.431, conforme alterada pela Lei n® 14.801, de
9 de janeiro de 2024, e do Decreto 11.964, a totalidade dos recursos captados pela Emissora por meio
da Emissdao das Debéntures sera destinada para o pagamento futuro ou reembolso de gastos,
despesas ou dividas relacionadas ao projeto de investimento em infraestrutura de distribuicdo de
energia elétrica, de titularidade da Emissora, que ocorreram em prazo igual ou inferior a 36 (trinta e

seis) meses contados do encerramento da Oferta, conforme abaixo detalhado:

Protocolo junto ao MME

Protocolo digital n® 002852.0009930/2024, realizado em 09 de
agosto de 2024 (Numero Unico de Protocolo:
48340.003769/2024-31) e protocolo digital n°®
002852.0015634/2025, realizado em 07 de maio de 2025
(Numero Unico de Protocolo: 48340.002128/2025-40).

Nome e CNPJ do titular do
Projeto

Energisa Mato Grosso — Distribuidora de Energia S.A. (CNPJ
n° 03.467.321/0001-99).

Setor prioritario em que o Projeto
se enquadra

Distribuicao de energia.

Objeto e Objetivo do Projeto

Expansdo, Renovagdo ou Melhoria da Infraestrutura de
Distribuigdo de Energia Elétrica, ndo incluidos os investimentos
em obras do Programa ‘LUZ PARA TODOS” ou com
Participagao Financeira de Terceiros, constantes do Plano de
Desenvolvimento da Distribuicio — PDD de referéncia,
apresentado a ANEEL.

Data de Inicio do Projeto

Janeiro de 2025.

Data estimada para o
encerramento do Projeto

Dezembro de 2026.

Fase atual do Projeto

Em execucao.

Beneficios sociais ou ambientais
advindos da implementagéao do
projeto

Expandir, modernizar e tornar mais confiavel o sistema de
distribuicdo de energia elétrica, substituindo equipamentos
antigos e ineficientes, o que contribui para a redugdo das
emissdes de gases de efeito estufa (processo de
descarbonizag&o). Promover o aumento do fornecimento de
energia com baixa emissao de carbono na area de atuagéo da
Emissora, além de melhorar os indicadores de desempenho da
distribuidora, como os indices de perdas de energia e de
continuidade do servigo (DEC e FEC), além da ampliagdo do
acesso universal a energia elétrica.

Volume estimado de recursos
financeiros necessarios para a
realizagao do Projeto

R$ 2.437.269.873 (dois bilhGes quatrocentos e trinta e sete
milhdes duzentos e sessenta e nove mil oitocentos e setenta e
trés reais).

Valor das Debéntures que sera
destinado ao pagamento de
gastos futuros ou ao reembolso
de gastos, despesas ou dividas
relacionadas ao Projeto que
ocorreram em prazo igual ou
inferior a 36 (trinta e seis) meses
contados da divulgagao do
encerramento da Oferta

R$ 330.000.000,00 (trezentos e trinta milhdes de reais)
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Os recursos a serem captados com a Emissao das Debéntures
Alocagio dos recursos a serem deverao ser utilizados para investimento, pagamento futuro ou

captados por meio das reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionadas ao
Debéntures Projeto, observado o previsto no paragrafo 1°-C, do artigo 1°
da Lei 12.431.

Percentual que se estima captar | Aproximadamente 13,54% (treze inteiros e cinquenta e quatro
com a Emissao, frente as centésimos por cento).

necessidades de recursos
financeiros do projeto

3.1.2. Impacto da Emissao na situacao patrimonial da Emissora

Impacto da Emisséo na situacdo patrimonial da Emissora

A tabela abaixo apresenta a capitalizagdo total da Emissora, composta por seus passivos de
empréstimos, financiamentos e debéntures e financiamentos por arrendamento circulante e nao
circulante patriménio liquido, e indicam (i) a posi¢ao em junho de 2025; e (ii) a posi¢édo ajustada para
refletir os recursos que a Emissora espera receber com a presente Oferta, considerando a colocagéo
da totalidade das Debéntures, estimados em R$ 330.000.000,00 (trezentos e trinta milhdes de reais),
conforme previstas na se¢céo “Demonstrativo dos custos estimados da distribuicdo da Oferta”, na pagina
57 deste Prospecto:

Em 30 de junho de 2025

Efetivo Ajustado apés Oferta ("
Informagdes Financeiras (em milhares de R$)
Passivo Circulante
Empréstimos, Financiamentos e Debéntures 962.255,00 962.255,00
Passivo N&o Circulante
Empréstimos, Financiamentos e Debéntures 6.700.756,00 7.030.756,00
Total do Patriménio Liquido 4.160.616,00 4.160.616,00
Total da Capitalizagao? 11.823.627,00 12.153.627,00
Valor Emissao 330.000,00

3.2. Se os recursos forem, direta ou indiretamente, utilizados na aquisi¢ao de ativos, a excegao
daqueles adquiridos no curso regular dos negécios, descrever sumariamente esses ativos e
seus custos. Se forem adquiridos de partes relacionadas, informar de quem serdao comprados e
como o custo sera determinado

Iltem ndo aplicavel, tendo em vista que os recursos ndo serdo utilizados, direta ou diretamente, na
aquisi¢ao de ativos.

3.3. Se os recursos forem utilizados para adquirir outros negécios, apresentar descrigao
sumaria desses negécios e o estagio das aquisicoes. Se forem adquiridos de partes
relacionadas, informar de quem serdao comprados e como o custo sera determinado

Os recursos provenientes da Emissao nao serao utilizados para adquirir outros negdcios, bem como
nao foram adquiridos de partes relacionadas.

3.4. Se parte significativa dos recursos for utilizada para abater dividas, descrever taxa de juros
e prazo dessas dividas e, para aquelas incorridas a partir do ano anterior, apresentar a
destinagao daqueles recursos

Iltem ndo aplicavel, tendo em vista que os recursos provenientes da Oferta ndo serao utilizados para
abater dividas.

3.5. No caso de parte dos recursos serem destinados a pagamentos a serem efetuados a partes
relacionadas ou aos Coordenadores da Oferta, por conta de transagdes ja realizadas ou cuja
celebragio seja esperada, indicagao do montante e dos beneficiarios do pagamento

Os recursos obtidos com a Oferta nao serao utilizados para pagamentos a partes relacionadas ou aos
Coordenadores da Oferta.
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3.6. No caso de apenas parte dos recursos almejados com a Oferta vir a ser obtida por meio da
distribuicao, especificagdo dos objetivos prioritarios e se ha outras formas de captagao
previstas para atingir todos os objetivos originais da Emissora

Nao aplicavel, tendo em vista que nao sera permitida a distribuicao parcial das Debéntures, uma vez
que estas serdo colocadas sob o regime de garantia firme de colocagéo, nos termos do presente
Prospecto e do Contrato de Distribuigao.

3.7. Outras fontes de recursos: se aplicavel, discriminar outras fontes de recursos que terao
destinagdo associada aquela relativa a distribui¢ao publica

Conforme mencionado acima, a Emissora podera utilizar do caixa decorrente das suas atividades
operacionais para a realizagdo do Projeto.

3.8. Se os titulos ofertados forem qualificados pela Emissora como “verde”, “social”,
“sustentavel” ou termos correlatos, informar

Iltem nédo aplicavel a Oferta.

18



4. FATORES DE RISCO

Antes de tomar qualquer deciséo de investimento nas Debéntures, os potenciais Investidores Qualificados
deverdo considerar cuidadosamente, a luz de suas proprias situagbes financeiras e objetivos de
investimento, os fatores de risco descritos abaixo, bem como as demais informagbes contidas neste
Prospecto Preliminar e em outros Documentos da Oferta (conforme definido abaixo), devidamente
assessorados por seus assessores juridicos e/ou financeiros, contratados e remunerados exclusivamente
pelos potenciais Investidores Qualificados.

Para fins deste Prospecto Preliminar, “Documentos da Oferta” significa os seguintes documentos: (i) a
Escritura de Emisséo; (ij) o Primeiro Aditamento a Escritura de Emisséo; (iii) este Prospecto Preliminar;
(iv) o Prospecto Definitivo; (v) a ldmina da Oferta, conforme modelo constante do Anexo G a Resolugdo
CVM 160 (“Lamina’); (vi) o Aviso ao Mercado (conforme definido abaixo); (vii) o Anuncio de Inicio
(conforme definido abaixo); (viii) o Andncio de Encerramento; (ix) o Contrato de Distribuicdo (conforme
definido abaixo); (x) o material publicitario da Oferta; (xi) os documentos de suporte a apresentagbes
para potenciais investidores; (xii) o requerimento de registro da Oferta; (xiii) quaisquer outros
documentos contendo informagbes que possam influenciar na tomada de decisdo relativa ao
investimento; e (xiv) eventuais aditamentos aos documentos referidos nos itens anteriores.

Os negdécios, situagdo financeira, reputagdo ou resultados operacionais da Emissora e/ou das entidades
de seu grupo econémico podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer dos riscos abaixo
relacionados. Caso quaisquer dos riscos e incertezas aqui descritos se concretizem, os negocios, a
situagéao financeira, reputacional, os resultados operacionais da Emissora poderédo ser afetados de forma
adversa, considerando o adimplemento de suas obrigagées no &mbito da Oferta.

Este Prospecto contém apenas uma descrigdo resumida dos termos e condi¢goes das Debéntures e das
obrigagbes assumidas pela Emissora no &mbito da Oferta. E essencial e indispensével que os
Investidores Qualificados leiam os demais Documentos da Oferta, incluindo a Escritura de Emisséao e o
Primeiro Aditamento a Escritura de Emissdo e compreendam integralmente seus termos e condigées, 0s
quais sdo especificos desta operagcdo e podem diferir dos termos e condigbes de outras operagoes
envolvendo o mesmo risco de crédito.

Para os efeitos desta Segdo, quando se afirmar que um risco, incerteza ou problema podera produzir,
poderia produzir ou produziria um “efeito adverso” sobre a Emissora, quer se dizer que o risco, incerteza
ou problema podera, poderia produzir ou produziria um efeito adverso sobre os negocios, a posicao
financeira, a reputagéo, a liquidez, os resultados das operagbes ou as perspectivas da Emissora, exceto
quando houver indicagdo em contrario ou conforme o contexto requeira o contrario. Devem-se entender
expressoes similares nesta Segdo como possuindo também significados semelhantes.

Os riscos descritos abaixo ndo sdo exaustivos. Outros riscos e incertezas ainda ndo conhecidos ou que
hoje sejam considerados imateriais também poderdo ter um efeito adverso sobre a Emissora. Na
ocorréncia de qualquer das hipoteses abaixo as Debéntures podem néo ser pagas ou ser pagas apenas
parcialmente, gerando uma perda para o Investidor.

Os potenciais Investidores Qualificados podem perder parte substancial ou todo o seu investimento. Os
Coordenadores recomendam aos Investidores Qualificados interessados que contatem seus consultores
juridicos e financeiros antes de investir nas Debéntures.

O investimento nas Debéntures envolve alto grau de risco. Antes de tomar uma decisdo de investimento
nas Debéntures, os potenciais Investidores Qualificados devem considerar cuidadosamente, a luz de
suas proprias situagbes financeiras e objetivos de investimento, todas as informagbes disponiveis na
Escritura e neste Prospecto.

A Oferta ndo é adequada aos Investidores Qualificados que (i) ndo tenham profundo conhecimento dos
riscos envolvidos na Emisséo, na Oferta e/ou nas Debéntures ou que ndo tenham acesso a consultoria
especializada; e que (ii) necessitem de liquidez consideravel com relagdo as Debéntures.

Demais fatores de risco relacionados a Emissora, seus controladores, seus acionistas, suas
controladas, seus investidores e ao seu ramo de atuacgao, conforme aplicavel, estdo disponiveis em
seu Formulario de Referéncia, no item 4 “Fatores de Risco”, incorporado por referéncia a este
Prospecto Preliminar.

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES DA OFERTA INTERESSADOS QUE CONTATEM SEUS
CONSULTORES JURIDICOS E FINANCEIROS ANTES DE INVESTIR NAS DEBENTURES
DA OFERTA.
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4.1. Em ordem decrescente de relevancia, os principais fatores de risco associados a Oferta e a
Emissora, incluindo:

a) Riscos associados a titulos quirografarios, sem preferéncia ou subordinados, caso aplicavel,
e ao consequente impacto nos pagamentos aos investidores em caso de insolvéncia

N&o aplicavel, considerando que as Debéntures contardo com garantia adicional fidejusséria na forma
de Fianga da Fiadora.

b) Riscos relacionados com o agente garantidor da divida, se houver, na medida em que sejam
relevantes para a sua capacidade de cumprir o seu compromisso nos termos da garantia

A Fiadora é preponderantemente uma holding e, consequentemente, seu resultado financeiro
depende primordialmente dos negédcios, situagcdo financeira e resultados operacionais das
sociedades controladas direta ou indiretamente pela Fiadora. A reducao dessa principal fonte
de receitas pode afetar adversamente o seu resultado financeiro

A Fiadora é preponderantemente uma sociedade de participagdo (holding), a qual tem como
subsidiarias mais relevantes concessionarias de distribuicdo de energia elétrica. A principal fonte de
receita da Fiadora provém de suas Distribuidoras, correspondendo a 88,18% de sua receita liquida
consolidada em 2022 e a 89,53% de sua receita liquida consolidada no periodo de seis meses findo
em 30 de junho de 2023. Consequentemente, o resultado financeiro da Fiadora depende dos negdcios,
situacado financeira e dos resultados operacionais das demais empresas controladas direta ou
indiretamente pela Fiadora. Assim, a reducéo da capacidade de geragéo de resultados e fluxo de caixa
das Distribuidoras podera provocar a redugao dos dividendos e juros sobre capital pagos a Fiadora, o
que pode impactar de forma relevante os negdcios, resultados, condigao financeira da Fiadora.

Escala gualitativa de risco: Menor

A Fiadora pode ser adversamente afetada pela dificuldade em obter recursos necessarios por
meio de suas operagées no mercado de capitais ou de financiamentos

Para obter recursos para suas atividades, incluindo os recentes projetos de transmissao e geragéo de
energia adquiridos pela Fiadora, a Fiadora procura obter financiamento junto a institui¢des financeiras
e de fomento, nacionais e estrangeiras. A sua capacidade de continuar obtendo tais financiamentos ou
obté-los em condi¢Ges favoraveis depende de diversos fatores, entre eles o nivel de endividamento da
Emissora e as condi¢cdes de mercado.

Adicionalmente, o mercado de titulos e valores mobiliarios emitidos por companhias brasileiras, assim
como a oferta de crédito as companhias brasileiras, sao influenciados, em varios graus, pela economia
global e condigbes do mercado, especialmente pelos paises da América Latina e outros mercados
emergentes. As reagdes dos investidores a acontecimentos nestes paises poderéo ter efeito adverso
sobre o valor de mercado dos valores mobiliarios de emissores brasileiros. Crises no Brasil e em outros
paises emergentes ou politicas econdmicas de outros paises, dos Estados Unidos em particular, podem
reduzir a demanda do investidor por titulos e valores mobiliarios de companhias brasileiras, assim como
a oferta de crédito para as companhias brasileiras. Adicionalmente, volatilidade significativa no mercado
de crédito e de capitais global e/ou indisponibilidade de financiamento no mercado de crédito e de
capitais global em taxas razoaveis podem causar impacto adverso relevante no mercado financeiro,
bem como nas economias global e doméstica.

Caso a Fiadora ndo seja capaz de obter os recursos necessarios ou obté-los em condi¢des razoaveis,
a Emissora podera ter dificuldade de implementar e concluir os investimentos planejados em seus
ativos fixos e a operagao e desenvolvimento de seus negoécios poderao ser impactados adversamente.

Escala qualitativa de risco: Menor

A Fiadora podera ter dificuldades em integrar ou administrar novas construgées ou ampliagées
de instalagbes e equipamentos de distribuicdo, transmissdo e geragao ou desenvolver novas
instalacées ou operagoes de empresas adquiridas, o que pode afetar negativamente seus
negécios, condi¢ao financeira e resultados operacionais

Como parte de sua estratégia de negécios, a Fiadora busca expandir as suas operagdes por meio da
expansado das instalagcbes existentes, constru¢cdo de novas instalagdes ou aquisicdo de outras
distribuidoras, transmissoras e/ou geradoras de energia elétrica. Tais operagcbes envolvem riscos
operacionais e financeiros, que incluem:
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. dificuldade ou incapacidade de integrar de forma eficiente em sua organizagdo novas
construgdes ou instalagdes ou determinado negécio adquirido e de gerir satisfatoriamente tal
negdcio ou a sociedade que resultar dessas aquisi¢oes;

. potenciais contingéncias nao previstas e reivindicagdes legais feitas ao negocio adquirido antes
de sua aquisigao;

. incapacidade de obter alvaras, licengas e aprovagdes da ANEEL, do Conselho Administrativo de
Defesa Econémica - CADE ("CADE”) e/ou de terceiros, tais como credores e socios;

. a demanda de capital e investimento para tais operagdes pode gerar eventuais prejuizos ou um
fluxo de caixa negativo e a Emissora pode ndo obter beneficios previstos nessas eventuais e
futuras operacgoes;

. problemas de engenharia ou ambientais ndo previstos;

. indisponibilidade de equipamentos;

. interrupgdes de fornecimento;

. greves, paralisagbes e manifestagoes trabalhistas;

. protestos e manifestagdes sociais;

. interferéncias climaticas ou hidroldgicas;

. aumento nas perdas de energia elétrica, incluindo perdas técnicas e comerciais;
. atrasos operacionais e de construgao, ou custos superiores ao previsto; ou

. indisponibilidade de financiamento em termos comercialmente razoaveis.

Se a Fiadora se deparar com qualquer desses ou de outros riscos, a Fiadora podera nao ser capaz de
distribuir, transmitir e gerar energia elétrica em quantidades compativeis com seus planos de negdcios,
ou ser responsabilizada por contingéncias futuras, especialmente em caso de condenagao por dano
moral coletivo por parte do Ministério Publico do Trabalho em razdo de greves e paralisagdes, o que
pode vir a afetar de maneira adversa sua situagéo financeira e seus resultados operacionais.

Escala qualitativa de risco: Menor

A aquisicdo de outros ativos no setor elétrico, como ja feito no passado, poderia aumentar a
alavancagem e afetar adversamente a performance consolidada

Regularmente o Grupo Energisa analisa oportunidades para adquirir ativos no setor elétrico brasileiro.
A aquisicédo de outras empresas/ativos de energia elétrica podera aumentar a alavancagem ou reduzir
lucro. Além disso, a Energisa pode ndo ser capaz de integrar as atividades dos ativos a serem
adquiridos visando obter economias de escala e ganhos de eficiéncia nos prazos esperados que
sempre norteiam essas aquisi¢des. O insucesso de quaisquer destas medidas pode afetar de maneira
adversa a situacao financeira e o resultado das operagoes.

Escala qualitativa de risco: Menor

A Fiadora pode ndo conseguir executar integralmente sua estratégia de negoécio

Como parte de sua estratégia de negodcios, a Fiadora pretende: (i) manter o foco em eficiéncia
operacional e financeira, observando a gestao de longo prazo; (ii) continuar o processo de consolidagao
da integracdo das Distribuidoras; (iii) buscar continuamente oportunidades de crescimento que sejam
rentaveis; e (iv) manter uma politica de pagamento de dividendos atraente e condizente com
necessidade de capital das controladas da Fiadora.

A capacidade da Fiadora de implementar a sua estratégia de negécio depende de uma série de fatores,
incluindo a habilidade de: (i) estabelecer posigbes de compra e venda vantajosas; (ii) crescimento com
disciplina financeira; (iii) maximizagao da eficiéncia da carteira de clientes; (iv) aumento da carteira de
clientes livres; (v) eficiéncia operacional; e (vi) cumprimento de seus compromissos regulatérios.

A Fiadora nao pode garantir que quaisquer desses objetivos e outros objetivos essenciais ao plano de
negoécios serdo integralmente realizados. Caso a Fiadora ndo seja bem-sucedida em concretizar
sua estratégia, sua condicdo financeira e seus resultados operacionais poderdo ser
adversamente afetados.

Escala qualitativa de risco: Menor
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Os contratos financeiros da Fiadora e de suas controladas possuem obrigagcées especificas,
dentre as quais restrigcoes contratuais a capacidade de endividamento consolidada da Fiadora.
Qualquer inadimplemento em decorréncia da inobservidncia dessas obrigagées pode afetar
adversamente e de forma relevante a Fiadora

A Fiadora e suas controladas estao sujeitas a certas clausulas e condi¢oes dos contratos de empréstimos
e financiamentos existentes que restringem sua autonomia e capacidade de contrair novos empréstimos.
Na hipétese de descumprimento de qualquer disposi¢cao dos respectivos contratos, tornar-se-ao exigiveis
os valores vincendos (principal, juros e multa) objeto dos referidos contratos, além de desencadear o
vencimento antecipado cruzado (“cross default”) de outras obrigagdes da Fiadora e/ou de suas controladas,
conforme o caso, nos termos das clausulas presentes em diversos contratos de empréstimos e
financiamento existentes. No caso de vencimento antecipado de qualquer destes contratos financeiros, a
Fiadora podera n&o ser capaz de realizar o pagamento do saldo devedor da respectiva divida, o que podera
ter um impacto adverso relevante nos negécios e na situagéo financeira consolidada da Fiadora. Caso a
Fiadora ndo cumpra com os indices financeiros previstos nos contratos financeiros, podera ser configurado
o inadimplemento da Fiadora e/ou de suas controladas nos referidos contratos, o que podera resultar no
vencimento antecipado de tais dividas, causando um impacto adverso relevante para a Fiadora.

Adicionalmente: (i) uma parcela significativa das receitas das Distribuidoras foi empenhada ou onerada
para garantir determinadas obrigagdes regulatérias ou com credores; e (ii) algumas controladas da
Fiadora cederam uma parcela substancial de seus recebiveis futuros em uma operagdo de
securitizacdo. Caso os respectivos credores decidam executar os seus direitos em relagao a qualquer
uma dessas garantias ou créditos, a receita ou os recebiveis objeto da garantia se tornardo
indisponiveis para o pagamento de outras obrigagdes comerciais e financeiras pela Fiadora, o que pode
causar um impacto adverso relevante. Para mais informagdes sobre os recebiveis onerados, vide item
2.1(f) do Formulario de Referéncia.

Escala qualitativa de risco: Menor

A Fiadora nao pode garantir o pagamento de dividendos aos seus acionistas no futuro

Pelo fato de ser sociedade de participagdo (holding) cuja principal fonte de receita provém dos
resultados da distribui¢cdo de dividendos ou juros sobre capital proprio por suas controladas, a Fiadora
depende de dividendos ou outras distribuicbes das controladas para poder, por sua vez, distribuir
dividendos aos seus acionistas. Os dividendos que as subsidiarias da Fiadora podem distribuir
dependem diretamente da capacidade das controladas de gerar lucros suficientes em determinado
exercicio social.

Adicionalmente, em relagdo ao pagamento de dividendos, as Distribuidoras com concessdes vencidas
celebraram aditivos aos respectivos contratos de concessao, como consequéncia da prorrogagao das
concessbes, e aderiram as novas exigéncias regulatérias que inclui a previsdo de limitacdo de
distribuicao de dividendos no caso de descumprimento dos indicadores de qualidade/continuidade e
dos pardmetros minimos de sustentabilidade econOmica e financeira previamente definidos pela
ANEEL e expressamente previstos nos respectivos termos aditivos que podem ser visualizados no site
da ANEEL.

A Resolugédo Normativa ANEEL n° 747, de 29 de novembro de 2016, regulamentou a referida restricao,
estabelecendo que, na ocorréncia de descumprimento do Critério de Eficiéncia com relagdo a
continuidade do servigo, caracterizado pela violagdo do limite anual global do indicador Duragao
Equivalente de Interrupgcéo por Unidade Consumidora — DEC ou do indicador Frequéncia Equivalente
de Interrupcao por Unidade Consumidora — FEC, por dois anos consecutivos ou por trés anos
alternados num periodo de cinco anos, a concessionaria fica proibida de realizar a distribuicdo de
dividendos ou pagamentos de juros sobre o capital proprio, quando esses valores, isoladamente ou em
conjunto, superarem 25% do lucro liquido com os acréscimos e diminuigdes previstos nos artigos 193
e 195 da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976.

Exceto pelo dividendo minimo obrigatério previsto pelo estatuto social da Fiadora, que prevé a
distribuicdo de no minimo 35% do lucro liquido, qualquer deciséo futura em relagéo ao pagamento de
dividendos sera feita de forma discricionaria. A decisdo da Fiadora de distribuir os dividendos
dependera, entre outros fatores, de sua capacidade de gerar lucros, rentabilidade, situacao financeira,
planos de investimento, limitagcdes contratuais e restricdes impostas pela legislagao aplicavel, incluindo
a regulamentacao expedida pela CVM, entre outros fatores. A Fiadora ndo pode garantir que pagara
dividendos aos seus acionistas no futuro, o que pode ter um efeito adverso relevante sobre o valor das
acgdes e das units de sua emissao.

Escala gualitativa de risco: Menor
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O crescimento da Fiadora depende de sua capacidade de atrair e conservar pessoal técnico e
administrativo altamente habilitado

A Fiadora depende altamente dos servigos de pessoal técnico, bem como daqueles prestados por
membros da sua administragdo, na execugao de sua atividade de desenvolvimento e implantagao de
projetos, bem como na operagéo dos ativos existentes. Se a Fiadora perder os principais integrantes
desse quadro de pessoal, tera de atrair e treinar pessoal adicional para sua area técnica, o qual pode
nao estar disponivel no momento de sua necessidade ou, se disponivel, pode ter um custo elevado
para a Fiadora. Pessoal técnico vem sendo muito demandado e a Fiadora concorre por esse tipo de
mao-de-obra em um mercado global desses servigos. Oportunidades atraentes no Brasil e em outros
paises poderdo afetar a capacidade da Fiadora de contratar ou de manter os talentos que precisam
reter. Se a Fiadora ndo conseguir atrair e manter o pessoal essencial de que precisa para expansao de
suas operagdes, podera ser incapaz de administrar seus negécios de modo eficiente, o que pode ter
um efeito adverso sobre a Fiadora.

Escala qualitativa de risco: Menor

A Fiadora pode precisar de capital adicional no futuro para implementar sua estratégia de
negécios, por meio da emissdo de valores mobilidrios, e isto podera resultar em uma diluicao
da participacao do investidor nas agées da Fiadora

A Fiadora pode precisar de recursos adicionais no futuro para implementar sua estratégia de negocios
e pode optar por obté-los por meio de ofertas publicas ou privadas de agbes da Emissora ou valores
mobiliarios lastreados, conversiveis, permutaveis ou que, por qualquer forma, confiram um direito de
subscrever ou receber units ou agdes da Fiadora. Qualquer captacao de recursos por meio de ofertas
publicas ou privadas de agdes da Fiadora ou valores mobiliarios lastreados, conversiveis, permutaveis
ou que, por qualquer forma, confiram um direito de subscrever ou receber a¢des da Fiadora pode ser
realizada com excluséo do direito de preferéncia dos entao acionistas da Fiadora e/ou alterar o valor
das agbes da Fiadora, o que pode resultar na diluicdo da participagcao dos investidores.

Adicionalmente, no ambito da 72 emissao privada de debéntures simples, ndo conversiveis em agao,
da espécie com garantia real e fidejussoéria, conjugadas com bdnus de subscricdo da Emissora (“72
emissao”) foram emitidos 500.001 bénus de subscrigdo que concedem aos seus detentores o direito
de subscreverem lotes de agdes de emissao da Fiadora compostos cada bdnus de subscrigao por uma
acgao ordinaria e quatro agdes preferenciais destinadas a formagao de units da Fiadora. O exercicio do
direito conferido pelos bonus de subscrigao resultara na diluicdo da participagao dos investidores.

Os boénus de subscricao emitidos na 72 Emissdo foram exercidos em agosto de 2022, mediante o
pagamento do precgo de exercicio dos bonus de subscri¢gao calculados na forma prevista pela escritura
da 72 Emissdo. A subscricao dos lotes de agdes implica na diluicao da participagdo dos acionistas
atuais, a depender da data da converséo.

Escala qualitativa de risco: Menor

Os controles internos da Fiadora poderdo ndo ser bem-sucedidos em sua fun¢éo de prevenir ou
detectar todas as violacdes as leis ou as politicas internas da Fiadora

Os processos de compliance e de controles internos atualmente existentes na Fiadora podem nao ser
suficientes para prevenir ou detectar todas as praticas inapropriadas, fraudes ou violagdes a lei por qualquer
pessoa, empregados ou administradores. A Fiadora podera, no futuro, vir a descobrir algum caso no qual a
Fiadora falhou em cumprir com as leis, regulagdes ou controles internos aplicaveis. Se quaisquer
Controladas, empregados ou outras pessoas se envolverem em praticas fraudulentas, corruptas ou injustas,
ou mesmo em qualquer violagao a lei, regulagédo ou politica interna aplicaveis, a Fiadora pode vir a sofrer
acdes coercitivas ou ser responsabilizada pela violagdo as referidas leis, regulamentos ou politicas de
controles internos, o que pode resultar em penas, multas ou san¢des e afetar adversamente a reputagéo,
as condiges financeiras, os resultados operacionais e os negdcios da Fiadora.

Escala qualitativa de risco: Menor

Para mais informagdes sobre os fatores de risco envolvendo a Fiadora, os Investidores deveréao
ler a sec¢ao “4. Fatores de Risco” do Formulario de Referéncia da Fiadora, incorporado por
referéncia a este Prospecto.
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4.1.1. Riscos relacionados as Debéntures, a Emissao e a Oferta

A participagado de Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas no Procedimento
de Bookbuilding podera impactar adversamente a definicdo da Remuneragao das Debéntures e
resultar na reducao da liquidez das Debéntures no mercado secundario.

A Remuneragéo das Debéntures sera definida mediante Procedimento de Bookbuilding. Podera ser aceita
a participagao de Investidores que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding, o que
podera afetar de forma adversa a formacao e a definigdo da taxa da remuneracgao final das Debéntures.

As Pessoas Vinculadas que atuarem como coordenadores da Oferta poderao se beneficiar da reducao
da taxa de remuneracdo quando houver comissao de sucesso atrelada a essa redugao. Isso porque,
conforme previsto no Contrato de Distribuigao, quanto maior a eficiéncia da taxa de remuneragao, maior
podera ser o valor devido a titulo de comissao de sucesso.

Ainda, caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um tergo) a quantidade de
Debéntures inicialmente ofertada, a ser observada na taxa de corte da Remuneragao, as intengdes de
investimento dos Investidores que sejam Pessoas Vinculadas e que tenham participado do
Procedimento de Bookbuilding serao canceladas, observado o previsto no §1° do artigo 56 da
Resolugao CVM 160.

Caso nao seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um tergo) a quantidade de Debéntures
inicialmente ofertada, a ser observada na taxa de corte da Remuneracgao, as intengdes de investimento
dos Investidores que sejam Pessoas Vinculadas nao serdo canceladas e, portanto, sera aceita a
colocacao de Debéntures junto aos Investidores que sejam Pessoas Vinculadas. A participagao de
Pessoas Vinculadas na subscricdo e integralizacdo das Debéntures na Oferta podera reduzir a
quantidade de Debéntures para os Investidores que ndo sejam Pessoas Vinculadas, podendo
posteriormente reduzir a liquidez dessas Debéntures no mercado secundario, uma vez que referidas
Pessoas Vinculadas podem optar por ndo negociar o ativo no mercado secundario e manter essas
Debéntures como investimento até o vencimento. Nao hd como garantir que o investimento nas
Debéntures por Pessoas Vinculadas nao ocorrera ou que as Pessoas Vinculadas nao optardo por
manter o investimento nessas Debéntures até o vencimento.

Considerando o disposto acima, os Investidores devem estar cientes de que a participagdo de
Investidores que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding podera impactar
adversamente a formacgéo da taxa final da Remuneragao e que, caso seja permitida, nos termos acima
previstos, o investimento nas Debéntures por Investidores que sejam Pessoas Vinculadas podera
reduzir a liquidez das Debéntures no mercado secundario.

Escala Qualitativa de Risco: maior

Risco de ndo cumprimento de condi¢ées precedentes

O Contrato de Distribuigdo prevé diversas Condigdes Precedentes que devem ser satisfeitas até a data
da obtencgéo do registro da Oferta na CVM ou até a data da liquidagdo da Oferta, conforme o caso,
sendo certo que as condigdes verificadas anteriormente a obtengéo do registro da Oferta deverao ser
mantidas até a data de liquidagdo. Caso seja verificado o ndo atendimento de uma ou mais Condigdes
Precedentes até a data da obtencédo do registro da Oferta na CVM ou até a data da liquidagao da Oferta,
conforme o caso, os Coordenadores avaliardo, no caso concreto, se houve aumento relevante dos
riscos inerentes a propria Oferta e poderao optar por conceder prazo adicional para seu implemento
ou, caso nao haja aumento relevante dos riscos inerentes a prépria Oferta, renunciar a referida
Condicao Precedente, observado o disposto no Contrato de Distribuicdo. A ndo implementacédo de
qualquer uma das Condicbes Precedentes, que nado tenham sido dispensadas por parte dos
Coordenadores, ensejara a inexigibilidade das obrigagdes dos Coordenadores, incluindo a de eventual
exercicio da Garantia Firme, bem como eventual requerimento de modificacdo ou de revogacao da
Oferta, caso o requerimento de registro da Oferta ja tenha sido apresentado, nos termos do artigo 67
da Resolugdo CVM 160. Neste caso, (a) caso a Oferta ja tenha sido divulgada publicamente por meio
do Aviso ao Mercado e o registro da Oferta ainda n&do tenha sido obtido, como modificagao da Oferta,
podendo, observado o disposto no Contrato de Distribuicdo, implicar resilicdo do Contrato de
Distribuicao; ou (b) caso o registro da Oferta ja tenha sido obtido, como evento de rescisdo do Contrato
de Distribuigdo, provocando, portanto, a revogagao da Oferta, nos termos do artigo 67 conjugado com
o 70, paragrafo 4°, ambos da Resolugdo CVM 160 e do paragrafo 6° do Oficio-Circular n°
10/2023/CVM/SRE.

Em caso de rescisdo do Contrato de Distribui¢ao, tal rescisdo podera causar o cancelamento do registro
da Oferta, causando, portanto, perdas financeiras a Emissora, bem como aos investidores. Em caso
de cancelamento da Oferta, todos as intengdes de investimentos serdo automaticamente canceladas e
a Emissora e os Coordenadores ndo serdo responsaveis por eventuais perdas e danos incorridos pelos
potenciais investidores, podendo gerar prejuizos financeiros e custos de oportunidade incorridos pelos
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potenciais investidores. N&do ha garantias de que, em caso de cancelamento da Oferta, estardo
disponiveis para investimento ativos com prazos, risco e retorno semelhante aos valores mobiliarios
objeto da Oferta.

Escala Qualitativa de Risco: maior

As obrigagbées da Emissora constantes da Escritura estdo sujeitas a hipéteses de vencimento
antecipado

A Escritura estabelece hipdteses que ensejam o vencimento antecipado (automatico ou n&o) das
obrigacoes decorrentes das Debéntures. Nao ha garantias de que a Emissora teréa recursos suficientes
em caixa nem que os recursos eventualmente obtidos mediante a excussdo da garantia das
Debéntures, caso excutidas, sejam suficientes para fazer face ao pagamento das Debéntures na
hipétese de ocorréncia de vencimento antecipado de suas obrigagdes.

Além disso, determinadas hipéteses de vencimento antecipado previstas na Escritura podem causar o
vencimento antecipado das Debéntures. Nessas hipoteses, os debenturistas podem ter suas
Debéntures vencidas antecipadamente, independentemente de sua vontade, diminuindo o seu
horizonte de investimento nas Debéntures, e podendo causar prejuizos aos investidores, tendo em
vista que a Emissora pode nao ter recursos suficientes para fazer face ao pagamento das Debéntures
na hipétese de ocorréncia de vencimento antecipado de suas obrigagdes.

Ademais, o vencimento antecipado podera causar um impacto negativo relevante nos resultados e
atividades da Emissora. Nesta hipétese, nao ha garantias que os Debenturistas receberéo a totalidade
ou mesmo parte do seu investimento.

Adicionalmente, mesmo que os investidores recebam os valores devidos em virtude do vencimento
antecipado, ndo ha qualquer garantia de que existirdo, no momento do vencimento antecipado, outros
ativos no mercado de risco e retorno semelhantes as Debéntures. Além disso, a atual legislacao
tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de
aplicacéo, o que podera implicar em uma aliquota superior a que seria aplicada caso as Debéntures
fossem liquidadas apenas na data de seu vencimento.

Escala Qualitativa de Risco: médio

Quérum de deliberagcao em Assembleia Geral

Algumas deliberagdes relacionadas as Debéntures a serem tomadas em Assembleias Gerais sao
aprovadas por maioria dos presentes na assembleia, e, em certos casos, exigem quérum minimo ou
qualificado estabelecidos na Escritura. O Debenturista pode ser obrigado a acatar decisées de outros
debenturistas, ainda que manifeste voto desfavoravel, ndo havendo mecanismos de venda compulsoria
no caso de dissidéncia do Debenturista em determinadas matérias submetidas a deliberagdo em
Assembleia Geral. Além disso, a operacionalizagdo de convocacgao, instalacdo e realizagdo de
Assembleias Gerais podera ser afetada negativamente em razéo da pulverizagao das Debéntures, o
que levara a eventual impacto negativo para os titulares das Debéntures.

Escala Qualitativa de Risco: médio

Nao sera emitida manifestagao por parte de auditores independentes no ambito da Oferta acerca
das informagées financeiras da Emissora e/ou da Fiadora

Nao sera obtida carta conforto dos auditores independentes da Emissora e/ou da Fiadora com relagao
as demonstragoes financeiras individuais e consolidadas da Emissora.

As demonstragées financeiras individuais e consolidadas da Emissora e da Fiadora, referentes aos
exercicios findos em 31 de dezembro de 2024, 2023 e 2022, foram objeto de auditoria por parte dos
auditores independentes da Emissora.

Este Prospecto ndo é um documento que acompanha as demonstragbes financeiras individuais e
consolidadas auditadas da Emissora de acordo com a NBC TA 720 — “Responsabilidade do auditor em
relacdo a outras informacgdes” e, desta forma, n&o foi objeto de procedimentos de auditoria, revisdo ou
qualquer outro tipo de procedimento previamente acordado no ambito da presente Oferta.

Consequentemente, as informagdes financeiras da Emissora e da Fiadora fornecidas neste Prospecto
e em outros documentos da Oferta podem conter imprecisdes que podem induzir o investidor em erro
quando da tomada de decisdo quanto ao investimento nas Debéntures.

Escala qualitativa de risco: médio
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As Debéntures poderdo ser objeto de Resgate Antecipado Facultativo Total nos termos
indicados neste Prospecto e previstos na Escritura

A Emissora podera realizar, desde que permitido pelas regras expedidas pelo CMN, bem como pelas
demais leis e regulamentacbes aplicaveis a época, a seu exclusivo critério, o Resgate Antecipado
Facultativo Total, observados os procedimentos e condi¢des previstos na Escritura. Os Debenturistas
poderéao sofrer prejuizos financeiros caso ocorra o Resgate Antecipado Facultativo Total, observado que
nao ha qualquer garantia de que existirdo, no momento do resgate, outros ativos, no mercado, de risco e
retorno semelhantes as Debéntures. Além disso, a atual legislagao tributaria referente ao imposto de
renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicagao, o que podera implicar em
uma aliquota superior a que seria aplicada caso as Debéntures fossem liquidadas apenas na data de seu
vencimento, podendo resultar em prejuizos financeiros para os Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: médio

As Debéntures poderdo ser objeto de Amortizacdo Extraordinadria Facultativa nos termos
indicados neste Prospecto e previstos na Escritura

A Emissora podera realizar, desde que permitido pelas regras expedidas pelo CMN, bem como pelas
demais leis e regulamentagdes aplicaveis a época, a seu exclusivo critério, a Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa, observados os procedimentos e condi¢gdes previstos na Escritura. Os Debenturistas poderao
sofrer prejuizos financeiros caso ocorra a Amortizagdo Extraordinaria Facultativa, observado que néo ha
qualquer garantia de que existirdo, no momento do resgate, outros ativos, no mercado, de risco e retorno
semelhantes as Debéntures. Além disso, a atual legislagdo tributaria referente ao imposto de renda
determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicagédo, o que podera implicar em uma
aliquota superior a que seria aplicada caso as Debéntures fossem liquidadas apenas na data de seu
vencimento, podendo resultar em prejuizos financeiros para os Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: médio

As Debéntures poderao ser objeto de Oferta de Resgate Antecipado nos termos indicados neste
Prospecto e previstos na Escritura

A Emissora podera realizar, desde que permitido pelas regras expedidas pelo CMN, bem como pelas
demais leis e regulamentacbes aplicaveis a época, a seu exclusivo critério, a Oferta de Resgate
Antecipado das respectivas Debéntures, observados os procedimentos e condigdes previstos na
Escritura. Os Debenturistas que ndo aderirem a Oferta de Resgate Antecipado o poderdo ser
prejudicados tendo em vista que a liquidez das Debéntures que nao forem resgatadas sera reduzida.

Além disso, a atual legislacdo tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas
diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicagédo, o que podera implicar em uma aliquota superior
a que seria aplicada caso as Debéntures fossem liquidadas apenas na data de seu vencimento,
podendo resultar em prejuizos financeiros para os Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: médio

As Debéntures poderao ser objeto de Aquisicdo Facultativa nos termos indicados neste
Prospecto e previstos na Escritura

A Emissora podera realizar, apés decorridos 2 (dois) anos da Data de Emiss&o, desde que permitido
pelas regras expedidas pelo CMN, bem como pelas demais leis e regulamentagdes aplicaveis a época,
a seu exclusivo critério, a Aquisigao Facultativa das Debéntures, observados os procedimentos e
condi¢des previstos na Escritura. Adicionalmente, os Debenturistas que ndo tiverem suas Debéntures
adquiridas poderao ser prejudicados tendo em vista que a liquidez de tais Debéntures sera reduzida.

Além disso, a atual legislagdo tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas
diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicagédo, o que podera implicar em uma aliquota superior
a que seria aplicada caso as Debéntures fossem liquidadas apenas na data de seu vencimento,
podendo resultar em prejuizos financeiros para os Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: médio

Risco de participacdo do Agente Fiducidario em outras emissb6es da Emissora
O Agente Fiduciario podera, eventualmente, atuar como agente fiduciario em emissées da Emissora,

hipétese em que, uma vez ocorridas quaisquer hipéteses de vencimento antecipado ou inadimplemento
das obrigagcbes assumidas pela Emissora, no ambito da Emiss&o ou de outra eventual emisséo, em
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caso de fato superveniente, o Agente Fiduciario podera se encontrar em situagao de conflito quanto ao
tratamento equitativo entre os Debenturistas e os titulares de debéntures da outra eventual emisséo, o
que podera acarretar um impacto negativo relevante aos Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: médio

E possivel que decisées judiciais futuras prejudiquem a estrutura da Oferta

N&o pode ser afastada a hipétese de que decisdes judiciais futuras podem ser contrarias ao disposto
nos documentos da Oferta. Eventuais restricdes de natureza legal ou regulatéria, que possam vir a ser
editadas podem afetar adversamente a validade da constituicao da Emissao, podendo gerar perda do
capital investido pelos Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: médio

Risco em funcao do registro automatico na CVM e dispensa de analise prévia pela CVM e pela
ANBIMA no ambito do acordo de cooperagao técnica para registro da Oferta

A Oferta (i) é destinada exclusivamente a Investidores Qualificados; (ii) sera registrada
automaticamente perante a CVM, nos termos da Resolugdo CVM 160; (iii) ndo foi objeto de analise
prévia pela CVM nem pela ANBIMA. A Oferta estda também dispensada do atendimento de
determinados requisitos e procedimentos normalmente observados em ofertas publicas de valores
mobiliarios registradas sob o rito de registro ordinario perante a CVM, com os quais os investidores
usuais do mercado de capitais possam estar familiarizados. Dessa forma, no d&mbito da Oferta ndo sédo
conferidas aos Investidores Qualificados todas as protegdes legais e regulamentares conferidas a
investidores que ndo sejam Investidores Qualificados e/ou a investidores que investem em ofertas
publicas de distribuicdo de valores mobiliarios registradas sob o rito de registro ordinario perante a
CVM, inclusive, dentre outras questdes, no que diz respeito a revisao deste Prospecto, de forma que
os Investidores Qualificados podem estar sujeitos a riscos adicionais a que nao estariam caso a Oferta
fosse objeto de analise prévia pela CVM e/ou pela ANBIMA, que podem resultar, dentre outros, em
prejuizos financeiros aos Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: médio

Risco decorrente da restricao a negociagcdo das Debéntures

Nos termos do artigo 86, inciso Ill, da Resolugdgo CVM 160, as Debéntures somente poderdo ser
negociadas nos mercados regulamentados de valores mobiliarios (a) entre Investidores Qualificados;
e (b) entre publico investidor em geral apds decorridos 6 (seis) meses da data de divulgagédo do anuncio
de encerramento da Oferta. Tais restricdes a negociagao das Debéntures poderéo reduzir a sua liquidez
no mercado secundario, o que podera trazer dificuldades aos Debenturistas que queiram vender seus
titulos no mercado secundario.

Escala Qualitativa de Risco: médio

A modificagdo das praticas contabeis utilizadas pode impactar os itens considerados para
calculo de indices e covenants financeiros da Fiadora e pode afetar negativamente a percepg¢ao
de risco dos investidores e gerar efeitos adversos nos pregcos dos valores mobilidarios da
Emissora no mercado secundadrio

Os indices e covenants financeiros estabelecidos na Escritura de Emissao serdo calculados com base
nas informacodes derivadas das demonstragdes financeiras anuais da Fiadora, as quais foram auditadas
por auditor independente da Fiadora, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, sendo
que nao ha qualquer garantia que as praticas contabeis ndo serdo alteradas ou que nao podera haver
divergéncia em sua interpretagcdo. A percepgao de risco dos investidores podera ser afetada
negativamente, uma vez que pode haver divergéncia entre a forma como os indices e covenants
financeiros seréo efetivamente calculados e a forma como os mesmos seriam calculados caso o céalculo
fosse feito de acordo com as praticas contabeis modificadas. Adicionalmente, essa pratica pode gerar
efeitos adversos no prego das Debéntures no mercado secundario.

Além disso, a alterac&o do calculo dos indices e covenants financeiros podera (i) acarretar uma redugao
do horizonte original de investimento esperado pelos Debenturistas, considerando que pode ocasionar
o vencimento antecipado das Debéntures; e/ou (ii) gerar dificuldade de reinvestimento do capital
investido pelos Debenturistas a mesma taxa estabelecida para as Debéntures uma vez que podera ser
dificil encontrar valores mobiliarios com as mesmas condigdes das Debéntures.

Escala Qualitativa de Risco: médio
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Riscos relacionados aos prestadores de servigo da Emissao

A Emissao conta com prestadores de servigos terceirizados para a realizacdo de atividades, como
auditores, agente fiduciario, dentre outros. Caso, conforme aplicavel, alguns destes prestadores de
servigos aumentem significantemente seus pregos, sejam descredenciados, ou ndo prestem servigos
com a qualidade e agilidade esperada, podera ser necessaria a substituicdo do prestador de servigo.
Conforme descrito neste Prospecto, determinados prestadores de servigco da Emissdo (com excegao
do Agente Fiduciario, cuja substituicado dependera de Assembleia Geral) poderao ser substituidos, pela
Emissora, a seu exclusivo critério, sem necessidade de Assembleia Geral. Esta substituicdo, no
entanto, podera nao ser bem-sucedida e afetar adversamente a prestagcado de servigos de interesses
dos debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: médio

Realizacdo inadequada dos procedimentos de execucdo e atraso no recebimento de recursos
decorrentes das Debéntures

Nos termos do artigo 12 da Resolugdgo CVM n° 17, de 9 de fevereiro de 2021, no caso de
inadimplemento de quaisquer condigdes da Emisséo, o Agente Fiduciario deve usar de toda e qualquer
medida prevista em lei ou na Escritura de Emissao para proteger direitos ou defender os interesses dos
Debenturistas. Assim, o Agente Fiduciario sera responsavel por realizar os procedimentos de cobranga
e execucgao das Debéntures e da Fianga, conforme o caso, de modo a garantir a satisfagdo do crédito
dos Debenturistas.

Deste modo, a realizagao inadequada dos procedimentos de execugao das Debéntures por parte do
Agente Fiduciario, em desacordo com a legislagdo ou regulamentacgao aplicavel, podera prejudicar o
fluxo de pagamento das Debéntures. Adicionalmente, em caso de atrasos na cobrancga judicial das
Debéntures por qualquer razao, a capacidade de satisfagdo do crédito pode ser impactada, afetando
negativamente o fluxo de pagamentos das Debéntures, podendo causar prejuizos financeiros aos
titulares de Debéntures.

Escala Qualitativa de Risco: médio

As informagées acerca do futuro da Emissora contidas neste Prospecto Preliminar podem ndo
ser precisas

Este Prospecto Preliminar contém informagdes acerca das perspectivas do futuro da Emissora, as quais
refletem as opinides da Emissora em relagdo ao desenvolvimento futuro e que, como em qualquer
atividade econémica, envolve riscos e incertezas. Ndo ha garantias de que o desempenho futuro da
Emissora sera consistente com tais informagdes. Os eventos futuros poderao diferir sensivelmente das
tendéncias aqui indicadas, dependendo de varios fatores discutidos nesta se¢éo “Fatores de Risco”, e
na segao “4 — Fatores de Risco” dos Formularios de Referéncia da Emissora e da Fiadora, e em outras
secdes deste Prospecto. As expressdes “acredita que”, “espera que” e “antecipa que”, bem como outras
expressodes similares, identificam informagdes acerca das perspectivas do futuro da Emissora que nao
representam qualquer garantia quanto a sua ocorréncia. A Emissora ndo assume qualquer obrigagao
de atualizar ou revisar quaisquer informagdes acerca das perspectivas do futuro, exceto pelo disposto
na regulamentacgdo aplicavel, e a ndo concretizagao das perspectivas do futuro da Emissora divulgadas
podem gerar um efeito negativo relevante nos resultados e operagdes da Emissora.

Escala Qualitativa de Risco: médio

Caso ndo tenha sido aprovado o perddo e/ou rentncia tempordria em relagdo a eventos que
possam gerar ou tenham gerado um Evento de Inadimplemento Nao Automatico, a nao
decretacdo de vencimento antecipado das obrigacées decorrentes das Debéntures, em virtude
da ocorréncia de um Evento de Inadimplemento Nao Automatico, dependera da aprovacéao de
Debenturistas que representem (1) 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures em
Circulacao, em primeira convocacgao; ou (2) 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures
em Circulacdo presentes, sendo que, neste caso, a maioria simples devera representar pelo
menos 1/3 (um tergo) das Debéntures em Circulagao, em segunda convocacgdo, para aprovagao
da nao declaragéao do vencimento antecipado das respectivas Debéntures

Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento Nao Automatico, descritos na Escritura, o
Agente Fiduciario devera convocar, no prazo maximo de 3 (trés) Dias Uteis contados da data em que
tomar conhecimento de sua ocorréncia, Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar acerca da
nao declaragao do vencimento antecipado das Debéntures. Uma vez instalada a respectiva Assembleia
Geral de Debenturistas, sera necessario o quérum de Debenturistas que representem, no minimo, 50%
(cinquenta por cento) mais 1 (um) das Debéntures em Circulagdo, em primeira convocagéo, ou, no
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minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos Debenturistas presentes, em segunda convocagéo,
desde que estejam presentes, no minimo, 1/3 (um ter¢o) das Debéntures em Circulagéo, para aprovar
a nao declaracao do vencimento antecipado das Debéntures.

O vencimento antecipado podera causar um impacto negativo relevante nos resultados e atividades da
Emissora. Nesta hipétese, ndo ha garantias que os Debenturistas receberdo a totalidade ou mesmo
parte do seu investimento.

Adicionalmente, mesmo que os investidores recebam os valores devidos em virtude do vencimento
antecipado, ndo ha qualquer garantia de que existirdo, no momento do vencimento antecipado, outros
ativos no mercado de risco e retorno semelhantes as Debéntures. Além disso, a atual legislagao
tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de
aplicagao, o que podera implicar em uma aliquota superior a que seria aplicada caso as Debéntures
fossem liquidadas apenas na data de seu vencimento.

Escala Qualitativa de Risco: menor

As Debéntures podem deixar de satisfazer determinadas caracteristicas que as enquadrem
como debéntures com incentivo fiscal

Conforme as disposi¢cdes da Lei n° 12.431, foi reduzida para O (zero) a aliquota do imposto de renda
incidente sobre os rendimentos em decorréncia da titularidade de debéntures incentivadas, tais como
as Debéntures, auferidos por pessoas residentes ou domiciliadas no exterior - que tenham
investimentos na forma da Resolugdo CMN n° 4.373, de 28 de setembro de 2014 - e que ndo sejam
residentes ou domiciliados em pais que néo tribute a renda ou que a tribute a aliquota maxima inferior
a 20% (vinte por cento) em decorréncia da sua titularidade de, dentre outros, debéntures incentivadas,
e que tenham sido objeto de oferta publica de distribuigcdo por pessoas juridicas de direito privado ndo
classificadas como institui¢des financeiras e regulamentadas pelo CMN ou CVM, como a Emissora.

Ademais, a Lei n° 12.431 determinou que os rendimentos auferidos por pessoas fisicas residentes ou
domiciliadas no Brasil, em razao da titularidade de debéntures incentivadas, sujeitam-se a incidéncia
do imposto sobre a renda na fonte na aliquota 0 (zero).

O pressuposto do tratamento tributario indicado na Lei n° 12.431 é o cumprimento de determinados
requisitos ali fixados, com destaque para a exigéncia de que os recursos captados por meio das
debéntures incentivadas sejam destinados a projetos de investimento, desde que classificados como
prioritarios na forma regulamentada pelo Governo Federal.

Caso as Debéntures deixem de atender a qualquer um dos atributos previstos em lei e na
regulamentacédo aplicavel, ndo ha como garantir que as Debéntures permanecerdo recebendo o
tratamento tributario diferenciado previsto na Lei n® 12.431. Nesse caso, nao ha garantia de que os
rendimentos auferidos em decorréncia da titularidade das Debéntures continuardo a seguir o regime
de tributacao descrito na Lei n° 12.431, passando a ser tributados pela aliquota variavel de 15% a
22,5% para pessoas fisicas residentes no Brasil e 15% ou 25%, para pessoas residentes do exterior,
conforme sejam ou nao residentes ou domiciliados em pais que néo tribute a renda ou a tribute a
aliquota maxima inferior a 20%. Da mesma forma, n&o é possivel garantir que os rendimentos auferidos
desde a data de integralizagdo das Debéntures ndo serdo cobrados pelas autoridades brasileiras
competentes, acrescido de juros calculados segundo a taxa SELIC e multa. Além disso, é impossivel
garantir que a Lei n® 12.431 ndo sera novamente alterada, questionada, extinta ou substituida por leis
mais restritivas, o que poderia afetar ou comprometer o tratamento tributario diferenciado previsto na
Lei n® 12.431 conferido as Debéntures. Adicionalmente, na hipétese de nao aplicagdo dos recursos
oriundos da Oferta no Projeto, é estabelecida uma penalidade, a ser paga pelo emissor do valor
mobiliario (no caso, a Emissora), de 20% sobre o valor ndo destinado ao Projeto, sendo mantido o
tratamento tributario do titular da debénture incentivada, previsto na Lei n°® 12.431. A Emissora nao
pode garantir que tera recursos suficientes para o pagamento dessa penalidade ou, caso tenha, que
referido pagamento nao causara um efeito adverso em sua situagao financeira.

Escala Qualitativa de Risco: menor

Risco da Insuficiéncia da Garantia

N&o ha como garantir que, no caso de execugao da Fianga, existirdo recursos suficientes para quitagéo
das Debéntures. Ainda, na hipétese de inadimplemento das obriga¢des garantidas das Debéntures, o
Agente Fiduciario iniciara, nos termos dos respectivos contratos de garantia, o processo de excussao
da Fianga, e ndo é possivel afirmar se tal garantia serao excutidas de forma célere, nos termos previstos
nos respectivos instrumentos, o que pode atrasar e/ou prejudicar a atuagdo do Agente Fiduciario,
impactando adversamente o recebimento pelos Debenturistas de seu investimento. Além disso, na
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eventual ocorréncia de vencimento antecipado das obriga¢des assumidas pela Emissora no &mbito das
Debéntures, ndo ha como assegurar o sucesso na excussao da Fianga, ou que o produto da excusséo
da Fiancga sera suficiente para quitar integralmente todas as obrigagdes das Debéntures e das demais
dividas que sao garantidas por tal Fianga, podendo resultar em prejuizo financeiro aos Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: menor

Eventual rebaixamento na classificagao de risco das Debéntures pode dificultar a captacdo de
recursos pela Emissora, bem como acarretar reducdo de liquidez das Debéntures para
negociagdo no mercado secunddrio e impacto negativo relevante na Emissora

As classificagdes de risco (rating) das Debéntures levam em consideragao certos fatores relativos a
Emissora, tais como sua condigdo financeira, administragdo e desempenho. S&o analisadas,
também, as caracteristicas das Debéntures, assim como as obriga¢gées assumidas pela Emissora e
os fatores politico-econémicos que podem afetar a condi¢ao financeira da Emissora. Dessa forma, a
classificagado de risco representa uma opinido quanto as condicdbes da Emissora de honrar seus
compromissos financeiros, tais como pagamento do principal e juros no prazo estipulado, relativos a
amortizacdo e Remuneragao das Debéntures, sendo que, no presente caso, a classificagao de risco
sera atualizada anualmente. Caso a classificagao de risco originalmente atribuida as Debéntures seja
rebaixada, a Emissora podera encontrar dificuldades em realizar outras emissodes de titulos e valores
mobiliarios, o que podera, consequentemente, ter um impacto negativo relevante nos resultados e
nas operagdes da Emissora e na sua capacidade de honrar com as obrigagbes relativas as
respectivas Debéntures.

Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobiliarios por meio de
ofertas publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar) estdo sujeitos a
regulamentagcbes especificas que condicionam seus investimentos em valores mobiliarios a
determinadas classificagdes de risco. Assim, o rebaixamento de classificacdes de risco obtidas com
relacdo as Debéntures pode obrigar esses investidores a alienar suas Debéntures no mercado
secundario, podendo vir a afetar negativamente o prego dessas Debéntures e sua negociagdo no
mercado secundario.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: menor / Materialidade: menor

Risco relacionado a realizacao de auditoria legal com escopo restrito

No ambito da Oferta foi realizada auditoria legal (due diligence) com escopo limitado a aspectos legais
e a documentos e informagdes considerados mais relevantes referentes a Emissora e a Fiadora, com
base em operagdes de mercado para operagdes similares.

Assim, considerando o escopo restrito da auditoria legal, € possivel que existam riscos para além dos
que constam deste Prospecto, o que podera ocasionar prejuizos aos Investidores das Debéntures.
Caso surjam eventuais passivos ou riscos nao mapeados na auditoria juridica, o fluxo de pagamento
das Debéntures podera sofrer impactos negativos, fatos estes que podem impactar o retorno financeiro
esperado pelos Investidores, com perda podendo chegar a totalidade dos investimentos realizados
pelos Investidores quando da aquisicao das Debéntures.

Escala Qualitativa de Risco: menor

Risco da Auséncia de processo de diligéncia legal (due diligence) do formulario de referéncia
da Emissora e da Fiadora

Os Formularios de Referéncia da Emissora e da Fiadora ndo foram objeto de auditoria legal para fins
desta Oferta, de modo que n&do ha opinido legal sobre due diligence com relagdo as informacgdes
constantes dos Formularios de Referéncia da Emissora e da Fiadora, incluindo, mas nao se limitando,
a conformidade dos Formularios de Referéncia da Emissora e da Fiadora com os termos da Resolugao
CVM 80, conforme aplicavel, e demais disposi¢des legais, regulatérias e autorregulatérias aplicaveis,
podendo gerar prejuizos financeiros aos potenciais investidores.

As informagoes fornecidas nos Formularios de Referéncia da Emissora e da Fiadora, constantes neste
Prospecto, e/ou dos Formularios de Referéncia da Emissora e da Fiadora podem conter imprecisoes
que podem induzir o investidor em erro quando da tomada de decisao, fazendo com que o investidor
tenha um retorno inferior ao esperado.

Escala gualitativa de risco: menor
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As Debéntures poderao ser objeto de resgate antecipado na hipétese de indisponibilidade
do IPCA

Observado o disposto na Escritura, as Debéntures poderao ser objeto de resgate antecipado na hipoétese
de indisponibilidade do IPCA caso a taxa substitutiva venha a acarretar a perda do beneficio gerado pelo
tratamento tributario previsto na Lei 12.431 ou caso nao haja acordo sobre a taxa substitutiva entre os
Debenturistas e a Emissora, em deliberagao realizada na Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos
e condig¢des estabelecidos na Escritura, e, consequentemente, serem canceladas pela Emissora.

Os Debenturistas poderao sofrer prejuizos financeiros em decorréncia de tal resgate antecipado, nao
havendo qualquer garantia de que a Emissora possua recursos para efetuar o pagamento decorrente
do resgate antecipado das Debéntures ou que existirdo, no momento do resgate, outros ativos no
mercado de risco e retorno semelhantes as Debéntures. Além disso, a atual legislagéo tributaria
referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicagao;
dessa forma, um eventual resgate antecipado das Debéntures podera implicar a aplicacdo de uma
aliquota superior a que seria aplicada caso tais Debéntures fossem liquidadas apenas na data de seu
vencimento, podendo resultar em prejuizos financeiros para os Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: menor

Risco da Formalizagao e Aperfeicoamento da Fianca

A Escritura de Emissao e o Primeiro Aditamento a Escritura de Emissao deverdo ser celebrados e
registrados perante o competente cartério de titulos e documentos para que a Fianga seja efetivamente
constituida e aperfeicoada. Dessa forma, até que o registro no cartério de registro de titulos e
documentos seja concluido, eventual necessidade de excussao da Fianca estara prejudicada.

Escala Qualitativa de Risco: menor

A Agéncia de Classificacdo de Risco podera ser alterada sem Assembleia Geral

Conforme previsto na Escritura, a Agéncia de Classificagcdo de Risco podera ser substituida por
qualquer das seguintes sociedades ou suas filiais, Standard & Poor's Ratings do Brasil Ltda. ou Moody’s
America Latina, Fitch Ratings ou Moody’s América Latina, sem necessidade de aprovagéo prévia dos
Debenturistas, devendo a respectiva Emissora notificar o Agente Fiduciario sobre referida substituicdo
em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da contratagdo da nova Agéncia de Classificagdo de Risco. Tal
substituicdo podera nao ser bem-sucedida e afetar adversamente os resultados da Emissora, o que
podera afetar negativamente as operagdes e desempenho referentes a Emisséo e, consequentemente
a rentabilidade das Debéntures.

Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobiliarios por meio de ofertas
publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar) estdo sujeitos a regulamentagdes
especificas, que condicionam seus investimentos em valores mobiliarios com determinadas
classificagbes de risco. Assim, o rebaixamento de classificagcbes de risco obtidas com relagdo as
Debéntures pode obrigar esses investidores a alienar suas Debéntures no mercado secundario, podendo
afetar negativamente o preco dessas Debéntures e sua negociagdo no mercado secundario.

Escala Qualitativa de Risco: menor

Risco de potencial conflito de interesses

Os Coordenadores e/ou sociedades integrantes de seu grupo econdmico eventualmente possuem
titulos e valores mobiliarios de emissao da Emissora e/ou de sociedades integrantes de seu grupo
econdmico, diretamente ou em fundos de investimento administrados e/ou geridos por tais sociedades,
adquiridos em operagodes regulares em bolsa de valores a pregos e condi¢des de mercado, bem como
mantém relagdes comerciais, no curso normal de seus negdécios, com a Emissora e/ou sociedades
integrantes de seu grupo econdmico. Por esta raz&o, o eventual relacionamento entre a Emissora, os
Coordenadores e/ou sociedades integrantes de seu grupo econdémico pode gerar um conflito de
interesses, de forma que os Coordenadores poderao encontrar-se em situagao de conflito de interesses
quanto ao tratamento equitativo entre os debenturistas participantes desta Oferta, o que podera
ocasionar prejuizos financeiros aos investidores.

Para mais informagbes acerca do relacionamento entre os Coordenadores e a Emissora e/ou
sociedades de seu grupo econémico veja a se¢do 8 - Relacionamentos e Conflitos de Interesses
deste Prospecto.

Escala Qualitativa de Risco: menor
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Eventuais matérias veiculadas na midia com informagées equivocadas ou imprecisas sobre a
Oferta, a Emissora ou os Coordenadores e/ou os respectivos representantes de cada uma das
entidades mencionadas poderao gerar questionamentos por parte da CVM, da B3 e de potenciais
investidores da Oferta, o que podera impactar negativamente a Oferta

A Oferta e suas condic¢des, passarao a ser de conhecimento publico apds a divulgagao deste Prospecto.
A partir deste momento e até a disponibilizagdo do Anuncio de Encerramento da Oferta, poderédo ser
veiculadas matérias contendo informagdes equivocadas ou imprecisas sobre a Oferta, a Emissora ou
os Coordenadores e/ou os respectivos representantes de cada uma das entidades mencionadas, ou,
ainda, contendo certos dados que ndo constam deste Prospecto. Tendo em vista que o artigo 11 e
seguintes da Resolugdo CVM 160 veda qualquer manifestacdo na midia por parte da Emissora ou dos
Coordenadores sobre a Oferta até a disponibilizagdo do Anuncio de Encerramento da Oferta, eventuais
noticias sobre a Oferta poderao conter informagdes que nao foram fornecidas ou que nao contaram
com a revisdo da Emissora ou dos Coordenadores. Assim, caso haja informagdes equivocadas ou
imprecisas sobre a Oferta divulgadas na midia ou, ainda, caso sejam veiculadas noticias com dados
que nao constam deste Prospecto, a CVM, a B3 ou potenciais investidores poderdo questionar o
conteldo de tais matérias, o que podera afetar negativamente a tomada de decisao de investimento
pelos potenciais investidores podendo resultar, ainda, a exclusivo critério da CVM, na suspensao da
Oferta, com a consequente alteragdo do seu cronograma, ou no seu cancelamento.

Escala Qualitativa de Risco: menor

A Oferta podera vir a ser cancelada ou revogada pela CVM

Nos termos dos artigos 70 e seguintes da Resolugdo CVM 160, a CVM podera suspender ou cancelar, a
qualquer tempo, a Oferta que: (i) estiver se processando em condi¢cdes diversas das constantes da
Resolugdo CVM 160; (ii) estiver sendo intermediada por coordenador que esteja com registro suspenso ou
cancelado; ou (iii) for havida por ilegal, contraria a regulamentacdo da CVM ou fraudulenta. Adicionalmente,
a rescisao do Contrato de Distribuicao também importara no cancelamento do registro da Oferta.

Caso (a) a Oferta seja suspensa, cancelada ou revogada, nos termos da Resolugao CVM 160 e/ou do
Contrato de Distribuicdo da Oferta, todos os atos de aceitagao serdo cancelados e os Coordenadores
e a Emissora comunicarao tal evento aos investidores, o que podera ocorrer, inclusive, mediante
publicacdo de aviso ao mercado. Logo, nas hipéteses de cancelamento ou revogacéo da Oferta, se o
investidor ja tiver efetuado o pagamento do prego de subscri¢cdo das Debéntures que houver subscrito,
referido prego de subscricdo sera devolvido sem juros ou corregao monetaria, sem reembolso e com
deducado dos valores relativos aos tributos e encargos eventualmente incidentes, se existentes, no
prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da comunicagdo do cancelamento ou revogacdo da
Oferta. Em caso de cancelamento da Oferta, a Emissora e os Coordenadores ndo serao responsaveis
por eventuais perdas e danos incorridos pelos investidores. Para mais informagdes sobre a eventual
revogacgao, suspensao e/ou modificagcdo da Oferta, veja e sec¢ao “5. Cronograma de Etapas da Oferta”,
na pagina 41 deste Prospecto.

Escala Qualitativa de Risco: menor

4.1.2. Riscos Relacionados a Emissora

A Emissora pode ser adversamente afetada pela dificuldade em obter recursos necessarios por meio
de suas operag6es no mercado de capitais ou de financiamentos

Para obter recursos para suas atividades, a Emissora procura obter financiamento junto a instituicdes
financeiras e de fomento, nacionais e estrangeiras. A sua capacidade de continuar obtendo tais
financiamentos ou obté-los em condi¢des favoraveis depende de diversos fatores, entre eles o nivel de
endividamento da Emissora e as condigbes de mercado.

Adicionalmente, o mercado de titulos e valores mobiliarios emitidos por companhias brasileiras, assim como
a oferta de crédito as companhias brasileiras, séo influenciados, em varios graus, pela economia global e
condi¢cdes do mercado, especialmente pelos paises da América Latina e outros mercados emergentes. As
reagOes dos investidores a acontecimentos nestes paises poderdo ter efeito adverso sobre o valor de
mercado dos valores mobiliarios de emissores brasileiros. Crises no Brasil e em outros paises emergentes
ou politicas econdmicas de outros paises, dos Estados Unidos em particular, podem reduzir a demanda do
investidor por titulos e valores mobiliarios de companhias brasileiras, assim como a oferta de crédito para as
companhias brasileiras. Adicionalmente, volatilidade significativa no mercado de crédito e de capitais global
e/ou indisponibilidade de financiamento no mercado de crédito e de capitais global em taxas razoaveis
podem causar impacto adverso relevante no mercado financeiro, bem como nas economias global e
domeéstica.
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Caso a Emissora nao seja capaz de obter os recursos necessarios ou obté-los em condi¢gbes razoaveis, a
Emissora podera ter dificuldade de implementar e concluir os investimentos planejados em seus ativos fixos
e a operacao e desenvolvimento de seus negdcios poderdo ser impactados adversamente.

scala qualitativa de risco: menor

A Emissora podera ter dificuldades em integrar ou administrar novas construgées ou ampliagées de
instalagbes e equipamentos de distribuicdo, o que pode afetar negativamente seus negoécios,
condigao financeira e resultados operacionais.

Como parte de sua estratégia de negdécios, a Emissora busca expandir as suas operagdes por meio da
expansao das instalagdes existentes ou construgcao de novas instalagdes. Tais operagdes envolvem riscos
operacionais e financeiros, que incluem:

. a demanda de capital e investimento para tais operagdes pode gerar eventuais prejuizos ou um
fluxo de caixa negativo e a Emissora pode ndo obter beneficios previstos nessas eventuais e
futuras operagoes;

. problemas de engenharia ou ambientais nao previstos;

. indisponibilidade de equipamentos;

. interrupgdes de fornecimento;

. greves, paralisagbes e manifestagoes trabalhistas;

. protestos e manifestagdes sociais;

. interferéncias climaticas ou hidrolégicas;

. aumento nas perdas de energia elétrica, incluindo perdas técnicas e comerciais;
. atrasos operacionais e de construgao, ou custos superiores ao previsto; ou

. indisponibilidade de financiamento em termos comercialmente razoaveis.

Se a Emissora se deparar com qualquer desses ou de outros riscos, a Emissora podera nao ser capaz de
distribuir energia elétrica em quantidades compativeis com seus planos de negdcios, ou ser responsabilizada
por contingéncias futuras, especialmente em caso de condenagdo por dano moral coletivo por parte do
Ministério Publico do Trabalho em razéo de greves e paralisagdes, o que pode vir a afetar de maneira adversa
sua situagao financeira e seus resultados operacionais.

Escala qualitativa de risco: menor

Os contratos financeiros da Emissora possuem obrigagées especificas, dentre as quais restricbes
contratuais a capacidade de endividamento da Emissora. Qualquer inadimplemento em decorréncia
da inobservancia dessas obrigagbées pode afetar adversamente e de forma relevante a Emissora.

A Emissora esta sujeita a certas clausulas e condi¢des dos contratos de empréstimos e financiamentos
existentes que restringem sua autonomia e capacidade de contrair novos empréstimos. Na hipétese de
descumprimento de qualquer disposicao dos respectivos contratos, tornar-se-do exigiveis os valores
vincendos (principal, juros e multa) objeto dos referidos contratos, além de desencadear o vencimento
antecipado cruzado (“cross default’) de outras obrigagdes da Emissora, conforme clausulas presentes em
diversos contratos de empréstimos e financiamento existentes. No caso de vencimento antecipado de
qualquer destes contratos financeiros, a Emissora podera nao ser capaz de realizar o pagamento do saldo
devedor da respectiva divida, o que podera ter um impacto adverso relevante nos negdcios e na situagao
financeira da Emissora.

Caso a Emissora ndo cumpra com os indices financeiros previstos nos contratos financeiros, podera ser
configurado o inadimplemento da Emissora nos referidos contratos, o que podera resultar no vencimento
antecipado de tais dividas, causando um impacto adverso relevante para a Emissora.

Escala qualitativa de risco: menor

O crescimento da Emissora depende de sua capacidade de atrair e conservar pessoal técnico e
administrativo altamente habilitado.

A Emissora depende altamente dos servicos de pessoal técnico, bem como daqueles prestados por

membros da sua administracdo, na execugdo de sua atividade de desenvolvimento e implantacdo de
projetos, bem como na operagéo dos ativos existentes. Se a Emissora perder os principais integrantes desse
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quadro de pessoal, tera de atrair e treinar pessoal adicional para sua area técnica, o qual pode nao estar
disponivel no momento de sua necessidade ou, se disponivel, pode ter um custo elevado para a Emissora.
Pessoal técnico vem sendo muito demandado e a Emissora concorre por esse tipo de mao-de-obra em um
mercado global desses servigos. Oportunidades atraentes no Brasil e em outros paises poderéo afetar a
capacidade da Emissora de contratar ou de manter os talentos que precisam reter. Se a Emissora nao
conseguir atrair e manter o pessoal essencial de que precisa para expansao de suas operagdes, podera ser
incapaz de administrar seus negocios de modo eficiente, o que pode ter um efeito adverso sobre a Emissora.

Escala qualitativa de risco: menor

A Emissora pode precisar de capital adicional no futuro para implementar sua estratégia de negocios,
por meio da emissao de valores mobiliarios, e isto podera resultar em uma diluigdo da participagao
do investidor nas agées da Emissora.

A Emissora pode precisar de recursos adicionais no futuro para implementar sua estratégia de negécios e
pode optar por obté-los por meio de ofertas publicas ou privadas de agdes da Emissora ou valores mobiliarios
lastreados, conversiveis, permutaveis ou que, por qualquer forma, confiram um direito de subscrever ou
receber units ou agdes da Emissora. Qualquer captagao de recursos por meio de ofertas publicas ou privadas
de agdes da Emissora ou valores mobiliarios lastreados, conversiveis, permutaveis ou que, por qualquer
forma, confiram um direito de subscrever ou receber acbes da Emissora pode ser realizada com exclusao
do direito de preferéncia dos entado acionistas da Emissora e/ou alterar o valor das agdes da Emissora, o que
pode resultar na diluigdo da participagao dos investidores.

Escala qualitativa de risco: menor

Os controles internos da Emissora poderdao nao ser bem-sucedidos em sua fungado de prevenir ou
detectar todas as violagées as leis ou as politicas internas da Emissora.

Os processos de compliance e de controles internos atualmente existentes na Emissora podem nao ser
suficientes para prevenir ou detectar todas as praticas inapropriadas, fraudes ou violagdes a lei por qualquer
pessoa, empregados ou administradores. A Emissora podera, no futuro, vir a descobrir algum caso no qual
a Emissora falhou em cumprir com as leis, regulagdes ou controles internos aplicaveis. Se empregados ou
outras pessoas se envolverem em praticas fraudulentas, corruptas ou injustas, ou mesmo em qualquer
violagao a lei, regulagéo ou politica interna aplicaveis, a Emissora pode vir a sofrer agbes coercitivas ou ser
responsabilizada pela violagéo as referidas leis, regulamentos ou politicas de controles internos, o que pode
resultar em penas, multas ou sancbes e afetar adversamente a reputacdo, as condigdes financeiras, os
resultados operacionais e os negécios da Emissora.

Escala qualitativa de risco: menor

A terceirizagao de atividades pela Emissora pode ter um efeito adverso relevante nos seus resultados
e/ou na sua condigdo financeira caso tal terceirizagdo venha a ser considerada como vinculo
empregaticio para fins da legislagcdao aplicavel ou caso venha a ser considerada ilegal pelo Poder
Judiciario.

No curso normal dos negécios, a Emissora contrata servigos terceirizados para a execugao de certas
atividades. Caso as empresas fornecedoras do servico de terceirizagdo contratadas pela Emissora nao
cumpram com quaisquer de suas obrigagdes trabalhistas, previdenciarias e/ou fiscais, a Emissora podera vir
a ser condenada judicialmente a arcar com tais obrigagdes de forma subsidiaria. Em margco de 2017 foi
promulgada, pelo Governo Federal, a Lei n® 13.429, que pretendia regulamentar e confirmar a legalidade
das relagoes de trabalho em empresas de prestacao de servigos a terceiros. Em agosto de 2018 o Supremo
Tribunal Federal (“STF”) proferiu julgamento declarando ser licita a terceirizagao, inclusive da atividade-fim
das empresas, ou qualquer outra forma de divisdo do trabalho entre pessoas juridicas distintas,
independentemente do objeto social das empresas envolvidas, mantida a responsabilidade subsidiaria da
empresa contratante. Este posicionamento foi adotado pelo TST, que vem proferindo decisées com base no
entendimento do STF, reconhecendo a legalidade da terceirizagao.

Caso os entendimentos do STF e do TST, ou mesmo caso sobrevenha nova lei proibindo a terceirizagéo, a
Emissora podera ser obrigadas a substituir os terceirizados por empregados, em determinadas atividades, o
que podera acarretar custos significativos que podem afetar adversamente os resultados operacionais e/ou
a condigéo financeira da Emissora.

Escala qualitativa de risco: menor

Decis6es adversas em um ou mais processos administrativos, judiciais e/ou arbitrais em que a
Emissora é parte podem afetar adversamente seus negocios e resultados operacionais.

A Emissora é parte em processos administrativos, judiciais e/ou arbitrais, na esfera civel, trabalhista e fiscal,
que sao ajuizados no curso habitual dos seus negécios.
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Decisbes judiciais ou administrativas contrarias a Emissora poderao restringir suas operagdes e o uso de
Seus recursos, o que podera impactar no cumprimento das obrigagées da Emissora com terceiros ou perante
seus acionistas (como, por exemplo, pagamento de dividendos ou juros sobre capital proprio). Decisbtes
contrarias a Emissora também poderao envolver valores para os quais ndo foram estabelecidas provisdes e
requeiram recursos financeiros relevantes e/ou poderao desviar a atengao da administracdo da Emissora de
suas operagdes diarias. A ocorréncia de quaisquer desses riscos podera afetar de forma material e adversa
a Emissora.

No passado, outras controladas da Energisa S.A. foram objeto de investigagdo por Comissdes
Parlamentares de Inquérito (“CPI”) de Assembleias Legislativas Estaduais, por supostos descumprimentos
da legislacao de defesa do consumidor ou da legislagao setorial de energia, na prestagao de servigo publico.
N&o se pode assegurar que outros procedimentos semelhantes ndo serdo propostos no futuro contra a
Emissora. Caso novos procedimentos sejam propostos, isso podera afeta-la adversamente, gerando custos
com consultoria juridica e contratagao de terceiros, danos de imagem e reputacéo da Emissora, bem como
poderao desviar a atengao da administracdo da Emissora de suas operacgoes diarias.

Para mais informagdes sobre os processos administrativos e judiciais em que a Emissora é parte, vide itens
4.4 a 4.7 do Formulario de Referéncia.

Escala qualitativa de risco: menor

A Emissora pode nao conseguir controlar com sucesso as suas perdas de energia.

A Emissora esta exposta a dois tipos principais de perdas de energia: as técnicas, inerentes ao processo de
transformacéo e distribuicao de energia elétrica; e as comerciais, decorrentes de fraudes, conexdes ilegais
e erros de medigdo. Historicamente, periodos de crise econdmica e aumento tarifario - como observado
durante a crise hidrica de 2015-2016 e a pandemia de 2020-2021 - tém provocado elevagao nas perdas
comerciais, que chegaram a atingir 16- 17% em regides mais vulneraveis. A Emissora vem adotando
medidas para mitigar esses efeitos, como modernizacao de redes e implantagcdo de medidores inteligentes,
mas nao pode assegurar a eficacia plena dessas iniciativas.

Conforme determinagdo da ANEEL, as perdas que excederem os limites estabelecidos ndo podem ser
repassadas via reajuste tarifario, o0 que pode impactar diretamente os resultados financeiros da Emissora.
Adicionalmente, eventuais medidas emergenciais adotadas pelo governo federal em resposta a crises no
setor elétrico podem afetar adversamente a performance operacional e financeira da empresa. Diante desse
cenario, a Emissora mantém atencao constante a esses riscos, buscando equilibrar eficiéncia operacional e
sustentabilidade financeira em um ambiente regulatério e econémico desafiador.

Escala qualitativa de risco: menor

A Emissora podera ser responsabilizada por quaisquer perdas e danos causados a terceiros em
decorréncia de falhas no seu sistema de distribuicdo quando tais falhas nao puderem ser
identificadas e atribuidas a um agente especifico do setor elétrico. Nessas situagées, os seguros
contratados podem ser insuficientes para cobrir estas perdas e danos.

De acordo com a legislagéo brasileira, especificamente pela Constituigdo Federal, as distribuidoras, na
qualidade de prestadoras de servigos publicos, tém responsabilidade objetiva por quaisquer prejuizos diretos
e indiretos resultantes da inadequada prestacao de servigos, independentemente de dolo ou culpa, desde
que configurado o nexo de causalidade, tais como perdas e danos causados a terceiros em decorréncia de
falhas na operagao de suas usinas, que acarretem: (i) indisponibilidade forgada, interrup¢des ou disturbios
aos sistemas de distribuicdo e/ou transmissao; ou (ii) interrupcdes ou disturbios que ndo possam ser
atribuidos a nenhum agente identificado do setor elétrico.

O valor das indenizagdes em caso de interrupgdes ou disturbios que ndo possam ser atribuidos a nenhum
agente identificado do setor elétrico e o critério de identificacdo do agente causador é realizado em
conformidade com o disposto nos procedimentos de rede estabelecidos pelo Operador Nacional do Sistema
Elétrico (“ONS”) e homologados pela ANEEL. No caso da Emissora ser responsabilizada por quaisquer
perdas e danos causados a terceiros em decorréncia de falhas no seu sistema de distribuicdo quando de
interrupgdes ou disturbios que ndo possam ser identificados e atribuidos a um agente especifico do setor
elétrico, os seguros por elas contratados podem ser insuficientes para cobrir as perdas e danos respectivos,
o que pode impactar de forma adversa e relevante os seus negocios, resultados operacionais ou condigdo
financeira e, consequentemente, os resultados operacionais ou a condi¢ao financeira da Emissora.

Ademais, conforme entendimento da ANEEL, perante os consumidores, as atividades de distribuicdo e
transmissdo de energia elétrica ndo sdo segregadas para fins de responsabilizagdo por danos
experimentados pelos consumidores. Nesse sentido, as distribuidoras s&o responsaveis perante seus
consumidores na eventualidade de falhas no sistema de transmissdo que ocasionem a interrup¢do do
fornecimento de energia elétrica, mesmo que n&o tenham dado causa ao evento.

Escala qualitativa de risco: menor
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As apolices de seguro da Emissora poderdo nao ser suficientes para cobrir totalmente as
responsabilidades incorridas no curso ordindrio dos negécios da Emissora e a cobertura de seguros
necessaria podera nao estar disponivel no futuro.

A Emissora esta sujeita ao regime de concessao e possui seguro para todos os ativos que, por razoes de
ordem técnica, sejam essenciais a garantia e confiabilidade dos seus sistemas elétricos, conforme
regulamentacao vigente. Todavia, a Emissora ndo possui cobertura para todos os riscos a que esta exposta
e ndo pode assegurar que a cobertura das apdlices de seguro contratadas sera suficiente para cobrir
totalmente as responsabilidades incorridas no curso ordinario dos negécios da Emissora ou que a cobertura
de seguros necessaria estara disponivel no futuro. Além disso, a Emissora pode nao ser capaz de obter, no
futuro, apodlices de seguro nos mesmos termos que os atuais. Os negoécios e resultados operacionais da
Emissora poderdo ser adversamente afetados caso a Emissora incorra em responsabilidades que nao
estejam totalmente cobertas por suas apdlices de seguro contratadas.

Escala qualitativa de risco: menor

A Emissora pode ser vitima de ataques cibernéticos que causem impacto em suas operagées, bem
como pode ser vitima de vazamento de dados pessoais, sendo que ambas as situagbes podem
causar perdas diretas e indiretas, inclusive multas e indenizagées, que podem impactar sua
capacidade financeira.

Problemas imprevistos com nossos controles, ou em nossas instalagbes, falhas de sistema, falhas de
hardware ou software, virus de computador ou ataques de hackers podem afetar a qualidade de nossos
servigos e causar interrupgdes de servigo.

Quaisquer ataques cibernéticos bem-sucedidos podem resultar em impactos na imagem e reputagédo da
organizagao, na paralizagao de sistemas ou indisponibilidade de servigos, ocasionando perdas de negécios,
contaminagéo, corrupgéo ou perda de dados de clientes e outras informagdes sensiveis armazenadas, na
violagao de seguranca de dados, na divulgagao nao autorizada de informagdes ou, ainda, na perda de niveis
significativos de ativos liquidos (incluindo valores monetarios).

Tentativas de ataques cibernéticos continuam evoluindo em dimenséao e sofisticagdo, e a Emissora pode
incorrer em custos significativos na tentativa de modificar ou melhorar as medidas de protegdo, ou para
investigar ou remediar quaisquer vulnerabilidades ou violagdo, ou, ainda, para comunicar ataques
cibernéticos a seus clientes.

Caso a Emissora nao seja capaz de proteger de maneira eficiente os seus sistemas e plataformas contra
ataques cibernéticos, isso pode ocasionar: violagdbes a privacidade de dados pessoais e
confidencialidade de clientes; prejuizos decorrentes de danos a segurancga de rede e violagao de dados
de clientes; conflitos com clientes; danos de imagem e reputagdo da Emissora; responsabilidade de
midia e custos relacionados; processos judiciais, multas regulatérias, sangdes, intervengao, reembolsos
e outros custos de indenizagao; custos decorrentes de gerenciamento de crises para identificacdo e
preservagdo de dados, consultoria juridica, contratagdo de terceiros, defesas emergenciais e
indenizagdes; custos necessarios a restauracdo de ambientes (custos relativos a utilizagdo da estrutura
de backup da Emissora para restaurar informagdes ou sistemas da Emissora); e custos relacionados a

indenizacdo em ag¢des judiciais.

Todos esses fatores podem ter um efeito material adverso sobre os negécios, a reputagao e os resultados
das operacbes da Emissora. Além disso, a Emissora podera ndo ser capaz de se atualizar na mesma
velocidade, ou, ainda, ter que destinar uma quantidade de recursos financeiros acima do que tinha
originalmente previsto para combater tais ataques.

Além disso, em agosto de 2018, foi sancionada a Lei 13.709/18, que regula o tratamento de dados pessoais,
estabelecendo principios e regras aplicaveis em todos os setores econdmicos e relagdes contratuais (a Lei
Geral de Protegao de Dados Pessoais, ou LGPD). A LGPD estabelece regras detalhadas para a coleta, uso
processamento e armazenamento de dados pessoais aplicaveis a qualquer tipo de relacao, inclusive
relagdes com consumidores e empregados, em ambientes fisicos ou digitais. Como resultado da LGPD e de
outras normas e regulagbes sobre privacidade que venham a ser aplicaveis, as atividades da Emissora
poderdo ser impactadas, requerendo investimentos adicionais e aumento nos recursos de seguranca
técnicos e organizacionais, o que podera causar efeito material adverso em sua condigdo financeira e
resultados operacionais.

Escala qualitativa de risco: menor

Os resultados da Emissora podem ser impactados por alteragdes na legislagao tributaria brasileira.
As autoridades fiscais brasileiras implementam regularmente mudangas no regime tributario que podem

afetar a Emissora. Essas medidas incluem mudangas nas aliquotas vigentes e, ocasionalmente, a criagéo
de impostos temporarios e permanentes. Algumas dessas mudangas podem aumentar, direta ou
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indiretamente, a carga tributaria da Emissora, o que pode aumentar os pre¢os que cobra por seus servigos,
restringir sua capacidade de fazer negdcios e, portanto, impactar de maneira material e adversa seus
negocios e resultados operacionais.

Ademais, certas leis tributarias podem estar sujeitas a interpretagdes controversas pelas autoridades fiscais.
No caso de as autoridades fiscais interpretarem as leis tributarias de maneira inconsistente com as
interpretagcdes da Emissora, esta pode ser adversamente afetada, inclusive pelo pagamento integral dos
tributos devidos, acrescidos de encargos e penalidades.

A titulo exemplificativo, existem discussdes recentes sobre a possivel instituicdo de novos tributos, tais como
0 empréstimo compulsério, o imposto sobre grandes fortunas e uma contribuicdo sobre transacgdes
financeiras, bem como foram retomadas discussdes sobre a revogagédo da isengdo de imposto de renda
sobre a distribuicao de dividendos.

Recentemente foi aprovada e promulgada a Emenda Constitucional n.° 132/23 (“EC 132/23”), responsavel
pela implementacdo de uma reforma tributaria sobre o consumo. A EC 132/23 prevé a extingdo de trés
tributos federais — IPI, PIS e COFINS, que serao substituidos pela Contribuicao Social sobre Operagdes com
Bens e Servicos (CBS), e do ICMS, que é estadual, e do ISS, municipal, para o novo Imposto sobre
Operagdes com Bens e Servigos (IBS). A EC 132/23 prevé um periodo de transi¢do de 10 anos, de modo
que a sua completa implementacéo ira ocorrer em 2033. A reforma tributaria ou quaisquer mudancas futuras
na legislacao e regulamentagao aplicaveis, que alterem os tributos aplicaveis ou regimes especiais durante
ou apos seus prazos de vigéncia, podem afetar diretamente ou indiretamente os negécios e resultados da
Emissora.

Adicionalmente, existe o risco de que os subsidios fiscais concedidos as controladas da Emissora sejam
reduzidos ou eliminados devido a mudangas nas leis tributarias, ao ndo cumprimento de exigéncias
regulatdrias ou a mudancgas nas politicas tributarias internacionais. A perda desses subsidios pode afetar
direta ou indiretamente os negdcios e resultados operacionais da Emissora.

Escala qualitativa de risco: menor

Para mais informagb6es sobre os fatores de risco envolvendo a Emissora, os Investidores
deverao ler a secao “4. Fatores de Risco” do Formulario de Referéncia da Emissora, incorporado
por referéncia a este Prospecto.

4.1.3. Riscos Relacionados a Fatores Macroeconomicos

Situagbes de instabilidade politica, econémica e de outra natureza no Brasil, bem como as
politicas ou medidas do Governo Federal poderdo prejudicar os resultados operacionais
da Emissora

Situagdes de instabilidade politica e/ou econdmica podem afetar adversamente os resultados
operacionais da Emissora. Tais situagbes incluem, sem limitagdo, (i) mudangas significativas no
ambiente legal e/ou regulatério que regula o servigos de geragéo de energia; (ii) turbuléncias politicas
elou sociais e/ou econdmicas que afetem o retorno esperado pelos potenciais Investidores;
(iil) mudangas nas condigbes do mercado financeiro ou de capitais, que afetem a colocacdo das
Debéntures no mercado; (iv) quaisquer eventos de mercado (incluindo altera¢des nas taxas de juros
basicas) que resultem no aumento substancial dos custos, na adequacéao da colocagao das Debéntures
no mercado ou na razoabilidade econémica da emissao. A Emissora nao tem qualquer controle sobre,
nem podem prever quais situacdes poderao ocorrer no futuro ou quais politicas e medidas o Governo
Federal podera adotar em resposta a tais situagdes. Os negdécios, os resultados operacionais e
financeiros e o fluxo de caixa da Emissora pode ser adversamente afetado em razdo de mudangas na
politica publica federal, estadual e/ou municipal, e por fatores como: (i) variagdo nas taxas de cambio;
(i) controle de cambio; (iii) indices de inflagao; (iv) flutuagbes nas taxas de juros; (v) falta de liquidez nos
mercados doméstico, financeiro e de capitais; (vi) racionamento de energia elétrica; (vii) instabilidade
de pregos; e (viii) politica fiscal e regime tributario.

A incerteza quanto a implementacdo de mudangas por parte do Governo Federal nas politicas ou
normas que venham a afetar esses ou outros fatores no futuro pode contribuir para a incerteza
econdmica no Brasil e para aumentar a volatilidade do mercado de valores mobiliarios brasileiro,
sendo assim tais incertezas e outros acontecimentos futuros na economia brasileira poderao prejudicar
as atividades da Emissora e seus resultados operacionais e financeiros, e por consequéncia,
o desempenho financeiro das Debéntures.

Escala Qualitativa de Risco: médio
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Efeitos da retragdo no nivel da atividade econémica

Eventual retragédo no nivel de atividade da economia brasileira, ocasionada por crises internas ou crises
externas, pode acarretar a elevagédo no patamar de inadimplemento de pessoas juridicas, inclusive da
Emissora de seus clientes, conforme aplicavel, prejudicando as atividades da Emissora e seus
resultados operacionais e financeiros, e por consequéncia, o desempenho financeiro das Debéntures.
Aspectos regionais da atividade econdmica podem afetar a Emissora de forma diversa, de modo que a
Emisséo podera ter desempenho econémico afetado.

Escala Qualitativa de Risco: médio

Risco de ocorréncia de casos fortuitos e eventos de for¢ca maior

Os pagamentos das Debéntures, estdo sujeitos ao risco de eventuais prejuizos em virtude de casos
fortuitos e eventos de forga maior, os quais consistem em acontecimentos inevitaveis e involuntarios
que afetam o cumprimento das obrigagées assumidas, exemplificativamente, terremotos, vendavais,
enchentes, deslizamentos de terra, epidemias ou pandemias.

N&o obstante isso, o risco da disseminagao de doengas transmissiveis pelo mundo levar a uma maior
volatilidade no mercado de capitais global e uma pressao recessiva na economia brasileira, por
exemplo, a pandemia causada pelo Novo Coronavirus (Covid-19), declarada pela Organizagdo Mundial
de Saude em 11 de margo de 2020 e reconhecida pela Lei n°® 13.979, de 6 de fevereiro de 2020,
conforme alterada (“Pandemia”), em uma escala internacional, pode afetar a confianga do investidor e
resultar em uma volatidade esporadica no mercado de capitais global, o que pode ter um efeito
recessivo na economia brasileira. Ademais, estes surtos podem resultar em restricdes a viagens,
utilizagédo de transportes publicos e dispensas prolongadas das areas de trabalho, o que pode ter um
efeito adverso na economia global e, mais especificamente, na economia brasileira. Qualquer mudanca
material nos mercados financeiros ou na economia brasileira, resultante desses eventos ou dos seus
desdobramentos, podem afetar adversamente os negoécios, a condigdo financeira e os resultados
operacionais e financeiros da Emissora e por consequéncia, o desempenho financeiro das Debéntures.

Escala Qualitativa de Risco: médio

A volatilidade do mercado de capitais brasileiro e a baixa liquidez do mercado secundario
brasileiro de Debéntures pode dificultar a venda das Debéntures e afetar o valor a ser recebido
por seus titulares

O investimento em valores mobilidrios negociados em paises de economia emergente, tais como o
Brasil, envolve frequentemente um maior grau de risco se comparado a investimentos em valores
mobiliarios de empresas localizadas em mercados desenvolvidos. O mercado de capitais brasileiro é
significativamente menor, menos liquido, mais concentrado e geralmente mais volatil do que alguns
mercados internacionais desenvolvidos, como o dos Estados Unidos.

Adicionalmente, a Pandemia levou autoridades publicas e agentes privados em diversos paises do
mundo a adotar uma série de medidas voltadas a contengao do surto, incluindo, restrigdes a circulagao
de bens e pessoas, quarentena de pessoas que transitaram por areas de maior risco, cancelamento
ou adiamento de eventos publicos, suspensdo de operagbes comerciais, fechamento de
estabelecimentos abertos ao publico, entre outras medidas mais ou menos severas. Tais medidas
podem impactar as operagbes das sociedades empresarias € o consumo das familias e por
consequéncia afetar as decisdes de investimento e poupancga, resultando em maior volatilidade nos
mercados de capitais globais, além da potencial desaceleragédo do crescimento da economia brasileira,
que tinha sido recentemente retomado.

Atualmente, o mercado secundario brasileiro apresenta baixa liquidez para negociagbes de
Debéntures. Os subscritores das Debéntures ndo tém nenhuma garantia de que no futuro terdo um
mercado liquido em que possam negociar a alienagdo desses titulos, caso queiram optar pelo
desinvestimento. Isso pode trazer dificuldades aos titulares de Debéntures que queiram vendé-las no
mercado secundario.

Escala Qualitativa de Risco: médio

Eventual rebaixamento na classificagao de risco (rating) do Brasil podera acarretar a redugao
de liquidez das Debéntures para negociagdo no mercado secundario

Para se realizar uma classificagao de risco (rating), sdo analisadas as condi¢des politicas, financeiras

e econdmicas do pais. Fatores politico-econdmicos, os quais estdo fora do controle da Emissora,
poderdao levar ao rebaixamento da classificacdo de risco do Brasil. Eventual rebaixamento de
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classificagédo, obtido durante a vigéncia das Debéntures, podera obrigar determinados investidores
(tais como entidades de previdéncia complementar) a aliena-las, de forma a afetar negativamente seu
preco e sua negociacdo no mercado secundario, causando prejuizo aos Investidores que desejem
alienar suas Debéntures no mercado secundario.

Escala Qualitativa de Risco: menor

A percepcdo de riscos em outros paises, especialmente em outros paises de economia
emergente, podera afetar o valor de mercado de titulos e de valores mobilidrios brasileiros,
incluindo as Debéntures

O investimento em titulos de mercados emergentes, entre os quais se inclui o Brasil, envolve um risco
maior do que os investimentos em titulos de emissores de paises desenvolvidos, podendo tais
investimentos serem tidos como sendo de natureza especulativa. Os investimentos em valores
mobiliarios brasileiros, tais como as Debéntures, estao sujeitos a riscos econémicos e politicos deste
pais que podem afetar a capacidade da Emissora de cumprir com suas obrigagcbes. Eventos
econdmicos e politicos nestes paises podem, ainda, ter como consequéncia restricdes a investimentos
estrangeiros e/ou a repatriagdo de capital investido. Nao ha certeza de que n&o ocorrerdo no Brasil
eventos politicos ou econdmicos que poderdo interferir nas atividades da Emissora, conforme
descrito acima.

Escala Qualitativa de Risco: menor

Riscos geopoliticos, como guerras, conflitos e invasées, podem resultar em maior volatilidade
e incerteza do cendrio econémico global e impactar os negécios da Emissora

Recentemente, os mercados globais sofreram volatilidade e perturbagdo apds a escalada das tensdes
geopoliticas, o inicio do conflito militar entre a Russia e a Ucrania, o ataque do Hamas a Israel a partir
da Faixa de Gaza e o recente confronto direto entre Israel e Ira.

Em 24 de fevereiro de 2022, as forgas militares russas langaram uma invas&o militar em grande escala
na Ucréania e, desde entao, houve um conflito continuo e perturbagées na regido. Embora a duragéo e
o impacto adicional do conflito militar em andamento sejam altamente imprevisiveis, o conflito na
Ucrania levou e pode continuar a levar a interrupgdes no mercado, incluindo volatilidade significativa
nos pregos das commodities (especialmente petréleo e gas), mercados de crédito e de capital, aumento
nos custos de energia e outros insumos e interrupgdes na cadeia de determinados suprimentos,
inclusive como resultado de incertezas com relagcdo a produgdo e exportacdo de petréleo e gas,
aluminio e outros materiais da Russia. Em resposta a anexagao anterior da Crimeia pela Russia, ao
reconhecimento de duas republicas separatistas nas regides de Donetsk e Luhansk da Ucrania e as
intervencdes militares subsequentes na Ucréania, os Estados Unidos, o Reino Unido, a Unido Europeia
e varios outros paises impuseram ou estao impondo sangdes de longo alcance e restrigbes de controle
de exportacdo a entidades e individuos russos, incluindo um acordo para remover determinadas
instituicbes financeiras russas do sistema de pagamento SWIFT (Society for Worldwide Interbank
Financial Telecommunication). Outras possiveis sanc¢des e penalidades também foram propostas e/ou
ameacgadas. Essas e quaisquer sangdes adicionais, bem como quaisquer contrarrespostas dos
governos da Russia ou de outras jurisdicbes, e disturbios prolongados, atividades militares
intensificadas e/ou a implementagao de sang¢des e embargos mais extensos podem levar a uma maior
instabilidade regional, mudancas geopoliticas e efeitos adversos sobre as condigdes
macroecondmicas, condigdes de segurancga, taxas de cAmbio e mercados financeiros globais em geral,
além de reduzir os niveis de atividade econdmica e aumentar a volatilidade dos mercados financeiros,
o que pode dificultar a obtengao de recursos adicionais.

Em 7 de outubro de 2023, integrantes do Hamas e membros de outras organizagdes terroristas se
infiltraram na fronteira sul de Israel a partir da Faixa de Gaza e realizaram uma série de ataques
terroristas contra alvos civis e militares. Posteriormente, foram langados ataques com foguetes contra
a populagao israelense e centros industriais localizados ao longo da fronteira israelense com a Faixa
de Gaza. Logo apds o ataque, o gabinete de seguranga de Israel declarou guerra contra o Hamas. Em
agosto de 2025, as negociagdes por um cessar-fogo permanecem estagnadas, com milhares de mortes
registradas em Gaza e alertas da ONU sobre risco de fome generalizadas e colapso humanitario.

A intensidade e a duragdo do atual conflito sdo dificeis de prever, assim como as implicagdes
econdmicas dessa guerra nos negocios e operagdes da Emissora e na instabilidade geopolitica global.
Em junho de 2025, Israel e Ird travaram um conflito direto, marcado por agdes mutuas com misseis
balisticos, drones e bombardeios a instalagdes nucleares e militares. O confronto elevou o risco de
instabilidade no Oriente Médio e provocou preocupagdes sobre segurangca energética global,
especialmente diante da ameacga iraniana de bloquear o estreito de Ormuz - rota estratégica para
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transito de parcela significativa do petréleo mundial. Um cessar-fogo tenha sido anunciado em 24 de
junho, mas as hostilidades persistiram e as tensdes diplomaticas continuam elevadas. O presidente do
Ird acusou lIsrael de tentativa de assassinato, e os Estados Unidos conduziram operagcbes contra
instalagdes nucleares iranianas. A escalada do conflito pode gerar impactos significativos nos
mercados internacionais, nas cadeias logisticas e nas relagbes comerciais, além de aumentar a
volatilidade nos pregcos de commodities e nos mercados financeiros, o que pode afetar os negdécios e
operagdes da Emissora. Organizagcdes de seguranga cibernética de muitos paises publicaram alertas
sobre 0 aumento das ameacgas a seguranga cibernética das empresas, e eventos externos, como o
conflito entre a Russia e a Ucrania, as tensdes politicas entre a China e Taiwan e os confrontos entre
Israel e Ira, podem aumentar a probabilidade de ataques a seguranga cibernética. Qualquer falha ou
violagéo de segurancga dos sistemas de informagao ou dados pode resultar em violagéo da privacidade
aplicavel e de outras leis, exposi¢céo legal e financeira significativa, danos a reputagao da Emissora ou
perda de confianga em nossas medidas de seguranga. Qualquer um dos fatores mencionados acima
pode afetar os negdcios, perspectivas, condicdo financeira e resultados operacionais da Emissora.
A extensao e a duragao da acao militar, das sangdes e das interrupgdes de mercado resultantes séo
impossiveis de prever, mas podem ser substanciais.

Escala Qualitativa de Risco: menor
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5. CRONOGRAMA DE ETAPAS DA OFERTA

5.1. Cronograma tentativo

(a) as datas previstas para o inicio e o término da oferta, a possibilidade de sua suspensio ou a
sua prorrogag¢ao, conforme o caso, ou, ainda, na hipétese de ndo serem conhecidas, a forma
como serao anunciadas tais datas, bem como a forma como sera dada divulgag¢ao a quaisquer
anuncios relacionados a oferta:

Abaixo segue o cronograma tentativo das principais etapas da Oferta:

QM ELED Eventos Data Prevista (")
Eventos
1. Qstnge;z?it:gic; gfz rtf;)gwg{%ilos eletrénicos de requerimento de registro 20/10/2025
2. Disponibilizagao do Aviso ao Mercado 20/10/2025
3. Disponibilizagao do Prospecto Preliminar e da Lamina 20/10/2025
4. Inicio da Apresentacgéao a Potenciais Investidores (Roadshow) 21/10/2025
5. Inicio do Periodo de Reserva 27/10/2025
6. Disponibilizagao do Comunicado ao Mercado de Modificagéo da Oferta 28/10/2025
7. Disponibilizagao desta nova versdo do Prospecto Preliminar 28/10/2025
8. Inicio do Periodo de Desisténcia em decorréncia de Modificagdo da Oferta 28/10/2025
9. Encerramento do Periodo de Reserva 04/11/2025
10. (IjE;uz)efr::tr:ento do Periodo de Desisténcia em decorréncia de Modificagéo 04/11/2025
1. Procedimento de Bookbuilding 04/11/2025
12. Concessao do registro automatico da Oferta pela CVM 05/11/2025
13. Ilgli’(s);éc;gii?rillézna;géé)e Bci:()k:;il(:;’%o de Inicio, incluindo o resultado do 05/11/2025
14. Disponibilizagao do Prospecto Definitivo 05/11/2025
15. Data de Liquidagéo das Debéntures 06/11/2025
16. Data Maxima para Divulgagéo do Anuncio de Encerramento At 122 (,i\iﬁznacﬁgsdg Idr:\i/glgagéo

™ As datas acima indicadas sdo meramente estimativas, estando sujeitas a alteragdes, suspensdes, antecipagdes ou prorrogagdes e a
critério da Emissora e dos Coordenadores. Nos termos do artigo 67, §1°, da Resolugdo CVM 160, a modificagdo do cronograma de
distribuicdo ndo depende de prévia aprovagédo da CVM.

Para mais informagdes sobre a forma e condi¢gdes para manifestagao dos Investidores interessados, a
distribuicdo junto aos Investidores e subscricdo e integralizagdo das Debéntures, leia a segéo “7.6.
Dinadmica de coleta de intengées de investimento e determinagédo do prego ou taxa” deste Prospecto.

(b) os prazos, condigoes e forma para: (i) manifestagcbes de aceitagdo dos investidores
interessados e de revogacao da aceitagido; (ii) subscrigdo, integralizagdo e entrega de
respectivos certificados, conforme o caso; (iii) distribuicdo junto ao publico investidor em geral;
(iv) posterior alienagao dos valores mobiliarios adquiridos pelos coordenadores em decorréncia
da prestacdo de garantia; (v) devolucdo e reembolso aos investidores, se for o caso; e
(vi) quaisquer outras datas relativas a oferta publica de interesse para os investidores ou ao
mercado em geral:
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O plano de distribuicdo das Debéntures consta da Clausula VI do Contrato de Distribuicdo e na Secao
7.5 deste Prospecto, onde os Investidores poderao verificar a forma de manifestacdo de aceitacao e
demais informacgdes sobre a subscri¢ao, integralizagédo e entrega das Debéntures.

Nos termos do artigo 22 da Resolugdo CVM 160, na hipétese em que se verifique, enquanto a Oferta
estiver em distribuicdo, qualquer imprecisdo ou mudanca relevante nas informagdes contidas no
Prospecto Definitivo, notadamente decorrentes de deficiéncia informacional ou de qualquer fato novo
ou anterior ndo considerado no Prospecto, de que se tome conhecimento e que seja relevante para a
decisao de investimento, a Emissora e os Coordenadores suspenderao a Oferta imediatamente até que
se proceda: (i) a devida divulgagdo ao publico da modificagdo da Oferta; (ii) a complementagédo do
Prospecto; (iii) a atualizagao da lamina da Oferta; e (iv) a atualizagdo dos demais documentos da Oferta
conforme aplicavel. Para mais informacdes sobre a forma como sera dada divulgagdo a quaisquer
anuncios relacionados a Oferta, inclusive procedimentos relacionados a uma eventual revogagao da
aceitagdo da Oferta e devolugdo e reembolso aos investidores, se for o caso, leia a segédo “6.3.
Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos arts. 70 e 71 da resolugéo a respeito da eventual
modificagcdo, suspenséo e cancelamento da Oferta” deste Prospecto.

Na hipétese de suspensio, cancelamento, modificagdo ou revogagéo da Oferta, o cronograma podera
ser alterado. Para mais informagdes sobre modificagcdo da Oferta, suspensao da Oferta e cancelamento
ou revogacao da Oferta, leia a se¢ado “6.3. Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos arts.
70 e 71 da resolugédo a respeito da eventual modificagdo, suspensdo e cancelamento da Oferta”
deste Prospecto.
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6. RESTRIGOES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA

6.1. Descricao de eventuais restricoes a transferéncia dos titulos

Considerando que a Oferta seguira o Rito Automatico previsto na Resolugdo CVM 160, destinada
apenas a Investidores Qualificados, as Debéntures somente poderéo ser negociadas nos mercados
regulamentados de valores mobiliarios (a) entre Investidores Qualificados, no Dia Util imediatamente
subsequente a data de divulgacdo do Anuncio de Encerramento da Oferta; e (b) entre publico investidor
em geral ap6s decorridos 6 (seis) meses da data de encerramento da Oferta, nos termos do artigo 86,
inciso lll, da Resolugdo CVM 160, observadas as obrigagdes previstas na Resolu¢ao CVM 160 e as
demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis.

6.2. Declaragao em destaque da inadequagao do investimento, caso aplicavel, especificando os
tipos de investidores para os quais o investimento é considerado inadequado

O INVESTIMENTO NAS DEBENTURES NAO E ADEQUADO A INVESTIDORES QUE: (I) NAO
TENHAM PROFUNDO CONHECIMENTO DOS RISCOS ENVOLVIDOS NA OFERTA OU QUE NAO
TENHAM ACESSO A CONSULTORIA ESPECIALIZADA; (lI) NECESSITEM DE LIQUIDEZ COM
RELAGAO AS DEBENTURES A SEREM SUBSCRITAS, TENDO EM VISTA A POSSIBILIDADE DE
SEREM PEQUENAS OU INEXISTENTES AS NEGOCIAGOES DAS DEBENTURES NO MERCADO
SECUNDARIO; E/OU (lll) NAO ESTEJAM DISPOSTOS A CORRER O RISCO DE CREDITO DE
EMPRESA DO SETOR PRIVADO E/OU DOS SETORES EM QUE A EMISSORA ATUA.

Para uma avaliagdo adequada dos riscos associados ao investimento nas Debéntures, os investidores
deverao ler a segao “Fatores de Risco”, na pagina 19 deste Prospecto, bem como a sec¢ao “4. Fatores
de Risco” do Formulario de Referéncia da Emissora, incorporado por referéncia a este Prospecto
Preliminar, antes de aceitar a Oferta.

6.3. Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos arts. 70 e 71 da resolugao a respeito
da eventual modificagdo da Oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor

Nos termos do artigo 67 e seguintes da Resolugdo CVM 160, havendo, a juizo da CVM, alteragéo
substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando do protocolo do
requerimento de registro da Oferta, ou que o fundamentem, a CVM podera: (i) deferir requerimento de
modificacao da Oferta; (ii) reconhecer a ocorréncia de modificagdo da Oferta e tomar as providéncias
cabiveis; ou (iii) caso a situagdo acarrete aumento relevante dos riscos inerentes a Oferta, deferir
requerimento de revogagao da Oferta.

No caso da Oferta, por estar submetida ao rito automatico de distribuigcdo, a modificagao da Oferta nao
depende de aprovacgao prévia da CVM, nos termos do §2° do art. 67 da Resolugdo CVM 160.

Adicionalmente, é sempre permitida a modificagdo da Oferta para melhora-la em favor dos Investidores,
juizo que devera ser realizado pelos Coordenadores em conjunto com a Emissora, ou para renuncia a
condicao da Oferta estabelecida pela Emissora. Nestas hipéteses, é obrigatéria a comunicagéo da
modificagdo a CVM.

O pleito de modificagdo da Oferta presumir-se-a deferido caso ndo haja manifestagdo da CVM em
sentido contrario no prazo de 10 (dez) dias uteis, contado do seu protocolo na CVM, nos termos do
paragrafo 4° do artigo 67 da Resolugao CVM 160. Sendo deferida a modificagdao, a CVM pode, uma
Unica vez, por sua propria iniciativa ou a requerimento do Coordenador Lider, prorrogar o prazo de
distribuicdo da oferta por até 90 (noventa) dias, nos termos do paragrafo 7° do artigo 67 da Resolugao
CVM 160.

A modificagdo da Oferta deve ser divulgada imediatamente por meios ao menos iguais aos utilizados
para a divulgacdo da Oferta e os Coordenadores e os Participantes Especiais devem se certificar de
que os potenciais Investidores estejam cientes, no momento do recebimento do documento de
aceitagdo da Oferta, de que a oferta original foi alterada e das suas novas condigdes, nos termos do
artigo 69 da Resolugdo CVM 160. Nessa hipétese, os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta
deverao ser imediatamente comunicados a respeito da modificagao efetuada diretamente por correio
eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicagao passivel de comprovagao,
para que informem, até as 16:00 horas do 5° (quinto) dia util subsequente a data de recebimento da
comunicagao, eventual decisado de desistir de sua adesao a Oferta, presumida a manutencao da adesao
em caso de siléncio, nos termos do paragrafo 1° do artigo 69 da Resolugdo CVM 160.
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Quaisquer comunicados ao mercado relativos a alteragao das circunstancias, modificagdo, suspensao
ou revogacao da Oferta serdo publicados e divulgados nos termos do artigo 13 da Resolu¢gdo CVM 160,
nas paginas da rede mundial de computadores da Emissora, conforme o caso, dos Coordenadores,
dos Participantes Especiais (sendo aceita a remissédo a pagina dos Coordenadores que contenham as
divulgacges), da CVM e da B3, nos enderecos abaixo indicados:

Emissora: http://ri.energisa.com.br/ (neste website, clicar em “Governanca Corporativa”, depois
“Prospectos, Escrituras e Relatérios de Agentes Fiduciarios”, selecionar a empresa “Energisa Mato
Grosso”, o0 ano de referéncia e, entéo, localizar o documento desejado);

Coordenador Lider: https://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas/ (neste website,
clicar em “Energisa Mato Grosso”, e entdo, na segdo “2025” e “Debéntures — Energisa Mato Grosso”, e
entdo, localizar o documento desejado);

Bradesco BBI: https://www.bradescobbi.com.br/public-offers (neste website, no campo “Tipo de Oferta”,
selecionar “Debéntures”, localizar “26® Emissao de Debéntures da Energisa Mato Grosso — Distribuidora de
Energia S.A.” e depois selecionar o documento desejado);

CVM: www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, acessar no menu “Centrais de Conteudo”, clicar em
“Central de Sistemas CVM”, clicar em “Companhias”, clicar em “Consulta de Documentos de
Companhias”. No campo “1 - Consulta por parte de nome ou CNPJ de companhias registradas
(companhias abertas, estrangeiras e incentivadas)’, nesta ordem, (a) digitar o nome ou CNPJ da
Emissora, (b) clicar no nome da Emissora, (c) selecionar o item “Periodo” e, no campo “Categoria”,
selecionar “Documentos de Oferta de Distribuigdo Publica” e localizar o documento desejado);

B3: www.b3.com.br (neste website acessar o menu “Produtos e Servi¢cos”, no menu, acessar na coluna
“Negociacao” o item “Renda Fixa”, em seguida, no menu “Titulos Privados” clicar em “Saiba Mais”, e na
proxima pagina, na parte superior, selecionar “Debéntures” e, na sequéncia, a direita da pagina, no menu
“Sobre Debéntures”, clicar em “Informagdes, caracteristicas, precos e mais” e selecionar “Prospectos”
(em “Debéntures Balcao: Caracteristicas e informagdes”) e localizar o documento desejado).

Modificacdo da Oferta

Em 28 de outubro de 2025 foi divulgado comunicado ao mercado da Oferta sobre a disponibilizagdo de
nova versao do Prospecto Preliminar e consequente modificagcdo da Oferta (“Modificacdo da Oferta” e
“Comunicado ao Mercado”, respectivamente).

Diante da Modificagdo da Oferta, nos termos do artigo 69, paragrafo 1°, da Resolugdo CVM 160, os
Investidores, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas, que ja haviam aderido a Oferta,
mediante o envio e/ou celebragéo de intengdes de investimento, serdo comunicados diretamente pelos
Coordenadores, por correio eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicagao
passivel de comprovagao, a respeito da modificacao efetuada, nos termos do Comunicado ao Mercado,
para que confirmem, até as 16:00 horas do dia 4 de novembro de 2025, ao Coordenador com o qual
tenham efetuado sua intengéo de investimento, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas
Vinculadas, o interesse em revogar sua aceitagao a Oferta, presumindo-se, na falta da manifestagao,
o interesse do Investidor, inclusive aquele que seja considerado Pessoa Vinculada, em ndo revogar
sua aceitagao.

Qualquer comunicagcédo recebida pelas Instituicbes Participantes da Oferta apés o prazo de
manifestacdo mencionado acima sera desconsiderada, sendo mantida a aceitacdo do Investidor
a Oferta.
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7. OUTRAS CARACTERISTICAS DA OFERTA

7.1. Caso os titulos sejam conversiveis ou permutaveis em agoées, incluir as informagdes dos
itens 6 e 9 do Anexo A, quando aplicaveis

Iltem n&o aplicavel a Oferta.
7.2. Eventuais condigdes a que a Oferta esteja submetida

O periodo de distribuicdo somente tera inicio ap6s observar cumulativamente as seguintes condigdes:
(i) obtencdo do registro da Oferta pela CVM; e (ii) divulgagdo do Anuncio de Inicio e do Prospecto
Definitivo nos Meios de Divulgacao. A Oferta a mercado é irrevogavel, exceto nos casos de ocorréncia
de qualquer das hipoéteses de resiligdo do Contrato de Distribuicdo, nos termos la previstos.

O cumprimento, por parte dos Coordenadores, de todos os deveres e obrigacbes assumidos no
Contrato de Distribuicdo estd condicionado ao atendimento cumulativo das Condi¢des Precedentes,
previstas na secdo Secao 9.1.2 deste Prospecto.

7.3. Eventual destinacdo da Oferta ou parte da Oferta a investidores especificos e a descrigao
destes investidores

A Oferta é destinada, exclusivamente, a Investidores Qualificados, conforme descrigao constante da
Secao 2.3 deste Prospecto.

7.4. AutorizagGes societarias necessarias a Emissao ou distribuicdo das Debéntures,
identificando os 6rgaos deliberativos responsaveis e a reuniao em que foi aprovada a Oferta

A Emisséo e a Oferta serdo realizadas com base (i) nas deliberagbes da Reunido do Conselho de
Administracado da Emissora realizada em 20 de outubro de 2025,e (ii) nas deliberagdes da Reunido do
Conselho de Administragdo da Emissora realizada em 28 de outubro de 2025 (“Aprovacdo da
Emiss&o”), na qual foram deliberadas, dentre outras matérias: (a) a realizagcdo da Emissao e da Oferta,
bem como seus respectivos termos e condig¢des; (b) a autorizagdo a Diretoria da Emissora para adotar
todas e quaisquer medidas e celebrar todos os documentos necessarios a Emissao, podendo, inclusive,
celebrar o Contrato de Distribuicdo (inclusive eventuais aditamentos), a Escritura de Emissado e
aditamentos a Escritura de Emisséo, incluindo o aditamento que ratificara o resultado do Procedimento
de Bookbuilding (conforme definido abaixo), e (c) a ratificagdo de todos os demais atos ja praticados
pela Diretoria da Emissora com relagdo aos itens acima, tudo em conformidade com o disposto no
artigo 59, paragrafo 1°, da Lei das Sociedades por A¢des.

7.5. Regime de distribuigcao

Os Coordenadores realizarao a distribuicao das Debéntures nos termos do “Contrato de Coordenacgéo,
Colocagéao e Distribuicdo Publica, sob o Regime de Garantia Firme de Colocagéo, de Debéntures
Simples, Néo Conversiveis em Ag¢bes, da Espécie Quirografaria, com Garantia Fidejussoria Adicional,
em Até Duas Séries, da 26 Emissdo da Energisa Mato Grosso - Distribuidora de Energia S.A.”,
celebrado em 20 de outubro de 2025 entre a Emissora e os Coordenadores (“Contrato de Distribuicdo”).

Observados os termos e condigdes do Contrato de Distribuicdo, os Coordenadores realizarao a
distribuicdo publica da totalidade das Debéntures sob o regime de garantia firme de colocagéo, sob o
montante correspondente ao Valor Total da Emissao (“Garantia Firme”), apés o cumprimento de todas
as Condicoes Precedentes elencadas neste Contrato, de forma individual e ndo solidaria, na proporgéo
indicada na tabela abaixo (“Compromisso de Garantia Firme Individual”):

Montante de Proporgao da Garantia Firme
Coordenador — A
Garantia Firme das Debéntures
Itau BBA R$ 198.000.000,00 60,00%
Bradesco BBI R$ 132.000.000,00 40,00%
Valor Total* R$ 330.000.000,00 100,00%

A distribuicdo das Debéntures podera contar com a participagdo de determinadas instituigdes
financeiras integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios convidadas pelos
Coordenadores para participar da Oferta, exclusivamente para o recebimento de intengdes de
investimento, por meio da celebragao de termo de adeséo ao Contrato de Distribuicdo da Oferta entre
os Coordenadores e as respectivas instituicdes financeiras contratadas (“Participantes Especiais” e,
em conjunto com os Coordenadores, “Instituicdes Participantes”), conforme procedimentos previstos
na Resolugdo CVM 160.
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7.6. Dinamica de coleta de intengdes de investimento e determinagao do prego ou taxa

Os Coordenadores, observadas as disposi¢gdes da regulamentagao aplicavel, realizardo a distribuigdo
das Debéntures sob o regime de garantia firme de colocagao, de acordo com a Resolugdo CVM 160 e
demais normas pertinentes, conforme o plano da distribuicdo adotado em cumprimento ao disposto nos
artigos 49 e 82 da Resolugdo CVM 160, devendo assegurar: (i) que as informagdes divulgadas e a
alocagdo da Oferta ndo privilegiem Pessoas Vinculadas, em detrimento de partes que n&do sejam
Pessoas Vinculadas, (ii) a suficiéncia, veracidade, precisao, consisténcia e atualidade das informagdes
constantes dos Prospectos, (iii) que o tratamento conferido aos Investidores Qualificados seja justo e
equitativo, e (iv) a adequacéao do investimento ao perfil de risco de seus respectivos clientes, nos termos
da regulamentacdo da CVM que dispde sobre o dever de verificacdo da adequagéo dos produtos,
servigcos e operagdes ao perfil do cliente, e, adicionalmente, deverdo diligenciar para verificar se os
Investidores Qualificados por eles acessados podem adquirir as Debéntures ou se ha restricbes que
impecam tais Investidores Qualificados de participar da Oferta.

Periodo de Reserva. Durante o periodo que se inicia em 27 de outubro de 2025 (inclusive) e se encerra
em 30 de outubro de 2025 (inclusive) (“Periodo de Reserva”): (i) os Investidores Qualificados
interessados na subscricao das Debéntures deverado formalizar suas intengdes de investimento as
Instituicdes Participantes da Oferta por meio do preenchimento e assinatura de pedidos de reserva, os
quais deverdo ser assinados durante o durante o Periodo de Reserva, que serdo irrevogaveis e
irretrataveis, observados os termos e condi¢des estabelecidos nos pedidos de reserva (“Pedido de
Reserva”); e (ii) na data de realizagédo do Procedimento de Bookbuilding, os Investidores Profissionais
interessados na subscricdo das Debéntures também poderdo formalizar suas intencbes de
investimento por meio do envio de ordens de investimento, na forma de carta proposta (a ser
disponibilizada pela respectiva Instituicbes Participantes da Oferta), junto a respectiva Instituigcdo
Participante da Oferta (“Ordem de Investimento” e, em conjunto com Pedido de Reserva, “Intencéo de
Investimento”), devendo, em ambos os casos, (i) conter as condi¢des de integralizagcdo e subscricdo
das Debéntures; (ii) possibilitar a identificagdo da condicdo de Investidor Qualificado como Pessoa
Vinculada; (iii) incluir declaragdo de que o Investidor obteve exemplar do Prospecto Preliminar e da
Lamina; e (iv) nos casos em que haja modificagdo de Oferta, cientificar, com destaque, que a Oferta
original foi alterada, observado que, no caso de Investidores Profissionais, a utilizagdo de um
documento de aceitagdo da Oferta podera ser dispensada, nos termos do §3°, do art. 9°, da Resolugao
CVM 160.

A Intengéo de Investimento enviada/formalizada pelo Investidor Qualificado constitui ato de aceitagao
dos termos e condigbes da Oferta e tem carater irrevogavel, exceto (i) em caso de divergéncia relevante
entre as informagdes constantes do Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo que altere
substancialmente o risco assumido pelo Investidor Qualificado ou a sua decisdo de investimento, ou
(ii) nas hipéteses de suspensao, modificacdo e cancelamento da Oferta previstas na pagina 43 deste
Prospecto Preliminar, nos termos da Resolugao CVM 160.

Durante o Periodo de Reserva, os Investidores Qualificados indicardo na Intengao de Investimento,
entre outras informagdes: (i) uma taxa minima para a Remuneragdo das Debéntures de determinada
Série, desde que nao seja superior a taxa teto da referida Série em questdo, como condi¢cao para sua
aceitagdo a Oferta, (ii) a quantidade de Debéntures que pretende subscrever, bem como (iii) a sua
qualidade ou nao de Pessoa Vinculada, sob pena de sua Intencao de Investimento ser cancelada pela
Instituicdo Participante da Oferta.

Nos termos da regulamentagdo em vigor, podera ser aceita a participagao de Pessoas Vinculadas na
Oferta. Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um ter¢o) a quantidade de Debéntures
inicialmente ofertada, a ser observada na taxa de corte da Remuneragéo, nao sera permitida a colocagao
de Debéntures perante Pessoas Vinculadas, devendo as Intengcdes de Investimento realizadas por tais
Investidores que sejam Pessoas Vinculadas serem automaticamente canceladas, nos termos do artigo
56 da Resolugdo CVM 160, observadas as excec¢des do paragrafo 1° do mesmo dispositivo.

Caso nao seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um tergo) das Debéntures inicialmente
ofertadas em cada Emisséo, ndo havera limitagdo para participagdo de Pessoas Vinculadas na Oferta,
podendo as Pessoas Vinculadas representarem até 100% (cem por cento) dos Investidores Qualificados.

As vedagbes acima ndo se aplicam (i) as instituigbes financeiras contratadas como formadores de
mercado; (ii) aos gestores de recursos e demais entidades ou individuos sujeitos a regulamentagao
que exija a aplicagdo minima de recursos em fundos de investimento para fins da realizagdo de
investimentos por determinado tipo de investidor, exclusivamente até o montante necessario para que
a respectiva regra de aplicagdo minima de recursos seja observada; e (iii) caso, na auséncia de
colocacédo para as Pessoas Vinculadas, a demanda remanescente seja inferior a quantidade de
Debéntures ofertada.
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Na hipotese do item (iii) acima, a colocacdo de Debéntures para Pessoas Vinculadas que tiverem
realizado sua Intengdo de Investimento fica limitada ao necessario para perfazer a quantidade de
Debéntures ofertada, desde que preservada a colocagéao integral junto a pessoas ndo vinculadas das
Debéntures por elas demandadas.

Nos termos da Resolugdo CVM n° 27, de 08 de abril de 2021, conforme alterada (“Resolucdo CVM 277),
a Oferta ndo contara com a assinatura de boletins de subscricdo para a integralizacdo pelos
Investidores Qualificados das Debéntures subscritas. Os Investidores Qualificados considerados
institucionais, nos termos da Resolu¢do CVM 27, ndo precisardo assinar nenhum documento de
aceitacdo da Oferta. Para os Investidores Qualificados que nao forem considerados investidores
institucionais, a Intencbes de Investimento a ser assinada é completa e suficiente para validar o
compromisso de integralizacdo firmado pelos Investidores Qualificados, e contém as informacdes
previstas no artigo 2° da Resolugdo CVM 27.

Os Coordenadores serao responsaveis pela transmissdo a B3 das ordens acolhidas no ambito das
Intengbes de Investimento, sendo certo que somente atenderdo as Intengdes de Investimento feitas por
Investidores Qualificados titulares de conta abertas ou mantidas pelo respectivo Investidor Qualificado.

OS COORDENADORES RECOMENDAM AOS INVESTIDORES QUALIFICADOS QUE (I) LEIAM
CUIDADOSAMENTE OS TERMOS E CONDIGOES ESTIPULADOS NA ESCRITURA DE EMISSAO
E NO PRIMEIRO ADITAMENTO A ESCRITURA DE EMISSAO E AS INFORMAGOES CONSTANTES
DO PROSPECTO PRELIMINAR E DA LAMINA, ESPECIALMENTE NA SEGAO “FATORES DE
RISCO”; E (Il) ENTREM EM CONTATO COM A INSTITUIGAO PARTICIPANTE DA OFERTA DE SUA
PREFERENCIA, ANTES DE FORMALIZAR SUA INTENGAO DE INVESTIMENTO, PARA
VERIFICAR OS PROCEDIMENTOS ADOTADOS PELA RESPECTIVA INSTITUICAO
PARTICIPANTE DA OFERTA PARA CADASTRO DO INVESTIDOR QUALIFICADO E EFETIVAGAO
DA INTENGAO DE INVESTIMENTO, INCLUINDO, SEM LIMITAGCAO, O RESPECTIVOS PRAZOS E
A EVENTUAL NECESSIDADE DE DEPOSITO PREVIO DO INVESTIMENTO PRETENDIDO.

Plano de Distribuicdo. Observadas as demais disposi¢oes do Contrato de Distribui¢cao e as disposigdes
da regulamentacgao aplicavel, os Coordenadores deverao realizar a distribuigdo publica das Debéntures
conforme plano de distribuigéo fixado nos seguintes termos (“Plano de Distribuicéo”):

0] a Oferta tera como publico-alvo os Investidores Qualificados;
(i)  nao sera admitida a distribuicdo parcial das Debéntures.

(i) apods a disponibilizacdo do Prospecto Preliminar e a divulgagédo do Aviso ao Mercado, a Oferta
estara a mercado e poderdo ser realizadas apresentagdes para potenciais Investidores
Qualificados, conforme determinado pelos Coordenadores;

(iv) os materiais publicitarios ou documentos de suporte as apresentacées para potenciais
Investidores Qualificados eventualmente utilizados deverao ser apresentados a CVM, em até
1 (um) dia util apés a sua utilizagéo, nos termos do artigo 12, § 6°, da Resolugdo CVM 160;

(v) os Investidores Qualificados, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas, deverdo
apresentar suas Intencdes de Investimento na data de realizagdo do Procedimento de
Bookbuilding, indicando a quantidade de Debéntures a ser adquirida em diferentes niveis de
taxas de juros, observados os procedimentos previstos no Contrato de Distribuicdo e nos
Prospectos, ndo sendo estipulados valores maximos de investimento, observadas as restricbes
previstas na Clausula 6 do Contrato de Distribuigao;

(vi) as Intengdes de Investimento serdo automaticamente canceladas caso: (a) a taxa da
Remuneragéo das Debéntures, fixada apos o Procedimento de Bookbuilding, seja inferior a taxa
estabelecida pelo Investidor Qualificado; (b) o Investidor Qualificado tenha estipulado como taxa
minima para a Remuneragéo das Debéntures uma taxa superior a taxa maxima estipulada no
Contrato de Distribuicdo; e/ou (c) na auséncia de especificagdo de uma taxa minima para a
Remuneragao das Debéntures;

(vii) apods o encerramento do Periodo de Reserva, os Coordenadores realizardo o Procedimento
de Bookbuilding;

(viii) apos a obtencio do registro da Oferta na CVM, a divulgagdo do anuncio de inicio da Oferta
(“Anuncio de Inicio”) e a disponibilizagdo do Prospecto Definitivo, tera inicio o periodo de
distribuicdo da Oferta (“Periodo de Distribuicao”);
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(ix) iniciado o Periodo de Distribuigdo, os Coordenadores realizarédo a alocacado das Debéntures
entre os Investidores Qualificados. Caso as Intengbes de Investimento apresentadas pelos
Investidores Qualificados excedam o total de Debéntures ofertada, deverao ser observados os
Critérios de Rateio;

(x) acolocagao das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos da B3;

(xi) aEmissao e a Oferta nao poderdo ter seu valor e quantidade iniciais de Debéntures aumentados,
nao existindo, portanto, lote adicional ou suplementar de Debéntures, nos termos do paragrafo
unico do artigo 50 da Resolugdo CVM 160;

(xii) até o final do Dia Util imediatamente anterior & Data de Liquidac&o, os Coordenadores informarao
aos Investidores Qualificados, por meio de mensagem enviada ao seu endereco eletrénico, ou,
na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia, sobre a quantidade de Debéntures que cada
um devera subscrever e o prego total a ser pago, conforme o pre¢co de subscrigdo previsto no
Contrato de Distribuicdo. Os Investidores Qualificados integralizardo as Debéntures a vista, em
moeda corrente nacional, em recursos imediatamente disponiveis, até as 16:00 horas da Data
de Liquidagao, de acordo com as normas de liquidagao e procedimentos aplicaveis da B3;

(xiii) a liquidagdo financeira das Debéntures se dara na Data de Liquidagado, utilizando-se os
procedimentos do MDA, sendo certo que a B3 informara aos Coordenadores o volume financeiro
recebido em seu ambiente de liquidacdo e que os Coordenadores liquidardo as Debéntures de
acordo com os procedimentos operacionais da B3; e

(xiv) uma vez encerrada a Oferta, os Coordenadores divulgarao o resultado da Oferta mediante
divulgacdo do anuncio de encerramento da Oferta (“Anuncio de Encerramento”), nos termos dos
artigos 13 e 76 da Resolugdo CVM 160.

O prazo maximo para colocagdo das Debéntures é de até 180 (cento e oitenta) dias, contados da data
de divulgacéo do Anuncio de Inicio, nos termos da regulamentagao aplicavel.

Procedimento de Bookbuilding. Os Coordenadores organizaréo o procedimento de coleta de Intengdes
de Investimento dos potenciais Investidores Qualificados nas Debéntures, sem lotes minimos ou
maximos, para definigdo, em comum acordo com a Emissora (i) da emissdo ou ndo da Primeira Série;
(ii) da quantidade total de Debéntures a ser alocada em cada uma das Séries, observado o Montante
Minimo das Debéntures da Segunda Série; e (iii) da Remuneragdo das Debéntures (“Procedimento
de Bookbuilding”). A alocagdo das Debéntures entre as Séries ocorrera no Sistema de Vasos
Comunicantes, observado que as Debéntures da Primeira Série poderao nao ser emitidas, a depender
do resultado do Procedimento de Bookbuilding.

Os Investidores Qualificados, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas,
participardo do Procedimento de Bookbuilding, por meio da apresentacao de Inteng¢des de Investimento
a uma unica Instituicdo Participante.

Até a data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, os Participantes Especiais realizarao
procedimento de consolidagao de todos os Pedidos de Reserva recebidos até tal data e os enviarao de
maneira ja consolidada aos Coordenadores.

Nos termos do § 2° do artigo 61 da Resolugdo CVM 160, os critérios objetivos que presidirdo a fixagdo
da taxa final da Remuneragdo das Debéntures no Procedimento de Bookbuilding serao os seguintes:

(i) a Remuneragéo das Debéntures da Primeira Série é limitada a Taxa Teto das Debéntures da
Primeira Série e a Remuneragéo das Debéntures da Segunda Série é limitada a Taxa Teto das
Debéntures da Segunda Série;

(i)  no ambito da Oferta, os Investidores Qualificados poder&o indicar, nas respectivas Intengdes de
Investimento, um percentual minimo para a Remuneragado das Debéntures da respectiva Série,
observada a taxa maxima estabelecida para a Remuneragdo das Debéntures da respectiva
Série, para o qual teriam interesse em investir nas Debéntures;

(i)  serado consideradas as Intengdes de Investimento realizadas por Investidores Qualificados que
indicarem as menores taxas para a Remuneragao das Debéntures, sendo que serao adicionadas
as Intengdes de Investimento realizadas por Investidores Qualificados que indicarem taxas
superiores até que seja atingida a taxa final da Remuneragéo das Debéntures (escala crescente),
observado o Plano de Distribuigao; e
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(iv) caso, na data do Procedimento de Bookbuilding, seja verificado que o total de Debéntures objeto
das Intengdes de Investimento recebidos pelas Instituicbes Participantes excedeu a quantidade
de Debéntures ofertada, observado o Sistema de Vasos Comunicantes, havera rateio a ser
operacionalizado pelos Coordenadores, sendo atendidas as Intengdes de Investimento que
indicaram as menores taxas de Remuneracao das Debéntures, adicionando-se as Intencbes de
Investimento que indicaram taxas de Remuneragéo das Debéntures superiores até atingir a taxa
de Remuneragéo das Debéntures definida no Procedimento de Bookbuilding (escala crescente),
sendo que todas as Intengdes de Investimento admitidas que indicaram as taxas de
Remuneragéo das Debéntures definida no Procedimento de Bookbuilding serdo rateadas entre
os Investidores Qualificados de forma discricionaria que, no entender dos Coordenadores e
respeitada a regulamentagéo aplicavel, melhor atendam aos objetivos da Oferta, quais sejam,
constituir uma base diversificada de investidores, integrada por investidores com diferentes
critérios de avaliagdo das perspectivas dos Coordenadores e a conjuntura macroecondmica
brasileira e internacional, bem como criem condi¢gbes para o desenvolvimento do mercado local
de titulos corporativos de renda fixa (“Critérios de Rateio”).

O resultado do rateio sera informado a cada Investidor Qualificado, pela respectiva Instituicao
Participante, ap6s o término do Procedimento de Bookbuilding, por endereco eletrbnico ou telefone
indicado nas Intengdes de Investimento ou por qualquer outro meio previamente acordado entre as partes.

O resultado do Procedimento de Bookbuilding sera (i) divulgado, nos termos do artigo 13 da Resolugao
CVM 160, em até 1 (um) Dia Util a contar da data da definicdo da Remuneracgéo das Debéntures,
conforme o disposto no artigo 61, paragrafo 4°, da Resolugao CVM 160; (ii) ratificado pela Emissora
por meio de aditamento a Escritura de Emissao, que devera ser divulgado na pagina da Emissora na
rede mundial de computadores e em sistemas eletrénicos disponiveis nas paginas da CVM e da B3 na
rede mundial de computadores, sem necessidade de nova aprovagao societaria pela Emissora, nos
termos das atas de Aprovagao da Emissao, ou de realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas.

A alocacéo e efetiva subscrigdo das Debéntures, apds a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding,
ocorrera apo6s o registro da Oferta.

A Emissao e a Oferta ndo poderao ter seu valor e quantidade de Debéntures aumentados em nenhuma
hipétese, ndo existindo, portanto, lote adicional de Debéntures, nos termos do artigo 50 da Resolugéo
CVM 160.

OS COORDENADORES OPTARAM PELA FORMA DISCRICIONARIA DO PROCEDIMENTO DE
BOOKBUILDING, EM CONTRAPOSICAO AO MODELO DE RATEIO AUTOMATICO (LEILAO
HOLANDES) PREVISTO NO CODIGO DE OFERTAS PUBLICAS DA ANBIMA.

7.7. Admissdo a negociagdao em mercado organizado de bolsa ou balcao

As Debéntures serdo depositadas para: (i) distribuicdo no mercado primario por meio do MDA,
administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicao liquidada financeiramente por meio da
B3; e (ii) negociacdo no mercado secundario por meio do CETIP21 - Titulos e Valores Mobiliarios,
administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociagdes liquidadas financeiramente por meio
da B3 e as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3.

7.8. Formador de mercado

Os Coordenadores recomendaram formalmente a Emissora a contratagdo de instituicdo integrante do
sistema de distribuicdo de valores mobiliarios para desenvolver atividades de formador de mercado no
ambito da Oferta, nos termos do artigo 22, inciso Xlll, do Cédigo ANBIMA. Apesar da recomendacao,
nao houve a contratacido de formador de mercado pela Emissora.

7.9. Fundo de liquidez e estabilizagao

Nao sera constituido fundo de liquidez e estabilizagdo no ambito da Oferta.

7.10. Requisitos ou exigéncias minimas de investimento, caso existam

O valor minimo a ser subscrito por cada Investidor no contexto de cada Oferta, que sera de 1 (uma)
Debénture, totaliza a importancia de R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emissdo das Debéntures.
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8. RELACIONAMENTOS E CONFLITO DE INTERESSES

8.1. Descrigao dos relacionamentos relevantes existentes entre os Coordenadores e sociedades
do seu grupo econémico e cada um dos ofertantes e sociedades do seu grupo econémico

Relacionamento entre o Coordenador Lider e a Emissora

Longo histérico de apoio ao crédito do grupo com operagdes bilaterais e mercado de capitais. Somos
o principal banco de cash do grupo e nossa presenga em crédito € concentrada em financiamentos de
longo prazo, incluindo participagéo societaria via EPM de 27,93%.

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da presente Oferta, o Ital BBA e a
Emissora mantém relacionamento comercial com o conglomerado do Itau BBA, que consiste nas
seguintes transacgoes:

. Linhas de cartdo de crédito em nome de empresas do Grupo Energisa com volume aproximado
de R$ 1,2 MM;

. Fiangas celebradas com as emissoras e com empresas do Grupo Energisa, com volume total de
aproximadamente R$ 620 MM e taxas que variam de 0,50% a.a., até 1,50% a.a.;

. Swap com empresas do grupo com notional de R$ 3 bi e vencimento entre 2026 e 2032.

. Debéntures Incentivadas emitidas pela Energisa Mato Grosso — Distribuidora de Energia S.A. no

volume de R$ 400.000.000,00 em fevereiro de 2024, com vencimento em fevereiro de 2031 e
taxa de IPCA+6,10%. Atualmente temos aproximadamente R$ 300.000.000,00 encarteirados no
book comercial do banco;

. Debéntures Incentivadas emitidas pela Energisa Paraiba — Distribuidora de energia S.A. no
volume de R$ 300.000.000,00 em abril de 2024, com vencimento em abril de 2031 e taxa de
IPCA+6,15%. Atualmente temos aproximadamente R$ 65.000.000,00 encarteirados no book
comercial;

. Debéntures Incentivadas emitidas pela Energisa Mato Grosso do Sul — Distribuidora de Energia
S.A. no volume de R$ 400.000.000,00 em fevereiro de 2024, com vencimento em fevereiro de
2031 e taxa de IPCA+6,10%. Atualmente temos aproximadamente R$ 300.000.000,00
encarteirados no book comercial;

. Debéntures Incentivadas emitidas pela Energisa S.A no volume de R$ 1.440.000.000,00 em abril
de 2024, com vencimento em abril de 2031. Atualmente temos aproximadamente R$
25.000.000,00 encarteirados no book comercial,

. Prestacao de servicos para o grupo Energisa: mais de 180 contas abertas; processamento de
60% dos recebiveis de cobranga com aproximadamente 4 milhdes de boletos por més,
equivalente a R$ 7 bi de volume financeiro; pagamentos de fornecedores e pagamentos de
tributos, com volume financeiro de R$ 5 bi.

Nos ultimos 12 (doze) meses, o Itau BBA atuou como coordenador ou participante especial em outras
emissdes de debéntures da Emissora e seu grupo econdmico, tendo transacionado um montante
agregado de aproximadamente R$8.160.000.000,00 (oito bilhdes cento e sessenta milhdes de reais).

Na data deste Prospecto, além do relacionamento descrito acima, ndo ha, entre a Emissora e as
sociedades de seu grupo econdmico, e o Itau BBA e as sociedades do seu conglomerado econdmico
(i) vinculos societarios existentes; (ii) financiamentos, existentes ou que tenham sido liquidados nos 12
(doze) meses que antecederam o pedido de registro automatico da Oferta e que tenham influenciado
na contratagédo do Itau BBA para atuar na Oferta; e/ou (iii) transagdes que tenham valor de referéncia
equivalente a 5% (cinco por cento) ou mais do montante estimado a ser obtido pelo ofertante em
decorréncia da Oferta.

N&o obstante, o Itau BBA e/ou sociedades de seu conglomerado econdmico poderdo, no futuro, ser
contratados pela Emissora para a realizagdo de operacdes financeiras, incluindo, entre outras,
investimentos, emissdes de valores mobiliarios, prestacdo de servicos de banco de investimento,
formador de mercado, crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras operagdes financeiras
necessarias a conducao de suas atividades.

A Emissora e o Itau BBA declaram que ndo ha qualquer conflito de interesses referente a atuagao do
Itad BBA como instituicdo intermediaria lider da Oferta e, ainda, declaram que, além das informacgoes
prestadas acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre o Itau BBA ou qualquer
sociedade de seu grupo econdmico e a Emissora.
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Relacionamento entre o Bradesco BBl e a Emissora

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da presente Oferta, o Bradesco BBI e/ou
as sociedades do seu conglomerado econémico possuem relacionamento relevante com a Emissora
e/ou com sociedades do seu conglomerado econdmico, conforme informado abaixo:

Operacgéo de fianga, com risco atual de aproximadamente R$350.000.000,00 (trezentos e
cinquenta milhdes de reais). Vencimento: janeiro de 2027. Garantia: aval. Distribuidora: ALSOL
Energias Renovaveis S.A.

Operagao de fianga, com risco atual de aproximadamente R$81.000.000,00 (oitenta e um
milhdes de reais). Vencimento: julho de 2026. Garantia: aval. Distribuidora: ALSOL ENERGIAS
RENOVAVEIS S/A — CNPJ: 15.483.161/0001-50.

Operacgéo de fianga, com risco atual de aproximadamente R$110.000.000,00 (cento e dez
milhdes de reais). Vencimento: dezembro de 2025. Garantia: clean. Distribuidora: Energisa
Geracgao Central Solar Rio do Peixe | S.A.

Operagao de fianga, com risco atual de aproximadamente R$94.174.000,00 (noventa e quatro
milhdes, cento e setenta e quatro mil reais). Vencimento: dezembro de 2026. Garantia: clean.
Distribuidora: Agric Adubos e Gestao de Residuos Industriais e Comerciais.

Operagéo de fianga, com risco atual de aproximadamente R$23.735.159,00 (vinte e trés milhdes,
setecentos e trinta e cinco mil, cento e cinquenta e nove reais). Vencimento: dezembro de 2026.
Garantia: clean. Distribuidora: Angulo45 Empreendimentos S.A.

Operagao de derivativos, com risco atual de aproximadamente R$596.341.330,00 (quinhentos e
noventa e seis milhdes, trezentos e quarenta e um mil, trezentos e trinta reais). Vencimento: abril
de 2039. Garantia: aval. Distribuidora: Energisa Paraiba Saelpa.

Operacéo de derivativos, com risco atual de aproximadamente R$582.853.620,00 (quinhentos e
oitenta e dois milhdes, oitocentos e cinquenta e trés mil, seiscentos e vinte reais). Vencimento:
abril de 2039. Garantia: aval. Distribuidora: Energisa S.A.

Operagéao de derivativos, com risco atual de aproximadamente R$331.524.539,00 (trezentos e
trinta e um milhdes, quinhentos e vinte e quatro mil, quinhentos e trinta e nove reais). Vencimento:
abril de 2031. Garantia: aval. Distribuidora: Energisa Mato Grosso.

Operacéo de derivativos, com risco atual de aproximadamente R$110.800.000,00 (cento e dez
milhdes e oitocentos mil reais). Vencimento: maio de 2035. Garantia: aval. Distribuidora:
Energisa Tocantins.

Operacgéo de aquisicdo de crédito, com risco atual de aproximadamente R$102.235.925,00
(cento e dois milhdes, duzentos e trinta e cinco mil, novecentos e vinte e cinco reais).
Vencimento: entre 2025 e 2029. Distribuidora: Energisa Paraiba Saelpa.

Operagéo de aquisicdo de crédito, com risco atual de aproximadamente R$141.930.348,00
(cento e quarenta e um milhdes, novecentos e trinta mil, trezentos e quarenta e oito reais).
Vencimento: entre 2027 e 2028. Distribuidora: Energisa Mato Grosso.

Operagao de aquisigdo de crédito, com risco atual de aproximadamente R$326.295.153,00
(trezentos e vinte e seis milhdes, duzentos e noventa e cinco mil, cento e cinquenta e trés reais).
Vencimento: entre 2025 e 2030. Distribuidora: Energisa Mato Grosso do Sul.

Operagéo de aquisicdo de crédito, com risco atual de aproximadamente R$72.199.378,00
(setenta e dois milhdes, cento e noventa e nove mil, trezentos e setenta e oito reais). Vencimento:
entre 2026 e 2030. Distribuidora: Energisa Tocantins.

Operagéo de aquisicdo de crédito, com risco atual de aproximadamente R$67.042.280,00
(sessenta e sete milhdes, quarenta e dois mil, duzentos e oitenta reais). Vencimento: entre 2026
e 2030. Distribuidora: Energisa Sergipe.

Operagao de aquisigdo de crédito, com risco atual de aproximadamente R$25.785.488,00 (vinte

e cinco milhdes, setecentos e oitenta e cinco mil, quatrocentos e oitenta e oito reais). Vencimento:
entre 2026 e 2030. Distribuidora: Energisa Sul — Sudeste.
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. Em fevereiro de 2025, o Bradesco BBI atuou como coordenador na operagao de debéntures da
Energisa S.A., no montante de R$ 900.000.000,00 (novecentos milhdes de reais).

. Em fevereiro de 2025, o Bradesco BBI atuou como coordenador na operagao de debéntures da
Energisa Tocantins — Distribuidora de Energia S.A., no montante de R$ 320.000.000,00
(trezentos e vinte milhdes de reais).

. Em margo de 2025, o Bradesco BBI atuou como coordenador na operagao de debéntures da
Energisa Paraiba — Distribuidora de Energia S.A., no montante de R$ 200.000.000,00 duzentos
milhdes de reais).

. Em margo de 2025, o Bradesco BBI atuou como coordenador na operagao de debéntures da
Energisa Mato Grosso — Distribuidora de Energia S.A., no montante de R$ 800.000.000,00
(oitocentos milhdes de reais).

. Em dezembro de 2024, o Bradesco BBI atuou como coordenador na operagao de debéntures da
Energisa Acre — Distribuidora de Energia S.A., no montante de R$ 140.000.000,00 (cento e
quarenta milhdes de reais).

. Em setembro de 2025, o Bradesco BBI atuou como coordenador na operagédo de debéntures
12.431 da Energisa Mato Grosso — Distribuidora de Energia S.A., no montante de R$
1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais).

. Em setembro de 2025, o Bradesco BBI atuou como coordenador na operagédo de debéntures
12.431 da Energisa Mato Grosso do Sul — Distribuidora de Energia S.A., no montante de R$
900.000.000,00 (novecentos milhdes de reais).

. Em setembro de 2025, o Bradesco BBI atuou como coordenador na operacao de debéntures da
Energisa Sergipe — Distribuidora de Energia S.A., no montante de R$ 590.000.000,00
(quinhentos e noventa milhdes de reais).

O Bradesco BBI e/ou sociedades de seu conglomerado econémico poderdo, no futuro, ser contratados
pela Emissora para a realizacdo de operagdes financeiras, incluindo, entre outras, investimentos,
emissbes de valores mobiliarios, prestagcdo de servicos de banco de investimento, formador de
mercado, crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras operagdes financeiras necessarias a
conducgéo de suas atividades.

O Bradesco BBI e a Emissora declaram que ndo ha qualquer conflito de interesses referente a atuagao
do Bradesco BBI como instituigdo intermediaria da Oferta e, ainda, declaram que, além das informagodes
prestadas acima, nao ha qualquer outro relacionamento relevante entre o Bradesco BBI ou qualquer
sociedade de seu grupo econdmico e a Emissora.

8.2. Em relagdo ao item 3.5, quando aplicavel, apresentacgao: (i) das razées que justificam a
operacao; e (ii) da manifestagdo do credor acerca de potencial conflito de interesse decorrente
de sua participagao na Oferta

Iltem n&do aplicavel.
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9. CONTRATO DE DISTRIBUIGAO DE VALORES MOBILIARIOS

9.1. Condigdes do Contrato de Distribuicio no que concerne a distribuicdo dos valores
mobiliarios junto ao publico investidor em geral e eventual garantia de subscri¢do prestada pelo
Coordenador Lider e demais consorciados, especificando a quantidade que cabe a cada um, se
for o caso, além de outras clausulas consideradas de relevancia para o investidor, indicando o
local onde a cépia do contrato esta disponivel para consulta ou reproducao

9.1.1. Contrato de Distribuigao

Por meio do Contrato de Distribuicdo, os Coordenadores atuardo como instituicdes intermediarias da
Oferta, responsaveis pelos servigos de distribuicdo das Debéntures.

9.1.2. Condigdes Precedentes do Contrato de Distribuicao

O cumprimento dos deveres e obrigagbes assumidos pelos Coordenadores no Contrato de Distribuigao
em relagao a Oferta esta condicionado a verificagcéo, pelos Coordenadores, até o dia util anterior a data
da obtencgao do registro automatico de distribuicdo da Oferta na CVM ou até a data de liquidagéo da
Oferta, com relagéo as Condigbes Precedentes da Oferta que possam ser verificadas apds o registro
da Oferta das seguintes condi¢des precedentes (estabelecidas neste ato como condi¢gdes suspensivas
nos termos, e para todos os fins e efeitos, do artigo 125 do Cdédigo Civil), sem prejuizo de outras que
vierem a ser convencionadas exclusivamente em decorréncia da due diligence a ser realizada
(“Condicdes Precedentes”):

. manutencédo de toda a estrutura de contratos e demais acordos existentes e relevantes, os
quais ddo a Emissora, a Fiadora e ao seu Grupo Econdmico, condicdo fundamental de
funcionamento e regularidade de suas atividades;

1. obtencado, pela Emissora, de todas e quaisquer aprovagdes societarias, governamentais,
regulamentares e/ou contratuais (incluindo, sem limitacdo, de eventuais financiadores ou
credores) que sejam consideradas necessarias a realizagdo, efetivacdo, formalizacao,
liquidacado, boa ordem e transparéncia de todos e quaisquer negécios juridicos da Oferta, em
termos e condicbes satisfatérias aos Coordenadores e aos Assessores Legais (conforme
definidos abaixo);

M. obtencéo de relatério(s) de classificagdo de risco da Emisséo (rating), em escala nacional,
equivalente a “AAA(bra)”, com perspectiva estavel ou positiva da Emissdo pela Agéncia de
Classificagdo de Risco, ou rating equivalente emitido pela Agéncia de Classificagdo de Risco.
A Emissora compromete-se a fornecer informagdes a agéncia de classificacdo de risco, com
toda a transparéncia e clareza, para a obtengdo da mais precisa classificacdo de risco
(rating) possivel;

V. conclusdo do processo de auditoria legal (due diligence), inclusive do processo de back-up,
conforme aplicavel, dos documentos, material de apoio e materiais publicitarios da Oferta, de
forma satisfatéria aos Coordenadores, bem como recebimento de parecer legal (legal opinion)
elaborado pelos assessores legais da Emissao (“Assessores Legais”) devidamente assinado
no Dia Util da liquidagdo da Emisséo, e dos questionarios de bring down due diligence call
assinados, com no minimo 1 (um) Dia Util antes da data: (a) de protocolo da Oferta na CVM e
divulgacéo do Aviso ao Mercado, (b) da realizacdo do Procedimento de Bookbuilding e (c) da
liquidagdo da Oferta, respectivamente, cujos termos sejam satisfatorios aos Coordenadores;

V. obtencdo do registro das Debéntures para distribuicdo no mercado primario no MDA e
negociagdo no mercado secundario no CETIP21, ambos administrados e operacionalizados
pela B3, bem como registro perante a CVM,;

VI. aprovagao da Oferta e dos seus respectivos documentos, termos e condigdes pelos comités
internos dos Coordenadores, incluindo os de crédito, investimento, juridico e compliance;

VII. preparagao, aprovagao, formalizagéo e arquivamento, caso aplicavel, de forma satisfatéria para
as Partes e para os Assessores Legais, de toda documentacédo legal necessaria a realizagéo
da Emissédo, incluindo, mas ndo se limitando a: (a) Escritura de Emissdo, (b) Primeiro
Aditamento a Escritura de Emissédo; (c) o Contrato de Distribui¢do; (d) Aviso ao Mercado,
Anuncio de Inicio e minuta do Anuncio de Encerramento, dentre outros necessarios ao registro
da Emissao; (e) Prospecto Preliminar, Lamina, Prospecto Definitivo; e (f) definigdo das
obrigacOes de fazer e nao fazer da Emissora, além das hipéteses de vencimento antecipado
das Debéntures, devendo essa documentacdo estar de acordo com (i) a regulamentacdo
aplicavel, inclusive da CVM,; e (ii) os termos usualmente praticados pela Emissora;
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VIII.

XL

XIl.

XI1.

XIV.

XV.

XVI.

recebimento, pelos Coordenadores, conforme aplicavel, na data de disponibilizagdo de cada
um dos Prospectos, de declaracao firmada pelo Diretor Financeiro da Emissora e da Fiadora
(CFO Certificate), conforme aplicavel, atestando a veracidade, suficiéncia, preciséo, atualidade
e consisténcia de determinadas informagdes gerenciais, contabeis e financeiras da Emissora e
da Fiadora, conforme aplicavel, constantes do do Material Publicitario e de cada um dos
Prospectos (inclusive os Formularios de Referéncia incorporados por referéncia), incluindo as
informagdes financeiras da Emissora e da Fiadora, conforme aplicavel, referentes aos
exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2024, em 31 de dezembro de 2023 e 31
de dezembro de 2022, respectivamente, e ao periodo de seis meses encerrado em 30 de junho
de 2025 e ao periodo de nove meses encerrado em 30 de setembro de 2025, ou, ainda, que
ndo foram passiveis de verificagdo no procedimento de back-up (desde que previamente
alinhado com os Coordenadores, com a Emissora e com a Fiadora), e que tais informagdes,
conforme o caso, sdo compativeis, estdo contidas, foram calculadas com base em e/ou contam
com suporte em informacgéo presente nas demonstrac¢des financeiras auditadas da Emissora e
da Fiadora, conforme aplicavel,;

(a) obtengao do registro das atas de Aprovagdo da Emissdo na JUCEP e realizagdo da
divulgacao das atas de Aprovagao da Emisséao, pela Emissora, na sua pagina na rede mundial
de computadores e em sistemas eletrénicos disponiveis nas paginas da CVM e da B3 na rede
mundial de computadores; (b) realizagéo da divulgagédo da Escritura de Emisséo e do Primeiro
Aditamento a Escritura de Emissado, pela Emissora, na sua pagina, na rede mundial de
computadores e em sistemas eletrbénicos disponiveis nas paginas da CVM e da B3 na rede
mundial de computadores; e (c) do registro da Escritura de Emisséo e do Primeiro Aditamento
a Escritura de Emissao, pela Emissora, no Cartério de RTD;

manutengao do registro da Emissora de companhia emissora de valores mobiliarios perante a
CVM, nos termos da Resolugdo CVM 80, bem como a inexisténcia de descumprimento, pela
Emissora, conforme aplicavel, das obrigagbes aplicaveis previstas na Resolugdo CVM 80,
incluindo, sem limitagado, as obrigagdes de envio a CVM de informagdes periddicas e eventuais,
responsabilizando-se a Emissora pelas informagdes divulgadas, em conformidade com a
Resolugdo CVM 80;

contratagdo e remuneragao em dia, pela Emissora, dos prestadores de servigos, os quais foram
aceitos pelos Coordenadores, necessarios para a adequada estruturacdo e execugdo da
Emissédo, que incluem, mas nao se limitam, aos Assessores Legais da Emisséo, a Agéncia de
Classificagdo de Risco, o Banco Liquidante, o Escriturador, o Agente Fiduciario e a agéncia de
publicidade, conforme aplicavel;

fornecimento, pela Emissora, pela Fiadora, em tempo habil, aos Coordenadores e aos
Assessores Legais, de todas as informagdes suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e
atuais (nas datas em que foram prestadas) para atender aos requisitos da Emisséo e para
permitir a tomada de decisdo fundamentada por parte dos potenciais Investidores Qualificados.
Qualquer alteragéo ou incorregéo verificada nas informagdes fornecidas devera ser analisada
pelos Coordenadores, visando a decidir, observada a relevancia da referida alteragdo ou
incorregao, sobre a continuidade ou ndo da Emissao;

recebimento de declaracdo de veracidade assinada pela Emissora e pela Fiadora,
substancialmente nos termos do Anexo | ao Contrato de Distribui¢cdo, nos termos do artigo 24
da Resolugcdo CVM 160, atestando, inclusive, a veracidade, na data de inicio da distribui¢cdo da
Oferta, de todas as declaragbes prestadas pela Emissora e pela Fiadora na Escritura de
Emissao e no Contrato de Distribuigéo;

inexisténcia de descumprimento, pela Emissora e pela Fiadora, de qualquer das obrigagcbes
previstas na legislagdo e regulamentacdo aplicaveis, incluindo, sem limitagdo, a Resolucao
CVM 160, exceto por aquelas que estejam sendo questionadas de boa-fé pela Emissora e/ou
pela Fiadora, conforme o caso, na esfera judicial ou administrativa e desde que tal
questionamento tenha efeito suspensivo;

inexisténcia de descumprimento, pela Emissora e pela Fiadora, de qualquer de suas obrigagdes
previstas no Contrato de Distribuigdo, exigiveis até a data de liquidagado da Oferta, assim como
a nao ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento;

recolhimento pela Emissora de taxas ou tributos incidentes no ambito da Emissao, conforme
aplicavel, incluindo, sem limitagcéo, as taxas e emolumentos cobrados pela B3 para o registro
das Debéntures em seus ambientes de negociacdo, bem como a taxa de fiscalizagdo cobrada
pela CVM;
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XVII.

XVIIL.
XIX.

XXII.

XXIIL.

XXIV.

XXVII.

XXVIIL.

suficiéncia, veracidade, precisao, consisténcia e atualidade de todas as declaracgdes feitas pela
Emissora e pela Fiadora e constantes nos documentos relativos a Oferta;

obtencéo de registro da Oferta pela CVM;

consenso entre a Emissora e os Coordenadores, nos limites da Resolugdo CVM 160 e da
legislacdo em vigor, para divulgar os termos e condigbes da Emissdo para potenciais
Investidores Qualificados interessados em subscrever ou adquirir as Debéntures no dmbito da
Emissdo, sempre mediante atendimento a legislagcdo e a regulamentacdo aplicavel e as
praticas de mercado e as limitagdes previstas na Resolugao CVM 160;

atendimento pela Emisséo dos requisitos do Cédigo ANBIMA, conforme aplicavel;

nao ocorréncia de (i) liquidagao e dissolugdo da Emissora e/ou da Fiadora; (ii) decretagédo de
faléncia da Emissora, da Fiadora e/ou de suas controladas; (iii) pedido de autofaléncia da
Emissora, da Fiadora e/ou de suas controladas; (iv) pedido de faléncia formulado por terceiros
em face da Emissora, da Fiadora e/ou de suas controladas e/ou e ndo devidamente elidido no
prazo legal; (v) propositura, pela Emissora, pela Fiadora e/ou por suas controladas de mediagéo
e conciliagédo, nos termos do artigo 20-B da Lei n® 11.101 ou plano de recuperacéo extrajudicial
a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida
homologacgao judicial do referido plano, ou medidas antecipatérias para quaisquer de tais
procedimentos conforme previsto no paragrafo 12° do artigo 6° da Lei 11.101, de 9 de fevereiro
de 2005, conforme em vigor (“Lei n°® 11.101”) ou, ainda, qualquer processo similar requerido
por ou decretado contra a Emissora, a Fiadora e/ou suas controladas e ndo devidamente elidido
no prazo legal; ou (vi) ingresso pela Emissora, pela Fiadora e/ou por suas controladas em juizo
com requerimento de recuperagdo judicial ou qualquer processo antecipatério ou similar,
inclusive em outra jurisdicdo, independentemente de deferimento do processamento da
recuperacao ou de sua concessao pelo juiz competente; ou (vii) encerramento das atividades
da Emissora e/ou da Fiadora;

respeito pela Emissora, pela Fiadora e pelas sociedades de seus respectivos Grupos
Econémicos da legislagdo ambiental em vigor, relativa a crimes ambientais e da trabalhista em
vigor relativa a saude e seguranga ocupacional, inclusive no que se refere a inexisténcia de
trabalho infantil e analogo a de escravo e ao néo incentivo a prostituicao, ou de qualquer forma
a nao infringéncia de direitos dos silvicolas, em especial, mas n&o se limitando a, o direito sobre
as areas de ocupacgéo indigena, assim declaradas pela autoridade competente, adotando as
medidas e agdes preventivas ou reparatorias, destinadas a evitar e corrigir eventuais crimes
contra 0 meio ambiente e danos aos seus trabalhadores decorrentes das atividades descritas
em seu respectivo objeto social;

nao ocorréncia de alteracdo adversa nas condigdes econémicas, financeiras, reputacionais ou
operacionais da Emissora, da Fiadora e/ou de sociedade de seu Grupo Econdmico, a exclusivo
critério dos Coordenadores;

nao ocorréncia de qualquer alteracdo na composi¢ao societaria da Emissora e/ou da Fiadora
ou qualquer alienagéo, cessao ou transferéncia, direta ou indireta de agbes do capital social da
Emissora e/ou da Fiadora, em qualquer operagao isolada ou série de operagdes, que resultem
na perda, pelos atuais acionistas controladores, do poder de controle da Emissora e/ou da
Fiadora;

manutengdo pela Emissora e pela Fiadora do seu setor de atuagao;

autorizagdo para que os Coordenadores divulguem a Oferta, a qualquer momento apds sua
liquidagao, por qualquer meio, inclusive com a logomarca da Emissora, nos limites da legislagao
em vigor e de acordo com as praticas de mercado, observadas, inclusive, as restricbes
constantes na Resolugdo CVM 160;

autorizacdo da Emissora aos Coordenadores para utilizagdo do material publicitario e/ou
qualquer outro documento divulgado aos potenciais Investidores Qualificados, com o intuito de
promover a plena distribuicdo das Debéntures, mediante prévia aprovagao do material pela
Emissora e pela Fiadora;

inexisténcia de qualquer pendéncia ou inadimplemento financeiro da Emissora, da

Fiadora ou de sociedade de seu Grupo Econdmico perante os Coordenadores ou qualquer de
suas afiliadas;
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XXIX. inexisténcia de (i) quaisquer indicios, investigagéo, inquérito ou procedimento administrativo ou
judicial, relacionados a praticas contrarias as leis de anticorrupgéo ou atos lesivos a administracao
publica, incluindo, sem limitagdo, o Cddigo Penal Brasileiro, a Lei n° 8.429, de 02 de junho de
1992, a Lein® 12.846, de 1 de agosto de 2013, Lei n® 12.529, de 30 de novembro de 2011, Lei
n°® 9.613, de 3 de marco de 1998, o Decreto n° 11.129/2022 e a U.S. Foreign Corrupt Practices
Act of 1977 e o UK Bribery Act 2010 (em conjunto, “Leis Anticorrupcédo”) pela Emissora, ou (ii)
veiculagdo de noticias relacionadas a tais matérias em ambos os casos em que na opinido dos
Coordenadores, apds os esclarecimentos prestados pela Emissora e/ou pela Fiadora, possam
prejudicar a distribuicdo das Debéntures, conforme o caso, devendo atuar em conformidade e
cumprir, na realizagao de suas atividades, as disposi¢des das Leis Anticorrupgao;

XXX. nao ocorréncia de um evento de Resilicdo Involuntaria descrito no Contrato de Distribuigao;

XXXI. nem a Emissora, nem a Fiadora € nem qualquer um de seus diretores ou executivos serem
considerados uma Contraparte Restrita (conforme definida abaixo) ou incorporada em um
Territério Sancionado (conforme definido abaixo) ou uma subsidiaria das partes envolvidas em
uma transagao contemplada por i Contrato de Distribuicdo ndo ser uma Contraparte Restrita.
Para fins do disposto acima, (i) “Contraparte Restrita” significa qualquer pessoa, organizagao
ou embarcacgéo (1) designada na lista de Nacionais Especialmente Designados e Pessoas
Bloqueadas emitida pelo Escritério de Controle de Ativos Estrangeiros do Departamento do
Tesouro dos EUA (“OFAC”), na Lista Consolidada de Pessoas, Grupos e Entidades Sujeitas a
Sancdes Financeiras da UE ou qualquer lista semelhante de pessoas-alvo emitidas com
quaisquer Sangdes (incluindo, aquelas emitidas pela Republica Federativa do Brasil), (2) que
é, ou faz parte de um governo de um Territério Sancionado, ou (3) de propriedade ou controlada
por, ou agindo em nome de, qualquer um dos anteriores; (ii) “Territério Sancionado” significa
qualquer pais ou outro territério sujeito a um embargo geral de exportagdo, importagéo,
financeiro ou de investimento sob Sangdes; (iii) “Sancdes” significa qualquer economia ou
comércio, leis, regulamentos, embargos, disposi¢cdes de congelamento, proibicdes ou medidas
restritivas relacionadas ao comércio, fazer negdécios, investimentos, exportar, financiar ou
disponibilizar ativos (ou outros semelhantes ou relacionados com qualquer do anterior)
promulgada, aplicada, imposta ou administrada pelo OFAC, os Departamentos de Estado ou
Comércio dos EUA, o Tesouro de Sua Majestade do Reino Unido, a Unidao Europeia ou o
Conselho de Seguranca das Nagdes Unidas;

XXXII. recebimento, pelos Coordenadores, de checklist de cumprimento das disposi¢des vigentes do
Cddigo ANBIMA, das Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas e das demais regras e
procedimentos, delibera¢cdes e normativos da ANBIMA vinculados e aplicaveis ao Cédigo
ANBIMA, a ser enviado pelo Assessor Legal dos Coordenadores, antes da data de divulgagéo
do Aviso ao Mercado;

XXXIIl. ndo ocorréncia de venda, cessao, locagao ou qualquer forma de alienagcédo da totalidade ou
parte relevante de ativos da Emissora e/ou de qualquer sociedade do Grupo Econdmico desta,
que possa afetar de forma adversa a capacidade de pagamento da Emissora de suas
obrigacdes relativas as Debéntures, seja em uma Unica transagdo ou em uma série de
transacgoes, relacionadas ou nao; e

XXXIV. nao revogacgéo do enquadramento do Projeto, nos termos da Lei 12.431.

De forma a resguardar a suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade dos documentos da
Oferta e demais informagbes fornecidas ao mercado durante a Oferta e em cumprimento ao dever de
diligéncia dos Coordenadores, estes, a Emissora e a Fiadora acordaram o conjunto de Condigoes
Precedentes, previstas acima, consideradas suspensivas nos termos do artigo 125 do Cadigo Civil, cujo ndo
implemento pode configurar alteragcdo substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato
existentes quando da estruturacado da Oferta e aumento relevante dos riscos inerentes a propria Oferta.

Caso seja verificado o ndo atendimento de uma ou mais Condi¢des Precedentes até a (e inclusive na)
data de liquidagao financeira da Emissao, os Coordenadores poderdo optar por renunciar a referida
Condigao Precedente. A ndo implementagao de qualquer uma das Condigbes Precedentes, que nao
tenham sido dispensadas por parte dos Coordenadores, ensejara a inexigibilidade das obrigagcées dos
Coordenadores, bem como eventual requerimento de modificagao ou de revogagao da Oferta, caso o
requerimento de registro da Oferta ja tenha sido apresentado, nos termos do artigo 67 da Resolugéo
CVM 160. Neste caso, se a Oferta ja tiver sido divulgada publicamente por meio do Aviso ao Mercado
e o registro da Oferta ainda n&o tiver sido obtido, podera ser tratado como modificagdo da Oferta,
podendo, implicar na resilicdo do Contrato de Distribui¢do; ou, se o registro da Oferta ja tiver sido obtido,
podera ser tratado como evento de rescisdo do Contrato de Distribuigdo, provocando, portanto, a
revogagdo da Oferta, nos termos do artigo 67 conjugado com o artigo 70, paragrafo 4°, ambos da
Resolugao CVM 160 e do paragrafo 6° do Oficio-Circular n® 10/2023/CVM/SRE.
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Sem prejuizo da possibilidade de os Coordenadores renunciarem, nos termos do Contrato de
Distribuicao, a observacao de determinada Condicdo Precedente ou de concederem prazo adicional
para seu implemento, a Emissora e a Fiadora se obrigaram a cumprir com as Condigbes Precedentes
que sejam imputaveis a ela ou a seu grupo econémico, conforme o caso, sob o risco da incidéncia do
artigo 67 conjugado com o artigo 70, paragrafo 4°, ambos da Resolugdo CVM 160 e do paragrafo 6° do
Oficio-Circular n° 10/2023/CVM/SRE.

Para mais informagoes sobre o regime de colocagao e a garantia firme da Oferta, vide itens 7.5
e 7.6 da Segao “7. Outras Caracteristicas da Oferta” deste Prospecto, nas paginas 45 e 46 deste
Prospecto. Disponibilidade do Contrato de Distribuicio O Contrato de Distribuicao estara
disponivel para consulta e obten¢do de cépias junto aos Coordenadores, no enderego dos
Coordenadores, conforme indicados na Se¢dao “12.6. Declaragdao de que quaisquer outras
informagdes ou esclarecimentos sobre a companhia e a distribuicdo em questido podem ser
obtidas junto aos coordenadores e/ou consorciadas e na CVM” na pagina 61 deste Prospecto.

9.2. Demonstrativo dos custos estimados de distribuicdo da Oferta

Custo Unitario | % em relacao
Comissoes e Despesas Montante (R$) por Debénture | ao Valor Total
(58] da Oferta

Comissionamento"

Comisséo de Coordenagéo e Estruturagéo (12 412.500,00 1,25 0,13%
Prémio de Garantia Firme (') 412.500,00 1,25 0,13%
Comissao de Distribuigdo (') 10.527.000,00 31,90 3,19%
Comissé&o de Sucesso (19 - 0,00 0,00%
Total do Comissionamento 11.352.000,00 34,40 3,44%
Despesas da Oferta
Agente Fiduciario (Manutengdo - Anual*15 anos) 90.000,00 0,27 0,03%
Escriturador e Liquidante (Manutengéo - Anual*15 anos) 144.000,00 0,44 0,04%
Taxa de Registro ANBIMA 14.169,000 0,04 0,00%
Taxa de Registro CVM 99.000,00 0,30 0,03%
Taxa de Registro B3 77.250,00 0,23 0,02%
Taxa de Custddia B3 (anual*15 anos) 86.625,00 0,26 0,03%
Agéncia de Classificacdo de Risco 75.000,00 0,23 0,02%
Assessores Legais 150.000,00 0,45 0,05%
Total de Despesas 736.044,00 2,23 0,22%
Custo Total 12.088.044,00 36,63 3,66%
Valor Liquido para a Emissora 317.911.956,00 963,37 96,34%
(1a) Comisséo de Coordenagéo e Estruturagéo. o valor equivalente a 0,125% (cento e vinte e cinco milésimos por cento) flat, incidente sobre o Valor Total da Emiss&o,

calculado com base no Prego de Subscrigdo (sem considerar eventual agio ou desdagio), a ser paga a cada Coordenador de forma proporcional ao respectivo
Compromisso de Garantia Firme Individual, nos termos do Contrato de Distribui¢do;

(1b) Prémio de Garantia Firme. o valor equivalente a 0,125% (cento e vinte e cinco milésimos por cento) flat, incidente sobre o montante da Garantia Firme, calculado
com base no Preco de Subscrigédo (sem considerar eventual agio ou desagio), a ser paga a cada Coordenador de forma proporcional ao respectivo Compromisso
de Garantia Firme Individual, sendo que o Prémio de Garantia Firme sera devido independentemente do exercicio da Garantia Firme;

(1c) Comissé&o de Distribui¢do. o valor equivalente a equivalente a 0,275% (duzentos e setenta e cinco milésimos por cento) ao ano, incidente sobre o volume das
Debéntures efetivamente subscritas e integralizadas em cada Série, calculado com base no Prego de Subscrigdo (sem considerar eventual agio ou desagio),
multiplicado pelo prazo médio das Debéntures de cada uma das Séries (“Comissdo de Distribuicdo”). A Comissao de Distribuicdo sera paga aos Coordenadores
de forma proporcional ao seu respectivo Compromisso de Garantia Firme Individual.

(1d) Comissdo de Sucesso: a Emissora pagara aos Coordenadores, uma comiss&o de sucesso equivalente a 25% (vinte e cinco por cento) sobre eventual diferenga
positiva entre (i) a taxa maxima da Remuneragao das Debéntures da respectiva Série, conforme o caso, e (ii) o maior valor entre: (a) a taxa final da Remuneragéo
das Debéntures da respectiva Série, apurada conforme Procedimento de Bookbuilding; e (b) a NTN-B referéncia da série especifica, acrescida exponencialmente
de spread negativo equivalente a 0,80% (oitenta centésimos por cento) (sendo o valor apurado conforme o item (ii) acima o “Referencial da Comissdo de
Sucesso”):

Comissao de Sucesso = (Taxa-Teto — Referencial da Comissdo de Sucesso) x Valor Total Integralizado x Prazo Médio das Debéntures x 25%
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10. INFORMAGOES RELATIVAS AO TERCEIRO PRESTADOR DE GARANTIA

10.1. Denominacao social, CNPJ, sede e objeto social;

ENERGISA S.A., sociedade por agdes, com registro de companhia aberta sob a categoria “A” perante
a CVM, com sede na Cidade de Cataguases, Estado de Minas Gerais, na Praga Rui Barbosa, n° 80,
Parte, Centro, CEP 36770-901, inscrita no CNPJ/MF sob o n°00.864.214/0001-06, e na Junta
Comercial do Estado de Minas Gerais (“‘JUCEMG”) sob o NIRE n° 31.3.000.2503-9.

Objeto Social: A Fiadora tem por objeto social (i) participar de outras empresas, especialmente
naquelas que tenham como objetivos principais: a) a atuagao no setor de energia de qualquer tipo, e
para suas diferentes aplicagdes, seja gerando, transmitindo, comercializando, intermediando, ou
distribuindo ou, ainda, operando ou gerenciando para terceiros usinas produtoras, linhas de
transmissao e redes de distribuicdo e quaisquer empreendimentos do setor energético; b) a realizagao
de estudos, a elaboragao, implantagédo ou operagao de projetos, bem como a atuagdo em construgdes
e a prestagao de servigos, relativamente a usinas, linhas ou redes ou empreendimentos do setor
energético; c) a fabricagdo, o comércio, a importagdo e a exportagao de pecas, produtos e materiais
relativos as atividades da letra “a” supra e de setores de grande utilizagdo de energia; d) a distribuigao
de gas canalizado e outros servigos correlatos, compreendendo a aquisicdo, armazenamento,
transporte, comercializagao e colocacao de hidrocarbonetos, seus produtos e derivados, incluindo,
dentre outros, mas sem se limitar, o gas natural, inclusive sob a forma liquefeita (GNL) ou comprimida
(GNC), o gas liquefeito de petréleo (GLP), biogas, biometano, bem como outros possibilitados pelos
avancos tecnoldgicos, nos estabelecimentos consumidores — residenciais, comerciais, institucionais,
industriais e outros —, e demais atividades correlatas e afins, para a utilizagdo por todo o segmento do
mercado consumidor, seja como matéria prima, sejam para geragao de energia ou outras finalidades e
usos possibilitados pelos avangos tecnoldgicos; e) a atuagdo no segmento de: (i) tratamento e/ou
destinagao final de residuos perigosos e ndo-perigosos; (ii) transbordo, remocao e/ou transporte de
residuos; (iii) geracdo de energia a partir do biogas, exploragao do biogas de aterros sanitarios, geragéao
e comercializagdo de créditos de carbono ou similares; (iv) servicos de engenharia ambiental, (v)
gerenciamento de residuos; (vi) beneficiamento e/ou industrializacdo de residuos; (i) o estudo, o
planejamento e a organizagdo de empresas de que pretenda participar; (iii) a administragéo, locagéao,
arrendamento, subarrendamento de bens, dos quais possui seu legitimo dominio ou propriedade; e (iv)
a intermediacéo e operacionalizacdo de negdécios no pais e no exterior, bem como a prestagédo de
servigos de assisténcia, consultoria e assessoria administrativa, técnica, financeira, de planejamento,
de negocios e de mercado, inclusive para importagao e exportagcao de bens e servigos, de implantagao
de sistemas, licenga e manutengao de sistemas computacionais e prestagado de servigos de suporte
dos sistemas, seja a terceiros, seja as empresas em que participar, direta ou indiretamente, fornecendo-
Ihes apoio técnico e tatico.

Nos termos do item 10.2 do Anexo B a Resolugdo CVM 160, seguem abaixo as principais informacdes
sobre a Fiadora, conforme apresentadas no Formulario de Referéncia da Fiadora, incorporado por
referéncia a este Prospecto Preliminar, devidamente disponivel no website da Fiadora
(https://ri.energisa.com.br) e na sua respectiva pagina da CVM (“Formulario de Referéncia da
Fiadora”).

10.2. Informagdes descritas nos itens 1.1, 1.2, 1.11, 1.14, 6.1, 7.1, 8.2, 11.2, 121 e 12.3 do
formulario de referéncia.

Veja o Formulario de Referéncia da Fiadora, incorporado por referéncia a este Prospecto Preliminar,
especialmente as seg¢bes 1 “Atividades do Emissor’, 6 “Controle e Grupo Econémico”, 7 “Assembleia
geral e administragdo”, 8 “Remuneragcdo dos administradores”, 11 “Transagbes com partes
relacionadas” e 12 “Capital social e valores mobiliarios”.
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11. DOCUMENTOS OU INFORMAGOES INCORPORADOS
AO PROSPECTO POR REFERENCIA OU COMO ANEXOS

E imprescindivel a leitura e analise dos seguintes documentos, conforme arquivados na CVM, e anexos
ou incorporados por referéncia a este Prospecto:

11.1. Ultimo formulario de referéncia entregue pelo emissor

As informacdes referentes a situagao financeira da Emissora e outras informacgdes a ela relativas, tais como
histérico, atividades, estrutura organizacional, propriedades, plantas e equipamentos, composi¢ao do capital
social, administragéo, recursos humanos, processos judiciais, administrativos e arbitrais, incluindo também
(i) a descricao dos negdécios com empresas ou pessoas relacionadas com a Emissora, assim entendidos os
negocios realizados com os respectivos Controladores, bem como empresas coligadas, sujeitas a Controle
comum ou que integrem o mesmo grupo econdémico da Emissora, e (ii) analise e comentarios da
Administracao sobre as demonstragdes financeiras da Emissora, podem ser encontradas no Formulario de
Referéncia da Emissora, elaborado nos termos da Resolugdo CVM 80, que se encontra disponivel para
consulta nos seguintes websites:

B3: https://www.b3.com.br (neste website, acessar “Produtos e Servigos”, no campo “Negociagao”, clicar
em “Renda Variavel” e, posteriormente, clicar em “Agbes”. Em seguida, clicar em “Empresas Listadas” e
buscar por “ENERGISA MATO GROSSO”. Posteriormente, no campo “Sobre a Empresa”, clicar em
“Relatorios Estruturados” e “No periodo”, selecionar 2025 e clicar em fazer download do Formulario de
Referéncia com data de entrega mais recente).

CVM: acessar www.gov.br/cvm (neste website acessar em "Regulados", clicar em "Regulados CVM (sobre
e dados enviados a CVM", clicar em "Companhias", posteriormente clicar em "Informagbes Periddicas e
Eventuais Enviadas a CVM", buscar "ENERGISA MATO GROSSO". Em seguida, clicar em "ENERGISA
MATO GROSSO", selecionar “Exibir Filtros e Pesquisa”, e posteriormente no campo “categoria” selecionar
“FRE — Formulario de Referéncia”, e selecionar “Periodo” no campo “Periodo de Entrega”, e posteriormente
preencher no campo “de:” a data que corresponda a data da Divulgagdo do Aviso ao Mercado. Em seguida,
selecionar a versdo mais recente do Formulario de Referéncia e clicar em “consultar”. Procure pelo Formulario
de Referéncia que sera consultado. Na coluna “Agdes”, clique no primeiro icone (imagem: uma lupa sobre um
papel dobrado; descri¢ao “visualizar o documento”) e, em seguida, clicar em “Salvar em PDF”. Certifique-se de
que todos os campos estado selecionados e, por fim, clicar em “Gerar PDF” para fazer o download).

Emissora: https://ri.energisa.com.br/ (neste website, clicar em “DIVULGACOES E RESULTADOS’, selecionar
a opgao “FORMULARIO CADASTRAL E DE REFERENCIA”, e entéo selecionar o “FRE” mais recente.).

No processo de due diligence legal, ndo houve qualquer auditoria, revisdo ou investigacdo de natureza
econdmica, financeira, contabil ou estatistica da Emissora e/ou do Formulario de Referéncia da Emissora.

11.2. Ultimas informagées trimestrais, demonstragdes financeiras relativas aos 3 (trés) tltimos
exercicios sociais encerrados, com os respectivos pareceres dos auditores independentes e
eventos subsequentes, exceto quando o emissor ndo as possua por nao ter iniciado suas
atividades previamente ao referido periodo

As informagdes divulgadas pela Emissora acerca de seus resultados, as demonstragbes financeiras
individuais e consolidadas, elaboradas em conformidade com as praticas contabeis adotadas no Brasil, a
Lei das Sociedades por Ag¢bes, as normais internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidos pelo
International Accounting Standards Board (IASB), e com as normas e regulamentos emitidos pela CVM,
para os exercicios sociais findos em 31 de dezembro de 2022, 2023 e 2024 e informagdes contabeis
intermediarias individuais e consolidadas da Emissora, elaboradas de acordo com a NBC TG 21
Demonstragao Intermediaria e com a norma internacional IAS 34 Interim Financial Reporting, emitida pelo
IASB, referente ao trimestre findo em 30 de junho de 2025, podem ser encontradas no seguinte website:

CVM: https://lwww.gov.br/cvm, neste website acessar em "Regulados”, clicar em "Regulados CVM
(sobre e dados enviados a CVM", clicar em "Companhias", posteriormente clicar em "Informacdes
Periddicas e Eventuais Enviadas a CVM", buscar "ENERGISA MATO GROSSQ". Em seguida clicar em
"ENERGISA MATO GROSSO", selecionar “Exibir Filtros e Pesquisa”, e posteriormente no campo
"categoria" selecionar “Dados Econdmico-Financeiros”, e selecionar “Periodo” no campo “Periodo de
Entrega”, e posteriormente preencher no campo “de:” a data de 31/12/2022 e preencher no campo
“até:” a data da consulta. Em seguida, clicar em “consultar”. Procure pelas Demonstra¢des Financeiras
Anuais Completas e/ou Demonstracdes Financeiras Intermediarias que serao consultadas. Na coluna
“Acbes”, clique no primeiro icone (imagem: uma lupa sobre um papel dobrado; descri¢ao “visualizar o
documento”) e, em seguida, clicar em “Salvar em PDF”, certifique-se de que todos os campos estédo
selecionados e, por fim, clicar em “Gerar PDF” para fazer o download). selecionar “Todos”, depois clicar
em “Gerar PDF”.
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Companhia: https:/iri.energisa.com.br/ (neste website, clicar em “DIVULGACOES E
RESULTADOS”, selecionar a opgédo “CENTRAL DE RESULTADOS”, e entdo selecionar o “ENERGISA
MATO GROSSO” e o ano de referéncia).

B3: http://Iwww.b3.com.br (nesta pagina, acessar “Empresas listadas” no menu a direita, digitar
“ENERGISA MATO GROSSO” no campo “Nome da Empresa” e, entao, clicar em “Buscar”; em seguida,
clicar em “ENERGISA MATO GROSSO”).

11.3. Ultimo formulario de referéncia entregue pela Fiadora
O Formulario de Referéncia da Fiadora se encontra disponivel para consulta nos seguintes websites:

B3: https://www.b3.com.br (neste website, acessar “Produtos e Servigos”, no campo “Negocia¢ao”,
clicar em “Renda Variavel”’ e, posteriormente, clicar em “A¢des”. Em seguida, clicar em “Empresas
Listadas” e buscar por “ENERGISA”. Posteriormente, no campo “Sobre a Empresa”, clicar em
“Relatérios Estruturados” e “No periodo”, selecionar "2025” e clicar em fazer download do Formulario
de Referéncia com data de entrega mais recente).

CVM: acessar www.gov.br/cvm (neste website acessar em "Regulados”, clicar em "Regulados CVM
(sobre e dados enviados a CVM", clicar em "Companhias", posteriormente clicar em "Informacdes
Periddicas e Eventuais Enviadas a CVM", buscar "ENERGISA". Em seguida, clicar em "ENERGISA ",
selecionar “Exibir Filtros e Pesquisa”, e posteriormente no campo “categoria” selecionar “FRE —
Formulario de Referéncia”, e selecionar “Periodo” no campo “Periodo de Entrega”, e posteriormente
preencher no campo “de:” a data que corresponda a data da Divulgagdo do Aviso ao Mercado. Em
seguida, selecionar a versdo mais recente do Formulario de Referéncia e clicar em “consultar”. Procure
pelo Formulario de Referéncia que sera consultado. Na coluna “Ag¢bdes”, clique no primeiro icone
(imagem: uma lupa sobre um papel dobrado; descrigéo “visualizar o documento”) e, em seguida, clicar
em “Salvar em PDF”. Certifique-se de que todos os campos estdo selecionados e, por fim, clicar em
“Gerar PDF” para fazer o download).

Emissora: https://ri.energisa.com.br/ (neste website, clicar em iDIVULGACOES E RESULTADOS”,
selecionar a opcao “FORMULARIO CADASTRAL E DE REFERENCIA”, e entao selecionar o “FRE”
mais recente).

No processo de due diligence legal, ndo houve qualquer auditoria, revisao ou investigacdo de natureza
econdmica, financeira, contabil ou estatistica da Fiadora e/ou do Formulario de Referéncia da Fiadora.

11.4. Ata da assembleia geral extraordinaria ou da reuniao do conselho de administragao que
deliberou a emissao

As atas de Aprovagao da Emissdo encontram-se anexas a este Prospecto Preliminar, conforme Anexos
| e Il a este Prospecto Preliminar.

11.5. Estatuto Social Atualizado da Emissora

. Emissora: https:/Iri.energisa.com.br/ (neste website, clicar em “GOVERNANCA
CORPORATIVA”, selecionar a opgao “ENERGISA MATO GROSSO MATO GROSSO”, e entédo
selecionar o “ESTATUTO SOCIAL” e por fim selecionar primeiro documento com titulo
“ESTATUTO SOCIAL” que aparecer na tela).

. CVM: www.gov.br/cvm (nesta pagina acessar no menu a esquerda “Assuntos”, em seguida,
“Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM)’, selecionar
“Companhias” e, entéo, “Informacdes Periddicas e Eventuais Enviadas a CVM”. Digitar no campo
de pesquisa “ENERGISA MATO GROSSO?” e clicar em “Continuar”).

. B3: http://www.b3.com.br/ (nesta pagina, acessar “Empresas listadas” no menu a direita,
digitar ‘ENERGISA MATO GROSSO” no campo “Nome da Empresa” e, entdo, clicar em
“Buscar”; em seguida, clicar em “ESTATUTO SOCIAL”).

11.6. Escritura de Emissao e Declaragao da Emissora

A Escritura de Emissao e o Primeiro Aditamento a Escritura de Emissdo encontram-se anexas a este
Prospecto Preliminar conforme constante dos Anexos lll e IV a este Prospecto Preliminar.

Além disso, também encontra-se anexa a este Prospecto a Declaragédo da Emissora, para fins do artigo
27, inciso 1, alinea (c), da Resolugdo CVM 160, conforme Anexo IV a este Prospecto Preliminar.

11.7. Relatérios de Classificagao de Risco (Rating)

O relatério de classificagdo de risco (rating) das Debéntures encontra-se anexo a este Prospecto na
forma do Anexo VI.
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12. IDENTIFICAGAO DAS PESSOAS ENVOLVIDAS

12.1. Denominagao social, enderegco comercial, endereg¢o eletronico e telefones de contato
da Emissora

ENERGISA MATO GROSSO - DISTRIUIDORA DE ENERGIA S.A.

Rua Vereador Jodo Barbosa Caramuru, n® 184, Bairro Bandeirantes
CEP 78010-900, Cuiaba-MG

At.: Marcio Almeida de Assis / Felippe Pismel Rocha Cruz

Tel.: (21) 2122 6904 / (21) 2122-6914

E-mail:gfc@energisa.com.br / cmc@energisa.com.br

Website: http://ri.energisa.com.br

12.2. Nome, enderego comercial, endereco eletronico e telefones de contato dos administradores
que podem prestar esclarecimentos sobre a Oferta

Vide Secao 12.1 acima.

12.3. Nome, enderego comercial, enderego eletronico e telefones dos assessores (financeiros,
juridicos etc.) envolvidos na Oferta e responsaveis por fatos ou documentos citados no
prospecto

Consultores Juridicos da Emissora:
STOCCHE FORBES ADVOGADOS

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 4100 - 10° andar
CEP 04538-132 - Séo Paulo, SP

At.: Eduardo Pereira

E-mail: epereira@stoccheforbes.com.br

Website: https://www.stoccheforbes.com.br/

Consultores Juridicos dos Coordenadores:
LEFOSSE ADVOGADOS

Rua Iguatemi, n® 151 - 14° andar - Itaim Bibi
CEP 01451-011 - S&o Paulo, SP

At.: Ricardo Prado

E-mail: ricardo.prado@lefosse.com
Website: https://lefosse.com/

12.4. Nome, endere¢o comercial, enderecgo eletronico e telefones dos auditores responsaveis
por auditar as demonstragdes financeiras dos 3 (trés) ultimos exercicios sociais

12.5. Nome, endereco comercial, endereco eletrénico e telefones do agente fiduciario
Agente Fiduciario:
PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 2.954, 10° andar, Conjunto 101

CEP 01451-000, Sao Paulo, SP

At.: Srs. Marco Aurélio Ferreira, Marcelle Santoro e Karolina Vangelotti
Tel.: (11) 4420-5920

E-mail: assembleias@pentagonotrustee.com.br

12.6. Declaragao de que quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre a companhia
e a distribuicdo em questao podem ser obtidas junto ao coordenador lider e/ou consorciados e
na CVM

QUAISQUER OUTRAS INFQRMACOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE A EMISSORA E A
DISTRIBUICAO EM QUESTAO PODEM SER OBTIDAS JUNTO AOS COORDENADORES, AOS
PARTICIPANTES ESPECIAIS E NA CVM, CONFORME ENDEREGCOS A SEGUIR:
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Coordenador Lider
ITAU BBA ASSESSORIA FINANCEIRA S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 2° andar, Itaim Bibi
CEP 04538-132 - Sao Paulo, SP

At.: Sr. Gustavo Ferreira Porto

Tel.: (11) 991103-2877

E-mail: gustavo.porto@itaubba.com

BANCO BRADESCO BBI S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.309, 5° andar
CEP 04543-011, Sao Paulo, SP

Tel.: +55 11 3847-5320

At.: Luiz Felipe Thut Maciel / Marina Rodrigues

E-mail: bbi.comunicacao-fi@bradescobbi.com.br

12.7. No caso de oferta de emissor registrado, declaragdao de que o registro de emissor
encontra-se atualizado

Para fins do disposto no Item 12 do Anexo B da Resolugdo CVM 160, a Emissora declara que seu
registro de emissor se encontra atualizado.

12.8. Declaragao, nos termos do art. 24 da Resolug¢ao, atestando a veracidade das informagoes
contidas no prospecto.

A Emissora declara que é responsavel pela suficiéncia, veracidade, precisado, consisténcia e atualidade
dos documentos da Oferta e das demais informacdes fornecidas ao mercado durante a Oferta, nos
termos do artigo 24 e do item 12.8 do Anexo B da Resolugdo CVM 160.

A EMISSORA DECLARA QUE ESTE PROSPECTO PRELIMINAR CONTEM AS INFORMACOES
SUFICIENTES, VERDADEIRAS, PRECISAS E CONSISTENTES E ATUALIZADAS, NECESSARIAS
AO CONHECIMENTO PELOS INVESTIDORES DA OFERTA, DAS DEBENTURES, DA EMISSORA
E QUAISQUER OUTRAS INFORMAGOES RELEVANTES.

A EMISSORA ENCONTRA-SE EM REGULAR FUNCIONAMENTO E SEU REGISTRO DE EMISSOR

DE VALORES MOBILIARIOS ENCONTRA-SE ATUALIZADO, NOS TERMOS DA RESOLUGAO DA
CVM N° 80, DE 29 DE MARCO DE 2022, CONFORME EM VIGOR.

62



13. OUTROS DOCUMENTOS E INFORMAGOES QUE A CVM JULGAR NECESSARIOS

Iltem n&o aplicavel.
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14. INFORMAGOES ADICIONAIS EM ATENDIMENTO AO CODIGO ANBIMA

Em atendimento as regras e disposi¢cdes constantes do Cdédigo ANBIMA, adicionalmente as
informagdes ja constantes deste Prospecto, seguem abaixo informagbes adicionais referentes as
Debéntures e a Oferta.

14.1. Segido de fatores de risco: descricdo, sem mitigagdao ou quaisquer declaragdes de carater
genérico, seguindo ordem decrescente de materialidade dos riscos, dos fatores de risco
especificos em relagdao ao emissor, as Debéntures e a Oferta, considerados relevantes, assim
entendidos aqueles que sejam capazes de afetar a decisao de investimento do potencial
investidor

Veja a Secgao “4. Fatores de Risco”, na pagina 19 e seguintes deste Prospecto Preliminar.

14.2 Informacdes sobre os quéruns minimos estabelecidos para as deliberagées das
assembleias gerais de titulares de valores mobiliarios

Quorum Ordinario. As deliberagdes a serem tomadas em Assembleia Geral de Debenturistas, incluindo
os pedidos de anuéncia prévia (waiver) ou perdado temporario referentes as Debéntures, dependerao
de aprovacgéo de Debenturistas representando, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (uma)
das Debéntures em Circulagdo ou das Debéntures em Circulagdo da respectiva Série, em primeira
convocagao ou maioria dos presentes, desde que esta maioria represente pelo menos 20% das
Debéntures em Circulagdo ou das Debéntures em Circulagdo da respectiva Série, em segunda
convocagao, salvo no caso previsto na Clausula 6.2.5 da Escritura de Emissao, quando deverao estar
presentes titulares de, no minimo, 1/3 (um terco) das Debéntures em Circulagdo ou das Debéntures
em Circulacao da respectiva Série, conforme aplicavel.

14.3 Informagdes setoriais: descricdo dos principais aspectos relacionados com o setor de
atuacao da emissora

Vide item 1 do Formulario de Referéncia da Emissora, incorporado por referéncia a este Prospecto
Preliminar.

14.4 Atividades exercidas pela Emissora

a. descrigcao dos negécios, processos produtivos e mercados de atuagao da Emissora e de suas
subsidiarias

Veja a secao “2.2. Apresentagdo da Emissora”, na pagina 2 e seguintes deste Prospecto Preliminar, bem
como o item 1 do Formulario de Referéncia da Emissora, incorporado por referéncia a este Prospecto
Preliminar.

b. fatores macroeconémicos que exergam influéncia sobre os negécios da Emissora

Os fatores macroeconémicos que exercem influéncia sobre os negécios da Emissora estédo descritos nos
itens 4.1(m) e 2.2(b) e (c) do Formulario de Referéncia da Emissora, incorporado por referéncia a este
Prospecto Preliminar.

c. listagem dos produtos e/ou servigos oferecidos pela Emissora e participagdo percentual
destes na receita liquida da Emissora

Informagbes a respeito dos produtos e servigos pela Emissora podem ser encontradas no item 1.2 do
Formulario de Referéncia da Emissora, incorporado por referéncia a este Prospecto Preliminar.

d. descrig¢ao dos produtos e/ou servigos em desenvolvimento

Informagbes a respeito de produtos e servicos em desenvolvimento pela Emissora podem ser
encontradas no item 2.10 do Formulario de Referéncia da Emissora, incorporado por referéncia a este
Prospecto Preliminar.

e. relacionamento com fornecedores e clientes

Informagbes a respeito de relacionamento com fornecedores e clientes da Emissora podem ser
encontradas nos itens 4.1 do Formulario de Referéncia da Emissora, incorporado por referéncia a este
Prospecto Preliminar.
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f. relagao de dependéncia de mercados nacionais e/ou estrangeiros

Veja o Formulario de Referéncia da Emissora, incorporado por referéncia a este Prospecto, especialmente
o item 1 “Atividades do Emissor”, incorporado por referéncia a este Prospecto Preliminar.

g. efeitos da agdao governamental no negdcio da emissora e regulagao especifica das atividades,
se houver

Informagdes a respeito dos efeitos da regulagdo estatal nos negécios da Emissora podem ser
encontradas no item 1.6 do Formulario de Referéncia da Emissora, incorporado por referéncia a este
Prospecto Preliminar.

h. informagdes sobre patentes, marcas e licengas

Informagdes a respeito de patentes, marcas e licengas da Emissora podem ser encontradas nos
itens 2.10(b) e 4.1 do Formulario de Referéncia da Emissora, incorporado por referéncia a este
Prospecto Preliminar.

i. contratos relevantes celebrados pela Emissora

Informacgdes a respeito de contratos relevantes celebrados pela Emissora podem ser encontradas nos
itens 1.15 (contratos nado relacionados as atividades operacionais) e 11.2 (partes relacionadas) do
Formulario de Referéncia da Emissora, incorporado por referéncia a este Prospecto Preliminar.

j- numero de funcionarios e politica de recursos humanos

Vide item 10 do Formuldrio de Referéncia da Emissora, incorporado por referéncia a este
Prospecto Preliminar.

k. informagdes sobre eventuais concorrentes nos mercados em que atua

Vide item 1.2. do Formulario de Referéncia da Emissora, incorporado por referéncia a este
Prospecto Preliminar.

14.5 Negécios com partes relacionadas: descricdo dos negoécios com empresas ou pessoas
relacionadas com a Emissora

Vide item 11 do Formulario de Referéncia da Emissora, incorporado por referéncia a este
Prospecto Preliminar.

14.6 Descrig¢dao de praticas de governanga corporativa diferenciadas, eventualmente adotadas
pela emissora, como, por exemplo, do Cédigo de Melhores Praticas de Governanga Corporativa
publicado pelo IBGC (Instituto Brasileiro de Governanga Corporativa) ou do Segmento Especial
de Listagem

Vide item 1.9. do Formulario de Referéncia da Emissora, incorporado por referéncia a este Prospecto
Preliminar.

14.7 Informagdes adicionais sobre a Emissora

Vide item 1.2. do Formulario de Referéncia da Emissora, incorporado por referéncia a este
Prospecto Preliminar.
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15. INFORMAGOES ADICIONAIS CONSTANTES NO MATERIAL PUBLICITARIO
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