PROSPECTO PRELIMINAR

OFERTA Pl:lBL[CA DE DISTISIBUI(}AO, SOB RITO DE REGISTRO AUTOMATICO, DE DEBENTURES SIMPLES,
NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA,
EM ATE 2 (DUAS) SERIES, DA 262 (VIGESIMA SEXTA) EMISSAO DA

ENERGISA MATO GROSSO - DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S.A.

CNPJ n° 03.467.321/0001-99
Companhia Aberta

Rua Vereador Jodo Barbosa Caramuru, n® 184, Bairro Bandeirantes, CEP 78010-900, na cidade de Cuiab4a, estado do Mato Grosso

Perfazendo o montante de

R$ 330.000.000,00

(trezentos e trinta milhdes de reais)

Codigo ISIN das Debéntures da Primeira Série: BRENMTDBS122
Codigo ISIN das Debéntures da Segunda Série: BRENMTDBS114
Classificagdo de Risco (rating) das Debéntures atribuida pela Fitch Ratings Brasil Ltda.: “AAA(bra)”*
*Esta classificagdo foi realizada em 20 de outubro de 2025, estando as carateristicas deste papel sujeitas a alteragdes.

Nos termos do disposto no artigo 26, inciso V, alinea “b”, da Resolugédo da Comissao de Valores Mobiliarios ("CVM”) n® 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolu¢&o CVM 160") e das “Regras e Procedimentos de
Ofertas Publicas”, parte |nlegranle do “Cédigo ANBIMA de Autorregulagao para Estruturagao, Coordenagéo e Distribuicao de Ofertas Publicas de Valores Mobiliarios e Ofertas Publicas de Aquisigao de Valores Mobiliarios”, sendo
ambos I ira das Enti dos Mercados Flnancelro ede Capltals (“ANBIMA”") e em vigor desde 24 de margo de 2025 e 15 de julho de 2024, respectivamente (“Cédigo ANBIMA”), a ENERGISA
MATO GROSSO - DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S.A., acima na (“Emissora”), esta realizando uma oferta publica de distribuigéo primaria de (i) 330.000 (trezentas e trinta mil) debéntures
simples, ndo conversiveis em acoes, da espécie qulrografana com garantia adicional ﬁde]ussorla, em até duas séries (cada uma, uma “Série”, sendo as Debéntures a serem distribuidas no ambito da 12 (primeira) Série doravante
denominadas “Debéntures da Primeira Série” e as Debéntures a serem distribuidas no &mbito da 27 (segunda) Série doravante denominadas “Debén\ures da Segunda Série”, sendo certo que todas as referéncias as Debéntures
devem ser entendidas como referéncias as Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da Segunda Série, em conjunto as “Debéntures”), sendo seu valor nominal unitario de R$ 1.000,00 (mil reais), na Data de Emiss&o das
Debéntures (“Valor Nominal Unitério”), perfazendo o volume total de R$ 330.000.000,00 (trezentos e trinta milhdes de reais) , na Data de Emissao (“Valor Total da Emiss&o”), sendo no minimo, R$ 132.000.000,00 (cento trinta
e dois milhdes de reais) no ambito das Debéntures da Segunda Série (“Oferta” ou “Emissao”).

As Debéntures sao objeto de uma oferta publica de distribuigao sob o rito de registro aulomatlco (* Rno Autumatlco ), nos termos do amgo 26, inciso V, alinea “b”, da Resolugdo CVM 160, sob regime de garantla firme para o

Valor Total da Oferta, nos termos do Contrato de Distribui¢&o (conforme abaixo definido), Ite aos I definidos neste Prospecto) (“Oferta”). A Oferta sera intermediada pelo
ITAU BBA ASSESSORIA FINANCEIRA S.A. inscrito no CNPJ/MF sob o n® 04.845.753/0001-59 (“Coordenador Lider”), em conjunlo com o BANCO BRADESCO BBI S.A,, inscrito no CNPJ/MF sob o n° 06.271.464/0073-93
(“Bradesco BBI” e, quando em conjunto com o Coordenador Lider, simplesmente “Coordenadores”). Os Coordenadores organizarao de coleta de i Ges de investimento dos potenciais investidores nas

Debéntures, observado o disposto no artigo 61, paragrafo 2°, da Resolugcdo CVM 160, para definicdo (i) da emiss&o ou ndo da Primeira Série; (i) da quantidade total de Debéntures a ser alocada em cada uma das Séries,
observado o Montante Minimo das Debéntures da Segunda Série; e (i) da Remuneragado das Debéntures (“Procedimento de Bookbuilding”). A alocagdo das Debéntures entre as Séries ocorrera no Sistema de Vasos
Comunicantes, observado que as Debéntures da Primeira Série poderdo ndo ser emitidas, a depender do resultado do Procedimento de Bookbuilding.

As Debéntures contam com o incentivo previsto no artigo 2°, paragrafo 1°-C, da Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada (“Lei 12.431”) e do Decreto n° 11.964, de 26 de margo de 2024 (“Decreto 11.964”),
atotalidade dos recursos captados pela Emissora por meio da emisséo das Debéntures sera destinada para o pagamento futuro ou reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionadas ao projeto de investimento
em infraestrutura de distribuicdo de energia elétrica, de titularidade da Emissora, que ocorreram em prazo igual ou inferior a 36 (trinta e seis) meses contados do encerramento da Oferta, tendo em vista o

do Projeto definido abaixo) como projeto prioritario pelo protocolo de enquadramento realizado no Ministério de Minas e Energia (“MME”), em 09 de agosto de 2024, Nimero Unico de Protocolo:
48340.003769/2024-31; e complementado, em 07 de maio de 2025, sob o Nimero Unico de Protocolo: 48340.002128/2025-40, nos termos do artigo 2°, paragrafos 1°, 1°-A e 1°-B, da Lei 12.431, conforme alterada pela Lei n®
14.801, de 9 de janeiro de 2024 (“Lei 14.801”) e da Resolugdo CMN 5.034.

As Debéntures da Primeira Série teréo prazo de vencimento de 10 (dez) anos contados da Data de Emisséo (conforme abaixo definida), ou seja, com vencimento em 15 de outubro de 2035 (“Data de Vencimento das Debéntures
da Primeira Série”). As Debéntures da Segunda Série terdo prazo de vencimento de 15 (quinze) anos contados da Data de Emiss&o (conforme abaixo definida), ou seja, com vencimento em 15 de outubro de 2040 (“Data de
Vencimento das Debéntures da Segunda Série”). O Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série e/ou o Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nommal Unitario das
Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, sera atualizado pela variagdo acumulada do indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (“IPCA”), apurado e divulgado mer pelo Instituto i
Estatistica ("IBGE”), calculado de forma exponencial e cumulativa pro rata tempons desde a anelra Da\a de Integralizacdo das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso até a da\a
do seu efetivo pagamento (“Atualizacdo Monetaria”), sendo o produto da al incorporado ao Valor Nominal Unitario ou ao saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série
e das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso (“Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Primeira Série” e “Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Segunda Série” respectivamente, e quando em conjunto
“Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série” ou simplesmente “Valor Nominal Atualizado”). Sobre o Valor Nominal Atualizado ou o saldo do Valor Nominal Atualizado
das Debéntures da Primeira Série incidir&o juros remuneratérios correspondentes a um determinado percentual ao ano, que serdo definidos na data do Procedimento de Bookbuilding limitados ao que for maior entre (“Taxa Teto
das Debéntures da Primeira Série”): (a) o percentual correspondente & taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (NTN-B) com vencimento em 15 de maio de 2035, apurada no fechamento do Dia Util de
&o do Pre i de Bc 1g, conforme a taxa indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na Internet (http://www.anbima.com.br), acrescida exponencialmente de spread negativo equivalente a 0,50%
(cinquenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; e (b) 6,80% (seis inteiros e oitenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis
(“Remuneragado das Debéntures da Primeira Série”). Sobre o Valor Nominal Atualizado ou o saldo do Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Segunda Série incidirdo juros remuneratdrios correspondentes a um determinado
percentual ao ano, que serdo definidos na data do Procedimento de Bookbuilding, limitados ao que for maior entre (“Taxa Teto das Debéntures Segunda Série”): (a) o percentual correspondente a taxa interna de retorno do
Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (NTN-B) com vencimento em 15 de agosto de 2040, apurada no fechamento do Dia Util de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding, conforme a taxa indicativa divulgada pela ANBIMA
em sua pagina na Internet (http:/www.anbima.com.br), acrescida exponencialmente de spread negativo equivalente a 0,47% (quarenta e sete centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis;
e (b) 6,70% (seis inteiros e setenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (‘Remuneracéo das Debéntures da Segunda Série”, e em conjunto com a Remuneragéo das Debéntures
da Primeira Série, “Remuneracéo das Debéntures”).

As Debéntures contardo com Fianga (conforme definido abaixo) da ENERGISA S.A. (“Fiadora”).

A PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituigéo financeira com filial cidade de S&o Paulo, estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 2.954, 10° andar, conjunto 101,
CEP 01451-000, inscrita no CNPJ sob o n° 17.343.682/0003-08, foi nomeada para representar, perante a Emissora e quaisquer terceiros, os interesses dos titulares das Debéntures (“Debenturistas”) na qualidade de agente
fiduciario, nos termos da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por A¢des”), e da Resolugdo CVM n° 17, de 9 de fevereiro de 2021, conforme em vigor (‘Resolugdo CVM 17" e
“Agente Fiduciario”, respectivamente).

As Debé seréo i para (i) distribuigdo no mercado primario, por meio do médulo de distribuicdo de ativos (‘MDA”), administrado e operacionalizado pela B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO - BALCAO B3
(“B3"), sendo a distribuigéo liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii) negociagdo e custédia eletrdnica no mercado secundario por meio do CETIP21 - Titulos e Valores Mobiliarios (“CETIP21"), sendo as liquidagdes
financeiras dos eventos de pagamento e a custédia eletrdnica das Debéntures realizada por meio da B3.

As Debéntures néo seréo caracterizadas como “debéntures sustentéveis”, “verdes”, “sociais” ou termos correlatos.

0OS INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE E INTEGRALMENTE ESTE PROSPECTO PRELIMINAR, PRINCIPALMENTE A SEGAO DE FATORES DE RISCO DESTE PROSPECTO, NAS PAGINAS 19 A 40, PARA
AVALIACAO DOS RISCOS QUE DEVEM SER CONSIDERADOS ANTES DE INVESTIR NAS DEBENTURES. E RECOMENDADA, AINDA, A LEITURA CUIDADOSA DESTE PROSPECTO, DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA
EMISSORA, INCORPORADO POR REFERENCIA A ESTE PROSPECTO, E DA ESCRITURA DE EMISSAO PELO INVESTIDOR AO APLICAR SEUS RECURSOS.

O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGCOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA, BEM COMO SOBRE AS
DEBENTURES A SEREM DISTRIBUIDAS.

O PROSPECTO DEFINITIVO ESTARA DISPONIVEL NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DA EMISSORA, DOS COORDENADORES, DAS INSTITUICOES PARTICIPANTES DO CONSORCIO DE
DISTRIBUIGAO, DA B3 E DA CVM, CONFORME DESCRITAS NA SEGAO 6.3 DESTE PROSPECTO PRELIMINAR.

A CVM NAO REALIZOU ANALISE PREVIA DO CONTEUDO DESTE PROSPECTO NEM DOS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA.
EXISTEM RESTRICOES QUE SE APLICAM A REVENDA DAS DEBENTURES NO MERCADO SECUNDARIO CONFORME DESCRITAS NA SEGAO 6.1 DESTE PROSPECTO.

E ADMISSiV_EL O RECEBIMENTO DE RESERVAS A PARTIR DE 27 DE OUTUBRO DE 2025. AS INTENGOES DE INVESTIMENTO SAO IRREVOGAVEIS E SERAO QUITADOS APOS O INICIO DO PERIODO DE
DISTRIBUICAO CONFORME OS TERMOS E CONDICOES DA OFERTA.

AS INFORMAGCOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO PRELIMINAR NAO FORAM ANALISADAS PELA CVM NEM PELA ANBIMA.

A\ Knsina ZAWTHIV

COORDENADOR LIDER

BBA

COORDENADOR

f“S bradesco bbi

AGENTE FIDUCIARIO ASSESSOR JURIDICO DOS COORDENADORES ASSESSOR JURIDICO DA EMISSORA

') & YoenTicono STOCCHE FORBES Lefosse

A DATA DESTE PROSPECTO PRELIMINAR E 20 DE OUTUBRO DE 2025
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2. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA

Os termos iniciados em letras maitsculas e ndo definidos neste “Prospecto Preliminar da Oferta Publica de Distribuigao,
Sob Rito de Registro Automatico, de Debéntures Simples, Nao Conversiveis Em A¢es, da Espécie Quirografaria, Com
Garantia Fidejussoria Adicional, Em Até 2 (Duas) Séries, da 262 (Vigésima Sexta) Emisséo da Energisa Mato Grosso
— Distribuidora de Energia S.A.” (“Prospecto” ou “Prospecto Preliminar”) ttm o seu significado atribuido na “Escritura
Particular da 262 Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acles, da Espécie Quirografaria, com
Garantia Fidejussoria Adicional, em Até Duas Séries, para Distribuicdo Publica, da Energisa Mato Grosso —
Distribuidora de Energia S.A.”, celebrada em 20 de outubro de 2025 entre a Emissora, o Agente Fiduciario, e a Energisa
S.A., na qualidade de fiadora (“Escritura de Emiss@o” ou “Escritura”).

A PRESENTE SECAO NAO CONTEM TODAS AS INFORMAGOES QUE O POTENCIAL INVESTIDOR DEVE
CONSIDERAR ANTES DE INVESTIR NAS DEBENTURES. O POTENCIAL INVESTIDOR DEVE LER
CUIDADOSA E ATENTAMENTE O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA (INCORPORADO POR
REFERENCIA A ESTE PROSPECTO PRELIMINAR), A ESCRITURA DE EMISSAO E ESTE PROSPECTO
PRELIMINAR, PRINCIPALMENTE AS INFORMAGCOES CONTIDAS NA SEGAO “FATORES DE RISCO”, A
PARTIR DA PAGINA 19 DESTE PROSPECTO PRELIMINAR.

O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, ESPECIALMENTE A SEGAO “4. FATORES DE RISCO”,
E AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS E RESPECTIVAS NOTAS EXPLICATIVAS (INCORPORADOS POR
REFERENCIA A ESTE PROSPECTO PRELIMINAR), DEVEM SER LIDOS PARA MELHOR COMPREENSAO
DAS ATIVIDADES DA EMISSORA E DA OFERTA, ANTES DE TOMAR A DECISAO DE INVESTIR
NAS DEBENTURES.

Os termos iniciados em letras mailsculas e néo definidos neste Prospecto tém o seu significado atribuido
na Escritura de Emisséo.

2.1. Breve descricdo da Oferta

Nos termos do disposto nos artigos 25, 26, inciso V, alinea “b”, da Resolugdo CVM 160, demais dispositivos
apliciveis da Resolu¢do CVM 160, do Cédigo ANBIMA e do artigo 19 da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976
(“Lei do Mercado de Valores Mobiliarios”), e das demais disposi¢des legais, regulamentares e autorregulatérias
apliciveis, a Emissora esté realizando a sua 262 (vigésima sexta) emisséo de debéntures simples, ndo conversiveis
em acg0es, da espécie quirografaria, com garantia fidejusséria adicional, em até 2 (duas) séries, para distribuicao
publica, a serem distribuidas pelos Coordenadores, sob regime de garantia firme, nos termos do Contrato de
Distribuicdo. Serdo emitidas 330.000 (trezentas e trinta mil) Debéntures, em até 2 (duas) séries, observada a
guantidade minima de 132.000 (cento e trinta e duas mil) Debéntures da Segunda Série, todas com Valor Nominal
Unitario de R$ 1.000,00 (mil reais) na Data de Emissdo, perfazendo o Valor Total da Emissdo de R$
330.000.000,00 (trezentos e trinta milhdes de reais), na Data de Emissdo. As Debéntures da Primeira Série
poderdo ndo ser emitidas, a critério da Emissora, caso a demanda pelas Debéntures da Segunda Série seja
equivalente ao Valor Total da Emissao.

A Oferta sera registrada sob o rito automatico de distribuicao, por se tratar de oferta publica de (i) debéntures nao
conversiveis e ndo permutaveis em agoes; (ii) de emissdo de companhia em fase operacional registrada na CVM
na Categoria A; e (iii) destinada exclusivamente Investidores Qualificados, nos termos da Lei do Mercado de
Valores Mobiliarios, da Resolugdo CVM 160 e das demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis, ndo
estando sujeita a analise prévia da CVM, nos termos do artigo 26, inciso V, alinea (b), e demais dispositivos
aplicaveis da Resolu¢cdo CVM 160 e do artigo 19 da Lei do Mercado de Valores Mobilidrios e das demais
disposices legais, regulamentares e autorregulatorias aplicaveis.

Nos termos do artigo 73 da Resolu¢cdo CVM 160, ndo sera admitida a distribui¢cdo parcial das Debéntures.

Em garantia do fiel, pontual e integral pagamento das Obriga¢g6es Garantidas (conforme abaixo definidas), as
Debéntures contardo com a Fianca.

As Debéntures contardo com o incentivo previsto no artigo 2° da Lei 12.431, e no Decreto 11.964, tendo em vista o
enguadramento do projeto abaixo detalhado (“Projeto”). O Projeto foi considerado prioritario pelo MME, nos termos do
artigo 2°, paragrafo 1°-B da Lei 12.431, do Decreto 11.964, da Resolugdo CMN 5.034 e da Resolugcdo CMN 4.751,
conforme protocolo de enquadramento realizado no MME e detalhamento abaixo.

Os recursos captados pela Emissora por meio da Emissédo das Debéntures serdo alocados no pagamento de
gastos futuros e/ou reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionadas ao Projeto que ocorreram em prazo
igual ou inferior a 36 (trinta e seis) meses contados do encerramento da Oferta. Para mais informagdes sobre a
destinacdo dos recursos da Oferta, veja a Secdo 3 deste Prospecto.

Para fins deste Prospecto Preliminar, “Meios de Divulgacdo” significam as divulgacbes das informagdes e
Documentos da Operacao (conforme definido abaixo) que devem ser feitas, com destaque e sem restricbes de
acesso, na pagina da rede mundial de computadores: (a) da Emissora; (b) dos Coordenadores; (c) da B3 (conforme
definido abaixo); e (d) da CVM, nos termos do artigo 13 da Resolu¢do CVM 160. Adicionalmente, a critério dos
Coordenadores, a divulgacao podera ser feita em quaisquer outros meios que entender necessario para atender
os fins da Oferta, observados os termos da Resolu¢gdo CVM 160.

Para fins deste Prospecto, “Documentos da Operacdo” significa, em conjunto, (i) a Escritura de Emisséao; (ii) o
Contrato de Distribuicio (conforme abaixo definido) e eventuais termos de adesao; (iii) o Aviso ao Mercado, por meio
do qual, a partir de sua divulgagdo e nos termos do artigo 57 da Resolu¢do CVM 160, os Coordenadores realizardo
esforgos de venda das Debéntures (“Aviso ao Mercado”); (iv) o Andncio de Inicio (conforme abaixo definido); (v)
Anuncio de Encerramento (conforme abaixo definido); (vi) o Prospecto; (vii) a lamina da Oferta, nos termos do artigo




23 da Resolugédo CVM 160 (“Lamina da Oferta”); (viii) os boletins de subscricdo das Debéntures; (ix) as intencdes de
investimento da Oferta; (x) os demais instrumentos celebrados com prestadores de servigos contratados no a&mbito
da Oferta; e (xi) quaisquer aditamentos ou suplementos aos documentos mencionados acima.

2.2. Apresentacao da Emissora, com as informag6es que a Emissora deseja destacar em relacdo aquelas
contidas no formulério de referéncia

ESTE ITEM APRESENTA UM RESUMO DAS INFORMAGOES DA EMISSORA, DE MODO QUE, AS SUAS
INFORMAGCOES COMPLETAS ESTAO NO SEU FORMULARIO DE REFERENCIA, INCORPORADO POR
REFERENCIA A ESSE PROSPECTO. LEIA-O ANTES DE ACEITAR A OFERTA, ESPECIALMENTE O ITEM 1
“ATIVIDADES DO EMISSOR”.

Histérico da Companhia — Energisa Mato Grosso

A Emissora foi fundada em 4 de agosto de 1956 como Centrais Elétricas Matogrossenses S.A. — CEMAT, com o
objetivo crucial de resolver um iminente colapso no fornecimento de energia no Estado do Mato Grosso. Ao longo
dos anos, suas operacdes foram expandidas para incluir ndo apenas a distribuicdo, mas também a construcgao e
operacgéo de sistemas de geracao, transmissdo e transformacéo de energia.

Em 25 de outubro de 1994, a Emissora tornou-se uma empresa de capital aberto e, de setembro de 1996 a
dezembro de 1997, foi gerida pelo Governo do Estado em parceria com a Eletrobras, sob a intervengdo do BNDES.
Em 27 de novembro de 1997, a CEMAT foi privatizada, sendo adquirida pela Rede Energia e Inepar.

A partir de 2012, a ANEEL determinou uma intervengdo administrativa na CEMAT, que foi prorrogada até 2014.
Em janeiro de 2014, a transferéncia do controle acionario indireto da Emissora para a ESA foi aprovada pela
ANEEL, marcando o fim da intervencéo.

Em fevereiro de 2015, a razéo social da empresa foi alterada para Energisa Mato Grosso - Distribuidora de Energia
S.A., iniciando um programa de investimentos para melhorar a qualidade dos servigos. Foi implementado um
projeto de reestruturagcao organizacional e um programa de seguranca no trabalho, que alcangou reconhecimento
da ANEEL.

A Emissora encerrou o ano de 2024 com 1,7 milhdo de clientes cativos e 1.333 clientes livres, abrangendo uma
area de concessao de 903.208 km2 e atendendo a uma populacdo estimada de 3,6 milhdes de habitantes. A
Emissora opera em 142 municipios e conta com 4.042 colaboradores. Seu objetivo é garantir a continuidade e
gualidade do fornecimento de energia elétrica, por meio de investimentos constantes em expanséo e moderniza¢ao
de sua infraestrutura, visando atender de forma eficiente as necessidades de seus consumidores e o crescimento
do estado.

Historico do Grupo Energisa

O Grupo Energisa, representando pela holding operacional Energisa S.A. (“Energisa” ou “Fiadora”) é um dos
maiores grupos nacionais com atuacdo no ramo de energia elétrica. Em 26 de fevereiro de 1905 foi fundada a sua
subsidiaria mais longeva, a Companhia Forca e Luz Cataguazes-Leopoldina, hoje Energisa Minas Rio Distribuidora
de Energia S.A., para gerar e distribuir energia elétrica em alguns municipios na regido da Zona da Mata de Minas
Gerais. Atualmente, o portfélio da ESA abrange nove distribuidoras de energia elétrica, treze concessdes de
transmissdo, uma central de geragéo fotovoltaica centralizada, além de uma marca de solucdes energéticas — a
(re)energisa —, que conta com um dos maiores parques de geragao distribuida fotovoltaica do pais. Adicionalmente,
a Energisa atua na comercializa¢gdo de energia no mercado livre e na oferta de servigcos de valor agregado.
Recentemente, diversificou seu portfélio com a inclusdo da distribuicdo e comercializacéo de gas natural, por meio
da privatizagéo da ES Gés e, desde novembro de 2024, com participagcao minoritaria, indireta, nos ativos da Cegas,
Copergas, Algas e Potigas. Além disso, passou a atuar na geragao, distribuicdo e comercializagdo de bio solugdes
(biogés, biometano, biofertilizantes).

Descri¢éo das principais atividades do emissor e de suas controladas

A Emissora atua na distribuicdo de energia elétrica e, em 31 de dezembro de 2024, atendia 1,7 milhdo de
consumidores distribuidos em 142 municipios do Estado do Mato Grosso. A Energisa Mato Grosso possui Contrato
de Concesséao n° 03/97-ANEEL para exploracdo do servigo publico de distribuicdo de energia elétrica, com prazo
até 11 de dezembro de 2027 (“Contrato de Concesséo”). Os principais fins da Emissora sio: (i) transformagéao e
distribuicdo de energia elétrica e servigos correlatos, nos termos da legislagdo em vigor, nas areas em que tenha
ou venha a ter a concessao legal para esses servicos; (ii) aquisicdo de titulos do mercado de capitais; e (iii)
ampliacdo de suas atividades a todo e qualquer ramo que, direta ou indiretamente, tenha relacdo com os objetivos
sociais da Emissora. A Emissora € a Unica concessionaria distribuidora de energia no Estado do Mato Grosso, o
terceiro maior Estado por area do Brasil, abrangendo aproximadamente 10,9% do territorio brasileiro.

A éarea de concessdo da Emissora cobre aproximadamente 903.208 km2, incluindo 142 municipios, com uma
populacéo total de aproximadamente 3,6 milhdes. Como regra geral, a Emissora repassa aos seus clientes, por
meio de suas tarifas, todo o seu custo de compra de energia, com excec¢édo de situacdes excepcionais previstas
da regulamentagéo aplicavel. O negdcio da Emissora, incluindo os servigos fornecidos e as tarifas cobradas, esta
sujeito a regulamentacéo da ANEEL e do MME. Para mais informagdes, ver o Formulario de Referéncia. PARA
MAIS INFORMACOES SOBRE A EMISSORA, RECOMENDA-SE A LEITURA DO FORMULARIO DE
REFERENCIA DA EMISSORA, INCORPORADA POR REFERENCIA A ESTE PROSPECTO, ESPECIALMENTE
O ITEM 1 “ATIVIDADES DO EMISSOR”.

2.3. Identificagdo do publico-alvo

A Oferta é destinada a Investidores Qualificados, conforme definidos no artigo 12 da Resolugdo da CVM n° 30, de
11 de maio de 2021 (“Resolucdo CVM 30” e “Investidores”, respectivamente).




Sao considerados “Investidores Qualificados™: (i) Investidores Profissionais (conforme abaixo definidos);
(ii) pessoas naturais ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior a R$1.000.000,00 (um
milh&o de reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua condigdo de investidor qualificado mediante termo
proéprio, de acordo com o Anexo B da Resolugdo CVM 30; (iii) as pessoas naturais que tenham sido aprovadas em
exames de qualificacéo técnica ou possuam certificagGes aprovadas pela CVM como requisitos para o registro de
assessores de investimento, administradores de carteira de valores mobiliarios, analistas de valores mobiliarios e
consultores de valores mobiliarios, em relagéo a seus recursos proprios; e (iv) clubes de investimento, desde que
tenham a carteira gerida por um ou mais cotistas, que sejam investidores qualificados.

Os regimes proprios de previdéncia social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por
Municipios sdo considerados investidores profissionais ou investidores qualificados apenas se reconhecidos como
tais conforme regulamentacéo especifica do 6rgdo de governo competente na esfera federal.

Para fins do disposto acima, s&o considerados “Investidores Profissionais”: (i) instituigbes financeiras e demais
instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil; (i) companhias seguradoras e sociedades de
capitalizacao; (iii) entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar; (iv) pessoas naturais ou juridicas
gue possuam investimentos financeiros em valor superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) e que,
adicionalmente, atestem por escrito sua condigao de investidor profissional mediante termo préprio, de acordo com
0 Anexo A da Resolucdo CVM 30; (v) fundos de investimento; (vi) clubes de investimento, desde que tenham a
carteira gerida por administrador de carteira de valores mobiliarios autorizado pela CVM; (vii) assessores de
investimento, administradores de carteira, analistas e consultores de valores mobiliarios autorizados pela CVM,
em relagdo a seus recursos proprios; (viii) investidores nao residentes; e (ix) fundos patrimoniais.

Seré garantido aos Investidores o tratamento justo e equitativo, desde que a subscricdo das Debéntures néo Ihes
seja vedada por restricdo legal, regulamentar ou estatutéria, cabendo ao Coordenador Lider a verificacdo da
adequacdo do investimento nas Debéntures ao perfil de seus respectivos clientes.

Nos termos da regulamentacdo em vigor, podera ser aceita a participacéo de Pessoas Vinculadas na Oferta. Caso seja
verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade de Debéntures ofertada em cada Oferta, a
ser observada na taxa de corte do Procedimento de Bookbuilding, ndo sera permitida a colocagdo de Debéntures a
Pessoas Vinculadas (conforme abaixo definido), e as intengbes de investimento firmadas por Pessoas Vinculadas
serdo canceladas, nos termos do artigo 56 da Resolu¢do CVM 160, observado o previsto no paragrafo 1° do artigo 56
da Resolugdo CVM 160. Caso néo seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) das Debéntures
inicialmente ofertadas, ndo havera limitacdo para participacéo de Pessoas Vinculadas na Oferta, podendo as Pessoas
Vinculadas representarem até 100% (cem por cento) dos Investidores Qualificados.

As vedages previstas acima ndo se aplicam (i) as instituicdes financeiras contratadas como formadores de mercado,
observado o limite méximo; (ii) aos gestores de recursos e demais entidades ou individuos sujeitos a regulamentagéo
que exija a aplicagdo minima de recursos em fundos de investimento para fins da realizagdo de investimentos por
determinado tipo de investidor, exclusivamente até o montante necessario para que a respectiva regra de aplicagdo
minima de recursos seja observada; e (iii) caso, na auséncia de colocagdo para as Pessoas Vinculadas, a demanda
remanescente seja inferior a quantidade de Debéntures ofertada.

Na hipotese do item (jii) acima, a colocacdo de Debéntures para Pessoas Vinculadas que tiverem realizado a intengao
de investimento fica limitada ao necessario para perfazer a quantidade Debéntures ofertada, desde que preservada a
colocacéo integral junto a pessoas ndo vinculadas das Debéntures por elas demandadas.

Para os fins da Oferta, “Pessoas Vinculadas” significam pessoas que sejam (a) controladores, diretos ou indiretos, ou
administradores da Emissora ou outras pessoas vinculadas a Oferta, incluindo seus funcionarios, bem como seus
cOnjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o segundo grau; (b) controladores,
diretos ou indiretos, ou administradores das Instituicdes Participantes da Oferta; (c) funcionarios, operadores e demais
prepostos das Instituicdes Participantes da Oferta diretamente envolvidos na estruturagdo da Oferta; (d) assessores
de investimento que prestem servicos as Instituicdes Participantes da Oferta; (e) demais profissionais que
mantenham, com as Institui¢des Participantes da Oferta, contrato de prestacao de servigcos diretamente relacionados
a atividade de intermediacdo ou de suporte operacional no d&mbito da Oferta; (f) sociedades controladas, direta ou
indiretamente, pelas Instituicdes Participantes da Oferta, pela Emissora, ou por pessoas a ela vinculada, desde que
diretamente envolvidas na Oferta; (g) conjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nas
alineas “b” a “e” acima; e (h) clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca a pessoas
vinculadas mencionadas acima, salvo se geridos discricionariamente por terceiros que ndo sejam Pessoas
Vinculadas, nos termos do artigo 2° da Resolugéo CVM n° 35, de 26 de maio de 2021, conforme alterada.

Observado o disposto nesta se¢do 2.3 deste Prospecto, os Coordenadores poderdo adquirir Debéntures na qualidade
de Pessoas Vinculadas observadas as limitagdes previstas acima e o previsto na Resolu¢do CVM 160. O Coordenador
Lider e as empresas de seu grupo econdémico ndo estardo obrigados a restringir quaisquer de suas atividades
conduzidas no curso normal de seus negécios em decorréncia da Oferta.

2.4. Indicacéo sobre a admissdo a negociagcdo em mercados organizados de bolsa e balcdo

As Debéntures serdo depositadas (i) para distribuicao primaria através do MDA, administrado e operacionalizado
pela B3, sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii) para negociacao e custddia eletronica
no mercado secundario por meio do CETIP21, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociagdes
liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3.

2.5. Valor total da Oferta
O Valor Total da Oferta sera de R$ 330.000.000,00 (trezentos e trinta milhdes de reais).
Nao havera opcéo de exercicio de lote adicional ou suplementar das Debéntures.

Nao serd admitida a possibilidade de distribui¢cdo parcial no dmbito da Oferta.



2.6. Em relagéo a cada série, classe e espécie dos titulos ofertados

A Emissao sera realizada em até 2 (duas) séries, com as caracteristicas abaixo:

a) Valor Nominal Unitario

O Valor Nominal Unitario das Debéntures € de R$ 1.000,00 (mil reais) cada, na Data de Emissao.
b) Preco de Subscri¢do

O preco de subscricdo e integralizagdo das Debéntures na Primeira Data de Integralizacdo de cada Série sera
o seu Valor Nominal Unitario e, caso ocorra a integralizagdo das Debéntures em mais de uma data, o prego de
subscri¢do para as Debéntures que forem integralizadas apds a Primeira Data de Integralizacdo de cada série
serd o respectivo Valor Nominal Atualizado das Debéntures, acrescido da respectiva Remuneragéo, calculada
pro rata temporis desde a Primeira Data de Integralizacdo de cada série até a data de sua efetiva integralizacgao,
podendo ser subscritas com agio ou desagio, conforme o caso, a ser definido pelos Coordenadores, em comum
acordo, desde que aplicado em igualdade de condigbes a todas as Debéntures de uma mesma Série
integralizada em uma mesma data de integralizacao, utilizando-se 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento
(“Preco de Subscricdo”).

¢) Quantidade

Serdo emitidas 330.000 (trezentas e trinta mil) Debéntures, observada a quantidade minima de 132.000
(cento e trinta e duas mil) Debéntures da Segunda Série (conforme definido abaixo), na Data de Emisséo
(“Montante Minimo das Debéntures da Segunda Série”). As Debéntures da Primeira Série poderdo néo ser
emitidas, a critério da Emissora, caso a demanda pelas Debéntures da Segunda Série seja equivalente ao
Valor Total da Emisséo.

d) Opcéo de lote adicional

A Emisséo e a Oferta ndo poderao ter seu valor e quantidade iniciais de Debéntures aumentados, ndo existindo,
portanto, lote adicional ou suplementar de Debéntures, nos termos do paragrafo Unico do artigo 50 da Resolugéo
CVM 160.

e) Codigo ISIN

Cadigo ISIN das Debéntures da Primeira Série: BRENMTDBS122.
Cadigo ISIN das Debéntures da Segunda Série: BRENMTDBS114.
f) Classificagéo de risco (Rating)

Foi contratada, como agéncia de classificacdo de risco da Oferta, a Fitch Ratings Brasil Ltda. (“Agéncia de
Classificacdo de Risco”), a qual atribuiu o rating “AAA(bra)” para as Debéntures. Até a Data de Vencimento, a
Emissora devera (a) manter a Agéncia de Classificacdo de Risco, ou outra agéncia de classificagdo de risco que
venha substitui-la, contratada durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures, a fim de que o relatério de
classificacéo de risco (rating) da Emisséo seja atualizado, no minimo, uma vez a cada ano-calendario; (b) manter,
até a Data de Vencimento, classificacdo de risco (rating) publicada e vigente, a fim de evitar que a Emisséo fique
sem rating por qualquer periodo, (c) divulgar e permitir que a agéncia de classificacdo de risco divulgue
amplamente ao mercado os relatérios com as sumulas das classificacdes de risco; (d) entregar ao Agente
Fiduciario os relatorios de classificagdo de risco preparados pela agéncia de classificacéo de risco no prazo de até
5 (cinco) Dias Uteis contados da data de seu recebimento pela Emissora; e (e) comunicar no Dia Util imediatamente
subsequente ao Agente Fiduciario qualquer alteracdo da classificagdo de risco.

g) Data de Emissé&o

Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures sera o dia 15 de outubro de 2025 ("Data de
Emiss&o”).

Data de Inicio de Rentabilidade: Para todos os fins e efeitos, a data de inicio da rentabilidade das Debéntures sera a
Primeira Data de Integralizacéo da respectiva Série.

h) Prazo e Data de Vencimento

Observado o disposto na Escritura de Emissao, (i) as Debéntures da Primeira Série terdo prazo de vencimento de 10
(dez) anos contados da Data de Emisséo, vencendo-se, portanto, no dia 15 de outubro de 2035 (“Data de Vencimento
das Debéntures da Primeira Série”); e (ii) as Debéntures da Segunda Série terdo prazo de vencimento de 15 (quinze)
anos contados da Data de Emisséo, vencendo-se, portanto, no dia 15 de outubro de 2040 (“Data de Vencimento das
Debéntures da Segunda Série” e, em conjunto com a Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série, a “Data
de Vencimento das Debéntures”).

i) Juros Remuneratérios e Atualizagdo Monetaria - forma, indice e base de calculo

Atualizacdo Monetéaria

O Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures
da Segunda Série, conforme o caso, sera atualizado pela variagdo acumulada do Indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo (“IPCA”), apurado e divulgado mensalmente pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica
(“IBGE”), calculado de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis desde a Primeira Data de Integralizagéo das
Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, até a data do seu efetivo
pagamento (“Atualizacdo Monetéria”), sendo o produto da Atualizagdo Monetaria automaticamente incorporado ao
Valor Nominal Unitario ou ao saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures



da Segunda Série, conforme o caso (“Valor Nominal Atualizado das Debéntures Primeira Série” e “Valor Nominal
Atualizado das Debéntures da Sequnda Série” respectivamente, e quando em conjunto “Valor Nominal Atualizado das
Debéntures”), segundo a seguinte formula:

VNa =VNe xC
onde,

VNa = Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures da Segunda Série, conforme
aplicavel, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures
da Segunda Série, conforme o caso, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

C =fator acumulado das variag6es mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento,
apurado da seguinte forma:

n dup

NIk \dut
c- [|Gws)”
I\

k=1

onde,

“an

n = namero total de indices considerados na Atualizagdo Monetaria das Debéntures, sendo “n” um numero inteiro;
k = nimero de ordem de NIk, variando de 1 até n;

NIk = valor do numero-indice do IPCA do més anterior a data de aniversério, caso a atualiza¢do seja em data anterior
ou na propria data de aniverséario das Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures da Segunda Série, conforme
aplicavel. Apos a data de aniversario, o “NIk” correspondera ao valor do nimero indice do IPCA do més de atualizagao.
O més de atualizacgao refere-se a data de célculo das Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures da Segunda
Série;

Nlk-1= valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més “k”;

dup = nimero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizacio das Debéntures da Primeira Série ou das
Debéntures da Segunda Série, conforme aplicavel, ou a Ultima data de aniversario das Debéntures da Primeira Série
ou das Debéntures da Segunda Série, conforme aplicavel, e a data de calculo, sendo “dup” um numero inteiro; e

dut = nimero de Dias Uteis contidos entre a Ultima data de aniversario das Debéntures da Primeira Série ou das
Debéntures da Segunda Série, conforme aplicavel e a proxima data de aniversario das Debéntures da Primeira Série
ou das Debéntures da Segunda Série, conforme aplicavel, sendo “dut” um ndmero inteiro.

Observagoes:

I O numero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando-se o nimero idéntico de casas decimais
daquele divulgado pelo IBGE;

Il. A aplicacdo do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislagcdo em vigor, sem necessidade de
ajuste a Escritura de Emissao ou qualquer outra formalidade;

M. Considera-se como “data de aniversario” todo dia 15 (quinze) de cada més. Considera-se como més de
atualizacéo, o periodo mensal compreendido entre 2 (duas) datas de aniversarios consecutivas;

IV. O fator resultante da expressdo NI(k) /NI(k-1)]@ur/du) ¢ considerado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

V. O produtério é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida, 0s mais remotos.
Os resultados intermediarios sdo calculados com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento; e

VI. Os valores dos finais de semana ou feriados seréo iguais ao valor do Dia Util subsequente, apropriando o
“pro rata” do ultimo Dia Util anterior.

Juros Remuneratérios

Remuneracéo das Debéntures da Primeira Série: Sobre o Valor Nominal Atualizado ou o saldo do Valor Nominal
Atualizado das Debéntures da Primeira Série incidirdo juros remuneratorios correspondentes a um determinado
percentual ao ano, que serdo definidos na data do Procedimento de Bookbuilding, limitados ao que for maior entre
(“Taxa Teto das Debéntures da Primeira Série”): (a) o percentual correspondente a taxa interna de retorno do
Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (NTN-B) com vencimento em 15 de maio de 2035, apurada no fechamento
do Dia Util de realizagéo do Procedimento de Bookbuilding, conforme a taxa indicativa divulgada pela ANBIMA em
sua pagina na Internet (http://www.anbima.com.br), acrescida exponencialmente de spread negativo equivalente
a 0,50% (cinquenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; e (b) 6,80%
(seis inteiros e oitenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis
(“Remuneracédo das Debéntures da Primeira Série”).

Remuneracédo das Debéntures da Segunda Série: Sobre o Valor Nominal Atualizado ou o saldo do Valor Nominal
Atualizado das Debéntures da Segunda Série incidirdo juros remuneratorios correspondentes a um determinado
percentual ao ano, que serdo definidos na data do Procedimento de Bookbuilding, limitados ao que for maior entre
(“Taxa Teto das Debéntures Segunda Série”): (a) o percentual correspondente & taxa interna de retorno do Tesouro
IPCA+ com Juros Semestrais (NTN-B) com vencimento em 15 de agosto de 2040, apurada no fechamento do Dia
Util de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, conforme a taxa indicativa divulgada pela ANBIMA em sua




pagina na Internet (http://www.anbima.com.br), acrescida exponencialmente de spread negativo equivalente a
0,47% (quarenta e sete centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; e (b)
6,70% (seis inteiros e setenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis
(“Remuneracé@o das Debéntures da Segunda Série”, e em conjunto com a Remuneragdo das Debéntures da
Primeira Série, “Remuneracéo das Debéntures”).

A Remuneracdo das Debéntures sera calculada em regime de capitalizacdo composta de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos desde a Primeira Data de Integralizagdo das Debéntures da
Primeira Série ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, ou a Data de Pagamento da Remuneragao das
Debéntures da Primeira Série ou a Data de Pagamento da Remuneragéo das Debéntures da Segunda Série, conforme
o0 caso, imediatamente anterior, até a data de seu efetivo pagamento (“Periodo de Capitalizacdo da Primeira Série” e
“Periodo de Capitalizacdo da Segunda Série”, respectivamente e, em conjunto, “Periodo de Capitalizacdo”), e devera
ser paga, observada a periodicidade prevista abaixo no subitem “” deste item 2.6. do Prospecto e na Escritura de
Emisséo, ao final de cada Periodo de Capitalizagdo, conforme o caso, ou na data da liquidagao antecipada resultante
(i) do vencimento antecipado das Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures da Segunda Série em razdo da
ocorréncia de um dos Eventos de Inadimplemento previstos na Escritura de Emisséo; ou (ii) do Resgate Facultativo
Total das Debéntures da respectiva Série, da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da respectiva
Série, do Resgate Obrigatério Total das Debéntures da respectiva Série ou do resgate antecipado no ambito de uma
Oferta de Resgate Antecipado.

Forma de Célculo da Remuneragdo das Debéntures. A Remuneracgao das Debéntures devera ser calculada de acordo
com a seguinte férmula:

J = VNa x (Fator Juros - 1)
onde:

J = valor unitario da Remuneragéo das Debéntures da Primeira Série ou da Remuneracdo das Debéntures da
Segunda Série devida, conforme o caso, calculada com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Primeira Série (ou saldo do Valor Nominal Atualizado) ou Valor
Nominal Atualizado (ou saldo do Valor Nominal Atualizado) das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator Juros = Fator de juros calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

Fator Juros = (1 +

Onde:

taxa = taxa de juros fixa da respectiva Série, na forma nominal, a ser apurada no Procedimento de Bookbuilding,
informada com 4 (quatro) casas decimais, em qualquer caso, limitada & Taxa Teto das Debéntures da Primeira
Série ou Taxa Teto das Debéntures da Segunda Série, conforme o0 caso;

DP = é o nimero de Dias Uteis entre a data de inicio do Periodo de Capitalizacio das Debentures da Primeira
Série ou do Periodo de Capitalizagdo das Debentures da Segunda Série, conforme o caso, e a data atual, sendo
“DP” um numero inteiro.

Para a determinagcdo dos valores de pagamento da Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série e da
Remuneracéo das Debéntures da Segunda Série, o “Fator Juros” sera calculado até cada data de pagamento.

j) Pagamento da remuneracgao - periodicidade e data de pagamentos

Ressalvadas as hipéteses de liquidacdo antecipada das Debéntures em razdo do Resgate Antecipado Facultativo
Total das Debéntures da respectiva Série, da Amortizacao Extraordinaria Facultativa das Debéntures da respectiva
Série, do Resgate Obrigatorio Total das Debéntures da respectiva Série, do resgate antecipado no ambito de uma
Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da respectiva Série, de Aquisicdo Facultativa das Debéntures da
respectiva Série ou do vencimento antecipado das obrigacGes decorrentes das Debéntures, a Remuneragado das
Debéntures sera paga pela Emissora aos Debenturistas.

Em relacdo as Debéntures da Primeira Série, semestralmente, a partir da Data de Emissdo, sendo, portanto, os
pagamentos devidos sempre nos meses de abril e outubro de cada ano. O primeiro pagamento ocorrera em 15 de abiril
de 2026 e o Ultimo pagamento ocorrera na Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série, conforme
cronograma previsto na Escritura de Emiss&o (cada uma dessas datas, uma “Data de Pagamento da Remuneracéo
da Primeira Série”).

Em relagdo as Debéntures da Segunda Série, semestralmente, a partir da Data de Emissdo, sendo, portanto, os
pagamentos devidos sempre nos meses de abril e outubro de cada ano. O primeiro pagamento ocorrera em 15 de abril
de 2026 e o Ultimo pagamento ocorrera na Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série, conforme
cronograma previsto na Escritura de Emissdo (cada uma dessas datas, uma “Data de Pagamento da Remuneracéo

da Segunda Série”).
k) Repactuacédo Programada

Nao havera repactuagdo programada das Debéntures.



I) Amortizacéo e hip6teses de resgate antecipado - existéncia, datas e condi¢gdes

Amortizacio:

Ressalvadas as hipoteses de liquidacéo antecipada das Debéntures em razédo do Resgate Antecipado Facultativo
Total das Debéntures da respectiva Série, da Amortizagao Extraordindria Facultativa das Debéntures da respectiva
Série, do Resgate Obrigatorio Total das Debéntures da respectiva Série, do resgate antecipado no ambito de uma
Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da respectiva Série, de Aquisicdo Facultativa das Debéntures da
respectiva Série ou do vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos
na Escritura de Emissdo, o Valor Nominal Atualizado das Debéntures serda amortizado pela Emissora aos
Debenturistas da seguinte forma:

0] em relagdo as Debéntures da Primeira Série, em 1 (uma) Unica parcela, na Data de Vencimento das
Debéntures da Primeira Série; e

(ii) em relacé@o as Debéntures da Segunda Série, em 3 (trés) parcelas anuais e consecutivas, no 13° (décimo
terceiro), 14° (décimo quarto) e 15° (décimo quinto) ano contados da Data de Emissdo, conforme
cronograma previsto na Escritura de Emissdo (cada uma dessas datas, uma “Data de Pagamento da

Amortizacdo”).
Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures

Observado o disposto no artigo 1°, paragrafo 1°, inciso I, da Lei 12.431, da Resolu¢cdo CMN 4.751 e/ou das demais
disposicOes legais e regulamentares aplicaveis, a Emissora podera realizar, a seu exclusivo critério, o resgate antecipado
facultativo total das Debéntures da respectiva Série, conforme o caso, com o consequente cancelamento das Debéntures
da respectiva Série, desde que o prazo médio ponderado entre a Data de Emisséo e a data do efetivo resgate seja
superior a 4 (quatro) anos ou outro que venha a ser autorizado pela legislacéo ou regulamentacé&o aplicaveis, o que for
maior, a seu exclusivo critério e independentemente da anuéncia dos Debenturistas, mediante o envio de Comunicagao
de Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Primeira Série ou Comunicacdo de Resgate Antecipado
Facultativo Total das Debéntures da Segunda Série (conforme definidos abaixo) (“Resgate Antecipado Facultativo Total
das Debéntures da Primeira Série” e “Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Segunda Série”,
respectivamente, e quando em conjunto, simplesmente “Resgate Antecipado Facultativo Total”).

Observado o disposto na Escritura de Emissdo, o Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da
respectiva Série somente podera ocorrer mediante o envio de comunicagdo de Resgate Antecipado Facultativo
Total das Debéntures da Primeira Série ou comunicagdo de Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures
da Segunda Série, conforme o caso, a todos 0s Debenturistas da respectiva Série ou publicagdo de anincio, nos
termos da Clausula 4.12 da Escritura de Emisséo, em ambos os casos com cépia para o Agente Fiduciario, para
a B3 e para a ANBIMA, com 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia da data em que se pretende realizar o efetivo
Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Primeira Série ou o Resgate Antecipado Facultativo Total
das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso (“Comunicacdo de Resgate Antecipado Facultativo Total das
Debéntures da Primeira Série” e “Comunicacdo de Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da
Segunda Série”, respectivamente e, em conjunto, “Comunicacdo de Resgate Antecipado Facultativo Total”), sendo
gue na referida comunicagéo devera constar: (a) a data de realizagdo do Resgate Antecipado Facultativo Total das
Debéntures da Primeira Série ou Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Segunda Série,
conforme o caso, que devera ser um Dia Util; (b) a menc&o dos componentes do valor de pagamento, conforme
previstos na Clausula 5.1.1.2 e 5.1.1.3 da Escritura de Emissao; e (¢) quaisquer outras informagfes necessarias a
operacionalizacao do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures.

Por ocasido do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Primeira Série, o valor a ser pago pela
Emissora em relagdo as Debéntures da Primeira Série, sera equivalente ao valor indicado no item (i) ou no item (i) a
seguir, dos dois o0 maior: (i) Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Primeira Série acrescido: (a) da Remuneragéo
das Debéntures da Primeira Série, calculada, pro rata temporis, desde a Primeira Data de Integralizagdo das
Debéntures da Primeira Série, ou a Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série,
imediatamente anterior (inclusive), até a data do efetivo resgate (exclusive); (b) dos Encargos Moratérios, se houver; e
(c) de quaisquer obrigagfes pecuniarias e outros acréscimos referentes as Debéntures da Primeira Série; ou (ii) valor
presente das parcelas remanescentes de pagamento de amortiza¢éo do Valor Nominal Atualizado das Debéntures da
Primeira Série, e da Remuneragéo das Debéntures da Primeira Série, utilizando como taxa de desconto a taxa interna
de retorno do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (NTN-B), com duration mais proxima a duration remanescente
das Debéntures da Primeira Série, utilizando-se a cotacéo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua péagina na rede
mundial de computadores (http:/www.anbima.com.br) apurada no fechamento do segundo Dia Util imediatamente
anterior a data do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Primeira Série, acrescida
exponencialmente de spread negativo equivalente a 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) ao ano base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculado conforme formula prevista na Escritura de Emiss&o.

Por ocasido do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Segunda Série, o valor a ser pago pela
Emissora em relacéo as Debéntures da Segunda Série, sera equivalente ao valor indicado no item (i) ou no item (ii) a
seguir, dos dois o maior: (i) Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Segunda Série acrescido: (a) da
Remuneragao das Debéntures da Segunda Série, calculada, pro rata temporis, desde a Primeira Data de Integralizagao
das Debéntures da Segunda Série, ou a Data de Pagamento da Remuneracéo das Debéntures da Segunda Série,
imediatamente anterior (inclusive), até a data do efetivo resgate (exclusive); (b) dos Encargos Moratdrios, se houver; e
(c) de quaisquer obrigacdes pecuniarias e outros acréscimos referentes as Debéntures da Segunda Série; ou (i) valor
presente das parcelas remanescentes de pagamento de amortizacéo do Valor Nominal Atualizado das Debéntures da
Segunda Série, e da Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série, utilizando como taxa de desconto a taxa interna
de retorno do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (NTN-B), com duration mais proxima a duration remanescente
das Debéntures da Segunda Série, utilizando-se a cotagdo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede



mundial de computadores (http://www.anbima.com.br) apurada no fechamento do segundo Dia Util imediatamente
anterior a data do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Segunda Série, acrescida
exponencialmente de spread negativo equivalente a 0,62% (sessenta e dois centésimos por cento) ao ano base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculado conforme formula prevista na Escritura de Emissao.

O Resgate Antecipado Facultativo Total para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3 seguird os
procedimentos de liquidagcdo de eventos adotados por ela. Caso as Debéntures ndo estejam custodiadas
eletronicamente na B3, o Resgate Antecipado Facultativo Total sera realizado por meio do Escriturador.

As Debéntures objeto de Resgate Antecipado Facultativo Total deverdo ser obrigatoriamente canceladas.
N&o sera permitido o resgate antecipado facultativo parcial de uma das Séries das Debéntures.

Resgate Obrigatério Total

Uma vez transcorrido o prazo médio ponderado minimo de 4 (quatro) anos (ou outro prazo que venha a ser autorizado
pela legislagdo ou regulamentacgao aplicavel) considerando os pagamentos transcorridos entre a Data de Emissao e a
data do efetivo resgate antecipado, nos termos do inciso |, do artigo 1°, da Resolugdo CMN 4.751, de 26 de setembro
de 2019 (“Resolucéo CMN 4.751”) e calculado nos termos da Resolucdo CMN 5.034, a Emissora estara obrigada a (i)
desde que nao opte pela realizacdo de uma Oferta de Resgate Antecipado Obrigatoria, nos termos da Clausula 5.5.2
da Escritura de Emissao, realizar o resgate antecipado da totalidade das Debéntures da Primeira Série efou das
Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, se ndo houver acordo sobre o novo indice para Atualizagdo Monetaria
das Debéntures, nos termos previstos na Escritura de Emissao; e (ii) desde que nao opte pelo Gross Up, nos termos
da Escritura de Emisséo, realizar o resgate antecipado da totalidade das Debéntures, sendo que em qualquer caso a
Emissora deveréa informar o Agente Fiduciario sobre a liquidagio antecipada em até 5 (cinco) Dias Uteis da data da
efetiva ocorréncia de tal liquidagdo e fornecer todos os documentos que evidenciem a liquidacdo antecipada aqui
mencionada (‘Resgate Obrigatério Total das Debéntures da Primeira Série” e “Resgate Obrigatério Total das
Debéntures da Segunda Série”, e em conjunto, “Resgate Obrigatério Total”).

O Resgate Obrigatério Total das Debéntures podera ser realizado apenas em periodos de, no minimo, 180 (cento e
oitenta) dias contados do primeiro Dia Util apds ser alcancado o prazo médio ponderado minimo de 4 (quatro) anos
(ou outro prazo que venha a ser autorizado pela legislagéo ou regulamentacéo aplicavel) entre a Data de Emissao e a
data do efetivo Resgate Obrigatério Total (“Data de Resgate”), calculado nos termos da Resolugdo CMN 5.034, sendo
certo que a Emissora devera realizar o Resgate Obrigatorio Total das Debéntures na Data de Resgate subsequente a
verificagdo do evento descrito acima.

A Emissora devera comunicar os Debenturistas sobre a realizacdo de Resgate Obrigatério Total por meio de
comunicagdo individual aos Debenturistas, com copia ao Agente Fiduciario, e/ou por meio de publicacdo de Aviso
aos Debenturistas nos termos da Escritura de Emiss&o, com, no minimo 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia,
devendo tal anuncio descrever os termos e condigdes do Resgate Obrigatério Total, incluindo, mas sem limitacao,
(i) mencgédo ao valor do Resgate Obrigatério Total, observado o disposto Escritura de Emissao; (ii) a data efetiva
para o Resgate Obrigatério Total e pagamento das Debéntures a serem resgatadas, que devera ser sempre um
Dia Util, observado o disposto na Escritura de Emissdo; e (i) demais informacbes necessarias para a
operacionalizagdo do resgate das Debéntures.

Por ocasiéo do Resgate Obrigatéorio Total das Debéntures da Primeira Série, o valor a ser pago pela Emissora em
relacdo as Debéntures da Primeira Série sera equivalente ao valor indicado no item (i) ou no item (i) a seguir, dos dois
o maior: (i) Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Primeira Série acrescido: (a) da Remuneracéo das Debéntures
da Primeira Série calculada, pro rata temporis, desde a Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da Primeira
Série ou a Data de Pagamento da Remuneragao das Debéntures da Primeira Série, imediatamente anterior (inclusive),
até a data do efetivo resgate (exclusive); (b) dos Encargos Moratorios, se houver; e (c) de quaisquer obrigacOes
pecuniarias e outros acréscimos referentes as Debéntures da Primeira Série; ou (i) valor presente das parcelas
remanescentes de pagamento de amortizagdo do Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Primeira Série e da
Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série, utilizando como taxa de desconto a taxa interna de retorno do
Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (NTN-B), com duration mais préxima a duration remanescente das Debéntures
da Primeira Série, utilizando-se a cotagdo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de
computadores (http://www.anbima.com.br) apurada no fechamento do segundo Dia Util imediatamente anterior & data
do Resgate Obrigatdrio Total das Debéntures da Primeira Série, acrescida exponencialmente de um spread negativo
equivalente a 0,65 (sessenta e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
calculado conforme férmula prevista na Escritura de Emissao.

Por ocasido do Resgate Obrigatério Total das Debéntures da Segunda Série, o valor a ser pago pela Emissora em
relacdo as Debéntures da Segunda Série sera equivalente ao valor indicado no item (i) ou no item (ii) a seguir, dos dois
0 maior: (i) Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Segunda Série acrescido: (a) da Remuneragdo das
Debéntures da Segunda Série calculada, pro rata temporis, desde a Primeira Data de Integralizagdo das Debéntures
da Segunda Série ou a Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série, imediatamente
anterior (inclusive), até a data do efetivo resgate (exclusive); (b) dos Encargos Moratorios, se houver; e (c) de quaisquer
obrigacdes pecuniarias e outros acréscimos referentes as Debéntures da Segunda Série; ou (ii) valor presente das
parcelas remanescentes de pagamento de amortizacdo do Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Segunda
Série e da Remuneracéo das Debéntures da Segunda Série, utilizando como taxa de desconto a taxa interna de retorno
do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (NTN-B), com duration mais préxima a duration remanescente das
Debéntures da Segunda Série, utilizando-se a cotagdo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede
mundial de computadores (http://www.anbima.com.br) apurada no fechamento do segundo Dia Util imediatamente
anterior a data do Resgate Obrigatério Total das Debéntures da Segunda Série, acrescida exponencialmente de um
spread negativo equivalente a 0,62 (sessenta e dois centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, calculado conforme férmula prevista na Escritura de Emissao.



O Resgate Obrigatério Total sera realizado de acordo com: (i) os procedimentos estabelecidos pela B3, para as
Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na B3, a qual devera ser comunicada pela Emissora com
antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis de sua realizac&o; ou (i) os procedimentos adotados pelo Escriturador,
para as Debéntures que ndo estiverem custodiadas eletronicamente na B3.

As Debéntures resgatadas pela Emissora, conforme previsto nesta Clausula 5.4, serdo obrigatoriamente canceladas.
Nao sera admitido o resgate obrigatério parcial das Debéntures.

Todos os custos decorrentes do Resgate Obrigatério Total estabelecido nesta Clausula serdo integralmente arcados
pela Emissora. Oferta de Resgate Antecipado

A Emissora poderd, a seu exclusivo critério, a qualquer momento, realizar oferta de resgate antecipado total das
Debéntures de uma mesma Série, sendo vedada a oferta de resgate parcial das Debéntures de uma mesma Série,
sendo assegurado a todos os Debenturistas da respectiva Série igualdade de condigfes para aceitar o resgate
das Debéntures por eles detidas (“Oferta de Resgate Antecipado Facultativa”), mediante deliberagdo pelos 6rgaos
competentes, e nos termos da legislacdo aplicavel, observado que a Oferta de Resgate Antecipado Facultativa
somente poderd ser realizada desde que seja autorizado pela legislagdo e/ou regulamentagdo aplicaveis as
debéntures de que trata o artigo 2° da Lei 12.431, e observado o disposto nos incisos | e Il do paragrafo 1° do
artigo 1° da Lei 12.431, e desde que transcorrido o prazo médio ponderado minimo de 4 (quatro) anos (ou outro
prazo que venha a ser autorizado pela legislagcdo ou regulamentagdo aplicavel) considerando os pagamentos
transcorridos entre a Data de Emisséo e a data do efetivo resgate antecipado, nos termos do inciso |, do artigo 1°,
da Resolugdo CMN 4.751 e calculado nos termos da Resolugdo CMN 5.034.

N&o obstante a possibilidade da Oferta de Resgate Antecipado Facultativa prevista na Clausula 5.5.1 da Escritura,
a Emissora estara obrigada a realizar a oferta de resgate antecipado, enderecada a todos os titulares de
Debéntures (ou a todos os titulares de Debéntures da respectiva Série, conforme o caso), sem distingédo, sendo
assegurado a todos os titulares de Debéntures (ou a todos os titulares de Debéntures da respectiva Série, conforme
0 caso) igualdade de condicdes para aceitar a oferta de resgate antecipado das Debéntures de sua titularidade,
mediante deliberacdo pelos 6rgdos competentes, e nos termos da legislagdo aplicavel, com relacéo a totalidade
das Debéntures na ocorréncia dos eventos previstos na Clausula 4.2.1.4 da Escritura de Emisséo, desde que ndo
realize o Resgate Obrigatério Total previsto na Clausula 5.4 da Escritura de Emissdo; desde que, (a) seja
autorizado pela legislagéo e/ou regulamentacgédo aplicaveis as Debéntures de que trata o artigo 2° da Lei 12.431, e
observado o disposto nos incisos | e Il do paragrafo 1° do artigo 1° da Lei 12.431, e (b) tenha transcorrido o prazo
médio ponderado minimo de 4 (quatro) anos (ou outro prazo que venha a ser autorizado pela legislacdo ou
regulamentacao aplicavel) considerando os pagamentos transcorridos entre a Data de Emissao e a data do efetivo
resgate antecipado, nos termos do inciso |, do artigo 1°, da Resolugdo CMN 4.751 e calculado nos termos da
Resolugdo CMN 5.034 (“Oferta de Resgate Antecipado Obrigatéria” e, em conjunto com a Oferta de Resgate
Antecipado Facultativa, “Oferta de Resgate Antecipado”).

A Emissora realizara a Oferta de Resgate Antecipado por meio de comunicagao individual aos Debenturistas, e/ou
por meio de publicacédo de Aviso aos Debenturistas nos termos da Clausula 4.12.1 da Escritura de Emissao, em
ambos os casos com copia ao Agente Fiduciario, a B3 e ao Escriturador (“Comunicacdo de Oferta de Resgate
Antecipado”), a qual devera descrever os termos e condi¢gdes da Oferta de Resgate Antecipado, incluindo (a) o
valor total do resgate, bem como os percentuais dos prémios de resgate antecipado a serem eventualmente
oferecidos, que ndo poderdo ser negativos, e a formula de calculo deste; (b) a data efetiva para o resgate
antecipado e o pagamento das Debéntures, que devera ser um Dia Util e ocorrer no prazo de, no minimo, 15
(quinze) Dias Uteis contados da data da Comunicac&o de Oferta de Resgate Antecipado, observado o disposto na
Clausula 5.5.6 da Escritura de Emissao; (c) a forma de manifestacdo, a Emissora, com cépia para o Agente
Fiduciario, pelo Debenturista que aceitar a Oferta de Resgate Antecipado; e (d) demais informacgdes necessérias
para a tomada de decisao pelos Debenturistas e a operacionalizagcao do resgate antecipado das Debéntures no
ambito da Oferta de Resgate Antecipado.

Os Debenturistas poderdo optar pela adeséo a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures em até 5 (cinco)
Dias Uteis da data de recebimento da Comunicacéo de Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures, por meio
de e-mail encaminhado diretamente & Emissora, com copia ao Agente Fiduciario, e formalizar sua adesdo no
sistema da B3.

O valor a ser pago ao Debenturista a titulo de Oferta de Resgate Antecipado sera equivalente ao Valor Nominal
Atualizado das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, acrescido:
(a) da Remuneragdo das Debéntures, calculada, pro rata temporis, desde a Primeira Data de Integralizacdo das
Debéntures da respectiva Série ou a Data de Pagamento da Remuneracdo (inclusive), conforme o caso,
imediatamente anterior, até a data do efetivo resgate (exclusive); (b) dos Encargos Moratérios, se houver; (c) do
prémio oferecido pela Emissora a seu exclusivo critério, se houver, o qual ndo podera ser negativo; e (d) de quaisquer
obrigacdes pecuniarias e outros acréscimos referentes as Debéntures.

O resgate antecipado e o correspondente pagamento serdo realizados em conformidade com (i) os procedimentos
operacionais previstos pela B3, para as Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na B3; ou (ii) os
procedimentos adotados pelo Escriturador, para as Debéntures que ndo estiverem custodiadas eletronicamente
na B3.

A Emissora devera notificar a B3, o Agente Fiduciario e o Escriturador com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de
antecedéncia da data estipulada para Oferta de Resgate Antecipado.

A Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures somente ocorrera se os Debenturistas que detenham 100% (cem
por cento) das Debéntures da respectiva série aderirem formalmente a Oferta de Resgate Antecipado. Neste caso,
a totalidade das Debéntures de uma respectiva série de tais Debenturistas devera ser resgatada.



As despesas relacionadas a Oferta de Resgate Antecipado Facultativa das Debéntures serdo arcadas pela
Emissora, o que inclui as despesas de comunicacao.

As Debéntures resgatadas pela Emissora, conforme previsto na Clausula 5.5 da Escritura de Emisséo, serdo
obrigatoriamente canceladas.

Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures

Nos termos da Resolucdo CMN 4.751 ou de outra forma (se permitido pelas regras expedidas pelo CMN e pela
legislacéo e regulamentagéo aplicaveis), desde que o prazo médio ponderado dos pagamentos transcorridos entre a
Data de Emisséo e a data da efetiva amortizacéo extraordinaria facultativa supere 4 (quatro) anos, nos termos do inciso
I, do artigo 1°, da Resolugdo CMN 4.751 ou outro prazo que venha a ser autorizado pela legislacéo ou regulamentacéo
aplicaveis, o que for maior, e desde que venha a ser legalmente permitido, nos termos no artigo 1°, paragrafo 1°, inciso
Il da Lei 12.431, da regulamentagcdo do CMN ou de outra legislagdo ou regulamentacgao aplicavel; a Emissora podera,
a seu exclusivo critério, realizar amortiza¢des extraordinarias sobre o Valor Nominal Atualizado das Debéntures da
Primeira Série ou o Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, de acordo com os
procedimentos e célculos previstos abaixo (“Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Primeira Série”
e “Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Segunda Série” e quando em conjunto simplesmente,
“Amortizacdo Extraordinaria Facultativa”).

Por ocasido da Amortizacédo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Primeira Série, o valor a ser pago pela
Emissora em relacédo as Debéntures da Primeira Série, sera correspondente ao valor indicado no item | ou no item
Il abaixo, dos 2 (dois), o que for maior, observado, ainda, o disposto no inciso lll, do artigo 1°, da Resolugdo CMN
4.751:

I parcela do Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Primeira Série objeto da Amortizacédo
Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Primeira Série, limitada a 98% (noventa e oito por cento) do
Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Primeira Série acrescido: (a) da Remuneragdo das
Debéntures da Primeira Série calculada, pro rata temporis, desde a Primeira Data de Integralizacdo das
Debéntures da Primeira Série, ou a Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Primeira
Série, imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data da Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa das Debéntures da Primeira Série (exclusive); (b) dos Encargos Moratoérios, se houver; e (c) de
guaisquer obrigacdes pecuniarias e outros acréscimos devidos e ndo pagos referentes as Debéntures da
Primeira Série; ou

Il. valor presente da parcela do Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Primeira Série, objeto da Amortizagdo
Extraordinéria Facultativa das Debéntures da Primeira Série , limitada a 98% (noventa e oito por cento) do Valor
Nominal Atualizado das Debéntures da Primeira Série, acrescido da Remuneragdo das Debéntures da Primeira
Série, utilizando como taxa de desconto a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais
(NTN-B), com duration mais proxima a duration remanescente das Debéntures da Primeira Série, utilizando-se
a cotacdo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de computadores
(http:/Mmww.anbima.com.br) apurada no fechamento do segundo Dia Util imediatamente anterior & data
Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Primeira Série, acrescida exponencialmente de
spread negativo equivalente a 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, calculado conforme férmula prevista na Escritura de Emiss&o

Por ocasido da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Segunda Série, o valor a ser pago pela
Emissora em relagdo as Debéntures da Segunda Série, sera correspondente ao valor indicado no item | ou no item Il
abaixo, dos 2 (dois), o que for maior, observado, ainda, o disposto no inciso lll, do artigo 1°, da Resolugdo CMN 4.751:

l. parcela do Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Segunda Série objeto da Amortizagéo Extraordinaria
Facultativa das Debéntures da Segunda Série, limitada a 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal
Atualizado das Debéntures da Segunda Série acrescido: (a) da Remuneracdo das Debéntures da Segunda
Série calculada, pro rata temporis, desde a Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da Segunda Série,
ou a Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série, imediatamente anterior
(inclusive), conforme o caso, até a data da Amortiza¢&o Extraordinéria Facultativa das Debéntures da Segunda
Série (exclusive); (b) dos Encargos Moratérios, se houver; e (c) de quaisquer obrigacdes pecuniarias e outros
acréscimos devidos e ndo pagos referentes as Debéntures da Segunda Série; ou

Il valor presente da parcela do Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Segunda Série, objeto da
Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Segunda Série, limitada a 98% (noventa e oito por
cento) do Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Segunda Série, acrescido da Remuneragdo das
Debéntures da Segunda Série, utilizando como taxa de desconto a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+
com Juros Semestrais (NTN-B), com duration mais proxima & duration remanescente das Debéntures da
Segunda Série, utilizando-se a cotagdo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de
computadores (http://mww.anbima.com.br) apurada no fechamento do segundo Dia Util imediatamente anterior
a data Amortizacao Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Segunda Série, acrescida exponencialmente
de spread negativo equivalente a 0,62% (sessenta e dois centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, calculado conforme férmula prevista na Escritura de Emisséo.

Observado o disposto na Escritura de Emissao, a Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures, somente
podera ocorrer mediante o envio de comunicagdo de Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures, conforme
0 caso, a todos os Debenturistas da respectiva Série ou publicacéo de anuncio, nos termos da Escritura de Emissao,
em ambos 0s casos com copia para o Agente Fiduciario, para a B3 e para a ANBIMA, com 10 (dez) Dias Uteis de
antecedéncia da data em que se pretende realizar a efetiva Amortizagao Extraordinaria Facultativa das Debéntures da
respectiva Série, sendo que na referida comunicacéo devera constar: (i) o percentual do saldo do Valor Nominal
Atualizado das Debéntures da Primeira Série ou do saldo do Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Segunda
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Série, conforme 0 caso, objeto da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da respectiva Série a ser
amortizada; (i) a data efetiva para a Amortizac&o Extraordinaria Facultativa das Debéntures da respectiva Série, que
devera ser sempre um Dia Util; e (i) demais informacdes necessarias para a operacionalizagdo da Amortizacdo
Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Série objeto da Amortizagao Extraordinaria Facultativa das Debéntures.

A Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures custodiadas eletronicamente na B3 seguird os
procedimentos de liquidacdo de eventos adotados por ela. Caso as Debéntures ndo estejam custodiadas
eletronicamente na B3, a Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures serd realizada por meio do
Escriturador.

m) Aquisicdo Facultativa

As Debéntures poderéo ser adquiridas pela Emissora, no mercado secundario, condicionado ao aceite do respectivo
Debenturista vendedor e observado o disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por A¢Bes e ao disposto
na Resolugdo da CVM n° 77, de 29 de margo de 2022 (“Resolucdo CVM 77”), apds 2 (dois) anos contados da Data de
Emissao (ou prazo inferior que venha a ser autorizado pela regulamentacéo aplicavel da CVM e do Conselho Monetario
Nacional — CMN), nos termos do artigo 1°, paragrafo 1°, inciso Il, da Lei n° 12.431 (“Aquisicéo Facultativa”), (a) por valor
igual ou inferior ao Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneracédo, devendo o fato constar do relatério da
administracdo e das demonstracdes financeiras; ou (b) por valor superior ao Valor Nominal Unitario acrescido da
Remuneracéo, desde que observe as regras expedidas pela CVM.

As Debéntures que venham a ser adquiridas nos termos das Clausulas 5.3.1 da Escritura de Emisséo poderao: (i)
ser canceladas (neste caso, desde que permitido e devidamente regulamentado pela legislagcdo aplicavel); (ii)
permanecer na tesouraria da Emissora; ou (iii) ser novamente colocadas no mercado, observado o disposto nas
regras expedidas pelo CMN, na Lei n° 12.431 e na regulamentagdo aplicavel. As Debéntures adquiridas pela
Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos da Escritura, se e quando recolocadas no mercado, fardo
jus aos mesmos valores de Remuneracgéo das demais Debéntures.

n) Garantia - tipo, forma e descri¢ao

A Fiadora, por meio da Escritura de Emisséo, obriga-se e declara-se, em carater irrevogavel e irretratavel, perante os
Debenturistas, como fiadora, principal pagadora e solidariamente responséavel, na forma do artigo 275 e seguintes, bem
como do artigo 818 e seguintes da Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cédigo Civil"), pelo fiel,
pontual e integral cumprimento de todas as obriga¢des principais e acessorias assumidas pela Emissora nos termos da
Escritura de Emissdo, renunciando expressamente aos beneficios de ordem, novacdo, direitos e faculdades de
exoneracdo de qualquer natureza previstos nos artigos 333, paragrafo Unico, 364, 366, 368, 821, 824, 827, 829, 830,
834, 835, 836, 837, 838 e 839, todos do Cdédigo Civil, e nos artigos 130, 131 e 794 da Lei n° 13.105, de 16 de marco de
2015, conforme alterada (“Codigo de Processo Civil”), obrigando-se pelo pagamento integral do Valor Nominal
Atualizado das Debéntures, conforme o caso, acrescido da Remuneracao, e, se aplicavel, dos Encargos Moratdrios,
multas, indenizagdes, penalidades, despesas, custas, honoréarios arbitrados em juizo, comissdes e demais encargos
contratuais e legais previstos, bem como a remuneracéo do Agente Fiduciario, do Banco Liquidante e Escriturador e
todo e qualquer custo ou despesa comprovadamente incorrido pelo Agente Fiduciario e/ou pelos Debenturistas, inclusive
em decorréncia de processos, procedimentos e/ou outras medidas judiciais ou extrajudiciais necessarios a salvaguarda
dos direitos e prerrogativas dos Debenturistas decorrentes das Debéntures e da Escritura de Emisséo (“Obrigacées
Garantidas” e “Fianca”, respectivamente).

Nenhuma obje¢do ou oposicdo da Emissora podera ser admitida ou invocada pela Fiadora com o objetivo de
escusar-se do cumprimento de suas obrigag6es perante os Debenturistas.

A Fianca é prestada pela Fiadora, em carater irrevogavel e irretratavel, e vigera até o integral cumprimento, pela
Emissora, de todas as suas obrigagfes previstas na Escritura de Emissao.

o) Direito de preferéncia
N&o hé direito de preferéncia para aquisicio das Debéntures.
p) Tratamento tributério

As Debéntures gozam do tratamento tributario previsto no artigo 2° da Lei 12.431. Caso qualquer Debenturista tenha
tratamento tributério diferente daquele previsto na Lei 12.431, este devera encaminhar ao Banco Liquidante, no prazo
minimo de 10 (dez) Dias Uteis anteriores & data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures,
documentagao comprobatdria do referido tratamento tributario julgada apropriada pelo Banco Liquidante, sob pena de
ter descontado de seus pagamentos os valores devidos nos termos da legislagao tributaria em vigor.

Mesmo que tenha recebido a documentagdo comprobatoria referida na Clausula 4.14.1 da Escritura de Emissao,
e desde que tenha fundamento legal para tanto, fica facultado a Emissora depositar em juizo a tributagcao que
entender devida.

Caso a Emissora néo utilize os recursos obtidos com a colocag&o das Debéntures na forma prevista na Clausula
3.4 da Escritura de Emissao, dando causa ao seu desenquadramento nos termos do paragrafo 8° do artigo 1° da
Lei 12.431, esta sera responsavel pela multa a ser paga nos termos da Lei 12.431, equivalente a 20% (vinte por
cento) do valor captado e ndo alocado no Projeto, bem como devera acrescer aos pagamentos relacionados as
Debéntures, valores adicionais suficientes para que os Debenturistas, recebam tais pagamentos como se a
incidéncia de imposto de renda retido na fonte se desse as aliquotas vigentes na data de assinatura da Escritura
de Emissao, sendo certo que tais acréscimos deverdo ser pagos fora do ambito da B3.

Caso, a qualquer momento durante a vigéncia da presente Emissédo e até a Data de Vencimento das Debéntures,
seja editada lei determinando a incidéncia de imposto de renda retido na fonte sobre quaisquer valores devidos
aos Debenturistas, em aliquotas superiores aquelas em vigor na presente data ("Evento Tributario”), a Emissora
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deverd, a seu exclusivo critério: (i) acrescer aos pagamentos relacionados as Debéntures, valores adicionais
suficientes para que os Debenturistas recebam tais pagamentos como se a incidéncia de imposto de renda retido
na fonte se desse as aliquotas vigentes na data de assinatura da Escritura de Emissdo, sendo certo que tais
acréscimos deverao ser pagos fora do ambito da B3 (“Gross Up”); ou (ii) efetuar o Resgate Obrigatdrio Total se o
mesmo for autorizado pela legislagdo vigente a época; sendo certo que até que o Resgate Obrigatério Total seja
realizado, a Emissora devera acrescer aos pagamentos relacionados as Debéntures, valores adicionais suficientes
para que os Debenturistas recebam tais pagamentos como se a incidéncia de imposto de renda retido na fonte se
desse as aliquotas vigentes na data de assinatura da Escritura de Emisséo, sendo certo que tais acréscimos
deveréo ser pagos fora do ambito da B3.

g) Covenants Financeiros

indice Financeiro da Fiadora:

Sera considerado Evento de Vencimento Antecipado Nao Automatico (conforme definido abaixo), a néo
observancia, pela Fiadora, em quaisquer 2 (dois) trimestres consecutivos, do seguinte indice financeiro (“indice
Financeiro”), a ser calculado pela Fiadora e acompanhado pelo Agente Fiduciario trimestralmente, com base nas
demonstracdes financeiras consolidadas auditadas e/ou nas Informacdes Trimestrais (ITRs) consolidadas
revisadas da Fiadora, sendo certo que a primeira apuracéo do indice Financeiro sera realizada com base nas
informag6es contabeis consolidadas revisadas relativas ao periodo encerrado em 31 de dezembro de 2025: a
razéo entre as contas de Divida Financeira Liquida e EBITDA da Fiadora devera ser menor ou igual a 4,25 (quatro
inteiros e vinte e cinco centésimos).

r) Eventos de Vencimento Antecipado

Serdo consideradas antecipadamente vencidas de forma automética, as obrigacdes constantes da Escritura de
Emisséao, nas seguintes hipéteses (“Eventos de Inadimplemento Automaticos”):

I descumprimento, pela Emissora e/ou pela Fiadora de qualquer obrigacéo pecuniaria relacionada as Debéntures,
n&o sanado no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados da data de vencimento da referida obrigacao;

Il. guestionamento judicial da Escritura de Emissdo e/ou de qualquer dos demais documentos da Oferta
pela Emissora, pela Fiadora e/ou por quaisquer empresas pertencentes aos seus respectivos Grupo
Econdmicos. Para fins da Escritura de Emissao, (a) “Controle” tem o significado previsto no artigo 116
da Lei das Sociedades por Agdes; e (b) “Grupo Econdmico” significa quaisquer sociedades controladoras
(conforme definicdo de Controle) e controladas (conforme definicdo prevista no paragrafo 2° do artigo
243 da Lei das Sociedades por Agbes) da Emissora e/lou da Fiadora, conforme o caso
(“Grupo Econémico”);

Il alteracdo do atual Controle da Emissora e/ou da Fiadora, de forma direta ou indireta, exceto no caso de a
Emissora e/ou a Fiadora, conforme o caso, permanecer, ainda que indiretamente, controlada pelos seus
atuais acionistas controladores nesta data;

V. extingdo, liquidagéo ou dissolugcdo da Emissora e/ou da Fiadora;

V. extingdo, liquidacdo ou dissolugdo de qualquer das Controladas Relevantes (conforme abaixo definidas),
gue ndo a Emissora, salvo se: (1) decorrente de vencimento ordinario do prazo normal de exploragdo de
concessdes e autorizagcdes da respectiva Controlada Relevante; (2) decorrente de fusbes, cises,
incorporacdes ou quaisquer outras operacdes de reorganizagdo societaria em que o controle acionério da
sociedade resultante permaneca, mesmo que indiretamente, sendo exercido pela Fiadora; (3) decorrente
do grupamento de concessdes de distribuicdo e/ou transmisséo de energia elétrica, mediante incorporagéo
de agbes ou quaisquer outras operagfes de reorganizacdo societaria em que o controle acionario da
sociedade resultante permanecga, mesmo que indiretamente, sendo exercido pela Fiadora; ou (4) referida
extingdo, liquidagcdo ou dissolugdo de qualquer das Controladas Relevantes houver sido previamente
aprovada pela comunhdo de Debenturistas, reunidos em Assembleia Geral a ser convocada a exclusivo
critério da Emissora, nos termos da Clausula 9.1 da Escritura de Emisséo;

VL. ocorréncia de (i) liquidacédo e dissolugdo da Emissora e/ou da Fiadora; (ii) decretagdo de faléncia da
Emissora, da Fiadora e/ou de suas controladas; (iii) pedido de autofaléncia da Emissora, da Fiadora e/ou
de suas controladas; (iv) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora, da Fiadora e/ou
de suas controladas e ndo devidamente elidido no prazo legal; (v) propositura, pela Emissora, pela Fiadora,
e/ou por suas controladas de mediag&o e conciliagcdo, nos termos do artigo 20-B da Lei n°® 11.101, de 9 de
fevereiro de 2005, conforme em vigor (“Lei 11.101”) ou plano de recuperagao extrajudicial a qualquer credor
ou classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacéo judicial do referido
plano, ou medidas antecipatorias para quaisquer de tais procedimentos conforme previsto no paragrafo 12°
do artigo 6° da Lei 11.101 ou, ainda, qualquer processo similar requerido por ou decretado contra a
Emissora, a Fiadora e/ou suas Controladas Relevantes e ndo devidamente elidido no prazo legal; ou (vi)
ingresso pela Emissora, pela Fiadora e/ou por suas controladas, em juizo com requerimento de recuperagao
judicial ou qualquer processo antecipatorio ou similar, inclusive em outra jurisdicdo, independentemente de
deferimento do processamento da recuperacdo ou de sua concessdo pelo juiz competente; ou (vii)
encerramento das atividades da Emissora e/ou da Fiadora;

VII.  reducéo de capital social da Emissora e/ou da Fiadora com distribuicdo dos recursos aos seus acionistas
diretos, sem a prévia aprovacao pela comunhdo de Debenturistas, reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas, nos termos da Clausula IX da Escritura de Emissao, salvo se para a absor¢éo de prejuizos
da Emissora e/ou da Fiadora, conforme o caso;
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VIIL.

XI.

XIl.

XII.

XIV.

pagamento de dividendos, juros sobre capital préprio ou qualquer outra participagdo no lucro
estatutariamente prevista ou qualquer outra forma de distribuicdo, pela Emissora e/ou pela Fiadora a seus
acionistas, caso: (i) a Emissora e/ou a Fiadora esteja em mora em relagdo a quaisquer obrigacdes
pecuniarias decorrentes da Escritura de Emisséao; (i) a Emissora e/ou a Fiadora estejam em mora em
relacdo a quaisquer obrigacdes pecuniarias decorrentes de instrumentos de dividas por elas contraidas,
observados os respectivos prazos de cura; ou (i) a Fiadora ndo observe o indice Financeiro estabelecido
no item XV da Clausula 6.2 da Escritura de Emissédo; em todos os casos sendo permitido, entretanto, o
pagamento do dividendo minimo obrigatério previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Agoes;

transformacéo do tipo societario da Emissora e/ou da Fiadora, de forma que elas deixem de ser sociedades
andnimas, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por A¢Bes ou, no caso da Fiadora, de
forma que perca o registro de companhia aberta na CVM;

transferéncia ou qualquer forma de cessao ou promessa de cessédo a terceiros, no todo ou em parte, pela
Emissora e/ou pela Fiadora, das obrigagbes assumidas na Escritura de Emissédo, sem a prévia anuéncia
de Debenturistas, observado o disposto na Clausula 9.4.1 e 9.4.2 da Escritura de Emisséo;

ndo utilizagdo, pela Emissora, dos recursos obtidos com a Oferta estritamente conforme a destinacdo dos
recursos descrita na Clausula 3.4 da Escritura;

vencimento antecipado de quaisquer obrigagdes financeiras contraidas pela Emissora, pela Fiadora e/ou pelas
Controladas Relevantes (ainda que na condi¢do de garantidoras), no mercado local ou internacional, cujo valor,
individual ou agregado, seja igual ou superior a R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais);

extingdo, por qualquer motivo, de concesséo para exploragao dos servigcos de distribuicdo ou transmisséo de
energia elétrica detida por qualquer das Controladas Relevantes, exceto: (a) pelo término de prazo contratual,
caso a respectiva Controlada Relevante comprove que solicitou tempestivamente a renovagdo da referida
concessao, e desde que permaneca como operadora da referida concesséo até que o Poder Concedente
decida sobre a renovacao; ou (b) se decorrente do grupamento de concessdes de distribuicdo e transmissao
de energia elétrica mediante incorporacdo de ac¢des ou quaisquer outras operacdes de reorganizacdo
societaria desde que seja mantido o controle da sociedade resultante da operagao reorganizacéo societaria
pelos atuais controladores da Emissora na data de celebragdo da Escritura de Emisséo; ou

inveracidade ou inconsisténcia, em qualquer aspecto relevante, de quaisquer das declaracdes ou garantias
prestadas pela Emissora e/ou pela Fiadora na Escritura de Emissdo e/ou em quaisquer documentos no
ambito da Oferta, nas datas em que houverem sido prestadas.

O Agente Fiduciario devera convocar, em até 3 (trés) Dias Uteis da data em que tomar conhecimento da ocorréncia
de qualquer dos referidos eventos, Assembleia Geral de Debenturistas, visando a deliberar sobre a declaragéo do
vencimento antecipado das Debéntures, Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos da Escritura de Emisséo,
para deliberar sobre a eventual decretagao de vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures,
nas seguintes hipoteses (“Eventos de Inadimplemento Ndo Automatico”, e em conjunto com os Eventos de
Inadimplemento Automaticos, os “Eventos de Inadimplemento”):

VI.

VILI.

sem prejuizo do disposto no inciso Xl da Clausula 6.1 da Escritura, inadimplemento, pela Emissora e/ou
pela Fiadora, observados os eventuais prazos de cura dos respectivos instrumentos, de qualquer obrigacédo
pecuniaria em montante individual ou agregado igual ou superior a R$ 100.000.000,00 (cem milhdes
de reais);

resgate ou amortizacéo de a¢des da Emissora e/ou da Fiadora;

cancelamento, revogacéo, suspensao ou ndo obtencéo ou renovagédo das autorizagdes, alvaras ou licengas
(incluindo ambientais) exigidas pelos 6rgdos competentes que afete de forma adversa e relevante o regular
exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora, pela Fiadora e/ou pelas Controladas Relevantes,
exceto se, dentro do prazo de 20 (vinte) Dias Uteis a contar da data de tal cancelamento, revogacdo ou
suspensdo, a Emissora, a Fiadora e/ou as Controladas Relevantes, conforme o caso, comprovem a
existéncia de provimento jurisdicional autorizando a regular continuidade das atividades da Emissora, da
Fiadora e/ou de qualquer das Controladas Relevantes, conforme o caso, ou a obtencdo da referida
autorizacéo, alvara ou licenca;

alteracdo do objeto social disposto no estatuto social da Emissora e/ou da Fiadora que modifique
substancialmente as atividades atualmente por ela praticadas, exceto se tal alteragdo se referir a ampliacdo
da atuacéo da Emissora e/ou da Fiadora, mantidas as atividades relacionadas aos setores de distribuigdo
e transmissédo de energia elétrica;

caso seja proferida decisdo judicial em qualquer grau de jurisdicdo que reconheca a ilegalidade,
inexisténcia, nulidade, invalidade, ineficacia ou inexequibilidade da Escritura de Emissao, desde que seus
efeitos ndo sejam suspensos ou anulados no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados do proferimento de tal
decisdo ou no prazo legal aplicavel, o que for menor;

descumprimento, pela Emissora e/ou pela Fiadora, de qualquer obrigagdo ndo pecuniaria relacionada as
Debéntures e estabelecida na Escritura de Emiss&o, ndo sanada no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados
da comunicacao do referido descumprimento: (i) pela Emissora ao Agente Fiduciario; ou (ii) pelo Agente
Fiduciario a Emissora; o que ocorrer primeiro, sendo que esse prazo ndo se aplica as obrigacGes para as
guais tenha sido estipulado prazo de cura especifico na Escritura de Emisséo;

insuficiéncia, imprecisdo ou desatualizagdo, em qualquer aspecto relevante, de quaisquer das declaragbes
ou garantias prestadas pela Emissora e/ou pela Fiadora na Escritura de Emissdo e/ou em quaisquer
documentos no ambito da Oferta, nas datas em que houverem sido prestadas;
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VIIL.

XL

XIl.

XM

protesto de titulos, por cujo pagamento a Emissora e/ou a Fiadora sejam responsaveis, ainda que na condigéo
de garantidora, cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou superior a R$ 100.000.000,00 (cem milhdes
de reais), salvo se, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do referido protesto, for validamente comprovado
pela Emissora ou pela Fiadora, conforme o caso, ao Agente Fiduciario que (1) o protesto foi cancelado,
sustado ou suspenso, (2) foram apresentadas garantias em juizo em valor no minimo equivalente ao montante
protestado, desde que tais garantias ndo sejam rejeitadas pelo juizo competente, ou (3) 0 montante protestado
foi quitado;

arresto, sequestro ou penhora de bens da Emissora e/ou da Fiadora, em valor igual ou superior, em
montante individual ou agregado, a R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais), exceto se tais arrestos,
sequestros ou penhora de bens estiverem clara e expressamente identificados: (a) nas notas explicativas
das informag@es trimestrais (ITR) relativas ao trimestre encerrado em 30 de junho de 2025; ou (b) na versdo
mais recente do Formulario de Referéncia da Emissora e/ou da Fiadora disponivel quando da assinatura
da Escritura de Emisséo;

alienacgédo de ativos da Emissora e/ou da Fiadora que supere 10% (dez por cento) do ativo total da Emissora
e/ou da Fiadora e, conforme o caso, com base nas Ultimas demonstracdes financeiras consolidadas da
Emissora e/ou da Fiadora, exceto se pelo menos 75% (setenta e cinco por cento) dos recursos liquidos
originarios da alienacéo dos respectivos ativos forem empregados na amortizagdo de dividas da Emissora
e/ou da Fiadora;

constituicdo, pela Emissora, pela Fiadora e/ou por suas Controladas Relevantes, de quaisquer 6nus ou
gravames sobre seus respectivos bens moveis ou imoveis cujo valor, individual ou agregado, supere 10%
(dez por cento) do ativo total da Emissora, da Fiadora e/ou das Controladas Relevantes, conforme o caso,
apurado nas Ultimas demonstragdes financeiras consolidadas divulgadas, exceto pelas hipoteses previstas
nas alineas abaixo, as quais ndo seréo consideradas, independentemente do valor, para os fins do calculo
disposto neste inciso:

a) ativos vinculados a projetos de geracao e/ou transmissdo e/ou distribuicdo de energia elétrica e/ou
gas da Emissora, da Fiadora e/ou de qualquer de suas controladas diretas e/ou indiretas, para fins
de garantir financiamentos tomados para implantacdo e desenvolvimento dos respectivos projetos,
inclusive a aquisicdo de equipamentos em substituicdo de bens antigos por outros novos com a
mesma finalidade ou eliminacéo de ativos operacionais obsoletos;

b) ativos adquiridos pela Emissora, pela Fiadora e/ou por quaisquer de suas controladas diretas e/ou
indiretas, para fins de garantir financiamentos na modalidade “acquisition finance”;

C) 6nus e gravames constituidos pela Emissora, pela Fiadora e/ou por suas controladas diretas ou indiretas
até a data da Escritura de Emissao, incluindo eventuais renovagfes posteriores;

d) ativos que estejam onerados ou gravados quando de sua aquisi¢ao, direta ou indireta pela Emissora,
pela Fiadora e/ou por suas controladas diretas e indiretas;

e) Onus ou gravames constituidos até a Data de Emissao, incluindo eventuais renovacgdes posteriores, e
relacionados a depdsitos judiciais para valores que estejam sendo questionados de boa fé e para os
quais tenham sido constituidas provisdes adequadas; ou

f) constituicdo de 6nus ou gravames sobre direitos creditérios de titularidade da Emissora e/ou da
Fiadora que tenham por objetivo financiar investimentos nas sociedades do Grupo Econdmico da
Emissora e/ou da Fiadora.

cisdo, fusdo ou incorporagdo (inclusive incorporagdo de acBes) ou qualquer forma de
reorganizagdo societaria envolvendo a Emissora, a Fiadora e/ou as Controladas Relevantes, salvo nas
seguintes hipéteses:

(a) incorporacao, pela Fiadora (de modo que a Fiadora seja a incorporadora), de qualquer Controlada
Relevante da Fiadora;

(b) cisdo de Controladas Relevantes da Fiadora, desde que tal cisdo, individualmente, ndo resulte na
perda, pela Fiadora, de participa¢des societarias ou ativos que representem 10% (dez por cento) ou
mais do seu ativo total e, que de maneira agregada, ndo resulte na perda, pela Fiadora, de
participacdes societarias ou ativos que representem 20% (vinte por cento) ou mais do seu ativo total
apurado em suas Ultimas demonstracdes financeiras consolidadas divulgadas a época do evento;

(c) se a referida cisdo, fusdo, incorporacéo ou reorganizacéo societaria tiver sido previamente aprovada
pela comunh&o de Debenturistas, reunidos em Assembleia Geral, nos termos das Clausulas 9.4.1 e
9.4.2 da Escritura;

(d) reorganizacao societaria realizada, exclusivamente, entre a Fiadora e suas Controladas Relevantes,
desde que a Fiadora permaneca como controladora, direta ou indireta, das demais sociedades
resultantes da reorganizagéo societaria; ou

(e) se a Fiadora permanecer, ainda que indiretamente, controladora da Emissora, das Controladas
Relevantes ou das sociedades resultantes da reorganizagdo societaria.

existéncia de sentenca condenatoria, cuja exigibilidade ndo seja suspensa no prazo legal, relativamente a
pratica de atos pela Emissora, pela Fiadora e/ou por quaisquer das Controladas Relevantes que importem
em infringéncia a legislacdo que trata do combate trabalho infantil e ao trabalho escravo, infracdo a
legislagdo ou regulamentagéo relativa ao meio ambiente ou crime relacionado ao incentivo a prostituicao,
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ou infringéncia a direitos relacionados a raca e género e aos direitos dos silvicolas, em especial, mas ndo
se limitando a, ao direito sobre as &reas de ocupacdo indigena, assim declaradas pela autoridade
competente;

XIV. ndo cumprimento de qualquer ordem de execucdo por quantia certa oriunda de decisdo judicial definitiva
ou sentenca arbitral, de natureza condenat6ria, contra a Emissora e/ou a Fiadora, por valor individual ou
agregado que ultrapasse R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais), no prazo estipulado para cumprimento,
exceto se, no prazo legal, tiver sido apresentada garantia em juizo, aceita pelo Poder Judiciario;

XV. nao observancia, pela Fiadora, em quaisquer 2 (dois) trimestres consecutivos, do seguinte indice financeiro
(“Indice Financeiro”), a ser calculado pela Fiadora e acompanhado pelo Agente Fiduciario trimestralmente,
com base nas demonstracdes financeiras consolidadas auditadas e/ou nas Informacdes Trimestrais (ITRs)
consolidadas revisadas da Fiadora, sendo certo que a primeira apuracao do indice Financeiro sera realizada
com base nas informagdes contabeis consolidadas revisadas relativas ao periodo encerrado em 31 de
dezembro de 2025: a razao entre as contas de Divida Financeira Liquida e EBITDA da Fiadora devera ser
menor ou igual a 4,25 (quatro inteiros e vinte e cinco centésimos);

XVI. se, ap6s a conclusdo de uma investigagdo, inquérito ou procedimento investigatério similar, for proferida
deciséo administrativa sancionatéria ou iniciado processo judicial de responsabilizacéo contra a Emissora,
a Fiadora, ou qualquer das controladas da Emissora e/ou da Fiadora em raz&@o de potencial violagéo de
qualquer dispositivo de quaisquer Leis Anticorrupgdo e que cause ou possa causar um efeito material e
adverso relevante; ou

XVII. intervencao de qualquer concessao para exploragdo dos servigos de distribuigdo e transmissédo de energia
elétrica detida pela Emissora e/ou pelas Controladas Relevantes.

(s) Conversibilidade em Outros Valores Mobiliarios
As Debéntures serdo simples, ou seja, hdo conversiveis em a¢des de emissdo da Emissora.
(t) Agente Fiduciério

A PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicdo financeira com filial
na cidade de S&o Paulo, estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 2.954, 10° andar, Conjunto
101, CEP 01451-000, inscrita no CNPJ sob o n°® 17.343.682/0003-08.

O Agente Fiduciério identificou que presta servi¢cos de agente fiduciario em emissdes da Emissora, bem
como de coligadas, controladas, controladoras e/ou integrantes do mesmo grupo econdmico da Emissora,
conforme tabela presente no anexo | da Escritura de Emisséo.

(u) Outros Direitos, Vantagens e Restricfes

As Debéntures contardo com o incentivo fiscal previsto no artigo 2° da Lei n® 12.431 e do Decreto n° 8.874, Decreto
n° 9.036, Resolugdo CMN 4.751, da Resolugdo CMN 5.034, ou de normas posteriores que as alterem, substituam
ou complementem tendo em vista o enquadramento do Projeto pela respectiva Portaria.
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3. DESTINACAO DOS RECURSOS

3.1. Exposicéo clara e objetiva do destino dos recursos provenientes da Emisséo, bem como
seu impacto na situacdo patrimonial e nos resultados da Emissora

3.1.1. Destinacao dos recursos pela Emissora

Nos termos do artigo 2°, paragrafos 1°, e 1°-C, da Lei 12.431, conforme alterada pela Lei n® 14.801, de
9 de janeiro de 2024, e do Decreto 11.964, a totalidade dos recursos captados pela Emissora por meio
da Emissdo das Debéntures sera destinada para o pagamento futuro ou reembolso de gastos,
despesas ou dividas relacionadas ao projeto de investimento em infraestrutura de distribuicdo de
energia elétrica, de titularidade da Emissora, que ocorreram em prazo igual ou inferior a 36 (trinta e

seis) meses contados do encerramento da Oferta, conforme abaixo detalhado:

Protocolo junto ao MME

Protocolo digital n°® 002852.0009930/2024, realizado em 09 de
agosto de 2024 (Numero Unico de Protocolo:
48340.003769/2024-31) e protocolo digital n°®
002852.0015634/2025, realizado em 07 de maio de 2025
(Namero Unico de Protocolo: 48340.002128/2025-40).

Nome e CNPJ do titular do
Projeto

Energisa Mato Grosso — Distribuidora de Energia S.A. (CNPJ
n° 03.467.321/0001-99).

Setor prioritario em que o Projeto
se enquadra

Distribuicdo de energia.

Objeto e Objetivo do Projeto

Expansdo, Renovagdo ou Melhoria da Infraestrutura de
Distribuigéo de Energia Elétrica, ndo incluidos os investimentos
em obras do Programa “LUZ PARA TODOS” ou com
Participagado Financeira de Terceiros, constantes do Plano de
Desenvolvimento da Distribuicio — PDD de referéncia,
apresentado a ANEEL.

Data de Inicio do Projeto

Janeiro de 2025.

Data estimada para o
encerramento do Projeto

Dezembro de 2026.

Fase atual do Projeto

Em execucgao.

Beneficios sociais ou ambientais
advindos da implementagao do
projeto

Expandir, modernizar e tornar mais confiavel o sistema de
distribuicdo de energia elétrica, substituindo equipamentos
antigos e ineficientes, o que contribui para a redugdo das
emissbes de gases de efeito estufa (processo de
descarbonizagédo). Promover o aumento do fornecimento de
energia com baixa emissao de carbono na area de atuagéo da
Emissora, além de melhorar os indicadores de desempenho da
distribuidora, como os indices de perdas de energia e de
continuidade do servigo (DEC e FEC), além da ampliacdo do
acesso universal a energia elétrica.

Volume estimado de recursos
financeiros necessarios para a
realizagao do Projeto

R$ 2.437.269.873 (dois bilhdes quatrocentos e trinta e sete
milhdes duzentos e sessenta e nove mil oitocentos e setenta e
trés reais).

Valor das Debéntures que sera
destinado ao pagamento de
gastos futuros ou ao reembolso
de gastos, despesas ou dividas
relacionadas ao Projeto que
ocorreram em prazo igual ou
inferior a 36 (trinta e seis) meses
contados da divulgagao do
encerramento da Oferta

R$ 330.000.000,00 (trezentos e trinta milhGes de reais)
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Os recursos a serem captados com a Emissao das Debéntures
Alocagédo dos recursos a serem deverdo ser utilizados para investimento, pagamento futuro ou

captados por meio das reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionadas ao
Debéntures Projeto, observado o previsto no paragrafo 1°-C, do artigo 1°
da Lei 12.431.

Percentual que se estima captar | Aproximadamente 13,54% (treze inteiros e cinquenta e quatro
com a Emissao, frente as centésimos por cento).

necessidades de recursos
financeiros do projeto

3.1.2. Impacto da Emisséo na situacéo patrimonial da Emissora

Impacto da Emissdo na situacdo patrimonial da Emissora

A tabela abaixo apresenta a capitalizacdo total da Emissora, composta por seus passivos de
empréstimos, financiamentos e debéntures e financiamentos por arrendamento circulante e néo
circulante patriménio liquido, e indicam (i) a posicdo em junho de 2025; e (ii) a posi¢cdo ajustada para
refletir os recursos que a Emissora espera receber com a presente Oferta, considerando a colocacao
da totalidade das Debéntures, estimados em R$ 330.000.000,00 (trezentos e trinta milhGes de reais),
conforme previstas na secdo “Demonstrativo dos custos estimados da distribuicdo da Oferta”, na pagina
57 deste Prospecto:

Em 30 de junho de 2025

Efetivo Ajustado ap6s Oferta @
Informacdes Financeiras (em milhares de R$)
Passivo Circulante
Empréstimos, Financiamentos e Debéntures 962.255,00 962.255,00
Passivo Néo Circulante
Empréstimos, Financiamentos e Debéntures 6.700.756,00 7.030.756,00
Total do Patriménio Liquido 4.160.616,00 4.160.616,00
Total da Capitalizagéo? 11.823.627,00 12.153.627,00
Valor Emissao 330.000,00

3.2. Se os recursos forem, direta ou indiretamente, utilizados na aquisi¢céo de ativos, a excecao
daqueles adquiridos no curso regular dos negécios, descrever sumariamente esses ativos e
seus custos. Se forem adquiridos de partes relacionadas, informar de quem serdo comprados e
como o custo sera determinado

Item ndo aplicavel, tendo em vista que os recursos ndo serdo utilizados, direta ou diretamente, na
aquisicdo de ativos.

3.3. Se os recursos forem utilizados para adquirir outros negécios, apresentar descricao
sumaria desses neg6cios e o estdgio das aquisicbes. Se forem adquiridos de partes
relacionadas, informar de quem serdo comprados e como o custo sera determinado

Os recursos provenientes da Emisséao nao serdo utilizados para adquirir outros negécios, bem como
néo foram adquiridos de partes relacionadas.

3.4. Se parte significativa dos recursos for utilizada para abater dividas, descrever taxa de juros
e prazo dessas dividas e, para aquelas incorridas a partir do ano anterior, apresentar a
destinacdo dagueles recursos

Item nédo aplicavel, tendo em vista que os recursos provenientes da Oferta ndo serdo utilizados para
abater dividas.

3.5. No caso de parte dos recursos serem destinados a pagamentos a serem efetuados a partes
relacionadas ou aos Coordenadores da Oferta, por conta de transacgdes ja realizadas ou cuja
celebracédo seja esperada, indicagao do montante e dos beneficiarios do pagamento

Os recursos obtidos com a Oferta ndo seréo utilizados para pagamentos a partes relacionadas ou aos
Coordenadores da Oferta.
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3.6. No caso de apenas parte dos recursos almejados com a Oferta vir a ser obtida por meio da
distribuicdo, especificacdo dos objetivos prioritarios e se ha outras formas de captacao
previstas para atingir todos 0s objetivos originais da Emissora

Nao aplicavel, tendo em vista que ndo sera permitida a distribuigédo parcial das Debéntures, uma vez
que estas serdo colocadas sob o regime de garantia firme de colocagéo, nos termos do presente
Prospecto e do Contrato de Distribui¢&o.

3.7. Outras fontes de recursos: se aplicavel, discriminar outras fontes de recursos que terao
destinacdo associada aquela relativa a distribuicdo publica

Conforme mencionado acima, a Emissora podera utilizar do caixa decorrente das suas atividades
operacionais para a realizacdo do Projeto.

3.8. Se os titulos ofertados forem qualificados pela Emissora como “verde”, “social”,
“sustentavel” ou termos correlatos, informar

Item nao aplicavel a Oferta.
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4. FATORES DE RISCO

Antes de tomar qualquer decisdo de investimento nas Debéntures, os potenciais Investidores Qualificados
deverdo considerar cuidadosamente, a luz de suas proprias situagfes financeiras e objetivos de
investimento, os fatores de risco descritos abaixo, bem como as demais informacgfes contidas neste
Prospecto Preliminar e em outros Documentos da Oferta (conforme definido abaixo), devidamente
assessorados por seus assessores juridicos e/ou financeiros, contratados e remunerados exclusivamente
pelos potenciais Investidores Qualificados.

Para fins deste Prospecto Preliminar, “Documentos da Oferta” significa os seguintes documentos: (i) a
Escritura de Emisséo; (ii) este Prospecto Preliminar; (iii) o Prospecto Definitivo; (iv) a lamina da Oferta,
conforme modelo constante do Anexo G a Resolugdo CVM 160 (“Lédmina’); (v) o Aviso ao Mercado
(conforme definido abaixo); (vi) o Anuncio de Inicio (conforme definido abaixo); (vii) o Andncio de
Encerramento; (viii) o Contrato de Distribuigao (conforme definido abaixo); (ix) o material publicitario da
Oferta; (X) os documentos de suporte a apresentacdes para potenciais investidores; (xi) o requerimento
de registro da Oferta; (xii) quaisquer outros documentos contendo informacées que possam influenciar
na tomada de deciséo relativa ao investimento; e (xiii) eventuais aditamentos aos documentos referidos
nos itens anteriores.

Os negocios, situacado financeira, reputacdo ou resultados operacionais da Emissora e/ou das entidades
de seu grupo econdmico podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer dos riscos abaixo
relacionados. Caso quaisquer dos riscos e incertezas aqui descritos se concretizem, os negécios, a
situacgdo financeira, reputacional, os resultados operacionais da Emissora poderéo ser afetados de forma
adversa, considerando o adimplemento de suas obriga¢cdes no ambito da Oferta.

Este Prospecto contém apenas uma descri¢do resumida dos termos e condi¢des das Debéntures e das
obrigagbes assumidas pela Emissora no ambito da Oferta. E essencial e indispensavel que os
Investidores Qualificados leiam os demais Documentos da Oferta, incluindo a Escritura de Emisséo e
compreendam integralmente seus termos e condic¢des, 0s quais sao especificos desta operagdo e podem
diferir dos termos e condicdes de outras operac¢des envolvendo 0 mesmo risco de crédito.

Para os efeitos desta Secao, quando se afirmar que um risco, incerteza ou problema podera produzir,
poderia produzir ou produziria um “efeito adverso” sobre a Emissora, quer se dizer que o risco, incerteza
ou problema podera, poderia produzir ou produziria um efeito adverso sobre os negdcios, a posi¢édo
financeira, a reputacéo, a liquidez, os resultados das operacgfes ou as perspectivas da Emissora, exceto
guando houver indicagdo em contrario ou conforme o contexto requeira o contrario. Devem-se entender
expressdes similares nesta Se¢do como possuindo também significados semelhantes.

Os riscos descritos abaixo ndo sdo exaustivos. Outros riscos e incertezas ainda ndo conhecidos ou que
hoje sejam considerados imateriais também poderdo ter um efeito adverso sobre a Emissora. Na
ocorréncia de qualquer das hipéteses abaixo as Debéntures podem nao ser pagas ou ser pagas apenas
parcialmente, gerando uma perda para o Investidor.

Os potenciais Investidores Qualificados podem perder parte substancial ou todo o seu investimento. Os
Coordenadores recomendam aos Investidores Qualificados interessados que contatem seus consultores
juridicos e financeiros antes de investir nas Debéntures.

O investimento nas Debéntures envolve alto grau de risco. Antes de tomar uma decisdo de investimento
nas Debéntures, os potenciais Investidores Qualificados devem considerar cuidadosamente, a luz de
suas proprias situac@es financeiras e objetivos de investimento, todas as informacgfes disponiveis na
Escritura e neste Prospecto.

A Oferta ndo € adequada aos Investidores Qualificados que (i) ndo tenham profundo conhecimento dos
riscos envolvidos na Emisséo, na Oferta e/ou nas Debéntures ou que ndo tenham acesso a consultoria
especializada; e que (ii) necessitem de liquidez consideravel com relacdo as Debéntures.

Demais fatores de risco relacionados a Emissora, seus controladores, seus acionistas, suas
controladas, seus investidores e ao seu ramo de atuacdo, conforme aplicavel, estdo disponiveis em
seu Formulario de Referéncia, no item 4 “Fatores de Risco”, incorporado por referéncia a este
Prospecto Preliminar.

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES DA OFERTA INTERESSADOS QUE CONTATEM SEUS
CONSULTORES JURIDICOS E FINANCEIROS ANTES DE INVESTIR NAS DEBENTURES DA
OFERTA.
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4.1. Em ordem decrescente de relevancia, os principais fatores de risco associados a Oferta e a
Emissora, incluindo:

a) Riscos associados atitulos quirografarios, sem preferéncia ou subordinados, caso aplicavel,
€ ao consequente impacto nos pagamentos aos investidores em caso de insolvéncia

Nao aplicavel, considerando que as Debéntures contardo com garantia adicional fidejussoéria na forma
de Fianca da Fiadora.

b) Riscos relacionados com o agente garantidor da divida, se houver, na medida em que sejam
relevantes para a sua capacidade de cumprir o seu compromisso nos termos da garantia

A Fiadora é preponderantemente uma holding e, consequentemente, seu resultado financeiro
depende primordialmente dos negécios, situacdo financeira e resultados operacionais das
sociedades controladas direta ou indiretamente pela Fiadora. A redugdo dessa principal fonte
de receitas pode afetar adversamente o seu resultado financeiro

A Fiadora é preponderantemente uma sociedade de participacdo (holding), a qual tem como
subsidiarias mais relevantes concessionarias de distribuicdo de energia elétrica. A principal fonte de
receita da Fiadora provém de suas Distribuidoras, correspondendo a 88,18% de sua receita liquida
consolidada em 2022 e a 89,53% de sua receita liquida consolidada no periodo de seis meses findo
em 30 de junho de 2023. Consequentemente, o resultado financeiro da Fiadora depende dos negécios,
situacdo financeira e dos resultados operacionais das demais empresas controladas direta ou
indiretamente pela Fiadora. Assim, a reducdo da capacidade de geracdo de resultados e fluxo de caixa
das Distribuidoras podera provocar a reducado dos dividendos e juros sobre capital pagos a Fiadora, o
que pode impactar de forma relevante os negécios, resultados, condi¢ao financeira da Fiadora.

Escala gualitativa de risco: Menor

A Fiadora pode ser adversamente afetada pela dificuldade em obter recursos necessarios por
meio de suas operagdes no mercado de capitais ou de financiamentos

Para obter recursos para suas atividades, incluindo os recentes projetos de transmisséo e geracéo de
energia adquiridos pela Fiadora, a Fiadora procura obter financiamento junto a instituicdes financeiras
e de fomento, nacionais e estrangeiras. A sua capacidade de continuar obtendo tais financiamentos ou
obté-los em condic¢des favoraveis depende de diversos fatores, entre eles o nivel de endividamento da
Emissora e as condi¢des de mercado.

Adicionalmente, o mercado de titulos e valores mobiliarios emitidos por companhias brasileiras, assim
como a oferta de crédito as companhias brasileiras, sao influenciados, em varios graus, pela economia
global e condig6es do mercado, especialmente pelos paises da América Latina e outros mercados
emergentes. As reacdes dos investidores a acontecimentos nestes paises poderao ter efeito adverso
sobre o valor de mercado dos valores mobilidrios de emissores brasileiros. Crises no Brasil e em outros
paises emergentes ou politicas econdmicas de outros paises, dos Estados Unidos em particular, podem
reduzir a demanda do investidor por titulos e valores mobiliarios de companhias brasileiras, assim como
a oferta de crédito para as companhias brasileiras. Adicionalmente, volatilidade significativa no mercado
de crédito e de capitais global e/ou indisponibilidade de financiamento no mercado de crédito e de
capitais global em taxas razoaveis podem causar impacto adverso relevante no mercado financeiro,
bem como nas economias global e doméstica.

Caso a Fiadora néo seja capaz de obter os recursos necessarios ou obté-los em condi¢des razoaveis,
a Emissora podera ter dificuldade de implementar e concluir os investimentos planejados em seus
ativos fixos e a operacéo e desenvolvimento de seus negdécios poderdo ser impactados adversamente.

Escala gualitativa de risco: Menor

A Fiadora poderater dificuldades em integrar ou administrar novas constru¢cdes ou ampliagfes
de instalagdes e equipamentos de distribuicdo, transmissédo e geracdo ou desenvolver novas
instalacbes ou operacdes de empresas adquiridas, o que pode afetar negativamente seus
negdcios, condicdo financeira e resultados operacionais

Como parte de sua estratégia de negocios, a Fiadora busca expandir as suas operag¢des por meio da
expansdo das instalagfes existentes, construgdo de novas instalacdes ou aquisicdo de outras
distribuidoras, transmissoras e/ou geradoras de energia elétrica. Tais operagcdes envolvem riscos
operacionais e financeiros, que incluem:
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. dificuldade ou incapacidade de integrar de forma eficiente em sua organizacdo novas
construcBes ou instalagGes ou determinado negécio adquirido e de gerir satisfatoriamente tal
negocio ou a sociedade que resultar dessas aquisicoes;

. potenciais contingéncias nao previstas e reivindicacdes legais feitas ao negécio adquirido antes
de sua aquisicao;

. incapacidade de obter alvaras, licencas e aprovacdes da ANEEL, do Conselho Administrativo de
Defesa Econémica - CADE ("CADE”") e/ou de terceiros, tais como credores e sécios;

. a demanda de capital e investimento para tais operacdes pode gerar eventuais prejuizos ou um
fluxo de caixa negativo e a Emissora pode nédo obter beneficios previstos nessas eventuais e
futuras operacoes;

. problemas de engenharia ou ambientais n&o previstos;

. indisponibilidade de equipamentos;

. interrupgBes de fornecimento;

. greves, paralisa¢cfes e manifestacdes trabalhistas;

. protestos e manifestacdes sociais;

. interferéncias climéticas ou hidrol6gicas;

. aumento nas perdas de energia elétrica, incluindo perdas técnicas e comerciais;
. atrasos operacionais e de constru¢do, ou custos superiores ao previsto; ou

. indisponibilidade de financiamento em termos comercialmente razoaveis.

Se a Fiadora se deparar com qualquer desses ou de outros riscos, a Fiadora podera ndo ser capaz de
distribuir, transmitir e gerar energia elétrica em quantidades compativeis com seus planos de negécios,
ou ser responsabilizada por contingéncias futuras, especialmente em caso de condenac¢éo por dano
moral coletivo por parte do Ministério Pablico do Trabalho em razéo de greves e paralisacdes, o que
pode vir a afetar de maneira adversa sua situagéo financeira e seus resultados operacionais.

Escala qualitativa de risco: Menor

A aquisicdo de outros ativos no setor elétrico, como ja feito no passado, poderia aumentar a
alavancagem e afetar adversamente a performance consolidada

Regularmente o Grupo Energisa analisa oportunidades para adquirir ativos no setor elétrico brasileiro.
A aquisi¢cdo de outras empresas/ativos de energia elétrica podera aumentar a alavancagem ou reduzir
lucro. Além disso, a Energisa pode ndo ser capaz de integrar as atividades dos ativos a serem
adquiridos visando obter economias de escala e ganhos de eficiéncia nos prazos esperados que
sempre norteiam essas aquisi¢des. O insucesso de quaisquer destas medidas pode afetar de maneira
adversa a situacgdo financeira e o resultado das operacdes.

Escala qualitativa de risco: Menor

A Fiadora pode ndo conseguir executar integralmente sua estratégia de negdécio

Como parte de sua estratégia de negocios, a Fiadora pretende: (i) manter o foco em eficiéncia
operacional e financeira, observando a gestéo de longo prazo; (ii) continuar o processo de consolidacéo
da integracdo das Distribuidoras; (iii) buscar continuamente oportunidades de crescimento que sejam
rentaveis; e (iv) manter uma politica de pagamento de dividendos atraente e condizente com
necessidade de capital das controladas da Fiadora.

A capacidade da Fiadora de implementar a sua estratégia de negdcio depende de uma série de fatores,
incluindo a habilidade de: (i) estabelecer posi¢cdes de compra e venda vantajosas; (ii) crescimento com
disciplina financeira; (iii) maximizacao da eficiéncia da carteira de clientes; (iv) aumento da carteira de
clientes livres; (v) eficiéncia operacional; e (vi) cumprimento de seus compromissos regulatérios.

A Fiadora ndo pode garantir que quaisquer desses objetivos e outros objetivos essenciais ao plano de
negocios serdo integralmente realizados. Caso a Fiadora ndo seja bem-sucedida em concretizar sua
estratégia, sua condicdo financeira e seus resultados operacionais poderdo ser adversamente
afetados.

Escala qualitativa de risco: Menor
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Os contratos financeiros da Fiadora e de suas controladas possuem obrigac8es especificas,
dentre as quais restrigdes contratuais a capacidade de endividamento consolidada da Fiadora.
Qualquer inadimplemento em decorréncia da inobservancia dessas obrigagcdes pode afetar
adversamente e de forma relevante a Fiadora

A Fiadora e suas controladas estéo sujeitas a certas clausulas e condi¢cdes dos contratos de empréstimos
e financiamentos existentes que restringem sua autonomia e capacidade de contrair novos empréstimos.
Na hipétese de descumprimento de qualquer disposicéo dos respectivos contratos, tornar-se-8o exigiveis
os valores vincendos (principal, juros e multa) objeto dos referidos contratos, além de desencadear o
vencimento antecipado cruzado (“cross default”) de outras obrigagbes da Fiadora e/ou de suas controladas,
conforme o caso, nos termos das clausulas presentes em diversos contratos de empréstimos e
financiamento existentes. No caso de vencimento antecipado de qualquer destes contratos financeiros, a
Fiadora podera nao ser capaz de realizar o pagamento do saldo devedor da respectiva divida, o que podera
ter um impacto adverso relevante nos negdcios e na situacéo financeira consolidada da Fiadora. Caso a
Fiadora ndo cumpra com os indices financeiros previstos nos contratos financeiros, podera ser configurado
o inadimplemento da Fiadora e/ou de suas controladas nos referidos contratos, o que podera resultar no
vencimento antecipado de tais dividas, causando um impacto adverso relevante para a Fiadora.

Adicionalmente: (i) uma parcela significativa das receitas das Distribuidoras foi empenhada ou onerada
para garantir determinadas obriga¢8es regulatérias ou com credores; e (ii) algumas controladas da
Fiadora cederam uma parcela substancial de seus recebiveis futuros em uma operagdo de
securitizagcdo. Caso 0s respectivos credores decidam executar os seus direitos em relacdo a qualquer
uma dessas garantias ou créditos, a receita ou 0s recebiveis objeto da garantia se tornardo
indisponiveis para o pagamento de outras obriga¢cdes comerciais e financeiras pela Fiadora, o que pode
causar um impacto adverso relevante. Para mais informacdes sobre os recebiveis onerados, vide item
2.1(f) do Formulario de Referéncia.

Escala qualitativa de risco: Menor

A Fiadora ndo pode garantir o pagamento de dividendos aos seus acionistas no futuro

Pelo fato de ser sociedade de participagdo (holding) cuja principal fonte de receita provém dos
resultados da distribuicdo de dividendos ou juros sobre capital préprio por suas controladas, a Fiadora
depende de dividendos ou outras distribuices das controladas para poder, por sua vez, distribuir
dividendos aos seus acionistas. Os dividendos que as subsidiarias da Fiadora podem distribuir
dependem diretamente da capacidade das controladas de gerar lucros suficientes em determinado
exercicio social.

Adicionalmente, em relacdo ao pagamento de dividendos, as Distribuidoras com concessdes vencidas
celebraram aditivos aos respectivos contratos de concessdo, como consequéncia da prorrogacdo das
concessfes, e aderiram as novas exigéncias regulatérias que inclui a previsdo de limitacdo de
distribuicdo de dividendos no caso de descumprimento dos indicadores de qualidade/continuidade e
dos parédmetros minimos de sustentabilidade econdmica e financeira previamente definidos pela
ANEEL e expressamente previstos nos respectivos termos aditivos que podem ser visualizados no site
da ANEEL.

A Resolucédo Normativa ANEEL n° 747, de 29 de novembro de 2016, regulamentou a referida restrigéo,
estabelecendo que, na ocorréncia de descumprimento do Critério de Eficiéncia com relagdo a
continuidade do servigco, caracterizado pela violacdo do limite anual global do indicador Duracéo
Equivalente de Interrupcéo por Unidade Consumidora — DEC ou do indicador Frequéncia Equivalente
de Interrup¢cdo por Unidade Consumidora — FEC, por dois anos consecutivos ou por trés anos
alternados num periodo de cinco anos, a concessionaria fica proibida de realizar a distribuicao de
dividendos ou pagamentos de juros sobre o capital préprio, quando esses valores, isoladamente ou em
conjunto, superarem 25% do lucro liquido com os acréscimos e diminui¢cdes previstos nos artigos 193
e 195 da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976.

Exceto pelo dividendo minimo obrigatdrio previsto pelo estatuto social da Fiadora, que prevé a
distribuicao de no minimo 35% do lucro liquido, qualquer deciséo futura em relagdo ao pagamento de
dividendos seré feita de forma discricionéria. A decisdo da Fiadora de distribuir os dividendos
dependera, entre outros fatores, de sua capacidade de gerar lucros, rentabilidade, situacao financeira,
planos de investimento, limitagcdes contratuais e restricdes impostas pela legislacédo aplicavel, incluindo
a regulamentacao expedida pela CVM, entre outros fatores. A Fiadora ndo pode garantir que pagara
dividendos aos seus acionistas no futuro, o que pode ter um efeito adverso relevante sobre o valor das
acles e das units de sua emisséo.

Escala qualitativa de risco: Menor
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O crescimento da Fiadora depende de sua capacidade de atrair e conservar pessoal técnico e
administrativo altamente habilitado

A Fiadora depende altamente dos servigcos de pessoal técnico, bem como daqueles prestados por
membros da sua administracéo, na execucdo de sua atividade de desenvolvimento e implantacéo de
projetos, bem como na operagéo dos ativos existentes. Se a Fiadora perder os principais integrantes
desse quadro de pessoal, tera de atrair e treinar pessoal adicional para sua area técnica, o qual pode
nao estar disponivel no momento de sua necessidade ou, se disponivel, pode ter um custo elevado
para a Fiadora. Pessoal técnico vem sendo muito demandado e a Fiadora concorre por esse tipo de
mao-de-obra em um mercado global desses servicos. Oportunidades atraentes no Brasil e em outros
paises poderdo afetar a capacidade da Fiadora de contratar ou de manter os talentos que precisam
reter. Se a Fiadora ndo conseguir atrair e manter o pessoal essencial de que precisa para expansao de
suas operagOes, podera ser incapaz de administrar seus negdcios de modo eficiente, o que pode ter
um efeito adverso sobre a Fiadora.

Escala qualitativa de risco: Menor

A Fiadora pode precisar de capital adicional no futuro para implementar sua estratégia de
negécios, por meio da emissdo de valores mobiliarios, e isto podera resultar em uma diluicéo
da participacdo do investidor nas a¢des da Fiadora

A Fiadora pode precisar de recursos adicionais no futuro para implementar sua estratégia de negocios
e pode optar por obté-los por meio de ofertas publicas ou privadas de a¢des da Emissora ou valores
mobiliarios lastreados, conversiveis, permutaveis ou que, por qualquer forma, confiram um direito de
subscrever ou receber units ou acdes da Fiadora. Qualquer captacdo de recursos por meio de ofertas
publicas ou privadas de ac¢des da Fiadora ou valores mobiliarios lastreados, conversiveis, permutaveis
ou que, por qualquer forma, confiram um direito de subscrever ou receber acdes da Fiadora pode ser
realizada com excluséo do direito de preferéncia dos entéo acionistas da Fiadora e/ou alterar o valor
das ac¢les da Fiadora, o que pode resultar na diluicdo da participacdo dos investidores.

Adicionalmente, no &mbito da 72 emisséo privada de debéntures simples, ndo conversiveis em acéo,
da espécie com garantia real e fidejussoéria, conjugadas com bénus de subscrigdo da Emissora (“72
emissao”) foram emitidos 500.001 bénus de subscricdo que concedem aos seus detentores o direito
de subscreverem lotes de acdes de emissdo da Fiadora compostos cada bdnus de subscricdo por uma
acao ordinéria e quatro acdes preferenciais destinadas a formacgéo de units da Fiadora. O exercicio do
direito conferido pelos bénus de subscricao resultara na diluicdo da participagéo dos investidores.

Os bbénus de subscricdo emitidos na 72 Emissdo foram exercidos em agosto de 2022, mediante o
pagamento do prego de exercicio dos bonus de subscri¢édo calculados na forma prevista pela escritura
da 72 Emisséo. A subscricdo dos lotes de agbes implica na diluicdo da participagdo dos acionistas
atuais, a depender da data da conversao.

Escala qualitativa de risco: Menor

Os controles internos da Fiadora poderdo nédo ser bem-sucedidos em sua fungéo de prevenir ou
detectar todas as violagdes as leis ou as politicas internas da Fiadora

Os processos de compliance e de controles internos atualmente existentes na Fiadora podem néo ser
suficientes para prevenir ou detectar todas as praticas inapropriadas, fraudes ou violaces a lei por qualquer
pessoa, empregados ou administradores. A Fiadora poderd, no futuro, vir a descobrir algum caso no qual a
Fiadora falhou em cumprir com as leis, regulagbes ou controles internos aplicaveis. Se quaisquer
Controladas, empregados ou outras pessoas se envolverem em praticas fraudulentas, corruptas ou injustas,
ou mesmo em qualquer violagdo a lei, regulacdo ou politica interna aplicaveis, a Fiadora pode vir a sofrer
acdes coercitivas ou ser responsabilizada pela violagédo as referidas leis, regulamentos ou politicas de
controles internos, o que pode resultar em penas, multas ou sanc@es e afetar adversamente a reputacéo,
as condi¢@es financeiras, os resultados operacionais e os negdcios da Fiadora.

Escala qualitativa de risco: Menor

Para mais informacgdes sobre os fatores de risco envolvendo a Fiadora, os Investidores dever&o
ler a sec¢ao “4. Fatores de Risco” do Formulario de Referéncia da Fiadora, incorporado por
referéncia a este Prospecto.
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4.1.1. Riscos relacionados as Debéntures, a Emisséao e a Oferta

A participacdo de Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas no Procedimento
de Bookbuilding podera impactar adversamente a definicdo da Remuneragao das Debéntures e
resultar na reducédo da liquidez das Debéntures no mercado secundario.

A Remuneracéo das Debéntures sera definida mediante Procedimento de Bookbuilding. Podera ser aceita
a participacéo de Investidores que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding, o que
podera afetar de forma adversa a formagao e a definicao da taxa da remuneragéo final das Debéntures.

As Pessoas Vinculadas que atuarem como coordenadores da Oferta poder&o se beneficiar da reducéo
da taxa de remuneracao quando houver comissao de sucesso atrelada a essa redugéo. Isso porque,
conforme previsto no Contrato de Distribuicdo, quanto maior a eficiéncia da taxa de remunerag&o, maior
podera ser o valor devido a titulo de comisséo de sucesso.

Ainda, caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade de
Debéntures inicialmente ofertada, a ser observada na taxa de corte da Remuneracéo, as intencdes de
investimento dos Investidores que sejam Pessoas Vinculadas e que tenham participado do
Procedimento de Bookbuilding serdo canceladas, observado o previsto no 81° do artigo 56 da
Resolucdo CVM 160.

Caso néo seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um ter¢o) & quantidade de Debéntures
inicialmente ofertada, a ser observada na taxa de corte da Remuneracgéo, as inten¢des de investimento
dos Investidores que sejam Pessoas Vinculadas ndo serdo canceladas e, portanto, sera aceita a
colocagdo de Debéntures junto aos Investidores que sejam Pessoas Vinculadas. A participagdo de
Pessoas Vinculadas na subscricdo e integralizacdo das Debéntures na Oferta poderd reduzir a
quantidade de Debéntures para os Investidores que ndo sejam Pessoas Vinculadas, podendo
posteriormente reduzir a liquidez dessas Debéntures no mercado secundério, uma vez que referidas
Pessoas Vinculadas podem optar por ndo negociar o ativo no mercado secundério e manter essas
Debéntures como investimento até o vencimento. Nado ha como garantir que o investimento nas
Debéntures por Pessoas Vinculadas ndo ocorrerd ou que as Pessoas Vinculadas ndo optardo por
manter o investimento nessas Debéntures até o vencimento.

Considerando o disposto acima, os Investidores devem estar cientes de que a participacdo de
Investidores que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding podera impactar
adversamente a formacgéo da taxa final da Remuneracgéo e que, caso seja permitida, nos termos acima
previstos, o investimento nas Debéntures por Investidores que sejam Pessoas Vinculadas podera
reduzir a liquidez das Debéntures no mercado secundario.

Escala Qualitativa de Risco: maior

Risco de ndo cumprimento de condi¢des precedentes

O Contrato de Distribuicao prevé diversas Condi¢des Precedentes que devem ser satisfeitas até a data
da obtencéo do registro da Oferta na CVM ou até a data da liquidagcao da Oferta, conforme o caso,
sendo certo que as condi¢cdes verificadas anteriormente a obtencao do registro da Oferta deverao ser
mantidas até a data de liquidagcéo. Caso seja verificado o ndo atendimento de uma ou mais Condi¢des
Precedentes até a data da obtencao do registro da Oferta na CVM ou até a data da liquidagdo da Oferta,
conforme o caso, os Coordenadores avaliardo, no caso concreto, se houve aumento relevante dos
riscos inerentes a propria Oferta e poderdo optar por conceder prazo adicional para seu implemento
ou, caso ndo haja aumento relevante dos riscos inerentes a propria Oferta, renunciar a referida
Condicao Precedente, observado o disposto no Contrato de Distribuicdo. A ndo implementacao de
qualquer uma das CondicBes Precedentes, que ndo tenham sido dispensadas por parte dos
Coordenadores, ensejara a inexigibilidade das obrigacfes dos Coordenadores, incluindo a de eventual
exercicio da Garantia Firme, bem como eventual requerimento de modificacdo ou de revogacgéo da
Oferta, caso o requerimento de registro da Oferta ja tenha sido apresentado, nos termos do artigo 67
da Resolugdo CVM 160. Neste caso, (a) caso a Oferta ja tenha sido divulgada publicamente por meio
do Aviso ao Mercado e o registro da Oferta ainda ndo tenha sido obtido, como modificacéo da Oferta,
podendo, observado o disposto no Contrato de Distribuicdo, implicar resilicdo do Contrato de
Distribuigdo; ou (b) caso o registro da Oferta ja tenha sido obtido, como evento de rescisédo do Contrato
de Distribuicdo, provocando, portanto, a revogacao da Oferta, nos termos do artigo 67 conjugado com
0 70, paragrafo 4° ambos da Resolugdo CVM 160 e do paragrafo 6° do Oficio-Circular n°
10/2023/CVM/SRE.

Em caso de rescisédo do Contrato de Distribuicdo, tal rescisao podera causar o cancelamento do registro
da Oferta, causando, portanto, perdas financeiras a Emissora, bem como aos investidores. Em caso
de cancelamento da Oferta, todos as intencfes de investimentos serdo automaticamente canceladas e
a Emissora e os Coordenadores ndo serao responsaveis por eventuais perdas e danos incorridos pelos
potenciais investidores, podendo gerar prejuizos financeiros e custos de oportunidade incorridos pelos
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potenciais investidores. Ndo ha garantias de que, em caso de cancelamento da Oferta, estarao
disponiveis para investimento ativos com prazos, risco e retorno semelhante aos valores mobiliarios
objeto da Oferta.

Escala Qualitativa de Risco: maior

As obrigacdes da Emissora constantes da Escritura estdo sujeitas a hipéteses de vencimento
antecipado

A Escritura estabelece hipéteses que ensejam o vencimento antecipado (automatico ou nao) das
obrigac6es decorrentes das Debéntures. Nédo ha garantias de que a Emissora tera recursos suficientes
em caixa nem que 0S recursos eventualmente obtidos mediante a excussdo da garantia das
Debéntures, caso excutidas, sejam suficientes para fazer face ao pagamento das Debéntures na
hipotese de ocorréncia de vencimento antecipado de suas obrigacoes.

Além disso, determinadas hipoteses de vencimento antecipado previstas na Escritura podem causar o
vencimento antecipado das Debéntures. Nessas hipoteses, os debenturistas podem ter suas
Debéntures vencidas antecipadamente, independentemente de sua vontade, diminuindo o seu
horizonte de investimento nas Debéntures, e podendo causar prejuizos aos investidores, tendo em
vista que a Emissora pode néo ter recursos suficientes para fazer face ao pagamento das Debéntures
na hipétese de ocorréncia de vencimento antecipado de suas obrigacdes.

Ademais, o vencimento antecipado poderd causar um impacto negativo relevante nos resultados e
atividades da Emissora. Nesta hipétese, ndo hé garantias que os Debenturistas receberdo a totalidade
ou mesmo parte do seu investimento.

Adicionalmente, mesmo que os investidores recebam os valores devidos em virtude do vencimento
antecipado, ndo ha qualquer garantia de que existirdo, no momento do vencimento antecipado, outros
ativos no mercado de risco e retorno semelhantes as Debéntures. Além disso, a atual legislacéo
tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de
aplicagéo, o que podera implicar em uma aliquota superior & que seria aplicada caso as Debéntures
fossem liquidadas apenas na data de seu vencimento.

Escala Qualitativa de Risco: médio

Quoérum de deliberacdo em Assembleia Geral

Algumas deliberacdes relacionadas as Debéntures a serem tomadas em Assembleias Gerais sao
aprovadas por maioria dos presentes na assembleia, e, em certos casos, exigem quérum minimo ou
qualificado estabelecidos na Escritura. O Debenturista pode ser obrigado a acatar decisdes de outros
debenturistas, ainda que manifeste voto desfavoravel, ndo havendo mecanismos de venda compulsoria
no caso de dissidéncia do Debenturista em determinadas matérias submetidas a deliberacdo em
Assembleia Geral. Além disso, a operacionalizacdo de convocacgdo, instalacdo e realizacdo de
Assembleias Gerais podera ser afetada negativamente em razéo da pulverizagao das Debéntures, o
que levara a eventual impacto negativo para os titulares das Debéntures.

Escala Qualitativa de Risco: médio

Nao sera emitida manifestacéo por parte de auditores independentes no ambito da Oferta acerca
das informac®es financeiras da Emissora e/ou da Fiadora

N&o sera obtida carta conforto dos auditores independentes da Emissora e/ou da Fiadora com relacao
as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas da Emissora.

As demonstrac¢des financeiras individuais e consolidadas da Emissora e da Fiadora, referentes aos
exercicios findos em 31 de dezembro de 2024, 2023 e 2022, foram objeto de auditoria por parte dos
auditores independentes da Emissora.

Este Prospecto ndo é um documento que acompanha as demonstragfes financeiras individuais e
consolidadas auditadas da Emissora de acordo com a NBC TA 720 — “Responsabilidade do auditor em
relagdo a outras informagdes” e, desta forma, n&o foi objeto de procedimentos de auditoria, revisao ou
qualquer outro tipo de procedimento previamente acordado no &mbito da presente Oferta.

Consequentemente, as informacgdes financeiras da Emissora e da Fiadora fornecidas neste Prospecto
e em outros documentos da Oferta podem conter imprecises que podem induzir o investidor em erro
quando da tomada de decisdo quanto ao investimento nas Debéntures.

Escala qualitativa de risco: médio
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As Debéntures poderdo ser objeto de Resgate Antecipado Facultativo Total nos termos
indicados neste Prospecto e previstos na Escritura

A Emissora podera realizar, desde que permitido pelas regras expedidas pelo CMN, bem como pelas
demais leis e regulamentacfes aplicaveis a época, a seu exclusivo critério, 0 Resgate Antecipado
Facultativo Total, observados os procedimentos e condi¢des previstos na Escritura. Os Debenturistas
poderdo sofrer prejuizos financeiros caso ocorra o Resgate Antecipado Facultativo Total, observado que
nao ha qualquer garantia de que existirdo, no momento do resgate, outros ativos, no mercado, de risco e
retorno semelhantes as Debéntures. Além disso, a atual legislacao tributaria referente ao imposto de
renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicagao, o que podera implicar em
uma aliquota superior a que seria aplicada caso as Debéntures fossem liquidadas apenas na data de seu
vencimento, podendo resultar em prejuizos financeiros para os Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: médio

As Debéntures poderdo ser objeto de Amortizacdo Extraordinaria Facultativa nos termos
indicados neste Prospecto e previstos na Escritura

A Emissora podera realizar, desde que permitido pelas regras expedidas pelo CMN, bem como pelas
demais leis e regulamentacgdes aplicaveis a época, a seu exclusivo critério, a Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa, observados os procedimentos e condi¢des previstos na Escritura. Os Debenturistas poderéo
sofrer prejuizos financeiros caso ocorra a Amortizagdo Extraordinaria Facultativa, observado que ndo ha
qualquer garantia de que existirdo, no momento do resgate, outros ativos, no mercado, de risco e retorno
semelhantes as Debéntures. Além disso, a atual legislacdo tributéria referente ao imposto de renda
determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicacdo, o que podera implicar em uma
aliquota superior & que seria aplicada caso as Debéntures fossem liquidadas apenas na data de seu
vencimento, podendo resultar em prejuizos financeiros para os Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: médio

As Debéntures poderao ser objeto de Oferta de Resgate Antecipado nos termos indicados neste
Prospecto e previstos na Escritura

A Emissora podera realizar, desde que permitido pelas regras expedidas pelo CMN, bem como pelas
demais leis e regulamentagdes aplicaveis a época, a seu exclusivo critério, a Oferta de Resgate
Antecipado das respectivas Debéntures, observados os procedimentos e condigbes previstos na
Escritura. Os Debenturistas que ndo aderirem a Oferta de Resgate Antecipado o poderdo ser
prejudicados tendo em vista que a liquidez das Debéntures que nado forem resgatadas sera reduzida.

Além disso, a atual legislacdo tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas
diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicagédo, o que podera implicar em uma aliquota superior
a que seria aplicada caso as Debéntures fossem liquidadas apenas na data de seu vencimento,
podendo resultar em prejuizos financeiros para os Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: médio

As Debéntures poderdo ser objeto de Aquisicdo Facultativa nos termos indicados neste
Prospecto e previstos na Escritura

A Emissora podera realizar, apés decorridos 2 (dois) anos da Data de Emissdo, desde que permitido
pelas regras expedidas pelo CMN, bem como pelas demais leis e regulamentacdes aplicaveis a época,
a seu exclusivo critério, a Aquisicdo Facultativa das Debéntures, observados os procedimentos e
condic¢des previstos na Escritura. Adicionalmente, os Debenturistas que néo tiverem suas Debéntures
adquiridas poderéo ser prejudicados tendo em vista que a liquidez de tais Debéntures sera reduzida.

Além disso, a atual legislagdo tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas
diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicagdo, o que podera implicar em uma aliquota superior
a que seria aplicada caso as Debéntures fossem liquidadas apenas na data de seu vencimento,
podendo resultar em prejuizos financeiros para os Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: médio

Risco de participacao do Agente Fiduciario em outras emissdes da Emissora
O Agente Fiduciario podera, eventualmente, atuar como agente fiduciario em emissées da Emissora,

hip6tese em que, uma vez ocorridas quaisquer hipéteses de vencimento antecipado ou inadimplemento
das obrigacdes assumidas pela Emissora, ho &mbito da Emissdo ou de outra eventual emissédo, em
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caso de fato superveniente, o Agente Fiduciario podera se encontrar em situagao de conflito quanto ao
tratamento equitativo entre os Debenturistas e os titulares de debéntures da outra eventual emisséo, o
gue podera acarretar um impacto negativo relevante aos Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: médio

E possivel que decisdes judiciais futuras prejudiquem a estrutura da Oferta

Nao pode ser afastada a hipétese de que decisdes judiciais futuras podem ser contrarias ao disposto
nos documentos da Oferta. Eventuais restricbes de natureza legal ou regulatéria, que possam vir a ser
editadas podem afetar adversamente a validade da constituicdo da Emisséo, podendo gerar perda do
capital investido pelos Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: médio

Risco em funcao do registro automatico na CVM e dispensa de analise prévia pela CVM e pela
ANBIMA no ambito do acordo de cooperacédo técnica para registro da Oferta

A Oferta (i) é destinada exclusivamente a Investidores Qualificados; (i) sera registrada
automaticamente perante a CVM, nos termos da Resolugdo CVM 160; (iii) ndo foi objeto de andlise
prévia pela CVM nem pela ANBIMA. A Oferta esta também dispensada do atendimento de
determinados requisitos e procedimentos normalmente observados em ofertas publicas de valores
mobilidrios registradas sob o rito de registro ordinario perante a CVM, com 0s quais os investidores
usuais do mercado de capitais possam estar familiarizados. Dessa forma, no ambito da Oferta ndo sdo
conferidas aos Investidores Qualificados todas as protecdes legais e regulamentares conferidas a
investidores que ndo sejam Investidores Qualificados e/ou a investidores que investem em ofertas
publicas de distribuicdo de valores mobiliarios registradas sob o rito de registro ordinario perante a
CVM, inclusive, dentre outras questdes, no que diz respeito a revisdo deste Prospecto, de forma que
os Investidores Qualificados podem estar sujeitos a riscos adicionais a que nao estariam caso a Oferta
fosse objeto de analise prévia pela CVM e/ou pela ANBIMA, que podem resultar, dentre outros, em
prejuizos financeiros aos Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: médio

Risco decorrente darestricdo a negociacdo das Debéntures

Nos termos do artigo 86, inciso lll, da Resolugdo CVM 160, as Debéntures somente poderdo ser
negociadas nos mercados regulamentados de valores mobiliarios (a) entre Investidores Qualificados;
e (b) entre publico investidor em geral apés decorridos 6 (seis) meses da data de divulgacéo do antincio
de encerramento da Oferta. Tais restricdes a negociacao das Debéntures poderéo reduzir a sua liquidez
no mercado secundario, o que podera trazer dificuldades aos Debenturistas que queiram vender seus
titulos no mercado secundario.

Escala Qualitativa de Risco: médio

A modificacdo das praticas contdbeis utilizadas pode impactar os itens considerados para
calculo de indices e covenants financeiros da Fiadora e pode afetar negativamente a percep¢ao
de risco dos investidores e gerar efeitos adversos nos precos dos valores mobiliarios da
Emissora no mercado secundario

Os indices e covenants financeiros estabelecidos na Escritura de Emissdo seréo calculados com base
nas informacdes derivadas das demonstracdes financeiras anuais da Fiadora, as quais foram auditadas
por auditor independente da Fiadora, de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil, sendo
gue ndo ha qualquer garantia que as praticas contdbeis ndo serdo alteradas ou que ndo podera haver
divergéncia em sua interpretacdo. A percepcao de risco dos investidores podera ser afetada
negativamente, uma vez que pode haver divergéncia entre a forma como os indices e covenants
financeiros seréo efetivamente calculados e a forma como os mesmos seriam calculados caso o céalculo
fosse feito de acordo com as praticas contabeis modificadas. Adicionalmente, essa pratica pode gerar
efeitos adversos no pre¢co das Debéntures no mercado secundario.

Além disso, a alteracdo do célculo dos indices e covenants financeiros podera (i) acarretar uma reducao
do horizonte original de investimento esperado pelos Debenturistas, considerando que pode ocasionar
0 vencimento antecipado das Debéntures; e/ou (ii) gerar dificuldade de reinvestimento do capital
investido pelos Debenturistas a mesma taxa estabelecida para as Debéntures uma vez que podera ser
dificil encontrar valores mobiliarios com as mesmas condi¢des das Debéntures.

Escala Qualitativa de Risco: médio
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Riscos relacionados aos prestadores de servico da Emisséo

A Emissdo conta com prestadores de servicos terceirizados para a realizacdo de atividades, como
auditores, agente fiduciario, dentre outros. Caso, conforme aplicavel, alguns destes prestadores de
servicos aumentem significantemente seus precos, sejam descredenciados, ou ndo prestem servicos
com a qualidade e agilidade esperada, podera ser necessaria a substituicdo do prestador de servico.
Conforme descrito neste Prospecto, determinados prestadores de servico da Emisséo (com excecao
do Agente Fiduciario, cuja substituicao dependera de Assembleia Geral) poderdo ser substituidos, pela
Emissora, a seu exclusivo critério, sem necessidade de Assembleia Geral. Esta substituicdo, no
entanto, podera nao ser bem-sucedida e afetar adversamente a prestacéo de servigcos de interesses
dos debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: médio

Realizacdo inadequada dos procedimentos de execugdo e atraso no recebimento de recursos
decorrentes das Debéntures

Nos termos do artigo 12 da Resolucdo CVM n° 17, de 9 de fevereiro de 2021, no caso de
inadimplemento de quaisquer condi¢des da Emissao, o Agente Fiduciério deve usar de toda e qualquer
medida prevista em lei ou na Escritura de Emisséo para proteger direitos ou defender os interesses dos
Debenturistas. Assim, o Agente Fiduciério sera responsavel por realizar os procedimentos de cobranga
e execucao das Debéntures e da Fianga, conforme o caso, de modo a garantir a satisfagcao do crédito
dos Debenturistas.

Deste modo, a realizagédo inadequada dos procedimentos de execucdo das Debéntures por parte do
Agente Fiduciario, em desacordo com a legislacdo ou regulamentacdo aplicavel, podera prejudicar o
fluxo de pagamento das Debéntures. Adicionalmente, em caso de atrasos na cobranca judicial das
Debéntures por qualquer razéo, a capacidade de satisfacdo do crédito pode ser impactada, afetando
negativamente o fluxo de pagamentos das Debéntures, podendo causar prejuizos financeiros aos
titulares de Debéntures.

Escala Qualitativa de Risco: médio

As informagdes acerca do futuro da Emissora contidas neste Prospecto Preliminar podem né&o
ser precisas

Este Prospecto Preliminar contém informacfes acerca das perspectivas do futuro da Emissora, as quais
refletem as opini6es da Emissora em relagdo ao desenvolvimento futuro e que, como em qualquer
atividade econbémica, envolve riscos e incertezas. Nao ha garantias de que o desempenho futuro da
Emissora seré consistente com tais informac8es. Os eventos futuros poderéo diferir sensivelmente das
tendéncias aqui indicadas, dependendo de varios fatores discutidos nesta se¢ao “Fatores de Risco”, e
na sec¢do “4 — Fatores de Risco” dos Formularios de Referéncia da Emissora e da Fiadora, e em outras
secoOes deste Prospecto. As expressoes “acredita que”, “espera que” e “antecipa que”, bem como outras
expressodes similares, identificam informacdes acerca das perspectivas do futuro da Emissora que ndo
representam qualquer garantia quanto a sua ocorréncia. A Emissora ndo assume qualquer obrigacdo
de atualizar ou revisar quaisquer informacdes acerca das perspectivas do futuro, exceto pelo disposto
na regulamentacéo aplicavel, e a ndo concretizacdo das perspectivas do futuro da Emissora divulgadas
podem gerar um efeito negativo relevante nos resultados e operacdes da Emissora.

Escala Qualitativa de Risco: médio

Caso nao tenha sido aprovado o perddo e/ou reniincia tempordria em relagdo a eventos que
possam gerar ou tenham gerado um Evento de Inadimplemento Ndo Automético, a néo
decretacdo de vencimento antecipado das obrigac@es decorrentes das Debéntures, em virtude
da ocorréncia de um Evento de Inadimplemento Ndo Automatico, depender& da aprovacao de
Debenturistas que representem (1) 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures em
Circulacéo, em primeira convocacéo; ou (2) 50% (cinquenta por cento) mais umadas Debéntures
em Circulacdo presentes, sendo que, neste caso, a maioria simples devera representar pelo
menos 1/3 (um terco) das Debéntures em Circulacdo, em segunda convocacgéo, para aprovacgao
da néo declaracéo do vencimento antecipado das respectivas Debéntures

Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento Nao Automatico, descritos na Escritura, o
Agente Fiduciario devera convocar, no prazo maximo de 3 (trés) Dias Uteis contados da data em que
tomar conhecimento de sua ocorréncia, Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar acerca da
nao declaracdo do vencimento antecipado das Debéntures. Uma vez instalada a respectiva Assembleia
Geral de Debenturistas, serd necessario o quérum de Debenturistas que representem, no minimo, 50%
(cinquenta por cento) mais 1 (um) das Debéntures em Circulacdo, em primeira convocacgdo, ou, no
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minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos Debenturistas presentes, em segunda convocacao,
desde que estejam presentes, no minimo, 1/3 (um terco) das Debéntures em Circulagao, para aprovar
a ndo declaracdo do vencimento antecipado das Debéntures.

O vencimento antecipado podera causar um impacto negativo relevante nos resultados e atividades da
Emissora. Nesta hipétese, ndo ha garantias que os Debenturistas receberdo a totalidade ou mesmo
parte do seu investimento.

Adicionalmente, mesmo que os investidores recebam os valores devidos em virtude do vencimento
antecipado, ndo ha qualquer garantia de que existirdo, no momento do vencimento antecipado, outros
ativos no mercado de risco e retorno semelhantes as Debéntures. Além disso, a atual legislacéo
tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de
aplicacdo, o que podera implicar em uma aliquota superior a que seria aplicada caso as Debéntures
fossem liquidadas apenas na data de seu vencimento.

Escala Qualitativa de Risco: menor

As Debéntures podem deixar de satisfazer determinadas caracteristicas que as enquadrem
como debéntures com incentivo fiscal

Conforme as disposi¢des da Lei n® 12.431, foi reduzida para 0 (zero) a aliquota do imposto de renda
incidente sobre os rendimentos em decorréncia da titularidade de debéntures incentivadas, tais como
as Debéntures, auferidos por pessoas residentes ou domiciliadas no exterior - que tenham
investimentos na forma da Resolugdo CMN n° 4.373, de 28 de setembro de 2014 - e que ndo sejam
residentes ou domiciliados em pais que néo tribute a renda ou que a tribute a aliquota maxima inferior
a 20% (vinte por cento) em decorréncia da sua titularidade de, dentre outros, debéntures incentivadas,
e que tenham sido objeto de oferta publica de distribuicdo por pessoas juridicas de direito privado ndo
classificadas como instituicdes financeiras e regulamentadas pelo CMN ou CVM, como a Emissora.

Ademais, a Lei n® 12.431 determinou que os rendimentos auferidos por pessoas fisicas residentes ou
domiciliadas no Brasil, em raz&o da titularidade de debéntures incentivadas, sujeitam-se a incidéncia
do imposto sobre a renda na fonte na aliquota 0 (zero).

O pressuposto do tratamento tributario indicado na Lei n° 12.431 é o cumprimento de determinados
requisitos ali fixados, com destaque para a exigéncia de que 0s recursos captados por meio das
debéntures incentivadas sejam destinados a projetos de investimento, desde que classificados como
prioritarios na forma regulamentada pelo Governo Federal.

Caso as Debéntures deixem de atender a qualquer um dos atributos previstos em lei e na
regulamentacdo aplicavel, ndo ha como garantir que as Debéntures permanecerdo recebendo o
tratamento tributario diferenciado previsto na Lei n® 12.431. Nesse caso, ndo ha garantia de que os
rendimentos auferidos em decorréncia da titularidade das Debéntures continuardo a seguir o regime
de tributacdo descrito na Lei n° 12.431, passando a ser tributados pela aliquota variavel de 15% a
22,5% para pessoas fisicas residentes no Brasil e 15% ou 25%, para pessoas residentes do exterior,
conforme sejam ou nao residentes ou domiciliados em pais que nao tribute a renda ou a tribute a
aliquota méaxima inferior a 20%. Da mesma forma, nao é possivel garantir que os rendimentos auferidos
desde a data de integralizacdo das Debéntures ndo serdo cobrados pelas autoridades brasileiras
competentes, acrescido de juros calculados segundo a taxa SELIC e multa. Além disso, € impossivel
garantir que a Lei n® 12.431 n&o serd novamente alterada, questionada, extinta ou substituida por leis
mais restritivas, o que poderia afetar ou comprometer o tratamento tributario diferenciado previsto na
Lei n°® 12.431 conferido as Debéntures. Adicionalmente, na hipétese de ndo aplicacdo dos recursos
oriundos da Oferta no Projeto, é estabelecida uma penalidade, a ser paga pelo emissor do valor
mobiliario (no caso, a Emissora), de 20% sobre o valor ndo destinado ao Projeto, sendo mantido o
tratamento tributario do titular da debénture incentivada, previsto na Lei n°® 12.431. A Emissora ndo
pode garantir que tera recursos suficientes para o pagamento dessa penalidade ou, caso tenha, que
referido pagamento ndo causara um efeito adverso em sua situagéo financeira.

Escala Qualitativa de Risco: menor

Risco da Insuficiéncia da Garantia

N&o h& como garantir que, no caso de execuc¢ao da Fianga, existirdo recursos suficientes para quitacdo
das Debéntures. Ainda, na hipétese de inadimplemento das obrigacdes garantidas das Debéntures, o
Agente Fiduciério iniciara, nos termos dos respectivos contratos de garantia, o processo de excussao
da Fianca, e ndo é possivel afirmar se tal garantia serdo excutidas de forma célere, nos termos previstos
nos respectivos instrumentos, o que pode atrasar e/ou prejudicar a atuacdo do Agente Fiduciario,
impactando adversamente o recebimento pelos Debenturistas de seu investimento. Além disso, na
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eventual ocorréncia de vencimento antecipado das obrigacdes assumidas pela Emissora no &mbito das
Debéntures, ndo ha como assegurar o sucesso na excussao da Fianca, ou que o produto da excusséo
da Fianca sera suficiente para quitar integralmente todas as obrigac6es das Debéntures e das demais
dividas que sédo garantidas por tal Fianca, podendo resultar em prejuizo financeiro aos Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: menor

Eventual rebaixamento na classificacédo de risco das Debéntures pode dificultar a captacéo de
recursos pela Emissora, bem como acarretar reducdo de liquidez das Debéntures para
negociagao no mercado secundario e impacto negativo relevante na Emissora

As classificacdes de risco (rating) das Debéntures levam em consideracdo certos fatores relativos a
Emissora, tais como sua condicdo financeira, administracdo e desempenho. Sao analisadas,
também, as caracteristicas das Debéntures, assim como as obrigacées assumidas pela Emissora e
os fatores politico-econdmicos que podem afetar a condigdo financeira da Emissora. Dessa forma, a
classificacdo de risco representa uma opinido quanto as condi¢cées da Emissora de honrar seus
compromissos financeiros, tais como pagamento do principal e juros no prazo estipulado, relativos a
amortizacdo e Remuneracdo das Debéntures, sendo que, no presente caso, a classificacdo de risco
sera atualizada anualmente. Caso a classificacdo de risco originalmente atribuida as Debéntures seja
rebaixada, a Emissora poderé encontrar dificuldades em realizar outras emissdes de titulos e valores
mobiliarios, o que podera, consequentemente, ter um impacto negativo relevante nos resultados e
nas operagbes da Emissora e na sua capacidade de honrar com as obrigacdes relativas as
respectivas Debéntures.

Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobiliarios por meio de
ofertas publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar) estdo sujeitos a
regulamentacdes especificas que condicionam seus investimentos em valores mobiliarios a
determinadas classificacdes de risco. Assim, o rebaixamento de classificacées de risco obtidas com
relacdo as Debéntures pode obrigar esses investidores a alienar suas Debéntures no mercado
secundério, podendo vir a afetar negativamente o pre¢co dessas Debéntures e sua negociagdo no
mercado secundario.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: menor / Materialidade: menor

Risco relacionado a realizacdo de auditoria legal com escopo restrito

No ambito da Oferta foi realizada auditoria legal (due diligence) com escopo limitado a aspectos legais
e a documentos e informagfes considerados mais relevantes referentes & Emissora e a Fiadora, com
base em operacdes de mercado para operacdes similares.

Assim, considerando o escopo restrito da auditoria legal, & possivel que existam riscos para além dos
que constam deste Prospecto, o que podera ocasionar prejuizos aos Investidores das Debéntures.
Caso surjam eventuais passivos ou riscos ndo mapeados na auditoria juridica, o fluxo de pagamento
das Debéntures podera sofrer impactos negativos, fatos estes que podem impactar o retorno financeiro
esperado pelos Investidores, com perda podendo chegar a totalidade dos investimentos realizados
pelos Investidores quando da aquisi¢cdo das Debéntures.

Escala Qualitativa de Risco: menor

Risco da Auséncia de processo de diligéncia legal (due diligence) do formuléario de referéncia
da Emissora e da Fiadora

Os Formularios de Referéncia da Emissora e da Fiadora néo foram objeto de auditoria legal para fins
desta Oferta, de modo que ndo ha opinido legal sobre due diligence com relacdo as informacdes
constantes dos Formulérios de Referéncia da Emissora e da Fiadora, incluindo, mas nédo se limitando,
a conformidade dos Formularios de Referéncia da Emissora e da Fiadora com os termos da Resolugéo
CVM 80, conforme aplicavel, e demais disposi¢des legais, regulatorias e autorregulatérias aplicaveis,
podendo gerar prejuizos financeiros aos potenciais investidores.

As informag0es fornecidas nos Formularios de Referéncia da Emissora e da Fiadora, constantes neste
Prospecto, e/ou dos Formularios de Referéncia da Emissora e da Fiadora podem conter imprecisées
gue podem induzir o investidor em erro quando da tomada de deciséo, fazendo com que o investidor
tenha um retorno inferior ao esperado.

Escala gualitativa de risco: menor
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As Debéntures poderdo ser objeto de resgate antecipado na hipdtese de indisponibilidade
do IPCA

Observado o disposto na Escritura, as Debéntures poderao ser objeto de resgate antecipado na hip6tese
de indisponibilidade do IPCA caso a taxa substitutiva venha a acarretar a perda do beneficio gerado pelo
tratamento tributario previsto na Lei 12.431 ou caso ndo haja acordo sobre a taxa substitutiva entre os
Debenturistas e a Emissora, em deliberacéo realizada na Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos
e condicdes estabelecidos na Escritura, €, consequentemente, serem canceladas pela Emissora.

Os Debenturistas poderao sofrer prejuizos financeiros em decorréncia de tal resgate antecipado, ndo
havendo qualquer garantia de que a Emissora possua recursos para efetuar o pagamento decorrente
do resgate antecipado das Debéntures ou que existirdo, no momento do resgate, outros ativos no
mercado de risco e retorno semelhantes as Debéntures. Além disso, a atual legislacédo tributaria
referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicacéo;
dessa forma, um eventual resgate antecipado das Debéntures podera implicar a aplicacdo de uma
aliquota superior a que seria aplicada caso tais Debéntures fossem liquidadas apenas na data de seu
vencimento, podendo resultar em prejuizos financeiros para os Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: menor

Risco da Formalizac&o e Aperfeicoamento da Fianca

A Escritura de Emissdo devera ser celebrada e registrada perante o competente cartério de titulos e
documentos para que a Fianca seja efetivamente constituida e aperfeicoada. Dessa forma, até que o
registro no cartério de registro de titulos e documentos seja concluido, eventual necessidade de
excussédo da Fianca estara prejudicada.

Escala Qualitativa de Risco: menor

A Agéncia de Classificacdo de Risco poderé ser alterada sem Assembleia Geral

Conforme previsto na Escritura, a Agéncia de Classificacdo de Risco poderd ser substituida por
qualquer das seguintes sociedades ou suas filiais, Standard & Poor's Ratings do Brasil Ltda. ou Moody’s
America Latina, Fitch Ratings ou Moody’s América Latina, sem necessidade de aprovagédo prévia dos
Debenturistas, devendo a respectiva Emissora notificar o Agente Fiduciario sobre referida substituicao
em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da contratacdo da nova Agéncia de Classificacdo de Risco. Tal
substituicdo podera ndo ser bem-sucedida e afetar adversamente os resultados da Emissora, o que
podera afetar negativamente as operagdes e desempenho referentes a Emissao e, consequentemente
a rentabilidade das Debéntures.

Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobiliarios por meio de ofertas
publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar) estédo sujeitos a regulamentacdes
especificas, que condicionam seus investimentos em valores mobiliarios com determinadas
classificagBes de risco. Assim, o rebaixamento de classificacdes de risco obtidas com relacdo as
Debéntures pode obrigar esses investidores a alienar suas Debéntures no mercado secundario, podendo
afetar negativamente o preco dessas Debéntures e sua negociacdo no mercado secundario.

Escala Qualitativa de Risco: menor

Risco de potencial conflito de interesses

Os Coordenadores e/ou sociedades integrantes de seu grupo econémico eventualmente possuem
titulos e valores mobiliarios de emissdo da Emissora e/ou de sociedades integrantes de seu grupo
econdmico, diretamente ou em fundos de investimento administrados e/ou geridos por tais sociedades,
adquiridos em operagdes regulares em bolsa de valores a precos e condi¢cdes de mercado, bem como
mantém relagfes comerciais, no curso normal de seus negdcios, com a Emissora e/ou sociedades
integrantes de seu grupo econdmico. Por esta razdo, o eventual relacionamento entre a Emissora, 0s
Coordenadores e/ou sociedades integrantes de seu grupo econdmico pode gerar um conflito de
interesses, de forma que os Coordenadores poderdo encontrar-se em situacdo de conflito de interesses
quanto ao tratamento equitativo entre os debenturistas participantes desta Oferta, 0 que podera
ocasionar prejuizos financeiros aos investidores.

Para mais informacgfes acerca do relacionamento entre os Coordenadores e a Emissora e/ou
sociedades de seu grupo econémico veja a se¢do 8 - Relacionamentos e Conflitos de Interesses
deste Prospecto.

Escala Qualitativa de Risco: menor
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Eventuais matérias veiculadas na midia com informac8es equivocadas ou imprecisas sobre a
Oferta, a Emissora ou os Coordenadores e/ou 0s respectivos representantes de cada uma das
entidades mencionadas poderdo gerar guestionamentos por parte da CVM, daB3 e de potenciais
investidores da Oferta, o que podera impactar negativamente a Oferta

A Oferta e suas condicdes, passarédo a ser de conhecimento publico apds a divulgacéo deste Prospecto.
A partir deste momento e até a disponibilizacdo do Andncio de Encerramento da Oferta, poderéo ser
veiculadas matérias contendo informacdes equivocadas ou imprecisas sobre a Oferta, a Emissora ou
os Coordenadores e/ou os respectivos representantes de cada uma das entidades mencionadas, ou,
ainda, contendo certos dados que nédo constam deste Prospecto. Tendo em vista que o artigo 11 e
seguintes da Resolugdo CVM 160 veda qualquer manifestacao na midia por parte da Emissora ou dos
Coordenadores sobre a Oferta até a disponibilizacdo do Anuncio de Encerramento da Oferta, eventuais
noticias sobre a Oferta poderdo conter informacgdes que nédo foram fornecidas ou que ndo contaram
com a revisdo da Emissora ou dos Coordenadores. Assim, caso haja informagfes equivocadas ou
imprecisas sobre a Oferta divulgadas na midia ou, ainda, caso sejam veiculadas noticias com dados
que nado constam deste Prospecto, a CVM, a B3 ou potenciais investidores poderdo questionar o
contelido de tais matérias, o que podera afetar negativamente a tomada de decisdo de investimento
pelos potenciais investidores podendo resultar, ainda, a exclusivo critério da CVM, na suspensédo da
Oferta, com a consequente alteragcdo do seu cronograma, ou no seu cancelamento.

Escala Qualitativa de Risco: menor

A Oferta podera vir a ser cancelada ou revogada pela CVM

Nos termos dos artigos 70 e seguintes da Resolu¢cdo CVM 160, a CVM podera suspender ou cancelar, a
qualquer tempo, a Oferta que: (i) estiver se processando em condi¢cdes diversas das constantes da
Resolu¢do CVM 160; (ii) estiver sendo intermediada por coordenador que esteja com registro suspenso ou
cancelado; ou (iii) for havida por ilegal, contraria a regulamenta¢éo da CVM ou fraudulenta. Adicionalmente,
a rescisao do Contrato de Distribuicdo também importard no cancelamento do registro da Oferta.

Caso (a) a Oferta seja suspensa, cancelada ou revogada, nos termos da Resolu¢cdo CVM 160 e/ou do
Contrato de Distribuicdo da Oferta, todos os atos de aceitagdo serdo cancelados e os Coordenadores
e a Emissora comunicardo tal evento aos investidores, o que podera ocorrer, inclusive, mediante
publicacdo de aviso ao mercado. Logo, nas hipdteses de cancelamento ou revogacéo da Oferta, se o
investidor j& tiver efetuado o pagamento do prec¢o de subscri¢cdo das Debéntures que houver subscrito,
referido preco de subscricdo serd devolvido sem juros ou corre¢cdo monetéria, sem reembolso e com
deducado dos valores relativos aos tributos e encargos eventualmente incidentes, se existentes, no
prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da comunicacdo do cancelamento ou revogagéo da
Oferta. Em caso de cancelamento da Oferta, a Emissora e os Coordenadores ndo seréo responsaveis
por eventuais perdas e danos incorridos pelos investidores. Para mais informacdes sobre a eventual
revogacgao, suspensao e/ou modificacdo da Oferta, veja e segao “5. Cronograma de Etapas da Oferta”,
na pagina 41 deste Prospecto.

Escala Qualitativa de Risco: menor

4.1.2. Riscos Relacionados a Emissora

A Emissora pode ser adversamente afetada pela dificuldade em obter recursos necessarios por meio
de suas operagdes no mercado de capitais ou de financiamentos

Para obter recursos para suas atividades, a Emissora procura obter financiamento junto a instituicbes
financeiras e de fomento, nacionais e estrangeiras. A sua capacidade de continuar obtendo tais
financiamentos ou obté-los em condicdes favoraveis depende de diversos fatores, entre eles o nivel de
endividamento da Emissora e as condi¢cdes de mercado.

Adicionalmente, o mercado de titulos e valores mobiliarios emitidos por companhias brasileiras, assim como
a oferta de crédito as companhias brasileiras, séo influenciados, em varios graus, pela economia global e
condi¢cdes do mercado, especialmente pelos paises da América Latina e outros mercados emergentes. As
reacdes dos investidores a acontecimentos nestes paises poderdo ter efeito adverso sobre o valor de
mercado dos valores mobiliarios de emissores brasileiros. Crises no Brasil e em outros paises emergentes
ou politicas econdmicas de outros paises, dos Estados Unidos em particular, podem reduzir a demanda do
investidor por titulos e valores mobiliarios de companhias brasileiras, assim como a oferta de crédito para as
companhias brasileiras. Adicionalmente, volatilidade significativa no mercado de crédito e de capitais global
e/ou indisponibilidade de financiamento no mercado de crédito e de capitais global em taxas razoaveis
podem causar impacto adverso relevante no mercado financeiro, bem como nas economias global e
doméstica.
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Caso a Emissora ndo seja capaz de obter os recursos necessarios ou obté-los em condi¢g8es razoaveis, a
Emissora podera ter dificuldade de implementar e concluir os investimentos planejados em seus ativos fixos
e a operacao e desenvolvimento de seus negécios poderao ser impactados adversamente.

scala qualitativa de risco: menor

A Emissora podera ter dificuldades em integrar ou administrar novas constru¢des ou ampliagdes de
instalac6es e equipamentos de distribuicdo, o que pode afetar negativamente seus negécios,
condicao financeira e resultados operacionais.

Como parte de sua estratégia de negécios, a Emissora busca expandir as suas operacgdes por meio da
expansédo das instalagdes existentes ou constru¢éo de novas instalacdes. Tais opera¢des envolvem riscos
operacionais e financeiros, que incluem:

. a demanda de capital e investimento para tais opera¢des pode gerar eventuais prejuizos ou um
fluxo de caixa negativo e a Emissora pode ndo obter beneficios previstos nessas eventuais e
futuras operacdes;

. problemas de engenharia ou ambientais ndo previstos;

. indisponibilidade de equipamentos;

. interrupc@es de fornecimento;

. greves, paralisa¢cfes e manifestacdes trabalhistas;

. protestos e manifesta¢des sociais;

. interferéncias climaticas ou hidroldgicas;

. aumento nas perdas de energia elétrica, incluindo perdas técnicas e comerciais;
. atrasos operacionais e de constru¢do, ou custos superiores ao previsto; ou

. indisponibilidade de financiamento em termos comercialmente razoaveis.

Se a Emissora se deparar com qualquer desses ou de outros riscos, a Emissora poderd ndo ser capaz de
distribuir energia elétrica em quantidades compativeis com seus planos de negdcios, ou ser responsabilizada
por contingéncias futuras, especialmente em caso de condenacéo por dano moral coletivo por parte do
Ministério Publico do Trabalho em razao de greves e paralisa¢fes, 0 que pode vir a afetar de maneira adversa
sua situagao financeira e seus resultados operacionais.

Escala qualitativa de risco: menor

Os contratos financeiros da Emissora possuem obrigag8es especificas, dentre as quais restricées
contratuais a capacidade de endividamento da Emissora. Qualquer inadimplemento em decorréncia
da inobservancia dessas obrigacfes pode afetar adversamente e de forma relevante a Emissora.

A Emissora esté sujeita a certas clausulas e condi¢cdes dos contratos de empréstimos e financiamentos
existentes que restringem sua autonomia e capacidade de contrair novos empréstimos. Na hipétese de
descumprimento de qualquer disposicao dos respectivos contratos, tornar-se-80 exigiveis os valores
vincendos (principal, juros e multa) objeto dos referidos contratos, além de desencadear o vencimento
antecipado cruzado (“cross default”) de outras obrigagdes da Emissora, conforme clausulas presentes em
diversos contratos de empréstimos e financiamento existentes. No caso de vencimento antecipado de
qualquer destes contratos financeiros, a Emissora podera néo ser capaz de realizar o pagamento do saldo
devedor da respectiva divida, o que podera ter um impacto adverso relevante nos negécios e na situagéo
financeira da Emissora.

Caso a Emissora ndo cumpra com os indices financeiros previstos nos contratos financeiros, podera ser
configurado o inadimplemento da Emissora nos referidos contratos, o que podera resultar no vencimento
antecipado de tais dividas, causando um impacto adverso relevante para a Emissora.

Escala qualitativa de risco: menor

O crescimento da Emissora depende de sua capacidade de atrair e conservar pessoal técnico e
administrativo altamente habilitado.

A Emissora depende altamente dos servicos de pessoal técnico, bem como daqueles prestados por

membros da sua administracdo, na execucao de sua atividade de desenvolvimento e implantacdo de
projetos, bem como na operacgéo dos ativos existentes. Se a Emissora perder os principais integrantes desse
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qguadro de pessoal, tera de atrair e treinar pessoal adicional para sua area técnica, o qual pode nao estar
disponivel no momento de sua necessidade ou, se disponivel, pode ter um custo elevado para a Emissora.
Pessoal técnico vem sendo muito demandado e a Emissora concorre por esse tipo de mao-de-obra em um
mercado global desses servicos. Oportunidades atraentes no Brasil e em outros paises poderdo afetar a
capacidade da Emissora de contratar ou de manter os talentos que precisam reter. Se a Emissora nao
conseguir atrair e manter o pessoal essencial de que precisa para expansao de suas operagdes, podera ser
incapaz de administrar seus negécios de modo eficiente, o que pode ter um efeito adverso sobre a Emissora.

Escala qualitativa de risco: menor

A Emissora pode precisar de capital adicional no futuro paraimplementar sua estratégia de negécios,
por meio da emissédo de valores mobiliarios, e isto poderéa resultar em uma diluicdo da participacdo
do investidor nas a¢gdes da Emissora.

A Emissora pode precisar de recursos adicionais no futuro para implementar sua estratégia de negocios e
pode optar por obté-los por meio de ofertas publicas ou privadas de a¢gées da Emissora ou valores mobiliarios
lastreados, conversiveis, permutaveis ou que, por qualquer forma, confiram um direito de subscrever ou
receber units ou agdes da Emissora. Qualquer captagéo de recursos por meio de ofertas publicas ou privadas
de acBes da Emissora ou valores mobiliarios lastreados, conversiveis, permutaveis ou que, por qualquer
forma, confiram um direito de subscrever ou receber a¢gées da Emissora pode ser realizada com excluséao
do direito de preferéncia dos entéo acionistas da Emissora e/ou alterar o valor das a¢des da Emissora, o que
pode resultar na diluicdo da participacao dos investidores.

Escala qualitativa de risco: menor

Os controles internos da Emissora poder&o ndo ser bem-sucedidos em sua funcédo de prevenir ou
detectar todas as violagdes as leis ou as politicas internas da Emissora.

Os processos de compliance e de controles internos atualmente existentes na Emissora podem néo ser
suficientes para prevenir ou detectar todas as praticas inapropriadas, fraudes ou violagdes a lei por qualquer
pessoa, empregados ou administradores. A Emissora podera, no futuro, vir a descobrir algum caso no qual
a Emissora falhou em cumprir com as leis, regulagdes ou controles internos aplicaveis. Se empregados ou
outras pessoas se envolverem em préticas fraudulentas, corruptas ou injustas, ou mesmo em qualquer
violagdo a lei, regulagdo ou politica interna aplicaveis, a Emissora pode vir a sofrer agdes coercitivas ou ser
responsabilizada pela violacéo as referidas leis, regulamentos ou politicas de controles internos, o que pode
resultar em penas, multas ou sanc¢fes e afetar adversamente a reputacao, as condi¢bes financeiras, os
resultados operacionais e 0s negdcios da Emissora.

Escala qualitativa de risco: menor

A terceirizacéo de atividades pela Emissora pode ter um efeito adverso relevante nos seus resultados
e/ou na sua condicdo financeira caso tal terceirizacdo venha a ser considerada como vinculo
empregaticio para fins da legislacdo aplicavel ou caso venha a ser considerada ilegal pelo Poder
Judiciério.

No curso normal dos negdcios, a Emissora contrata servigos terceirizados para a execugdo de certas
atividades. Caso as empresas fornecedoras do servi¢co de terceirizagdo contratadas pela Emissora ndo
cumpram com quaisquer de suas obrigacdes trabalhistas, previdenciarias e/ou fiscais, a Emissora podera vir
a ser condenada judicialmente a arcar com tais obrigacfes de forma subsidiaria. Em marco de 2017 foi
promulgada, pelo Governo Federal, a Lei n® 13.429, que pretendia regulamentar e confirmar a legalidade
das relacdes de trabalho em empresas de prestacao de servigos a terceiros. Em agosto de 2018 o Supremo
Tribunal Federal (“STF”) proferiu julgamento declarando ser licita a terceirizacao, inclusive da atividade-fim
das empresas, ou qualquer outra forma de divisdo do trabalho entre pessoas juridicas distintas,
independentemente do objeto social das empresas envolvidas, mantida a responsabilidade subsidiaria da
empresa contratante. Este posicionamento foi adotado pelo TST, que vem proferindo decis6es com base no
entendimento do STF, reconhecendo a legalidade da terceirizagéo.

Caso os entendimentos do STF e do TST, ou mesmo caso sobrevenha nova lei proibindo a terceirizacao, a
Emissora podera ser obrigadas a substituir os terceirizados por empregados, em determinadas atividades, o
que podera acarretar custos significativos que podem afetar adversamente os resultados operacionais e/ou
a condic¢éo financeira da Emissora.

Escala qualitativa de risco: menor

Decisdes adversas em um ou mais processos administrativos, judiciais e/ou arbitrais em que a
Emissora é parte podem afetar adversamente seus negdécios e resultados operacionais.

A Emissora é parte em processos administrativos, judiciais e/ou arbitrais, na esfera civel, trabalhista e fiscal,
que sao ajuizados no curso habitual dos seus negdcios.
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Decis@es judiciais ou administrativas contrarias a Emissora poderéo restringir suas operagdes e 0 uso de
Seus recursos, o que podera impactar no cumprimento das obrigacdes da Emissora com terceiros ou perante
seus acionistas (como, por exemplo, pagamento de dividendos ou juros sobre capital préprio). Decisdes
contrarias a Emissora também poderao envolver valores para os quais nao foram estabelecidas provisdes e
requeiram recursos financeiros relevantes e/ou poderéo desviar a atencdo da administragdo da Emissora de
suas operag0es diarias. A ocorréncia de quaisquer desses riscos podera afetar de forma material e adversa
a Emissora.

No passado, outras controladas da Energisa S.A. foram objeto de investigacdo por Comissfes
Parlamentares de Inquérito (“CPI”) de Assembleias Legislativas Estaduais, por supostos descumprimentos
da legislacéo de defesa do consumidor ou da legislacéo setorial de energia, na prestagao de servico publico.
N&o se pode assegurar que outros procedimentos semelhantes ndo serdo propostos no futuro contra a
Emissora. Caso novos procedimentos sejam propostos, isso podera afeta-la adversamente, gerando custos
com consultoria juridica e contratagdo de terceiros, danos de imagem e reputagdo da Emissora, bem como
poderdo desviar a atengdo da administragdo da Emissora de suas operacgdes diarias.

Para mais informag8es sobre os processos administrativos e judiciais em que a Emissora € parte, vide itens
4.4 a 4.7 do Formulario de Referéncia.

Escala gualitativa de risco: menor

A Emissora pode ndo conseguir controlar com sucesso as suas perdas de energia.

A Emissora esta exposta a dois tipos principais de perdas de energia: as técnicas, inerentes ao processo de
transformacéo e distribuicdo de energia elétrica; e as comerciais, decorrentes de fraudes, conexdes ilegais
e erros de medicdo. Historicamente, periodos de crise econdémica e aumento tarifario - como observado
durante a crise hidrica de 2015-2016 e a pandemia de 2020-2021 - tém provocado elevacdo nas perdas
comerciais, que chegaram a atingir 16- 17% em regides mais vulneraveis. A Emissora vem adotando
medidas para mitigar esses efeitos, como modernizacéo de redes e implantacdo de medidores inteligentes,
mas nao pode assegurar a eficacia plena dessas iniciativas.

Conforme determinacdo da ANEEL, as perdas que excederem os limites estabelecidos ndo podem ser
repassadas via reajuste tarifario, 0 que pode impactar diretamente os resultados financeiros da Emissora.
Adicionalmente, eventuais medidas emergenciais adotadas pelo governo federal em resposta a crises no
setor elétrico podem afetar adversamente a performance operacional e financeira da empresa. Diante desse
cenario, a Emissora mantém atencdo constante a esses riscos, buscando equilibrar eficiéncia operacional e
sustentabilidade financeira em um ambiente regulatério e econdmico desafiador.

Escala qualitativa de risco: menor

A Emissora poder& ser responsabilizada por quaisquer perdas e danos causados a terceiros em
decorréncia de falhas no seu sistema de distribuicdo quando tais falhas ndo puderem ser
identificadas e atribuidas a um agente especifico do setor elétrico. Nessas situagdes, 0s seguros
contratados podem ser insuficientes para cobrir estas perdas e danos.

De acordo com a legislacdo brasileira, especificamente pela Constituicido Federal, as distribuidoras, na
qualidade de prestadoras de servigos publicos, tém responsabilidade objetiva por quaisquer prejuizos diretos
e indiretos resultantes da inadequada prestacdo de servi¢os, independentemente de dolo ou culpa, desde
que configurado o nexo de causalidade, tais como perdas e danos causados a terceiros em decorréncia de
falhas na operagéo de suas usinas, que acarretem: (i) indisponibilidade for¢ada, interrupgdes ou distirbios
aos sistemas de distribuicdo e/ou transmissao; ou (ii) interrup¢des ou distlrbios que ndo possam ser
atribuidos a nenhum agente identificado do setor elétrico.

O valor das indenizagBes em caso de interrupgdes ou distarbios que ndo possam ser atribuidos a nenhum
agente identificado do setor elétrico e o critério de identificacdo do agente causador € realizado em
conformidade com o disposto nos procedimentos de rede estabelecidos pelo Operador Nacional do Sistema
Elétrico (“ONS”) e homologados pela ANEEL. No caso da Emissora ser responsabilizada por quaisquer
perdas e danos causados a terceiros em decorréncia de falhas no seu sistema de distribuicdo quando de
interrupgdes ou distdrbios que ndo possam ser identificados e atribuidos a um agente especifico do setor
elétrico, os seguros por elas contratados podem ser insuficientes para cobrir as perdas e danos respectivos,
0 que pode impactar de forma adversa e relevante os seus negocios, resultados operacionais ou condi¢éo
financeira e, consequentemente, os resultados operacionais ou a condicao financeira da Emissora.

Ademais, conforme entendimento da ANEEL, perante os consumidores, as atividades de distribuicédo e
transmissdo de energia elétrica ndo sdo segregadas para fins de responsabilizacdo por danos
experimentados pelos consumidores. Nesse sentido, as distribuidoras sdo responsaveis perante seus
consumidores na eventualidade de falhas no sistema de transmissdo que ocasionem a interrup¢do do
fornecimento de energia elétrica, mesmo que nédo tenham dado causa ao evento.

Escala qualitativa de risco: menor
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As apdlices de seguro da Emissora poderdo ndo ser suficientes para cobrir totalmente as
responsabilidades incorridas no curso ordinario dos negécios da Emissora e a cobertura de seguros
necessaria podera nao estar disponivel no futuro.

A Emissora esta sujeita ao regime de concessao e possui seguro para todos os ativos que, por razdes de
ordem técnica, sejam essenciais a garantia e confiabilidade dos seus sistemas elétricos, conforme
regulamentagéo vigente. Todavia, a Emissora ndo possui cobertura para todos os riscos a que esta exposta
e ndo pode assegurar que a cobertura das apodlices de seguro contratadas sera suficiente para cobrir
totalmente as responsabilidades incorridas no curso ordinario dos negécios da Emissora ou que a cobertura
de seguros necessaria estara disponivel no futuro. Além disso, a Emissora pode néo ser capaz de obter, no
futuro, apdlices de seguro nos mesmos termos que o0s atuais. Os negocios e resultados operacionais da
Emissora poderdo ser adversamente afetados caso a Emissora incorra em responsabilidades que néo
estejam totalmente cobertas por suas apolices de seguro contratadas.

Escala gqualitativa de risco: menor

A Emissora pode ser vitima de ataques cibernéticos que causem impacto em suas operagdes, bem
como pode ser vitima de vazamento de dados pessoais, sendo que ambas as situagdes podem
causar perdas diretas e indiretas, inclusive multas e indenizagdes, que podem impactar sua
capacidade financeira.

Problemas imprevistos com nossos controles, ou em nossas instalacdes, falhas de sistema, falhas de
hardware ou software, virus de computador ou ataques de hackers podem afetar a qualidade de nossos
servicos e causar interrupgdes de servigo.

Quaisquer ataques cibernéticos bem-sucedidos podem resultar em impactos na imagem e reputacdo da
organizacao, na paralizacdo de sistemas ou indisponibilidade de servigos, ocasionando perdas de negocios,
contaminacao, corrupgdo ou perda de dados de clientes e outras informacdes sensiveis armazenadas, na
violagdo de seguranca de dados, na divulgagdo ndo autorizada de informagfes ou, ainda, na perda de niveis
significativos de ativos liquidos (incluindo valores monetérios).

Tentativas de ataques cibernéticos continuam evoluindo em dimenséo e sofisticacéo, e a Emissora pode
incorrer em custos significativos na tentativa de modificar ou melhorar as medidas de protecdo, ou para
investigar ou remediar quaisquer vulnerabilidades ou violagdo, ou, ainda, para comunicar ataques
cibernéticos a seus clientes.

Caso a Emissora nado seja capaz de proteger de maneira eficiente os seus sistemas e plataformas contra
ataques cibernéticos, isso pode ocasionar: violagcbes a privacidade de dados pessoais e
confidencialidade de clientes; prejuizos decorrentes de danos a seguranga de rede e violagdo de dados
de clientes; conflitos com clientes; danos de imagem e reputacdo da Emissora; responsabilidade de
midia e custos relacionados; processos judiciais, multas regulatérias, sangdes, intervencao, reembolsos
e outros custos de indenizacg&o; custos decorrentes de gerenciamento de crises para identificacdo e
preservacdo de dados, consultoria juridica, contratacdo de terceiros, defesas emergenciais e
indenizagBes; custos necessarios a restauracao de ambientes (custos relativos a utilizagdo da estrutura
de backup da Emissora para restaurar informacfes ou sistemas da Emissora); e custos relacionados a

indenizagdo em ag0des judiciais.

Todos esses fatores podem ter um efeito material adverso sobre 0s negécios, a reputagéo e os resultados
das operacfes da Emissora. Além disso, a Emissora podera ndo ser capaz de se atualizar na mesma
velocidade, ou, ainda, ter que destinar uma quantidade de recursos financeiros acima do que tinha
originalmente previsto para combater tais ataques.

Além disso, em agosto de 2018, foi sancionada a Lei 13.709/18, que regula o tratamento de dados pessoais,
estabelecendo principios e regras aplicaveis em todos os setores econdmicos e relagbes contratuais (a Lei
Geral de Protecdo de Dados Pessoais, ou LGPD). A LGPD estabelece regras detalhadas para a coleta, uso
processamento e armazenamento de dados pessoais aplicaveis a qualquer tipo de relacdo, inclusive
relagBes com consumidores e empregados, em ambientes fisicos ou digitais. Como resultado da LGPD e de
outras normas e regulagdes sobre privacidade que venham a ser aplicaveis, as atividades da Emissora
poderdo ser impactadas, requerendo investimentos adicionais e aumento nos recursos de seguranga
técnicos e organizacionais, o que podera causar efeito material adverso em sua condicdo financeira e
resultados operacionais.

Escala gualitativa de risco: menor

Os resultados da Emissora podem ser impactados por alterag6es na legislagéo tributaria brasileira.
As autoridades fiscais brasileiras implementam regularmente mudangas no regime tributario que podem

afetar a Emissora. Essas medidas incluem mudancgas nas aliquotas vigentes e, ocasionalmente, a criacdo
de impostos temporarios e permanentes. Algumas dessas mudangas podem aumentar, direta ou
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indiretamente, a carga tributaria da Emissora, 0 que pode aumentar 0s pregos que cobra por seus Servigos,
restringir sua capacidade de fazer negdcios e, portanto, impactar de maneira material e adversa seus
negocios e resultados operacionais.

Ademais, certas leis tributarias podem estar sujeitas a interpretagdes controversas pelas autoridades fiscais.
No caso de as autoridades fiscais interpretarem as leis tributarias de maneira inconsistente com as
interpretacdes da Emissora, esta pode ser adversamente afetada, inclusive pelo pagamento integral dos
tributos devidos, acrescidos de encargos e penalidades.

A titulo exemplificativo, existem discussdes recentes sobre a possivel instituicdo de novos tributos, tais como
0 empréstimo compulsério, o imposto sobre grandes fortunas e uma contribuicdo sobre transacdes
financeiras, bem como foram retomadas discussfes sobre a revogacdo da isencdo de imposto de renda
sobre a distribuicdo de dividendos.

Recentemente foi aprovada e promulgada a Emenda Constitucional n.° 132/23 (“EC 132/23”), responsavel
pela implementagcdo de uma reforma tributaria sobre o consumo. A EC 132/23 prevé a extingdo de trés
tributos federais — IPI, PIS e COFINS, que serdo substituidos pela Contribuicao Social sobre Operagbes com
Bens e Servigos (CBS), e do ICMS, que é estadual, e do ISS, municipal, para 0 novo Imposto sobre
Operacdes com Bens e Servigos (IBS). A EC 132/23 prevé um periodo de transi¢cdo de 10 anos, de modo
que a sua completa implementacao ira ocorrer em 2033. A reforma tributaria ou quaisquer mudancas futuras
na legislacédo e regulamentacéo aplicaveis, que alterem os tributos aplicaveis ou regimes especiais durante
ou apos seus prazos de vigéncia, podem afetar diretamente ou indiretamente 0os negdcios e resultados da
Emissora.

Adicionalmente, existe o risco de que os subsidios fiscais concedidos as controladas da Emissora sejam
reduzidos ou eliminados devido a mudancas nas leis tributarias, ao ndo cumprimento de exigéncias
regulatdrias ou a mudancas nas politicas tributarias internacionais. A perda desses subsidios pode afetar
direta ou indiretamente os negoécios e resultados operacionais da Emissora.

Escala gualitativa de risco: menor

Para mais informagBes sobre os fatores de risco envolvendo & Emissora, os Investidores
deverao ler a se¢ao “4. Fatores de Risco” do Formulario de Referéncia da Emissora, incorporado
por referéncia a este Prospecto.

4.1.3. Riscos Relacionados a Fatores Macroeconémicos

Situagdes de instabilidade politica, econ6mica e de outra natureza no Brasil, bem como as
politicas ou medidas do Governo Federal poderdo prejudicar os resultados operacionais
da Emissora

Situacdes de instabilidade politica e/ou econdmica podem afetar adversamente os resultados
operacionais da Emissora. Tais situacdes incluem, sem limitacdo, (i) mudancas significativas no
ambiente legal e/ou regulatério que regula o servigos de geracao de energia; (ii) turbuléncias politicas
e/ou sociais e/ou econbmicas que afetem o retorno esperado pelos potenciais Investidores;
(iii) mudancas nas condi¢cdes do mercado financeiro ou de capitais, que afetem a colocacdo das
Debéntures no mercado; (iv) quaisquer eventos de mercado (incluindo alteragdes nas taxas de juros
basicas) que resultem no aumento substancial dos custos, na adequacéo da colocacgdo das Debéntures
no mercado ou na razoabilidade econémica da emissédo. A Emissora ndo tem qualquer controle sobre,
nem podem prever quais situagcdes poderdo ocorrer no futuro ou quais politicas e medidas o Governo
Federal podera adotar em resposta a tais situagdes. Os negocios, os resultados operacionais e
financeiros e o fluxo de caixa da Emissora pode ser adversamente afetado em razdo de mudancgas na
politica publica federal, estadual e/ou municipal, e por fatores como: (i) variagdo nas taxas de cambio;
(i) controle de cambio; (iii) indices de inflagdo; (iv) flutuagdes nas taxas de juros; (v) falta de liquidez nos
mercados doméstico, financeiro e de capitais; (vi) racionamento de energia elétrica; (vii) instabilidade
de precos; e (viii) politica fiscal e regime tributario.

A incerteza quanto a implementacdo de mudancas por parte do Governo Federal nas politicas ou
normas que venham a afetar esses ou outros fatores no futuro pode contribuir para a incerteza
econdmica no Brasil e para aumentar a volatilidade do mercado de valores mobiliarios brasileiro,
sendo assim tais incertezas e outros acontecimentos futuros na economia brasileira poderao prejudicar
as atividades da Emissora e seus resultados operacionais e financeiros, e por consequéncia,
o desempenho financeiro das Debéntures.

Escala Qualitativa de Risco: médio
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Efeitos da retracdo no nivel da atividade econémica

Eventual retracao no nivel de atividade da economia brasileira, ocasionada por crises internas ou crises
externas, pode acarretar a elevacdo no patamar de inadimplemento de pessoas juridicas, inclusive da
Emissora de seus clientes, conforme aplicavel, prejudicando as atividades da Emissora e seus
resultados operacionais e financeiros, e por consequéncia, o desempenho financeiro das Debéntures.
Aspectos regionais da atividade econdmica podem afetar a Emissora de forma diversa, de modo que a
Emisséo podera ter desempenho econémico afetado.

Escala Qualitativa de Risco: médio

Risco de ocorréncia de casos fortuitos e eventos de forca maior

Os pagamentos das Debéntures, estédo sujeitos ao risco de eventuais prejuizos em virtude de casos
fortuitos e eventos de forga maior, os quais consistem em acontecimentos inevitaveis e involuntarios
que afetam o cumprimento das obrigacdes assumidas, exemplificativamente, terremotos, vendavais,
enchentes, deslizamentos de terra, epidemias ou pandemias.

Nao obstante isso, o risco da disseminacéo de doengas transmissiveis pelo mundo levar a uma maior
volatilidade no mercado de capitais global e uma pressédo recessiva ha economia brasileira, por
exemplo, a pandemia causada pelo Novo Coronavirus (Covid-19), declarada pela Organiza¢cdo Mundial
de Saude em 11 de marco de 2020 e reconhecida pela Lei n°® 13.979, de 6 de fevereiro de 2020,
conforme alterada (“Pandemia”), em uma escala internacional, pode afetar a confianga do investidor e
resultar em uma volatidade esporddica no mercado de capitais global, 0 que pode ter um efeito
recessivo na economia brasileira. Ademais, estes surtos podem resultar em restricbes a viagens,
utilizac&o de transportes publicos e dispensas prolongadas das areas de trabalho, o que pode ter um
efeito adverso na economia global e, mais especificamente, na economia brasileira. Qualquer mudanca
material nos mercados financeiros ou na economia brasileira, resultante desses eventos ou dos seus
desdobramentos, podem afetar adversamente os negdcios, a condicao financeira e os resultados
operacionais e financeiros da Emissora e por consequéncia, o desempenho financeiro das Debéntures.

Escala Qualitativa de Risco: médio

A volatilidade do mercado de capitais brasileiro e a baixa liquidez do mercado secundario
brasileiro de Debéntures pode dificultar a venda das Debéntures e afetar o valor a ser recebido
por seus titulares

O investimento em valores mobiliarios negociados em paises de economia emergente, tais como o
Brasil, envolve frequentemente um maior grau de risco se comparado a investimentos em valores
mobiliarios de empresas localizadas em mercados desenvolvidos. O mercado de capitais brasileiro é
significativamente menor, menos liquido, mais concentrado e geralmente mais volatil do que alguns
mercados internacionais desenvolvidos, como o dos Estados Unidos.

Adicionalmente, a Pandemia levou autoridades publicas e agentes privados em diversos paises do
mundo a adotar uma série de medidas voltadas a contencao do surto, incluindo, restricées a circulagéo
de bens e pessoas, quarentena de pessoas que transitaram por areas de maior risco, cancelamento
ou adiamento de eventos publicos, suspensdao de operacBes comerciais, fechamento de
estabelecimentos abertos ao publico, entre outras medidas mais ou menos severas. Tais medidas
podem impactar as operacbes das sociedades empresarias e o consumo das familias e por
consequéncia afetar as decisdes de investimento e poupanca, resultando em maior volatilidade nos
mercados de capitais globais, além da potencial desaceleragdo do crescimento da economia brasileira,
que tinha sido recentemente retomado.

Atualmente, o mercado secundario brasileiro apresenta baixa liquidez para negociacbes de
Debéntures. Os subscritores das Debéntures ndo tém nenhuma garantia de que no futuro terdo um
mercado liquido em que possam negociar a alienacdo desses titulos, caso queiram optar pelo
desinvestimento. Isso pode trazer dificuldades aos titulares de Debéntures que queiram vendé-las no
mercado secundario.

Escala Qualitativa de Risco: médio

Eventual rebaixamento na classificacdo de risco (rating) do Brasil poder& acarretar a reducado
de liquidez das Debéntures para negociagdo no mercado secundario

Para se realizar uma classificagao de risco (rating), sdo analisadas as condi¢des politicas, financeiras
e econOmicas do pais. Fatores politico-econémicos, os quais estdo fora do controle da Emissora,
poderdo levar ao rebaixamento da classificacdo de risco do Brasil. Eventual rebaixamento de
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classificacdo, obtido durante a vigéncia das Debéntures, podera obrigar determinados investidores
(tais como entidades de previdéncia complementar) a aliena-las, de forma a afetar negativamente seu
preco e sua negociagdo no mercado secundario, causando prejuizo aos Investidores que desejem
alienar suas Debéntures no mercado secundario.

Escala Qualitativa de Risco: menor

A percepcgdo de riscos em outros paises, especialmente em outros paises de economia
emergente, podera afetar o valor de mercado de titulos e de valores mobiliarios brasileiros,
incluindo as Debéntures

O investimento em titulos de mercados emergentes, entre os quais se inclui o Brasil, envolve um risco
maior do que os investimentos em titulos de emissores de paises desenvolvidos, podendo tais
investimentos serem tidos como sendo de natureza especulativa. Os investimentos em valores
mobiliarios brasileiros, tais como as Debéntures, estdo sujeitos a riscos econémicos e politicos deste
pais que podem afetar a capacidade da Emissora de cumprir com suas obrigagdes. Eventos
econdmicos e politicos nestes paises podem, ainda, ter como consequéncia restricdes a investimentos
estrangeiros e/ou a repatriagdo de capital investido. Ndo ha certeza de que nao ocorrerdo no Brasil
eventos politicos ou econdmicos que poderdo interferir nas atividades da Emissora, conforme
descrito acima.

Escala Qualitativa de Risco: menor

Riscos geopoliticos, como guerras, conflitos e invasdes, podem resultar em maior volatilidade
e incerteza do cenario econémico global e impactar os negdcios da Emissora

Recentemente, os mercados globais sofreram volatilidade e perturbacéo apds a escalada das tensdes
geopoliticas, o inicio do conflito militar entre a Russia e a Ucrania, o ataque do Hamas a Israel a partir
da Faixa de Gaza e o recente confronto direto entre Israel e Ira.

Em 24 de fevereiro de 2022, as forcas militares russas lancaram uma invasao militar em grande escala
na Ucréania e, desde entdo, houve um conflito continuo e perturbacdes na regido. Embora a duracdo e
0 impacto adicional do conflito militar em andamento sejam altamente imprevisiveis, o conflito na
Ucrénia levou e pode continuar a levar a interrup¢cdes no mercado, incluindo volatilidade significativa
nos precgos das commodities (especialmente petrdleo e gas), mercados de crédito e de capital, aumento
nos custos de energia e outros insumos e interrup¢des na cadeia de determinados suprimentos,
inclusive como resultado de incertezas com relagdo a producdo e exportacdo de petroleo e gas,
aluminio e outros materiais da RUssia. Em resposta a anexa¢do anterior da Crimeia pela Russia, ao
reconhecimento de duas republicas separatistas nas regides de Donetsk e Luhansk da Ucrénia e as
intervencdes militares subsequentes na Ucrania, os Estados Unidos, o Reino Unido, a Unido Europeia
e varios outros paises impuseram ou estdo impondo sanc¢@es de longo alcance e restricbes de controle
de exportacdo a entidades e individuos russos, incluindo um acordo para remover determinadas
instituicBes financeiras russas do sistema de pagamento SWIFT (Society for Worldwide Interbank
Financial Telecommunication). Outras possiveis sanc¢des e penalidades também foram propostas e/ou
ameacadas. Essas e quaisquer sancfes adicionais, bem como quaisquer contrarrespostas dos
governos da Russia ou de outras jurisdicbes, e distarbios prolongados, atividades militares
intensificadas e/ou a implementacdo de sancdes e embargos mais extensos podem levar a uma maior
instabilidade regional, mudancas geopoliticas e efeitos adversos sobre as condigcdes
macroecondmicas, condicfes de seguranca, taxas de cAmbio e mercados financeiros globais em geral,
além de reduzir os niveis de atividade econdmica e aumentar a volatilidade dos mercados financeiros,
0 que pode dificultar a obtenc&o de recursos adicionais.

Em 7 de outubro de 2023, integrantes do Hamas e membros de outras organizacdes terroristas se
infiltraram na fronteira sul de Israel a partir da Faixa de Gaza e realizaram uma série de ataques
terroristas contra alvos civis e militares. Posteriormente, foram lancados ataques com foguetes contra
a populacéo israelense e centros industriais localizados ao longo da fronteira israelense com a Faixa
de Gaza. Logo ap6s o ataque, o gabinete de seguranca de Israel declarou guerra contra 0 Hamas. Em
agosto de 2025, as negocia¢des por um cessar-fogo permanecem estagnadas, com milhares de mortes
registradas em Gaza e alertas da ONU sobre risco de fome generalizadas e colapso humanitario.

A intensidade e a duracdo do atual conflito sdo dificeis de prever, assim como as implicacdes
econdmicas dessa guerra nos negdcios e operacdes da Emissora e na instabilidade geopolitica global.
Em junho de 2025, Israel e Ird travaram um conflito direto, marcado por agbes muatuas com misseis
balisticos, drones e bombardeios a instalagdes nucleares e militares. O confronto elevou o risco de
instabilidade no Oriente Médio e provocou preocupacfes sobre segurangca energética global,
especialmente diante da ameaca iraniana de bloquear o estreito de Ormuz - rota estratégica para

39



transito de parcela significativa do petréleo mundial. Um cessar-fogo tenha sido anunciado em 24 de
junho, mas as hostilidades persistiram e as tens@es diplomaticas continuam elevadas. O presidente do
Ird acusou lIsrael de tentativa de assassinato, e os Estados Unidos conduziram operacdes contra
instalacbes nucleares iranianas. A escalada do conflito pode gerar impactos significativos nos
mercados internacionais, nas cadeias logisticas e nas relagcdes comerciais, além de aumentar a
volatilidade nos precos de commodities e nos mercados financeiros, o que pode afetar os negécios e
operacdes da Emissora. Organizacfes de seguranca cibernética de muitos paises publicaram alertas
sobre 0 aumento das ameacas a seguranca cibernética das empresas, e eventos externos, como 0
conflito entre a Rissia e a Ucrania, as tensdes politicas entre a China e Taiwan e os confrontos entre
Israel e Ird, podem aumentar a probabilidade de ataques a seguranca cibernética. Qualquer falha ou
violagcdo de seguranca dos sistemas de informacédo ou dados pode resultar em violacao da privacidade
aplicavel e de outras leis, exposicao legal e financeira significativa, danos a reputacéo da Emissora ou
perda de confianga em nossas medidas de seguranca. Qualquer um dos fatores mencionados acima
pode afetar os negocios, perspectivas, condigdo financeira e resultados operacionais da Emissora.
A extensdo e a duracdo da acdo militar, das sanc¢des e das interrup¢cdes de mercado resultantes séo
impossiveis de prever, mas podem ser substanciais.

Escala Qualitativa de Risco: menor
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5. CRONOGRAMA DE ETAPAS DA OFERTA

5.1. Cronograma tentativo

(a) as datas previstas para o inicio e o término da oferta, a possibilidade de sua suspenséo ou a
sua prorrogacdo, conforme o caso, ou, ainda, na hipétese de nao serem conhecidas, a forma
como serdo anunciadas tais datas, bem como a forma como sera dada divulgacéo a quaisquer
anuncios relacionados a oferta:

Abaixo segue o cronograma tentativo das principais etapas da Oferta:

Ordem dos

Eventos Data Prevista ®
Eventos

1 Apresentaf;éo de formulérios eletronicos de requerimento de registro automatico 20/10/2025
da Oferta a CVM
2. Disponibiliza¢éo do Aviso ao Mercado 20/10/2025
3. Disponibilizagao deste Prospecto Preliminar e da Lamina 20/10/2025
4. Inicio da Apresentagéao a Potenciais Investidores (Roadshow) 21/10/2025
5. Inicio do Periodo de Reserva 27/10/2025
6. Encerramento do Periodo de Reserva 30/10/2025
7. Procedimento de Bookbuilding 31/10/2025
8. Concessao do registro automatico da Oferta pela CVM 03/11/2025
9. g:;sslfbndﬁgiiﬁzgéo do Anuncio de Inicio, incluindo o resultado do Procedimento de 03/11/2025
10. Disponibilizacdo do Prospecto Definitivo 03/11/2025
11. Data de Liquidacdo das Debéntures 04/11/2025
Até 180 dias apos a
12. Data Maxima para Divulgacédo do Andncio de Encerramento divulgacdo do Anlncio de
Inicio
@ As datas acima indicadas sdo meramente estimativas, estando sujeitas a alteragdes, suspensdes, antecipacdes ou prorrogacdes e a

critério da Emissora e dos Coordenadores. Nos termos do artigo 67, §1°, da Resolugdo CVM 160, a modificagcdo do cronograma de
distribuicédo ndo depende de prévia aprovacédo da CVM.

Para mais informac6es sobre a forma e condi¢cdes para manifestacdo dos Investidores interessados, a
distribuicdo junto aos Investidores e subscrigdo e integralizagdo das Debéntures, leia a secdo “7.6.
Dindmica de coleta de intencdes de investimento e determinacdo do prec¢o ou taxa” deste Prospecto.

(b) os prazos, condicdes e forma para: (i) manifestacbes de aceitagcdo dos investidores
interessados e de revogacdo da aceitagdo; (ii) subscricdo, integralizacdo e entrega de
respectivos certificados, conforme o caso; (iii) distribuicdo junto ao publico investidor em geral;
(iv) posterior alienacéo dos valores mobilidrios adquiridos pelos coordenadores em decorréncia
da prestacdo de garantia; (v) devolucdo e reembolso aos investidores, se for o caso; e
(vi) quaisquer outras datas relativas a oferta publica de interesse para os investidores ou ao
mercado em geral:

O plano de distribuicao das Debéntures consta da Clausula VI do Contrato de Distribuigdo e na Secao
7.5 deste Prospecto, onde os Investidores poderéo verificar a forma de manifestacdo de aceitacdo e
demais informacfes sobre a subscricdo, integralizagéo e entrega das Debéntures.

Nos termos do artigo 22 da Resolugdo CVM 160, na hipétese em que se verifique, enquanto a Oferta
estiver em distribuicdo, qualquer imprecisdo ou mudanca relevante nas informagbes contidas no
Prospecto Definitivo, notadamente decorrentes de deficiéncia informacional ou de qualquer fato novo
ou anterior ndo considerado no Prospecto, de que se tome conhecimento e que seja relevante para a
decisao de investimento, a Emissora e os Coordenadores suspenderdo a Oferta imediatamente até que
se proceda: (i) a devida divulgacdo ao publico da modificacdo da Oferta; (i) a complementagédo do
Prospecto; (iii) a atualizagdo da lamina da Oferta; e (iv) a atualizac@o dos demais documentos da Oferta
conforme aplicavel. Para mais informac8es sobre a forma como sera dada divulgacdo a quaisquer
anuncios relacionados a Oferta, inclusive procedimentos relacionados a uma eventual revogacéo da
aceitacdo da Oferta e devolugdo e reembolso aos investidores, se for o caso, leia a segdo “6.3.
Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos arts. 70 e 71 da resolucdo a respeito da eventual
modifica¢éo, suspenséo e cancelamento da Oferta” deste Prospecto.
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Na hipétese de suspensao, cancelamento, modificacdo ou revogacao da Oferta, o cronograma podera
ser alterado. Para mais informac¢6es sobre modificacdo da Oferta, suspenséo da Oferta e cancelamento
ou revogacao da Oferta, leia a seg¢éo “6.3. Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos arts.
70 e 71 da resolucéo a respeito da eventual modificacdo, suspensdo e cancelamento da Oferta”

deste Prospecto.
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6. RESTRICOES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA

6.1. Descricéo de eventuais restricdes a transferéncia dos titulos

Considerando que a Oferta seguird o Rito Automatico previsto na Resolucdo CVM 160, destinada
apenas a Investidores Qualificados, as Debéntures somente poderdo ser negociadas nos mercados
regulamentados de valores mobiliarios (a) entre Investidores Qualificados, no Dia Util imediatamente
subsequente a data de divulgacao do Andncio de Encerramento da Oferta; e (b) entre publico investidor
em geral ap06s decorridos 6 (seis) meses da data de encerramento da Oferta, nos termos do artigo 86,
inciso 1ll, da Resolugdo CVM 160, observadas as obrigagBes previstas na Resolucdo CVM 160 e as
demais disposicoes legais e regulamentares aplicaveis.

6.2. Declaracdo em destaque da inadequacdo do investimento, caso aplicavel, especificando os
tipos de investidores para 0s quais o investimento é considerado inadequado

O INVESTIMENTO NAS DEBENTURES NAO E ADEQUADO A INVESTIDORES QUE: (I) NAO
TENHAM PROFUNDO CONHECIMENTO DOS RISCOS ENVOLVIDOS NA OFERTA OU QUE NAO
TENHAM ACESSO A CONSULTORIA ESPECIALIZADA; (Il) NECESSITEM DE LIQUIDEZ COM
RELACAO AS DEBENTURES A SEREM SUBSCRITAS, TENDO EM VISTA A POSSIBILIDADE DE
SEREM PEQUENAS OU INEXISTENTES AS NEGOCIACOES DAS DEBENTURES NO MERCADO
SECUNDARIO; E/OU (Ill) NAO ESTEJAM DISPOSTOS A CORRER O RISCO DE CREDITO DE
EMPRESA DO SETOR PRIVADO E/OU DOS SETORES EM QUE A EMISSORA ATUA.

Para uma avaliacdo adequada dos riscos associados ao investimento nas Debéntures, os investidores
deverao ler a se¢ao “Fatores de Risco”, na pagina 19 deste Prospecto, bem como a secgio “4. Fatores
de Risco” do Formulario de Referéncia da Emissora, incorporado por referéncia a este Prospecto
Preliminar, antes de aceitar a Oferta.

6.3. Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos arts. 70 e 71 da resolucéo a respeito
da eventual modificagdo da Oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor

Nos termos do artigo 67 e seguintes da Resolugdo CVM 160, havendo, a juizo da CVM, alteragéo
substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando do protocolo do
requerimento de registro da Oferta, ou que o fundamentem, a CVM podera: (i) deferir requerimento de
modificacdo da Oferta; (ii) reconhecer a ocorréncia de modificacdo da Oferta e tomar as providéncias
cabiveis; ou (iii) caso a situagdo acarrete aumento relevante dos riscos inerentes a Oferta, deferir
requerimento de revogacao da Oferta.

No caso da Oferta, por estar submetida ao rito automético de distribuicdo, a modificacdo da Oferta nédo
depende de aprovacao prévia da CVM, nos termos do §2° do art. 67 da Resolugdo CVM 160.

Adicionalmente, é sempre permitida a modificacao da Oferta para melhora-la em favor dos Investidores,
juizo que deverd ser realizado pelos Coordenadores em conjunto com a Emissora, ou para rendncia a
condicdo da Oferta estabelecida pela Emissora. Nestas hipéteses, € obrigatoria a comunicacdo da
modificacdo a CVM.

O pleito de modificagdo da Oferta presumir-se-a deferido caso ndo haja manifestacdo da CVM em
sentido contrario no prazo de 10 (dez) dias Uteis, contado do seu protocolo na CVM, nos termos do
paragrafo 4° do artigo 67 da Resolugao CVM 160. Sendo deferida a modificagdo, a CVM pode, uma
Unica vez, por sua propria iniciativa ou a requerimento do Coordenador Lider, prorrogar o prazo de
distribuicao da oferta por até 90 (noventa) dias, nos termos do paragrafo 7° do artigo 67 da Resolugéo
CVM 160.

A modificacdo da Oferta deve ser divulgada imediatamente por meios ao menos iguais aos utilizados
para a divulgacdo da Oferta e os Coordenadores e os Participantes Especiais devem se certificar de
que os potenciais Investidores estejam cientes, no momento do recebimento do documento de
aceitacdo da Oferta, de que a oferta original foi alterada e das suas novas condi¢c8es, nos termos do
artigo 69 da Resolucdo CVM 160. Nessa hip6tese, os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta
deverdo ser imediatamente comunicados a respeito da modificacao efetuada diretamente por correio
eletrdnico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicacao passivel de comprovacéo,
para que informem, até as 16:00 horas do 5° (quinto) dia Gtil subsequente a data de recebimento da
comunicacao, eventual decisdo de desistir de sua adeséo a Oferta, presumida a manutencéo da adesao
em caso de siléncio, nos termos do paragrafo 1° do artigo 69 da Resolugdo CVM 160.
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Quaisquer comunicados ao mercado relativos a alteracdo das circunstancias, modificacédo, suspenséo
ou revogacao da Oferta seréo publicados e divulgados nos termos do artigo 13 da Resolucdo CVM 160,
nas paginas da rede mundial de computadores da Emissora, conforme o caso, dos Coordenadores,
dos Participantes Especiais (sendo aceita a remissao a pagina dos Coordenadores que contenham as
divulgagBes), da CVM e da B3, nos enderecos abaixo indicados:

Emissora: http://ri.energisa.com.br/ (neste website, clicar em “Governanga Corporativa”, depois
“Prospectos, Escrituras e Relatérios de Agentes Fiduciarios”, selecionar a empresa “Energisa Mato
Grosso”, o ano de referéncia e, entéo, localizar o documento desejado);

Coordenador Lider: https://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas/ (neste website,
clicar em “Energisa Mato Grosso”, e entdo, na segdo “2025” e “Debéntures — Energisa Mato Grosso”, e
entdo, localizar o documento desejado);

Bradesco BBI: https://www.bradescobbi.com.br/public-offers (neste website, no campo “Tipo de Oferta”,
selecionar “Debéntures”, localizar “262 Emissédo de Debéntures da Energisa Mato Grosso — Distribuidora de
Energia S.A.” e depois selecionar o documento desejado);

CVM: www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, acessar no menu “Centrais de Conteudo”, clicar em
“Central de Sistemas CVM”, clicar em “Companhias”, clicar em “Consulta de Documentos de
Companhias”. No campo “1 - Consulta por parte de nome ou CNPJ de companhias registradas
(companhias abertas, estrangeiras e incentivadas)”, nesta ordem, (a) digitar o nome ou CNPJ da
Emissora, (b) clicar no nome da Emissora, (c) selecionar o item “Periodo” e, no campo “Categoria”,
selecionar “Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica” e localizar o documento desejado);

B3: www.b3.com.br (neste website acessar o menu “Produtos e Servigos”, no menu, acessar na coluna
“Negociacao” o item “Renda Fixa”, em seguida, no menu “Titulos Privados” clicar em “Saiba Mais”, e na
proxima pagina, na parte superior, selecionar “Debéntures” e, na sequéncia, a direita da pagina, no menu
“Sobre Debéntures”, clicar em “Informagdes, caracteristicas, pregos e mais” e selecionar “Prospectos”
(em “Debéntures Balcao: Caracteristicas e informagdes”) e localizar o documento desejado).
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7. OUTRAS CARACTERISTICAS DA OFERTA

7.1. Caso os titulos sejam conversiveis ou permutaveis em agdes, incluir as informagdes dos
itens 6 e 9 do Anexo A, quando aplicaveis

Item né&o aplicavel a Oferta.
7.2. Eventuais condicdes a que a Oferta esteja submetida

O periodo de distribuicdo somente tera inicio apos observar cumulativamente as seguintes condicdes:
(i) obtencéo do registro da Oferta pela CVM; e (i) divulgagdo do Andncio de Inicio e do Prospecto
Definitivo nos Meios de Divulgacéo. A Oferta a mercado € irrevogavel, exceto nos casos de ocorréncia
de qualquer das hipéteses de resilicdo do Contrato de Distribuicdo, nos termos la previstos.

O cumprimento, por parte dos Coordenadores, de todos os deveres e obrigacfes assumidos no
Contrato de Distribuicdo estd condicionado ao atendimento cumulativo das Condi¢des Precedentes,
previstas na secdo Secao 9.1.2 deste Prospecto.

7.3. Eventual destinacdo da Oferta ou parte da Oferta a investidores especificos e a descricéo
destes investidores

A Oferta é destinada, exclusivamente, a Investidores Qualificados, conforme descricdo constante da
Secéo 2.3 deste Prospecto.

7.4. Autorizagdes societarias necessérias a Emissdo ou distribuicdo das Debéntures,
identificando os 6rgédos deliberativos responsaveis e a reunido em que foi aprovada a Oferta

A Emissédo e a Oferta serdo realizadas com base nas delibera¢cdes da Reunido do Conselho de
Administracdo da Emissora realizada em 20 de outubro de 2025 (“Aprovacdo da Emisséo”), na qual
foram deliberadas, dentre outras matérias: (a) a realizagdo da Emissado e da Oferta, bem como seus
respectivos termos e condi¢des; (b) a autorizacdo a Diretoria da Emissora para adotar todas e
quaisquer medidas e celebrar todos os documentos necessarios a Emissdo, podendo, inclusive,
celebrar o Contrato de Distribuicdo (inclusive eventuais aditamentos), a Escritura de Emisséo e
aditamentos a Escritura de Emissao, incluindo o aditamento que ratificara o resultado do Procedimento
de Bookbuilding (conforme definido abaixo), e (c) a ratificacdo de todos os demais atos ja praticados
pela Diretoria da Emissora com relagdo aos itens acima, tudo em conformidade com o disposto no
artigo 59, paragrafo 1°, da Lei das Sociedades por Agdes.

7.5. Regime de distribuicdo

Os Coordenadores realizardo a distribuicdo das Debéntures nos termos do “Contrato de Coordenagéo,
Colocagédo e Distribuicdo Publica, sob o Regime de Garantia Firme de Colocacdo, de Debéntures
Simples, N&o Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirograféaria, com Garantia Fidejusséria Adicional,
em Até Duas Séries, da 262 Emissdo da Energisa Mato Grosso - Distribuidora de Energia S.A.”,
celebrado em 20 de outubro de 2025 entre a Emissora e os Coordenadores (“Contrato de Distribuicdo”).

Observados os termos e condicdes do Contrato de Distribuicdo, os Coordenadores realizardo a
distribuicao publica da totalidade das Debéntures sob o regime de garantia firme de colocacao, sob o
montante correspondente ao Valor Total da Emisséo (“Garantia Firme”), apds o cumprimento de todas
as Condicdes Precedentes elencadas neste Contrato, de forma individual e ndo solidaria, na proporgao
indicada na tabela abaixo (“Compromisso de Garantia Firme Individual”):

Montante de Proporcéo da Garantia Firme
Coordenador . R
Garantia Firme das Debéntures
Ital BBA R$ 198.000.000,00 60,00%
Bradesco BBI R$ 132.000.000,00 40,00%
Valor Total* R$ 330.000.000,00 100,00%

A distribuicdo das Debéntures poderd contar com a participacdo de determinadas instituicbes
financeiras integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios convidadas pelos
Coordenadores para participar da Oferta, exclusivamente para o recebimento de intencBes de
investimento, por meio da celebracdo de termo de adesdo ao Contrato de Distribuicdo da Oferta entre
os Coordenadores e as respectivas instituicbes financeiras contratadas (“Participantes Especiais” e,
em conjunto com os Coordenadores, “Instituicdes Participantes”), conforme procedimentos previstos
na Resolucao CVM 160.
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7.6. Dinamica de coleta de intencfes de investimento e determinagdo do preco ou taxa

Os Coordenadores, observadas as disposi¢des da regulamentacéo aplicavel, realizardo a distribuicdo
das Debéntures sob o regime de garantia firme de colocacado, de acordo com a Resolucdo CVM 160 e
demais normas pertinentes, conforme o plano da distribuicdo adotado em cumprimento ao disposto nos
artigos 49 e 82 da Resolucao CVM 160, devendo assegurar: (i) que as informac@es divulgadas e a
alocacdo da Oferta ndo privilegiem Pessoas Vinculadas, em detrimento de partes que nao sejam
Pessoas Vinculadas, (ii) a suficiéncia, veracidade, preciséo, consisténcia e atualidade das informacdes
constantes dos Prospectos, (iii) que o tratamento conferido aos Investidores Qualificados seja justo e
equitativo, e (iv) a adequacéo do investimento ao perfil de risco de seus respectivos clientes, nos termos
da regulamentacdo da CVM que dispde sobre o dever de verificacdo da adequacdo dos produtos,
servigos e operagdes ao perfil do cliente, e, adicionalmente, deverdo diligenciar para verificar se os
Investidores Qualificados por eles acessados podem adquirir as Debéntures ou se ha restricées que
impecam tais Investidores Qualificados de participar da Oferta.

Periodo de Reserva. Durante o periodo que se inicia em 27 de outubro de 2025 (inclusive) e se encerra
em 30 de outubro de 2025 (inclusive) (“Periodo de Reserva”): (i) os Investidores Qualificados
interessados na subscricdo das Debéntures deverdo formalizar suas inten¢des de investimento as
Instituicdes Participantes da Oferta por meio do preenchimento e assinatura de pedidos de reserva, 0s
quais deverdo ser assinados durante o durante o Periodo de Reserva, que serdo irrevogaveis e
irretrataveis, observados os termos e condigbes estabelecidos nos pedidos de reserva (“Pedido de
Reserva”®); e (ii) na data de realizagcao do Procedimento de Bookbuilding, os Investidores Profissionais
interessados na subscricdo das Debéntures também poderdo formalizar suas intengbes de
investimento por meio do envio de ordens de investimento, na forma de carta proposta (a ser
disponibilizada pela respectiva Instituicbes Participantes da Oferta), junto a respectiva Instituicao
Participante da Oferta (“Ordem de Investimento” e, em conjunto com Pedido de Reserva, “Intencdo de
Investimento”), devendo, em ambos os casos, (i) conter as condigdes de integralizagédo e subscrigao
das Debéntures; (ii) possibilitar a identificagdo da condicao de Investidor Qualificado como Pessoa
Vinculada; (iii) incluir declaracédo de que o Investidor obteve exemplar do Prospecto Preliminar e da
Lamina; e (iv) nos casos em que haja modificacdo de Oferta, cientificar, com destaque, que a Oferta
original foi alterada, observado que, no caso de Investidores Profissionais, a utilizacdo de um
documento de aceitacdo da Oferta podera ser dispensada, nos termos do §3°, do art. 9°, da Resolu¢éo
CVM 160.

A Intencéo de Investimento enviada/formalizada pelo Investidor Qualificado constitui ato de aceitacdo
dos termos e condi¢Bes da Oferta e tem carater irrevogavel, exceto (i) em caso de divergéncia relevante
entre as informagBes constantes do Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo que altere
substancialmente o risco assumido pelo Investidor Qualificado ou a sua decisdo de investimento, ou
(ii) nas hipéteses de suspensao, modificacdo e cancelamento da Oferta previstas na pagina 43 deste
Prospecto Preliminar, nos termos da Resolugdo CVM 160.

Durante o Periodo de Reserva, os Investidores Qualificados indicardo na Intencéo de Investimento,
entre outras informacdes: (i) uma taxa minima para a Remuneracao das Debéntures de determinada
Série, desde que nao seja superior a taxa teto da referida Série em questao, como condigdo para sua
aceitagdo a Oferta, (ii) a quantidade de Debéntures que pretende subscrever, bem como (iii) a sua
qualidade ou ndo de Pessoa Vinculada, sob pena de sua Inten¢éo de Investimento ser cancelada pela
Instituicdo Participante da Oferta.

Nos termos da regulamentacéo em vigor, podera ser aceita a participagdo de Pessoas Vinculadas na
Oferta. Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade de Debéntures
inicialmente ofertada, a ser observada na taxa de corte da Remuneracgéo, nao sera permitida a colocagao
de Debéntures perante Pessoas Vinculadas, devendo as Intencdes de Investimento realizadas por tais
Investidores que sejam Pessoas Vinculadas serem automaticamente canceladas, nos termos do artigo
56 da Resolucdo CVM 160, observadas as excec¢bes do paragrafo 1° do mesmo dispositivo.

Caso néo seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) das Debéntures inicialmente
ofertadas em cada Emissdo, ndo havera limitacdo para participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta,
podendo as Pessoas Vinculadas representarem até 100% (cem por cento) dos Investidores Qualificados.

As vedacdes acima nado se aplicam (i) as instituigdes financeiras contratadas como formadores de
mercado; (ii) aos gestores de recursos e demais entidades ou individuos sujeitos a regulamentagdo
gue exija a aplicacdo minima de recursos em fundos de investimento para fins da realizacdo de
investimentos por determinado tipo de investidor, exclusivamente até 0 montante necessario para que
a respectiva regra de aplicacdo minima de recursos seja observada; e (iii) caso, na auséncia de
colocacdo para as Pessoas Vinculadas, a demanda remanescente seja inferior a quantidade de
Debéntures ofertada.
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Na hipétese do item (iii) acima, a colocacdo de Debéntures para Pessoas Vinculadas que tiverem
realizado sua Intencdo de Investimento fica limitada ao necessario para perfazer a quantidade de
Debéntures ofertada, desde que preservada a colocacéo integral junto a pessoas néo vinculadas das
Debéntures por elas demandadas.

Nos termos da Resolugdo CVM n° 27, de 08 de abril de 2021, conforme alterada (“Resolucédo CVM 27”),
a Oferta ndo contara com a assinatura de boletins de subscricdo para a integralizacdo pelos
Investidores Qualificados das Debéntures subscritas. Os Investidores Qualificados considerados
institucionais, nos termos da Resolu¢do CVM 27, ndo precisardo assinar nenhum documento de
aceitacdo da Oferta. Para os Investidores Qualificados que ndo forem considerados investidores
institucionais, a Intencdes de Investimento a ser assinada é completa e suficiente para validar o
compromisso de integralizacdo firmado pelos Investidores Qualificados, e contém as informacgfes
previstas no artigo 2° da Resolu¢do CVM 27.

Os Coordenadores serdo responsaveis pela transmissdo a B3 das ordens acolhidas no ambito das
IntengBes de Investimento, sendo certo que somente atender&o as Inten¢des de Investimento feitas por
Investidores Qualificados titulares de conta abertas ou mantidas pelo respectivo Investidor Qualificado.

OS COORDENADORES RECOMENDAM AOS INVESTIDORES QUALIFICADOS QUE (I) LEIAM
CUIDADOSAMENTE OS TERMOS E CONDIGCOES ESTIPULADOS NA ESCRITURA DE EMISSAO
E AS INFORMACOES CONSTANTES DO PROSPECTO PRELIMINAR E DA LAMINA,
ESPECIALMENTE NA SECAO “FATORES DE RISCO”; E (l) ENTREM EM CONTATO COM A
INSTITUICAO PARTICIPANTE DA OFERTA DE SUA PREFERENCIA, ANTES DE FORMALIZAR
SUA INTENCAO DE INVESTIMENTO, PARA VERIFICAR OS PROCEDIMENTOS ADOTADOS PELA
RESPECTIVA INSTITUICAO PARTICIPANTE DA OFERTA PARA CADASTRO DO INVESTIDOR
QUALIFICADO E EFETIVAGAO DA INTENCAO DE INVESTIMENTO, INCLUINDO, SEM
LIMITACAO, O RESPECTIVOS PRAZOS E A EVENTUAL NECESSIDADE DE DEPOSITO PREVIO
DO INVESTIMENTO PRETENDIDO.

Plano de Distribuicdo. Observadas as demais disposi¢cdes do Contrato de Distribuicédo e as disposi¢des
da regulamentacéo aplicavel, os Coordenadores deverao realizar a distribuicdo publica das Debéntures
conforme plano de distribuigao fixado nos seguintes termos (“Plano de Distribuico”):

0] a Oferta tera como publico-alvo os Investidores Qualificados;
(ii) ndo serd admitida a distribuicdo parcial das Debéntures.

(i)  apos a disponibilizagdo do Prospecto Preliminar e a divulgacédo do Aviso ao Mercado, a Oferta
estara a mercado e poderdo ser realizadas apresentagfes para potenciais Investidores
Qualificados, conforme determinado pelos Coordenadores;

(iv) os materiais publicitarios ou documentos de suporte as apresentacdes para potenciais
Investidores Qualificados eventualmente utilizados deverdo ser apresentados a CVM, em até
1 (um) dia util apos a sua utilizagdo, nos termos do artigo 12, 8 6°, da Resolu¢édo CVM 160;

(v)  os Investidores Qualificados, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas, dever&do
apresentar suas Intengdes de Investimento na data de realizacdo do Procedimento de
Bookbuilding, indicando a quantidade de Debéntures a ser adquirida em diferentes niveis de
taxas de juros, observados os procedimentos previstos no Contrato de Distribuicdo e nos
Prospectos, nédo sendo estipulados valores maximos de investimento, observadas as restricées
previstas na Clausula 6 do Contrato de Distribuic&o;

(vi) as Intencdes de Investimento serdo automaticamente canceladas caso: (a) a taxa da
Remuneracgédo das Debéntures, fixada apés o Procedimento de Bookbuilding, seja inferior a taxa
estabelecida pelo Investidor Qualificado; (b) o Investidor Qualificado tenha estipulado como taxa
minima para a Remuneragdo das Debéntures uma taxa superior & taxa maxima estipulada no
Contrato de Distribuicdo; e/ou (c) na auséncia de especificacdo de uma taxa minima para a
Remuneracéo das Debéntures;

(vii) apos o encerramento do Periodo de Reserva, os Coordenadores realizardo o Procedimento
de Bookbuilding;

(viii) apos a obtencgdo do registro da Oferta na CVM, a divulgacdo do anuncio de inicio da Oferta
(“Anuncio de Inicio”) e a disponibilizagdo do Prospecto Definitivo, tera inicio o periodo de
distribuicdo da Oferta (“Periodo de Distribuicao”);

47



(ix) iniciado o Periodo de Distribuicdo, os Coordenadores realizardo a alocacdo das Debéntures
entre os Investidores Qualificados. Caso as IntengBes de Investimento apresentadas pelos
Investidores Qualificados excedam o total de Debéntures ofertada, deverdo ser observados os
Critérios de Rateio;

(xX) acolocacao das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos da B3;

(xiy aEmisséo e a Oferta ndo poderdo ter seu valor e quantidade iniciais de Debéntures aumentados,
nao existindo, portanto, lote adicional ou suplementar de Debéntures, nos termos do paragrafo
Unico do artigo 50 da Resolugdo CVM 160;

(xii) até o final do Dia Util imediatamente anterior & Data de Liquidacdo, os Coordenadores informardo
aos Investidores Qualificados, por meio de mensagem enviada ao seu endereco eletrénico, ou,
na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia, sobre a quantidade de Debéntures que cada
um devera subscrever e o preco total a ser pago, conforme o preco de subscricdo previsto no
Contrato de Distribui¢do. Os Investidores Qualificados integralizardo as Debéntures a vista, em
moeda corrente nacional, em recursos imediatamente disponiveis, até as 16:00 horas da Data
de Liquidagédo, de acordo com as normas de liquidacao e procedimentos aplicaveis da B3;

(xii) a liquidacéo financeira das Debéntures se dara na Data de Liquidacéo, utilizando-se os
procedimentos do MDA, sendo certo que a B3 informara aos Coordenadores o volume financeiro
recebido em seu ambiente de liquidagdo e que os Coordenadores liquidardo as Debéntures de
acordo com os procedimentos operacionais da B3; e

(xiv) uma vez encerrada a Oferta, os Coordenadores divulgaréo o resultado da Oferta mediante
divulgagdo do anuncio de encerramento da Oferta (“Anuncio de Encerramento”), nos termos dos
artigos 13 e 76 da Resolucdo CVM 160.

O prazo méximo para colocacgdo das Debéntures € de até 180 (cento e oitenta) dias, contados da data
de divulgacéo do Anuncio de Inicio, nos termos da regulamentacéo aplicavel.

Procedimento de Bookbuilding. Os Coordenadores organizardo o procedimento de coleta de Inten¢des
de Investimento dos potenciais Investidores Qualificados nas Debéntures, sem lotes minimos ou
maximos, para definicdo, em comum acordo com a Emissora (i) da emissédo ou ndo da Primeira Série;
(i) da quantidade total de Debéntures a ser alocada em cada uma das Séries, observado o Montante
Minimo das Debéntures da Segunda Série; e (iii) da Remuneracao das Debéntures (“Procedimento
de Bookbuilding”). A alocacdo das Debéntures entre as Séries ocorrera no Sistema de Vasos
Comunicantes, observado que as Debéntures da Primeira Série poderdo ndo ser emitidas, a depender
do resultado do Procedimento de Bookbuilding.

Os Investidores Qualificados, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas,
participardo do Procedimento de Bookbuilding, por meio da apresentacéo de Inten¢des de Investimento
a uma Unica Instituicao Participante.

Até a data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, os Participantes Especiais realizardo
procedimento de consolidacdo de todos os Pedidos de Reserva recebidos até tal data e os enviardo de
maneira j& consolidada aos Coordenadores.

Nos termos do § 2° do artigo 61 da Resolugdo CVM 160, os critérios objetivos que presidiréo a fixagao
da taxa final da Remuneracdo das Debéntures no Procedimento de Bookbuilding serdo os seguintes:

0] a Remuneragéo das Debéntures da Primeira Série é limitada a Taxa Teto das Debéntures da
Primeira Série e a Remuneracéo das Debéntures da Segunda Série é limitada a Taxa Teto das
Debéntures da Segunda Série;

(i)  no &mbito da Oferta, os Investidores Qualificados poder&o indicar, nas respectivas Intencdes de
Investimento, um percentual minimo para a Remuneracao das Debéntures da respectiva Série,
observada a taxa maxima estabelecida para a Remuneracdo das Debéntures da respectiva
Série, para o qual teriam interesse em investir nas Debéntures;

(i)  serdo consideradas as Intengdes de Investimento realizadas por Investidores Qualificados que
indicarem as menores taxas para a Remuneracéo das Debéntures, sendo que serdo adicionadas
as IntencBes de Investimento realizadas por Investidores Qualificados que indicarem taxas
superiores até que seja atingida a taxa final da Remuneracgéo das Debéntures (escala crescente),
observado o Plano de Distribuicdo; e
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(iv) caso, na data do Procedimento de Bookbuilding, seja verificado que o total de Debéntures objeto
das IntengBes de Investimento recebidos pelas Instituicdes Participantes excedeu a quantidade
de Debéntures ofertada, observado o Sistema de Vasos Comunicantes, havera rateio a ser
operacionalizado pelos Coordenadores, sendo atendidas as Intencfes de Investimento que
indicaram as menores taxas de Remuneracdo das Debéntures, adicionando-se as Intencfes de
Investimento que indicaram taxas de Remuneracgdo das Debéntures superiores até atingir a taxa
de Remuneracéo das Debéntures definida no Procedimento de Bookbuilding (escala crescente),
sendo que todas as Intencdes de Investimento admitidas que indicaram as taxas de
Remuneracéo das Debéntures definida no Procedimento de Bookbuilding serdo rateadas entre
os Investidores Qualificados de forma discricionaria que, no entender dos Coordenadores e
respeitada a regulamentacdo aplicavel, melhor atendam aos objetivos da Oferta, quais sejam,
constituir uma base diversificada de investidores, integrada por investidores com diferentes
critérios de avaliacdo das perspectivas dos Coordenadores e a conjuntura macroecondémica
brasileira e internacional, bem como criem condi¢Bes para o desenvolvimento do mercado local
de titulos corporativos de renda fixa (“Critérios de Rateio”).

O resultado do rateio sera informado a cada Investidor Qualificado, pela respectiva Instituicao
Participante, apés o término do Procedimento de Bookbuilding, por enderego eletrénico ou telefone
indicado nas Intencdes de Investimento ou por qualquer outro meio previamente acordado entre as partes.

O resultado do Procedimento de Bookbuilding sera (i) divulgado, nos termos do artigo 13 da Resolucao
CVM 160, em até 1 (um) Dia Util a contar da data da definicdo da Remuneragéo das Debéntures,
conforme o disposto no artigo 61, paragrafo 4°, da Resolu¢cdo CVM 160; (ii) ratificado pela Emissora
por meio de aditamento a Escritura de Emissao, que devera ser divulgado na pagina da Emissora na
rede mundial de computadores e em sistemas eletrénicos disponiveis nas paginas da CVM e da B3 na
rede mundial de computadores, sem necessidade de nova aprovagdo societaria pela Emissora, nos
termos da Aprovacéo da Emisséo, ou de realizagdo de Assembleia Geral de Debenturistas.

A alocacéo e efetiva subscricdo das Debéntures, apds a conclusédo do Procedimento de Bookbuilding,
ocorrerd apés o registro da Oferta.

A Emisséo e a Oferta ndo poderao ter seu valor e quantidade de Debéntures aumentados em nenhuma
hip6tese, ndo existindo, portanto, lote adicional de Debéntures, nos termos do artigo 50 da Resolucéo
CVM 160.

OS COORDENADORES OPTARAM PELA FORMA DISCRICIONARIA DO PROCEDIMENTO DE
BOOKBUILDING, EM CONTRAPOSICAO AO MODELO DE RATEIO AUTOMATICO (LEILAO
HOLANDES) PREVISTO NO CODIGO DE OFERTAS PUBLICAS DA ANBIMA.

7.7. Admisséo a negociacdo em mercado organizado de bolsa ou balcéo

As Debéntures serdo depositadas para: (i) distribuicdo no mercado priméario por meio do MDA,
administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribui¢do liquidada financeiramente por meio da
B3; e (ii) negociacdo no mercado secundéario por meio do CETIP21 - Titulos e Valores Mobiliarios,
administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negocia¢des liquidadas financeiramente por meio
da B3 e as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3.

7.8. Formador de mercado

Os Coordenadores recomendaram formalmente a Emissora a contratacédo de instituicdo integrante do
sistema de distribuicdo de valores mobiliarios para desenvolver atividades de formador de mercado no
ambito da Oferta, nos termos do artigo 22, inciso Xlll, do Cédigo ANBIMA. Apesar da recomendacao,
nédo houve a contratacéo de formador de mercado pela Emissora.

7.9. Fundo de liquidez e estabilizacéo

Nao sera constituido fundo de liquidez e estabilizacdo no ambito da Oferta.

7.10. Requisitos ou exigéncias minimas de investimento, caso existam

O valor minimo a ser subscrito por cada Investidor no contexto de cada Oferta, que sera de 1 (uma)
Debénture, totaliza a importancia de R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emissédo das Debéntures.
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8. RELACIONAMENTOS E CONFLITO DE INTERESSES

8.1. Descricéo dos relacionamentos relevantes existentes entre os Coordenadores e sociedades
do seu grupo econdmico e cada um dos ofertantes e sociedades do seu grupo econémico

Relacionamento entre o Coordenador Lider e a Emissora

Longo histérico de apoio ao crédito do grupo com operacdes bilaterais e mercado de capitais. Somos
o principal banco de cash do grupo e nossa presenca em crédito € concentrada em financiamentos de
longo prazo, incluindo participacéo societaria via EPM de 27,93%.

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da presente Oferta, o Ital BBA e a
Emissora mantém relacionamento comercial com o conglomerado do Itad BBA, que consiste nas
seguintes transagoes:

. Linhas de cartdo de crédito em nome de empresas do Grupo Energisa com volume aproximado
de R$ 1,2 MM;

. Fiancas celebradas com as emissoras e com empresas do Grupo Energisa, com volume total de
aproximadamente R$ 620 MM e taxas que variam de 0,50% a.a., até 1,50% a.a.;

. Swap com empresas do grupo com notional de R$ 3 bi e vencimento entre 2026 e 2032.

. Debéntures Incentivadas emitidas pela Energisa Mato Grosso — Distribuidora de Energia S.A. no

volume de R$ 400.000.000,00 em fevereiro de 2024, com vencimento em fevereiro de 2031 e
taxa de IPCA+6,10%. Atualmente temos aproximadamente R$ 300.000.000,00 encarteirados no
book comercial do banco;

. Debéntures Incentivadas emitidas pela Energisa Paraiba — Distribuidora de energia S.A. no
volume de R$ 300.000.000,00 em abril de 2024, com vencimento em abril de 2031 e taxa de
IPCA+6,15%. Atualmente temos aproximadamente R$ 65.000.000,00 encarteirados no book
comercial;

. Debéntures Incentivadas emitidas pela Energisa Mato Grosso do Sul — Distribuidora de Energia
S.A. no volume de R$ 400.000.000,00 em fevereiro de 2024, com vencimento em fevereiro de
2031 e taxa de IPCA+6,10%. Atualmente temos aproximadamente R$ 300.000.000,00
encarteirados no book comercial;

. Debéntures Incentivadas emitidas pela Energisa S.A no volume de R$ 1.440.000.000,00 em abril
de 2024, com vencimento em abril de 2031. Atualmente temos aproximadamente R$
25.000.000,00 encarteirados no book comercial;

. Prestacdo de servigos para o grupo Energisa: mais de 180 contas abertas; processamento de
60% dos recebiveis de cobranca com aproximadamente 4 milhdes de boletos por més,
equivalente a R$ 7 bi de volume financeiro; pagamentos de fornecedores e pagamentos de
tributos, com volume financeiro de R$ 5 bi.

Nos ultimos 12 (doze) meses, o Ital BBA atuou como coordenador ou participante especial em outras
emissbes de debéntures da Emissora e seu grupo econdmico, tendo transacionado um montante
agregado de aproximadamente R$8.160.000.000,00 (oito bilhGes cento e sessenta milhGes de reais).

Na data deste Prospecto, além do relacionamento descrito acima, ndo ha, entre a Emissora e as
sociedades de seu grupo econdmico, e o Itad BBA e as sociedades do seu conglomerado econdmico
(i) vinculos societéarios existentes; (ii) financiamentos, existentes ou que tenham sido liquidados nos 12
(doze) meses que antecederam o pedido de registro automatico da Oferta e que tenham influenciado
na contratacdo do Itali BBA para atuar na Oferta; e/ou (iii) transac8es que tenham valor de referéncia
equivalente a 5% (cinco por cento) ou mais do montante estimado a ser obtido pelo ofertante em
decorréncia da Oferta.

N&o obstante, o Ital BBA e/ou sociedades de seu conglomerado econémico poderdo, no futuro, ser
contratados pela Emissora para a realizacdo de operacdes financeiras, incluindo, entre outras,
investimentos, emissdes de valores mobiliarios, prestacdo de servicos de banco de investimento,
formador de mercado, crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras operagfes financeiras
necessarias a conducgédo de suas atividades.

A Emissora e o Itad BBA declaram que ndo ha qualquer conflito de interesses referente a atuacéo do
Itad BBA como instituicao intermediaria lider da Oferta e, ainda, declaram que, além das informacdes
prestadas acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre o Itall BBA ou qualquer
sociedade de seu grupo econdémico e a Emissora.
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Relacionamento entre o Bradesco BBl e a Emissora

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da presente Oferta, o Bradesco BBI e/ou
as sociedades do seu conglomerado econémico possuem relacionamento relevante com a Emissora
e/ou com sociedades do seu conglomerado econdmico, conforme informado abaixo:

Operacao de fianca, com risco atual de aproximadamente R$350.000.000,00 (trezentos e
cinquenta milhdes de reais). Vencimento: janeiro de 2027. Garantia: aval. Distribuidora: ALSOL
Energias Renovaveis S.A.

Operacgdo de fianga, com risco atual de aproximadamente R$81.000.000,00 (oitenta e um
milhdes de reais). Vencimento: julho de 2026. Garantia: aval. Distribuidora: ALSOL ENERGIAS
RENOVAVEIS S/A — CNPJ: 15.483.161/0001-50.

Operacao de fianga, com risco atual de aproximadamente R$110.000.000,00 (cento e dez
milhdes de reais). Vencimento: dezembro de 2025. Garantia: clean. Distribuidora: Energisa
Geracao Central Solar Rio do Peixe | S.A.

Operacéo de fianga, com risco atual de aproximadamente R$94.174.000,00 (noventa e quatro
milhdes, cento e setenta e quatro mil reais). Vencimento: dezembro de 2026. Garantia: clean.
Distribuidora: Agric Adubos e Gestédo de Residuos Industriais e Comerciais.

Operacdo de fianca, com risco atual de aproximadamente R$23.735.159,00 (vinte e trés milhdes,
setecentos e trinta e cinco mil, cento e cinquenta e nove reais). Vencimento: dezembro de 2026.
Garantia: clean. Distribuidora: Angulo45 Empreendimentos S.A.

Operacao de derivativos, com risco atual de aproximadamente R$596.341.330,00 (quinhentos e
noventa e seis milhdes, trezentos e quarenta e um mil, trezentos e trinta reais). Vencimento: abril
de 2039. Garantia: aval. Distribuidora: Energisa Paraiba Saelpa.

Operacdo de derivativos, com risco atual de aproximadamente R$582.853.620,00 (quinhentos e
oitenta e dois milhdes, oitocentos e cinquenta e trés mil, seiscentos e vinte reais). Vencimento:
abril de 2039. Garantia: aval. Distribuidora: Energisa S.A.

Operacao de derivativos, com risco atual de aproximadamente R$331.524.539,00 (trezentos e
trinta e um milhdes, quinhentos e vinte e quatro mil, quinhentos e trinta e nove reais). Vencimento:
abril de 2031. Garantia: aval. Distribuidora: Energisa Mato Grosso.

Operagdo de derivativos, com risco atual de aproximadamente R$110.800.000,00 (cento e dez
milhdes e oitocentos mil reais). Vencimento: maio de 2035. Garantia: aval. Distribuidora:
Energisa Tocantins.

Operacao de aquisicdo de crédito, com risco atual de aproximadamente R$102.235.925,00
(cento e dois milhdes, duzentos e trinta e cinco mil, novecentos e vinte e cinco reais).
Vencimento: entre 2025 e 2029. Distribuidora: Energisa Paraiba Saelpa.

Operagdo de aquisicdo de crédito, com risco atual de aproximadamente R$141.930.348,00
(cento e quarenta e um milhdes, novecentos e trinta mil, trezentos e quarenta e oito reais).
Vencimento: entre 2027 e 2028. Distribuidora: Energisa Mato Grosso.

Operacdo de aquisicdo de crédito, com risco atual de aproximadamente R$326.295.153,00
(trezentos e vinte e seis milhdes, duzentos e noventa e cinco mil, cento e cinquenta e trés reais).
Vencimento: entre 2025 e 2030. Distribuidora: Energisa Mato Grosso do Sul.

Operagdo de aquisicdo de crédito, com risco atual de aproximadamente R$72.199.378,00
(setenta e dois milh&es, cento e noventa e nove mil, trezentos e setenta e oito reais). Vencimento:
entre 2026 e 2030. Distribuidora: Energisa Tocantins.

Operagdo de aquisicdo de crédito, com risco atual de aproximadamente R$67.042.280,00
(sessenta e sete milhdes, quarenta e dois mil, duzentos e oitenta reais). Vencimento: entre 2026
e 2030. Distribuidora: Energisa Sergipe.

Operacao de aquisicdo de crédito, com risco atual de aproximadamente R$25.785.488,00 (vinte

e cinco milhdes, setecentos e oitenta e cinco mil, quatrocentos e oitenta e oito reais). Vencimento:
entre 2026 e 2030. Distribuidora: Energisa Sul — Sudeste.
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. Em fevereiro de 2025, o Bradesco BBI atuou como coordenador na operacéo de debéntures da
Energisa S.A., no montante de R$ 900.000.000,00 (novecentos milhdes de reais).

. Em fevereiro de 2025, o Bradesco BBI atuou como coordenador na operacéo de debéntures da
Energisa Tocantins — Distribuidora de Energia S.A., no montante de R$ 320.000.000,00
(trezentos e vinte milhdes de reais).

. Em marco de 2025, o Bradesco BBI atuou como coordenador na operacdo de debéntures da
Energisa Paraiba — Distribuidora de Energia S.A., no montante de R$ 200.000.000,00 duzentos
milhdes de reais).

. Em marco de 2025, o Bradesco BBI atuou como coordenador na operacdo de debéntures da
Energisa Mato Grosso — Distribuidora de Energia S.A., no montante de R$ 800.000.000,00
(oitocentos milhdes de reais).

. Em dezembro de 2024, o Bradesco BBI atuou como coordenador na operacdo de debéntures da
Energisa Acre — Distribuidora de Energia S.A., no montante de R$ 140.000.000,00 (cento e
quarenta milhdes de reais).

. Em setembro de 2025, o Bradesco BBI atuou como coordenador na operacdo de debéntures
12.431 da Energisa Mato Grosso — Distribuidora de Energia S.A., no montante de R$
1.000.000.000,00 (um bilh&o de reais).

. Em setembro de 2025, o Bradesco BBI atuou como coordenador na operagdo de debéntures
12.431 da Energisa Mato Grosso do Sul — Distribuidora de Energia S.A., no montante de R$
900.000.000,00 (novecentos milhdes de reais).

. Em setembro de 2025, o Bradesco BBI atuou como coordenador na operagcédo de debéntures da
Energisa Sergipe — Distribuidora de Energia S.A., no montante de R$ 590.000.000,00
(quinhentos e noventa milhdes de reais).

O Bradesco BBI e/ou sociedades de seu conglomerado econdmico poderéo, no futuro, ser contratados
pela Emissora para a realizac@o de opera¢des financeiras, incluindo, entre outras, investimentos,
emissbes de valores mobilidrios, prestacdo de servicos de banco de investimento, formador de
mercado, crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras operagfes financeiras necessarias a
condugéo de suas atividades.

O Bradesco BBI e a Emissora declaram que ndo ha qualquer conflito de interesses referente a atuacao
do Bradesco BBI como institui¢cdo intermediaria da Oferta e, ainda, declaram que, além das informacdes
prestadas acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre o Bradesco BBI ou qualquer
sociedade de seu grupo econdmico e a Emissora.

8.2. Em relagdo ao item 3.5, quando aplicavel, apresentacdo: (i) das razdes que justificam a
operacéo; e (ii) da manifestacdo do credor acerca de potencial conflito de interesse decorrente
de sua participagdo na Oferta

Item n&o aplicavel.
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9. CONTRATO DE DISTRIBUICAO DE VALORES MOBILIARIOS

9.1. Condi¢cdes do Contrato de Distribuicdo no que concerne a distribuicdo dos valores
mobiliarios junto ao publico investidor em geral e eventual garantia de subscricdo prestada pelo
Coordenador Lider e demais consorciados, especificando a quantidade que cabe a cada um, se
for o caso, além de outras clausulas consideradas de relevancia para o investidor, indicando o
local onde a cépia do contrato esta disponivel para consulta ou reproducéo

9.1.1. Contrato de Distribuic&o

Por meio do Contrato de Distribuicdo, os Coordenadores atuardo como instituicdes intermediarias da
Oferta, responsaveis pelos servigos de distribuicdo das Debéntures.

9.1.2. Condig¢8es Precedentes do Contrato de Distribuigdo

O cumprimento dos deveres e obriga¢des assumidos pelos Coordenadores no Contrato de Distribuicéo
em relacéo a Oferta esta condicionado a verificagdo, pelos Coordenadores, até o dia (til anterior a data
da obtencéo do registro automatico de distribuicdo da Oferta na CVM ou até a data de liquidacao da
Oferta, com relacdo as Condicbes Precedentes da Oferta que possam ser verificadas apés o registro
da Oferta das seguintes condi¢des precedentes (estabelecidas neste ato como condi¢des suspensivas
nos termos, e para todos os fins e efeitos, do artigo 125 do Cddigo Civil), sem prejuizo de outras que
vierem a ser convencionadas exclusivamente em decorréncia da due diligence a ser realizada
(“Condicbes Precedentes”):

I manutencdo de toda a estrutura de contratos e demais acordos existentes e relevantes, os
quais dao a Emissora, a Fiadora e ao seu Grupo Econémico, condicdo fundamental de
funcionamento e regularidade de suas atividades;

Il obtencdo, pela Emissora, de todas e quaisquer aprovagbes societarias, governamentais,
regulamentares e/ou contratuais (incluindo, sem limitacdo, de eventuais financiadores ou
credores) que sejam consideradas necessarias a realizagdo, efetivagdo, formalizacéo,
liquidacdo, boa ordem e transparéncia de todos e quaisquer negécios juridicos da Oferta, em
termos e condigBes satisfatérias aos Coordenadores e aos Assessores Legais (conforme
definidos abaixo);

M. obtencdo de relatério(s) de classificacdo de risco da Emissao (rating), em escala nacional,
equivalente a “AAA(bra)”, com perspectiva estavel ou positiva da Emissao pela Agéncia de
Classificacdo de Risco, ou rating equivalente emitido pela Agéncia de Classificacdo de Risco.
A Emissora compromete-se a fornecer informagfes a agéncia de classificagdo de risco, com
toda a transparéncia e clareza, para a obtencdo da mais precisa classificacdo de risco
(rating) possivel;

V. conclusao do processo de auditoria legal (due diligence), inclusive do processo de back-up,
conforme aplicavel, dos documentos, material de apoio e materiais publicitarios da Oferta, de
forma satisfatéria aos Coordenadores, bem como recebimento de parecer legal (legal opinion)
elaborado pelos assessores legais da Emissao (“Assessores Legais”) devidamente assinado
no Dia Util da liquidacdo da Emisséo, e dos questionarios de bring down due diligence call
assinados, com no minimo 1 (um) Dia Util antes da data: (a) de protocolo da Oferta na CVM e
divulgacdo do Aviso ao Mercado, (b) da realizacdo do Procedimento de Bookbuilding e (c) da
liquidacdo da Oferta, respectivamente, cujos termos sejam satisfatorios aos Coordenadores;

V. obtencdo do registro das Debéntures para distribuicdo no mercado primario no MDA e
negociacdo no mercado secundario no CETIP21, ambos administrados e operacionalizados
pela B3, bem como registro perante a CVM,;

VI. aprovacao da Oferta e dos seus respectivos documentos, termos e condi¢des pelos comités
internos dos Coordenadores, incluindo os de crédito, investimento, juridico e compliance;

VILI. preparacéo, aprovacdo, formalizacéo e arquivamento, caso aplicavel, de forma satisfatoria para
as Partes e para os Assessores Legais, de toda documentacao legal necesséria a realizacéo
da Emissao, incluindo, mas nao se limitando a: (a) Escritura de Emisséo, (b) o Contrato de
Distribuicéo; (c) Aviso ao Mercado, Anancio de Inicio e minuta do Anuncio de Encerramento,
dentre outros necessarios ao registro da Emisséo, (d) Prospecto Preliminar, Lamina, Prospecto
Definitivo; e (e) definicdo das obrigagfes de fazer e ndo fazer da Emissora, além das hipéteses
de vencimento antecipado das Debéntures, devendo essa documentacéo estar de acordo com
() a regulamentagdo aplicavel, inclusive da CVM; e (ii) os termos usualmente praticados
pela Emissora;

53



VIII.

XI.

XIl.

XIIl.

XIV.

XV.

XVI.

recebimento, pelos Coordenadores, conforme aplicavel, na data de disponibilizacdo de cada
um dos Prospectos, de declaracéo firmada pelo Diretor Financeiro da Emissora e da Fiadora
(CFO Cetrtificate), conforme aplicavel, atestando a veracidade, suficiéncia, precisdo, atualidade
e consisténcia de determinadas informag6es gerenciais, contabeis e financeiras da Emissora e
da Fiadora, conforme aplicavel, constantes do do Material Publicitario e de cada um dos
Prospectos (inclusive os Formularios de Referéncia incorporados por referéncia), incluindo as
informacdes financeiras da Emissora e da Fiadora, conforme aplicavel, referentes aos
exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2024, em 31 de dezembro de 2023 e 31
de dezembro de 2022, respectivamente, e ao periodo de seis meses encerrado em 30 de junho
de 2025 e ao periodo de nove meses encerrado em 30 de setembro de 2025, ou, ainda, que
ndo foram passiveis de verificacdo no procedimento de back-up (desde que previamente
alinhado com os Coordenadores, com a Emissora e com a Fiadora), e que tais informacdes,
conforme o caso, sdo compativeis, estdo contidas, foram calculadas com base em e/ou contam
com suporte em informagéo presente nas demonstrag¢fes financeiras auditadas da Emissora e
da Fiadora, conforme aplicavel;

(a) obtencédo do registro da ata da Aprovacdo da Emissao na JUCEMAT e realizacdo da
divulgacao da ata da Aprovacdo da Emissédo, pela Emissora, na sua pagina na rede mundial
de computadores e em sistemas eletrénicos disponiveis nas paginas da CVM e da B3 na rede
mundial de computadores; (b) realizacdo da divulgacdo da Escritura de Emissdo, pela
Emissora, na sua pagina, na rede mundial de computadores e em sistemas eletrénicos
disponiveis nas paginas da CVM e da B3 na rede mundial de computadores; e (c) do registro
da Escritura de Emisséo, pela Emissora, no Cartério de RTD;

manutenc¢édo do registro da Emissora de companhia emissora de valores mobiliarios perante a
CVM, nos termos da Resolucdo CVM 80, bem como a inexisténcia de descumprimento, pela
Emissora, conforme aplicavel, das obrigacdes aplicaveis previstas na Resolu¢cdo CVM 80,
incluindo, sem limitacéo, as obrigacdes de envio a CVM de informagdes periddicas e eventuais,
responsabilizando-se a Emissora pelas informacdes divulgadas, em conformidade com a
Resolucdo CVM 80;

contratacdo e remuneracao em dia, pela Emissora, dos prestadores de servigos, 0s quais foram
aceitos pelos Coordenadores, necessarios para a adequada estruturagdo e execugédo da
Emisséo, que incluem, mas nédo se limitam, aos Assessores Legais da Emisséo, a Agéncia de
Classificacéo de Risco, o Banco Liquidante, o Escriturador, o Agente Fiduciario e a agéncia de
publicidade, conforme aplicavel;

fornecimento, pela Emissora, pela Fiadora, em tempo habil, aos Coordenadores e aos
Assessores Legais, de todas as informacgdes suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e
atuais (nas datas em que foram prestadas) para atender aos requisitos da Emissao e para
permitir a tomada de decisao fundamentada por parte dos potenciais Investidores Qualificados.
Qualquer alteragdo ou incorrecao verificada nas informagdes fornecidas devera ser analisada
pelos Coordenadores, visando a decidir, observada a relevancia da referida alteracdo ou
incorrecdo, sobre a continuidade ou ndo da Emisséo;

recebimento de declaragcdo de veracidade assinada pela Emissora e pela Fiadora,
substancialmente nos termos do Anexo | ao Contrato de Distribui¢cdo, nos termos do artigo 24
da Resolucéo CVM 160, atestando, inclusive, a veracidade, na data de inicio da distribui¢cdo da
Oferta, de todas as declara¢cBes prestadas pela Emissora e pela Fiadora na Escritura de
Emissao e no Contrato de Distribuicao;

inexisténcia de descumprimento, pela Emissora e pela Fiadora, de qualquer das obrigacdes
previstas na legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, incluindo, sem limitacdo, a Resolugéo
CVM 160, exceto por aquelas que estejam sendo questionadas de boa-fé pela Emissora e/ou
pela Fiadora, conforme o caso, na esfera judicial ou administrativa e desde que tal
guestionamento tenha efeito suspensivo;

inexisténcia de descumprimento, pela Emissora e pela Fiadora, de qualquer de suas obrigagcfes
previstas no Contrato de Distribuicao, exigiveis até a data de liquidacéo da Oferta, assim como
a ndo ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento;

recolhimento pela Emissora de taxas ou tributos incidentes no &mbito da Emisséo, conforme
aplicavel, incluindo, sem limitacdo, as taxas e emolumentos cobrados pela B3 para o registro
das Debéntures em seus ambientes de negociacdo, bem como a taxa de fiscaliza¢do cobrada
pela CVM;
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XVII.

XVIII.

XIX.

XX.

XXI.

XXIL.

XXII.

XXIV.

XXV.

XXVI.

XXVII.

XXVIII.

suficiéncia, veracidade, preciséo, consisténcia e atualidade de todas as declaracdes feitas pela
Emissora e pela Fiadora e constantes nos documentos relativos a Oferta;

obtencéo de registro da Oferta pela CVM,;

consenso entre a Emissora e os Coordenadores, nos limites da Resolucdo CVM 160 e da
legislagdo em vigor, para divulgar os termos e condigbes da Emissdo para potenciais
Investidores Qualificados interessados em subscrever ou adquirir as Debéntures no &mbito da
Emissdo, sempre mediante atendimento a legislacdo e a regulamentacdo aplicavel e as
praticas de mercado e as limitag6es previstas na Resolugdo CVM 160;

atendimento pela Emisséo dos requisitos do Cédigo ANBIMA, conforme aplicavel,

ndo ocorréncia de (i) liquidacdo e dissolucido da Emissora e/ou da Fiadora; (ii) decretacao de
faléncia da Emissora, da Fiadora e/ou de suas controladas; (iii) pedido de autofaléncia da
Emissora, da Fiadora e/ou de suas controladas; (iv) pedido de faléncia formulado por terceiros
em face da Emissora, da Fiadora e/ou de suas controladas e/ou e ndo devidamente elidido no
prazo legal; (v) propositura, pela Emissora, pela Fiadora e/ou por suas controladas de mediacéo
e conciliagcéo, nos termos do artigo 20-B da Lei n® 11.101 ou plano de recuperacéo extrajudicial
a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida
homologacéo judicial do referido plano, ou medidas antecipatérias para quaisquer de tais
procedimentos conforme previsto no paragrafo 12° do artigo 6° da Lei 11.101, de 9 de fevereiro
de 2005, conforme em vigor (“Lei n® 11.101") ou, ainda, qualquer processo similar requerido
por ou decretado contra a Emissora, a Fiadora e/ou suas controladas e ndo devidamente elidido
no prazo legal; ou (vi) ingresso pela Emissora, pela Fiadora e/ou por suas controladas em juizo
com requerimento de recuperagdo judicial ou qualquer processo antecipatorio ou similar,
inclusive em outra jurisdigdo, independentemente de deferimento do processamento da
recuperacao ou de sua concessao pelo juiz competente; ou (vii) encerramento das atividades
da Emissora e/ou da Fiadora;

respeito pela Emissora, pela Fiadora e pelas sociedades de seus respectivos Grupos
Econdémicos da legislagdo ambiental em vigor, relativa a crimes ambientais e da trabalhista em
vigor relativa & saude e seguranga ocupacional, inclusive no que se refere a inexisténcia de
trabalho infantil e analogo a de escravo e ao ndo incentivo & prostituicdo, ou de qualquer forma
a ndo infringéncia de direitos dos silvicolas, em especial, mas ndo se limitando a, o direito sobre
as areas de ocupacdao indigena, assim declaradas pela autoridade competente, adotando as
medidas e ac¢des preventivas ou reparatorias, destinadas a evitar e corrigir eventuais crimes
contra 0 meio ambiente e danos aos seus trabalhadores decorrentes das atividades descritas
em seu respectivo objeto social;

ndo ocorréncia de alteracdo adversa nas condicBes econémicas, financeiras, reputacionais ou
operacionais da Emissora, da Fiadora e/ou de sociedade de seu Grupo Econémico, a exclusivo
critério dos Coordenadores;

ndo ocorréncia de qualquer alteragdo na composi¢édo societéria da Emissora e/ou da Fiadora
ou qualquer alienacédo, cesséo ou transferéncia, direta ou indireta de a¢des do capital social da
Emissora e/ou da Fiadora, em qualquer operacéo isolada ou série de operagdes, que resultem
na perda, pelos atuais acionistas controladores, do poder de controle da Emissora e/ou da
Fiadora;

manutenc¢do pela Emissora e pela Fiadora do seu setor de atuagéo;

autorizagdo para que os Coordenadores divulguem a Oferta, a qualquer momento apés sua
liquidacéo, por qualquer meio, inclusive com a logomarca da Emissora, nos limites da legislagéo
em vigor e de acordo com as praticas de mercado, observadas, inclusive, as restricbes
constantes na Resolu¢do CVM 160;

autorizacdo da Emissora aos Coordenadores para utilizacdo do material publicitario e/ou
gualquer outro documento divulgado aos potenciais Investidores Qualificados, com o intuito de
promover a plena distribuicdo das Debéntures, mediante prévia aprovacdo do material pela
Emissora e pela Fiadora;

inexisténcia de qualquer pendéncia ou inadimplemento financeiro da Emissora, da

Fiadora ou de sociedade de seu Grupo Econdmico perante os Coordenadores ou qualquer de
suas afiliadas;
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XXIX. inexisténcia de (i) quaisquer indicios, investigacéo, inquérito ou procedimento administrativo ou
judicial, relacionados a praticas contrarias as leis de anticorrupgdo ou atos lesivos a administracéo
publica, incluindo, sem limitagcdo, o Cédigo Penal Brasileiro, a Lei n° 8.429, de 02 de junho de
1992, a Lei n®12.846, de 1 de agosto de 2013, Lei n® 12.529, de 30 de novembro de 2011, Lei
n° 9.613, de 3 de marco de 1998, o Decreto n° 11.129/2022 e a U.S. Foreign Corrupt Practices
Act of 1977 e o UK Bribery Act 2010 (em conjunto, “Leis Anticorrup¢céo”) pela Emissora, ou (ii)
veiculacdo de noticias relacionadas a tais matérias em ambos 0s casos em que na opinido dos
Coordenadores, apds os esclarecimentos prestados pela Emissora e/ou pela Fiadora, possam
prejudicar a distribuicdo das Debéntures, conforme o caso, devendo atuar em conformidade e
cumprir, na realizacéo de suas atividades, as disposi¢c@es das Leis Anticorrupcéo;

XXX. nao ocorréncia de um evento de Resilicdo Involuntaria descrito no Contrato de Distribuigéo;

XXXI. nem a Emissora, nem a Fiadora e nem qualquer um de seus diretores ou executivos serem
considerados uma Contraparte Restrita (conforme definida abaixo) ou incorporada em um
Territério Sancionado (conforme definido abaixo) ou uma subsidiaria das partes envolvidas em
uma transacao contemplada por i Contrato de Distribuicdo ndo ser uma Contraparte Restrita.
Para fins do disposto acima, (i) “Contraparte Restrita” significa qualquer pessoa, organizagéo
ou embarcacdo (1) designada na lista de Nacionais Especialmente Desighados e Pessoas
Blogueadas emitida pelo Escritério de Controle de Ativos Estrangeiros do Departamento do
Tesouro dos EUA (“OFAC”), na Lista Consolidada de Pessoas, Grupos e Entidades Sujeitas a
Sancdes Financeiras da UE ou qualquer lista semelhante de pessoas-alvo emitidas com
quaisquer Sancdes (incluindo, aquelas emitidas pela Republica Federativa do Brasil), (2) que
€, ou faz parte de um governo de um Territério Sancionado, ou (3) de propriedade ou controlada
por, ou agindo em nome de, qualquer um dos anteriores; (ii) “Territério Sancionado” significa
qualquer pais ou outro territério sujeito a um embargo geral de exportacdo, importagéao,
financeiro ou de investimento sob Sangbes; (iii) “Sancdes” significa qualquer economia ou
comercio, leis, regulamentos, embargos, disposi¢cdes de congelamento, proibicdes ou medidas
restritivas relacionadas ao comércio, fazer negécios, investimentos, exportar, financiar ou
disponibilizar ativos (ou outros semelhantes ou relacionados com qualquer do anterior)
promulgada, aplicada, imposta ou administrada pelo OFAC, os Departamentos de Estado ou
Comércio dos EUA, o Tesouro de Sua Majestade do Reino Unido, a Unido Europeia ou o
Conselho de Seguranca das Nacdes Unidas;

XXXII. recebimento, pelos Coordenadores, de checklist de cumprimento das disposi¢des vigentes do
Cdédigo ANBIMA, das Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas e das demais regras e
procedimentos, deliberagGes e normativos da ANBIMA vinculados e aplicaveis ao Cédigo
ANBIMA, a ser enviado pelo Assessor Legal dos Coordenadores, antes da data de divulgagéo
do Aviso ao Mercado;

XXXIII. ndo ocorréncia de venda, cessao, locacdo ou qualquer forma de alienagdo da totalidade ou
parte relevante de ativos da Emissora e/ou de qualquer sociedade do Grupo Econdmico desta,
gue possa afetar de forma adversa a capacidade de pagamento da Emissora de suas
obrigacdes relativas as Debéntures, seja em uma Unica transacdo ou em uma série de
transacdes, relacionadas ou nao; e

XXXIV. néo revogacgdo do enquadramento do Projeto, nos termos da Lei 12.431.

De forma a resguardar a suficiéncia, veracidade, preciséo, consisténcia e atualidade dos documentos da
Oferta e demais informag6es fornecidas ao mercado durante a Oferta e em cumprimento ao dever de
diligéncia dos Coordenadores, estes, a Emissora e a Fiadora acordaram o conjunto de Condi¢des
Precedentes, previstas acima, consideradas suspensivas nos termos do artigo 125 do Cédigo Civil, cujo nao
implemento pode configurar alteragdo substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato
existentes quando da estruturacdo da Oferta e aumento relevante dos riscos inerentes a propria Oferta.

Caso seja verificado o ndo atendimento de uma ou mais Condi¢des Precedentes até a (e inclusive na)
data de liquidacao financeira da Emissao, os Coordenadores poderdo optar por renunciar a referida
Condicao Precedente. A ndo implementacédo de qualquer uma das Condi¢cdes Precedentes, que nédo
tenham sido dispensadas por parte dos Coordenadores, ensejara a inexigibilidade das obrigacfes dos
Coordenadores, bem como eventual requerimento de modificacdo ou de revogacédo da Oferta, caso o
requerimento de registro da Oferta ja tenha sido apresentado, nos termos do artigo 67 da Resolucao
CVM 160. Neste caso, se a Oferta ja tiver sido divulgada publicamente por meio do Aviso ao Mercado
e o registro da Oferta ainda nao tiver sido obtido, podera ser tratado como modificacdo da Oferta,
podendo, implicar na resilicdo do Contrato de Distribuicdo; ou, se o registro da Oferta ja tiver sido obtido,
podera ser tratado como evento de rescisdo do Contrato de Distribuicdo, provocando, portanto, a
revogacao da Oferta, nos termos do artigo 67 conjugado com o artigo 70, paragrafo 4°, ambos da
Resolugdo CVM 160 e do paragrafo 6° do Oficio-Circular n°® 10/2023/CVM/SRE.
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Sem prejuizo da possibilidade de os Coordenadores renunciarem, nos termos do Contrato de
Distribuicdo, a observacdo de determinada Condicdo Precedente ou de concederem prazo adicional
para seu implemento, a Emissora e a Fiadora se obrigaram a cumprir com as Condi¢c6es Precedentes
gue sejam imputaveis a ela ou a seu grupo econémico, conforme o caso, sob o risco da incidéncia do
artigo 67 conjugado com o artigo 70, paragrafo 4°, ambos da Resolugdo CVM 160 e do paragrafo 6° do
Oficio-Circular n® 10/2023/CVM/SRE.

Para mais informacdes sobre o regime de colocacédo e a garantia firme da Oferta, vide itens 7.5
e 7.6 da Segao “7. Outras Caracteristicas da Oferta” deste Prospecto, nas paginas 45 e 46 deste
Prospecto. Disponibilidade do Contrato de Distribuicdo O Contrato de Distribuicdo estara
disponivel para consulta e obtencédo de cépias junto aos Coordenadores, no enderegco dos
Coordenadores, conforme indicados na Segdo “12.6. Declaragdao de que quaisquer outras
informacdes ou esclarecimentos sobre a companhia e a distribuicdo em questdo podem ser
obtidas junto aos coordenadores e/ou consorciadas e na CVM” na pagina 61 deste Prospecto.

9.2. Demonstrativo dos custos estimados de distribuicdo da Oferta

Custo Unitario | % em relagao
Comissdes e Despesas Montante (R$) por Debénture | ao Valor Total
(R$) da Oferta

Comissionamento®

Comisséo de Coordenacéo e Estruturagéo 12 412.500,00 1,25 0,13%
Prémio de Garantia Firme @ 412.500,00 1,25 0,13%
Comiss&o de Distribuigdo ¢ 10.527.000,00 31,90 3,19%
Comissdo de Sucesso @9 - 0,00 0,00%
Total do Comissionamento 11.352.000,00 34,40 3,44%
Despesas da Oferta ‘
Agente Fiduciario (Manutencao - Anual*15 anos) 90.000,00 0,27 0,03%
Escriturador e Liquidante (Manutenc&o - Anual*15 anos) 144.000,00 0,44 0,04%
Taxa de Registro ANBIMA 14.169,000 0,04 0,00%
Taxa de Registro CVM 99.000,00 0,30 0,03%
Taxa de Registro B3 77.250,00 0,23 0,02%
Taxa de Custddia B3 (anual*15 anos) 86.625,00 0,26 0,03%
Ageéncia de Classificacéo de Risco 75.000,00 0,23 0,02%
Assessores Legais 150.000,00 0,45 0,05%
Total de Despesas 736.044,00 2,23 0,22%
Custo Total 12.088.044,00 36,63 3,66%
Valor Liquido para a Emissora 317.911.956,00 963,37 96,34%
(1a)  Comisséo de Coordenagdo e Estruturacio. o valor equivalente a 0,125% (cento e vinte e cinco milésimos por cento) flat, incidente sobre o Valor Total da Emisso,

calculado com base no Preco de Subscrigéo (sem considerar eventual 4gio ou desagio), a ser paga a cada Coordenador de forma proporcional ao respectivo
Compromisso de Garantia Firme Individual, nos termos do Contrato de Distribuigéo;

(1b) Prémio de Garantia Firme. o valor equivalente a 0,125% (cento e vinte e cinco milésimos por cento) flat, incidente sobre o montante da Garantia Firme, calculado
com base no Preco de Subscrigdo (sem considerar eventual 4gio ou des&gio), a ser paga a cada Coordenador de forma proporcional ao respectivo Compromisso
de Garantia Firme Individual, sendo que o Prémio de Garantia Firme sera devido independentemente do exercicio da Garantia Firme;

(1c) Comissdo de Distribuicdo. o valor equivalente a equivalente a 0,275% (duzentos e setenta e cinco milésimos por cento) ao ano, incidente sobre o volume das
Debéntures efetivamente subscritas e integralizadas em cada Série, calculado com base no Preco de Subscri¢do (sem considerar eventual 4gio ou desagio),
multiplicado pelo prazo médio das Debéntures de cada uma das Séries (“Comisséo de Distribuicdo”). A Comissédo de Distribuigdo sera paga aos Coordenadores
de forma proporcional ao seu respectivo Compromisso de Garantia Firme Individual.

(1d) Comissdo de Sucesso: a Emissora pagara aos Coordenadores, uma comisséo de sucesso equivalente a 25% (vinte e cinco por cento) sobre eventual diferenca
positiva entre (i) a taxa maxima da Remunerag&o das Debéntures da respectiva Série, conforme o caso, e (ii) o0 maior valor entre: (a) a taxa final da Remuneragao
das Debéntures da respectiva Série, apurada conforme Procedimento de Bookbuilding; e (b) a NTN-B referéncia da série especifica, acrescida exponencialmente
de spread negativo equivalente a 0,80% (oitenta centésimos por cento) (sendo o valor apurado conforme o item (ii) acima o “Referencial da Comissdo de
Sucesso”):

Comisséo de Sucesso = (Taxa-Teto — Referencial da Comissédo de Sucesso) x Valor Total Integralizado x Prazo Médio das Debéntures x 25%
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10. INFORMAGCOES RELATIVAS AO TERCEIRO PRESTADOR DE GARANTIA

10.1. Denominacé&o social, CNPJ, sede e objeto social;

ENERGISA S.A., sociedade por agbes, com registro de companhia aberta sob a categoria “A” perante
a CVM, com sede na Cidade de Cataguases, Estado de Minas Gerais, na Praca Rui Barbosa, n° 80,
Parte, Centro, CEP 36770-901, inscrita no CNPJ/MF sob o n°00.864.214/0001-06, e na Junta
Comercial do Estado de Minas Gerais (“JUCEMG”) sob o NIRE n° 31.3.000.2503-9.

Objeto Social: A Fiadora tem por objeto social (i) participar de outras empresas, especialmente
naquelas que tenham como objetivos principais: a) a atuagdo no setor de energia de qualquer tipo, e
para suas diferentes aplicagbes, seja gerando, transmitindo, comercializando, intermediando, ou
distribuindo ou, ainda, operando ou gerenciando para terceiros usinas produtoras, linhas de
transmissao e redes de distribuicdo e quaisquer empreendimentos do setor energético; b) a realizacéao
de estudos, a elaboracédo, implantacéo ou operacao de projetos, bem como a atuacao em construcdes
e a prestacdo de servicos, relativamente a usinas, linhas ou redes ou empreendimentos do setor
energético; c¢) a fabricacdo, o comércio, a importacdo e a exportacdo de pecas, produtos e materiais
relativos as atividades da letra “a” supra e de setores de grande utilizagao de energia; d) a distribuicdo
de gés canalizado e outros servicos correlatos, compreendendo a aquisicdo, armazenamento,
transporte, comercializacdo e colocacdo de hidrocarbonetos, seus produtos e derivados, incluindo,
dentre outros, mas sem se limitar, o gas natural, inclusive sob a forma liquefeita (GNL) ou comprimida
(GNQ), o gés liguefeito de petroleo (GLP), biogas, biometano, bem como outros possibilitados pelos
avancos tecnolégicos, nos estabelecimentos consumidores — residenciais, comerciais, institucionais,
industriais e outros —, e demais atividades correlatas e afins, para a utilizag&o por todo o segmento do
mercado consumidor, seja como matéria prima, sejam para geracao de energia ou outras finalidades e
usos possibilitados pelos avancos tecnoldgicos; e) a atuacdo no segmento de: (i) tratamento e/ou
destinacao final de residuos perigosos e nao-perigosos; (ii) transbordo, remoc¢éo e/ou transporte de
residuos; (iii) geragdo de energia a partir do biogéas, exploragdo do biogas de aterros sanitérios, geragéo
e comercializacdo de créditos de carbono ou similares; (iv) servicos de engenharia ambiental, (v)
gerenciamento de residuos; (vi) beneficiamento e/ou industrializacdo de residuos; (i) o estudo, o
planejamento e a organiza¢do de empresas de que pretenda participar; (iii) a administragcéo, locacéo,
arrendamento, subarrendamento de bens, dos quais possui seu legitimo dominio ou propriedade; e (iv)
a intermediacdo e operacionalizacdo de negdécios no pais e no exterior, bem como a prestacdo de
servicos de assisténcia, consultoria e assessoria administrativa, técnica, financeira, de planejamento,
de negécios e de mercado, inclusive para importagéo e exportacao de bens e servigos, de implantagao
de sistemas, licenca e manutencdo de sistemas computacionais e prestacdo de servicos de suporte
dos sistemas, seja a terceiros, seja as empresas em que participar, direta ou indiretamente, fornecendo-
Ihes apoio técnico e tatico.

Nos termos do item 10.2 do Anexo B a Resolugdo CVM 160, seguem abaixo as principais informacdes
sobre a Fiadora, conforme apresentadas no Formulario de Referéncia da Fiadora, incorporado por
referéncia a este Prospecto Preliminar, devidamente disponivel no website da Fiadora
(https://ri.energisa.com.br) e na sua respectiva pagina da CVM (“Formulario de Referéncia da
Fiadora”).

10.2. Informacfes descritas nos itens 1.1, 1.2, 1.11, 1.14, 6.1, 7.1, 8.2, 11.2, 12.1 e 12.3 do
formuléario de referéncia.

Veja o Formulario de Referéncia da Fiadora, incorporado por referéncia a este Prospecto Preliminar,
especialmente as secbes 1 “Atividades do Emissor”, 6 “Controle e Grupo Econémico”, 7 “Assembleia
geral e administracdo”, 8 “Remuneracdo dos administradores”, 11 “Transacdes com partes
relacionadas” e 12 “Capital social e valores mobiliarios”.
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11. DOCUMENTOS OU INFORMACOES INCORPORADOS
AO PROSPECTO POR REFERENCIA OU COMO ANEXOS

E imprescindivel a leitura e analise dos seguintes documentos, conforme arquivados na CVM, e anexos
ou incorporados por referéncia a este Prospecto:

11.1. Ultimo formulério de referéncia entregue pelo emissor

As informacdes referentes a situacgao financeira da Emissora e outras informagfes a ela relativas, tais como
histérico, atividades, estrutura organizacional, propriedades, plantas e equipamentos, composicao do capital
social, administragdo, recursos humanos, processos judiciais, administrativos e arbitrais, incluindo também
(i) a descricdo dos neg6cios com empresas ou pessoas relacionadas com a Emissora, assim entendidos os
negocios realizados com os respectivos Controladores, bem como empresas coligadas, sujeitas a Controle
comum ou que integrem o mesmo grupo econdmico da Emissora, e (ii) analise e comentérios da
Administragdo sobre as demonstragdes financeiras da Emissora, podem ser encontradas no Formulario de
Referéncia da Emissora, elaborado nos termos da Resolucdo CVM 80, que se encontra disponivel para
consulta nos seguintes websites:

B3: https://www.b3.com.br (neste website, acessar “Produtos e Servigos”, no campo “Negociagéo”, clicar
em “Renda Variavel” e, posteriormente, clicar em “A¢des”. Em seguida, clicar em “Empresas Listadas” e
buscar por “‘ENERGISA MATO GROSSOQ’”. Posteriormente, no campo “Sobre a Empresa”, clicar em
“Relatérios Estruturados” e “No periodo”, selecionar "2025” e clicar em fazer download do Formulario de
Referéncia com data de entrega mais recente).

CVM: acessar www.gov.br/cvm (neste website acessar em "Regulados", clicar em "Regulados CVM (sobre
e dados enviados a CVM", clicar em "Companhias", posteriormente clicar em "Informacdes Periddicas e
Eventuais Enviadas a CVM", buscar "ENERGISA MATO GROSSO". Em seguida, clicar em "ENERGISA
MATO GROSSOQ", selecionar “Exibir Filtros e Pesquisa”, e posteriormente no campo “categoria” selecionar
“FRE — Formulario de Referéncia”, e selecionar “Periodo” no campo “Periodo de Entrega”, e posteriormente
preencher no campo “de:” a data que corresponda a data da Divulgac¢éo do Aviso ao Mercado. Em seguida,
selecionar a versao mais recente do Formulario de Referéncia e clicar em “consultar”. Procure pelo Formulario
de Referéncia que sera consultado. Na coluna “Ag¢des”, clique no primeiro icone (imagem: uma lupa sobre um
papel dobrado; descrigédo “visualizar o documento”) e, em seguida, clicar em “Salvar em PDF”. Certifique-se de
que todos os campos estdo selecionados e, por fim, clicar em “Gerar PDF” para fazer o download).

Emissora: https://ri.energisa.com.br/ (neste website, clicar em “DIVULGACOES E RESULTADOS”, selecionar
a opcao “FORMULARIO CADASTRAL E DE REFERENCIA”, e entéo selecionar o “FRE” mais recente.).

No processo de due diligence legal, ndo houve qualquer auditoria, revisdo ou investigacdo de natureza
econdmica, financeira, contabil ou estatistica da Emissora e/ou do Formulério de Referéncia da Emissora.

11.2. Ultimas informacdes trimestrais, demonstracées financeiras relativas aos 3 (trés) altimos
exercicios sociais encerrados, com 0s respectivos pareceres dos auditores independentes e
eventos subsequentes, exceto quando o emissor ndo as possua por néo ter iniciado suas
atividades previamente ao referido periodo

As informagfes divulgadas pela Emissora acerca de seus resultados, as demonstra¢cfes financeiras
individuais e consolidadas, elaboradas em conformidade com as praticas contabeis adotadas no Brasil, a
Lei das Sociedades por Acdes, as normais internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidos pelo
International Accounting Standards Board (IASB), e com as normas e regulamentos emitidos pela CVM,
para os exercicios sociais findos em 31 de dezembro de 2022, 2023 e 2024 e informacdes contabeis
intermediarias individuais e consolidadas da Emissora, elaboradas de acordo com a NBC TG 21
Demonstracao Intermediaria e com a norma internacional IAS 34 Interim Financial Reporting, emitida pelo
IASB, referente ao trimestre findo em 30 de junho de 2025, podem ser encontradas no seguinte website:

CVM: https:/lwww.gov.br/cvm, neste website acessar em "Regulados”, clicar em "Regulados CVM
(sobre e dados enviados a CVM", clicar em "Companhias”, posteriormente clicar em "Informacdes
Periddicas e Eventuais Enviadas a CVM", buscar "ENERGISA MATO GROSSO". Em seguida clicar em
"ENERGISA MATO GROSSOQ", selecionar “Exibir Filtros e Pesquisa”, e posteriormente no campo
"categoria" selecionar “Dados Econdmico-Financeiros", e selecionar “Periodo” no campo “Periodo de
Entrega”, e posteriormente preencher no campo “de:” a data de 31/12/2022 e preencher no campo
“até:” a data da consulta. Em seguida, clicar em “consultar”. Procure pelas Demonstragdes Financeiras
Anuais Completas e/ou Demonstra¢des Financeiras Intermediarias que serdo consultadas. Na coluna
“Acbes”, clique no primeiro icone (imagem: uma lupa sobre um papel dobrado; descri¢cdo “visualizar o
documento”) e, em seguida, clicar em “Salvar em PDF”, certifique-se de que todos os campos estéo
selecionados e, por fim, clicar em “Gerar PDF” para fazer o download). selecionar “Todos”, depois clicar
em “Gerar PDF”.
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Companhia: https:/iri.energisa.com.br/ (neste website, clicar em “DIVULGACOES E
RESULTADOS?”, selecionar a opgao “CENTRAL DE RESULTADOS?”, e entao selecionar o “ENERGISA
MATO GROSSO” e o0 ano de referéncia).

B3: http://www.b3.com.br (nesta pagina, acessar “Empresas listadas” no menu a direita, digitar
“ENERGISA MATO GROSSO” no campo “Nome da Empresa” e, entao, clicar em “Buscar”; em seguida,
clicar em “ENERGISA MATO GROSSO”).

11.3. Ultimo formulério de referéncia entregue pela Fiadora
O Formulario de Referéncia da Fiadora se encontra disponivel para consulta nos seguintes websites:

B3: https://lwww.b3.com.br (neste website, acessar “Produtos e Servigos”, no campo “Negociagao”,
clicar em “Renda Variavel” e, posteriormente, clicar em “A¢des”. Em seguida, clicar em “Empresas
Listadas” e buscar por “ENERGISA”. Posteriormente, no campo “Sobre a Empresa”, clicar em
“Relatérios Estruturados” e “No periodo”, selecionar "2025” e clicar em fazer download do Formulario
de Referéncia com data de entrega mais recente).

CVM: acessar www.gov.br/cvm (neste website acessar em "Regulados", clicar em "Regulados CVM
(sobre e dados enviados a CVM", clicar em "Companhias", posteriormente clicar em "Informagfes
Periddicas e Eventuais Enviadas a CVM", buscar "ENERGISA". Em seguida, clicar em "ENERGISA ",
selecionar “Exibir Filtros e Pesquisa”, e posteriormente no campo “categoria” selecionar “FRE —
Formulario de Referéncia”, e selecionar “Periodo” no campo “Periodo de Entrega”, e posteriormente
preencher no campo “de:” a data que corresponda a data da Divulgagdo do Aviso ao Mercado. Em
seguida, selecionar a versdo mais recente do Formulario de Referéncia e clicar em “consultar”. Procure
pelo Formulario de Referéncia que sera consultado. Na coluna “Agdes”, clique no primeiro icone
(imagem: uma lupa sobre um papel dobrado; descrigéo “visualizar o documento”) e, em seguida, clicar
em “Salvar em PDF”. Certifique-se de que todos os campos estdo selecionados e, por fim, clicar em
“Gerar PDF” para fazer o download).

Emissora: https://ri.energisa.com.br/ (neste website, clicar em fDIVULGAQOES E RESULTADOS”,
selecionar a opgédo “FORMULARIO CADASTRAL E DE REFERENCIA”, e entdo selecionar o “FRE”
mais recente).

No processo de due diligence legal, ndo houve qualquer auditoria, revisao ou investigacdo de natureza
econdmica, financeira, contabil ou estatistica da Fiadora e/ou do Formulario de Referéncia da Fiadora.

11.4. Ata da assembleia geral extraordinaria ou da reunido do conselho de administracéo que
deliberou a emisséo

A Aprovacéo da Emissdo encontra-se anexa a este Prospecto Preliminar, conforme Anexo | a este
Prospecto Preliminar.

11.5. Estatuto Social Atualizado da Emissora

. Emissora: https://ri.energisa.com.br/ (neste website, clicar em “GOVERNANCA
CORPORATIVA”, selecionar a opgdo “ENERGISA MATO GROSSO MATO GROSSO”, e entédo
selecionar o “ESTATUTO SOCIAL” e por fim selecionar primeiro documento com titulo
“ESTATUTO SOCIAL” que aparecer na tela).

o CVM: www.gov.br/cvm (nesta pagina acessar no menu a esquerda “Assuntos”, em seguida,
“Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM)’, selecionar
“Companhias” e, entéo, “Informacdes Periddicas e Eventuais Enviadas a CVM”. Digitar no campo
de pesquisa “ENERGISA MATO GROSSO” e clicar em “Continuar”).

. B3: http://www.b3.com.br/ (nesta pagina, acessar “Empresas listadas” no menu a direita,
digitar “ENERGISA MATO GROSSO” no campo “Nome da Empresa” e, entdo, clicar em
“Buscar”; em seguida, clicar em “ESTATUTO SOCIAL").

11.6. Escritura de Emisséo e Declaracdo da Emissora

A Escritura de Emisséo encontra-se anexa a este Prospecto Preliminar conforme constante do Anexo |l
a este Prospecto Preliminar.

Além disso, também encontra-se anexa a este Prospecto a Declaracdo da Emissora, para fins do artigo
27, inciso |, alinea (c), da Resolugdo CVM 160, conforme Anexo lll a este Prospecto Preliminar.

11.7. Relatérios de Classificacao de Risco (Rating)

O relatdrio de classificacdo de risco (rating) das Debéntures encontra-se anexo a este Prospecto na
forma do Anexo IV.
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12. IDENTIFICAGCAO DAS PESSOAS ENVOLVIDAS

12.1. Denominagdo social, endereco comercial, endereco eletrénico e telefones de contato
da Emissora

ENERGISA MATO GROSSO - DISTRIUIDORA DE ENERGIA S.A.

Rua Vereador Jodo Barbosa Caramuru, n® 184, Bairro Bandeirantes
CEP 78010-900, Cuiaba-MG

At.: Marcio Aimeida de Assis / Felippe Pismel Rocha Cruz

Tel.: (21) 2122 6904 / (21) 2122-6914

E-mail:gfc@energisa.com.br / cmc@energisa.com.br

Website: http://ri.energisa.com.br

12.2. Nome, endereco comercial, enderego eletrénico e telefones de contato dos administradores
que podem prestar esclarecimentos sobre a Oferta

Vide Secéo 12.1 acima.

12.3. Nome, endereco comercial, endereco eletronico e telefones dos assessores (financeiros,
juridicos etc.) envolvidos na Oferta e responséaveis por fatos ou documentos citados no
prospecto

Consultores Juridicos da Emissora:
STOCCHE FORBES ADVOGADOS

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 4100 - 10° andar
CEP 04538-132 - Sdo Paulo, SP

At.: Eduardo Pereira

E-mail: epereira@stoccheforbes.com.br

Website: https://www.stoccheforbes.com.br/

Consultores Juridicos dos Coordenadores:
LEFOSSE ADVOGADOS

Rua Iguatemi, n® 151 - 14° andar - Itaim Bibi
CEP 01451-011 - S&o Paulo, SP

At.: Ricardo Prado

E-mail: ricardo.prado@Ilefosse.com
Website: https://lefosse.com/

12.4. Nome, endereco comercial, endereco eletronico e telefones dos auditores responséaveis
por auditar as demonstracdes financeiras dos 3 (trés) Gltimos exercicios sociais

12.5. Nome, endereco comercial, endereco eletronico e telefones do agente fiduciério
Agente Fiduciario:
PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 2.954, 10° andar, Conjunto 101
CEP 01451-000, Séo Paulo, SP

At.: Srs. Marco Aurélio Ferreira, Marcelle Santoro e Karolina Vangelotti
Tel.: (11) 4420-5920

E-mail: assembleias@pentagonotrustee.com.br

12.6. Declarac&o de que quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre a companhia
e a distribuicdo em questdo podem ser obtidas junto ao coordenador lider e/ou consorciados e
na CVM

QUAISQUER OUTRAS INFQRMAQOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE A EMISSORA E A
DISTRIBUICAO EM QUESTAO PODEM SER OBTIDAS JUNTO AOS COORDENADORES, AOS
PARTICIPANTES ESPECIAIS E NA CVM, CONFORME ENDERECOS A SEGUIR:
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Coordenador Lider
ITAU BBA ASSESSORIA FINANCEIRA S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 2° andar, Itaim Bibi
CEP 04538-132 - S&o Paulo, SP

At.: Sr. Gustavo Ferreira Porto

Tel.: (11) 991103-2877

E-mail: gustavo.porto@itaubba.com

BANCO BRADESCO BBI S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n° 1.309, 5° andar
CEP 04543-011, Séao Paulo, SP

Tel.: +55 11 3847-5320

At.: Luiz Felipe Thut Maciel / Marina Rodrigues

E-mail: bbi.comunicacao-fi@bradescobbi.com.br

12.7. No caso de oferta de emissor registrado, declaracdo de que o registro de emissor
encontra-se atualizado

Para fins do disposto no Item 12 do Anexo B da Resolugdo CVM 160, a Emissora declara que seu
registro de emissor se encontra atualizado.

12.8. Declaracéo, nos termos do art. 24 da Resolucédo, atestando a veracidade das informacfes
contidas no prospecto.

A Emissora declara que é responsavel pela suficiéncia, veracidade, precisédo, consisténcia e atualidade
dos documentos da Oferta e das demais informac6es fornecidas ao mercado durante a Oferta, nos
termos do artigo 24 e do item 12.8 do Anexo B da Resolugdo CVM 160.

A EMISSORA DECLARA QUE ESTE PROSPECTO PRELIMINAR CONTEM AS INFORMACOES
SUFICIENTES, VERDADEIRAS, PRECISAS E CONSISTENTES E ATUALIZADAS, NECESSARIAS
AO CONHECIMENTO PELOS INVESTIDORES DA OFERTA, DAS DEBENTURES, DA EMISSORA
E QUAISQUER OUTRAS INFORMACOES RELEVANTES.

A EMISSORA ENCONTRA-SE EM REGULAR FUNCIONAMENTO E SEU REGISTRO DE EMISSOR
DE VALORES MOBILIARIOS ENCONTRA-SE ATUALIZADO, NOS TERMOS DA RESOLUGCAO DA
CVM N° 80, DE 29 DE MARCO DE 2022, CONFORME EM VIGOR.
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13. OUTROS DOCUMENTOS E INFORMACOES QUE A CVM JULGAR NECESSARIOS

Item nao aplicavel.
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14. INFORMAGOES ADICIONAIS EM ATENDIMENTO AO CODIGO ANBIMA

Em atendimento as regras e disposi¢cdes constantes do Cdédigo ANBIMA, adicionalmente as
informacdes ja constantes deste Prospecto, seguem abaixo informacbes adicionais referentes as
Debéntures e a Oferta.

14.1. Secéo de fatores de risco: descricao, sem mitigacdo ou quaisquer declaracdes de carater
genérico, seguindo ordem decrescente de materialidade dos riscos, dos fatores de risco
especificos em relacdo ao emissor, as Debéntures e a Oferta, considerados relevantes, assim
entendidos aqueles que sejam capazes de afetar a decisdo de investimento do potencial
investidor

Veja a Segéo “4. Fatores de Risco”, na pagina 19 e seguintes deste Prospecto Preliminar.

14.2 InformacBes sobre os quéruns minimos estabelecidos para as deliberagfes das
assembleias gerais de titulares de valores mobiliarios

Quoérum Ordinério. As deliberagfes a serem tomadas em Assembleia Geral de Debenturistas, incluindo
os pedidos de anuéncia prévia (waiver) ou perddo temporario referentes as Debéntures, dependerao
de aprovacgéo de Debenturistas representando, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (uma)
das Debéntures em Circulagdo ou das Debéntures em Circulacdo da respectiva Série, em primeira
convocacdo ou maioria dos presentes, desde que esta maioria represente pelo menos 20% das
Debéntures em Circulacdo ou das Debéntures em Circulacdo da respectiva Série, em segunda
convocacéao, salvo no caso previsto na Clausula 6.2.5 da Escritura de Emisséo, quando dever&o estar
presentes titulares de, no minimo, 1/3 (um ter¢o) das Debéntures em Circulacdo ou das Debéntures
em Circulagéo da respectiva Série, conforme aplicavel.

14.3 Informagdes setoriais: descricdo dos principais aspectos relacionados com o setor de
atuacdo da emissora

Vide item 1 do Formulario de Referéncia da Emissora, incorporado por referéncia a este Prospecto
Preliminar.

14.4 Atividades exercidas pela Emissora

a. descricdo dos negocios, processos produtivos e mercados de atuacdo da Emissora e de suas
subsidiarias

Veja a secado “2.2. Apresentacdo da Emissora”, na pagina 2 e seguintes deste Prospecto Preliminar, bem
como o item 1 do Formulario de Referéncia da Emissora, incorporado por referéncia a este Prospecto
Preliminar.

b. fatores macroeconémicos que exer¢cam influéncia sobre os negdcios da Emissora

Os fatores macroeconémicos que exercem influéncia sobre os negécios da Emissora estéo descritos nos
itens 4.1(m) e 2.2(b) e (c) do Formulario de Referéncia da Emissora, incorporado por referéncia a este
Prospecto Preliminar.

c. listagem dos produtos e/ou servigos oferecidos pela Emissora e participacdo percentual
destes na receita liquida da Emissora

Informagdes a respeito dos produtos e servicos pela Emissora podem ser encontradas no item 1.2 do
Formulario de Referéncia da Emissora, incorporado por referéncia a este Prospecto Preliminar.

d. descricdo dos produtos e/ou servigcos em desenvolvimento

Informacbes a respeito de produtos e servicos em desenvolvimento pela Emissora podem ser
encontradas no item 2.10 do Formulario de Referéncia da Emissora, incorporado por referéncia a este
Prospecto Preliminar.

e. relacionamento com fornecedores e clientes

Informagbes a respeito de relacionamento com fornecedores e clientes da Emissora podem ser
encontradas nos itens 4.1 do Formulario de Referéncia da Emissora, incorporado por referéncia a este
Prospecto Preliminar.
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f. relacéo de dependéncia de mercados nacionais e/ou estrangeiros

Veja o Formulario de Referéncia da Emissora, incorporado por referéncia a este Prospecto, especialmente
o item 1 “Atividades do Emissor”, incorporado por referéncia a este Prospecto Preliminar.

g. efeitos da acdo governamental no negd6cio da emissora e regulacéo especifica das atividades,
se houver

Informacbes a respeito dos efeitos da regulacdo estatal nos negécios da Emissora podem ser
encontradas no item 1.6 do Formulario de Referéncia da Emissora, incorporado por referéncia a este
Prospecto Preliminar.

h. informacdes sobre patentes, marcas e licencas

Informagfes a respeito de patentes, marcas e licengas da Emissora podem ser encontradas nos
itens 2.10(b) e 4.1 do Formulario de Referéncia da Emissora, incorporado por referéncia a este
Prospecto Preliminar.

i. contratos relevantes celebrados pela Emissora

Informages a respeito de contratos relevantes celebrados pela Emissora podem ser encontradas nos
itens 1.15 (contratos nado relacionados as atividades operacionais) e 11.2 (partes relacionadas) do
Formulério de Referéncia da Emissora, incorporado por referéncia a este Prospecto Preliminar.

j. numero de funcionarios e politica de recursos humanos

Vide item 10 do Formulario de Referéncia da Emissora, incorporado por referéncia a este
Prospecto Preliminar.

k. informac8es sobre eventuais concorrentes nos mercados em que atua

Vide item 1.2. do Formulario de Referéncia da Emissora, incorporado por referéncia a este
Prospecto Preliminar.

14.5 Neg6cios com partes relacionadas: descricdo dos neg6cios com empresas ou pessoas
relacionadas com a Emissora

Vide item 11 do Formulario de Referéncia da Emissora, incorporado por referéncia a este
Prospecto Preliminar.

14.6 Descricdo de préaticas de governancga corporativa diferenciadas, eventualmente adotadas
pela emissora, como, por exemplo, do Cddigo de Melhores Préaticas de Governanca Corporativa
publicado pelo IBGC (Instituto Brasileiro de Governancga Corporativa) ou do Segmento Especial
de Listagem

Vide item 1.9. do Formulario de Referéncia da Emissora, incorporado por referéncia a este Prospecto
Preliminar.

14.7 Informagdes adicionais sobre a Emissora

Vide item 1.2. do Formulario de Referéncia da Emissora, incorporado por referéncia a este
Prospecto Preliminar.
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15. INFORMAGOES ADICIONAIS CONSTANTES NO MATERIAL PUBLICITARIO
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ANEXOS

ANEXO |
ANEXO 1l
ANEXO 1l

ANEXO IV

Aprovacgéao societaria da Emissora
Escritura de Emisséo

Declaracéo da Emissora

Rating da Emissao
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ANEXO |

Aprovacéao societaria da Emissora
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Ministério do Empreendedorismo, da Microempresa e da Empresa de | N° DO PROTOCOLO (Uso da Junta Comercial)
Pequeno Porte

Secretaria Nacional de Microempresa e Empresa de Pequeno Porte
Diretoria Nacional de Registro Empresarial e Integracao

Secretaria de Estado de Desenvolvimento Econdémico - SEDEC

NIRE (da sede ou filial, quando a Caédigo da Natureza N° de Matricula do Agente
sede for em outra UF) Juridica Auxiliar do Comércio
51300001179 2046

1 - REQUERIMENTO

ILMO(A). SR.(A) PRESIDENTE DA Junta Comercial do Estado de Mato Grosso
Nome: ENERGISA MATO GROSSO - DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S.A.

(da Empresa ou do Agente Auxiliar do Comércio) N° FCN/REMP

requer a V.S?2 o deferimento do seguinte ato: |H || |I| ‘ || |‘|

N°DE CODIGO CODIGO DO

VIAS DOATO EVENTO QTDE DESCRIGAO DO ATO / EVENTO MTE2500242616
1 017 ATA DE REUNIAO DO CONSELHO ADMINISTRACAO
CUIABA Representante Legal da Empresa / Agente Auxiliar do Comércio:
Local Nome:
Assinatura:
20 Outubro 2025 Telefone de Contato:
Data
2 - USO DA JUNTA COMERCIAL
[] pEcisAo SINGULAR [] pEcisAo coLEGIADA
Nome(s) Empresarial(ais) igual(ais) ou semelhante(s):
I:l SIM I:l SIM Processo em Ordem
A decisdo
/ /
Data
I:l NAO I I:l NAO [/ Responsavel
Data Responsavel Data Responsavel
DECISAO SINGULAR
22 Exigéncia 32 Exigéncia 42 Exigéncia 52 Exigéncia

I:l Processo em exigéncia. (Vide despacho em folha anexa)

I:l Processo deferido. Publique-se e arquive-se. I:l I:l I:l I:l

I:l Processo indeferido. Publique-se.

1
Data Responsavel
DECISAO COLEGIADA N s N o
22 Exigéncia 32 Exigéncia 42 Exigéncia 52 Exigéncia

I:l Processo em exigéncia. (Vide despacho em folha anexa)

I:l Processo deferido. Publique-se e arquive-se. I:l I:l I:l I:l

I:l Processo indeferido. Publique-se.

/1

Data Vogal Vogal Vogal

Presidente da Turma

OBSERVACOES

;2 Junta Comercial do Estado de Mato Grosso
*@Certifico registro sob o n°® 3598595 em 20/10/2025 da Empresa ENERGISA MATO GROSSO - DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S.A., CNPJ
03467321000199 e protocolo 251867277 - 20/10/2025. Autenticacdo: 0AOFB26DE2869ECA8067767673F77F5F6A63A. Kenner Langner da Silva -
Secretario-Geral. Para validar este documento, acesse http://www.jucemat.mt.gov.br/ e informe n° do protocolo 25/186.727-7 e o cédigo de
seguranca YAo6 Esta copia foi autenticada digitalmente e assinada em 20/10/2025 por Kenner Langner da Silva Secretario-Geral,
iy pag. 1/20

KENNER LARGHER DA SILVA
SECRETARIO GERAL
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JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DE MATO GROSSO
Registro Digital

Capa de Processo

Identificacdo do Processo
Numero do Protocolo |Numero do Processo Mdédulo Integrador Data

25/186.727-7 MTE2500242616 20/10/2025

Identificacdo do(s) Assinante(s)
CPF Nome Data Assinatura

905.929.306-10 JAQUELINE MOTA FERREIRA OLIVEIRA 20/10/2025 16:55:35

Assinado utilizando assinatura qualificada

;2 Junta Comercial do Estado de Mato Grosso
uCertifico registro sob o n°® 3598595 em 20/10/2025 da Empresa ENERGISA MATO GROSSO - DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S.A., CNPJ
03467321000199 e protocolo 251867277 - 20/10/2025. Autenticacdo: 0AOFB26DE2869ECA8067767673F77F5F6A63A. Kenner Langner da Silva -
Secretario-Geral. Para validar este documento, acesse http://www.jucemat.mt.gov.br/ e informe n° do protocolo 25/186.727-7 e o cédigo de
seguranca YAo6 Esta copia foi autenticada digitalmente e assinada em 20/10/2025 por Kenner Langner da Silva Secretario-Geral,

KENHER LAAGHER DA SILVA
SECRETARIO GERAL
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ENERGISA MATO GROSSO - DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S.A.
- Companhia Aberta -
CNPJ/MF n® 03.467.321/0001-99
NIRE: 51.300.001.179

ATA DE REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO
REALIZADA EM 20 DE OUTUBRO DE 2025

DATA, HORA E LOCAL: Realizada as 09:00 horas do dia 20 de outubro de 2025, de
forma exclusivamente digital, por meio da plataforma “Microsoft Teams”, disponibilizada
pela Energisa Mato Grosso — Distribuidora de Energia S.A. (“Companhia”), com sede na
cidade de Cuiaba, estado do Mato Grosso, na Rua Vereador Joao Barbosa Caramuru, n2
184, Bairro Bandeirantes, CEP 78010-900.

CONVOCACAO E PRESENCA: Dispensadas as formalidades de convocagéo, tendo em
vista a presenca da totalidade dos membros do Conselho de Administracdo da
Companhia, os quais encontram-se presentes por video conferéncia, nos termos do
artigo 18, §4°, do estatuto social da Companhia.

MESA: Os trabalhos foram presididos pelo Sr. Omar Carneiro da Cunha Sobrinho e
secretariados pela Sra. Jaqueline Mota Ferreira Oliveira.

ORDEM DO DIA: Deliberar a respeito das seguintes matérias: (i) aprovacédo para
realizagdo da 262 (vigésima sexta) emisséo de debéntures simples, ndo conversiveis em
aclOes, da espécie quirografaria, com garantia fidejusséria adicional, em até duas
séries, da Companhia, no valor total de R$ 330.000.000,00 (trezentos e trinta
milhées de reais) (“Debéntures” e “Emissao”, respectivamente), as quais serdo objeto
de distribuigao publica, sob o rito de registro automatico, nos termos da Resolucdo da
Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) n® 160, de 13 de julho de 2022, conforme
alterada (“Resolugcdao CVM 160” e “Oferta”, respectivamente), bem como suas principais
caracteristicas e condigoes; (ii) autorizagdo para a pratica, pela Diretoria da Companhia,
de todo e qualquer ato necessario a realizacao da Emissao e da Oferta, incluindo, mas
néo se limitando a, (a) contratacdo de instituicdes integrantes do sistema de distribuigao
de valores mobilidrios para realizar a colocacdo das Debéntures no ambito da Oferta
(“Coordenadores”); (b) contratacdo dos demais prestadores de servigos para fins da
Oferta, tais como o agente fiduciario (“Agente Fiduciario”), que representara a
comunhao dos titulares das Debéntures (“Debenturistas”), o escriturador, o banco
liquidante, a agéncia de classificagao de risco, a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo — Balcao
B3 (“B3”), os assessores legais, entre outros; (c) negociacdo e a celebragcdo de
quaisquer instrumentos (inclusive eventuais aditamentos) necessarios a realizagdo da
Emissao e da Oferta, incluindo, mas nao se limitando, a Escritura de Emisséo (conforme
definida abaixo), ao aditamento a Escritura de Emissao que formalizara o resultado do
Procedimento de Bookbuilding (conforme definido abaixo) e ao Contrato de Distribuicao
(conforme definido abaixo); e (d) negociagao e celebragao, junto a bancos ou instituicbes
financeiras com os quais a Companhia possui relacionamento, de contrato para a
celebragao de operagdes de derivativos, nos termos do artigo 92 e do artigo 10, §2°, inciso
VIl do Regimento Interno da Diretoria da Companhia (“Contratos de Swap”); (iii)
autorizagao, nos termos do artigo 92 e do artigo 10, §2°, inciso VII, do Regimento Interno
da Diretoria da Companhia, para que qualquer Diretor ou procurador que venha a ser
nomeado em procuragao a ser assinada por 2 (dois) Diretores da Companhia tome todas

;2 Junta Comercial do Estado de Mato Grosso
wCertifico registro sob o n°® 3598595 em 20/10/2025 da Empresa ENERGISA MATO GROSSO - DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S.A., CNPJ

KENNER LARSHER DA SILVA
SECRETARIO GERAL
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5.1
5.2

as providéncias e realize todo e qualquer ato necessario, bem como assine,
isoladamente, quaisquer documentos necessdrios a implementagao da Emissédo e da
Oferta; e (iv) a ratificagdo de todos os atos ja praticados pela Diretoria da Companhia,
direta ou indiretamente por meio de procuradores, relacionados as deliberagdes acima.

DELIBERACOES: Instalada a presente reunido, apdés exame e discussdo da matéria
constante da ordem do dia, os membros presentes do Conselho de Administragdao da
Companhia deliberaram, por unanimidade de votos e sem quaisquer restricées:

Autorizar a lavratura da presente ata em forma de sumario.

Autorizar a realizacdo da Emissédo e da Oferta, com as seguintes caracteristicas e
condi¢bes principais, as quais serao detalhadas e reguladas na “Escritura Particular da
262 Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acgbes, da Espécie
Quirografaria, com GGarantia Fidejussdria Adicional, em Até Duas Séries, para
Distribuicdo Publica, da Energisa Mato Grosso — Distribuidora de Energia S.A.”
(“Escritura de Emissao”):

(i) Numero da Emissao. A Emissdo constitui a 262 (vigésima sexta) emissdo de
debéntures da Companhia.

(ii) Valor Total da Emissao. O valor total da Emissdo sera de
R$330.000.000,00 (trezentos e trinta milndes de reais) na Data de Emissdo
(conforme abaixo definido) (“Valor Total da Emisséao”).

(iii) Quantidade de Debéntures. Serdo emitidas 330.000 (trezentas e trinta mil)
Debéntures, observada a quantidade minima de 132.000 (cento e trinta e duas
mil) Debéntures da Segunda Série, correspondente a R$132.000.000,00 (cento
e trinta e dois milhdes de reais), na Data de Emissdo (“Montante Minimo das
Debéntures da Segunda Série”).

(iv) Numero de Séries. A Emissao serd realizada em até 2 (duas) séries (cada uma,
uma “Série”, e “Primeira Série” e “Segunda Série”, respectivamente, e
“Debéntures da Primeira Série’ e “Debéntures da Segunda Série”,
respectivamente), sendo certo que a existéncia e a quantidade de Debéntures a
ser alocada entre as Séries ocorrera mediante o sistema de vasos comunicantes
(“Sistema de Vasos Comunicantes”) e serdo definidas pelos Coordenadores
em conjunto com a Companhia, apés a conclusdo do Procedimento de
Bookbuilding (conforme abaixo definido), observado o Montante Minimo das
Debéntures da Segunda Série. As Debéntures da Primeira Série poderdo nao ser
emitidas, a critério da Companhia, caso a demanda pelas Debéntures da
Segunda Série seja equivalente ao Valor Total da Emisséo.

(v) Valor Nominal Unitario. O valor nominal unitario das Debéntures serda de
R$ 1.000,00 (mil reais), na Data de Emissdo (“Valor Nominal Unitario”).

(vi) Colocacéao e Procedimento de Distribuicdo. As Debéntures serdo objeto de
oferta publica, sob o rito automatico de registro perante a CVM e sob o regime de
garantia firme de colocagdo com relacdo ao Valor Total da Emissdo, com a
intermediacdo dos Coordenadores, responsaveis pela colocagcdo das
Debéntures, nos termos do “Contrato de Coordenagéo, Colocacao e Distribuicdo
Publica, sob o Regime de Garantia Firme de Colocagao, de Debéntures Simples,
N&ao Conversiveis em Ag¢bes, da Espécie Quirografaria, com Garantia
Fidejussdria Adicional, em Até Duas Séries, da 262 Emissdo da Energisa Mato
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(ix)

Grosso — Distribuidora de Energia S.A.” (“Contrato de Distribuicao”), a ser
celebrado entre a Companhia e os Coordenadores, com a interveniéncia
anuéncia da Fiadora (conforme definido abaixo), observado o procedimento
previsto no artigo 49 da Resolugdo CVM 160 (“Plano de Distribuicao”). Nao sera
admitida distribuicao parcial no ambito da Oferta.

Procedimento de Coleta de Intengc6es de Investimentos (Procedimento de
Bookbuilding). Os Coordenadores organizardo o procedimento de coleta de
intengdes de investimento dos potenciais Investidores Qualificados nas Debéntures,
sem lotes minimos ou maximos, para definicdo, em comum acordo com a
Companhia: (i) da emissdo ou n&do da Primeira Série; (ii) da quantidade total de
Debéntures a ser alocada em cada uma das Séries, observado o Montante Minimo
das Debéntures da Segunda Série; e (i) da Remuneragdo das Debéntures
(conforme abaixo definida) (“Procedimento de Bookbuilding”). A alocagcdo das
Debéntures entre as Séries ocorrera no Sistema de Vasos Comunicantes, observado
que as Debéntures da Primeira Série poderdo ndo ser emitidas, a depender do
resultado do Procedimento de Bookbuilding. O resultado do Procedimento de
Bookbuilding sera ratificado por meio de aditamento a Escritura de Emissao, sem
necessidade de nova aprovagao societaria pela Companhia, ou de realizagao de
assembleia geral de Debenturistas.

Garantia Fidejussodria. A Energisa S.A. (“Fiadora”), por meio da Escritura de
Emissdo, se obrigara, em carater irrevogavel e irretratavel, perante os
Debenturistas, como fiadora, principal pagadora e solidariamente responsavel, na
forma do artigo 275 e seguintes, bem como do artigo 818 e seguintes da Lei n®
10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cédigo Civil”), pelo fiel,
pontual e integral cumprimento de todas as obrigagdes principais e acessorias a
serem assumidas pela Companhia nos termos da Escritura de Emisséo,
renunciando expressamente aos beneficios de ordem, novacdo, direitos e
faculdades de exoneragdo de qualquer natureza previstos nos artigos 333,
paragrafo unico, 364, 366, 368, 821, 824, 827, 829, 830, 834, 835, 836, 837, 838
e 839, todos do Cadigo Civil, e nos artigos 130, 131 e 794 da Lei n® 13.105, de
16 de margo de 2015, conforme alterada (“Coédigo de Processo Civil”),
obrigando-se pelo pagamento integral do Valor Nominal Atualizado (conforme
definido abaixo) das Debéntures, conforme o caso, acrescido da Remuneragéao
das Debéntures (conforme definido abaixo), e, se aplicavel, dos Encargos
Moratoérios (conforme definido abaixo), multas, indenizagbes, penalidades,
despesas, custas, honorarios arbitrados em juizo, comissdes e demais encargos
contratuais e legais previstos, bem como a remuneracdo do Agente Fiduciario,
do Banco Liquidante e Escriturador e todo e qualquer custo ou despesa
comprovadamente incorrido pelo Agente Fiduciario e/ou pelos Debenturistas,
inclusive em decorréncia de processos, procedimentos e/ou outras medidas
judiciais ou extrajudiciais necessarios a salvaguarda dos direitos e prerrogativas
dos Debenturistas decorrentes das Debéntures e da Escritura de Emisséo.

Projeto de Infraestrutura Considerado como Prioritario pelo Ministério de
Minas e Energia. A Emisséo das Debéntures sera realizada na forma do artigo
2°da Lein® 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada (“Lei 12.431"), do
Decreto n® 11.964, de 26 de margo de 2024 (“Decreto 11.964”), da Resolucao do
Conselho Monetario Nacional (“CMN”) n® 5.034, de 21 de julho de 2022, conforme
alterada (“Resolucao CMN 5.034”) ou de eventuais normas posteriores que as
alterem, substituam ou complementem, tendo em vista o enquadramento do
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Projeto (conforme definido abaixo) no setor prioritario previsto no artigo 42, inciso
I1l, alinea “a”, do Decreto 11.964. O Projeto foi protocolado junto ao Ministério de
Minas e Energia (“MME”) nas datas e sob os numeros de protocolos a serem
indicados em tabela a ser disposta na Escritura de Emisséo.

Destinacao dos Recursos. Nos termos do artigo 29, paragrafos 12, e 12-C, da
Lei 12.431, conforme alterada pela Lei n® 14.801, de 9 de janeiro de 2024, e do
Decreto 11.964, a totalidade dos recursos captados pela Companhia por meio da
Emissao das Debéntures sera destinada para o pagamento futuro ou reembolso
de gastos, despesas ou dividas relacionadas ao projeto de investimento em
infraestrutura de distribuicdo de energia elétrica, de titularidade da Companhia,
que ocorreram em prazo igual ou inferior a 36 (itrinta e seis) meses contados do
encerramento da Oferta, conforme informagdes a serem descritas na tabela a ser
disposta na Escritura de Emisséao (“Projeto”), observado o disposto a ser previsto
na Escritura de Emissao.

Data de Emissao. Para todos os fins de direito e efeitos, a data de emissao das
Debéntures seré aquela definida na Escritura de Emisséao (“Data de Emissao”).

Data de Inicio de Rentabilidade. Para todos os fins e efeitos, a data de inicio da
rentabilidade das Debéntures serd a Primeira Data de Integralizacdo da
respectiva Série, conforme definido na Escritura de Emissao.

Conversibilidade. As Debéntures serédo simples, ou seja, nao conversiveis em
agoes de emissdo da Companhia.

Espécie. As Debéntures serdo da espécie quirografaria, contando, ainda, com
garantia fidejusséria adicional, nos termos do artigo 58, caput, da Lei das Sociedades
por Acoes.

Tipo e Forma. As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa e escritural,
sem emissao de cautelas ou certificados.

Prazo e Data de Vencimento. Ressalvadas as hipéteses de liquidagédo
antecipada das Debéntures em razao do Resgate Antecipado Facultativo Total
(conforme abaixo definido), do Resgate Obrigatdrio Total (conforme definido
abaixo), do resgate antecipado da totalidade das Debéntures no &mbito de uma
Oferta de Resgate Antecipado (conforme definido abaixo), de Aquisicao
Facultativa (conforme definido abaixo) com cancelamento da totalidade das
Debéntures ou do vencimento antecipado das obrigagbes decorrentes das
Debéntures, nos termos a serem previstos na Escritura de Emissdo: (i) as
Debéntures da Primeira Série terdo prazo de vencimento de 10 (dez) anos
contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em data a ser prevista na
Escritura de Emissdo (“Data de Vencimento das Debéntures da Primeira
Série”); e (ii) as Debéntures da Segunda Série terdo prazo de vencimento de 15
(quinze) anos contados da Data de Emisséo, vencendo-se, portanto, em data a
ser prevista na Escritura de Emissdo (“Data de Vencimento das Debéntures da
Segunda Série” e, em conjunto com a Data de Vencimento das Debéntures da
Primeira Série “Data de Vencimento das Debéntures”).

Atualizacao Monetaria das Debéntures. O Valor Nominal Unitario ou o saldo
do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série e/ou o Valor Nominal
Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série,
conforme o caso, seré atualizado pela variagdo acumulada do indice Nacional de
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Preg¢os ao Consumidor Amplo (“IPCA”), apurado e divulgado mensalmente pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE”), calculado de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis desde a Primeira Data de
Integralizagao (conforme definido abaixo) das Debéntures da Primeira Série e/ou
das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, até a data do seu efetivo
pagamento (“Atualizacao Monetaria”), sendo o produto da Atualizagdo
Monetaria automaticamente incorporado ao Valor Nominal Unitario ou ao saldo
do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures
da Segunda Série, conforme o caso (“Valor Nominal Atualizado das
Debéntures da Primeira Série” e “Valor Nominal Atualizado das Debéntures
da Segunda Série” respectivamente, e quando em conjunto “Valor Nominal
Atualizado das Debéntures”).

Remuneracao das Debéntures da Primeira Série. Sobre o Valor Nominal
Atualizado ou o saldo do Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Primeira
Série incidirdo juros remuneratorios correspondentes a um determinado
percentual ao ano, que serdo definidos na data do Procedimento de Bookbuilding,
limitado ao que for maior entre (“Taxa Teto das Debéntures da Primeira Série”):
(a) o percentual correspondente a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ com
Juros Semestrais (NTN-B) com vencimento em 15 de maio de 2035, apurada no
fechamento do Dia Util de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding, conforme
a taxa indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na Internet
(http://www.anbima.com.br), acrescida exponencialmente de spread negativo
equivalente a 0,50% (cinquenta centésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; e (b) 6,80% (seis inteiros e oitenta
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis
(“Remuneracao das Debéntures da Primeira Série”). A Remuneragao das
Debéntures da Primeira Série sera calculada em regime de capitalizagéo
composta de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis
decorridos desde a Primeira Data de Integralizagdo das Debéntures da Primeira
Série ou a Data de Pagamento da Remuneracido das Debéntures da Primeira
Série (conforme definido abaixo) imediatamente anterior, conforme o caso, até a
data de seu efetivo pagamento (“Periodo de Capitalizacao da Primeira Série”),
e devera ser paga, observada a periodicidade a ser prevista na Escritura de
Emissao, ao final de cada Periodo de Capitalizacao da Primeira Série, ou na data
da liquidagao antecipada resultante (i) do vencimento antecipado das Debéntures
da Primeira Série em razao da ocorréncia de um dos Eventos de Inadimplemento
(conforme definido abaixo); ou (ii) do Resgate Antecipado Facultativo Total, da
Amortizagdo Extraordinaria Facultativa (conforme definida abaixo), do Resgate
Obrigatério Total ou do resgate antecipado no &mbito de uma Oferta de Resgate
Antecipado. A Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série devera ser
calculada de acordo com a férmula a ser disposta na Escritura de Emisséo.

Remuneracao das Debéntures da Segunda Série. Sobre o Valor Nominal
Atualizado ou o saldo do Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Segunda
Série incidirdo juros remuneratérios correspondentes a um determinado
percentual ao ano, que serdo definidos na data do Procedimento de Bookbuilding,
limitados ao que for maior entre (“Taxa Teto das Debéntures Segunda Série”):
(a) o percentual correspondente a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ com
Juros Semestrais (NTN-B) com vencimento em 15 de agosto de 2040, apurada
no fechamento do Dia Util de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding,

;2 Junta Comercial do Estado de Mato Grosso
wCertifico registro sob o n°® 3598595 em 20/10/2025 da Empresa ENERGISA MATO GROSSO - DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S.A., CNPJ

KENNER LARSHER DA SILVA
SECRETARIO GERAL

81

03467321000199 e protocolo 251867277 - 20/10/2025. Autenticacdo: 0AOFB26DE2869ECA8067767673F77F5F6A63A. Kenner Langner da Silva -
Secretario-Geral. Para validar este documento, acesse http://www.jucemat.mt.gov.br/ e informe n° do protocolo 25/186.727-7 e o cédigo de
seguranca YA06 Esta copia foi autenticada digitalmente e assinada em 20/10/2025 por Kenner Langner da Silva Secretario-Geral,

pag. 7/20



(xx)

(xxi)

conforme a taxa indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na Internet
(http://www.anbima.com.br), acrescida exponencialmente de spread negativo
equivalente a 0,47% (quarenta e sete centésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; e (b) 6,70% (seis inteiros e setenta
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis
(“Remuneracao das Debéntures da Segunda Série”, e em conjunto com a
Remuneragcdo das Debéntures da Primeira Série, “Remuneracao das
Debéntures”). A Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série serdo
calculadas em regime de capitalizagcdo composta de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos desde a Primeira Data de
Integralizacdo das Debéntures da Segunda Série ou a Data de Pagamento da
Remuneragao das Debéntures da Segunda Série imediatamente anterior, até a
data de seu efetivo pagamento (“Periodo de Capitalizacdao da Segunda Série”),
e devera ser paga, observada a periodicidade a ser prevista na Escritura de
Emissao, ao final de cada Periodo de Capitalizacdo da Segunda Série ou na data
da liquidagao antecipada resultante (i) do vencimento antecipado das Debéntures
da Segunda Série em razao da ocorréncia de um dos Eventos de
Inadimplemento; ou (i) do Resgate Facultativo Total, da Amortizagéo
Extraordinaria Facultativa, do Resgate Obrigatério Total ou do resgate antecipado
no ambito de uma Oferta de Resgate Antecipado. A Remuneragdo das
Debéntures da Segunda Série devera ser calculada de acordo com a férmula a
ser disposta na Escritura de Emissao.

Amortizacdao do Valor Nominal Atualizado. Ressalvadas as hipoteses de
liquidacdo antecipada das Debéntures em razdao do Resgate Antecipado
Facultativo Total das Debéntures da respectiva Série, da Amortizagéo
Extraordinaria Facultativa das Debéntures da respectiva Série, do Resgate
Obrigatério Total das Debéntures da respectiva Série, do resgate antecipado no
ambito de uma Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da respectiva
Série, de Aquisicdo Facultativa das Debéntures da respectiva Série ou do
vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, nos termos
a serem previstos na Escritura de Emiss&o, o Valor Nominal Atualizado das
Debéntures sera amortizado pela Companhia aos Debenturistas da seguinte
forma: (i) em relagéo as Debéntures da Primeira Série, em 1 (uma) Unica parcela,
na Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série; e (ii) em relagédo as
Debéntures da Segunda Série, em 3 (trés) parcelas anuais e consecutivas, no
132 (décimo terceiro), 14° (décimo quarto) e 15° (décimo quinto) anos contados
da Data de Emisséo, conforme tabela a ser prevista na Escritura de Emissao.

Periodicidade de Pagamento da Remuneracao. Ressalvadas as hipdteses de
liguidacdo antecipada das Debéntures em razdo do Resgate Antecipado
Facultativo Total das Debéntures da respectiva Série, da Amortizagcado
Extraordindria Facultativa das Debéntures da respectiva Série, do Resgate
Obrigatério Total das Debéntures da respectiva Série, do resgate antecipado no
ambito de uma Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da respectiva
Série, de Aquisicdo Facultativa das Debéntures da respectiva Série ou do
vencimento antecipado das obrigacbes decorrentes das Debéntures, a
Remuneragao das Debéntures sera paga pela Companhia aos Debenturistas da
seguinte forma: (i) em relagao as Debéntures da Primeira Série, semestralmente,
a partir da Data de Emiss&o, sendo, portanto, os pagamentos devidos sempre
nos meses de abril e outubro de cada ano, conforme datas a serem previstas na
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Escritura de Emissao (cada uma dessas datas, uma “Data de Pagamento da
Remuneracéao da Primeira Série”) e (ii) em relagdo as Debéntures da Segunda
Série, semestralmente, a partir da Data de Emissdo, sendo, portanto, os
pagamentos devidos sempre nos meses de abril e outubro de cada ano, conforme
datas a serem previstas na Escritura de Emissao (cada uma dessas datas, uma
“Data de Pagamento da Remuneracao da Segunda Série”).

Local de Pagamento. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serao
efetuados pela Companhia no respectivo vencimento e em conformidade,
conforme o caso: (a) com os procedimentos adotados pela B3, para as
Debéntures custodiadas eletronicamente na B3; e/ou (b) com os procedimentos
adotados pelo escriturador, para as Debéntures que ndo estejam custodiadas
eletronicamente na B3 (“Local de Pagamento”).

Prorrogacao dos Prazos. Caso uma determinada data de vencimento coincida
com dia que nao houver expediente bancario no local de pagamento das
Debéntures, considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao pagamento
de qualquer obrigagdo decorrente da Escritura de Emissao, até o 12 (primeiro)
Dia Util subsequente, sem qualquer acréscimo aos valores a serem pagos,
ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados por meio da B3,
hip6tese em que somente havera prorrogagédo quando a data de pagamento ndo
coincidir com Dia Util. Para fins da presente ata, a expressao “Dia(s) Util(eis)”
significa (i) com relacdo a qualquer obrigacao pecuniaria realizada por meio da
B3, inclusive para fins de calculo, qualquer dia que nao seja sabado, domingo ou
feriado declarado nacional na Republica Federativa do Brasil; (ii) com relagao a
qualquer obrigacdo pecunidria que nao seja realizada por meio da B3, qualquer
dia no qual haja expediente nos bancos comerciais na cidade de Cataguases,
estado de Minas Gerais, na cidade de Cuiaba, estado do Mato Grosso, e que nao
seja sabado ou domingo; e (iii) com relacido a qualquer obrigagédo nao pecuniaria
prevista na Escritura de Emissao, qualquer dia que ndo seja sabado ou domingo
ou feriado na cidade de Cataguases, estado de Minas Gerais e na cidade Cuiaba,
estado do Mato Grosso.

Encargos Moratdérios. Sem prejuizo da Remuneragédo e do a ser disposto na
Escritura de Emisséo, ocorrendo atraso imputavel a Companhia no pagamento
de qualquer quantia devida aos Debenturistas, o valor em atraso ficara sujeito,
independentemente de aviso, interpelagao ou notificagao judicial ou extrajudicial,
a: (a) multa moratéria convencional, irredutivel e de natureza ndo compensatoria,
de 2% (dois por cento) sobre o valor devido e ndo pago; e (b) juros de mora
calculados pro rata temporis desde a data do inadimplemento até a data do
efetivo pagamento, a taxa de 1% (um por cento) ao més sobre o montante devido
e nao pago; além das despesas incorridas para cobrangca (“Encargos
Moratorios”).

Preco de Subscricao. O pregco de subscricdo e integralizagdo das Debéntures
na Primeira Data de Integralizagio (conforme abaixo definido) de cada Série sera
o seu Valor Nominal Unitario e, caso ocorra a integralizacdo das Debéntures em
mais de uma data, o preco de subscricdo para as Debéntures que forem
integralizadas apdés a Primeira Data de Integralizacdo de cada série serd o
respectivo Valor Nominal Atualizado das Debéntures, acrescido da respectiva
Remuneracado, calculada pro rata temporis desde a Primeira Data de
Integralizagcao de cada série até a data de sua efetiva integralizagcdo, podendo ser
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(xxvi)

(xxvii)

(xxviii)

(xxix)

(xxx)

(xxxi)

subscritas com agio ou desagio, conforme o caso, a ser definido pelos
Coordenadores, em comum acordo, desde que aplicado em igualdade de
condi¢cbes a todas as Debéntures de uma mesma Série integralizadas em uma
mesma data de integralizacdo, utilizando-se 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento (“Preco de Subscricao”).

Data de Subscricao e Integralizacao. As Debéntures serdo subscritas e
integralizadas, no mercado primario, em uma ou mais datas, sendo considerada
“Primeira Data de Integralizacdo”, para fins desta ata, a data da primeira
integralizagado das Debéntures de cada Série. A integralizagcéo das Debéntures
sera realizada a vista, em moeda corrente nacional, no ato de subscrigao, dentro
do periodo de distribuicdo na forma do artigo 59 da Resolugdo CVM 160, e
de acordo com as normas de liquidagdo aplicaveis da B3, em valor
correspondente ao Prego de Subscrigdo.

Depdsito para Distribuicao, Negociacao, Custddia Eletronica e Liquidacao.
As Debéntures serao depositadas para: (a) distribuicdo no mercado primario por
meio do MDA — Modulo de Distribuicdo de Ativos, administrado e
operacionalizado pelo mercado de balcao da B3, sendo a distribuicao liquidada
financeiramente por meio da B3; e (b) negociacdo no mercado secundario, por
meio do CETIP 21 — Titulos e Valores Mobiliarios, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo as negociagdes liquidadas financeiramente e as
Debéntures custodiadas eletronicamente na BS.

Negociacao. Nao obstante ao disposto no inciso (xxvii) acima e na Escritura de
Emissao, as Debéntures (i) poderao ser livremente negociadas entre investidores
qualificados, conforme definidos nos termos do artigo 12, da Resolugado CVM
n? 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada (“Investidores Qualificados” e
“Resolucao CVM 30", respectivamente), a qualquer momento; e (ii) somente
poderdo ser negociadas entre o publico em geral depois de decorridos 6 (seis)
meses contados da data de encerramento da Oferta, nos termos do artigo 86,
inciso Ill, da Resolugao CVM 160.

Direito de Preferéncia. Nao havera preferéncia para subscrigdo das Debéntures
pelos atuais acionistas da Companhia, diretos e indiretos, ou quaisquer outros
grupos que levem em consideragdo relagbes de natureza comercial ou
estratégica em relagcdo a Companbhia.

Repactuacdao Programada. Nao havera repactuagdo programada das
Debéntures.

Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures. Observado o disposto
no artigo 19, paragrafo 12, inciso Il, da Lei 12.431, da Resolugao CMN 4.751 e/ou
das demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis, a Companhia podera
realizar, a seu exclusivo critério, o resgate antecipado facultativo total das
Debéntures da respectiva Série, conforme o caso, com o consequente
cancelamento das Debéntures da respectiva Série, desde que o prazo médio
ponderado entre a Data de Emissao e a data do efetivo resgate seja superior a 4
(quatro) anos ou outro que venha a ser autorizado pela legislagdo ou
regulamentacao aplicaveis, o que for maior, a seu exclusivo critério e
independentemente da anuéncia dos Debenturistas, mediante o envio de
Comunicagao de Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da
Primeira Série ou Comunicagao de Resgate Antecipado Facultativo Total das
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Debéntures da Segunda Série (conforme definidos abaixo) (“Resgate
Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Primeira Série” e “Resgate
Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Segunda Série”,
respectivamente, e quando em conjunto, simplesmente “Resgate Antecipado
Facultativo Total”). Por ocasidao do Resgate Antecipado Facultativo Total das
Debéntures da Primeira Série, o valor a ser pago pela Companhia em relagéo as
Debéntures Primeira Série sera equivalente ao valor indicado no item (i) ou no
item (ii) a seguir, dos dois o maior: (i) Valor Nominal Atualizado das Debéntures
da Primeira Série acrescido: (a) da Remuneracdo das Debéntures da Primeira
Série, calculada, pro rata temporis, desde a Primeira Data de Integralizagao das
Debéntures da Primeira Série, ou a Data de Pagamento da Remuneracao das
Debéntures da Primeira Série imediatamente anterior (inclusive), até a data do
efetivo resgate (exclusive); (b) dos Encargos Moratérios, se houver; e (c) de
quaisquer obrigacdes pecuniarias e outros acréscimos referentes as Debéntures
da Primeira Série; ou (ii) valor presente das parcelas remanescentes de
pagamento de amortizagdo do Valor Nominal Atualizado das Debéntures da
Primeira Série e da Remuneracao das Debéntures da Primeira Série, utilizando
como taxa de desconto a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ com Juros
Semestrais (NTN-B), com duration mais préxima a duration remanescente das
Debéntures da Primeira Série, utilizando-se a cotacao indicativa divulgada pela
ANBIMA em sua pagina na rede mundial de computadores
(http://www.anbima.com.br) apurada no fechamento do segundo Dia Util
imediatamente anterior a data do Resgate Antecipado Facultativo Total das
Debéntures da Primeira Série, acrescida exponencialmente de spread negativo
equivalente a 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) ao ano base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculado conforme férmula a ser
descrita na Escritura de Emisséo, e somado aos Encargos Moratérios, se houver,
€ a quaisquer obrigagbes pecuniarias e a outros acréscimos referentes as
Debéntures da Primeira Série. Por ocasidao do Resgate Antecipado Facultativo
Total das Debéntures da Segunda Série, o valor a ser pago pela Companhia em
relacdo as Debéntures Segunda Série sera equivalente ao valor indicado no item
(i) ou no item (ii) a seguir, dos dois o maior: (i) Valor Nominal Atualizado das
Debéntures da Segunda Série acrescido: (a) da Remuneragdo das Debéntures
da Segunda Série, calculada, pro rata temporis, desde a Primeira Data de
Integralizagdo das Debéntures da Segunda Série, ou a Data de Pagamento da
Remuneragcdo das Debéntures da Segunda Série imediatamente anterior
(inclusive), até a data do efetivo resgate (exclusive); (b) dos Encargos Moratérios,
se houver; e (c) de quaisquer obrigacdes pecuniarias e outros acréscimos
referentes as Debéntures da Segunda Série; ou (ii) valor presente das parcelas
remanescentes de pagamento de amortizagdo do Valor Nominal Atualizado das
Debéntures da Segunda Série e da Remuneragéo das Debéntures da Segunda
Série, utilizando como taxa de desconto a taxa interna de retorno do Tesouro
IPCA+ com Juros Semestrais (NTN-B), com duration mais préxima a duration
remanescente das Debéntures da Segunda Série, utilizando-se a cotagio
indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de
computadores (http://www.anbima.com.br) apurada no fechamento do segundo
Dia Util imediatamente anterior & data do Resgate Antecipado Facultativo Total
das Debéntures da Segunda Série, acrescida exponencialmente de spread
negativo equivalente a 0,62% (sessenta e dois centésimos por cento) ao ano
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculado conforme férmula a
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ser descrita na Escritura de Emissao, e somado aos Encargos Moratérios, se
houver, e a quaisquer obrigagbes pecuniarias e a outros acréscimos referentes
as Debéntures da Segunda Série. O Resgate Antecipado Facultativo Total das
Debéntures sera operacionalizado nos termos a serem descritos na Escritura de
Emisséo.

Amortizacao Extraordinaria Facultativa das Debéntures. Nos termos da
Resolucdo CMN 4.751 ou de outra forma (se permitido pelas regras expedidas
pelo CMN e pela legislagdo e regulamentagao aplicaveis), desde que o prazo
médio ponderado dos pagamentos transcorridos entre a Data de Emissao e a
data da efetiva amortizagao extraordinaria facultativa supere 4 (quatro) anos, nos
termos do inciso |, do artigo 19, da Resolugdao CMN 4.751 ou outro prazo que
venha a ser autorizado pela legislagdo ou regulamentagao aplicaveis, o que for
maior, e desde que venha a ser legalmente permitido, nos termos no artigo 1°,
paragrafo 19, inciso Il da Lei 12.431, da regulamentagcdo do CMN ou de outra
legislacdao ou regulamentacao aplicavel; a Companhia podera, a seu exclusivo
critério, realizar amortizagcbes extraordinarias sobre o Valor Nominal Atualizado
das Debéntures da Primeira Série ou o Valor Nominal Atualizado das Debéntures
da Segunda Série, conforme o caso, de acordo com os procedimentos previstos
abaixo ("Amortizacao Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Primeira
Série" e “Amortizacao Extraordinaria Facultativa das Debéntures da
Segunda Série’ e quando em conjunto simplesmente, “Amortizacao
Extraordinaria Facultativa”). Por ocasido da Amortizagdo Extraordinaria
Facultativa das Debéntures da Primeira Série, o valor a ser pago pela Companhia
em relacdo as Debéntures da Primeira Série, sera correspondente ao valor
indicado no item (i) ou no item (ii) a seguir, dos 2 (dois), o que for maior,
observado, ainda, o disposto no inciso lll, do artigo 12, da Resolugdo CMN 4.751:
(i) parcela do Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Primeira Série objeto
da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Primeira Série,
limitada a 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Atualizado das
Debéntures da Primeira Série acrescido: (a) da Remuneracio das Debéntures da
Primeira Série calculada, pro rata temporis, desde a Primeira Data de
Integralizagdo das Debéntures da Primeira Série, ou a Data de Pagamento da
Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série, imediatamente anterior
(inclusive), conforme o caso, até a data da Amortizagao Extraordinaria Facultativa
das Debéntures da Primeira Série (exclusive); (b) dos Encargos Moratérios, se
houver; e (c) de quaisquer obrigacdes pecuniarias e outros acréscimos devidos e
néo pagos referentes as Debéntures da Primeira Série; ou (ii) valor presente da
parcela do Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Primeira Série, objeto da
Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Primeira Série,
limitada a 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Atualizado das
Debéntures da Primeira Série, acrescido da Remuneragdo das Debéntures da
Primeira Série, utilizando como taxa de desconto a taxa interna de retorno do
Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (NTN-B), com duration mais préxima a
duration remanescente das Debéntures da Primeira Série, utilizando-se a cotacéo
indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de
computadores (http://www.anbima.com.br) apurada no fechamento do segundo
Dia Util imediatamente anterior & data Amortizacéo Extraordinaria Facultativa das
Debéntures da Primeira Série, acrescida exponencialmente de spread negativo
equivalente a 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculado conforme férmula a ser

;2 Junta Comercial do Estado de Mato Grosso
wCertifico registro sob o n°® 3598595 em 20/10/2025 da Empresa ENERGISA MATO GROSSO - DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S.A., CNPJ

KENNER LARSHER DA SILVA
SECRETARIO GERAL

86

03467321000199 e protocolo 251867277 - 20/10/2025. Autenticacdo: 0AOFB26DE2869ECA8067767673F77F5F6A63A. Kenner Langner da Silva -
Secretario-Geral. Para validar este documento, acesse http://www.jucemat.mt.gov.br/ e informe n° do protocolo 25/186.727-7 e o cédigo de
seguranca YA06 Esta copia foi autenticada digitalmente e assinada em 20/10/2025 por Kenner Langner da Silva Secretario-Geral,

pag. 12/20



(xxxiii)

descrita na Escritura de Emisséo, e somado aos Encargos Moratérios, se houver,
e a quaisquer obrigagdes pecuniarias e a outros acréscimos devidos e nao pagos
referentes as Debéntures da Primeira Série. Por ocasido da Amortizagcido
Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Segunda Série, o valor a ser pago
pela Companhia em relagdo as Debéntures da Segunda Série, sera
correspondente ao valor indicado no item (i) ou no item (ii) a seguir, dos 2 (dois),
o que for maior, observado, ainda, o disposto no inciso lll, do artigo 1°, da
Resolucdao CMN 4.751: (i) parcela do Valor Nominal Atualizado das Debéntures
da Segunda Série objeto da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das
Debéntures da Segunda Série, limitada a 98% (noventa e oito por cento) do Valor
Nominal Atualizado das Debéntures da Segunda Série acrescido: (a) da
Remuneragédo das Debéntures da Segunda Série calculada, pro rata temporis,
desde a Primeira Data de Integralizagdo das Debéntures da Segunda Série, ou a
Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série,
imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data da Amortizagcédo
Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Segunda Série (exclusive); (b) dos
Encargos Moratérios, se houver; e (¢) de quaisquer obrigagbes pecuniarias e
outros acréscimos devidos e nao pagos referentes as Debéntures da Segunda
Série; ou (ii) valor presente da parcela do Valor Nominal Atualizado das
Debéntures da Segunda Série, objeto da Amortizacao Extraordinaria Facultativa
das Debéntures da Segunda Série, limitada a 98% (noventa e oito por cento) do
Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Segunda Série, acrescido da
Remuneragado das Debéntures da Segunda Série, utilizando como taxa de
desconto a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais
(NTN-B), com duration mais proxima a duration remanescente das Debéntures
da Segunda Série, utilizando-se a cotagao indicativa divulgada pela ANBIMA em
sua pagina na rede mundial de computadores (http://www.anbima.com.br)
apurada no fechamento do segundo Dia Util imediatamente anterior & data
Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Segunda Série,
acrescida exponencialmente de spread negativo equivalente a 0,62% (sessenta
e dois centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, calculado conforme férmula a ser descrita na Escritura de Emisséo, e
somado aos Encargos Moratérios, se houver, e a quaisquer obrigagoes
pecuniarias e a outros acréscimos devidos e ndo pagos referentes as Debéntures
da Segunda Série. A Amortizagdo Extraordinaria Facultativa sera
operacionalizada nos termos a serem descritos na Escritura de Emisséo.

Aquisicao Facultativa. As Debéntures poderao ser adquiridas pela Companhia,
no mercado secundario, condicionado ao aceite do respectivo Debenturista
vendedor e observado o disposto no artigo 55, paragrafo 3%, da Lei das
Sociedades por Agodes e ao disposto na Resolugao da CVM n? 77, de 29 de margo
de 2022 (“Resolucao CVM 77”), apds 2 (dois) anos contados da Data de Emissao
(ou prazo inferior que venha a ser autorizado pela regulamentagao aplicavel da
CVM e do Conselho Monetario Nacional — CMN), nos termos do artigo 1°,
paragrafo 1°, inciso I, da Lei n° 12.431 (“Aquisi¢cao Facultativa”), (a) por valor
igual ou inferior ao Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneracao, devendo
o fato constar do relatério da administracdo e das demonstracées financeiras; ou
(b) por valor superior ao Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneracgéo,
desde que observe as regras expedidas pela CVM. As Debéntures que venham
a ser objeto da Aquisicdo Facultativa poderdo: (i) ser canceladas (neste caso,
desde que permitido e devidamente regulamentado pela legislagao aplicavel); (ii)
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permanecer na tesouraria da Companhia; ou (iii) ser novamente colocadas no
mercado, observado o disposto nas regras expedidas pelo CMN, na Lei n° 12.431
e na regulamentagao aplicavel. As Debéntures adquiridas pela Companhia para
permanéncia em tesouraria nos termos deste item, se e quando recolocadas no
mercado, fardo jus aos mesmos valores de Remuneragdo das demais
Debéntures.

Resgate Obrigatdrio Total. Uma vez transcorrido o prazo médio ponderado
minimo de 4 (quatro) anos (ou outro prazo que venha a ser autorizado pela
legislacdo ou regulamentagcdo aplicavel) considerando os pagamentos
transcorridos entre a Data de Emissao e a data do efetivo resgate antecipado,
nos termos do inciso |, do artigo 12, da Resolugdo CMN 4.751, de 26 de setembro
de 2019 e calculado nos termos da Resolugdo CMN 5.034, a Companhia estara
obrigada a: (i) desde que nao opte pela realizagcdo de uma Oferta de Resgate
Antecipado Obrigatéria, nos termos a serem previstos na Escritura de Emissao,
realizar o resgate antecipado da totalidade das Debéntures da Primeira Série e/ou
das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, se nao houver acordo sobre
o novo indice para Atualizacdo Monetaria das Debéntures, nos termos a serem
previstos na Escritura de Emissao; e (ii) desde que néo opte pelo Gross Up, nos
termos a serem previstos na Escritura de Emisséo; realizar o resgate antecipado
da totalidade das Debéntures, sendo que em qualquer caso a Companhia devera
informar o Agente Fiduciario sobre a liquidacdo antecipada em até 5 (cinco) Dias
Uteis da data da efetiva ocorréncia de tal liquidacdo e fornecer todos os
documentos que evidenciem a liquidagao antecipada aqui mencionada (“Resgate
Obrigatério Total das Debéntures da Primeira Série” e “Resgate Obrigatorio
Total das Debéntures da Segunda Série”, € em conjunto, “Resgate
Obrigatorio Total”). Por ocasido do Resgate Obrigatério Total das Debéntures
da Primeira Série, o valor a ser pago pela Companhia em relagao as Debéntures
da Primeira Série sera equivalente ao valor indicado no item (i) ou no item (ii) a
seguir, dos dois o maior: (i) Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Primeira
Série acrescido: (a) da Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série
calculada, pro rata temporis, desde a Primeira Data de Integralizacdo das
Debéntures da Primeira Série ou a Data de Pagamento da Remuneragao das
Debéntures da Primeira Série, imediatamente anterior (inclusive), até a data do
efetivo resgate (exclusive); (b) dos Encargos Moratérios, se houver; e (c) de
quaisquer obrigagcdes pecuniarias e outros acréscimos referentes as Debéntures
da Primeira Série; ou (ii) valor presente das parcelas remanescentes de
pagamento de amortizagdo do Valor Nominal Atualizado das Debéntures da
Primeira Série e da Remuneragéo das Debéntures da Primeira Série, utilizando
como taxa de desconto a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ com Juros
Semestrais (NTN-B), com duration mais préxima a duration remanescente das
Debéntures da Primeira Série, utilizando-se a cotagao indicativa divulgada pela
ANBIMA em sua pagina na rede mundial de computadores
(http://www.anbima.com.br) apurada no fechamento do segundo Dia Util
imediatamente anterior a data do Resgate Obrigatério Total das Debéntures da
Primeira Série, acrescida exponencialmente de um spread negativo equivalente
a 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, calculado conforme férmula a ser descrita na
Escritura de Emissdo, e somado aos Encargos Moratérios, se houver, e a
quaisquer obrigagdes pecunidrias e a outros acréscimos devidos e ndo pagos
referentes as Debéntures da Primeira Série. Por ocasidao do Resgate Obrigatério
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Total das Debéntures da Segunda Série, o valor a ser pago pela Companhia em
relacdo as Debéntures da Segunda Série sera equivalente ao valor indicado no
item (i) ou no item (ii) a seguir, dos dois o maior: (i) Valor Nominal Atualizado das
Debéntures da Segunda Série acrescido: (a) da Remuneragdo das Debéntures
da Segunda Série calculada, pro rata temporis, desde a Primeira Data de
Integralizagdo das Debéntures da Segunda Série ou a Data de Pagamento da
Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série, imediatamente anterior
(inclusive), até a data do efetivo resgate (exclusive); (b) dos Encargos Moratérios,
se houver; e (c) de quaisquer obrigacdes pecunidarias e outros acréscimos
referentes as Debéntures da Segunda Série; ou (ii) valor presente das parcelas
remanescentes de pagamento de amortizagdo do Valor Nominal Atualizado das
Debéntures da Segunda Série e da Remuneragéo das Debéntures da Segunda
Série, utilizando como taxa de desconto a taxa interna de retorno do Tesouro
IPCA+ com Juros Semestrais (NTN-B), com duration mais préxima a duration
remanescente das Debéntures da Segunda Série, utilizando-se a cotacgido
indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de
computadores (http://www.anbima.com.br) apurada no fechamento do segundo
Dia Util imediatamente anterior a data do Resgate Obrigatério Total das
Debéntures da Segunda Série, acrescida exponencialmente de um spread
negativo equivalente a 0,62% (sessenta e dois centésimos por cento) ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculado conforme férmula a
ser descrita na Escritura de Emissao, e somado aos Encargos Moratorios, se
houver, e a quaisquer obrigagdes pecuniarias e a outros acréscimos devidos e
nao pagos referentes as Debéntures da Segunda Série. O Resgate Obrigatério
Total das Debéntures sera operacionalizado nos termos a serem descritos na
Escritura de Emisséo.

Oferta de Resgate Antecipado. A Companhia poderd, a seu exclusivo critério,
a qualquer momento, realizar oferta de resgate antecipado total das Debéntures
de uma mesma Série, sendo vedada a oferta de resgate parcial das Debéntures
de uma mesma Série, sendo assegurado a todos os Debenturistas da respectiva
Série igualdade de condi¢gbes para aceitar o resgate das Debéntures por eles
detidas (“Oferta de Resgate Antecipado Facultativa”), mediante deliberacao
pelos 6rgaos competentes, e nos termos da legislagédo aplicavel, observado que
a Oferta de Resgate Antecipado Facultativa somente podera ser realizada desde
que seja autorizado pela legislagcdo e/ou regulamentagdo aplicaveis as
debéntures de que trata o artigo 2° da Lei 12.431, e observado o disposto nos
incisos | e Il do paragrafo 1° do artigo 1° da Lei 12.431, e desde que transcorrido
0 prazo médio ponderado minimo de 4 (quatro) anos (ou outro prazo que venha
a ser autorizado pela legislagdo ou regulamentagao aplicavel) considerando os
pagamentos transcorridos entre a Data de Emissédo e a data do efetivo resgate
antecipado, nos termos do inciso |, do artigo 12, da Resolugdo CMN 4.751 e
calculado nos termos da Resolugdo CMN 5.034. A Oferta de Resgate Antecipado
Facultativa sera operacionalizada nos termos a serem descritos na Escritura de
Emissdo. Nao obstante a possibilidade da Oferta de Resgate Antecipado
Facultativa, a Companhia estara obrigada a realizar a oferta de resgate
antecipado, enderegada a todos os titulares de Debéntures (ou a todos os
titulares de Debéntures da respectiva Série, conforme o caso), sem distingao,
sendo assegurado a todos os titulares de Debéntures (ou a todos os titulares de
Debéntures da respectiva Série, conforme o caso) igualdade de condigbes para
aceitar a oferta de resgate antecipado das Debéntures de sua titularidade,
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5.3

mediante deliberagdo pelos 6érgaos competentes, e nos termos da legislagéao
aplicavel, com relagao a totalidade das Debéntures na ocorréncia dos eventos a
serem previstos na Escritura de Emiss&o, desde que néo realize o Resgate
Obrigatério Total; desde que, (a) seja autorizado pela legislagdo e/ou
regulamentacao aplicaveis as Debéntures de que trata o artigo 22 da Lei 12.431,
e observado o disposto nos incisos | e Il do paragrafo 12 do artigo 12 da Lei
12.431, e (b) tenha transcorrido o prazo médio ponderado minimo de 4 (quatro)
anos (ou outro prazo que venha a ser autorizado pela legislagdo ou
regulamentacao aplicavel) considerando os pagamentos transcorridos entre a
Data de Emissao e a data do efetivo resgate antecipado, nos termos do inciso |,
do artigo 12, da Resolucdo CMN 4.751 e calculado nos termos da Resolugao CMN
5.034 (“Oferta de Resgate Antecipado Obrigatoéria” e, em conjunto com a
Oferta de Resgate Antecipado Facultativa, “Oferta de Resgate Antecipado”). O
valor a ser pago ao Debenturista a titulo de Oferta de Resgate Antecipado sera
equivalente ao Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série e/ou o
Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso,
acrescido: (a) da Remuneracao das Debéntures, calculada, pro rata temporis,
desde a Primeira Data de Integralizagdo das Debéntures da respectiva Série ou
a Data de Pagamento da Remuneragido (inclusive), conforme o caso,
imediatamente anterior, até a data do efetivo resgate (exclusive); (b) dos
Encargos Moratérios, se houver; (c) do prémio oferecido pela Companhia a seu
exclusivo critério, se houver, o qual ndo podera ser negativo; e (d) de quaisquer
obrigagdes pecunidarias e outros acréscimos referentes as Debéntures. O
Resgate Antecipado Obrigatério sera operacionalizado nos termos a serem
descritos na Escritura de Emissao.

(xxxvi) Classificacao de Risco. Sera contratada Agéncia de Classificagdo de Risco
(conforme definido na Escritura de Emissao) da Oferta, a qual atribuira rating as
Debéntures até a Primeira Data da Integralizagdo e que devera ser atualizado
anualmente, uma vez a cada ano-calendario, e amplamente divulgado ao
mercado, conforme termos a serem descritos na Escritura de Emisséo.

(xxxvii) Vencimento  Antecipado. As Debéntures poderdo ser vencidas
antecipadamente na ocorréncia de qualquer das hipéteses de vencimento
antecipado a serem definidas na Escritura de Emissdo (“Eventos de
Inadimplemento”).

(xxxviii) Desmembramento. Ndo sera admitido o desmembramento do Valor Nominal
Unitario, da Remuneragdo e/ou dos demais direitos conferidos aos Debenturistas,
nos termos do artigo 59, inciso IX, da Lei das Sociedades por Agdes.

(xxxix) Demais Caracteristicas. As demais caracteristicas das Debéntures, da Emissao
e da Oferta encontrar-se-do descritas na Escritura de Emissdo e nos demais
documentos pertinentes.

Autorizar a Diretoria da Companhia a tomar todas as providéncias e realizar todo e
qualquer ato necessario a realizagdo da Emissdo e da Oferta, incluindo, mas nao se
limitando a, (a) a contratagdo dos Coordenadores, podendo fixar as respectivas
comissdes, negociar e assinar o respectivo mandato e/ou o Contrato de Distribuicido; (b)
a contratacdo dos demais prestadores de servicos para fins da Oferta, tais como o Agente
Fiduciario, o escriturador, o banco liquidante, a agéncia de classificagao de risco, a B3,
0s assessores legais, entre outros, podendo para tanto fixar o0s respectivos
honorarios, negociar e assinar os respectivos contratos de prestacédo de servigos; e
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5.5

5.6

(c) a negociagdo e a celebracdo de quaisquer instrumentos (inclusive eventuais
aditamentos) necessarios a realizacdo da Emisséo e da Oferta, incluindo, mas nao se
limitando, a Escritura de Emisséo, ao aditamento a Escritura de Emissao que formalizara
o resultado do Procedimento de Bookbuilding, e ao Contrato de Distribuicdo, em
qualquer hipétese, sem necessidade de nova aprovagao societaria pela Companhia ou
de realizac&o de assembleia geral de Debenturistas.

Autorizar, nos termos do artigo 92 e do artigo 10, §2°, inciso VII, do Regimento Interno da
Diretoria da Companhia, que qualquer Diretor ou procurador que venha a ser nomeado
em procuragdo a ser assinada por 2 (dois) Diretores da Companhia tome todas as
providéncias e realize todo e qualquer ato necessario, bem como assine, isoladamente,
quaisquer documentos necessarios a efetivagdo da Emissao e da Oferta, incluindo, mas
n&o se limitando a Escritura de Emissao (e seus eventuais aditamentos) e o Contrato de
Distribuicao.

Autorizar, nos termos do artigo 9° e do artigo 10, §2°, inciso VIl do Regimento Interno da
Diretoria da Companhia, a negociagao e celebracao, pelos Diretores da Companhia, junto
a bancos ou instituicdes financeiras com os quais a Companhia possui relacionamento,
de Contratos de Swap.

Ratificar todos os atos relativos a Emissao e a Oferta que tenham sido praticados
anteriormente pela Diretoria da Companhia, direta ou indiretamente por meio de
procuradores, inclusive a outorga de procuragoes.

ENCERRAMENTO: Nido havendo mais nada a ser tratado, o Presidente deu a reuniao
por encerrada, sendo lavrada a presente ata na forma de sumario, que, depois de lida e
aprovada, foi assinada por todos os presentes. Mesa: as) Omar Carneiro da Cunha
Sobrinho — Presidente; as) Jaqueline Mota F. Oliveira — Secretaria. Conselheiros: as)
Omar Carneiro da Cunha Sobrinho; as) Ricardo Perez Botelho; as) Helio Tito Simdes de
Arruda; as) Mauricio Perez Botelho.

Confere com o original que se encontra lavrado no Livro de Atas de Reunides do
Conselho de Administracdo da Energisa Mato Grosso — Distribuidora de Energia S.A.

Jaqueline Mota Ferreira Oliveira
Secretaria
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JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DE MATO GROSSO
Registro Digital

Documento Principal

Identificacdo do Processo
Numero do Protocolo |Numero do Processo Mdédulo Integrador Data

25/186.727-7 MTE2500242616 20/10/2025

Identificacdo do(s) Assinante(s)
CPF Nome Data Assinatura

905.929.306-10 JAQUELINE MOTA FERREIRA OLIVEIRA 20/10/2025 16:55:36

Assinado utilizando assinatura qualificada
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TERMO DE AUTENTICACAO - REGISTRO DIGITAL

Certifico que o ato, assinado digitalmente, da empresa ENERGISA MATO GROSSO - DISTRIBUIDORA DE
ENERGIA S.A., de CNPJ 03.467.321/0001-99 e protocolado sob o nimero 25/186.727-7 em 20/10/2025, encontra-se
registrado na Junta Comercial sob o nimero 3598595, em 20/10/2025. O ato foi deferido eletronicamente pelo
examinador Evanete Ribeiro De Magal haes Figueiredo.

Certifica o registro, o Secretario-Geral, Kenner Langner da Silva. Para sua validagdo, devera ser acessado o sitio
eletrénico do Portal de Servicos / Vaidar Documentos (https://portalservicos.jucemat.mt.gov.br/Portal/pages/
imagemProcesso/viaUnica.jsf) e informar o nimero de protocolo e chave de seguranca.
Capa de Processo

Assinante(s)
CPF Nome Data Assinatura
905.929.306-10 JAQUELINE MOTA FERREIRA 20/10/2025 15:55:35
OLIVEIRA
Assinado utilizando assinatura qualificada AC SyngularlD Multipla
Documento Principal
Assinante(s)
CPF Nome Data Assinatura
905.929.306-10 JAQUELINE MOTA FERREIRA 20/10/2025 15:55:36
OLIVEIRA
Assinado utilizando assinatura qualificada AC SyngulariD Multipla

Data deinicio dos efeitos do registro (art. 36, Lei 8.934/1994): 20/10/2025

4 Documento assinado eletronicamente por Evanete Ribeiro De Magalhaes Figueiredo, Servidor(a)
X Plblico(a), em 20/10/2025, &s 16:08.
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numero do protocolo 25/186.727-7.
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ANEXO 1l

Escritura de Emissao




(Esta pégina foi intencionalmente deixada em branco)
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Docusign Envelope ID: 683EA3F1-F314-4627-AF94-13BA47B3FA60

Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiducidrio

ESCRITURA PARTICULAR DA 262 EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS
EM AGOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA FIDEJUSSORIA ADICIONAL, EM
ATE DUAS SERIES, PARA DISTRIBUIGAO PUBLICA, DA ENERGISA MATO GROSSO -

DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S.A.

entre

ENERGISA MATO GROSSO - DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S.A.
como Emissora

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
como Agente Fiduciério, representando a comunh&o de Debenturistas

ENERGISA S.A.
como Fiadora

Datado de
20 de outubro de 2025

97



Docusign Envelope ID: 683EA3F1-F314-4627-AF94-13BA47B3FA60

Autorregulagao

ANBIMA

Agente Fiduciario

ESCRITURA PARTICULAR DA 262 EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS
EM AGOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA FIDEJUSSORIA ADICIONAL, EM
ATE DUAS SERIES, PARA DISTRIBUIGAO PUBLICA, DA ENERGISA MATO GROSSO -
DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S.A.

Pelo presente instrumento particular, de um lado,

ENERGISA MATO GROSSO - DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S.A., sociedade anénima com registro
de companhia aberta perante a Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) sob o n® 14605, categoria A,
em fase operacional, com sede na cidade de Cuiaba, estado do Mato Grosso, na Rua Vereador Joao
Barbosa Caramuru, n® 184, Bairro Bandeirantes, CEP 78010-900, inscrita no Cadastro Nacional da
Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob o n® 03.467.321/0001-99 e na Junta Comercial
do Estado do Mato Grosso (“JUCEMAT”) sob o Numero de Identificagdo do Registro de Empresas —
NIRE 51.300.001.179, neste ato representada na forma de seu estatuto social por seus representantes
legais devidamente autorizados e identificados nas paginas de assinaturas do presente instrumento
(“Emissora” ou “Companhia”);

e, de outro lado,

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituigao financeira
com filial cidade de S&o Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 2.954, 10°
andar, Conjunto 101, CEP 01.451-000, inscrita no CNPJ sob o n°® 17.343.682/0003-08, neste ato
representada na forma de seu estatuto social por seus representantes legais autorizados e identificados
na respectiva pagina de assinaturas deste instrumento (“Agente Fiduciario”);

com a interveniéncia de, na qualidade de prestadora da Fianga (conforme definido abaixo),

ENERGISA S.A., sociedade anénima com registro de companhia aberta perante a CVM, com sede na
cidade de Cataguases, estado de Minas Gerais, na Praca Rui Barbosa, n° 80 (parte), Centro, CEP
36.770-901, inscrita no CNPJ sob o n°00.864.214/0001-06 (“Fiadora”), neste ato representada na
forma de seu estatuto social por seus representantes legais autorizados e identificados nas paginas de
assinaturas do presente instrumento;

sendo a Emissora, o Agente Fiduciario e a Fiadora doravante designados, em conjunto, como “Partes”
e, individual e indistintamente, como “Parte”,

vém, na melhor forma de direito, firmar a presente “Escritura Particular da 262 Emissdo de Debéntures
Simples, Nao Conversiveis em A¢les, da Espécie Quirografaria, com Garantia Fidejussoria Adicional,
em Até Duas Séries, para Distribuicdo Publica, da Energisa Mato Grosso — Distribuidora de Energia
S.A.” (“Escritura de Emissao”), mediante as clausulas e condigdes a seguir.
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Docusign Envelope ID: 683EA3F1-F314-4627-AF94-13BA47B3FA60

Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

Os termos aqui iniciados em letra maiuscula, estejam no singular ou no plural, terdo o significado a eles
atribuido nesta Escritura de Emissao, ainda que posteriormente ao seu uso.

CLAUSULA |
AUTORIZAGOES

1.1.  Autorizagdo da Emissora

1.1.1. A presente Escritura de Emissdo é firmada com base nas deliberagdes da Reunido do
Conselho de Administracdo da Emissora realizada em 20 de outubro de 2025 (“Aprovacédo da
Emisséo”), na qual foram deliberadas, dentre outras matérias: (a) a realizagdo da Emissao (conforme
abaixo definido) e da Oferta (conforme abaixo definido), bem como seus respectivos termos e
condi¢des; (b) a autorizagao a Diretoria da Emissora para adotar todas e quaisquer medidas e celebrar
todos os documentos necessarios a Emissao, podendo, inclusive, celebrar aditamentos a esta Escritura
de Emisséo, incluindo o aditamento que ratificard o resultado do Procedimento de Bookbuilding
(conforme definido abaixo); e (c) a ratificagéo de todos os demais atos ja praticados pela Diretoria da
Emissora com relagéo aos itens acima; tudo em conformidade com o disposto no artigo 59, paragrafo
1°, da Lei n°® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acdes”).

1.2, Autorizagao da Fiadora

1.2.1. A garantia fidejussoéria da Emissdo é outorgada nos termos do inciso XXII do artigo 18° do
estatuto social da Fiadora, o qual dispbe sobre a dispensa da necessidade de aprovagao societaria
pela Fiadora.

CLAUSULA I
REQUISITOS

A 262 (vigésima sexta) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie
quirografaria, com garantia fidejusséria adicional, em até 2 (duas) séries, da Emissora (“Emiss&o” e
“Debéntures”), para distribuigdo publica, sob o rito de registro automatico, nos termos da Resolugao da
CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 160”) e desta Escritura de
Emisséao (“Oferta”), sera realizada com observancia dos seguintes requisitos:

21. Registro pela CVM

2.1.1. As Debéntures ser&o objeto de distribuigdo publica, realizada nos termos da Resolugdo CVM
160 e das demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis, e serdo objeto de registro pela CVM
por meio do rito automatico de distribuigdo, nos termos do artigo 26, inciso V, alinea “b”, da Resolugéo
CVM 160, por se tratar de oferta publica de (i) debéntures n&o conversiveis e ndo permutaveis em
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Docusign Envelope ID: 683EA3F1-F314-4627-AF94-13BA47B3FA60

Autorregulagao

ANBIMA

Agente Fiduciario

acoes; (ii) de emissdo de companhia em fase operacional registrada na CVM na Categoria A; e (iii)
destinada exclusivamente a Investidores Qualificados (conforme abaixo definidos).

2.2, Registro pela Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais

2.2.1. A Oferta sera objeto de registro na ANBIMA — Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”), nos termos do artigo 19 do “Cédigo ANBIMA de Autorregulagéo
para Estruturagdo, Coordenacéo e Distribuicdo de Ofertas Publicas de Valores Mobiliarios e Ofertas
Pablicas de Aquisigao de Valores Mobiliarios” (“Cédigo ANBIMA”), conforme em vigor, e do artigo 15 e
do artigo 16 da parte geral das “Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas”, complementares ao
Cdédigo ANBIMA, conforme em vigor, em até 7 (sete) dias contados da divulgagdo do Anuncio de
Encerramento (conforme abaixo definido) da Oferta a CVM.

2.3. Arquivamento na Junta Comercial e Divulgacao da Aprovacido da Emissao

2.3.1. Nos termos do artigo 62, inciso |, e paragrafo 5°, da Lei das Sociedades por Agdes, conforme
alterada pela Lei n° 14.711, de 30 de outubro de 2023 (“Lei 14.711") combinado com o artigo 33, paragrafo
8°, da Resolugéo da CVM ne 80, de 29 de margo de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 807),
conforme redagéao conferida pela Resolugdo CVM n° 226, de 06 de margo de 2025 (“Resolucdo CVM 226”),
a Aprovacao da Emissdo sera arquivada na JUCEMAT, e divulgada na pagina da Emissora na rede
mundial de computadores e em sistemas eletrénicos disponiveis nas paginas da CVM e da B3 S.A. -
Brasil, Bolsa, Balcdo — Balcao B3 (“B3”) na rede mundial de computadores em até 7 (sete) Dias Uteis
(conforme definido abaixo) contados da data de sua realizagdo, nos termos do artigo 34, inciso V, da
Resolugdo CVM 80, sendo que estas mesmas providéncias deverado ser tomadas nos eventuais atos

societarios da Emissora posteriores realizados em razdo da Emisséao.

2.3.2. A Emissora devera (i) realizar o protocolo da ata da Aprovagao da Emissdo e os demais atos
societarios da Emissora relacionados a Emisséo e as Debéntures que eventualmente venham a ser
realizados na JUCEMAT em até 5 (cinco) Dias Uteis (conforme definido abaixo) contados da data de
suas respectivas assinaturas; (ii) envidar seus melhores esforgos para obter o registro no menor tempo
possivel, observado que o referido registro devera acontecer até a Primeira Data de Integralizagao
(conforme abaixo definido), atendendo de forma tempestiva a eventuais exigéncias formuladas; e (iii)
entregar ao Agente Fiduciario 1 (uma) via eletrénica (PDF), contendo a chancela digital, comprovando
o arquivamento na JUCEMAT nos termos da Clausula 2.3.1 acima no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis
contados da data da obtencéao de tal registro.

24, Divulgacao da Escritura de Emissdo e seus Aditamentos

2.41. Nos termos do artigo 62, paragrafo 5° da Lei das Sociedades por A¢des, conforme alterada
pela Lei 14.711 e do artigo 33, inciso XVII, da Resolugdo CVM 80, conforme redacéo conferida pela
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Resolugao CVM n° 226, esta Escritura de Emissdo e seus aditamentos deveréo ser divulgados na
pagina da Emissora na rede mundial de computadores e em sistemas eletrbnicos disponiveis nas
paginas da CVM e da B3 na rede mundial de computadores em até 7 (sete) Dias Uteis contados da
data de sua assinatura.

2.5, Registro no Cartério de Registro de Titulos e Documentos

2.5.1. Emvirtude da Fianga (conforme abaixo definido), a ser prestada pela Fiadora em beneficio dos
titulares das Debéntures (“Debenturistas”), a presente Escritura de Emissdo e seus eventuais
aditamentos serao registrados pela Emissora, as suas expensas, no competente Cartério de Registro
de Titulos e Documentos da circunscrigdo da sede da Fiadora, qual seja, da Cidade de Cataguases,
Estado de Minas Gerais (“Cartério de RTD”), nos termos dos artigos 129 e 130, inciso Il, da Lei n°
6.015, de 31 de dezembro de 1973. A Emissora compromete-se a: (i) realizar o protocolo no Cartério
de RTD em até 7 (sete) Dias Uteis contados da assinatura da presente Escritura de Emiss&o ou de
eventual aditamento; (ii) envidar seus melhores esforcos para obter o registro desta Escritura de
Emisséo e de seus eventuais aditamentos no Cartério de RTD no menor tempo possivel, atendendo
de forma tempestiva as eventuais exigéncias formuladas; e (iii) entregar ao Agente Fiduciario uma via
original, fisica ou eletrdnica (PDF), contendo a chancela digital, conforme o caso, desta Escritura de
Emissao e de seus eventuais aditamentos registrados no Cartério de RTD, no prazo de até 10 (dez)
Dias Uteis contados do referido registro.

2.6. Disponibilizagao de Prospecto e Lamina

2.6.1. Tendo em vista o rito e 0 publico-alvo adotado, conforme Clausula 2.1.1 acima, (a) a Oferta
contard com a divulgacdo de prospecto preliminar (“Prospecto Preliminar”), prospecto definitivo
(“Prospecto Definitivo” e, quando em conjunto com o Prospecto Preliminar, “Prospectos” ou
“Prospecto”), e ldmina (“L&mina”) elaborados nos termos da Resolugcdo CVM 160, os quais estardo
disponiveis nas paginas da rede mundial de computadores da Emissora, dos Coordenadores (conforme
definido abaixo), da B3 e da CVM, nos termos do artigo 13 da Resolugdo CVM 160, sendo certo que a
CVM nao realizou e/ou realizara analise prévia dos documentos da Oferta nem de seus termos e
condicdes; e (b) devem ser observadas as restricdes de negociacao das Debéntures previstas no artigo
86, inciso lll, da Resolugdo CVM 160 e nesta Escritura de Emissao.

2.7. Depésito para Distribuicdao, Negociagao, Custodia Eletronica e Liquidagao
2.7.1. As Debéntures serdo depositadas para:
(a) distribuicdo no mercado primario por meio do MDA — Mdédulo de Distribui¢do de Ativos (“MDA”),

administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribui¢cdo liquidada financeiramente por
meio da B3; e
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(b) negociagdo no mercado secundario, por meio do CETIP21 — Titulos e Valores Mobiliarios
(“CETIP21”), administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociagdes liquidadas
financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3.

2.7.2. Nao obstante o descrito na Clausula 2.7.1 acima, as Debéntures (i) poderéo ser livremente
negociadas entre Investidores Qualificados (conforme abaixo definido) a qualquer momento; e (ii)
somente poderdo ser negociadas entre o publico em geral depois de decorridos 6 (seis) meses
contados da data de encerramento da Oferta, nos termos do artigo 86, inciso lll, da Resolugdo CVM
160.

2.8.Projeto de Infraestrutura Considerado como Prioritario pelo Ministério de Minas e Energia

2.8.1. A Emissao das Debéntures sera realizada na forma do artigo 2° da Lei n® 12.431, de 24 de junho
de 2011, conforme alterada (“Lei 12.431”), do Decreto n° 11.964, de 26 de margo de 2024 (“Decreto
11.964”), da Resolugdo do Conselho Monetario Nacional (“CMN”) n° 5.034, de 21 de julho de 2022,
conforme alterada (“Resolucdo CMN 5.034”), ou de eventuais normas posteriores que as alterem,
substituam ou complementem, tendo em vista o enquadramento do Projeto (conforme definido abaixo)
no setor prioritario previsto no artigo 4°, inciso lll, alinea “a”’, do Decreto 11.964. O Projeto foi
protocolado junto ao Ministério de Minas e Energia (“MME”) em 09 de agosto de 2024 e complementado
em 07 de maio de 2025, sob os numeros de protocolo indicados na tabela disposta na Clausula 3.4.1
abaixo.

CLAUSULA llI
CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1. Numero da Emissao

3.1.1. A Emissao objeto da presente Escritura de Emiss&o constitui a 262 (vigésima sexta) emissao
de debéntures da Emissora.

3.2. Valor Total da Emissao

3.2.1. O valor total da Emissdo € de R$ 330.000.000,00 (trezentos e trinta milhdes de reais) na Data de
Emisséao (conforme abaixo definido) (“Valor Total da Emiss&o”).

3.3. Quantidade de Debéntures e Numero de Séries

3.3.1. Serao emitidas 330.000 (trezentas e trinta mil) Debéntures, observada a quantidade minima de
132.000 (cento e trinta e duas mil) Debéntures da Segunda Série (conforme abaixo definido),
correspondente a R$ 132.000.000,00 (cento e trinta e dois milhdes de reais), na Data de Emisséo
(“Montante Minimo das Debéntures da Segunda Série”).
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3.3.2. A Emissao sera realizada em até 2 (duas) séries (cada uma, uma “Série”, e “Primeira Série” e
“Segunda Série”, respectivamente, e “Debéntures da Primeira Série” e “Debéntures da Segunda Série”,
respectivamente), sendo certo que a existéncia e a quantidade de Debéntures a ser alocada entre as
Séries ocorrera mediante o sistema de vasos comunicantes (“Sistema de Vasos Comunicantes”) e
serao definidas pelos Coordenadores (conforme abaixo definido) em conjunto com a Emissora, apds a
conclusao do Procedimento de Bookbuilding, observado o Montante Minimo das Debéntures da
Segunda Série.

3.3.3. As Debéntures da Primeira Série poderdo nao ser emitidas, a critério da Emissora, caso a
demanda pelas Debéntures da Segunda Série seja equivalente ao Valor Total da Emisséao.

3.3.4. Ressalvadas as referéncias expressas as Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da
Segunda Série, todas as referéncias as “Debéntures” devem ser entendidas como referéncias as
Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da Segunda Série, em conjunto.

34. Destinacao dos Recursos

3.4.1. Nos termos do artigo 2°, paragrafos 1°, e 1°-C, da Lei 12.431, conforme alterada pela Lei n°
14.801, de 9 de janeiro de 2024, e do Decreto 11.964, a totalidade dos recursos captados pela Emissora
por meio da Emiss&o das Debéntures sera destinada para o pagamento futuro ou reembolso de gastos,
despesas ou dividas relacionadas ao projeto de investimento em infraestrutura de distribuicdo de
energia elétrica, de titularidade da Emissora, que ocorreram em prazo igual ou inferior a 36 (trinta e
seis) meses contados do encerramento da Oferta, conforme informagdes descritas na tabela abaixo

(“Projeto”):

Protocolo digital n® 002852.0009930/2024, realizado em 09 de
agosto de 2024 (Numero Unico de Protocolo:
Protocolo junto ao MME 48340.003769/2024-31) e protocolo digital n°
002852.0015634/2025, realizado em 07 de maio de 2025
(Numero Unico de Protocolo: 48340.002128/2025-40).

Nome e CNPJ do titular do Energisa Mato Grosso — Distribuidora de Energia S.A. (CNPJ
Projeto n° 03.467.321/0001-99).

Setor prioritario em que o Projeto | Distribuicdo de energia.

se enquadra

Expansédo, Renovacdo ou Melhoria da Infraestrutura de
Distribuicdo de Energia Elétrica, ndo incluidos os investimentos
em obras do Programa “LUZ PARA TODOS” ou com
Participacado Financeira de Terceiros, constantes do Plano de
Desenvolvimento da Distribuicdo — PDD de referéncia,
apresentado a ANEEL.

Objeto e Objetivo do Projeto
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Data de Inicio do Projeto
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Janeiro de 2025.

Data estimada para o
encerramento do Projeto

Dezembro de 2026.

Fase atual do Projeto

Em execugéo.

Beneficios sociais ou ambientais
advindos da implementagao do
projeto

Expandir, modernizar e tornar mais confiavel o sistema de
distribuicdo de energia elétrica, substituindo equipamentos
antigos e ineficientes, o que contribui para a redugdo das
emissbes de gases (processo de
descarbonizagéo). Promover o aumento do fornecimento de
energia com baixa emissao de carbono na area de atuagéo da
Emissora, além de melhorar os indicadores de desempenho da
distribuidora, como os indices de perdas de energia e de
continuidade do servigo (DEC e FEC), além da ampliagdo do
acesso universal a energia elétrica.

de efeito estufa

Volume estimado de recursos
financeiros necessarios para a
realizagao do Projeto

R$ 2.437.269.873 (dois bilhdes quatrocentos e trinta e sete
milhdes duzentos e sessenta e nove mil oitocentos e setenta e
trés reais).

Valor das Debéntures que sera
pagamento de
gastos futuros ou ao reembolso
de gastos, despesas ou dividas
relacionadas ao Projeto que
ocorreram em prazo igual
inferior a 36 (trinta e seis) meses
da divulgacido do
encerramento da Oferta

destinado ao

ou

contados

R$ 330.000.000,00 (trezentos e trinta milhdes de reais)

Alocagédo dos recursos a serem
captados por meio das
Debéntures

Os recursos a serem captados com a Emissao das Debéntures
deveréao ser utilizados para investimento, pagamento futuro ou
reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionadas ao
Projeto, observado o previsto no paragrafo 1°-C, do artigo 1°
da Lei 12.431.

Percentual que se estima captar
com a Emissao, frente as
necessidades de recursos
financeiros do projeto

Aproximadamente 13,54% (treze inteiros e cinquenta e quatro
centésimos por cento).

3.4.1.1. Os recursos adicionais necessarios a conclusao do Projeto poderdo decorrer de uma
combinagao de recursos proprios provenientes das atividades da Emissora e/ou de financiamentos a
serem contratados, via mercados financeiro e/ou de capitais (local ou externo), dentre outros, a
exclusivo critério da Emissora.
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3.4.1.2. AEmissora devera encaminhar declaragao ao Agente Fiduciario, em papel timbrado e assinada
por representante legal, atestando a destinagcdo dos recursos indicada na Clausula 3.4.1 acima,
anualmente, a partir da Data de Emissao e até que ocorra a comprovagao da destinagao da totalidade
dos recursos captados pela Emissora por meio da emissao das Debéntures ou na Data de Vencimento,
0 que ocorrer primeiro, podendo o Agente Fiduciario solicitar a Emissora eventuais documentos e
esclarecimentos adicionais que se fagam necessarios.

3.5. Colocacgédo e Procedimento de Distribuigao

As Debéntures serdo objeto de oferta publica, sob o rito automatico de registro perante a CVM e sob o
regime de garantia firme de colocagdo, observado o previsto na Clausula 3.3.3 acima, com a
intermediacdo de instituigbes integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios
(“Coordenadores”), sendo que uma atuara na qualidade de coordenador lider (“Coordenador Lider”),
responsaveis pela colocagdo das Debéntures, nos termos do “Contrato de Coordenagéo, Colocagéo e
Distribuicdo Publica, sob o Regime de Garantia Firme de Colocag¢do, de Debéntures Simples, Ndo
Conversiveis em Ag¢des, da Espécie Quirografaria, com Garantia Fidejusséria Adicional, em Até Duas
Séries, da 262 Emissdo da Energisa Mato Grosso — Distribuidora de Energia S.A.”, a ser celebrado
entre a Emissora e os Coordenadores, com a interveniéncia anuéncia da Fiadora (“Contrato de
Distribuicéo”), observado o procedimento previsto no artigo 49 da Resolugdo CVM 160 (“Plano de

Distribuic&o”).

3.5.1. O Plano de Distribuicao da Oferta sera elaborado nos termos do artigo 49 da Resolugao
CVM 160, conforme previsto no Contrato de Distribuicdo e no Prospecto. Ao elaborar o Plano de
Distribuigdo, os Coordenadores deverdo assegurar: (i) que o tratamento conferido aos Investidores
Qualificados seja equitativo; e (ii) a adequacédo do investimento ao perfil de risco de seus respectivos
clientes. A Oferta ndo contara com esforgos de colocagao no exterior.

3.56.2. A Oferta tera como publico-alvo exclusivamente Investidores Qualificados. Para fins da Oferta,
serao considerados investidores qualificados aqueles assim definidos nos termos do artigo 12 da
Resolucdo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada (“‘Resolucdo CVM 30" e
“Investidores Qualificados” ou “Investidores”, respectivamente).

3.5.3. A Oferta estara a mercado a partir da data em que o aviso ao mercado for divulgado, nos
termos do artigo 57 da Resolugdo CVM 160 (“Aviso ao Mercado”), o qual dara ampla divulgagéo ao
Prospecto Preliminar a ser disponibilizado, nos termos do paragrafo 2° do artigo 57 da Resolu¢do CVM
160; e a Ladmina a ser disponibilizada, nos termos do artigo 23 da Resolugao CVM 160, observado que
os Coordenadores deverdo dar ampla divulgacao a Oferta utilizando as formas de divulgacgao previstas
no artigo 13 da Resolugédo CVM 160.

3.5.4. Nos termos do artigo 57, §2°, da Resolugao CVM 160, o Prospecto Preliminar devera estar
disponivel nos meios de divulgagao previstos no artigo 13 da Resolugdo CVM 160 pelo menos 5 (cinco)
Dias Uteis antes do prazo inicial para recebimento de reservas no ambito da Oferta.
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3.5.5. Apés a divulgagédo do Aviso ao Mercado e a disponibilizagao do Prospecto Preliminar, poderao
ser realizadas apresentagdes para potenciais Investidores Qualificados (roadshow e/ou one on ones)
("Apresentacdes para Potenciais Investidores da Oferta"), conforme determinado pelos Coordenadores
em comum acordo com a Emissora.

3.5.6. Os materiais publicitarios ou documentos de suporte as Apresentagdes para Potenciais
Investidores da Oferta eventualmente utilizados serdo encaminhados & CVM em até 1 (um) Dia Util
contado da sua utilizagéo, nos termos do artigo 12, §6°, da Resolugdo CVM 160.

3.5.7. Nos termos do artigo 59 da Resolugao CVM 160, o periodo de distribuigdo, caracterizado pela
possibilidade de efetiva liquidagdo da subscricdo ou aquisicdo das Debéntures (“Periodo de
Distribuicd0”), somente pode ter inicio apds observadas, cumulativamente, as seguintes condigées: (i)
a obtengéo do registro da Oferta perante a CVM; (ii) a divulgagao do anuncio de inicio de distribuicdo
da Oferta, realizada nos termos do artigo 13 e 59, §3°, da Resolugdo CVM 160 (“Anuncio de Inicio”); e
(iii) disponibilizagdo do Prospecto Definitivo aos Investidores Qualificados.

3.5.8. O Periodo de Distribuigéo sera de, no maximo, 180 (cento e oitenta) dias contados da data de
divulgacao do Anuncio de Inicio, nos termos do artigo 48 da Resolugao CVM 160.

3.5.9. Ap06s a colocagao da totalidade das Debéntures objeto da Oferta, sera divulgado o antncio de
encerramento da Oferta (“Anuncio de Encerramento”).

3.5.10. Nao sera concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos Investidores
Qualificados interessados em adquirir as Debéntures, observada a possibilidade de concessao de agio
ou desagio na forma da Clausula 4.9.1 abaixo.

3.5.11. Nao sera constituido fundo de manutengao de liquidez e nado sera firmado contrato de
estabilizagdo de pregos com relagédo as Debéntures.

3.5.12. Nao havera preferéncia para subscrigao das Debéntures pelos atuais acionistas da Emissora,
diretos e indiretos, ou quaisquer outros grupos que levem em consideracéo relacées de natureza
comercial ou estratégica em relagdo a Emissora.

3.5.13. N&o sera admitida distribui¢ao parcial no ambito da Oferta.

3.5.14. A colocagéo das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos da B3.

3.5.15. A Emissdo e a Oferta ndo poderdo ter seu valor e quantidade iniciais de Debéntures

aumentados, nao existindo, portanto, lote adicional ou suplementar de Debéntures, nos termos do
paragrafo unico do artigo 50 da Resolugao CVM 160.
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3.6. Garantia Fidejusséria

3.6.1. A Fiadora, por esta Escritura de Emissdo, obriga-se e declara-se, em carater irrevogavel e
irretratavel, perante os Debenturistas, como fiadora, principal pagadora e solidariamente responsavel,
na forma do artigo 275 e seguintes, bem como do artigo 818 e seguintes da Lei n® 10.406, de 10 de
janeiro de 2002, conforme alterada (“Cédigo Civil”), pelo fiel, pontual e integral cumprimento de todas
as obrigagdes principais e acessorias assumidas pela Emissora nos termos desta Escritura de Emisséo,
renunciando neste ato expressamente aos beneficios de ordem, novacao, direitos e faculdades de
exoneracao de qualquer natureza previstos nos artigos 333, paragrafo unico, 364, 366, 368, 821, 824,
827, 829, 830, 834, 835, 836, 837, 838 e 839, todos do Cadigo Civil, e nos artigos 130, 131 e 794 da
Lei n°® 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme alterada (“Cdodigo de Processo Civil”), obrigando-se
pelo pagamento integral do Valor Nominal Atualizado (conforme definido abaixo) das Debéntures,
conforme o caso, acrescido da Remuneracgao (conforme definido abaixo), e, se aplicavel, dos Encargos
Moratdrios (conforme definido abaixo), multas, indeniza¢des, penalidades, despesas, custas,
honorarios arbitrados em juizo, comissdes e demais encargos contratuais e legais previstos, bem como
a remuneragao do Agente Fiduciario, do Banco Liquidante e Escriturador (conforme definidos abaixo)
e todo e qualquer custo ou despesa comprovadamente incorrido pelo Agente Fiduciario e/ou pelos
Debenturistas, inclusive em decorréncia de processos, procedimentos e/ou outras medidas judiciais ou
extrajudiciais necessarios a salvaguarda dos direitos e prerrogativas dos Debenturistas decorrentes
das Debéntures e desta Escritura de Emisséao (“Obrigacbes Garantidas” e “Fianca”, respectivamente).

3.6.2. Nenhuma objecdo ou oposi¢cao da Emissora podera ser admitida ou invocada pela Fiadora com
0 objetivo de escusar-se do cumprimento de suas obrigagdes perante os Debenturistas.

3.6.3. A Fianca é prestada pela Fiadora, em carater irrevogavel e irretratavel, e vigera até o integral
cumprimento, pela Emissora, de todas as suas obriga¢des previstas nesta Escritura de Emisséo.

3.6.4. Cabe ao Agente Fiduciario requerer a execuc¢ao, judicial ou extrajudicial, da Fianga, conforme
fungdo que lhe é atribuida, uma vez verificada qualquer hipétese de insuficiéncia de pagamento de
quaisquer valores, principais ou acessorios, devidos pela Emissora, nos termos desta Escritura de
Emisséao, quantas vezes forem necessarias até a integral liquidagao das Obrigagdes Garantidas.

3.6.5. A Fianga sera paga pela Fiadora no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis contado do
recebimento de comunicacao por escrito enviada pelo Agente Fiduciario a Fiadora informando a falta
de pagamento, na data de pagamento respectiva, de qualquer valor devido pela Emissora nos termos
desta Escritura de Emisséo, incluindo, sem limitagdo, os montantes devidos aos Debenturistas a titulo
de principal, remuneragao ou encargos de qualquer natureza, inclusive em caso de recuperacéo judicial
e extrajudicial, decretacdo de faléncia ou pedido de autofaléncia da Emissora, em qualquer hipétese,
independentemente de qualquer pretensdo, agéo, disputa ou reclamagédo que a Emissora venha a ter
ou exercer em relacdo as suas obrigagdes sob as Debéntures.
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3.6.6. O pagamento citado na Clausula 3.6.5 acima devera ser realizado pela Fiadora fora do &mbito
da B3 e de acordo com instrugbes recebidas do Agente Fiduciario e com os procedimentos
estabelecidos nesta Escritura de Emissao.

3.6.7. A Fiadora desde ja concorda e obriga-se a somente exigir e/ou demandar a Emissora, por
qualquer valor honrado pela Fiadora nos termos da Fianga, apds os Debenturistas terem recebido todos
os valores a eles devidos nos termos desta Escritura de Emisséo.

3.6.8. Fica desde ja certo e ajustado que a inobservéancia, pelo Agente Fiduciario, dos prazos para
execucgao de quaisquer garantias constituidas em favor dos Debenturistas ndo ensejara, sob hipotese
alguma, perda de qualquer direito ou faculdade aqui prevista.

3.6.9. A Fiadora declara e garante que (i) todas as autorizagdes necessarias para prestagédo desta
fianga foram obtidas e se encontram em pleno vigor; e (ii) o prazo determinado, para fins do artigo 835
do Cédigo Civil, sera a Data de Vencimento das Debéntures (conforme abaixo definido) ou até a integral
liquidagao das Obrigagdes Garantidas.

3.6.10. Com base nas informagdes semestrais relativas ao periodo de 6 (seis) meses encerrado em
30 de junho de 2025, o patrimonio liquido consolidado da Fiadora é de R$ 18.226.858,00 (dezoito
milhdes, duzentos e vinte e seis mil, oitocentos e cinquenta e oito reais) sendo certo que o referido
patrimbénio podera ser afetado por outras obrigagdes, inclusive garantias reais ou fidejussorias,
assumidas e/ou que venham a ser assumidas pela Fiadora perante terceiros.

3.7. Banco Liquidante e Escriturador

3.7.1. A instituicdo prestadora de servigos de liquidacao financeira das operagées no ambito da
Emisséo é o Banco Bradesco S.A., instituicao financeira com sede na Cidade de Osasco, Estado de
Sao Paulo, no “Nucleo Cidade de Deus”, s/n°, Prédio Amarelo, 2° andar, Vila Yara, CEP 06029-900,
inscrita no CNPJ sob o0 n° 60.746.948/0001-12 (“Banco Liguidante” cuja definigdo inclui qualquer outra
instituicdo que venha a suceder o Banco Liquidante na prestagdao dos servigos de banco liquidante
previstos nesta Escritura de Emiss&o).

3.7.2. Anstituicao prestadora de servigos de escrituragdo das Debéntures no ambito da Emisséo é o
Banco Bradesco S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo,
no “Nucleo Cidade de Deus”, s/n° Prédio Amarelo, 2° andar, Vila Yara, CEP 06029-900, inscrita no
CNPJ sob 0 n° 60.746.948/0001-12 (“Escriturador”) cuja defini¢gdo inclui qualquer outra instituicdo que
venha a suceder o Escriturador na prestagéo dos servigos de escrituragéo previstos nesta Escritura de
Emissdo, o qual sera responsavel por realizar a escrituragcdo das Debéntures entre outras
responsabilidades definidas nas normas editadas pela CVM e pela B3.
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3.8. Objeto Social da Emissora

3.8.1. De acordo com o Estatuto Social da Emissora atualmente em vigor, o objeto social da Emissora
compreende os servigos de: (a) transformacéo e distribuicdo de energia elétrica e servigos correlatos,
nos termos da legislagdo em vigor, nas areas em que tenha ou venha a ter a concesséao legal para
esses servicos; (b) aquisigao de titulos do mercado de capitais; e (c) ampliagdo de suas atividades a
todo e qualquer ramo que, direta ou indiretamente, tenha relagédo com os objetivos sociais da Emissora.

3.9. Procedimento de Coleta de Intengdes de Investimentos (Procedimento de Bookbuilding)

3.9.1. Os Coordenadores organizardo o procedimento de coleta de intengdes de investimento dos
potenciais Investidores Qualificados nas Debéntures, sem lotes minimos ou maximos, para definigao,
em comum acordo com a Emissora: (i) da emissdo ou nao da Primeira Série; (ii) da quantidade total de
Debéntures a ser alocada em cada uma das Séries, observado o Montante Minimo das Debéntures da
Segunda Série; e (iii) da Remuneragéo das Debéntures (“Procedimento de Bookbuilding”). A alocagéo
das Debéntures entre as Séries ocorrera no Sistema de Vasos Comunicantes, observado que as
Debéntures da Primeira Série poderdo nio ser emitidas, a depender do resultado do Procedimento de
Bookbuilding.

3.9.2. O resultado do Procedimento de Bookbuilding sera ratificado pela Emissora por meio de
aditamento a esta Escritura de Emisséao (“Aditamento do Bookbuilding”), que devera ser divulgado na
pagina da Emissora na rede mundial de computadores e em sistemas eletrbnicos disponiveis nas
paginas da CVM e da B3 na rede mundial de computadores, sem necessidade de nova aprovagao
societaria pela Emissora, nos termos da Aprovagao da Emissao, ou de realizagao de Assembleia Geral
de Debenturistas. O resultado do Procedimento de Bookbuilding sera divulgado, nos termos do artigo
13 da Resolugédo CVM 160, em até 1 (um) Dia Util apds a realizacdo do Procedimento de Bookbuilding.
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3.9.3. Os Investidores Qualificados da Oferta, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas
(conforme abaixo definido), poderéo apresentar suas ordens de investimento e/ou pedidos de reservas,
conforme o caso, a uma unica instituicdo participante da Oferta, durante periodo de reservas, a ser
previsto no cronograma da Oferta constante do Prospecto.

3.9.3.1. Sd0 consideradas “Pessoas Vinculadas” quaisquer controladores, diretos ou indiretos, ou
administradores dos Coordenadores, da Emissora, bem como seus cbnjuges ou companheiros, seus
ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° grau, sociedades por eles controladas direta ou
indiretamente e, quando atuando na emissdo ou distribuicdo, as demais pessoas consideradas
vinculadas na regulamentagédo da CVM que dispde sobre normas e procedimentos a serem observados
nas operagoes realizadas com valores mobiliarios em mercados regulamentados, assim definidas pelo
artigo 1° da Resolugdo da CVM n° 173, de 29 de novembro de 2022, que alterou o inciso XVI do artigo
2° da Resolugdo CVM 160.

CLAUSULA IV
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Caracteristicas Basicas

4.1.1. Data de Emisséo: Para todos os fins de direito e efeitos, a data de emissdo das Debéntures
sera o dia 15 de outubro de 2025 (“Data de Emiss&o”).

4.1.2. Data de Inicio de Rentabilidade: Para todos os fins e efeitos, a data de inicio da rentabilidade
das Debéntures sera a Primeira Data de Integralizagéo da respectiva Série.

4.1.3. Conversibilidade: As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo conversiveis em agdes de
emissao da Emissora.

4.1.4. Espécie: As Debéntures serdo da espécie quirografaria, contando, ainda, com garantia
fidejussoria adicional, nos termos do artigo 58, caput, da Lei das Sociedades por Agdes.

4.1.5. Tipo e Forma: As Debéntures serao emitidas sob a forma nominativa e escritural, sem emissao
de cautelas ou certificados.

4.1.6. Prazo e Data de Vencimento. Ressalvadas as hipéteses de liquidacdo antecipada das
Debéntures em razdo do Resgate Antecipado Facultativo Total (conforme abaixo definido), do Resgate
Obrigatdrio Total (conforme definido abaixo), do resgate antecipado da totalidade das Debéntures no
ambito de uma Oferta de Resgate Antecipado (conforme definido abaixo), de Aquisicdo Facultativa
(conforme definido abaixo) com cancelamento da totalidade das Debéntures ou do vencimento
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antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de
Emissao: (i) as Debéntures da Primeira Série terdo prazo de vencimento de 10 (dez) anos contados da
Data de Emissédo, vencendo-se, portanto, no dia 15 de outubro de 2035 (“Data de Vencimento das
Debéntures da Primeira Série”); e (ii) as Debéntures da Segunda Série terdo prazo de vencimento de
15 (quinze) anos contados da Data de Emissao, vencendo-se, portanto, no dia 15 de outubro de 2040
(“Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série” e, em conjunto com a Data de Vencimento
das Debéntures da Primeira Série, a “Data de Vencimento das Debéntures”).

4.1.7. Valor Nominal Unitario: O valor nominal unitario das Debéntures sera de R$ 1.000,00 (mil
reais), na Data de Emissao (“Valor Nominal Unitario”).

4.2, Atualizagcdo Monetaria e Remuneragao das Debéntures

4.21. Atualizagdo Monetaria das Debéntures: O Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Primeira Série e/ou o Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, sera atualizado pela variagdo acumulada
do indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (“IPCA”), apurado e divulgado mensalmente pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (“IBGE”), calculado de forma exponencial e cumulativa
pro rata temporis desde a Primeira Data de Integralizagdo das Debéntures da Primeira Série e/ou das
Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento (“Atualizacéo
Monetaria”), sendo o produto da Atualizacdo Monetaria automaticamente incorporado ao Valor Nominal
Unitario ou ao saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures
da Segunda Série, conforme o caso (“Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Primeira Série” e
“Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Segunda Série” respectivamente, e quando em conjunto
“Valor Nominal Atualizado das Debéntures”).

421.1. A Atualizagdo Monetaria das Debéntures sera calculada pro rata temporis, por Dias Uteis
decorridos, conforme a seguinte formula:
VNa =VNe x C

onde,

VNa = Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures da
Segunda Série, conforme aplicavel, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira

Série ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, informado/calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;
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C = fator acumulado das variagbes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

dp

n N[ dut
C=11|| <~
[\ NI
onde,
n= numero total de indices considerados na Atualizagao Monetaria das Debéntures, sendo
“n” um numero inteiro;
k= numero de ordem de NIk, variando de 1 até n;

NIk = valor do numero-indice do IPCA do més anterior a data de aniversario, caso a atualizagao
seja em data anterior ou na propria data de aniversario das Debéntures da Primeira Série ou
das Debéntures da Segunda Série, conforme aplicavel. Apés a data de aniversario, o “NIx”
correspondera ao valor do numero indice do IPCA do més de atualizagdo. O més de
atualizagao refere-se a data de calculo das Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures
da Segunda Série;

Nlk.1= valor do numero-indice do IPCA do més anterior ao més “k”;

dup = nimero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizagdo das Debéntures da
Primeira Série ou das Debéntures da Segunda Série, conforme aplicavel, ou a Ultima data de
aniversario das Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures da Segunda Série, conforme
aplicavel, e a data de célculo, sendo “dup” um numero inteiro; e

dut = nimero de Dias Uteis contidos entre a ultima data de aniversario das Debéntures da
Primeira Série ou das Debéntures da Segunda Série, conforme aplicavel e a proxima data de
aniversario das Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures da Segunda Série, conforme
aplicavel, sendo “dut” um numero inteiro.

Observacgoes:

. O numero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando-se o numero idéntico
de casas decimais daquele divulgado pelo IBGE;

1. A aplicagao do IPCA incidira no menor periodo permitido pela legislagdo em vigor,
sem necessidade de ajuste a Escritura de Emissao ou qualquer outra formalidade;
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Il. Considera-se como “data de aniversario” todo dia 15 (quinze) de cada més.
Considera-se como més de atualizagao, o periodo mensal compreendido entre 2
(duas) datas de aniversarios consecutivas;

V. O fator resultante da expressao [NI(k) /NI(k-1)]@ur/dut) & considerado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;

V. O produtdrio é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em
seguida, os mais remotos. Os resultados intermediarios sdo calculados com 16
(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento; e

VI. Os valores dos finais de semana ou feriados serdo iguais ao valor do Dia Util
subsequente, apropriando o “pro rata” do ultimo Dia Util anterior.

4.2.1.2.  No caso de indisponibilidade temporaria do IPCA por prazo igual ou inferior a 10 (dez) Dias
Uteis da data esperada para sua apuragéo, sera utilizado, em sua substituicéo, o Gltimo nimero-indice
divulgado, calculado pro rata temporis por Dias Uteis, ndo cabendo, porém, quando da divulgacdo do
numero-indice devido, quaisquer compensagodes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto pelos
Debenturistas.

4.2.1.3. No caso de indisponibilidade temporaria do IPCA apds a data de subscrigio e integralizagdo
das Debéntures, por prazo superior a 10 (dez) Dias Uteis da data esperada para sua apuragdo, ou,
ainda, no caso de sua extingdo ou impossibilidade legal de aplicagdo as Debéntures, ou por
determinacgéo judicial, sera utilizado, em sua substituigdo, 0 mesmo indice que vier a ser utilizado pelo
Tesouro Nacional para apuragao da remuneragao do Tesouro IPCA+ ou titulo do Tesouro Nacional que
venha a substitui-lo (“Tesouro IPCA+”) ou, na sua falta, seu substituto legal. Na falta do substituto legal
do Tesouro IPCA+, o Agente Fiduciario devera, no prazo méximo de 2 (dois) Dias Uteis a contar do
respectivo evento ou do fim do prazo de 10 (dez) Dias Uteis mencionado acima ou do evento de
extincdo ou impossibilidade legal de aplicacado, conforme o caso, convocar a Assembleia Geral de
Debenturistas da Primeira Série e de Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso (no modo e
prazos estipulados na Clausula 9.1 abaixo e no artigo 124 da Lei das Sociedades por A¢des), para que
os Debenturistas deliberem, de comum acordo com a Emissora, o novo paradmetro a ser utilizado para
fins de calculo da Atualizagdo Monetaria das Debéntures, observado o disposto na Clausula 4.2.1.5
abaixo.

4.21.4. Caso o novo parametro a ser utilizado venha a acarretar a perda do beneficio gerado pelo
tratamento tributario previsto na Lei 12.431 ou caso n&do haja acordo sobre o novo indice para
Atualizagéo Monetaria das Debéntures, entre a Emissora e os Debenturistas da Primeira Série e/ou os
Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso, ou caso nao seja obtido quérum de instalagdo ou
deliberagdo da Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série e/ou de Debenturistas da
Segunda Série, conforme o caso, em segunda convocagdo, observados os quoéruns previstos na
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Clausula 9.4.2, inciso Il, abaixo, a Emissora devera: (i) desde que ndo vedado pela legislagcédo e
regulamentacdo aplicaveis, incluindo a Lei 12.431 e normas editadas pelo CMN, realizar o Resgate
Obrigatorio Total das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, conforme
0 caso, nos termos e prazos previstos na Clausula 5.4 abaixo, ou uma Oferta de Resgate Antecipado
Obrigatoéria (conforme abaixo definido), nos termos e prazos previstos na Clausula 5.5 abaixo, a critério
da Emissora; ou (ii) caso nado seja legalmente permitida a realizagdo do resgate antecipado das
Debéntures, pela legislagcado e regulamentagao aplicaveis, incluindo a Lei 12.431 e normas editadas
pelo CMN, realizar o Resgate Obrigatdrio Total das Debéntures da Primeira Série e Resgate Obrigatério
Total das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, ou a Oferta de Resgate Antecipado
Obrigatoria, a critério da Emissora, no prazo de até 30 (trinta) dias corridos contados da data em que
se torne legalmente permitido a Emissora realizar o resgate antecipado das Debéntures da Primeira
Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, nos termos da Lei 12.431, da
Resolugao CMN 4.751 (conforme abaixo definida), bem como as regras que vierem a ser expedidas
pelo CMN e as demais regulamentagdes aplicaveis, ou ainda na Data de Vencimento das Debéntures
da Primeira Série ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, o que ocorrer primeiro, nos
termos previstos na Clausula 5.4 abaixo. Nestas alternativas, com a finalidade de apurar a Atualizagao
Monetaria das Debéntures a serem resgatadas, sera utilizada para calculo do fator “C” a ultima variagédo
disponivel do IPCA divulgada oficialmente.

4.21.5. Enquanto o Resgate Obrigatério Total ou a Oferta de Resgate Antecipado Obrigatéria
(conforme aplicavel) das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série,
conforme o caso, néo for realizado, sera utilizada para calculo do fator “C” a ultima variagao disponivel
do IPCA divulgada oficialmente. Ndo obstante o disposto acima, caso o IPCA ou o respectivo fator de
calculo da remuneragdo do Tesouro IPCA+ venha a ser divulgado ou volte a ser aplicavel as
Debéntures, antes da realizagdo da Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série e/ou da
Segunda Série, conforme o caso, a referida Assembleia Geral ndo sera mais realizada e o IPCA ou o
fator de calculo da remuneragédo do Tesouro IPCA+ entdo divulgado, a partir da respectiva data de
referéncia, sera empregado para apuragao do fator “C” no calculo da Atualizagdo Monetaria, ndo sendo
devida nenhuma compensagao entre a Emissora e os Debenturistas da Primeira Série e/ou os
Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso, quando da divulgagéo posterior do IPCA ou do
Tesouro IPCA+ que seria aplicavel inicialmente.

4.2.2. Remuneragédo das Debéntures

4.2.2.1. Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série: Sobre o Valor Nominal Atualizado ou o
saldo do Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Primeira Série incidirdo juros remuneratérios
correspondentes a um determinado percentual ao ano, que serao definidos na data do Procedimento
de Bookbuilding, limitados ao que for maior entre (“Taxa Teto das Debéntures da Primeira Série”): (a)
o percentual correspondente a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (NTN-
B) com vencimento em 15 de maio de 2035, apurada no fechamento do Dia Util de realizagéo do
Procedimento de Bookbuilding, conforme a taxa indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na
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Internet (http://www.anbima.com.br), acrescida exponencialmente de spread negativo equivalente a
0,50% (cinquenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; e
(b) 6,80% (seis inteiros e oitenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis (“Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série”).

4.2.2.2. Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série: Sobre o Valor Nominal Atualizado ou o
saldo do Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Segunda Série incidirdo juros remuneratérios
correspondentes a um determinado percentual ao ano, que serao definidos na data do Procedimento
de Bookbuilding, limitados ao que for maior entre (“Taxa Teto das Debéntures Segunda Série”): (a) o
percentual correspondente a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (NTN-
B) com vencimento em 15 de agosto de 2040, apurada no fechamento do Dia Util de realizacdo do
Procedimento de Bookbuilding, conforme a taxa indicativa divulgada pela ANBIMA em sua péagina na
Internet (http://www.anbima.com.br), acrescida exponencialmente de spread negativo equivalente a
0,47% (quarenta e sete centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis; e (b) 6,70% (seis inteiros e setenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis (“Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série”, e em conjunto com a
Remuneracgéo das Debéntures da Primeira Série, “Remuneracao das Debéntures”).

4.2.2.3. A Remuneragido das Debéntures sera calculada em regime de capitalizagdo composta de
forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos desde a Primeira Data de
Integralizagado das Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o
caso, ou a Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série ou a Data de
Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, imediatamente
anterior, até a data de seu efetivo pagamento (“Periodo de Capitalizacdo da Primeira Série” e “Periodo
de Capitalizacdo da Segunda Série”, respectivamente e, em conjunto “Periodo de Capitalizacdo”), e
devera ser paga, observada a periodicidade prevista na Clausula 4.4 abaixo, ao final de cada Periodo
de Capitalizacdo ou na data da liquidacdo antecipada resultante (i) do vencimento antecipado das
Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures da Segunda Série em razao da ocorréncia de um dos
Eventos de Inadimplemento, nos termos da Clausula VI abaixo; ou (ii) do Resgate Facultativo Total das
Debéntures da respectiva Série, da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da
respectiva Série, do Resgate Obrigatério Total das Debéntures da respectiva Série ou do resgate
antecipado no ambito de uma Oferta de Resgate Antecipado.

4.2.3. Forma de Calculo da Remuneragdo. A Remuneragdo das Debéntures devera
ser calculada de acordo com a seguinte formula:

J = VNa x (Fator Juros — 1)

onde:

J = valor unitario da Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série ou da
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Remuneragéo das Debéntures da Segunda Série devida, conforme o caso,
calculada com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Primeira Série (ou saldo do
Valor Nominal Atualizado) ou Valor Nominal Atualizado (ou saldo do Valor
Nominal Atualizado) das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator Juros Fator de juros calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,

apurado da seguinte forma:

DP
Taxa)zsz

100

Fator Juros = (1 +

Onde:

taxa = taxa de juros fixa da respectiva Série, na forma nominal, a ser apurada no
Procedimento de Bookbuilding, informada com 4 (quatro) casas decimais, em qualquer
caso, limitada a Taxa Teto das Debéntures da Primeira Série ou Taxa Teto das
Debéntures da Segunda Série, conforme o caso;

DP = é o numero de Dias Uteis entre a data de inicio do Periodo de Capitalizacdo das
Debentures da Primeira Série ou do Periodo de Capitalizacdo das Debentures da
Segunda Série, conforme o caso, e a data atual, sendo “DP” um numero inteiro.

Para a determinacéo dos valores de pagamento da Remuneragéo das Debéntures da
Primeira Série e da Remuneragéo das Debéntures da Segunda Série, o “Fator Juros”
sera calculado até cada data de pagamento.

4.3. Amortizacao do Valor Nominal Atualizado

4.3.1. Ressalvadas as hipdteses de liquidagdo antecipada das Debéntures em razdo do Resgate
Antecipado Facultativo Total das Debéntures da respectiva Série, da Amortizagao Extraordinaria
Facultativa das Debéntures da respectiva Série, do Resgate Obrigatério Total das Debéntures da
respectiva Série, do resgate antecipado no ambito de uma Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures da respectiva Série, de Aquisi¢gdo Facultativa das Debéntures da respectiva Série ou do
vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta
Escritura de Emissdo, o Valor Nominal Atualizado das Debéntures sera amortizado pela Emissora aos
Debenturistas da seguinte forma:

(i) em relacdo as Debéntures da Primeira Série, em 1 (uma) Unica parcela, na Data de Vencimento
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das Debéntures da Primeira Série; e

(ii) em relacdo as Debéntures da Segunda Série, em 3 (irés) parcelas anuais e consecutivas, no
13° (décimo terceiro), 14° (décimo quarto) e 15° (décimo quinto) ano contados da Data de Emisséo,
conforme tabela abaixo:

Percentual do Valor Nominal
Parcela Datas de Amortizagao das Atualizado das Debéntures da
Debéntures da Segunda Série Segunda Série a ser
amortizado
12 15 de outubro de 2038 33,3333%
28 15 de outubro de 2039 50,0000%
32 Data de Vencimento da
Segunda Série 100,0000%
4.4. Periodicidade de Pagamento da Remuneragao

4.4.1. Ressalvadas as hipoteses de liquidagao antecipada das Debéntures em razdo do Resgate
Antecipado Facultativo Total das Debéntures da respectiva Série, da Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa das Debéntures da respectiva Série, do Resgate Obrigatério Total das Debéntures da
respectiva Série, do resgate antecipado no ambito de uma Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures da respectiva Série, de Aquisicdo Facultativa das Debéntures da respectiva Série ou do
vencimento antecipado das obriga¢des decorrentes das Debéntures, a Remuneragao das Debéntures
sera paga pela Emissora aos Debenturistas da seguinte forma:

(i) em relacdo as Debéntures da Primeira Série, semestralmente, a partir da Data de Emisséo,
sendo, portanto, os pagamentos devidos sempre nos meses de abril e outubro de cada ano. O primeiro
pagamento ocorrera em 15 de maio 2026 e o ultimo pagamento ocorrerd na Data de Vencimento das
Debéntures da Primeira Série, conforme tabela abaixo (cada uma dessas datas, uma “Data de
Pagamento da Remuneracéo da Primeira Série”):

Parcela Datas de Pagamento da Remuneracgéo da Primeira
Série
18 15 de abril 2026
2 15 de outubro 2026
3 15 de abril 2027
4 15 de outubro 2027
5 15 de abril 2028
6° 15 de outubro 2028
” 15 de abril 2029
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82 15 de outubro 2029

92 15 de abril 2030

108 15 de outubro 2030

112 15 de abril 2031

122 15 de outubro 2031

132 15 de abril 2032

142 15 de outubro 2032

152 15 de abril 2033

162 15 de outubro 2033

172 15 de abril 2034

182 15 de outubro 2034

192 15 de abril 2035

202 Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série

(ii) em relagdo as Debéntures da Segunda Série, semestralmente, a partir da Data de Emissao,

sendo, portanto, os pagamentos devidos sempre nos meses de abril e outubro de cada ano. O primeiro
pagamento ocorrera em 15 de abril de 2026 e o ultimo pagamento ocorrera na Data de Vencimento
das Debéntures da Segunda Série, conforme tabela abaixo (cada uma dessas datas, uma “Data de
Pagamento da Remuneracéo da Segunda Série”):

Parcela Datas de Pagamento da Remuneragao da Segunda
Série
12 15 de abril 2026
2@ 15 de outubro 2026
32 15 de abril 2027
42 15 de outubro 2027
52 15 de abril 2028
62 15 de outubro 2028
7 15 de abril 2029
8?2 15 de outubro 2029
92 15 de abril 2030
102 15 de outubro 2030
112 15 de abril 2031
122 15 de outubro 2031
132 15 de abril 2032
142 15 de outubro 2032
152 15 de abril 2033
162 15 de outubro 2033
172 15 de abril 2034
182 15 de outubro 2034
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192 15 de abril 2035
202 15 de outubro 2035
212 15 de abril 2036
224 15 de outubro 2036
232 15 de abril 2037
243 15 de outubro 2037
252 15 de abril 2038
262 15 de outubro 2038
274 15 de abril 2039
282 15 de outubro 2039
292 15 de abril 2040
302 Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série
4.5. Local de Pagamento

4.51. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serédo efetuados pela Emissora no respectivo
vencimento e em conformidade, conforme o caso: (a) com os procedimentos adotados pela B3, para
as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3; e/ou (b) com os procedimentos adotados pelo
Escriturador, para as Debéntures que ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3 (“Local de

Pagamento”).

4.6. Prorrogagéao dos Prazos

4.6.1. Caso uma determinada data de vencimento coincida com dia que ndo houver expediente
bancario no local de pagamento das Debéntures, considerar-se-do prorrogados os prazos referentes
ao pagamento de qualquer obrigacao decorrente desta Escritura de Emissao, até o 1° (primeiro) Dia
Util subsequente, sem qualquer acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos
pagamentos devam ser realizados por meio da B3, hipétese em que somente havera prorrogagao
quando a data de pagamento nao coincidir com Dia Util.

4.6.2. Para fins da presente Escritura de Emissdo, a express&o “Dia(s) Util(eis)” significa (i) com
relacdo a qualquer obrigagdo pecuniaria realizada por meio da B3, inclusive para fins de calculo,
qualquer dia que n&o seja sabado, domingo ou feriado declarado nacional na Republica Federativa do
Brasil; (ii) com relagao a qualquer obrigag&o pecuniaria que ndo seja realizada por meio da B3, qualquer
dia no qual haja expediente nos bancos comerciais na cidade de Cataguases, estado de Minas Gerais,
na cidade de Cuiaba, estado do Mato Grosso, e que ndo seja sabado ou domingo; e (iii) com relagdo a
qualquer obrigagdo ndo pecuniaria prevista nesta Escritura de Emiss&o, qualquer dia que néo seja
sabado ou domingo ou feriado na cidade de Cataguases, estado de Minas Gerais, na cidade de Cuiaba,
estado do Mato Grosso.

4.7. Encargos Moratérios
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4.71. Sem prejuizo da Remuneragdo e do disposto na Clausula VI abaixo, ocorrendo atraso
imputavel a Emissora no pagamento de qualquer quantia devida aos Debenturistas, o valor em atraso
ficara sujeito, independentemente de aviso, interpelagédo ou notificagéo judicial ou extrajudicial, a: (a)
multa moratéria convencional, irredutivel e de natureza ndo compensatoria, de 2% (dois por cento)
sobre o valor devido e ndo pago; e (b) juros de mora calculados pro rata temporis desde a data do
inadimplemento até a data do efetivo pagamento, a taxa de 1% (um por cento) ao més sobre o montante
devido e ndo pago; além das despesas incorridas para cobranga (“Encargos Moratérios”).

4.8. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.8.1. Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.7.1. acima, o ndo comparecimento do Debenturista
para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagdes pecuniarias da Emissora, nas datas
previstas nesta Escritura de Emissdo, ou em comunicado divulgado pela Emissora nos termos da
Clausula 4.12.1 abaixo, ndo Ihe dara direito a qualquer acréscimo no periodo relativo ao atraso no
recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo
vencimento ou pagamento.

4.9. Precgo de Subscrigdo

4.9.1. O precgo de subscricdo e integralizagdo das Debéntures na Primeira Data de Integralizagao de
cada Série sera o seu Valor Nominal Unitario e, caso ocorra a integralizagao das Debéntures em mais
de uma data, o preco de subscricdo para as Debéntures que forem integralizadas apds a Primeira Data
de Integralizag&o de cada série sera o respectivo Valor Nominal Atualizado das Debéntures, acrescido
da respectiva Remuneracéo, calculada pro rata temporis desde a Primeira Data de Integralizacédo de
cada série até a data de sua efetiva integralizagdo, podendo ser subscritas com agio ou desagio,
conforme o caso, a ser definido pelos Coordenadores, em comum acordo, desde que aplicado em
igualdade de condi¢gbes a todas as Debéntures de uma mesma Série integralizada em uma mesma
data de integralizacdo, utilizando-se 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento (“Preco de
Subscricdo”). A aplicagdo do agio ou desagio sera realizada em fungédo de condigbes objetivas de
mercado, a exclusivo critério e de comum acordo entre os Coordenadores, incluindo, mas nédo se
limitando a: (a) alteragao na taxa SELIC; (b) alteragdo nas taxas de juros dos titulos do tesouro nacional;
(c) alteracdo no IPCA; (d) alteragdo nas taxas indicativas de negociacdo de titulos de renda fixa
(debéntures, certificados de recebiveis imobiliarios, certificados de recebiveis do agronegdcio e outros)
divulgadas pela ANBIMA, ou (e) alteragéo na curva de juros DI x pré construida a partir dos precos de
ajustes dos vencimentos do contrato futuro de taxa média de depdsitos interfinanceiros de um dia,
negociados na B3.
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4.10. Data de Subscrigao e Integralizagido

4.10.1. As Debéntures serao subscritas e integralizadas, no mercado primario, em uma ou mais datas,
sendo considerada “Primeira Data de Integralizacdo”, para fins da presente Escritura de Emissao, a
data da primeira integralizagdo das Debéntures de cada Série. A integralizacdo das Debéntures sera
realizada a vista, em moeda corrente nacional, no ato de subscri¢cao, dentro do periodo de distribuicao
na forma do artigo 59 da Resolugdo CVM 160, e de acordo com as normas de liquidagao aplicaveis da
B3, em valor correspondente ao Preco de Subscricao.

4.11. Repactuagao Programada

4.11.1. Nao havera repactuagéo programada das Debéntures.

4.12. Publicidade

4.12.1. Sem prejuizo de observar o disposto no artigo 13 da Resolu¢do CVM 160, em relagao a
publicidade da Emissédo e da Oferta, todos os atos e decises relativos as Debéntures deverdo ser
obrigatoriamente comunicados na forma de avisos ou anuncios nos termos da regulamentagao vigente,
bem como serem divulgados na pagina da Emissora na rede mundial de computadores — Internet
(http://ri.energisa.com.br/) (“Avisos aos Debenturistas”), e nas paginas da CVM e da B3 na rede mundial
de computadores, sempre imediatamente apds a ciéncia do ato a ser divulgado, observadas as
limitagdes impostas pela Resolugao CVM 160 em relagéo a publicidade da Oferta e os prazos legais,
devendo a Emissora comunicar o Agente Fiduciario e a B3 a respeito de qualquer divulgagao na data
da sua realizacéo.

413. Comprovagao de Titularidade das Debéntures

4.13.1. A Emissora ndo emitira cautelas ou certificados de Debéntures, e, para todos os fins de direito,
a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador. Adicionalmente,
sera reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures o extrato expedido pela B3, em
nome de cada Debenturista, quando esses titulos estiverem custodiados eletronicamente na B3.

4.14. Tratamento Tributario das Debéntures

4.14.1. As Debéntures gozam do tratamento tributario previsto no artigo 2° da Lei 12.431. Caso
qualquer Debenturista tenha tratamento tributario diferente daquele previsto na Lei 12.431, este devera
encaminhar ao Banco Liquidante, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis anteriores & data prevista
para recebimento de valores relativos as Debéntures, documentagdo comprobatéria do referido
tratamento tributério julgada apropriada pelo Banco Liquidante, sob pena de ter descontado de seus
pagamentos os valores devidos nos termos da legislagao tributaria em vigor.
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4.14.2. Mesmo que tenha recebido a documentagdo comprobatéria referida na Clausula 4.14.1 acima,
e desde que tenha fundamento legal para tanto, fica facultado a Emissora depositar em juizo a
tributagcao que entender devida.

4.14.3. Caso a Emissora nao utilize os recursos obtidos com a colocagdo das Debéntures na forma
prevista na Clausula 3.4 acima, dando causa ao seu desenquadramento nos termos do paragrafo 8°
do artigo 1° da Lei 12.431, esta sera responsavel pela multa a ser paga nos termos da Lei 12.431,
equivalente a 20% (vinte por cento) do valor captado e ndo alocado no Projeto, bem como devera
acrescer aos pagamentos relacionados as Debéntures, valores adicionais suficientes para que os
Debenturistas, recebam tais pagamentos como se a incidéncia de imposto de renda retido na fonte se
desse as aliquotas vigentes na data de assinatura desta Escritura de Emissao, sendo certo que tais
acréscimos deverao ser pagos fora do ambito da B3.

4.14.4. Caso, a qualquer momento durante a vigéncia da presente Emissdo e até a Data de
Vencimento das Debéntures, seja editada lei determinando a incidéncia de imposto de renda retido na
fonte sobre quaisquer valores devidos aos Debenturistas, em aliquotas superiores aquelas em vigor na
presente data ("Evento Tributario”), a Emissora devera, a seu exclusivo critério: (i) acrescer aos
pagamentos relacionados as Debéntures, valores adicionais suficientes para que os Debenturistas
recebam tais pagamentos como se a incidéncia de imposto de renda retido na fonte se desse as
aliquotas vigentes na data de assinatura desta Escritura de Emisséo, sendo certo que tais acréscimos
deverao ser pagos fora do ambito da B3 (“Gross Up”); ou (ii) efetuar o Resgate Obrigatério Total se o
mesmo for autorizado pela legislagao vigente a época; sendo certo que até que o Resgate Obrigatério
Total seja realizado, a Emissora devera acrescer aos pagamentos relacionados as Debéntures, valores
adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais pagamentos como se a incidéncia de
imposto de renda retido na fonte se desse as aliquotas vigentes na data de assinatura desta Escritura
de Emissao, sendo certo que tais acréscimos deverao ser pagos fora do dmbito da B3.

4.15. Imunidade dos Debenturistas

4.15.1. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengéo tributaria,
este devera encaminhar ao Banco Liquidante e & Emissora, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis de
antecedéncia em relagdo a data prevista para recebimento de quaisquer valores relativos as
Debéntures, documentagido comprobatéria da referida imunidade ou isencgao tributaria, sendo certo
que, caso o Debenturista ndo envie referida documentagao, a Emissora fara as reten¢des dos tributos
previstos na legislagdo tributaria em vigor nos pagamentos dos valores devidos a tal Debenturista.

4.16. Fundo de Amortizagao

4.16.1. Nao sera constituido fundo de amortizagao para a presente Emissao.
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4.17. Classificagao de Risco

4.17.1. Foi contratada como agéncia de classificagdo de risco da Oferta a Fitch Ratings Brasil Ltda.
(“Agéncia de Classificacdo de Risco”), a qual atribuira rating as Debéntures até a Primeira Data da
Integralizacéo e que devera ser atualizado anualmente, uma vez a cada ano-calendario, e amplamente
divulgado ao mercado, conforme termos descritos no item (XVI) da Clausula 7.1. abaixo.

4.18. Direito ao Recebimento dos Pagamentos

4.18.1. Fardo jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Debenturistas nos termos desta
Escritura de Emisséo aqueles que forem Debenturistas no encerramento do Dia Util imediatamente
anterior a respectiva data de pagamento.

4.19. Desmembramento

4.19.1. Nao sera admitido o desmembramento do Valor Nominal Unitario, da Remuneracao e/ou dos
demais direitos conferidos aos Debenturistas, nos termos do artigo 59, inciso 1X, da Lei das Sociedades
por Agdes.

4.20. Formador de Mercado
4.20.1. Nao sera contratado formador de mercado para a presente Emissao.

CLAUSULA V
RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO, AMORTIZAGAO EXTRAORDINARIA FACULTATIVA,
AQUISICGAO FACULTATIVA, RESGATE OBRIGATORIO TOTAL E OFERTA DE RESGATE
ANTECIPADO

5.1. Resgate Antecipado Facultativo Total

5.1.1. Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures. Observado o disposto no artigo 1°,
paragrafo 1°, inciso Il, da Lei 12.431, da Resolugdo CMN 4.751 e/ou das demais disposigdes legais e
regulamentares aplicaveis, a Emissora podera realizar, a seu exclusivo critério, o resgate antecipado
facultativo total das Debéntures da respectiva Série, conforme o caso, com o0 consequente
cancelamento das Debéntures da respectiva Série, desde que o prazo médio ponderado entre a Data
de Emissdo e a data do efetivo resgate seja superior a 4 (quatro) anos ou outro que venha a ser
autorizado pela legislagdo ou regulamentagéo aplicaveis, o que for maior, a seu exclusivo critério e
independentemente da anuéncia dos Debenturistas, mediante o envio de Comunicagdo de Resgate
Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Primeira Série ou Comunicacdo de Resgate
Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Segunda Série (conforme definidos abaixo) (“Resgate
Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Primeira Série” e “Resgate Antecipado Facultativo
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Total das Debéntures da Segunda Série”, respectivamente, e quando em conjunto, simplesmente
“Resgate Antecipado Facultativo Total”).

5.1.1.1.Observado o disposto na Clausula 5.1.1, o Resgate Antecipado Facultativo Total das
Debéntures da respectiva Série somente podera ocorrer mediante o envio de comunicagio de Resgate
Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Primeira Série ou comunicacdo de Resgate
Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, a todos os
Debenturistas da respectiva Série ou publicagdo de anuncio, nos termos da Clausula 4.12 acima, em
ambos os casos com coépia para o Agente Fiduciario, para a B3 e para a ANBIMA, com 10 (dez) Dias
Uteis de antecedéncia da data em que se pretende realizar o efetivo Resgate Antecipado Facultativo
Total das Debéntures da Primeira Série ou o Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da
Segunda Série, conforme o caso (“Comunicacdo de Resgate Antecipado Facultativo Total das
Debéntures da Primeira Série” e “Comunicacdo de Resgate Antecipado Facultativo Total das
Debéntures da Segunda Série”, respectivamente e, em conjunto, “Comunicacdo de Resgate
Antecipado Facultativo Total”’), sendo que na referida comunicagdo devera constar: (a) a data de
realizagdo do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Primeira Série ou Resgate
Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, que devera ser um
Dia Util; (b) a mengao dos componentes do valor de pagamento, conforme previstos na Clausula 5.1.1.2
e 5.1.1.3 abaixo; e (c) quaisquer outras informagbes necessarias a operacionalizagdo do Resgate
Antecipado Facultativo Total das Debéntures.

5.1.1.2. Por ocasiao do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Primeira Série, o valor
a ser pago pela Emissora em relacdo as Debéntures Primeira Série sera equivalente ao valor indicado
no item (i) ou no item (ii) a seguir, dos dois o maior: (i) Valor Nominal Atualizado das Debéntures da
Primeira Série acrescido: (a) da Remuneragéo das Debéntures da Primeira Série, calculada, pro rata
temporis, desde a Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da Primeira Série, ou a Data de
Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série imediatamente anterior (inclusive), até
a data do efetivo resgate (exclusive); (b) dos Encargos Moratérios, se houver; e (c) de quaisquer
obrigacdes pecuniarias e outros acréscimos referentes as Debéntures da Primeira Série; ou (ii) valor
presente das parcelas remanescentes de pagamento de amortizagao do Valor Nominal Atualizado das
Debéntures da Primeira Série e da Remuneragao das Debéntures da Primeira Série, utilizando como
taxa de desconto a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (NTN-B), com
duration mais proxima a duration remanescente das Debéntures da Primeira Série, utilizando-se a
cotagédo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de computadores
(http://www.anbima.com.br) apurada no fechamento do segundo Dia Util imediatamente anterior & data
do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Primeira Série, acrescida
exponencialmente de spread negativo equivalente a 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) ao
ano base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculado conforme férmula abaixo, e somado
aos Encargos Moratérios, se houver, e a quaisquer obrigacbes pecuniarias e a outros acréscimos
referentes as Debéntures da Primeira Série:

124



Docusign Envelope ID: 683EA3F1-F314-4627-AF94-13BA47B3FA60

Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

VP = somatério do valor presente das parcelas de pagamento das Debéntures da Primeira Série;
C = conforme definido na Clausula 4.2.1.1 acima;

VNEK = valor unitario de cada um dos “k” valores devidos das Debéntures da Primeira Série, sendo o
valor de cada parcela “k” equivalente ao pagamento da Remuneragao aplicavel as Debéntures da
Primeira Série e/ou da amortizagao do Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Primeira Série;

n = nuamero total de eventos de pagamento a serem realizados das Debéntures da Primeira Série,

sendo “n” um ndmero inteiro;

nk = nimero de Dias Uteis entre a Data de Resgate e a data de vencimento programada de cada
parcela “k” vincenda, inclusive;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir, calculado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento:

FVP, = ((1 + taxa de desconto) * (1 + Taxa))(nk/ZSZ)

nk = nimero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da
Primeira Série e a data de vencimento programada de cada parcela “k” vincenda, inclusive;

Taxa de Desconto = Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (NTN-B) com duration mais proxima a
duration remanescente das Debéntures da Primeira Série, na Data de Resgate, conforme cotagéo
indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de computadores
(http://www.anbima.com.br) apurada no fechamento do 2° (segundo) Dia Util imediatamente anterior a
Data de Resgate.

Taxa = -0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento)

5.1.1.3. Por ocasido do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Segunda Série, o
valor a ser pago pela Emissora em relagdo as Debéntures Segunda Série sera equivalente ao valor
indicado no item (i) ou no item (ii) a seguir, dos dois o maior: (i) Valor Nominal Atualizado das
Debéntures da Segunda Série acrescido: (a) da Remuneragcdo das Debéntures da Segunda Série,
calculada, pro rata temporis, desde a Primeira Data de Integralizagao das Debéntures da Segunda
Série, ou a Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série imediatamente
anterior (inclusive), até a data do efetivo resgate (exclusive); (b) dos Encargos Moratérios, se houver;
e (c) de quaisquer obrigagcbes pecuniarias e outros acréscimos referentes as Debéntures da Segunda
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Série; ou (ii) valor presente das parcelas remanescentes de pagamento de amortizagdo do Valor
Nominal Atualizado das Debéntures da Segunda Série e da Remuneragao das Debéntures da Segunda
Série, utilizando como taxa de desconto a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ com Juros
Semestrais (NTN-B), com duration mais préxima a duration remanescente das Debéntures da Segunda
Série, utilizando-se a cotagdo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de
computadores (http://www.anbima.com.br) apurada no fechamento do segundo Dia Util imediatamente
anterior a data do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Segunda Série, acrescida
exponencialmente de spread negativo equivalente a 0,62% (sessenta e dois centésimos por cento) ao
ano base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculado conforme férmula abaixo, e somado
aos Encargos Moratérios, se houver, e a quaisquer obrigagdes pecuniarias e a outros acréscimos
referentes as Debéntures da Segunda Série:

VP = somatério do valor presente das parcelas de pagamento das Debéntures da Segunda Série;
C = conforme definido na Clausula 4.2.1.1 acima;

n = numero total de eventos de pagamento a serem realizados das Debéntures da Segunda Série,

sendo “n” um ndmero inteiro;

nk = nimero de Dias Uteis entre a Data de Resgate e a data de vencimento programada de cada
parcela “k” vincenda, inclusive;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir, calculado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento:

FVP, = ((1 + taxa de desconto) * (1 + Taxa))(nk/ZSZ)

nk = numero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da
Segunda Série e a data de vencimento programada de cada parcela “k” vincenda, inclusive;

Taxa de Desconto = Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (NTN-B) com duration mais proxima a
duration remanescente das Debéntures da Segunda Série, na Data de Resgate, conforme cotagéo
indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de computadores
(http://www.anbima.com.br) apurada no fechamento do 2° (segundo) Dia Util imediatamente anterior &
Data de Resgate.

Taxa = -0,62% (sessenta e dois centésimos por cento)
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5.1.2. O Resgate Antecipado Facultativo Total para as Debéntures custodiadas eletronicamente na
B3 seguira os procedimentos de liquidagdo de eventos adotados por ela. Caso as Debéntures nao
estejam custodiadas eletronicamente na B3, o Resgate Antecipado Facultativo Total sera realizado por
meio do Escriturador.

5.1.3. As Debéntures objeto de Resgate Antecipado Facultativo Total deverdo ser obrigatoriamente
canceladas.

5.1.4. Nao sera permitido o resgate antecipado facultativo parcial de uma das Séries das Debéntures.

5.2. Amortizagao Extraordinaria Facultativa das Debéntures

5.2.1. Amortizagao Extraordinaria Facultativa das Debéntures. Nos termos da Resolugdo CMN 4.751
ou de outra forma (se permitido pelas regras expedidas pelo CMN e pela legislagéo e regulamentagéo
aplicaveis), desde que o prazo médio ponderado dos pagamentos transcorridos entre a Data de
Emissao e a data da efetiva amortizagao extraordinaria facultativa supere 4 (quatro) anos, nos termos
do inciso |, do artigo 1°, da Resolugdo CMN 4.751 ou outro prazo que venha a ser autorizado pela
legislagdo ou regulamentagcio aplicaveis, o que for maior, e desde que venha a ser legalmente
permitido, nos termos no artigo 1°, paragrafo 1°, inciso |l da Lei 12.431, da regulamentagéo do CMN ou
de outra legislagdo ou regulamentacao aplicavel; a Companhia podera, a seu exclusivo critério, realizar
amortizagdes extraordinarias sobre o Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Primeira Série ou o
Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, de acordo com os
procedimentos previstos abaixo (“Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Primeira
Série” e “Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Segunda Série” e quando em
conjunto simplesmente, “Amortizacdo Extraordinaria Facultativa”).

5.2.1.1. Por ocasido da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Primeira Série, o
valor a ser pago pela Companhia em relagdo as Debéntures da Primeira Série, sera correspondente
ao valor indicado no item | ou no item Il abaixo, dos 2 (dois), o que for maior, observado, ainda, o
disposto no inciso lll, do artigo 1°, da Resolugdo CMN 4.751:

l. parcela do Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Primeira Série objeto da
Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Primeira Série, limitada a 98%
(noventa e oito por cento) do Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Primeira Série
acrescido: (a) da Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série calculada, pro rata
temporis, desde a Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da Primeira Série, ou a
Data de Pagamento da Remuneragao das Debéntures da Primeira Série, imediatamente
anterior (inclusive), conforme o caso, até a data da Amortizacao Extraordinaria Facultativa
das Debéntures da Primeira Série (exclusive); (b) dos Encargos Moratérios, se houver; e
(c) de quaisquer obrigagbes pecuniarias e outros acréscimos devidos e ndo pagos
referentes as Debéntures da Primeira Série; ou
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1. valor presente da parcela do Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Primeira Série,
objeto da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Primeira Série,
limitada a 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Atualizado das Debéntures da
Primeira Série, acrescido da Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série, utilizando
como taxa de desconto a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais
(NTN-B), com duration mais préxima a duration remanescente das Debéntures da Primeira
Série, utilizando-se a cotagéo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede
mundial de computadores (http://www.anbima.com.br) apurada no fechamento do segundo
Dia Util imediatamente anterior & data Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das
Debéntures da Primeira Série, acrescida exponencialmente de spread negativo
equivalente a 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculado conforme férmula abaixo, e somado aos Encargos
Moratdrios, se houver, e a quaisquer obrigagdes pecuniarias e a outros acréscimos devidos
e nao pagos referentes as Debéntures da Primeira Série:

n

p= 2 e+l

k=1

VP = somatdrio do valor presente da parcela do Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Primeira
Série objeto da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Primeira Série;

C = conforme definido na Clausula 4.2.1.1 acima;

VNEK = valor unitario de cada um dos “k” valores devidos com relagédo a parcela do Valor Nominal
Atualizado das Debéntures da Primeira Série objeto da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das
Debéntures da Primeira Série, sendo o valor de cada parcela “k” equivalente ao pagamento da
Remuneragao das Debéntures da Primeira Série e/ou da amortizagao da parcela do Valor Nominal
Atualizado das Debéntures da Primeira Série objeto da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das
Debéntures da Primeira Série;

n = numero total de eventos de pagamento a serem realizados das Debéntures da Primeira Série,

sendo “n” um ndmero inteiro;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir, calculado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento:

FVP, = ((1 + taxa de desconto) = (1 + Taxa))(nk/zsz)

nk = nimero de Dias Uteis entre a data da Amortizagédo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da

128



Docusign Envelope ID: 683EA3F1-F314-4627-AF94-13BA47B3FA60

Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

Primeira Série e a data de vencimento programada de cada parcela “k” vincenda, inclusive;

Taxa de Desconto = Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (NTN-B) com duration mais préoxima a
duration remanescente das Debéntures da Primeira Série, na Data da Amortizagdo Extraordinaria
Facultativa das Debéntures da Primeira Série, conforme cotacao indicativa divulgada pela ANBIMA em
sua pagina na rede mundial de computadores (http://www.anbima.com.br) apurada no fechamento do
2° (segundo) Dia Util imediatamente anterior & Data da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das
Debéntures da Primeira Série.

Taxa = -0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento).

5.2.1.2. Por ocasiao da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Segunda Série, o
valor a ser pago pela Companhia em relagdo as Debéntures da Segunda Série, sera correspondente
ao valor indicado no item | ou no item Il abaixo, dos 2 (dois), o que for maior, observado, ainda, o
disposto no inciso lll, do artigo 1°, da Resolugdo CMN 4.751:

parcela do Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Segunda Série objeto da
Amortizagédo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Segunda Série, limitada a 98%
(noventa e oito por cento) do Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Segunda Série
acrescido: (a) da Remuneragédo das Debéntures da Segunda Série calculada, pro rata
temporis, desde a Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da Segunda Série, ou
a Data de Pagamento da Remuneragao das Debéntures da Segunda Série, imediatamente
anterior (inclusive), conforme o caso, até a data da Amortizagéo Extraordinaria Facultativa
das Debéntures da Segunda Série (exclusive); (b) dos Encargos Moratérios, se houver; e
(c) de quaisquer obrigacbes pecuniarias e outros acréscimos devidos e ndo pagos
referentes as Debéntures da Segunda Série; ou

valor presente da parcela do Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Segunda Série,
objeto da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Segunda Série,
limitada a 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Atualizado das Debéntures da
Segunda Série, acrescido da Remuneracao das Debéntures da Segunda Série, utilizando
como taxa de desconto a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais
(NTN-B), com duration mais proxima a duration remanescente das Debéntures da Segunda
Série, utilizando-se a cotagéo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede
mundial de computadores (http://www.anbima.com.br) apurada no fechamento do segundo
Dia Util imediatamente anterior & data Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das
Debéntures da Segunda Série, acrescida exponencialmente de spread negativo
equivalente a 0,62% (sessenta e dois centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculado conforme formula abaixo, e somado aos Encargos
Moratdrios, se houver, e a quaisquer obriga¢des pecuniarias e a outros acréscimos devidos
e nado pagos referentes as Debéntures da Segunda Série:
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VP = somatério do valor presente da parcela do Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Segunda
Série objeto da Amortizacao Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Segunda Série;

C = conforme definido na Clausula 4.2.1.1 acima;

VNEK = valor unitario de cada um dos “k” valores devidos com relagdo a parcela do Valor Nominal
Atualizado das Debéntures da Segunda Série objeto da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das
Debéntures da Segunda Série, sendo o valor de cada parcela “k” equivalente ao pagamento da
Remuneragédo das Debéntures da Segunda Série e/ou da amortizagdo da parcela do Valor Nominal
Atualizado das Debéntures da Segunda Série objeto da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das
Debéntures da Segunda Série;

n = numero total de eventos de pagamento a serem realizados das Debéntures da Segunda Série,

sendo “n” um ndmero inteiro;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir, calculado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento:

FVP, = ((1 + taxa de desconto) = (1 + Taxa))(nk/ZSZ)

nk = nimero de Dias Uteis entre a data da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da
Segunda Série e a data de vencimento programada de cada parcela “k” vincenda, inclusive;

Taxa de Desconto = Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (NTN-B) com duration mais proxima a
duration remanescente das Debéntures da Segunda Série, na Data da Amortizagdo Extraordinaria
Facultativa das Debéntures da Segunda Série, conforme cotacdo indicativa divulgada pela ANBIMA em
sua pagina na rede mundial de computadores (http://www.anbima.com.br) apurada no fechamento do
2° (segundo) Dia Util imediatamente anterior & Data da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das
Debéntures da Segunda Série.

Taxa = -0,62% (sessenta e dois centésimos por cento).
5.2.2. Observado o disposto nesta Clausula 5.2, a Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das
Debéntures, somente podera ocorrer mediante o envio de comunicagao de Amortizagao Extraordinaria

Facultativa das Debéntures, conforme o caso, a todos os Debenturistas da respectiva Série ou
publicagdo de anuncio, nos termos da Clausula 4.12 acima, em ambos os casos com copia para o

130



Docusign Envelope ID: 683EA3F1-F314-4627-AF94-13BA47B3FA60

Autorregulagao

ANBIMA

Agente Fiduciario

Agente Fiduciario, para a B3 e para a ANBIMA, com 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia da data em
que se pretende realizar a efetiva Amortizagao Extraordinaria Facultativa das Debéntures da respectiva
Série, sendo que na referida comunicagéo devera constar: (i) o percentual do saldo do Valor Nominal
Atualizado das Debéntures da Primeira Série ou do saldo do Valor Nominal Atualizado das Debéntures
da Segunda Série, conforme o caso, objeto da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures
da respectiva Série a ser amortizada; (ii) a data efetiva para a Amortizagdo Extraordinaria Facultativa
das Debéntures da respectiva Série, que devera ser sempre um Dia Util; e (iii) demais informagées
necessarias para a operacionalizagdo da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da
Série objeto da Amortizacao Extraordinaria Facultativa das Debéntures.

5.2.3. A Amortizagao Extraordinaria Facultativa das Debéntures custodiadas eletronicamente na B3
seguira os procedimentos de liquidagao de eventos adotados por ela. Caso as Debéntures ndo estejam
custodiadas eletronicamente na B3, a Amortizagado Extraordinaria Facultativa das Debéntures sera
realizada por meio do Escriturador.

5.3. Aquisi¢ao Facultativa

5.3.1.  As Debéntures poderao ser adquiridas pela Emissora, no mercado secundario, condicionado
ao aceite do respectivo Debenturista vendedor e observado o disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da
Lei das Sociedades por Agdes e ao disposto na Resolugdo da CVM n° 77, de 29 de margo de 2022
(“Resolucéo CVM 77”), apds 2 (dois) anos contados da Data de Emissao (ou prazo inferior que venha
a ser autorizado pela regulamentagéo aplicavel da CVM e do Conselho Monetario Nacional — CMN),
nos termos do artigo 1°, paragrafo 1°, inciso Il, da Lei n° 12.431 (“Aquisicéo Facultativa”), (a) por valor
igual ou inferior ao Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneragao, devendo o fato constar do
relatério da administracdo e das demonstragées financeiras; ou (b) por valor superior ao Valor Nominal
Unitario acrescido da Remuneragao, desde que observe as regras expedidas pela CVM.

5.3.2.  As Debéntures que venham a ser adquiridas nos termos das Clausulas 5.3.1 acima poderao:
(i) ser canceladas (neste caso, desde que permitido e devidamente regulamentado pela legislacao
aplicavel); (ii) permanecer na tesouraria da Emissora; ou (iii) ser novamente colocadas no mercado,
observado o disposto nas regras expedidas pelo CMN, na Lei n°® 12.431 e na regulamentagéo aplicavel.
As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos desta Clausula,
se e quando recolocadas no mercado, fardo jus aos mesmos valores de Remuneracdo das demais
Debéntures.

5.4. Resgate Obrigatério Total

5.4.1. Uma vez transcorrido o prazo médio ponderado minimo de 4 (quatro) anos (ou outro prazo que
venha a ser autorizado pela legislagdo ou regulamentacdo aplicavel) considerando os pagamentos
transcorridos entre a Data de Emissao e a data do efetivo resgate antecipado, nos termos do inciso |,
do artigo 1°, da Resolugdo CMN 4.751, de 26 de setembro de 2019 (“Resolucdo CMN 4.751%) e
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calculado nos termos da Resolugdo CMN 5.034, a Emissora estara obrigada a: (i) desde que nao opte
pela realizagdo de uma Oferta de Resgate Antecipado Obrigatéria, nos termos da Clausula 5.5.2
abaixo, realizar o resgate antecipado da totalidade das Debéntures da Primeira Série e/ou das
Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, se ndo houver acordo sobre o novo indice para
Atualizagdo Monetaria das Debéntures, nos termos previstos nas Clausulas 4.2.1.4 acima; e (ii) desde
que nao opte pelo Gross Up, nos termos da Clausula 4.14.4 acima; realizar o resgate antecipado da
totalidade das Debéntures, sendo que em qualquer caso a Emissora devera informar o Agente
Fiduciario sobre a liquidagdo antecipada em até 5 (cinco) Dias Uteis da data da efetiva ocorréncia de
tal liquidacdo e fornecer todos os documentos que evidenciem a liquidacdo antecipada aqui
mencionada (“Resgate Obrigatério Total das Debéntures da Primeira Série” e “Resgate Obrigatério
Total das Debéntures da Segunda Série”, e em conjunto, “Resgate Obrigatério Total”).

5.4.2. 0O Resgate Obrigatério Total das Debéntures podera ser realizado apenas em periodos de, no
minimo, 180 (cento e oitenta) dias contados do primeiro Dia Util apds ser alcangado o prazo médio
ponderado minimo de 4 (quatro) anos (ou outro prazo que venha a ser autorizado pela legislagéo ou
regulamentacéo aplicavel) entre a Data de Emissao e a data do efetivo Resgate Obrigatério Total (“Data
de Resgate”), calculado nos termos da Resolugdao CMN 5.034, sendo certo que a Emissora devera
realizar o Resgate Obrigatério Total das Debéntures na Data de Resgate subsequente a verificagdo do
evento descrito na cldusula acima.

5.4.3. A Emissora devera comunicar os Debenturistas sobre a realizagdo de Resgate Obrigatério
Total por meio de comunicacao individual aos Debenturistas, com cépia ao Agente Fiduciario, e/ou por
meio de publicagdo de Aviso aos Debenturistas nos termos da Clausula 4.12.1 acima, com, no minimo
3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia, devendo tal antncio descrever os termos e condigdes do Resgate
Obrigatorio Total, incluindo, mas sem limitagéo, (i) mengdo ao valor do Resgate Obrigatério Total,
observado o disposto nas Clausulas 5.4.1 acima e 5.4.4 abaixo; (ii) a data efetiva para o Resgate
Obrigatorio Total e pagamento das Debéntures a serem resgatadas, que devera ser sempre um Dia
Util, observado o disposto na Clausula 5.4.2 acima; e (iii) demais informagbes necessarias para a
operacionalizagao do resgate das Debéntures.

5.4.4. Por ocasidao do Resgate Obrigatério Total das Debéntures da Primeira Série, o valor a ser pago
pela Emissora em relagdo as Debéntures da Primeira Série sera equivalente ao valor indicado no item
(i) ou no item (ii) a seguir, dos dois o maior: (i) Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Primeira
Série acrescido: (a) da Remuneragéo das Debéntures da Primeira Série calculada, pro rata temporis,
desde a Primeira Data de Integralizagdo das Debéntures da Primeira Série ou a Data de Pagamento
da Remuneragao das Debéntures da Primeira Série, imediatamente anterior (inclusive), até a data do
efetivo resgate (exclusive); (b) dos Encargos Moratérios, se houver; e (c) de quaisquer obrigacdes
pecuniarias e outros acréscimos referentes as Debéntures da Primeira Série; ou (ii) valor presente das
parcelas remanescentes de pagamento de amortizacdo do Valor Nominal Atualizado das Debéntures
da Primeira Série e da Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série, utilizando como taxa de
desconto a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (NTN-B), com duration
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mais préxima a duration remanescente das Debéntures da Primeira Série, utilizando-se a cotagéo
indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de computadores
(http://www.anbima.com.br) apurada no fechamento do segundo Dia Util imediatamente anterior & data
do Resgate Obrigatorio Total das Debéntures da Primeira Série, acrescida exponencialmente de um
spread negativo equivalente a 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculado conforme férmula abaixo, e somado aos Encargos
Moratérios, se houver, e a quaisquer obrigagées pecuniarias e a outros acréscimos devidos e nao
pagos referentes as Debéntures da Primeira Série:

n

P= 2 v+l

k=1

VP = somatério do valor presente das parcelas de pagamento das Debéntures da Primeira Série;
C = conforme definido na Clausula 4.2.1.1 acima;

VNEK = valor unitario de cada um dos “k” valores devidos das Debéntures da Primeira Série, sendo o
valor de cada parcela “k” equivalente ao pagamento da Remuneragédo aplicavel as Debéntures da
Primeira Série e/ou da amortizagdo do Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Primeira Série;

n = nuamero total de eventos de pagamento a serem realizados das Debéntures da Primeira Série,

sendo “n” um ndmero inteiro;

nk = numero de Dias Uteis entre a Data de Resgate e a data de vencimento programada de cada
parcela “k” vincenda, inclusive;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir, calculado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento:

FVP, = ((1 + taxa de desconto) = (1 + Taxa))(nk/ZSZ)

nk = nimero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da
Primeira Série e a data de vencimento programada de cada parcela “k” vincenda, inclusive;

Taxa de Desconto = Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (NTN-B) com duration mais proxima a
duration remanescente das Debéntures da Primeira Série, na Data de Resgate, conforme cotagéo
indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de computadores
(http://www.anbima.com.br) apurada no fechamento do 2° (segundo) Dia Util imediatamente anterior &
Data de Resgate.

Taxa = -0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento).
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5.4.5. Por ocasido do Resgate Obrigatério Total das Debéntures da Segunda Série, o valor a ser pago
pela Emissora em relacéo as Debéntures da Segunda Série sera equivalente ao valor indicado no item
(i) ou no item (ii) a seguir, dos dois o maior: (i) Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Segunda
Série acrescido: (a) da Remuneragéo das Debéntures da Segunda Série calculada, pro rata temporis,
desde a Primeira Data de Integralizagdo das Debéntures da Segunda Série ou a Data de Pagamento
da Remuneragao das Debéntures da Segunda Série, imediatamente anterior (inclusive), até a data do
efetivo resgate (exclusive); (b) dos Encargos Moratérios, se houver; e (c) de quaisquer obrigacbes
pecuniarias e outros acréscimos referentes as Debéntures da Segunda Série; ou (ii) valor presente das
parcelas remanescentes de pagamento de amortizagdo do Valor Nominal Atualizado das Debéntures
da Segunda Série e da Remuneragao das Debéntures da Segunda Série, utilizando como taxa de
desconto a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (NTN-B), com duration
mais proxima a duration remanescente das Debéntures da Segunda Série, utilizando-se a cotagéo
indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de computadores
(http://www.anbima.com.br) apurada no fechamento do segundo Dia Util imediatamente anterior & data
do Resgate Obrigatério Total das Debéntures da Segunda Série, acrescida exponencialmente de um
spread negativo equivalente a 0,62% (sessenta e dois centésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculado conforme férmula abaixo, e somado aos Encargos
Moratérios, se houver, e a quaisquer obrigagées pecuniarias € a outros acréscimos devidos e nao
pagos referentes as Debéntures da Segunda Série:

n

p= 2 e+l

k=1

VP = somatério do valor presente das parcelas de pagamento das Debéntures da Segunda Série;

C = conforme definido na Clausula 4.2.1.1 acima;

VNEK = valor unitario de cada um dos “k” valores devidos das Debéntures da Segunda Série, sendo o
valor de cada parcela “k” equivalente ao pagamento da Remuneragao aplicavel as Debéntures da

Segunda Série e/ou da amortizacdo do Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Segunda Série;

n = numero total de eventos de pagamento a serem realizados das Debéntures da Segunda Série,

sendo “n” um ndmero inteiro;

nk = numero de Dias Uteis entre a Data de Resgate e a data de vencimento programada de cada
parcela “k” vincenda, inclusive;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir, calculado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento:
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FVP, = ((1 + taxa de desconto) * (1 + Taxa))(nk/ZSZ)

nk = nimero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da
Segunda Série e a data de vencimento programada de cada parcela “k” vincenda, inclusive;

Taxa de Desconto = Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (NTN-B) com duration mais proxima a
duration remanescente das Debéntures da Segunda Série, na Data de Resgate, conforme cotagéo
indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de computadores
(http://www.anbima.com.br) apurada no fechamento do 2° (segundo) Dia Util imediatamente anterior &
Data de Resgate.

Taxa = -0,62% (sessenta e dois centésimos por cento).

5.4.6. O Resgate Obrigatério Total sera realizado de acordo com: (i) os procedimentos estabelecidos
pela B3, para as Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na B3, a qual devera ser
comunicada pela Emissora com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis de sua realizagao; ou (ii)
os procedimentos adotados pelo Escriturador, para as Debéntures que nao estiverem custodiadas

eletronicamente na B3.

5.4.7. As Debéntures resgatadas pela Emissora, conforme previsto nesta Clausula 5.4, serdo
obrigatoriamente canceladas.

5.4.8. Na&o sera admitido o resgate obrigatério parcial das Debéntures.

5.4.9. Todos os custos decorrentes do Resgate Obrigatorio Total estabelecido nesta Clausula serao
integralmente arcados pela Emissora.
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5.5. Oferta de Resgate Antecipado

5.5.1. A Emissora podera, a seu exclusivo critério, a qualquer momento, realizar oferta de resgate
antecipado total das Debéntures de uma mesma Série, sendo vedada a oferta de resgate parcial das
Debéntures de uma mesma Série, sendo assegurado a todos os Debenturistas da respectiva Série
igualdade de condi¢des para aceitar o resgate das Debéntures por eles detidas (“Oferta de Resgate
Antecipado Facultativa”), mediante deliberacdo pelos 6rgdos competentes, e nos termos da legislagao
aplicavel, observado que a Oferta de Resgate Antecipado Facultativa somente podera ser realizada
desde que seja autorizado pela legislagao e/ou regulamentacao aplicaveis as debéntures de que trata
o artigo 2° da Lei 12.431, e observado o disposto nos incisos | e Il do paragrafo 1° do artigo 1° da Lei
12.431, e desde que transcorrido o prazo médio ponderado minimo de 4 (quatro) anos (ou outro prazo
que venha a ser autorizado pela legislagdo ou regulamentacgéo aplicavel) considerando os pagamentos
transcorridos entre a Data de Emissao e a data do efetivo resgate antecipado, nos termos do inciso I,
do artigo 1°, da Resolugdo CMN 4.751 e calculado nos termos da Resolugdo CMN 5.034.

5.5.2. Na&o obstante a possibilidade da Oferta de Resgate Antecipado Facultativa prevista na Clausula
5.5.1 acima, a Emissora estara obrigada a realizar a oferta de resgate antecipado, enderegada a todos
os titulares de Debéntures (ou a todos os titulares de Debéntures da respectiva Série, conforme o caso),
sem distingdo, sendo assegurado a todos os titulares de Debéntures (ou a todos os titulares de
Debéntures da respectiva Série, conforme o caso) igualdade de condigbes para aceitar a oferta de
resgate antecipado das Debéntures de sua titularidade, mediante deliberagcdo pelos 6rgaos
competentes, e nos termos da legislacdo aplicavel, com relacdo a totalidade das Debéntures na
ocorréncia dos eventos previstos na Clausula 4.2.1.4 acima, desde que n&o realize o Resgate
Obrigatdrio Total previsto na Clausula 5.4 acima; desde que, (a) seja autorizado pela legislacao e/ou
regulamentagéo aplicaveis as Debéntures de que trata o artigo 2° da Lei 12.431, e observado o disposto
nos incisos | e Il do paragrafo 1° do artigo 1° da Lei 12.431, e (b) tenha transcorrido o prazo médio
ponderado minimo de 4 (quatro) anos (ou outro prazo que venha a ser autorizado pela legislagdo ou
regulamentacdo aplicavel) considerando os pagamentos transcorridos entre a Data de Emisséo e a
data do efetivo resgate antecipado, nos termos do inciso I, do artigo 1°, da Resolugdo CMN 4.751 e
calculado nos termos da Resolugdo CMN 5.034 (“Oferta de Resgate Antecipado Obrigatéria” e, em
conjunto com a Oferta de Resgate Antecipado Facultativa, “Oferta de Resgate Antecipado”).
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5.5.3. A Emissora realizara a Oferta de Resgate Antecipado por meio de comunicacao individual aos
Debenturistas, e/ou por meio de publicacdo de Aviso aos Debenturistas nos termos da Clausula 4.12.1
acima, em ambos os casos com copia ao Agente Fiduciario, a B3 e ao Escriturador (“Comunicacdo de
Oferta de Resgate Antecipado”), a qual devera descrever os termos e condi¢des da Oferta de Resgate
Antecipado, incluindo (a) o valor total do resgate, bem como os percentuais dos prémios de resgate
antecipado a serem eventualmente oferecidos, que ndo poderao ser negativos, e a férmula de calculo
deste; (b) a data efetiva para o resgate antecipado e o pagamento das Debéntures, que devera ser um
Dia Util e ocorrer no prazo de, no minimo, 15 (quinze) Dias Uteis contados da data da Comunicagéo de
Oferta de Resgate Antecipado, observado o disposto na Clausula 5.5.6 abaixo; (c) a forma de
manifestacdo, a Emissora, com cépia para o Agente Fiduciario, pelo Debenturista que aceitar a Oferta
de Resgate Antecipado; e (d) demais informacbes necessarias para a tomada de decisdo pelos
Debenturistas e a operacionalizagdo do resgate antecipado das Debéntures no ambito da Oferta de
Resgate Antecipado.

5.5.4. Os Debenturistas poderao optar pela adesao a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures
em até 5 (cinco) Dias Uteis da data de recebimento da Comunicagdo de Oferta de Resgate Antecipado
das Debéntures, por meio de e-mail encaminhado diretamente a Emissora, com coépia ao Agente
Fiduciario, e formalizar sua adesao no sistema da B3.

5.5.5. O valor a ser pago ao Debenturista a titulo de Oferta de Resgate Antecipado sera equivalente
ao Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série,
conforme o caso, acrescido: (a) da Remuneragao das Debéntures, calculada, pro rata temporis, desde
a Primeira Data de Integralizagdo das Debéntures da respectiva Série ou a Data de Pagamento da
Remuneragao (inclusive), conforme o caso, imediatamente anterior, até a data do efetivo resgate
(exclusive); (b) dos Encargos Moratérios, se houver; (c) do prémio oferecido pela Emissora a seu
exclusivo critério, se houver, o qual ndo podera ser negativo; e (d) de quaisquer obrigacdes pecuniarias
e outros acréscimos referentes as Debéntures.

5.5.6. O resgate antecipado e o correspondente pagamento serdo realizados em conformidade com
(i) os procedimentos operacionais previstos pela B3, para as Debéntures que estiverem custodiadas
eletronicamente na B3; ou (ii) os procedimentos adotados pelo Escriturador, para as Debéntures que
nao estiverem custodiadas eletronicamente na B3.

5.5.7. A Emissora devera notificar a B3, o Agente Fiduciario e o Escriturador com, no minimo, 3 (trés)
Dias Uteis de antecedéncia da data estipulada para Oferta de Resgate Antecipado.

5.5.8. A Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures somente ocorrerd se os Debenturistas que
detenham 100% (cem por cento) das Debéntures da respectiva série aderirem formalmente a Oferta
de Resgate Antecipado. Neste caso, a totalidade das Debéntures de uma respectiva série de tais
Debenturistas devera ser resgatada.
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5.5.9. As despesas relacionadas a Oferta de Resgate Antecipado Facultativa das Debéntures serao
arcadas pela Emissora, o que inclui as despesas de comunicagao.

5.5.10. As Debéntures resgatadas pela Emissora, conforme previsto nesta Clausula 5.5, serdo
obrigatoriamente canceladas.

CLAUSULA VI
VENCIMENTO ANTECIPADO

6.1. O Agente Fiduciario devera considerar o vencimento antecipado automatico de todas as
obrigacdes decorrentes das Debéntures, observado o disposto nas Clausulas 6.3 e 6.4 abaixo,
independentemente de aviso ou notificagao, judicial ou extrajudicial (devendo o Agente Fiduciario, no
entanto, enviar & Emissora em até 2 (dois) Dias Uteis a contar da sua ciéncia, comunicagdo escrita
informando tal acontecimento), observados os respectivos prazos de cura, quando aplicavel (cada um
desses eventos, um “Evento de Inadimplemento Automatico”):

. descumprimento, pela Emissora e/ou pela Fiadora de qualquer obrigacdo pecuniaria
relacionada as Debéntures, ndo sanado no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados da data de
vencimento da referida obrigago;

1. qguestionamento judicial desta Escritura de Emissao e/ou de qualquer dos demais documentos
da Oferta pela Emissora, pela Fiadora e/ou por quaisquer empresas pertencentes aos seus respectivos
Grupo Econdmicos. Para fins desta Escritura de Emisséao, (a) “Controle” tem o significado previsto no
artigo 116 da Lei das Sociedades por Agoes; e (b) “Grupo Econdmico” significa quaisquer sociedades
controladoras (conforme definicdo de Controle) e controladas (conforme definicao prevista no paragrafo
2° do artigo 243 da Lei das Sociedades por A¢des) da Emissora e/ou da Fiadora, conforme o caso
(“Grupo Econémico”);

1. alteracao do atual Controle da Emissora e/ou da Fiadora, de forma direta ou indireta, exceto no
caso de a Emissora e/ou a Fiadora, conforme o caso, permanecer, ainda que indiretamente, controlada
pelos seus atuais acionistas controladores nesta data;

V. extingdo, liquidagéo ou dissolugdo da Emissora e/ou da Fiadora;

V. extingdo, liquidacédo ou dissolugdo de qualquer das Controladas Relevantes (conforme abaixo
definidas), que ndo a Emissora, salvo se: (7) decorrente de vencimento ordinario do prazo normal de
exploragdo de concessdes e autorizagdes da respectiva Controlada Relevante; (2) decorrente de
fusdes, cisdes, incorporagcbes ou quaisquer outras operagdes de reorganizagao societaria em que o
controle acionario da sociedade resultante permanega, mesmo que indiretamente, sendo exercido pela
Fiadora; (3) decorrente do grupamento de concessdes de distribuicdo e/ou transmissdo de energia
elétrica, mediante incorporagéo de agdes ou quaisquer outras operagdes de reorganizagao societaria
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em que o controle acionario da sociedade resultante permaneca, mesmo que indiretamente, sendo
exercido pela Fiadora; ou (4) referida extingéo, liquidagéo ou dissolugdo de qualquer das Controladas
Relevantes houver sido previamente aprovada pela comunh&o de Debenturistas, reunidos em
Assembleia Geral a ser convocada a exclusivo critério da Emissora, nos termos da Clausula 9.1 abaixo;

VI. ocorréncia de (i) liquidagdo e dissolugdo da Emissora e/ou da Fiadora; (ii) decretacdo de
faléncia da Emissora, da Fiadora e/ou de suas controladas; (iii) pedido de autofaléncia da Emissora, da
Fiadora e/ou de suas controladas; (iv) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora,
da Fiadora e/ou de suas controladas e nao devidamente elidido no prazo legal; (v) propositura, pela
Emissora, pela Fiadora, e/ou por suas controladas de mediagéo e conciliagdo, nos termos do artigo 20-
B da Lei n°11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme em vigor (“Lei 11.101”) ou plano de
recuperagao extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter sido
requerida ou obtida homologacao judicial do referido plano, ou medidas antecipatérias para quaisquer
de tais procedimentos conforme previsto no paragrafo 12° do artigo 6° da Lei 11.101 ou, ainda, qualquer
processo similar requerido por ou decretado contra a Emissora, a Fiadora e/ou suas Controladas
Relevantes e ndo devidamente elidido no prazo legal; ou (vi) ingresso pela Emissora, pela Fiadora e/ou
por suas controladas, em juizo com requerimento de recuperagao judicial ou qualquer processo
antecipatério ou similar, inclusive em outra jurisdicdo, independentemente de deferimento do
processamento da recuperagao ou de sua concessao pelo juiz competente; ou (vii) encerramento das
atividades da Emissora e/ou da Fiadora;

VIIL. reducao de capital social da Emissora e/ou da Fiadora com distribuigdo dos recursos aos seus
acionistas diretos, sem a prévia aprovagao pela comunhao de Debenturistas, reunidos em Assembleia
Geral de Debenturistas, nos termos da Clausula 1X abaixo, salvo se para a absorgao de prejuizos da
Emissora e/ou da Fiadora, conforme o caso;

VIII. pagamento de dividendos, juros sobre capital préprio ou qualquer outra participacdo no lucro
estatutariamente prevista ou qualquer outra forma de distribuigdo, pela Emissora e/ou pela Fiadora a
seus acionistas, caso: (i) a Emissora e/ou a Fiadora esteja em mora em relagédo a quaisquer obrigacdes
pecuniarias decorrentes desta Escritura de Emissao; (ii) a Emissora e/ou a Fiadora estejam em mora
em relacdo a quaisquer obrigagdes pecuniarias decorrentes de instrumentos de dividas por elas
contraidas, observados os respectivos prazos de cura; ou (i) a Fiadora ndo observe o indice Financeiro
estabelecido no item XV da Clausula 6.2 abaixo; em todos os casos sendo permitido, entretanto, o
pagamento do dividendo minimo obrigatdrio previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Agdes;

IX. transformagéao do tipo societario da Emissora e/ou da Fiadora, de forma que elas deixem de
ser sociedades anbnimas, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por A¢des ou, no
caso da Fiadora, de forma que perca o registro de companhia aberta na CVM;

X. transferéncia ou qualquer forma de cessao ou promessa de cesséao a terceiros, no todo ou em
parte, pela Emissora e/ou pela Fiadora, das obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emisséo, sem a
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prévia anuéncia de Debenturistas, observado o disposto na Clausula 9.4.1 e 9.4.2 abaixo;

XI. nao utilizagdo, pela Emissora, dos recursos obtidos com a Oferta estritamente conforme a
destinagao dos recursos descrita na Clausula 3.4 acima;

XIl. vencimento antecipado de quaisquer obrigagbes financeiras contraidas pela Emissora, pela
Fiadora e/ou pelas Controladas Relevantes (ainda que na condigdo de garantidoras), no mercado local
ou internacional, cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou superior a R$ 100.000.000,00 (cem
milhdes de reais);

XIlll. extingédo, por qualquer motivo, de concessao para exploragao dos servigos de distribuigdo ou
transmissdo de energia elétrica detida por qualquer das Controladas Relevantes, exceto: (a) pelo
término de prazo contratual, caso a respectiva Controlada Relevante comprove que solicitou
tempestivamente a renovacao da referida concesséo, e desde que permanega como operadora da
referida concessao até que o Poder Concedente decida sobre a renovagéo; ou (b) se decorrente do
grupamento de concessodes de distribuicdo e transmissao de energia elétrica mediante incorporagao
de agdes ou quaisquer outras operagoes de reorganizagao societaria desde que seja mantido o controle
da sociedade resultante da operagao reorganizagao societaria pelos atuais controladores da Emissora
na data de celebragéo da presente Escritura de Emisséao; ou

XIV. inveracidade ou inconsisténcia, em qualquer aspecto relevante, de quaisquer das declaragdes
ou garantias prestadas pela Emissora e/ou pela Fiadora nesta Escritura de Emisséo e/ou em quaisquer
documentos no ambito da Oferta, nas datas em que houverem sido prestadas.

6.2. Sem prejuizo do disposto na Clausula 6.1 acima, na ocorréncia de quaisquer dos eventos
indicados abaixo, o Agente Fiduciario devera convocar, em até 3 (trés) Dias Uteis da data em que tomar
conhecimento da ocorréncia de qualquer dos referidos eventos, Assembleia Geral de Debenturistas,
visando a deliberar sobre a declaragao do vencimento antecipado das Debéntures, observado o quérum
especifico estabelecido na Clausula 6.2.5 abaixo, sendo que qualquer Assembleia Geral de
Debenturistas aqui prevista podera também ser convocada pela Emissora, na forma da Clausula 9.1
abaixo (cada evento, um “Evento de Inadimplemento Nao Automatico” e, em conjunto com os Eventos
de Inadimplemento Automaticos, “Eventos de Inadimplemento”):

. sem prejuizo do disposto no inciso XlI da Clausula 6.1 acima, inadimplemento, pela Emissora
e/ou pela Fiadora, observados os eventuais prazos de cura dos respectivos instrumentos, de qualquer
obrigag&o pecuniaria em montante individual ou agregado igual ou superior a R$ 100.000.000,00 (cem
milhdes de reais);

1. resgate ou amortizagao de ag¢des da Emissora e/ou da Fiadora;

1. cancelamento, revogagao, suspensdo ou nado obtengdo ou renovacdo das autorizagdes,
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alvaras ou licencas (incluindo ambientais) exigidas pelos 6rgdos competentes que afete de forma
adversa e relevante o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora, pela Fiadora e/ou
pelas Controladas Relevantes, exceto se, dentro do prazo de 20 (vinte) Dias Uteis a contar da data de
tal cancelamento, revogagéo ou suspensao, a Emissora, a Fiadora e/ou as Controladas Relevantes,
conforme o caso, comprovem a existéncia de provimento jurisdicional autorizando a regular
continuidade das atividades da Emissora, da Fiadora e/ou de qualquer das Controladas Relevantes,
conforme o caso, ou a obtencao da referida autorizagao, alvara ou licenga;

V. alteracdo do objeto social disposto no estatuto social da Emissora e/ou da Fiadora que
modifique substancialmente as atividades atualmente por ela praticadas, exceto se tal alteracdo se
referir a ampliagdo da atuacdo da Emissora e/ou da Fiadora, mantidas as atividades relacionadas aos
setores de distribuigdo e transmissao de energia elétrica;

V. caso seja proferida deciséo judicial em qualquer grau de jurisdicdo que reconheca a ilegalidade,
inexisténcia, nulidade, invalidade, ineficacia ou inexequibilidade desta Escritura de Emiss&o, desde que
seus efeitos ndo sejam suspensos ou anulados no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados do
proferimento de tal decisdo ou no prazo legal aplicavel, o que for menor;

VI. descumprimento, pela Emissora e/ou pela Fiadora, de qualquer obrigagdo n&do pecuniaria
relacionada as Debéntures e estabelecida nesta Escritura de Emissao, ndo sanada no prazo de 10
(dez) Dias Uteis contados da comunicacéo do referido descumprimento: (i) pela Emissora ao Agente
Fiduciario; ou (ii) pelo Agente Fiduciario a Emissora; o que ocorrer primeiro, sendo que esse prazo ndo
se aplica as obrigagdes para as quais tenha sido estipulado prazo de cura especifico nesta Escritura
de Emissao;

VII. insuficiéncia, imprecisao ou desatualizagdo, em qualquer aspecto relevante, de quaisquer das
declaragbes ou garantias prestadas pela Emissora e/ou pela Fiadora nesta Escritura de Emissao e/ou
em quaisquer documentos no dmbito da Oferta, nas datas em que houverem sido prestadas;

VIII. protesto de titulos, por cujo pagamento a Emissora e/ou a Fiadora sejam responséveis, ainda
que na condicdo de garantidora, cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou superior a R$
100.000.000,00 (cem milhdes de reais), salvo se, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do referido
protesto, for validamente comprovado pela Emissora ou pela Fiadora, conforme o caso, ao Agente
Fiduciario que (7) o protesto foi cancelado, sustado ou suspenso, (2) foram apresentadas garantias em
juizo em valor no minimo equivalente ao montante protestado, desde que tais garantias ndo sejam
rejeitadas pelo juizo competente, ou (3) o montante protestado foi quitado;

IX. arresto, sequestro ou penhora de bens da Emissora e/ou da Fiadora, em valor igual ou superior,
em montante individual ou agregado, a R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais), exceto se tais
arrestos, sequestros ou penhora de bens estiverem clara e expressamente identificados: (a) nas notas
explicativas das informacdes trimestrais (ITR) relativas ao trimestre encerrado em 30 de junho de 2025;
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ou (b) na versdo mais recente do Formulario de Referéncia da Emissora e/ou da Fiadora disponivel
quando da assinatura da presente Escritura de Emissao;

X. alienagao de ativos da Emissora e/ou da Fiadora que supere 10% (dez por cento) do ativo total
da Emissora e/ou da Fiadora e, conforme o caso, com base nas ultimas demonstragdes financeiras
consolidadas da Emissora e/ou da Fiadora, exceto se pelo menos 75% (setenta e cinco por cento) dos
recursos liquidos originarios da alienagao dos respectivos ativos forem empregados na amortizagéo de
dividas da Emissora e/ou da Fiadora;

XI. constituicao, pela Emissora, pela Fiadora e/ou por suas Controladas Relevantes, de quaisquer
6nus ou gravames sobre seus respectivos bens méveis ou iméveis cujo valor, individual ou agregado,
supere 10% (dez por cento) do ativo total da Emissora, da Fiadora e/ou das Controladas Relevantes,
conforme o caso, apurado nas ultimas demonstragbes financeiras consolidadas divulgadas, exceto
pelas hipbteses previstas nas alineas abaixo, as quais ndo serdo consideradas, independentemente
do valor, para os fins do calculo disposto neste inciso:

a) ativos vinculados a projetos de geracao e/ou transmissio e/ou distribuicdo de energia
elétrica e/ou gas da Emissora, da Fiadora e/ou de qualquer de suas controladas diretas e/ou
indiretas, para fins de garantir financiamentos tomados para implantagdo e desenvolvimento
dos respectivos projetos, inclusive a aquisicdo de equipamentos em substituicdo de bens
antigos por outros novos com a mesma finalidade ou eliminagcdo de ativos operacionais
obsoletos;

b) ativos adquiridos pela Emissora, pela Fiadora e/ou por quaisquer de suas controladas
diretas e/ou indiretas, para fins de garantir financiamentos na modalidade “acquisition finance”;

c) Onus e gravames constituidos pela Emissora, pela Fiadora e/ou por suas controladas
diretas ou indiretas até a data desta Escritura de Emisséo, incluindo eventuais renovagodes
posteriores;

d) ativos que estejam onerados ou gravados quando de sua aquisi¢ao, direta ou indireta
pela Emissora, pela Fiadora e/ou por suas controladas diretas e indiretas;

e) Onus ou gravames constituidos até a Data de Emisséo, incluindo eventuais renovacdes
posteriores, e relacionados a depdsitos judiciais para valores que estejam sendo questionados
de boa fé e para os quais tenham sido constituidas provisées adequadas; ou

f) constituicdo de 6nus ou gravames sobre direitos creditérios de titularidade da Emissora

elou da Fiadora que tenham por objetivo financiar investimentos nas sociedades do Grupo
Econdémico da Emissora e/ou da Fiadora.
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XIl. cisdo, fusdo ou incorporagdo (inclusive incorporacdo de agdes) ou qualquer forma de
reorganizacgao societaria envolvendo a Emissora, a Fiadora e/ou as Controladas Relevantes, salvo nas
seguintes hipoteses:

(a) incorporacgéo, pela Fiadora (de modo que a Fiadora seja a incorporadora), de qualquer
Controlada Relevante da Fiadora;

(b) cisdo de Controladas Relevantes da Fiadora, desde que tal cisdo, individualmente, ndo
resulte na perda, pela Fiadora, de participagbes societarias ou ativos que representem 10%
(dez por cento) ou mais do seu ativo total e, que de maneira agregada, nao resulte na perda,
pela Fiadora, de participagdes societarias ou ativos que representem 20% (vinte por cento) ou
mais do seu ativo total apurado em suas ultimas demonstragdes financeiras consolidadas
divulgadas a época do evento;

(c) se a referida cisdo, fusdo, incorporacdo ou reorganizagdo societaria tiver sido
previamente aprovada pela comunhao de Debenturistas, reunidos em Assembleia Geral, nos
termos das Clausulas 9.4.1 e 9.4.2 abaixo;

(d) reorganizagao societaria realizada, exclusivamente, entre a Fiadora e suas Controladas
Relevantes, desde que a Fiadora permanega como controladora, direta ou indireta, das demais
sociedades resultantes da reorganizagao societaria; ou

(e) se a Fiadora permanecer, ainda que indiretamente, controladora da Emissora, das
Controladas Relevantes ou das sociedades resultantes da reorganizagao societaria.

XIlll. existéncia de sentenga condenatéria, cuja exigibilidade ndo seja suspensa no prazo legal,
relativamente a pratica de atos pela Emissora, pela Fiadora e/ou por quaisquer das Controladas
Relevantes que importem em infringéncia a legislagdo que trata do combate trabalho infantil e ao
trabalho escravo, infracdo a legislagdo ou regulamentacdo relativa ao meio ambiente ou crime
relacionado ao incentivo a prostituigdo, ou infringéncia a direitos relacionados a raga e género e aos
direitos dos silvicolas, em especial, mas nao se limitando a, ao direito sobre as areas de ocupagao
indigena, assim declaradas pela autoridade competente;

XIV.  nado cumprimento de qualquer ordem de execugao por quantia certa oriunda de deciséo judicial
definitiva ou sentenca arbitral, de natureza condenatéria, contra a Emissora e/ou a Fiadora, por valor
individual ou agregado que ultrapasse R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais), no prazo estipulado
para cumprimento, exceto se, no prazo legal, tiver sido apresentada garantia em juizo, aceita pelo
Poder Judiciario;

XV. ndo observancia, pela Fiadora, em quaisquer 2 (dois) trimestres consecutivos, do seguinte
indice financeiro (“indice Financeiro”), a ser calculado pela Fiadora e acompanhado pelo Agente
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Fiduciario trimestralmente, com base nas demonstragdes financeiras consolidadas auditadas e/ou nas
Informagdes Trimestrais (ITRs) consolidadas revisadas da Fiadora, sendo certo que a primeira
apuracdo do indice Financeiro sera realizada com base nas demonstracdes financeiras consolidadas
auditadas relativas ao periodo encerrado em 31 de dezembro de 2025: a razdo entre as contas de
Divida Financeira Liquida e EBITDA da Fiadora devera ser menor ou igual a 4,25 (quatro inteiros e
vinte e cinco centésimos);

XVI.  se, apds a conclusdo de uma investigagéo, inquérito ou procedimento investigatério similar, for
proferida decisdo administrativa sancionatéria ou iniciado processo judicial de responsabilizagdo contra
a Emissora, a Fiadora, ou qualquer das controladas da Emissora e/ou da Fiadora em razao de potencial
violagao de qualquer dispositivo de quaisquer Leis Anticorrup¢cdo e que cause ou possa causar um
efeito material e adverso relevante; ou

XVII.  intervencéo de qualquer concessao para exploracao dos servigos de distribuigdo e transmissao
de energia elétrica detida pela Emissora e/ou pelas Controladas Relevantes;

6.2.1. Para fins do disposto nesta Escritura de Emiss&o, ficam entendidas como “Controladas
Relevantes” as sociedades controladas na presente data, de forma direta ou indireta, pela Fiadora, que
correspondam a mais de 10% (dez por cento) do faturamento bruto da Fiadora, com base nas suas
ultimas demonstragdes financeiras consolidadas.

6.2.2. Os valores indicados nas Clausulas 6.1 e 6.2 acima serdo corrigidos anualmente, de acordo
com a variagao acumulada do IPCA, apurado e divulgado mensalmente pelo IBGE, a partir da Data de
Emisséao.

6.2.3. Para fins do disposto no inciso XV da Clausula 6.2 acima:

“Ativos Requlatérios Liquidos” significa a diferenca entre os Ativos Regulatérios e os Passivos
Regulatérios da Fiadora;

“Divida Financeira Liquida” significa o valor calculado em bases consolidadas na Fiadora igual:
(i) a soma do passivo referente a empréstimos, financiamentos, debéntures, encargos
financeiros provisionados e ndo pagos, posi¢des liquidas de derivativos, notas promissoérias
(commercial papers), titulos emitidos no mercado internacional registrados no passivo
circulante ou no passivo nao circulante (bonds, eurobonds, short term notes), parcelamentos
com fornecedores, déficit de planos de previdéncia e parcelamento de impostos e
contribuigdes, registradas no passivo circulante e no passivo nao circulante (ii) diminuido pelos
saldos de caixa, aplicacbes financeiras, recursos a receber da Eletrobras/Camara de
Comercializagdo de Energia Elétrica/Agentes Repassadores em decorréncia do Programa de
Baixa Renda e Programa Luz para Todos registrados no ativo circulante e no ativo nao
circulante, somatério dos Ativos Regulatorios Liquidos (conforme definido abaixo) decorrentes
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de Contas de Variagédo da Parcela A (“CVA”), somatério dos ativos de RGR liquidos, créditos
da Conta de Consumo de Combustiveis (“CCC”) e somatdrio dos ativos liquidos da Conta de
Desenvolvimento Energético (“CDE”), observado que, se em decorréncia de alteragao nas
normas contabeis, os créditos da CVA, RGR, CCC e CDE deixem de ser contabilizados no
balanco patrimonial como ativo, os valores continuardo a ser subtraidos para fins de calculo da
Divida Financeira Liquida desde que estejam detalhados em notas explicativas as
demonstragdes financeiras consolidadas auditadas da Fiadora; e

“EBITDA” significa o somatério em bases consolidadas da Fiadora e de cada uma das
empresas controladas pela Fiadora do resultado liquido relativo a um periodo de 12 (doze)
meses, antes da participagao de minoritarios, imposto de renda, contribuicéo social, resultado
nao operacional, resultado financeiro, amortizagdo de agio, depreciagdo dos ativos, baixa de
ativos, participagdo em coligadas e controladas, despesas com ajuste de déficit de planos de
previdéncia e incluindo (a) a receita com acréscimo moratério sobre contas de energia elétrica
e (b) recursos de subvengéo, que tenham efeito caixa, concedidos para fazer frente aos custos
de energia comprada das distribuidoras.

6.2.3.1. As defini¢gdes dos indices acima previstas seréo revistas pelas Partes caso seja editada
nova lei ou ato normativo que altere a metodologia de apuragao contabil no Brasil, sendo certo
que qualquer alteragao dos indices atualmente previstos devera ser formalizada por meio de
aditamento a esta Escritura de Emisséo.

6.2.3.2. Caso, nos termos da Clausula 6.2.3.1, acima, a presente Escritura de Emisséo seja
aditada para refletir eventual alteragdo dos indices previstos em decorréncia de mudangas
regulatérias que alterem a metodologia de apuragao contabil no Brasil, fica certo e ajustado
que nao sera exigido da Emissora qualquer taxa adicional, prémio, waiver fee e/ou qualquer
custo ou despesa adicional para aprovagao a alteragao dos termos e condigdes da Escritura
de Emisséo, desde que respeitado o conceito de equivaléncia entre os indicadores (pré-IFRS18
e p6s-IFRS18), isto &, que a proposta do novo indicador n&do seja, via equivaléncia, diferente
do que se chegaria via contabilidade pré-IFRS18.

6.2.3.3. Fica desde ja certo e ajustado que, as deliberagdes a serem tomadas nas Assembleias
Gerais de Debenturistas previstas nas Clausulas 6.2.3.1 e 6.2.3.2 acima dependerdo de
aprovacgao de Debenturistas representando, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1
(uma) das Debéntures em Circulacdo ou das Debéntures em Circulacédo da respectiva Série,
em primeira convocagao ou maioria dos presentes, desde que esta maioria represente pelo
menos 20% das Debéntures em Circulagdo ou das Debéntures em Circulacdo da respectiva
Série, em segunda convocagdo, sendo certo que, caso ndo haja quérum suficiente para
instalacdo da Assembleia Geral de Debenturistas em segunda convocagdo, a nova
metodologia de calculo sera considerada automaticamente aprovada e implementada por meio
de aditamento a esta Escritura de Emiss&o, bem como, sera dispensado o pagamento pela
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Emissora de qualquer taxa adicional, prémio, waiver fee e/ou qualquer custo ou despesa
adicional para aprovacéao a alteracao dos termos e condigdes da Escritura de Emissao.

6.2.4. O Agente Fiduciario devera enviar imediatamente a Emissora comunicagao escrita informando
acerca das deliberagdes tomadas em qualquer das Assembleias Gerais referidas na Clausula 6.2
acima, somente na hipétese de a Emissora ndao haver comparecido a referida Assembleia Geral.

6.2.5. Na Assembleia Geral de Debenturistas de que trata a Clausula 6.2 acima os Debenturistas
representando, no minimo, (i) 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures em Circulagédo
(conforme abaixo definido) em primeira convocagéao; ou (ii) 50% (cinquenta por cento) mais uma das
Debéntures em Circulagdo presentes na referida Assembleia Geral de Debenturistas, desde que
instalada em segunda convocagédo, com a presenga de titulares representando, no minimo, 1/3 (um
terco) das Debéntures em Circulagéo, poderao decidir por declarar o vencimento antecipado das
obrigacdes decorrentes das Debéntures, nos termos desta Escritura de Emissao, sendo certo que tal
decisao tera carater irrevogavel e irretratavel.

6.2.6. Adicionalmente ao disposto na Clausula 6.2.5 acima, na hipotese de nao instalagdo da
Assembleia Geral de Debenturistas, por falta de quérum em primeira e segunda convocagdes, ou nao
obtengao de quérum de deliberacdo, o Agente Fiduciario nao devera declarar o vencimento antecipado
das Debéntures.

6.3. Cumpridas as disposi¢des das Clausulas 6.1 ou 6.2 acima, caso venha a ocorrer um Evento
de Inadimplemento Automatico ou venha a ser considerado o vencimento antecipado das Debéntures
por deliberacdo da Assembleia Geral de Debenturistas em razdo da ocorréncia de um Evento de
Inadimplemento N&o Automatico, o Agente Fiduciario devera considerar antecipadamente vencidas
todas as obrigacdes decorrentes das Debéntures em até 1 (um) Dia Util contado da data da ciéncia do
evento, no caso da Clausula 6.1 acima, ou da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, no caso
da Clausula 6.2 acima, devendo enviar imediatamente a Emissora comunicagao escrita informando tal
acontecimento, por meio de carta protocolada, ou com “aviso de recebimento” expedido pelo correio,
no endereco constante da Clausula XI abaixo.

6.4. Caso ocorra o vencimento antecipado, a Emissora obriga-se a realizar o pagamento referente
a totalidade das Debéntures, obrigando-se ao pagamento do Valor Nominal Atualizado das Debéntures,
acrescido da respectiva Remuneracdo, calculados pro rata temporis, desde a Primeira Data de
Integralizagao da respectiva Série ou a Data de Pagamento da Remuneracao imediatamente anterior,
até a data do seu efetivo pagamento, além dos demais encargos moratoérios, obrigagdées pecuniarias e
outros acréscimos, se houver, devidos nos termos desta Escritura de Emissao, em até 3 (trés) Dias
Uteis contados do recebimento, pela Emissora, da comunicagao escrita referida na Clausula 6.3 acima;
(i) fora do ambito B3, caso as Debéntures ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3; ou (ii) de
acordo com os procedimentos estabelecidos pela B3, para as Debéntures que estiverem custodiadas
eletronicamente na B3, mediante envio de comunicacao antecipada a B3, com antecedéncia minima
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de 3 (trés) Dias Uteis de sua realizacdo, para a criagdo de evento no sistema da B3.

6.5. Uma vez ocorrido o vencimento antecipado das Debéntures, o Agente Fiduciario devera enviar
imediatamente notificagdo a B3 informando sobre o vencimento antecipado das Debéntures, cuja
operacionalizagao, para as debéntures custodiadas na B3, seguira o Manual de Operagdes da mesma.

CLAUSULA VII
OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DA FIADORA

71. Observadas as demais obrigagbes previstas nesta Escritura de Emiss&o, enquanto o saldo
devedor das Debéntures nao for integralmente pago, a Emissora e a Fiadora, conforme aplicavel
obrigam-se, ainda, a:

l. fornecer ao Agente Fiduciario:

(@)

dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio social (ou
em prazo mais longo, conforme permitido por regulamentagao especifica) ou, ainda, 5
(cinco) Dias Uteis ap6s a data de sua divulgagdo, o que ocorrer primeiro, (i) copia das
demonstragdes financeiras completas e auditadas da Emissora relativas ao respectivo
exercicio social, preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil,
acompanhadas do relatério da administragao e do relatério de auditoria dos auditores
independentes, e (ii) declaragdo de um representante legal da Emissora atestando: (1)
que permanecem validas as disposi¢cdes contidas nesta Escritura de Emisséao; e (2) a
ndo ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento e a inexisténcia de
descumprimento de obrigagdes da Emissora perante os Debenturistas;

dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio social (ou
em prazo mais longo, conforme permitido por regulamentagéo especifica) ou, ainda, 5
(cinco) Dias Uteis apds a data de sua divulgag&o, o que ocorrer primeiro, copia das
demonstragdes financeiras completas e auditadas da Fiadora relativas ao respectivo
exercicio social, preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil,
acompanhadas do relatério da administragcao e do relatério de auditoria dos auditores
independentes;

dentro de, no maximo, 45 (quarenta e cinco) dias do término de cada trimestre de seu
exercicio fiscal (ou em prazo mais longo, conforme permitido por regulamentagao
especifica), ou em até 5 (cinco) Dias Uteis da data de sua divulgagdo, o que ocorrer
primeiro, cépia das Informagdes Trimestrais (ITRs) da Emissora e da Fiadora,
acompanhadas de relatorio de revisdo especial, emitido por auditor independente
registrado na CVM;
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em até 3 (trés) Dias Uteis contados da data em que forem publicados ou divulgados,
conforme o caso, disponibilizar na pagina da Emissora na rede mundial de
computadores (http://ri.energisa.com.br) todos os Avisos aos Debenturistas, fatos
relevantes, alteragdes no estatuto social da Emissora, editais de convocagéao e atas de
assembleias gerais de acionistas e de reunibes do conselho de administracdo da
Emissora que, de alguma forma envolvam interesses dos Debenturistas;

copia das demais informagbes periddicas e eventuais exigidas pela Resolugdo CVM
80, ou por norma que venha a revoga-la ou substitui-la no tocante a entrega de
informagdes periddicas e eventuais, nos prazos ali previstos;

em até 1 (um) Dia Util contado de seu recebimento, cépia de qualquer correspondéncia
ou notificacdo judicial ou extrajudicial recebida pela Emissora e/ou pela Fiadora, relativa
as Debéntures ou a presente Escritura de Emissao, incluindo, mas nao se limitando a
correspondéncias ou notificagdes judiciais ou extrajudiciais relacionadas a Eventos de
Inadimplemento;

em até 2 (dois) Dias Uteis da verificagéo, pela Emissora, da ocorréncia de qualquer
Evento de Inadimplemento, informagbes a respeito do respectivo Evento de
Inadimplemento. Caso essas informagdes decorram de evento, ato ou fato que enseje
a publicacao de fato relevante pela Emissora ou pela Fiadora, nos termos da Resolugéo
da CVM n° 44, de 23 de agosto de 2021, conforme alterada (“Resolucdo CVM 44”), a
divulgacdo de tal evento, ato ou fato ao Agente Fiduciario devera ocorrer
concomitantemente a sua divulgagdo ao mercado, nos termos da referida Resolugao
CVM 44, observado o prazo maximo aqui previsto. O descumprimento da obrigacao
aqui prevista pela Emissora ndo impedira o Agente Fiduciario de exercer seus poderes,
faculdades e pretensdes previstos nesta Escritura de Emissdao e nos demais
documentos relacionados a Emisséo, inclusive o de declarar o vencimento antecipado
das Debéntures, nos termos das Clausulas 6.1, 6.2 e 6.3 acima;

no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do envio das informacgdes constantes
das alineas (a) e (b) acima, demonstrativo de calculo elaborado pela Fiadora
compreendendo todas as rubricas necessarias para a obtengdo do indice Financeiro,
sob pena de impossibilidade de acompanhamento de tal indice Financeiro pelo Agente
Fiduciario, podendo este solicitar a Fiadora todos os eventuais esclarecimentos que se
fagam necessarios;

no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de recebimento da respectiva
solicitagdo, documentos e informagdes que Ilhe venham a ser razoavelmente solicitadas
pelo Agente Fiduciario, por escrito, a fim de que este possa cumprir com suas
obrigagdes nos termos desta Escritura de Emissao e da Resolugdo da CVM n° 17, de
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9 de fevereiro de 2021 (“Resolucdo CVM 17”), incluindo, sem limitagdo, o
acompanhamento do indice Financeiro;

)] no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de sua divulgag&o, copia do
relatério de rating enviado pela Agéncia de Classificagdo de Risco; e

(k) copia eletronica (PDF) dos atos societarios, dos dados financeiros e do organograma
do Grupo Econdmico da Emissora, o qual devera conter, inclusive, os controladores,
as controladas, as sociedades sob controle comum, as coligadas, e as sociedades
integrantes do bloco de controle da Emissora, conforme aplicavel, no encerramento de
cada exercicio social, e prestar todas as informagdes que venham a ser solicitadas pelo
Agente Fiduciario para a elaboragao do relatério citado na alinea “m” da Clausula 8.5.1
abaixo, no prazo de até 30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo previsto na
alinea “n” da Clausula 8.5.1 abaixo;

proceder a adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos termos exigidos pela
Lei das Sociedades por Ag¢des e/ou demais regulamentagdes aplicaveis, promovendo a
publicagdo das suas demonstragdes financeiras anuais;

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com as
praticas contabeis adotadas na Republica Federativa do Brasil, e permitir que representantes
do Agente Fiduciario, respeitado o disposto na regulamentacdo aplicavel, inclusive no
inciso XIV do artigo 11 da Resolugdo CVM 17, tenham acesso irrestrito, em base razoavel: (i)
a todo e qualquer relatério do auditor independente entregue a Emissora e a Fiadora, conforme
o caso, referente as suas demonstracdes financeiras; e (ii) aos livros e aos demais registros
contabeis da Emissora e da Fiadora;

convocar, nos termos da Clausula 9.1 abaixo, Assembleias Gerais de Debenturistas para
deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou indiretamente se relacionem com a
presente Emissdo, caso o Agente Fiduciario deva fazer, nos termos desta Escritura de
Emisséo, mas nao o faga;

cumprir com todas as determinagdes aplicaveis emanadas pela CVM, ANBIMA e B3, com o
envio de documentos, prestando, ainda, as informagdes que Ihe forem solicitadas;

submeter suas contas e balangos a exame por empresa de auditoria independente registrada
na CVM, conforme legislacao aplicavel;

manter sempre atualizado o registro de companhia aberta da Emissora e da Fiadora na CVM,

nos termos da regulamentagdo aplicavel, e fornecer aos Debenturistas as demonstragdes
financeiras elaboradas e aprovadas, previstas no artigo 176 da Lei das Sociedades por A¢des,
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VIII.

XL

XIl.

XMI.

XIV.

XV.

quando solicitado;

estruturar e manter em adequado funcionamento um departamento para atender aos
Debenturistas, podendo utilizar, para esse fim, a estrutura e os 6rgdos destinados ao
atendimento de seus acionistas, ou contratar instituicbes financeiras autorizadas para a
prestacao desse servigo;

nao realizar operagdes fora de seu objeto social, observadas as disposi¢des estatutarias, legais
e regulamentares em vigor;

notificar o Agente Fiduciario sobre qualquer ato ou fato que possa causar interrupgcdo ou
suspenséo das atividades da Emissora e da Fiadora no prazo méaximo de 5 (cinco) Dias Uteis
apos a ocorréncia do evento;

nao praticar quaisquer atos em desacordo com o seu estatuto social e com a presente Escritura
de Emissao, em especial os que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e
integral cumprimento das obrigagdes assumidas pela Emissora e pela Fiadora perante a
comunhao de Debenturistas;

observar as disposi¢des da Resolugdo CVM 44 e da Resolugdo CVM 160, no tocante a dever
de sigilo e vedagdes a negociagao;

cumprir, e fazer com que as Controladas Relevantes cumpram, todas as leis, regras,
regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos 6rgdos governamentais,
autarquias ou instancias judiciais aplicaveis a condug¢ao de seus negdcios, exceto com relacao
aquelas: (a) que ndo possam causar um Efeito Adverso Relevante (conforme definido abaixo);
ou (b) questionadas de boa-fé pela Emissora e/ou pela Fiadora, conforme o caso, na esfera
judicial ou administrativa e desde que obtido efeito suspensivo;

manter validos e regulares todos os alvaras, licengas, autorizagdes, concessdes ou aprovagdes
necessarias ao regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora, pela Fiadora ou
por suas Controladas Relevantes, efetuando todo e qualquer pagamento necessario para tanto,
exceto por aquelas: (a) que estejam em processo tempestivo de obteng&o ou renovacgao; (b)
cuja perda, revogacao ou cancelamento néo resulte em impacto adverso relevante para suas
atividades ou para o cumprimento das obriga¢des assumidas pela Emissora e/ou pela Fiadora
nos termos desta Escritura de Emissao (“Efeito Adverso Relevante”); ou (c) cuja aplicabilidade
esteja sendo discutida na esfera judicial e/ou administrativa e desde que obtido o efeito
suspensivo;

manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as autorizagdes
necessarias ao cumprimento das obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emissao;
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XVI.

XVII.

XVIII.

XIX.

XX.

XXI.

contratar e manter contratados os prestadores de servigos inerentes as obrigagdes previstas
nesta Escritura de Emissao, incluindo o Agente Fiduciario, o Banco Liquidante, o Escriturador,
os sistemas de negociacdo das Debéntures no mercado secundario e a Agéncia de
Classificagcdo de Risco, devendo, ainda, (a) manter a Agéncia de Classificagdo de Risco, ou
outra agéncia de classificagado de risco que venha substitui-la, contratada durante todo o prazo
de vigéncia das Debéntures, a fim de que o relatério de classificagao de risco (rating) da
Emissao seja atualizado, no minimo, uma vez a cada ano-calendario; (b) manter, até a Data de
Vencimento, classificagdo de risco (rating) publicada e vigente, a fim de evitar que a Emissao
figue sem rating por qualquer periodo, (c) divulgar e permitir que a agéncia de classificagdo de
risco divulgue amplamente ao mercado os relatérios com as sumulas das classificagcdes de
risco; (d) entregar ao Agente Fiduciario os relatérios de classificagdo de risco preparados pela
agéncia de classificagéo de risco no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de seu
recebimento pela Emissora; e (e) comunicar no Dia Util imediatamente subsequente ao Agente
Fiduciario qualquer alteragao da classificagao de risco;

caso a Agéncia de Classificagdo de Risco cesse suas atividades no Brasil ou, por qualquer
motivo, esteja ou seja impedida de emitir a classificagdo de risco das Debéntures, a Emissora
devera contratar outra agéncia de classificagdo de risco sem necessidade de aprovagio dos
Debenturistas, bastando notificar o Agente Fiduciario, observado que a referida agéncia de
classificagcdo de risco devera, durante toda a Emissao, ser uma dentre as seguintes: a Standard
& Poor’s, Fitch Ratings ou Moody’s América Latina;

manter as Debéntures registradas para negociagdo no mercado secundario durante o prazo de
vigéncia das Debéntures, arcando com os custos do referido registro;

efetuar, desde que assim solicitado pelo Agente Fiduciario, o reembolso das despesas
comprovadamente incorridas pelo Agente Fiduciario, nos termos da Clausula 8.6 abaixo, que
venham a ser necessarias para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para
realizar seus créditos, inclusive honorarios advocaticios e outras despesas e custos incorridos
em virtude da cobranga de qualquer quantia devida aos Debenturistas nos termos desta
Escritura de Emisséo;

no caso da Emissora, no prazo de 4 (quatro) meses contados do encerramento do exercicio
social ou no mesmo dia de sua divulgacao pelo Agente Fiduciario, o que ocorrer primeiro, enviar
para o sistema de informagdes periddicas e eventuais da CVM o relatério anual elaborado pelo
Agente Fiduciario;

informar a B3 o valor e a data de pagamento de todo e qualquer valor a titulo de Remuneracgéo
das Debéntures;
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XXII.

XXIII.

XXIV.

XXV.

XXVI.

XXVII.

XXVIII.

XXIX.

XXX.

no caso da Emissora, comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas, sempre que
solicitada, sendo certo que seu ndo comparecimento nao implicara qualquer invalidade das
deliberagbes tomadas pelos Debenturistas;

no caso da Emissora, efetuar o recolhimento de quaisquer tributos que incidam ou venham a
incidir sobre a Emissao e que sejam de responsabilidade da Emissora;

observar estritamente a legislacdo e regulamentagéo tributaria aplicavel, mantendo-se em
situagao de regularidade perante autoridades governamentais ou fiscais, bem como efetuar o
pontual pagamento de tributos que sejam devidos ou que devam ser recolhidos, exceto se a
exigibilidade do tributo ou de seu pagamento esteja suspensa por decisdo judicial ou
administrativa ou nos termos da legislagao ou regulamentagao aplicavel;

respeitar a legislagdo e regulamentagéo relacionadas a saude e seguranga ocupacional € a
prevengdo de crimes contra o meio ambiente, e n&o incentivar a prostituicdo, utilizar ou
incentivar mao-de-obra infantil e/ou em condigdo analoga a de escravo ou de qualquer forma
infringir direitos dos silvicolas, em especial, mas nao se limitando, ao direito sobre as areas de
ocupagéo indigena, assim declaradas pela autoridade competente;

cumprir o disposto nas Leis Ambientais (conforme abaixo definido), bem como adotar medidas
e agdes preventivas ou reparatérias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ambientais
apurados, decorrentes da atividade descrita em seu objeto social exceto por aquelas: (i) que
ndo possam causar um Efeito Adverso Relevante; ou (ii) cuja aplicabilidade esteja sendo
discutida na esfera judicial e/ou administrativa e desde que obtido o efeito suspensivo;

enviar a CVM e a B3, na data da primeira publicagdo de convocagao de cada Assembleia Geral
de Debenturistas, cépia do respectivo edital de convocacéo e da proposta a ser submetida a
deliberacado dos Debenturistas em tal Assembleia Geral de Debenturistas;

enviar a CVM e a B3, no dia em que se realizar cada Assembleia Geral de Debenturistas,
sumario das deliberacées tomadas e, no prazo de até 10 (dez) dias contados de tal Assembleia
Geral de Debenturistas, copia da respectiva ata;

conservar e preservar todos os seus bens (tangiveis e intangiveis), necessarios para a devida
condugao de suas atividades, em boa ordem e condigao de funcionamento, excetuando-se pelo
uso e desgaste normais desses bens;

nao realizar operagcbes com partes relacionadas, exceto se em condi¢cdes equitativas e desde

que respeitadas as regras estabelecidas para a manutengéo da autorizagdo da Emissora para
a negociagao na B3;
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XXXI.

XXXII.

XXXIIL.

XXXIV.

XXXV.

XXXVI.

aplicar recursos obtidos por meio da Oferta estritamente conforme o descrito na Clausula 3.4
acima;

nao realizar quaisquer alteracbes em seus estatutos sociais que versem sobre o dividendo
minimo obrigatdrio a ser pago aos seus respectivos acionistas;

cumprir e adotar todas as medidas necessarias para assegurar o cumprimento das leis ou
regulamentos, nacionais ou estrangeiros, contra pratica de corrup¢do ou atos lesivos a
administragdo publica, incluindo, sem limitacdo, o Cédigo Penal Brasileiro, a Lei n° 8.429, de
02 de junho de 1992, a Lei n°® 12.846, de 1 de agosto de 2013, Lei n° 12.529, de 30 de novembro
de 2011, Lei n® 9.613, de 3 de margo de 1998, o Decreto n® 11.129, de 11 de julho de 2022 e
a U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977 e o UK Bribery Act 2010 (“Leis Anticorrupcao”),

na medida em que forem aplicaveis a Emissora e a Fiadora, comprometendo-se ainda por si e
por seus controladores, estes enquanto estiverem representando a Emissora e/ou a Fiadora,
bem como envidando seus melhores esforgos para que seus administradores, empregados,
prepostos, contratados e/ou subcontratados, desde que estes estejam atuando em nome e
beneficio da Emissora e/ou da Fiadora, as cumpram fielmente e abstenham-se da pratica de
qualquer conduta que constitua ou possa constituir um ato anticoncorrencial ou lesivo a
administragao publica, nacional ou estrangeira, sendo certo que, caso tenha conhecimento de
qualquer ato ou fato que viole aludidas normas, comunicara em até 2 (dois) Dias Uteis o Agente
Fiduciario que podera tomar todas as providéncias que entender necessarias;

manter o Projeto enquadrado nos termos da Lei 12.431 durante a vigéncia das Debéntures e
comunicar o Agente Fiduciario: (i) em até 5 (cinco) Dias Uteis, sobre o recebimento de qualquer
intimac&o acerca da instauracédo de qualquer processo administrativo ou judicial que possa
resultar no desenquadramento do Projeto como prioritario, nos termos da Lei 12.431; (ii) sobre
o proferimento de decisdo ou sentenca judicial e/ou administrativa que resulte no
desenquadramento do Projeto como prioritario para os fins da Lei 12.431, em até 5 (cinco) Dias
Uteis da data em que a Emissora tomar conhecimento da ocorréncia do respectivo evento; ou
(iii) sobre manifestagdo desfavoravel do MME sobre o enquadramento do Projeto como
prioritario, nos termos da Lei 12.431, em até 5 (cinco) Dias Uteis da data em que a Emissora
tomar conhecimento da manifestacao;

destinar os recursos da Emissao estritamente na forma da Clausula 3.4 acima, em atividades
do Projeto para as quais detenha, quando exigido, pelas Leis Ambientais, as licengas de
instalacdo e/ou de operagdo necessarias a regular implantacdo e operagdo do Projeto, de
acordo com seu estagio de desenvolvimento, assim como, quando aplicavel, autorizagdes de
supresséo vegetal; e

enviar ao Agente Fiduciario uma via original, fisica ou eletrénica (PDF) com a devida chancela
digital da JUCEMAT, conforme o caso, das atas de assembleias e reuniées dos Debenturistas
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que integrem a Emissdo e, nos casos em que as referidas assembleias e/ou reunides forem
convocadas pela Emissora, uma via original contendo a respectiva lista de presenca.

7.2 A Emissora obriga-se, neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel, a cuidar para que as
operagbes que venha a praticar no ambito da B3 sejam sempre amparadas pelas boas praticas de
mercado, com plena e perfeita observancia das normas aplicaveis a matéria, isentando o Agente
Fiduciario de toda e qualquer responsabilidade por reclamagdes, prejuizos, perdas e danos, lucros
cessantes e/ou emergentes a que o ndo respeito as referidas normas der causa, desde que
comprovadamente n&o tenham sido gerados por atuagao do Agente Fiduciario.

CLAUSULA VIl
AGENTE FIDUCIARIO

8.1. Nomeagao

8.1.1. A Emissora constitui e nomeia como agente fiduciario dos Debenturistas desta Emissao a

Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, acima qualificada, a qual, neste ato e

pela melhor forma de direito, aceita a nomeacéo para, nos termos da lei e desta Escritura de Emissao,

representar perante a Emissora, a Fiadora e a comunhao dos Debenturistas.

8.2. Declaragao

8.2.1. O Agente Fiduciario declara, neste ato, sob as penas da lei:

(a) que verificou a consisténcia das informacdes contidas nesta Escritura de Emissao, tendo
diligenciado para que fossem sanadas as omissoes, falhas, ou defeitos de que tenha tido

conhecimento;

(b) nao ter nenhum impedimento legal, conforme paragrafo 3° do artigo 66 da Lei das Sociedades
por Agdes e o artigo 6° da Resolugdo CVM 17, para exercer a fungdo que lhe é conferida;

(c) aceitar a fungcdo que Ihe é conferida, assumindo integralmente os deveres e atribuicdes
previstos na legislacédo especifica e nesta Escritura de Emissao;

(d) aceitar integralmente a presente Escritura de Emisséo, todas as suas clausulas e condigoes;
(e) nao ter qualquer ligagdo com a Emissora que o impeca de exercer suas funcgoes;
(f) estar ciente da Circular n° 1.832, de 31 de outubro de 1990, do Banco Central do Brasil;
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(9

(h)

(i)

8.3.

8.3.1.

estar devidamente autorizado na forma da lei e de seu Estatuto Social a celebrar esta Escritura
de Emissado e a cumprir com suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

ndo se encontrar em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no artigo 6° da
Resolugdo CVM 17;

estar qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario, nos termos da regulamentagao
aplicavel vigente;

que esta Escritura de Emisséo constitui uma obrigagéo legal, valida, vinculativa e eficaz do
Agente Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e condigdes;

ser instituicdo financeira devidamente organizada, constituida e existente de acordo com as
leis brasileiras;

estar ciente da regulamentacao aplicavel emanada do BACEN e da CVM;

que a pessoa que o representa na assinatura desta Escritura de Emissao tem poderes
bastantes para tanto;

que a celebragdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas obrigagdes aqui
previstas ndo infringem qualquer obrigacao anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario; e

que atua, na data de assinatura da presente Escritura de Emissao, como agente fiduciario nas
emissdes de valores mobiliarios da Emissora e de sociedades coligadas, controladas,
controladoras ou integrantes do seu grupo econémico descritas no Anexo | a presente Escritura
de Emisséo.

Remuneragao do Agente Fiduciario

Serao devidos ao Agente Fiduciario honorarios pelo desempenho dos deveres e atribuigbes

que Ihe competem, nos termos da legislagdo em vigor e desta Escritura de Emissao, correspondentes
a parcelas anuais de R$ 6.000,00 (seis mil reais), sendo o primeiro pagamento devido até o 5° (quinto)
dia util apos a data de assinatura desta Escritura de Emissao, e os demais, no mesmo dia dos anos
subsequentes.

8.3.2.

Em caso de necessidade de realizagdo de Assembleia Geral de Debenturistas, ou celebragéo

de aditamentos ou instrumentos legais relacionados a Emissao, sera devida ao Agente Fiduciario uma
remuneragéo adicional equivalente a R$ 800,00 (oitocentos reais) por homem-hora dedicado as
atividades relacionadas a emisséo, a ser paga no prazo de 5 (cinco) dias corridos apds a entrega, pelo
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Agente Fiduciario, a Emissora do relatério de horas. Para fins de conceito de Assembleia Geral de
Debenturistas, engloba-se todas as atividades relacionadas a assembleia e ndo somente a andlise da
minuta e participagao presencial ou virtual da mesma. Assim, nessas atividades, incluem-se, mas nao
se limitam a (a) analise de edital; (b) participacdo em calls ou reunides; (c) conferéncia de quérum de
forma prévia a assembleia; (d) conferéncia de procuragéo de forma prévia a assembleia e (e) aditivos
e contratos decorrentes da assembleia. Para fins de esclarecimento, “relatério de horas” é o material a
ser enviado pelo Agente Fiduciario com a indicagdo da tarefa realizada (por exemplo, analise de
determinado documento ou participagdo em reunido), do colaborador do Agente Fiduciario, do tempo
empregado na fungao e do valor relativo ao tempo.

8.3.3. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em atraso estarao
sujeitos a multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem como a juros moratérios
de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizagdo monetaria pelo
IPCA, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

8.3.4. As parcelas citadas nos itens acima, serdo acrescidas dos seguintes impostos: ISS (Imposto
Sobre Servigos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuicdo ao Programa de Integragao Social), COFINS
(Contribuicao para o Financiamento da Seguridade Social), CSLL (Contribuigdo sobre o Lucro Liquido),
IRRF (Imposto de Renda Retido na Fonte) e quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a
remuneragéo do Agente Fiduciario nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

8.3.5. A remuneracao sera devida mesmo apés o vencimento final das Debéntures, caso o Agente
Fiduciario ainda esteja exercendo atividades inerentes a sua fungao em relagdo a Emissao.

8.3.6. A remuneracéo ndo inclui despesas consideradas necessarias ao exercicio da funcédo de agente
fiduciario durante a implantagao e vigéncia do servigo, as quais serdo cobertas pela Emissora, mediante
pagamento das respectivas cobrancas acompanhadas dos respectivos comprovantes, emitidas
diretamente em nome da Emissora ou mediante reembolso, apds, sempre que possivel, prévia
aprovacao, quais sejam: publicacdes em geral, notificacdes, extracdo de certidées, despesas
cartorarias, fotocopias, digitalizagbes, envio de documentos, viagens, alimentagdo e estadias,
despesas com especialistas, tais como auditoria e/ou fiscaliza¢do, entre outros, ou assessoria legal aos
debenturistas;

8.3.7. O Agente Fiduciario ndo antecipara recursos para pagamento de despesas decorrentes da
Emissao, sendo certo que tais recursos serdo sempre devidos e antecipados pela Emissora ou pelos

Debenturistas, conforme o caso.

8.3.8. Nao havera devolugéo de valores ja recebidos pelo Agente Fiduciario a titulo da prestagéo de
servigos, exceto se o valor tiver sido pago incorretamente.

8.3.9. As parcelas citadas nos itens acima, serdo reajustadas pela variacao positiva do IPCA, ou na
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falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizagao, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da
data do primeiro pagamento, até as datas de pagamento seguintes.

8.3.10. A primeira parcela de honorarios sera devida ainda que a Emissao seja descontinuada, a titulo
de estruturacdo e implantacdo, devendo o pagamento ser realizado até o 5° (quinto) Dia Util da
comunicagao do cancelamento da operagao.

8.4. Substitui¢ao

8.4.1. Nas hipdteses de impedimentos, renuncia, intervengao, liquidacao judicial ou extrajudicial,
faléncia ou qualquer outro caso de vacancia do Agente Fiduciario, sera realizada, dentro do prazo
maximo de 30 (trinta) dias contados do evento que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas
para a escolha do novo agente fiduciario, a qual devera ser convocada pelo proprio Agente Fiduciario
a ser substituido ou por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das
Debéntures em Circulagédo. Na hipétese de a convocagéo néo ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do
término do prazo acima citado, cabera a Emissora efetua-la, observado o prazo de 21 (vinte e um) dias
para a primeira convocagao e 8 (oito) dias para a segunda convocagéo. Em casos excepcionais, a CVM
podera proceder a convocagao da Assembleia Geral de Debenturistas ou nomear substituto provisério
enquanto ndo se consumar o processo de escolha do novo Agente Fiduciario, nos termos do artigo 7°
da Resolugcdo CVM 17.

8.4.2. Aremuneragéo do novo agente fiduciario sera a mesma ja prevista nesta Escritura de Emissao,
salvo se outra for negociada com a Emissora, sendo por esta aceita por escrito, prévia e
expressamente.

8.4.2.1. Caso ocorra a efetiva substituicao do Agente Fiduciario e ndo seja negociada, nos termos da
Clausula 8.4.2 acima, uma nova remuneragdo com a Emissora, o substituto recebera a mesma
remuneragéo recebida pelo Agente Fiduciario em todos os seus termos e condigdes, sendo que a
primeira parcela anual devida ao substituto sera calculada pro rata temporis, a partir da data de inicio
do exercicio de sua fungdo como agente fiduciario.

8.4.3. Na hipotese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas fungdes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissao, devera comunicar imediatamente o fato a
Emissora e aos Debenturistas, mediante convocacdo de Assembleia Geral de Debenturistas,
solicitando sua substituicao.

8.4.4. E facultado aos Debenturistas, apds o encerramento do prazo para a distribuicdo das
Debéntures no mercado, proceder a substituigdo do Agente Fiduciario e a indicagdo de seu substituto,

em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim.

8.4.5. A substituicdo, em carater permanente, do Agente Fiduciario devera ser comunicada a CVM
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no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis contados do registro do aditamento desta Escritura de Emissdo no
Cartério de RTD e estara sujeita aos requisitos previstos na Resolugdo CVM 17, e eventuais normas
posteriores.

8.4.6. Juntamente com a comunicagao a respeito da substituicdo, deverdo ser encaminhadas a CVM:
(i) declaragao assinada por diretor estatutario do novo agente fiduciario sobre a ndo existéncia de
situacao de conflito de interesses que impega o exercicio da fungao e (ii) caso o novo agente fiduciario
nao possua cadastro na CVM, (a) comprovagao de que o novo agente fiduciario € instituicao financeira
previamente autorizada a funcionar pelo BACEN, tendo por objeto social a administragao ou a custodia
de bens de terceiros e (b) informagbes cadastrais indicadas na regulamentagao especifica que trata do
cadastro de participantes do mercado de valores mobiliarios.

8.4.7. A substituicdo do Agente Fiduciario devera ser objeto de aditamento a presente Escritura de
Emisséao, que devera ser registrado no Cartério de RTD.

8.4.8. O Agente Fiduciario entrara no exercicio de suas fungdes a partir da data da presente Escritura
de Emissado ou, no caso de agente fiduciario substituto, no dia da celebragdo do correspondente
aditamento a Escritura de Emissao, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até sua efetiva
substituicdo ou até a Data de Vencimento das Debéntures ou até que todas as obrigagdes tenham sido
quitadas, conforme aplicavel.

8.4.9. Aplicam-se as hipéteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e preceitos da CVM.

8.5. Deveres

8.5.1. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM, em especial na Resolugdo CVM 17,
ou na presente Escritura de Emissao, constituem deveres e atribuicdes do Agente Fiduciario:

(a) exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com os Debenturistas;

(b) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da fungéo o
cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na administragdo de
seus proprios bens;

(c) renunciar a fungéo na hipotese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de qualquer
outra modalidade de inaptiddo e realizar a imediata convocagdo de Assembleia Geral de
Debenturistas para deliberar sobre sua substituicdo, nos termos da Clausula 8.4 acima;

(d) conservar em boa guarda toda a documentagdo relativa ao exercicio de suas fungoes;

(e) verificar, no momento de aceitar a fungéo, a veracidade das informacgdes relativas a garantia e
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(f)

(9

(h)

(k)

()

consisténcia das demais informagbes contidas nesta Escritura de Emissao, diligenciando no
sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

acompanhar a prestagdo das informacbes periddicas pela Emissora, alertando os
Debenturistas acerca de eventuais inconsisténcias ou omissdes constantes de tais informagdes
no relatério anual de que trata a alinea “m” abaixo;

opinar sobre a suficiéncia das informagbes prestadas nas propostas de modificacbes nas
condigdes das Debéntures;

verificar a regularidade da constituicdo da Fianga, observando a manutencgéo de sua suficiéncia
e exequibilidade nos termos das disposi¢des estabelecidas nesta Escritura de Emisséo;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungdes, certiddes
atualizadas dos distribuidores civeis, das varas de Fazenda Publica, Cartérios de Protesto, das
varas da Justica do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica, onde se localiza a sede ou
domicilio da Emissora ou da Fiadora, conforme o caso;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa na Emissora, as expensas da
Emissora;

convocar Assembleia Geral de Debenturistas, quando necessario, respeitadas as regras
relacionadas a publicacdo constantes da Lei das Sociedades por Agbes e desta Escritura de
Emisséo;

comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagdes que lhe
forem solicitadas;

elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos da alinea “b” do paragrafo 1°
do artigo 68 da Lei das Sociedades por Agdes e nos termos da Resolugdo CVM 17, a fim de
descrever os fatos relevantes ocorridos durante o exercicio relativos a execugao das
obrigagdes assumidas pela Emissora o qual devera conter, ao menos, as seguintes

informacgdes:

(i) cumprimento pela Emissora das suas obrigacdes de prestacdo de informacdes
periddicas, indicando as inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento;

(i) alteragdes estatutarias ocorridas no exercicio social com efeitos relevantes para os
Debenturistas;
(iii) comentarios sobre indicadores econémicos, financeiros e de estrutura de capital da
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(vii)

(viii)

(ix)

(xi)

Emissora relacionados a clausulas contratuais destinadas a proteger o interesse
dos Debenturistas e que estabelecem condi¢cdes que ndo devem ser descumpridas
pela Emissora;

quantidade de Debéntures emitidas, quantidade de Debéntures em Circulagéo e
saldo cancelado no periodo;

resgate, amortizagéo, conversao, repactuagdo e pagamento de Remuneragao das
Debéntures realizados no periodo;

constituicdo e aplicagbes do fundo de amortizagdo ou de outros tipos fundos,
quando houver;

destinagdo dos recursos captados por meio da Emisséo, conforme informagdes
prestadas pela Emissora;

cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora e pela Fiadora nesta
Escritura de Emisséo;

manutengao da suficiéncia e exequibilidade da Fianga;

existéncia de outras emissdes de valores mobiliarios, publicas ou privadas, feitas
pela propria Emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora ou
integrante do mesmo Grupo Econdmico da Emissora em que tenha atuado como
agente fiduciario, bem como os seguintes dados sobre tais emissdes:
(a) denominagédo da companhia ofertante; (b) valor da emisséao; (c) quantidade de
valores mobiliarios emitidos; (d) espécie e garantias envolvidas; (e) prazo de
vencimento dos valores mobiliarios e taxa de juros; e (f) inadimplemento no periodo;
e

declaragéo sobre a nao existéncia de situacao de conflito de interesses que impeca
0 Agente Fiduciario a continuar a exercer a fungéao.

disponibilizar o relatério de que trata a alinea “m” acima em sua péagina na rede mundial de
computadores no prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio
social da Emissora;

manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante, inclusive, gestdes
perante a Emissora, o Banco Liquidante, o Escriturador e a B3, sendo que, para fins de
atendimento ao disposto nesta alinea, a Emissora e os Debenturistas, assim que subscrever,
integralizar ou adquirir as Debéntures, expressamente autorizam, desde ja, o Banco Liquidante,
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(P)

(@)

(t)

(u)

(v)

8.5.2.

o Escriturador e a B3 a atenderem quaisquer solicitagdes feitas pelo Agente Fiduciario,
inclusive referentes a divulgagdo, a qualquer momento, da posi¢cdo de Debéntures, e seus
respectivos Debenturistas;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de Emissao, especialmente
daquelas que impdem obrigacbes de fazer e de nao fazer;

comunicar aos Debenturistas qualquer inadimplemento, pela Emissora e/ou pela Fiadora, de
obrigagdes financeiras assumidas na presente Escritura de Emisséao, incluindo as obrigagbes
relativas a garantias e as clausulas contratuais destinadas a proteger o interesse dos
Debenturistas e que estabelecem condigdes que nao devem ser descumpridas pela Emissora,
indicando as consequéncias para os Debenturistas e as providéncias que pretende tomar a
respeito do assunto, em até 7 (sete) Dias Uteis a contar de sua ciéncia;

divulgar diariamente o calculo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido da
Remuneragéao, disponibilizando-o aos Debenturistas e a Emissora em sua pagina na rede
mundial de computadores (www.pentagonotrustee.com.br);

acompanhar, na Data de Vencimento das Debéntures, o integral e pontual pagamento dos
valores devidos, conforme estipulado nesta Escritura de Emisséo;

acompanhar a destinagdo dos recursos captados por meio da Emissao, de acordo com os
dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

manter pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos, ou por prazo superior caso seja determinado pela
CVM, todos os documentos e informac¢des exigidas pela Resolugdo CVM 17, por meio fisico
ou eletrénico, admitindo-se a substituicdo de documentos pelas respectivas imagens
digitalizadas; e

o Agente Fiduciario se baseara nas informacdes que lhe forem disponibilizadas pela Emissora
para acompanhar o atendimento do indice Financeiro.

Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiduciario que criarem responsabilidade para

os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagdes com eles somente serdo validos quando
assim previamente deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas.

8.5.3. A atuagao do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Resolugdo CVM 17 e dos artigos
aplicaveis da Lei das Sociedades por A¢des, ficando o Agente Fiduciario, portanto, isento, sob qualquer
forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que nado tenha decorrido da legislagao,
regulamentacdo aplicaveis e das obrigacbes assumidas na presente Escritura de Emissdo ou
decorrentes de deliberacbées tomadas em Assembleia Geral de Debenturistas.
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8.5.4. No caso de inadimplemento de quaisquer condi¢cdes da Emissao, o Agente Fiduciario deve usar
de toda e qualquer medida prevista em lei ou na Escritura de Emissao para proteger direitos ou defender
os interesses dos Debenturistas, na forma do artigo 12 da Resolugdo CVM 17.

8.6. Despesas

8.6.1. A Emissora ressarcira o Agente Fiduciario de qualquer despesa comprovadamente incorrida
para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, observado que o ressarcimento devera ser
realizado em até 10 (dez) Dias Uteis contados da entrega & Emissora de coépia dos respectivos
documentos comprobatorios.

8.6.2. Todas as despesas necessarias a salvaguarda dos direitos e interesses dos Debenturistas
correrao por conta da Emissora, sendo certo que o Agente Fiduciario prestara contas a Emissora das
referidas despesas para o fim de ser imediatamente por ela ressarcido.

8.6.3. As despesas a que se refere a Clausula 8.6.1 acima compreenderao, inclusive, aquelas incorridas
com:

(i) divulgacgao de relatérios, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta Escritura de Emissao,
e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis;

(i) extragdo de certiddbes e despesas cartorarias e com correios quando necessarias ao
desempenho da fungéo de agente fiduciario da Emisséo;

(i) locomogdes entre Estados da Federagao, alimentagao, transporte, e respectivas hospedagens,
quando necessarias ao desempenho das fungdes de agente fiduciario da Emisséo;

(iv) despesas com especialistas, tais como assessoria legal aos Debenturistas em caso de eventual
ocorréncia ou discordancia acerca da ocorréncia de um inadimplemento, bem como depésitos,
custas e taxas judiciarias de acdes judiciais propostas pelos Debenturistas, por meio do Agente
Fiduciario, ou decorrentes de acgbes intentadas contra estes, no exercicio de sua fungao, ou
ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da comunhao
dos Debenturistas;

(v) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser imprescindiveis,
se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informacdes pertinentes aos estritos interesses

dos Debenturistas;

(vi) fotocopias, digitalizagbes, envio de documentos relacionados a Emisséo; e
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(vii) custos incorridos em contatos telefénicos relacionados a Emissao.

8.6.4. O crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger direitos e interesses ou
realizar créditos dos Debenturistas que ndo tenha sido saldado na forma ora estabelecida sera
acrescido a divida da Emissora e gozara das mesmas garantias das Debéntures, se for o caso,
preferindo a estas na ordem de pagamento.

8.6.5. Todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o
Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverao ser,
sempre que possivel, previamente aprovadas, e adiantadas pelos Debenturistas, e, posteriormente,
conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem adiantadas pelos
Debenturistas, correspondem a depdsitos, custas e taxas judiciarias nas agdes propostas pelo Agente
Fiduciario, enquanto representante da comunhio dos Debenturistas. Os honorarios de sucumbéncia
em acgles judiciais serao igualmente suportados pelos Debenturistas, bem como a remuneragéo do
Agente Fiduciario na hipétese da Emissora permanecer em inadimpléncia com relagao ao pagamento
desta por um periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia aos
Debenturistas para cobertura de risco da sucumbéncia.

8.6.6. O Agente Fiduciario fica desde ja ciente e concorda com o risco de ndo ter as despesas
mencionadas nas Clausulas 8.6.3, 8.6.4 e 8.6.6 acima reembolsadas, caso ndo tenham sido
previamente aprovadas ou se realizadas em discordancia com: (i) critérios de bom senso e
razoabilidade geralmente aceitos em relagdes comerciais do género, e (ii) a fungao fiduciaria que Ihe é
inerente.

CLAUSULA IX
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

9.1. Convocagao

9.1.1. Os Debenturistas poderao, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral (“Assembleia
Geral de Debenturistas” ou “Assembleia Geral”), de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das
Sociedades por Agdes, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhao de Debenturistas,
sendo certo que a cada Debénture cabera um voto.

9.1.2. Quando o assunto a ser deliberado for especifico aos titulares das Debéntures da Primeira
Série ou aos titulares das Debéntures da Segunda Série, individualmente, estes poderao, a qualquer
tempo, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por A¢des, reunir-se em
assembleia geral, que se realizara em separado, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da
comunhao dos titulares de Debéntures da respectiva Série, conforme o caso. Quando o assunto a ser
deliberado for comum a todas as Séries, inclusive quanto, mas nao se limitando a, pedidos prévios de
renuncia e/ou perdao temporario referentes aos Eventos de Inadimplemento e deliberagdes referentes

163



Docusign Envelope ID: 683EA3F1-F314-4627-AF94-13BA47B3FA60

Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

a declaragao de vencimento antecipado das Debéntures em razado da ocorréncia de qualquer dos
Eventos de Inadimplemento Nao Automaticos, os Debenturistas, a qualquer tempo, reunir-se-do0 em
Assembleia Geral de Debenturistas conjunta, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das
Sociedades por Acgdes, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos
Debenturistas de todas as Séries. Neste caso, para fins de apuragdo dos quoéruns, devera ser
considerada a totalidade das Debéntures objeto da Emissao, sem distingdo entre as Séries.

9.1.3. Os procedimentos previstos nesta Clausula IX serdo aplicaveis em conjunto as Assembleias
Gerais de Debenturistas de todas as Séries; e individualmente para as Assembleias Gerais de
Debenturistas de cada uma das respectivas Séries; conforme o caso. Os quéruns presentes nesta
Clausula IX e nas demais clausulas da Escritura deverao ser calculados levando-se em consideragéo
a totalidade das Debéntures em Circulagdo ou das Debéntures em Circulagdo da respectiva Série,
conforme o caso.

9.1.4. A Assembleia Geral de Debenturistas pode ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela
Emissora, pela CVM ou por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em Circulagdo ou 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulagdo da respectiva Série,
conforme o caso.

9.1.5. A convocagéo dar-se-a mediante anuncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos érgaos de
imprensa nos quais a Emissora deve efetuar suas publicagdes, respeitadas outras regras relacionadas
a publicagao de anuncio de convocagado de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por
Acbes, da regulamentacgao aplicavel e desta Escritura de Emissao.

9.1.6. As Assembleias Gerais de Debenturistas deverao ser realizadas em prazo minimo de 21 (vinte
e um) dias contados da data da primeira publicagdo da convocagéo. Qualquer Assembleia Geral de
Debenturistas em segunda convocagcdo somente podera ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias
contados da data da segunda publicagdo da convocacgéo.

9.1.7. Sera considerada regular a Assembleia Geral de Debenturistas a que comparecerem os
titulares de todas as Debéntures em Circulagao ou de todas as Debéntures em Circulagédo da respectiva
Série, conforme o caso, independentemente de publicagdes e/ou avisos.

9.1.8. As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua competéncia legal,
observados os quoéruns estabelecidos nesta Escritura de Emissao, serao existentes, validas e eficazes
perante a Emissora e vinculardo a todos os titulares de Debéntures ou titulares de Debéntures da
respectiva Série, conforme o caso, independentemente de terem comparecido as respectivas
Assembleias Gerais ou do voto proferido nas mesmas.

9.2. Quérum de Instalagiao
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9.2.1. As Assembleias Gerais de Debenturistas se instalardo, em primeira convocagdo, com a
presenga de Debenturistas que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (uma) das
Debéntures em Circulagao ou das Debéntures em Circulagédo da respectiva Série, conforme o caso, e
em segunda convocagao, com qualquer quérum, salvo no caso previsto na Clausula 6.2.5 acima,
quando deverao estar presentes titulares de, no minimo, 1/3 (um ter¢o) das Debéntures em Circulagéo
de cada Série.

9.2.2. Para fins desta Escritura de Emissao, consideram-se (i) “Debéntures em Circulacdo” todas as
Debéntures subscritas e integralizadas, excluidas aquelas: (1) mantidas em tesouraria pela Emissora;
ou (2) de titularidade de: (a) empresas controladas pela Emissora (diretas ou indiretas), (b)
controladoras (ou grupo de controle) da Emissora, e (c) administradores da Emissora, de empresas
controladas pela Emissora (diretas ou indiretas) ou de controladoras (ou grupo de controle) da
Emissora, incluindo, mas nao se limitando a, pessoas direta ou indiretamente relacionadas a qualquer
das pessoas anteriormente mencionadas; e (ii) “Debéntures em Circulacdo da Primeira Série” todas as
Debéntures da Primeira Série subscritas e integralizadas, excluidas aquelas mantidas em tesouraria
pela Emissora ou de titularidade de: (a) empresas controladas pela Emissora (diretas ou indiretas), (b)
controladoras (ou grupo de controle) da Emissora, e (c) administradores da Emissora, de empresas
controladas pela Emissora (diretas ou indiretas) ou de controladoras (ou grupo de controle) da
Emissora, incluindo, mas nao se limitando a, pessoas direta ou indiretamente relacionadas a qualquer
das pessoas anteriormente mencionadas; e (iii) “Debéntures em Circulacdo da Segunda Série” todas
as Debéntures da Segunda Série subscritas e integralizadas, excluidas aquelas mantidas em tesouraria
pela Emissora ou de titularidade de: (a) empresas controladas pela Emissora (diretas ou indiretas), (b)
controladoras (ou grupo de controle) da Emissora, e (c) administradores da Emissora, de empresas
controladas pela Emissora (diretas ou indiretas) ou de controladoras (ou grupo de controle) da
Emissora, incluindo, mas nao se limitando a, pessoas direta ou indiretamente relacionadas a qualquer
das pessoas anteriormente mencionadas.

9.3. Mesa Diretora

9.3.1. A presidéncia e a secretaria da Assembleia Geral de Debenturistas caberdo aos Debenturistas
eleitos pela comunhdo dos Debenturistas ou aqueles que forem designados pela CVM.

9.4. Quoérum de Deliberagao

9.4.1. Exceto pelo disposto na Clausula 9.4.2 abaixo, todas as deliberagdes a serem tomadas em
Assembleia Geral de Debenturistas, incluindo os pedidos de anuéncia prévia (waiver) ou perdao
temporario referentes as Debéntures, dependerao de aprovagao de Debenturistas representando, no
minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (uma) das Debéntures em Circulagdo ou das Debéntures
em Circulagao da respectiva Série, em primeira convocagao ou maioria dos presentes, desde que esta
maioria represente pelo menos 20% das Debéntures em Circulagao ou das Debéntures em Circulagéo
da respectiva Série, em segunda convocagédo, salvo no caso previsto na Clausula 6.2.5 acima, quando
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deverao estar presentes titulares de, no minimo, 1/3 (um tergo) das Debéntures em Circulagédo ou das
Debéntures em Circulagcao da respectiva Série, conforme aplicavel.

9.4.2. Na&o estao incluidos no quérum a que se refere a Clausula 9.4.1 acima:

l. 0s quéruns expressamente previstos em outros itens e/ou Clausulas desta Escritura de
Emisséao; e

. as alteracdes relativas as seguintes caracteristicas das Debéntures, conforme venham a ser
propostas pela Emissora: (i) Atualizagdo Monetaria ou Remuneragdo das Debéntures,
(i) Datas de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures, (iii) prazo de vencimento das
Debéntures, (iv) valores e data de amortizagcdo do Valor Nominal Unitario das Debéntures; (v)
os Eventos de Inadimplemento; e (vi) a alteragao dos quéruns de deliberagdo previstos nesta
Clausula IX, as quais dependerdo de aprovagdo por Debenturistas que representem, no
minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulagéo ou das Debéntures em Circulagédo da
respectiva Série, em primeira convocagéo, e 50% (cinquenta por cento) mais 1 (uma) das
Debéntures em Circulagdo ou das Debéntures em Circulagéo da respectiva Série, em segunda
convocagao.

9.5. Outras disposicoes a Assembleia Geral de Debenturistas

9.5.1. Sera facultada a presencga dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais de
Debenturistas, exceto com relagdo as Assembleias Gerais que sejam convocadas pela Emissora ou as
Assembleias Gerais nas quais a presenga da Emissora seja solicitada pelos Debenturistas e/ou pelo
Agente Fiduciario, conforme o caso, hipdtese em que sua presencga sera obrigatoria.

9.5.2. O Agente Fiduciario devera comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas e prestar aos
Debenturistas as informagdes que Ihe forem solicitadas.

9.5.3. Aplicar-se-a as Assembleias Gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das
Sociedades por Ac¢des sobre a assembleia geral de acionistas.

9.5.4. Sem prejuizo das demais disposi¢cdes desta Escritura, as Assembleias Gerais de Debenturistas
poderao ser realizadas de forma exclusivamente ou parcialmente digital, observadas as disposi¢des da

Resolugdo CVM n° 81, de 29 de margo de 2022.

CLAUSULA X
DECLARAGOES E GARANTIAS DA EMISSORA E DA FIADORA

10.1. A Emissora e a Fiadora declaram e garantem, individualmente e em relagéo a si prépria, ao
Agente Fiduciario, na data da assinatura desta Escritura de Emissao, que:
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€ sociedade organizada, constituida e existente sob a forma de sociedade por agbes de acordo
com as leis brasileiras;

esta autorizada e obteve todas as autorizagdes, inclusive as societarias e regulatérias,
necessarias a celebragao desta Escritura de Emissdo, a Emissdo das Debéntures e ao
cumprimento de todas as obrigacdes aqui previstas, conforme aplicavel, e, no caso da Fiadora,
a prestacgéo da Fianga, tendo sido plenamente satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios
necessarios para tanto, ndo sendo exigida qualquer outra autorizagdo ou outro consentimento

para tanto;

tem plena capacidade para cumprir com todas as suas obrigagdes previstas nesta Escritura de
Emisséo;

os representantes legais da Emissora e da Fiadora que assinam esta Escritura de Emissao tém
poderes estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagbes ora
estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os
respectivos mandatos em pleno vigor;

esta Escritura de Emissao e as obrigagdes aqui previstas constituem obrigagdes licitas, validas,
eficazes e vinculantes da Emissora e da Fiadora, conforme o caso, exequiveis de acordo com
os seus termos e condicoes;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagédo e apuragéo da taxa
interna de retorno do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (NTN-B), prevista na Clausula 4.2
acima, e a forma de calculo da Remuneragéo das Debéntures foi estipulada por livre vontade da
Emissora;

a celebragao, os termos e condicbes desta Escritura de Emissdo, a prestagdo da Fianga,
conforme aplicavel, e o cumprimento das obrigagdes aqui previstas, bem como a Oferta (i) ndo
infringem o estatuto social da Emissora e/ou da Fiadora; (ii) ndo infringem qualquer contrato ou
instrumento do qual a Emissora e/ou a Fiadora sejam partes ou pelo qual qualquer de seus bens
e propriedades estejam vinculados; (iii)) ndo infringem qualquer obrigacdo anteriormente
assumida pela Emissora e/ou pela Fiadora; (iv) ndo resultardo em (x) vencimento antecipado de
qualquer obrigacéo estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos da Emissora
elou da Fiadora; (y) criagdo de qualquer 6nus ou gravame sobre qualquer bem ou direito da
Emissora e/ou da Fiadora; ou (z) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos da
Emissora e/ou da Fiadora; (v) ndo infringem qualquer disposicao legal ou regulamentar a que a
Emissora e/ou a Fiadora ou qualquer de seus bens esteja sujeito; e (vi) ndo infringem qualquer
ordem, decisdo administrativa, decisao judicial ou arbitral que afete a Emissora e/ou a Fiadora
ou qualquer de seus bens ou propriedades;
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(h)

(i)

(k)

(m)

as demonstragdes financeiras da Emissora e da Fiadora relativas aos exercicios sociais
encerrados em 31 de dezembro de 2022, 31 de dezembro de 2023 e 31 de dezembro de 2024,
bem como as informagdes trimestrais (ITR) relativas ao periodo de 6 (seis) meses encerrado em
30 de junho de 2025 representam corretamente a posicao patrimonial e financeira da Emissora
e da Fiadora naquelas datas e foram elaboradas em conformidade com os principios contabeis
determinados pela regulamentacgéo aplicavel;

as informacgbes prestadas por ocasido do depdsito das Debéntures na B3 sao, suficientes,
verdadeiras, precisas, consistentes e atuais (nas respectivas datas em que foram prestadas),
permitindo aos Investidores Qualificados uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da
Oferta;

esta cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos 6rgaos
governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a condugéo de seus negocios, inclusive com
o disposto na legislagao e regulamentagao ambiental, exceto com relagéo aquelas: (i) que néo
possam causar um Efeito Adverso Relevante; ou (ii) que estejam sendo questionados de boa-fé
pela Emissora e/ou pela Fiadora, conforme o caso, na esfera judicial ou administrativa e desde
que tal questionamento tenha efeito suspensivo;

possui, nesta data, todas as autorizagbes e licengas (inclusive ambientais) aplicaveis exigidas
pelas autoridades federais, estaduais e municipais relevantes para o exercicio de suas
atividades, sendo todas elas validas, sendo que até a presente data a Emissora e/ou a Fiadora
nao foram notificadas acerca da revogacao, suspensdo ou cancelamento de qualquer delas ou
da existéncia de processo administrativo que tenha por objeto a revogagéo, suspensao ou
cancelamento de qualquer delas, exceto por aquelas: (i) que estejam em processo tempestivo
de obtengéo ou renovacgao; (ii) cuja perda, revogagao ou cancelamento ndo resulte em um Efeito
Adverso Relevante; ou (iii) cuja aplicabilidade esteja sendo discutida na esfera judicial e/ou
administrativa e desde que obtido o efeito suspensivo;

adota as medidas e agdes preventivas ou reparatérias, destinadas a evitar e corrigir eventuais
crimes contra o meio ambiente, especialmente decorrentes da implementacdo e operagao do
Projeto, exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial,
desde que tal questionamento tenha efeito suspensivo;

esta cumprindo a legislagao ambiental, inclusive aquela pertinente a Politica Nacional do Meio
Ambiente e Resolugbes do CONAMA — Conselho Nacional do Meio Ambiente, procedendo a
todas as diligéncias exigidas por lei para suas atividades econdmicas, em especial o Projeto,
preservando o meio ambiente e atendendo as determinagdes dos Orgaos Municipais, Estaduais
e Federais que, subsidiariamente, venham a legislar ou regulamentar as normas ambientais,
adotando as medidas e a¢des preventivas ou reparatérias, destinadas a evitar e corrigir eventuais
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danos ao meio ambiente decorrentes das atividades descritas em seu objeto social ou da
implementacao e operagéo do Projeto (“Leis Ambientais”), exceto por aquelas (i) questionadas
de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial, desde que tal questionamento tenha efeito
suspensivo; ou (i) que ndo possam causar um Efeito Adverso Relevante;

cumpre de forma regular e integral todas as normas e leis trabalhistas e relativas a saude e
seguranga do trabalho, adotando ainda todas as medidas e agbes preventivas ou reparatérias
destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos socioambientais, exceto com relagao aquelas: (i)
que ndo possam causar um Efeito Adverso Relevante; ou (ii) que estejam sendo questionados
de boa-fé pela Emissora e/ou pela Fiadora, conforme o caso, na esfera judicial ou administrativa
e desde que tal questionamento tenha efeito suspensivo;

nao se utiliza de trabalho infantil ou analogo a escravo nem incentiva a prostituigdo, bem como
ndo ha, nesta data, contra a Emissora, a Fiadora e/ou suas Controladas Relevantes nenhuma
agao judicial, procedimento administrativo ou arbitral e, no seu melhor conhecimento, inquérito
ou outro tipo de investigagdo governamental a respeito de tais matérias;

nao omitiu nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e que possa
resultar em alteragao substancial adversa de sua situagao econémico-financeira, reputacional ou
juridica em prejuizo dos Investidores que venham a adquirir as Debéntures;

nao tem qualquer ligagdo com o Agente Fiduciario que impega o Agente Fiduciario de exercer,
plenamente, suas fungdes com relagao a esta Emisséo;

nao tem conhecimento de fato que impeca o Agente Fiduciario de exercer, plenamente, suas
fungbes, nos termos da Lei das Sociedades por A¢des e demais normas aplicaveis, inclusive
regulamentares;

nenhum registro, consentimento, autorizacdo, aprovacao, licenga, ordem de, ou qualificacao
junto a qualquer autoridade governamental ou érgéo regulatério, incluindo, mas nao se limitando,
a Agéncia de Energia Elétrica — ANEEL, é exigido para o cumprimento pela Emissora e pela
Fiadora de suas obriga¢cdes nos termos da presente Escritura de Emisséo, para a constituicéo
da Fianga ou para a realizagdo da Emissdo, exceto pelas autorizagdes e pelos requisitos
previstos, respectivamente, nas Clausulas | e Il desta Escritura de Emissao;

nao &, nesta data, de conhecimento da Emissora e/ou da Fiadora a existéncia de nenhuma agao
judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigacao
governamental que possa vir a causar impacto adverso relevante na Emissora e/ou na Fiadora.
Adicionalmente, ndo houve, descumprimento de qualquer disposi¢gao contratual relevante por
manifesto inadimplemento da Emissora e/ou da Fiadora ou legal ou de qualquer outra ordem
judicial, administrativa ou arbitral, por parte da Emissora ou da Fiadora;
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cumpre e faz suas controladas, controladores, conselheiros, diretores, funcionarios e, envida
seus melhores esforgos para que eventuais subcontratados, cumpram as normas aplicaveis que
versam sobre atos de corrupgao e atos lesivos contra a administragao publica, na forma das Leis
Anticorrupgdo, sem prejuizo das demais legislagdes anticorrupgéo, na medida em que: (i) adota
programa de integridade, nos termos do Decreto n° 11.129, de 11 de julho de 2022, visando a
garantir o fiel cumprimento das leis indicadas anteriormente; (ii) conhece e entende as
disposi¢cbes das leis anticorrupgcédo dos paises em que fazem negdcios, bem como nido adota
quaisquer condutas que infrinjam as leis anticorrupgéo desses paises, sendo certo que executa
as suas atividades em conformidade com essas leis; (iii) seus respectivos funcionarios,
executivos, diretores, administradores, representantes legais e procuradores, agindo em nome
ou em beneficio da Emissora e/ou da Fiadora, no melhor do seu conhecimento, nao foram
condenados por decisdo administrativa definitiva ou judicial transitada em julgado em razdo da
pratica de atos ilicitos previstos nos normativos indicados anteriormente, bem como nunca
incorreram em tais praticas; (iv) adota as diligéncias apropriadas para contratagcéo, superviséo e
monitoramento, conforme o caso e quando necessario, de terceiros, tais como fornecedores e
prestadores de servico, de forma a instruir que estes nado pratiquem qualquer conduta
relacionada a violagdo dos normativos referidos anteriormente; e (v) se abstém de praticar
quaisquer atos de corrupgao e de agir de forma lesiva a administracdo publica, nacional ou
estrangeira, no seu interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou néo;

até o momento da assinatura desta Escritura de Emiss&o, ndo foram informadas de que existe
contra si, e quaisquer sociedades de seu Grupo Econbmico, seus respectivos empregados
(independentemente da sua fungdo ou posigao hierarquica), administradores (membros do
Conselho de Administragdo e Diretoria Executiva) e membros do Conselho Fiscal
(“Representantes”), investigagdo, inquérito ou procedimento administrativo ou judicial
relacionado a praticas contrarias as Leis Anticorrup¢do, nas quais os Representantes estejam
agindo no exercicio de suas fun¢des, em nome ou em beneficio da Emissora ou de sociedades
de seu Grupo Econbmico, conforme o caso, em nome ou em beneficio da Emissora.
Adicionalmente, a Emissora, a Fiadora e nenhum dos seus Representantes incorreu nas
seguintes hip6teses, bem como tem ciéncia de que a Emissora, a Fiadora e as sociedades dos
seus respectivos grupos econdmicos e seus respectivos representantes ndao podem: (i) ter
utilizado ou utilizar recursos para o pagamento de contribuicbes, presentes ou atividades de
entretenimento ilegais ou qualquer outra despesa ilegal relativa a atividade politica; (ii) fazer ou
ter feito qualquer pagamento ilegal, direto ou indireto, a empregados ou funcionérios publicos,
partidos politicos, politicos ou candidatos politicos (incluindo seus familiares), nacionais ou
estrangeiros; (iii) ter realizado ou realizar agdo destinada a facilitar uma oferta, pagamento ou
promessa ilegal de pagar, bem como ter aprovado ou aprovar o pagamento, a doacéo de
dinheiro, propriedade, presente ou qualquer outro bem de valor, direta ou indiretamente, para
qualquer “oficial do governo” (incluindo qualquer oficial ou funcionario de um governo ou de
entidade de propriedade ou controlada por um governo ou organizagao publica internacional ou
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(w)

(x)

(¥)

(2)

(aa)

(cc)

qualquer pessoa agindo na fungao de representante do governo ou candidato de partido politico)
a fim de influenciar qualquer agao politica ou obter uma vantagem indevida com violagao da lei
aplicavel; (iv) praticar ou ter praticado quaisquer atos para obter ou manter qualquer negocio,
transagéo ou vantagem comercial indevida; (v) ter realizado ou realizar qualquer pagamento ou
tomar qualquer agédo que viole qualquer disposicao das Leis Anticorrupgao; e (vi) ter realizado
ou realizar um ato de corrupgao, pago propina ou qualquer outro valor ilegal, bem como
influenciado o pagamento de qualquer valor indevido;

as informagdes constantes do Formulario de Referéncia da Emissora e do Formulario de
Referéncia da Fiadora, elaborados nos termos da Resolugdo CVM 80, e disponiveis na pagina
da CVM na Internet, séo suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e, na data em que foram
disponibilizadas, atuais;

as opinides, analises e expectativas expressas pela Emissora ou pela Fiadora, conforme o caso,
nos seus respectivos Formularios de Referéncia sdo dadas de boa-fé e consideram todas as
circunstancias materiais relevantes, tendo sido feitas com base em suposi¢des razoaveis;

o Formulario de Referéncia da Emissora e o Formulario de Referéncia da Fiadora (i) contém, no
minimo, e sem prejuizo das disposicbes legais e regulamentares pertinentes, todas as
informagdes relevantes necessarias ao conhecimento, pelos Investidores Qualificados da Oferta,
da Emissora e da Fiadora, suas atividades e situagdo econémico-financeira, dos riscos inerentes
as atividades da Emissora e da Fiadora, bem como quaisquer outras informagdes relevantes; e
(i) foram elaborados de acordo com as normas pertinentes, incluindo a Resolugao CVM 80;

o Projeto foi devidamente enquadrado nos termos da Lei 12.431 e considerado como prioritario
pelo MME;

até a presente data, ndo ha outros fatos relevantes em relagdo a Emissora e a Fiadora nao
divulgados nos seus respectivos Formularios de Referéncia ou no material de divulgacédo da
Oferta, conforme aplicavel, cuja omissédo faga com que qualquer informagéo do seu Formulario
de Referéncia ou no material de divulgacdo da Oferta, conforme aplicavel, seja, nesta data,
insuficiente, falsa, inconsistente ou imprecisa;

inexiste qualquer condenagao na esfera administrativa ou judicial da Emissora e/ou da Fiadora,
por razbes de corrupgdo ou por qualquer motivo referente ao descumprimento das Leis
Anticorrupgéo;

(i) ndo foi condenada definitivamente na esfera judicial ou administrativa por: (a) questdes
trabalhistas envolvendo trabalho em condigdo analoga a de escravo e/ou trabalho infantil ou de
incentivo a prostituicdo, ou (b) crime contra o meio ambiente; e (ii) suas atividades e propriedades
estdo em conformidade com a legislagdo ambiental brasileira; e
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(dd) o registro de companhia aberta da Emissora e da Fiadora estado atualizados perante a CVM.

10.2. A Emissora e a Fiadora, assim que tomarem ciéncia do fato, obrigam-se a notificar, em até 2
(dois) Dias Uteis, o Agente Fiduciario e os Debenturistas, caso qualquer das declaracées prestadas na
Clausula 10.1 acima se torne insuficiente, falsa, inconsistente, imprecisa ou desatualizada na data em
que foi prestada.

CLAUSULA XI
DISPOSIGOES GERAIS

1.1 Comunicagoes

11.1.1. As comunicag¢des a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta Escritura de
Emissao deverao ser encaminhadas para os seguintes enderegos:

Para a Emissora:

ENERGISA MATO GROSSO - DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S.A.
Rua Vereador Jo&o Barbosa Caramuru, n° 184, Bairro Bandeirantes
CEP 78010-900, Cuiaba— MT

At.: Marcio Almeida de Assis / Felippe Pismel Rocha Cruz

Tel.: (21) 2122 6904 / (21) 2122-6914

E-mail: gfc@energisa.com.br / cmc@energisa.com.br

Para o Agente Fiduciario:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 2.954, 10° andar, Conjunto 101,

CEP 01451-000, Sao Paulo, SP

At.: Marco Aurélio Ferreira, Marcelle Santoro e Karolina Vangelotti

Telefone: (11) 4420-5920

E-mail: assembleias@pentagonorustee.com.br

Para a Fiadora:

ENERGISA S.A.

Praia de Botafogo, 228, 13° andar

CEP 22.250-906, Botafogo, Rio de Janeiro, RJ

At.. Marcio Almeida de Assis / Felippe Pismel Rocha Cruz
Tel..  (21)2122 6904 / (21) 2122-6914

E-mail: gfc@energisa.com.br / cmc@energisa.com.br

Para o Escriturador e Banco Liquidante:
Banco Bradesco S.A.
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Nucleo Cidade de Deus, s/n°, Prédio Amarelo, 2° andar, Vila Yara

CEP 06029-900 — Osasco — SP

At.: Departamento de A¢des e Custddia

Tel.: (11) 3684-5084 / (11) 3684-8707 / (11) 3684-5164 (Liquidagéo) e (11) 3684-9415/ (11) 3684-9049
/ (11) 3684-7654 (Escrituracao)

Email: dac.debentures@bradesco.com.br e dac.escrituracao@bradesco.com.br

Para a B3:

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao — Balcao B3

Praga Antbnio Prado, 48, 6° andar, Centro

CEP 01010-901 - Sao Paulo, SP

At.: Superintendéncia de Ofertas de Titulos Corporativos e Fundos
Tel./Fax: (11) 2565-5061

E-mail: valores.mobiliarios@b3.com.br

11.1.2. As comunicagdes referentes a esta Escritura de Emissdo serdo consideradas entregues
quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de
Correios, por telegrama ou, ainda, por correio eletrdnico nos enderegos acima. As comunicacgoes feitas
por correio eletrénico serao consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento
seja confirmado por meio de recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente.

11.1.3. A mudanca de qualquer dos enderegos acima devera ser comunicada imediatamente pela
Parte que tiver seu endereco alterado.

11.2. Renuncia

11.2.1. Nao se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura de
Emissdo. Desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito,
faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos Debenturistas em razdo de qualquer
inadimplemento da Emissora ou da Fiadora prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou sera
interpretado como constituindo uma renidncia aos mesmos ou concordancia com tal inadimplemento,
nem constituira novagédo ou modificagdo de quaisquer outras obrigagdes assumidas pela Emissora ou
pela Fiadora nesta Escritura de Emissao ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento
ou atraso.

11.3. Veracidade da Documentagao
11.3.1. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiduciario assumira que os
documentos originais ou copias autenticadas de documentos encaminhados pela Emissora ou por

terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou adulteragdo. O Agente Fiduciario ndo sera ainda,
sob qualquer hipétese, responsavel pela elaboracdo de documentos societarios da Emissora, que
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permanecerao sob obrigacao legal e regulamentar da Emissora, nos termos da legislagao aplicavel.

11.3.2. Para prestar os servicos especificados e tomar as decises necessarias com relagdo ao
disposto nesta Escritura de Emissdo, o Agente Fiduciario ndo sera responsavel por verificar a
suficiéncia, validade, qualidade, veracidade ou completude das deliberagdes societarias, dos atos da
administragdo ou de qualquer documento ou registro da Emissora que considere auténtico que |lhe
tenha sido ou seja encaminhado pela Emissora ou por seus colaboradores.

11.3.3. O Agente Fiduciario se baliza nas informacdes que lhe forem disponibilizadas pela Emissora
para acompanhar o atendimento do indice Financeiro.

11.3.4. O Agente Fiduciario ndo fara qualquer juizo sobre orientagdo acerca de qualquer fato da
Emissao que seja de competéncia de definicdo pelos Debenturistas, obrigando-se, tdo-somente, a agir
em conformidade com as instrugdes que Ihe foram transmitidas pelos Debenturistas, e de acordo com
as atribuicdes que Ihe sdo conferidas por lei, e pelas demais disposi¢cdes desta Escritura de Emisséo.
Nesse sentido, o Agente Fiduciario ndo possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre
os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientacbes dos Debenturistas que lhe
foram transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas, reproduzidas perante a Emissora e
Fiadora.

11.4. Independéncia das Disposi¢6es da Escritura de Emissao

11.4.1. Caso qualquer das disposi¢des desta Escritura de Emissdo venha a ser julgada ilegal, invalida
ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposigdbes ndo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituirem a disposigao afetada por outra que, na medida
do possivel, produza o0 mesmo efeito.

11.4.2. Fica desde ja dispensada a realizagdo de Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar
sobre: (i) a correcdo de erros materiais, seja ele um erro grosseiro, de digitacdo ou aritmético, (ii)
alteragdes a quaisquer documentos da Emissido ja expressamente permitidas nos termos do(s)
respectivo(s) documento(s) da Emissao, (iii) altera¢cdes a quaisquer documentos da Emissdo em razéo
de exigéncias formuladas pela CVM, pela B3 ou pela ANBIMA, ou (iv) em virtude da atualizagdo dos
dados cadastrais das Partes, tais como alteragdo na razao social, enderego e telefone, entre outros,
desde que as alteragdes ou corregdes referidas nos itens (i), (ii), (iii) e (iv) acima, ndo possam acarretar
qualquer prejuizo aos Debenturistas ou qualquer alteracao no fluxo das Debéntures, e desde que nao
haja qualquer custo ou despesa adicional para os Debenturistas.

11.5. Titulo Executivo Extrajudicial e Execugdo Especifica

11.5.1. Esta Escritura de Emissédo e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos
termos dos incisos | e Ill do artigo 784 do Cdédigo de Processo Civil, reconhecendo as Partes desde ja
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que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigagbes assumidas nos termos
desta Escritura de Emissdo comportam execugao especifica, submetendo-se as disposi¢cdes dos
artigos 815 e seguintes do Cédigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento
antecipado das Debéntures nos termos desta Escritura de Emisséao.

11.6. Computo dos Prazos

11.6.1. Exceto se de outra forma especificamente disposto nesta Escritura de Emisséo, os prazos
estabelecidos na presente Escritura de Emiss&o serdao computados de acordo com a regra prescrita no
artigo 132 do Cadigo Civil, sendo excluido o dia do comeco € incluido o do vencimento.

11.7. Irrevogabilidade e Sucessao

11.7.1. A presente Escritura de Emissao é firmada em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando as
Partes por si e seus sucessores, a qualquer titulo, ao seu integral cumprimento.

11.8. Despesas

11.8.1. A Emissora arcara com todos os custos da Emisséo, incluindo aqueles: (a) decorrentes da
colocacédo publica das Debéntures, incluindo todos os custos relativos a sua custédia na B3; (b) de
registro na JUCEMAT, no Cartério de RTD e de publicacido de todos os atos necessarios a Emissao,
tais como esta Escritura de Emissao, seus eventuais aditamentos, conforme exigidos pela legislagao
vigente, e os atos societarios da Emissora; e (c) pelas despesas com a contratagdo de Agente
Fiduciario, do Banco Liquidante e do Escriturador, e dos sistemas de distribuicdo e negociagdo das
Debéntures nos mercados primario e secundario.

11.9. Assinatura Eletronica

11.9.1. Esta Escritura de Emissdo sera assinada por meios eletronicos, digitais e/ou informéaticos,
sendo certo que as Partes reconhecem esta forma de contratagdo como valida e plenamente eficaz,
constituindo forma legitima e suficiente para a comprovacao da identidade e da validade da declaragao
de vontade das Partes em celebrar eventuais aditamentos, devendo, em todo caso, atender as regras
vigentes para verificagdo da autenticidade das assinaturas das Partes, desde que seja estabelecida
com certificagdo dentro dos padrdes ICP - BRASIL, em conformidade com o artigo 107 do Cédigo Civil
e com o inciso Il, do artigo 4° da Lei n° 14.063, de 23 de setembro de 2020.

11.9.2. As Partes convencionam que, para todos os fins de direito, que a data de inicio da produgéao
de efeitos da presente Escritura de Emisséo sera a data do presente documento, ainda que qualquer
das Partes venha a assinar eletronicamente esta Escritura de Emissdo em data posterior, por qualquer
motivo, hipétese em que as Partes, desde logo, concordam com a retroacdo dos efeitos deste
instrumento para a data aqui mencionada. Ademais, ainda que algumas das partes venha a assinar
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eletronicamente este instrumento em local diverso, o local de celebragao deste instrumento é, para
todos os fins, a cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo.

11.10. Lei Aplicavel
11.10.1. Esta Escritura de Emissao é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.
11.11. Foro

11.11.1. Fica eleito o foro da cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, para dirimir quaisquer duvidas
ou controvérsias oriundas desta Escritura de Emissdo, com renuncia a qualquer outro, por mais
privilegiado que seja. Nos termos do artigo 63 do Cddigo de Processo Civil, a eleigdo do foro aqui
prevista é justificada por ser o domicilio de ao menos uma das Partes a época da celebracdo desta
Escritura de Emisséo.

E, por estarem assim certas e ajustadas, as Partes firmam eletronicamente esta Escritura de Emisséo,
dispensada a assinatura de testemunhas, observado o disposto na Clausula 11.5 acima e no artigo
784, paragrafo 4° do Cédigo de Processo Civil.

S3ao Paulo, 20 de outubro de 2025.

(AS ASSINATURAS SE ENCONTRAM NAS TRES PAGINAS SEGUINTES)
[O RESTANTE DA PAGINA FOI INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO]
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(Pagina de assinaturas 1/3 da Escritura Particular da 26% Emissdo de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Ag¢des, da Espécie Quirografaria, com Garantia Fidejussoéria Adicional, em Até Duas
Séries, para Distribuicdo Publica, da Energisa Mato Grosso — Distribuidora de Energia S.A.)

ENERGISA MATO GROSSO - DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S.A.
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(Pagina de assinaturas 2/3 da Escritura Particular da 26% Emissdo de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Ag¢des, da Espécie Quirografaria, com Garantia Fidejussoéria Adicional, em Até Duas
Séries, para Distribuicdo Publica, da Energisa Mato Grosso — Distribuidora de Energia S.A.)
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(Pagina de assinaturas 3/3 da Escritura Particular da 262 Emissdo de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Ag¢bes, da Espécie Quirografaria, com Garantia Fidejussoria Adicional, em Até Duas
Séries, para Distribuigdo Publica, da Energisa Mato Grosso — Distribuidora de Energia S.A.)

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
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Anexo | a Escritura Particular da 262 Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agodes, da Espécie Quirografaria, com Garantia

Lista de emissbes da Emissora e de sociedades coligadas ou integrantes do seu Grupo Econdmico nas quais o Agente Fiduciario atua na data da Escritura de

Fidejussoria Adicional, em Até Duas Séries, para Distribuigao Publica, da Energisa Mato Grosso — Distribuidora de Energia S.A.

Emissao.

Emissao

92 emissao de debéntures da Energisa S.A. (12, 2° e 4 Séries Vencidas)

Valor Total da

R$850.000.000,00 (oitocentos e cinquenta milhdes de reais)

Emissao

Quantidade 21.439 (32 Série)

Espécie quirografaria com garantia adicional real
Garantia cessao fiduciaria de direitos creditorios
Data de 15.10.2027 (3° Série)

Vencimento

Remunerac¢éao IPCA + 5,1074% a.a. (32 Série)
Enquadramento adimplemento pecuniario

Emissao 112 emissao de debéntures da Energisa S.A.

Valor Total da

RS 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais)

Emissédo

Quantidade 500.000 (quinhentas mil) debéntures

Espécie quirografaria

Garantia N/A

Data de 15.04.2026

Vencimento

Remuneracéo IPCA + 4,6249% a.a.

Enquadramento adimplemento pecuniario

Emissao 10® emissao de debéntures da Energisa Mato Grosso - Distribuidora de Energia S.A. (12 Série Vencida)

Emissao

Valor Total da

R$150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais)
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Quantidade 32.500 (22 Série)
Espécie quirografaria com garantia fidejussoria adicional
Garantia garantia fidejussoria prestada pela Energisa S.A.
Sata de 10.06.2029 (2° Série)
encimento
Remunerac¢ao 100% da Taxa DI + 1,05% a.a. (22 Série)
Enquadramento adimplemento pecuniario
Emiss3 112 emissao de debéntures da Energisa Minas Rio - Distribuidora de Energia S.A. (Antiga Energisa Minas Gerais - Distribuidora de Energia
missdo T ;
S.A.) (12 Série Vencida)
\IE/alpr :I'otal da R$70.000.000,00 (setenta milhdes de reais)
missdo
Quantidade 36.000 (2° Série)
Espécie quirografaria com garantia fidejussoria adicional
Garantia garantia fidejussoria prestada pela Energisa S.A.
eata de 10.06.2026 (2* série)
encimento
Remunerac¢éao 100% da Taxa DI +0,83% a.a. (22 série)
Enquadramento adimplemento pecuniario
Emissao 62 emissao de debéntures da Energisa Paraiba - Distribuidora de Energia S.A. (12 Série Vencida)
‘E’a'."r.T otal da R$120.000.000,00 (cento e vinte milhdes de reais)
missdo
Quantidade 48.000 (22 Série)
Espécie quirografaria com garantia fidejussoria adicional
Garantia garantia fidejussoria prestada pela Energisa S.A.
Bata de 10.06.2026 (2° Série)
encimento
Remuneracao 100% da Taxa DI + 0,83% a.a. (2° Série)
Enquadramento adimplemento pecuniario

181




Autorregulagao

ANBIMA

Agente Fiduciario

Docusign Envelope ID: 683EA3F1-F314-4627-AF94-13BA47B3FA60

Emissao 52 emissdo de debéntures da Energisa Tocantins - Distribuidora de Energia S.A. (12 Série Vencida)
\éalpr :I' otal da R$400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais)
missdo
Quantidade 400.000 (quatrocentas mil) debéntures
Espécie quirografaria com garantia fidejussoria adicional
Garantia garantia fidejussoria prestada pela Energisa S.A.
pata de 10.06.2026 (2* Série)
encimento
Remunerac¢éao 100% da Taxa DI + 1,15% a.a. (22 Série)
Enquadramento adimplemento pecuniario
Emissao 12 emissdo de debéntures da Energisa Transmissao de Energia S.A.
yalor Total da R$250.000.000,00
missao
Quantidade 75.500 (12 série); 51.462 (22 série); 123.038 (32 série)
Espécie quirografaria
Garantia fianca
Data de 15/12/2025 (12 série); 15/12/2028 (2° série); 15/12/2025 (32 série)
Vencimento
Remuneracao IPCA + 4,9238% a.a. (12 série); IPCA + 5,1410% a.a. (22 série); IPCA + 4,9761% a.a. (32 série)
Enquadramento adimplemento pecuniario
Emissao 122 emissao de debéntures da Energisa Mato Grosso - Distribuidora de Energia S.A.
Valor Total da R$381.354.000,00
Emissao
Quantidade 381.354
Espécie Quirografaria
Garantia Fianca
Data de 25/08/2025
Vencimento
Remunerac¢ao 100% da Taxa DI + 2,3000 a.a.

182




Autorregulagao

ANBIMA

Agente Fiduciario

Docusign Envelope ID: 683EA3F1-F314-4627-AF94-13BA47B3FA60

Enquadramento | adimplemento pecuniario
Emissao 132 emissao de debéntures da Energisa Mato Grosso - Distribuidora de Energia S.A.
yalor Total da R$130.000.000,00
missdo
Quantidade 130.000
Espécie Quirografaria
Garantia Fianca
eata de 15/10/2027 (12 Série)/ 15/10/2030 (2 Série)
encimento
Remunerac¢éao IPCA + 4,2297 % a.a. (12 Série)/ IPCA + 4,4744% a.a. (22 Série)
Enquadramento adimplemento pecuniario
Emissao 142 emissao de debéntures da Energisa S.A.
yalor Total da RS 480.000.000,00
missdo
Quantidade 55.000 (12 Série)/ 425.000 (22 Série)
Espécie Quirografaria
Garantia N/A
Data de 15/10/2027 (12 Série)/ 15/10/2030 (2 Série)
Vencimento
Remuneracao IPCA + 4,2297 % a.a. (12 Série)/ IPCA + 4,4744% a.a. (22 Série)
Enquadramento adimplemento pecuniario
Emissao 22 emissao de debéntures da Energisa Transmissao de Energia S.A.
Valor Total da R$140.000.000,00
Emissao
Quantidade 57.400 (12 Série)/ 82.600 (2® Série)
Espécie Quirografaria
Garantia Fianca
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Sata de 15/10/2027 (12 Série)/ 15/10/2030 (2° Série)
encimento
Remuneracao IPCA + 4,2297 % a.a. (12 Série)/ IPCA + 4,4744% a.a. (22 Série)
Enquadramento adimplemento pecuniario
Emissao 152 emissao de debéntures da Energisa S.A.
Valor Total da RS 1.330.000.000,00
Emissao
Quantidade 330000 (12 Série); 700.000 (22 Série); 300.000 (32 Série)
Espécie Quirografaria
Garantia N/A
Data de A et n. A et . &t
. 15/10/2031 (12 Série); 15/10/2026 (22 Série); 15/10/2028 (32 Série)
Vencimento
Remunerac¢éao IPCA + 6,0872% a.a. (12 Série); 100% da Taxa DI + 1,64% a.a. (2* Série); 100% da Taxa DI + 1,80% a.a. (32 Série)
Enquadramento adimplemento pecuniario
Emissao 142 emissao de debéntures da Energisa Mato Grosso - Distribuidora de Energia S.A.
Valor Total da R$350.000.000,00
Emissao
Quantidade 350.000
Espécie Quirografaria
Garantia Fianca
Data de 15/10/2031
Vencimento
Remuneracao IPCA + 6,0872% a.a.
Enquadramento adimplemento pecuniario
Emissao 162 emissao de debéntures da Energisa Mato Grosso do Sul - Distribuidora de Energia S.A.
Valor Total da RS 320.000.000,00
Emissao
Quantidade 320.000
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Espécie Quirografaria
Garantia Fianca
Data de 15/10/2031
Vencimento
Remunerac¢ao IPCA + 6,0872% a.a.
Enquadramento adimplemento pecuniario
Emissao 152 emissao de debéntures da Energisa Mato Grosso - Distribuidora de Energia S.A.
Valor Total da R$260.000.000,00
Emissao
Quantidade 260.000
Espécie Quirografaria
Garantia Fianca
eata de 15/04/2029 (12 Série)/ 15/04/2032 (2 Série)

encimento
Remunerac¢éao IPCA + 6,1566% a.a. (12 Série)/ IPCA + 6,2770% a.a. (22 Série)
Enquadramento adimplemento pecuniario
Emissao 162 emissao de debéntures da Energisa S.A.
yalor Total da R$750.000.000,00

missdo
Quantidade 309.383 (12 Série)/ 190.617 (22 Série)/ 250.000 (32 série)
Espécie Quirografaria
Garantia N/A
Data de 2 A R a s

. 15/04/2029 (12 Série)/ 15/04/2032 (2° Série)/ 15/04/2027 (32 série)

Vencimento
Remuneracao IPCA + 6,1566% a.a. (12 Série)/ IPCA + 6,2770% a.a. (22 Série)/ 100% Taxa DI + 1,50% a.a. (32 série)
Enquadramento adimplemento pecuniario
Emissao 12 emissao de debéntures da Energisa Amazonas Transmissora de Energia S.A. (Privada)
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Valor Total da R$41.638.000,00
Emissao
Quantidade 41.638
Espécie Quirografaria
Garantia N/A
Data de 15/10/2031
Vencimento
Remunerac¢ao IPCA + 6,0872% a.a.
Enquadramento adimplemento pecuniario
Emissao 172 emissao de debéntures da Energisa S.A.
yalor Total da RS 750.000.000,00
missao
Quantidade 550.000 (12 Série); 200.000 (22 Série)
Espécie com garantia flutuante, com garantia adicional flutuante
Garantia N/A
Data de 20/10/2027 (12 Série); 20/10/2029 (2* Série)
Vencimento
Remuneracao 100% da Taxa DI + 1,50% a.a (12 Série); 100% da Taxa DI + 1,65% a.a (22 Série)
Enquadramento adimplemento pecuniario
Emissao 192 emissao de debéntures da Energisa Mato Grosso do Sul - Distribuidora de Energia S.A.
Valor Total da R$250.000.000,00
Emissao
Quantidade 250.000
Espécie Quirografaria
Garantia Fianca
Data de 04/07/2026
Vencimento
Remuneracao 12 Série 100% da Taxa DI + 1,60% a.a
Enquadramento adimplemento pecuniario
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Emissao 212 emissdo de debéntures da Energisa Mato Grosso do Sul - Distribuidora de Energia S.A.
Valor Total da

Emissao RS 400.000.000,00

Quantidade 400.000

Espécie Quirografaria, com garantia adicional fidejussdria

Garantia fianca

Data de

Vencimento 15/02/2031

Remuneragao IPCA +6,1076% a.a

Enquadramento adimplemento pecunidrio

Emissao 172 emissao de debéntures da Energisa Mato Grosso - Distribuidora de Energia S.A.
yalor Total da R$400.000.000,00

Quantidade 400.000

Espécie Quirografaria, com garantia adicional fidejussoria

Garantia Fianca

A s

Remuneracao IPCA+6,1076% a.a

Enquadramento adimplemento pecuniario

Emissao 132 emissao de debéntures da Energisa Paraiba - Distribuidora de Energia S.A.
yalor Total da R$300.000.000,00

Quantidade 125.747 (1° série); 174.253 (22 série)

Espécie Quirografaria, com garantia fidejussoria adicional

Garantia Fianca

thmacidnfento 15/04/2031 (1° série); 15/04/2039 (2° série)
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Remunerac¢ao IPCA + 6,1581% a.a. (12 série); IPCA + 6,4045% a.a.
Enquadramento adimplemento pecuniario
Emissao 92 emissao de debéntures da Energisa Rondonia - Distribuidora de Energia S.A.
Valor Total da R$280.000.000,00
Emissao
Quantidade 280.000
Espécie Quirografaria
Garantia Fianca
Data de 15/04/2029
Vencimento
Remunerac¢éao 100% da Taxa DI + 0,8500% a.a.
Enquadramento adimplemento pecuniario
Emissao 182 emissao de debéntures da Energisa Mato Grosso - Distribuidora de Energia S.A.
Valor Total da R$460.000.000,00
Emissao
Quantidade 460.000
Espécie Quirografaria
Garantia Fianca
Data de 15/04/2029
Vencimento
Remuneracao 100% da Taxa DI + 0,7500% a.a.
Enquadramento adimplemento pecuniario
Emissao 192 emissao de debéntures da Energisa Mato Grosso - Distribuidora de Energia S.A. (Privada)
yalor Total da R$240.000.000,00
missdo
Quantidade 107.759 (1° série); 132.241 (22 série)
Espécie Quirografaria
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Garantia N/A
Data de 13/04/2031 (12 série); 13/04/2039 (2° série)
Vencimento
Remunerac¢éao IPCA + 6,1581% a.a. (12 série); IPCA + 6,4045% a.a. (2° série)
Enquadramento adimplemento pecuniario
Emissao 20? emissdo de debéntures da Energisa Mato Grosso - Distribuidora de Energia S.A.
Valor Total da R$116.404.000,00
Emissao
Quantidade 116.404
Espécie Quirografaria
Garantia Fianca
Data de 04/09/2029
Vencimento
Remuneracao 100% da Taxa DI + 0,80% a.a.
Enquadramento adimplemento pecuniario
Emissao 14® emissao de debéntures da Energisa Paraiba - Distribuidora de Energia S.A.
yalor Total da R$36.764.000,00
missdo
Quantidade 36.764
Espécie Quirografaria
Garantia Fianca
Data de 04/09/2029
Vencimento
Remuneracéo 100% da Taxa DI + 0,80% a.a.
Enquadramento adimplemento pecuniario
Emissao 122 emissao de debéntures da Energisa Sul-Sudeste - Distribuidora de Energia S.A.
yalor Total da R$165.000.000,00
missdo

189




Autorregulagao

ANBIMA

Agente Fiduciario

Docusign Envelope ID: 683EA3F1-F314-4627-AF94-13BA47B3FA60

Quantidade 165.000

Espécie Quirografaria

Garantia Fianca

Data de 04/09/2029

Vencimento

Remunerac¢ao 100% da Taxa DI + 0,80% a.a.

Enquadramento adimplemento pecuniario

Emissao 232 emissao de debéntures da Energisa Mato Grosso do Sul - Distribuidora de Energia S.A.

Valor Total da R$250.455.000,00

Emissao

Quantidade 250.455

Espécie Quirografaria

Garantia Fianca

Data de 04/09/2029 (12 série)

Vencimento

Remunerac¢éao 100% da Taxa DI + 0,80% a.a. (12 série)

Enquadramento adimplemento pecuniario

Emissao 182 emissao de debéntures da Energisa S.A.

Valor Total da R$1.530.000.000,00

Emissao

Quantidade 1.130.000 (1* Série); 400.000 (22 Série)

Espécie Quirografaria

Garantia N/A

Bata de 20/06/2026 (12 Série); 20/06/2028 (22 Série)
encimento

Remunerac¢ao 100% Taxa Di + 1,60% a.a. (12 Série); 100% Taxa Di + 2,10% a.a. (22 Série)

Enquadramento adimplemento pecuniario
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Emissao 192 emissao de debéntures da Energisa S.A.

yalor Total da R$1.837.000.000,00

Quantidade 184.299 (12 Série); 1.152.701 (22 Série); 500.000 (3 Série)
Espécie Quirografaria

Garantia N/A

Data de 15/09/2030 (1 Série): 2t r. .
Vencimento (12 Série); 15/09/2033 (22 Seérie); 15/09/2028 (32 Serie)
Remuneracao IPCA + 6,1666% a.a. (12 Série); IPCA + 6,4526% a.a. (2* Série); 100% da Taxa DI + 1,45% a.a. (3* Série)
Enquadramento adimplemento pecuniario

Emissao 20? emissdo de debéntures da Energisa S.A.

yalor Total da R$1.440.000.000,00

Quantidade 646.556 (12 Série); 793.444 (2@ Série);

Espécie Quirografaria

Garantia N/A

3::12::idnfento 15/04/2031 (12 Série); 15/04/2039 (22 Série);

Remuneracéao IPCA + 6,1581% a.a. (12 Série); IPCA + 6,4045% a.a. (2* Série);
Enquadramento adimplemento pecuniario

Emissao 212 emissao de debéntures da Energisa S.A.

yalor Total da R$876.564.000,00

Quantidade 876.564

Espécie Quirografaria

Garantia N/A

0| 041097202

Remuneracéo 100% da Taxa DI + 0,80% a.a.
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Enquadramento | adimplemento pecuniario
Emissao 222 emissao de debéntures da Energisa S.A.
Valor Total da R$730.000.000,00
Emissao
Quantidade 730.000
Espécie Quirografaria
Garantia N/A
Data de 15/09/2034
Vencimento
Remunerac¢éao IPCA + 6,4364% a.a.
Enquadramento adimplemento pecuniario
Emissao 24 emissao de debéntures da Energisa Mato Grosso do Sul - Distribuidora de Energia S.A.
yalor Total da R$270.000.000,00
missdo
Quantidade 270.000
Espécie Quirografaria, com garantia adicional fidejussoria
Garantia Fianca
Data de 15/09/2034
Vencimento
Remuneracao IPCA + 6,4364% a.a.
Enquadramento adimplemento pecuniario
Emissao 182 emissao de debéntures da Energisa Minas Rio - Distribuidora de Energia S.A. (Privada)
yalor Total da R$190.000.000,00
missdo
Quantidade 190.000
Espécie Quirografaria, com garantia fidejussoria adicional
Garantia Fianca
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Data de 15/12/2029
Vencimento
Remunerac¢ao 100% da Taxa DI + 0,80% a.a.
Enquadramento adimplemento pecuniario
Emissao 122 emissao de debéntures da Energisa Rondonia S.A.
yalor Total da R$400.000.000,00
missdo
Quantidade 348.500 (12 série); 51.500 (22 série)
Espécie Quirografaria, com garantia fidejussoria adicional
Garantia Fianca
Data de 15/12/2029 (12 série); 15/12/2031 (22 série)
Vencimento
Remunerac¢éao 100% da Taxa DI + 0,95% a.a. (12 série); 100% da Taxa DI + 1,10% a.a. (22 série)
Enquadramento adimplemento pecuniario
Emissao 62 emissao de debéntures da Energisa Acre
Valor Total da R$140.000.000,00
Emissao
Quantidade 140.000
Espécie Quirografaria, com garantia fidejussoria adicional
Garantia Fianca
Data de 15/12/2029
Vencimento
Remuneracao 100% da Taxa DI + 0,95% a.a.
Enquadramento adimplemento pecuniario
Emissao 132 emissao de debéntures da Energisa Mato Grosso - Distribuidora de Energia S.A.
Valor Total da R$130.000.000,00
Emissao
Quantidade 60.100 (12 série); 69.900 (22 série)
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Espécie Quirografaria, com garantia fidejussoria adicional
Garantia Fianca
Data de 15/10/2027 (12 série); 15/10/2030 (2° série)
Vencimento
Remuneracao IPCA + 4,2297% a.a. (12 série); IPCA + 4,4744% a.a. (2° série)
Enquadramento adimplemento pecuniario
Emissao 14® emissao de debéntures da Energisa Mato Grosso - Distribuidora de Energia S.A.
yalor Total da R$350.000.000,00
missdo
Quantidade 350.000
Espécie Quirografaria, com garantia fidejussoria adicional
Garantia Fianca
Data de 15/10/2031
Vencimento
Remunerac¢éao IPCA + 6,0872% a.a.
Enquadramento adimplemento pecuniario
Emissao 152 emissdo de debéntures da Energisa Mato Grosso - Distribuidora de Energia S.A.
yalor Total da R$260.000.000,00
missdo
Quantidade 164.437 (12 série); 95.563 (22 série)
Espécie Quirografaria, com garantia fidejussoria adicional
Garantia Fianca
Data de 15/04/2029 (12 série); 15/04/2032 (2° série)
Vencimento
Remuneracao IPCA + 6,1566% a.a. (12 série); IPCA + 6,2770% a.a. (2° série)
Enquadramento adimplemento pecuniario
Emissao 172 emissao de debéntures da Energisa Mato Grosso - Distribuidora de Energia S.A.
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Valor Total da R$400.000.000,00
Emissao
Quantidade 400.000
Espécie Quirografaria, com garantia fidejussoria adicional
Garantia Fianca
Data de 15/02/2031
Vencimento
Remunerac¢ao IPCA + 6,1076% a.a.
Enquadramento adimplemento pecuniario
Emissao 182 emissao de debéntures da Energisa Mato Grosso - Distribuidora de Energia S.A.
yalor Total da R$460.000.000,00
missao
Quantidade 460.000
Espécie Quirografaria, com garantia fidejussoria adicional
Garantia Fianca
Data de 15/04/2029
Vencimento
Remuneracao 100% da Taxa DI + 0,75% a.a.
Enquadramento adimplemento pecuniario
Emissao 192 emissao de debéntures da Energisa Mato Grosso - Distribuidora de Energia S.A.
Valor Total da R$240.000.000,00
Emissao
Quantidade 107.759 (12 série); 132.241 (22 série)
Espécie Quirografaria
Garantia N/A
Bata de 13/04/2031 (12 série); 13/04/2039 (2 série)
encimento
Remuneracao IPCA + 6,1581% a.a. (12 série); IPCA + 6,4045% a.a. (2° série)
Enquadramento adimplemento pecuniario
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Emissao 20? emissdo de debéntures da Energisa Mato Grosso - Distribuidora de Energia S.A.
yalor Total da R$116.404.000,00
missdo
Quantidade 116.404
Espécie Quirografaria
Garantia N/A
Data de 04/09/2029
Vencimento
Remuneracgao 100% da Taxa DI + 0,80% a.a.
Enquadramento adimplemento pecuniario
Emissao 222 emissao de debéntures da Energisa Mato Grosso - Distribuidora de Energia S.A.
yalor Total da R$1.180.000.000,00
missdo
Quantidade 718.000 (12 série); 262.000 (22 série); 200.000 (3° série)
Espécie Quirografaria, com garantia fidejussoria adicional
Garantia Fianca
3ata .de 15/12/2029 (12 série); 15/12/2031 (22 série); 15/12/2034 (32 série)
encimento
Remunerac¢éao 100% da Taxa DI + 0,80% a.a. (12 série); 100% da Taxa DI + 0,95% a.a. (22 série); IPCA + 7,0292% a.a. (3° série)
Enquadramento adimplemento pecuniario
Emissao 252 emissdo de debéntures da Energisa Mato Grosso do Sul - Distribuidora de Energia S.A.
yalor Total da R$190.000.000,00
missdo
Quantidade 190.000
Espécie Quirografaria, com garantia adicional fidejussoria
Garantia Fianca
Data de 15/12/2029
Vencimento
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Remunerac¢ao 100% da Taxa DI + 0,80% a.a.
Enquadramento adimplemento pecuniario
Emissao 232 emissao de debéntures da Energisa S.A.
Valor Total da R$900.000.000,00
Emissao
Quantidade 579.459 (12 série); 320.541 (2@ série);
Espécie Quirografaria
Garantia N/A
eata de 25/02/2030 (12 série); 25/02/2032 (22 série);
encimento
Remunerac¢éao 100% da Taxa DI + 0,80% a.a. (12 série); 100% da Taxa DI + 0,95% a.a. (22 série);
Enquadramento adimplemento pecuniario
Emissao 122 emissao de debéntures da Energisa Tocantins - Distribuidora de Energia S.A.
Valor Total da R$320.000.000,00
Emissao
Quantidade 320.000
Espécie Quirografaria, com garantia fidejussoria adicional
Garantia Fianca
Data de 25/02/2030
Vencimento
Remuneracao 100% da Taxa DI + 1,00% a.a.
Enquadramento adimplemento pecuniario
Emissao 232 emissao de debéntures da Energisa Mato Grosso - Distribuidora de Energia S.A.
Valor Total da R$800.000.000,00
Emissao
Quantidade 800.000
Espécie Quirografaria, com garantia fidejussoria adicional
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Garantia Fianca
Data de 25/03/2030
Vencimento
Remunerac¢éao 100% da Taxa DI + 0,75% a.a.
Enquadramento adimplemento pecuniario
Emissao 162 emissao de debéntures da Energisa Paraiba - Distribuidora de Energia S.A.
Valor Total da R$200.000.000,00
Emissao
Quantidade 100.000 (12 série); 100.000 (22 série)
Espécie Quirografaria, com garantia fidejussoria adicional
Garantia Fianca
Data de 25/03/2030 (12 série); 25/03/2032 (2° série)
Vencimento
Remuneracao 100% da Taxa DI + 0,80% a.a. (1 série); 100% da Taxa DI + 0,95% a.a. (22 série)
Enquadramento adimplemento pecuniario
Emissao 24? emissao de debéntures da Energisa Mato Grosso - Distribuidora de Energia S.A.
Valor Total da R$360.000.000,00
Emissao
Quantidade 360.000
Espécie Quirografaria, com garantia fidejussoria adicional
Garantia Fianca
Data de 15/05/2032
Vencimento
Remuneracéo Prefixado em + 13,70% a.a.
Enquadramento adimplemento pecuniario
Emissao 262 emissdo de debéntures da Energisa Mato Grosso do Sul - Distribuidora de Energia S.A.
yalor Total da R$410.000.000,00
missdo
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Quantidade 410.000

Espécie Quirografaria, com garantia adicional fidejussoria
Garantia Fianca

Data de 15/05/2032

Vencimento

Remunerac¢ao Prefixado em + 13,70% a.a.

Enquadramento adimplemento pecuniario

Emissao 132 emissao de debéntures da Energisa Rondonia - Distribuidora de Energia S.A.
Valor Total da R$290.000.000,00

Emissao

Quantidade 290.000

Espécie Quirografaria, com garantia adicional fidejussoria
Garantia Fianca

Data de 15/05/2032

Vencimento

Remunerac¢éao Prefixado em + 13,70% a.a.

Enquadramento adimplemento pecuniario

Emissao 132 emissao de debéntures da Energisa Tocantins - Distribuidora de Energia S.A.
Valor Total da R$400.000.000,00

Emissao

Quantidade 400.000

Espécie Quirografaria, com garantia fidejussoria adicional
Garantia Fianca

Data de 15/05/2035

Vencimento

Remunerac¢ao IPCA +7,30% a.a.

Enquadramento adimplemento pecuniario
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Emissao 14® emissao de debéntures da Energisa Sul-Sudeste - Distribuidora de Energia S.A.
Valor Total da R$200.000.000,00
Emissao
Quantidade 200.000
Espécie Quirografaria, com garantia fidejussoria adicional
Garantia Fianca
Data de 15/05/2035
Vencimento
Remunerac¢éao IPCA + 7,30% a.a.
Enquadramento adimplemento pecuniario
Emissao 24 emissao de debéntures da Energisa S.A.
yalor Total da R$3.649.661.000,00
missdo
Quantidade 3.649.661
Espécie Quirografaria
Garantia N/A
Data de 15/09/2032
Vencimento
Remuneracao 100% da Taxa DI + 0,75% a.a.
Enquadramento adimplemento pecuniario
Emissao 14® emissao de debéntures da Energisa Sergipe - Distribuidora de Energia S.A.
Valor Total da R$590.000.000,00
Emissao
Quantidade 350.000 (12 série); 240.000 (22 série)
Espécie quirografaria com garantia fidejussoria adicional
Garantia garantia fidejussoria prestada pela Energisa S.A.
Bata de 15/09/2035 (12 série); 15/09/2040 (22 série)
encimento
Remuneracéo IPCA + 7,1536% a.a. (12 série); IPCA + 6,9467% a.a. (22 série)
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Enquadramento | adimplemento pecuniario
Emissao 252 emissao de debéntures da Energisa Mato Grosso - Distribuidora de Energia S.A.
yalor Total da R$1.000.000.000,00
missdo
Quantidade 550.000 (12 série); 450.000 (2* série);
Espécie Quirografaria, com garantia fidejussoria adicional
Garantia Fianca
3‘“" de 15/09/2035 (12 série); 15/09/2040 (22 série);
encimento
Remuneracao IPCA + 7,0999% a.a. (12 série); IPCA + 6,9467% a.a. (2° série);
Enquadramento adimplemento pecuniario
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Docusign Envelope ID: 6C34D0B0-C440-4C9A-A493-76B778EAB26F

DECLARAGAO DE EMISSOR DE VALORES MOBILIARIOS REGISTRADO NA CVM
PARA FINS DO ARTIGO 27, INCISO |, ALINEA C, DA RESOLUGAO CVM N° 160

ENERGISA MATO GROSSO - DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S.A., sociedade an6nima com
registro de companhia aberta perante a Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) sob o n® 14605,
na categoria “A”, em fase operacional, com sede na cidade de Cuiab4, estado do Mato Grosso, na
Rua Vereador Jodo Barbosa Caramuru, n° 184, Bairro Bandeirantes, CEP 78010-900, inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda sob o n® 03.467.321/0001-99 com
seus atos constitutivos registrados perante a Junta Comercial do Estado do Mato Grosso sob o
NIRE 51.300.001.179, neste ato representada na forma de seu estatuto social, no ambito da 262
(vigésima sexta) emisséo de debéntures, ndo conversiveis em a¢des, da espécie quirografaria, com
garantia fidejusséria adicional, em até 2 (duas) séries, para oferta publica de distribuicdo, nos
termos da Resolucdo da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM
160”), vem, para fins do disposto no artigo 27, inciso |, alinea ¢, da Resolugdo CVM 160, declarar
gque se encontra devidamente registrada como companhia aberta, categoria “A”, perante a CVM e

que o registro de companhia aberta se encontra devidamente atualizado.

Sao Paulo, 17 de outubro de 2025.

ENERGISA MATO GROSSO - DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S.A.

Docusigned by Docusigned by
Mauridio sy Betellus Marvio Mlmeida. de Assis
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Cargo: Cargo:
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FitchRatings

RATING ACTION COMMENTARY

Fitch Atribui Ratings ‘AAA(bra)’ a Cinco Propostas de Emissao de
Debéntures do Grupo Energisa

Brazil Mon 20 Oct, 2025-5:22 PMET

Fitch Ratings - Rio de Janeiro - 20 Oct 2025: A Fitch Ratings atribuiu, hoje, o Rating
Nacional de Longo Prazo ‘AAA(bra)’ a cinco propostas de emissao de debéntures do grupo
Energisa. As debéntures propostas serdo emitidas pelas subsidiarias Energisa Mato Grosso
- Distribuidora de Energia S.A. (EMT), Energisa Sul Sudeste - Distribuidora de Energia S.A.
(ESS), Energisa Minas Rio - Distribuidora de Energia S.A. (EMR), Energisa Rondénia -
Distribuidora de Energia S.A. (ERO) e Energisa Paraiba - Distribuidora de Energia S.A.
(EPB).

O montante total das debéntures serd de BRL1,77 bilhdo, sendo BRL330 milhdes da 26
emissao da EMT, BRL240 milhdes da 15 emissao da ESS, BRL265 milhdes da 19% emissao
da EMR, BRL440 milhdes da 14? emissdao da ERO e BRL495 milhdes da 177 emissdo da EPB.
As debéntures serao da espécie quirografaria, com garantia fidejusséria da holding
controladora Energisa S.A. (Energisa). As emissoes terdo de uma a duas séries e vencimento
final em 2040. Os recursos serao destinados a projetos de investimentos.

A Fitch classifica a Energisa e 11 de suas subsidiarias - incluindo as cinco emissoras - com
os Ratings Nacionais de Longo Prazo ‘AAA(bra)/Perspectiva Estavel. A Energisa e outras
trés subsidiarias (EPB, EMR e Energia Sergipe - Distribuidora de Energia S.A. (ESE))
também sio avaliadas com IDRs (/ssuer Default Ratings - Ratings de Inadimpléncia do
Emissor) de Longo Prazo em Moedas Estrangeira e Local ‘BB+’, ambos com Perspectiva
Estavel. A equalizacao dos ratings da Energisa e de suas subsidiarias reflete, principalmente,
os elevados incentivos legais que a holding tem para lhes prestar suporte, caso necessario.

Os ratings da Energisa refletem o perfil de crédito consolidado do grupo e se beneficia de
sua rentavel e diversificada carteira de concessdes no setor brasileiro de energia elétrica. A
Energisa deve continuar apresentando robusta geracao de caixa operacional e ampla

https://www.fitchratings.com/research/pt/corporate-finance/fitch-assigns-aaa-bra-rating-to-energisa-groups-five-debentures-proposal-issuance-20-10-...
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flexibilidade financeira para sustentar os Fluxos de Caixa Livre (FCFs) negativos esperados
nos proximos anos e atender as suas necessidades de rolagem de divida, ao mesmo tempo

em que mantém indices de alavancagem moderados.

PRINCIPAIS FUNDAMENTOS DO RATING

Forte Perfil de Negdcios: O perfil de crédito da Energisa se beneficia de uma diversificada
carteira de concessoes, sobretudo no segmento de distribuicao, o que dilui riscos
operacionais e regulatérios. O grupo possui concessdes em quatro regides do Brasil, por
meio de nove distribuidoras. As concessionarias podem repassar custos ndo administraveis
as tarifas, embora haja alguma exposicao a volatilidade da demanda e aos processos

periddicos de revisao tarifaria.

A distribuicao de energia deve continuar sendo o negdcio mais importante do grupo,
respondendo por mais de 80% do EBITDA até 2028, mesmo com o aumento da presenca no
segmento de transmissdo. Na opiniao da Fitch, a Energisa nao tera problemas para renovar
suas trés concessoes que vencem em 2027 - EMT, ESE e Energisa Mato Grosso do Sul -
Distribuidora de Energia S.A. (EMS) - que, juntas, representaram 50% da energia
distribuida pelo grupo nos ultimos 12 meses encerrados em junho de 2025. A agéncia

considera muito provavel que as concessdes sejam renovadas por mais trinta anos.

Diversificacdo de Negdcios Beneficia Ratings: A Energisa possui dez linhas de transmissao
em fase operacional, com Receita Anual Permitida (RAP) de BRL740 milhdes (ciclo
2025/2026), corrigida anualmente pela inflacdo, sem exposicdo ao risco de demanda. Os
ativos deste segmento reduzem o risco de negdcio do grupo e aumentam a previsibilidade
das receitas. Ha também trés linhas de transmissao sendo construidas, que gerarao RAP
adicional de BRL235 milhoes até 2030. Este segmento deve representar 8% do EBITDA
consolidado de 2025 a 2028.

A distribuicao de gas, que tem perfil de risco moderado e fortes perspectivas de
crescimento, também favorece o perfil de negdcios da Energisa, ao diversificar suas
atividades. No entanto, este segmento deve continuar pouco representativo dentro do

grupo, respondendo por menos de 5% do EBITDA consolidado.

Desempenho Operacional Positivo: Os ratings da Energisa se apoiam no eficiente
desempenho operacional de suas distribuidoras, cujo consumo em suas areas de atuacao
tem crescido acima do registrado no pais. No periodo de 12 meses encerrado em junho de
2025, o volume faturado pelo grupo aumentou 2,3%, superior a média nacional de 2,1%. O
EBITDA combinado neste segmento, de BRL6,9 bilhdes no mesmo periodo, deve atingir

https://www.fitchratings.com/research/pt/corporate-finance/fitch-assigns-aaa-bra-rating-to-energisa-groups-five-debentures-proposal-issuance-20-10-...
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BRL7,4 bilhoes ao final do ano e BRL7,7 bilhdes em 2026, em comparacido com o EBITDA
regulatério de BRL4,6 bilhoes.

FCF Negativo Administravel: A Fitch estima que o FCF consolidado da Energisa
permanecera negativo nos proximos anos, considerando o significativo plano de
investimentos do grupo, de BRL17,8 bilhdes de 2025 a 2027, e uma distribuicao de
dividendos equivalente a 50% do lucro liquido. Em 2025, o EBITDA consolidado e o Fluxo
de Caixa das Operacoes (CFO) devem atingir BRL8,6 bilhdes e BRL4,3 bilhodes,
respectivamente, e o FCF deve ser negativo em BRL2,9 bilhdes, apds investimentos de
BRL5,6 bilhoes e distribuicao de dividendos de BRL1,6 bilhdo. O FCF consolidado deve
permanecer negativo, em torno de BRL3,3 bilhdes em 2026 e BRL2,2 bilhdes em 2027.

Alavancagem Moderada: De acordo com a metodologia da Fitch, o grupo Energisa deve
manter indice divida liquida ajustada/EBITDA em patamar moderado, apesar dos esperados
FCFs negativos. Pelas projecoes da agéncia, a alavancagem liquida ajustada do grupo
Energisa atingira 3,5 vezes em 2025 e 3,7 vezes em 2026. Os indices de alavancagem bruta
ajustada e de alavancagem liquida ajustada foram de 5,2 vezes e 4,0 vezes,
respectivamente, no periodo de 12 meses encerrado em junho de 2025.

Ratings das Subsididrias Equalizados: A Fitch equaliza os ratings em escala nacional das 11
subsidiarias classificadas aos da Energisa. Isto reflete, principalmente, os elevados
incentivos legais que a holding tem para prestar suporte a estas empresas em um cendrio de
estresse. A Energisa consolida as subsidiarias e garante parte significativa de suas dividas.
Além disso, ha cldusulas de inadimpléncia cruzada em alguns instrumentos de divida do
grupo. A Fitch também considera as subsidiarias, que sao administradas de forma
centralizada, inseridas no negdcio principal da companhia.

SENSIBILIDADE DOS RATINGS

Fatores Que Podem, Individual ou Coletivamente, Levar a Uma Acao de Rating
Negativa/Rebaixamento:

-- Indice divida total/EBITDA acima de 4,0 vezes, em bases recorrentes;
-- Indice divida liquida/EBITDA acima de 3,5 vezes, em bases recorrentes;
-- Deterioracao do perfil de liquidez no ambito da holding ou consolidado;

-- Novos projetos ou aquisicoes envolvendo montantes significativos de divida;
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-- Um rebaixamento dos ratings soberanos do Brasil (BB) levaria ao rebaixamento dos IDRs
em Moeda Estrangeira da Energisa.

Fatores Que Podem, Individual ou Coletivamente, Levar a Uma Acao de Rating
Positiva/Elevacao:

-- Uma elevacao dos IDRs em Moeda Local da Energisa depende da capacidade de o grupo
manter a alavancagem liquida em torno de 2,5 vezes e alongar o perfil de vencimento da
divida;

-- Uma elevacdo dos IDRs em Moeda Estrangeira esta sujeita a elevacdo dos IDRs em
Moeda Local, combinada a uma acao de rating positiva nos IDRs soberanos.
PRINCIPAIS PREMISSAS

As Principais Premissas da Fitch para o Cenario de Rating da Energisa Incluem:

-- Crescimento médio do consumo de energia nas areas de concessao da Energisade 1,7%
de 2025 a 2028;

-- Distribuicdo de dividendos equivalente a 50% do lucro liquido;

-- Investimentos anuais médios de BRL5,6 bilhdes de 2025 a 2028;

-- Linhas de transmissao concluidas de acordo com o cronograma da empresa;

-- Auséncia de venda de ativos ou novas aquisicoes.

ANALISE DE PARES

O perfil de negécios da Energisa é inferior ao da Companhia Energética de Minas Gerais
(Cemig; Rating Nacional de Longo Prazo AAA(bra)/Perspectiva Estavel), que tem negdcios
mais diversificados e maior presenca em geracao. A Cemig, porém, enfrenta incertezas
guanto a renovacao das concessoes de suas duas maiores hidrelétricas, que vencem em
2027 e respondem por cerca de 50% da capacidade comercial do grupo, ou 17% do EBITDA
consolidado - o que justifica a equalizacao dos ratings dos grupos. Ao contrario das
concessoes de distribuidoras, as de geracao costumam retornar ao poder concedente apés
o término do contrato, quando sdo novamente leiloadas, com nova outorga.
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O rating da Energisa esta dois graus acima do da Centrais Elétricas de Santa Catarina S.A.
(Celesc; Rating Nacional de Longo Prazo AA(bra)/Perspectiva Estavel). A Energisa possui
uma base de ativos mais diversificada, com atuacao mais expressiva em transmissao e
geracao, além do negdcio principal, de distribuicao. Possui, também, presenca crescente em
distribuicao de gas. O grupo opera nove concessoes de distribuicao e é mais eficiente do
gue a Celesc neste segmento. O perfil de negécios mais robusto desta ultima, entretanto, se
contrapde ao perfil financeiro mais agressivo da Energisa. A Fitch estima indices divida
liquida/EBITDA em torno de 3,5 vezes para o grupo Energisa em 2025-2026, frente a média
de 2,5 vezes para a Celesc, em base consolidada.

Resumo dos Ajustes das Demonstracoes Financeiras

-- Receita liquida e EBITDA nao incorporam receitas e custos de construcao.

LIQUIDEZ E ESTRUTURA DA DIVIDA

A Energisa tem acesso comprovado a diferentes fontes de captacao, o que é crucial para
atender as suas necessidades de refinanciamento e administrar os FCFs negativos
esperados. O grupo vem melhorando seu perfil de liquidez com o alongamento do prazo
médio de vencimento da divida, que fechou em 6,1 anos em junho de 2025, frente a 3,8
anos em dezembro de 2023. Ao final do semestre, os BRL8,7 bilhdes de caixa e aplicacoes
financeiras cobriam adequadamente, em 1,2 vez, a divida de curto prazo, de BRL7,4 bilhoes.
As novas debéntures propostas pelo grupo, no montante de BRL1,77 bilhao, permitird um

novo alongamento da divida.

Em 30 de junho de 2025, o grupo reportava divida total ajustada de BRL39,7 bilhdes,
composta principalmente por debéntures (BRL23,4 bilhdes) e divida referente a Resolucao
4.131 do Banco Central do Brasil (BRL6,1 bilhdes). A metodologia da Fitch considera divida
o saldo de BRL2,7 bilhdes em acdes preferenciais emitidas pelas subholdings Energisa
Participacdes Minoritarias (EPM) e Energisa Participacdes Nordeste (EPNE).

A holding se beneficia do recebimento de dividendos de suas subsidiarias operacionais, que
totalizaram BRL2,4 bilhoes no periodo de 12 meses encerrado em junho de 2025. Ao final
do primeiro semestre de 2025, a Energisa possuia BRL2,4 bilhdes em caixa e aplicacoes
financeiras e divida de curto prazo de BRL898 milhodes, sendo que a sua divida totalizava
BRL11,2 bilhoes.

PERFIL DO EMISSOR

A Energisa é uma holding ndo operacional, que atua no setor de energia elétrica,
principalmente por meio de nove concessionarias de distribuicdo. O grupo também tem
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operacoes em transmissado e geracao de energia elétrica, além de distribuicdo de gas
natural.

DATA DO COMITE DE RATING RELEVANTE
09 May 2025

INFORMAGOES REGULATORIAS:

A presente publicacdo é um relatdrio de classificacao de risco de crédito, para fins de
atendimento ao artigo 16 da Resolucao CVM n° 9/20.

As informacoes utilizadas nesta andlise sao provenientes da Energisa S.A.

A Fitch adota todas as medidas necessarias para que as informacodes utilizadas na
classificacao de risco de crédito sejam suficientes e provenientes de fontes confidveis,
incluindo, quando apropriado, fontes de terceiros. No entanto, a Fitch nao realiza servicos

de auditoria e ndo pode realizar, em todos os casos, verificacdo ou confirmacao
independente das informacdes recebidas.

Historico dos Ratings:
Energisa Mato Grosso - Distribuidora de Energia S.A. (EMT)

Data na qual a classificacao em escala nacional foi emitida pela primeira vez: 29 de janeiro
de 2018.

Data na qual a classificacdo em escala nacional foi atualizada pela ultima vez: 29 de julho de
2025.

Energisa Sul Sudeste - Distribuidora de Energia S.A. (ESS)

Data na qual a classificacdo em escala nacional foi emitida pela primeira vez: 28 de
setembro de 2018.

Data na qual a classificacao em escala nacional foi atualizada pela ultima vez: 29 de julho de
2025.

Energisa Minas Rio - Distribuidora de Energia S.A. (EMR)
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Data na qual a classificacdo em escala nacional foi emitida pela primeira vez: 7 de fevereiro
de 2018.

Data na qual a classificacao em escala nacional foi atualizada pela ultima vez: 29 de julho de
2025.

Energisa Rondonia - Distribuidora de Energia S.A. (ERO)

Data na qual a classificacdo em escala nacional foi emitida pela primeira vez: 28 de julho de
2006.

Data na qual a classificacdo em escala nacional foi atualizada pela ultima vez: 29 de julho de
2025.

Energisa Paraiba - Distribuidora de Energia S.A. (EPB).

Data na qual a classificacdao em escala nacional foi emitida pela primeira vez: 28 de julho de
2006.

Data na qual a classificacdo em escala nacional foi atualizada pela ultima vez: 7 de fevereiro
de 2008.

A classificacao de risco foi comunicada a entidade avaliada ou a partes a ela relacionadas, e
o rating atribuido nao foi alterado em virtude desta comunicacao.

Os ratings atribuidos pela Fitch sao revisados, pelo menos, anualmente.

A Fitch publica a lista de conflitos de interesse reais e potenciais no Anexo X do Formulario
de Referéncia, disponivel em www.fitchratings.com/brasil.

Para informacoes sobre possiveis alteracdes na classificacao de risco de crédito veja o item:
Sensibilidade dos Ratings.

Informacoes adicionais estdo disponiveis em ‘www.fitchratings.com’ e em

‘www.fitchratings.com/brasil’.

A Fitch Ratings Brasil Ltda., ou partes a ela relacionadas, pode ter fornecido outros servicos
a entidade classificada no periodo de 12 meses que antecede esta acao de rating de crédito.

A lista de outros servicos prestados as entidades classificadas esta disponivel em
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https://www.fitchratings.com/pt/region/brazil/exigencias-regulatorias/outros-servicos. A
prestacdo deste servico ndo configura, em nossa opiniao, conflito de interesses em face da

classificacao de risco de crédito.

A Fitch Ratings foi paga para determinar cada rating de crédito listado neste relatério de
classificacao de risco de crédito pelo devedor ou emissor classificado, por uma parte
relacionada que nio seja o devedor ou o emissor classificado, pelo patrocinador (“sponsor”),

subscritor (“underwriter”), ou o depositante do instrumento, titulo ou valor mobilidrio que
estd sendo avaliado.

Metodologia Aplicada e Pesquisa Relacionada:

-- Metodologia de Ratings Corporativos (vigente de 6 de dezembro de 2024 a 27 de junho
de 2025);

-- Metodologia de Ratings em Escala Nacional (22 de dezembro de 2020);

-- Metodologia de Vinculo Entre Ratings de Controladoras e Subsidiarias (vigente de 6 de
dezembro de 2024 a 27 de junho de 2025).

Outra Metodologia Relevante:

-- Corporate Hybrids Treatment and Notching Criteria (8 de abril de 2025).

RATING ACTIONS

ENTITY /DEBT = RATING =

Energisa Mato Grosso -
Distribuidora de Energia S.A.

senior unsecured
NatlLT  AAA(bra) New Rating

Energisa Rondonia
Distribuidora de Energia S.A.
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senior unsecured
NatlLT  AAA(bra) New Rating

Energisa Sul Sudeste -
Distribuidora de Energia S/A

senior unsecured
NatlLT  AAA(bra) New Rating

Energisa Paraiba -
Distribuidora de Energia S/A

senior unsecured
NatlLT  AAA(bra) New Rating

Energisa Minas Rio -
Distribuidora de Energia S.A.

senior unsecured
NatILT  AAA(bra) New Rating

VIEW ADDITIONAL RATING DETAILS

FITCH RATINGS ANALYSTS

Wellington Senter

Director

Analista primario

+55214503 2606

wellington.senter@fitchratings.com

Fitch Ratings Brasil Ltda.

Av. Barao de Tefé, 27 - Sala 601 Saude Rio de Janeiro, RJ 20220-460

Lucas Rios, CFA
Associate Director

Analista secundario
+55114504 2205
lucas.rios@fitchratings.com
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Senior Director

Presidente do Comité
+55214503 2625
mauro.storino@fitchratings.com

MEDIA CONTACTS

Maggie Guimaraes
Sao Paulo
+55114504 2207

maggie.guimaraes@thefitchgroup.com

Informacoes adicionais estao disponiveis em www.fitchratings.com

PARTICIPATION STATUS

The rated entity (and/or its agents) or, in the case of structured finance, one or more of the
transaction parties participated in the rating process except that the following issuer(s), if
any, did not participate in the rating process, or provide additional information, beyond the

issuer’s available public disclosure.

APPLICABLE CRITERIA

National Scale Rating Criteria (pub. 22 Dec 2020)

Parent and Subsidiary Linkage Rating Criteria - Effective from 16 June 2023 to 27 June
2025 (pub. 16 Jun 2023)

Corporate Rating Criteria - Effective from 6 December 2024 to 27 June 2025 (pub. 06 Dec
2024) (including rating assumption sensitivity)

Corporate Hybrids Treatment and Notching Criteria (pub. 08 Apr 2025)

APPLICABLE MODELS

Numbers in parentheses accompanying applicable model(s) contain hyperlinks to criteria
providing description of model(s).

Corporate Monitoring & Forecasting Model (COMFORT Model), v8.2.0 (08 Apr 2025, 06
Dec 2024)

ADDITIONAL DISCLOSURES
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Solicitation Status

Endorsement Policy

ENDORSEMENT STATUS

Energisa Minas Rio - Distribuidora de Energia S.A. EU Endorsed, UK Endorsed
Energisa Paraiba - Distribuidora de Energia S/A EU Endorsed, UK Endorsed
DISCLAIMER & COPYRIGHT

Todos os ratings de crédito da Fitch estdo sujeitos a algumas limitacoes e termos de isencao
de responsabilidade. Por favor, veja no link a seguir essas limitacoes e termos de isencao de
responsabilidade: http://fitchratings.com/understandingcreditratings. Além disso, as
definicdes de cada escala e categoria de rating, incluindo definicoes referentes a
inadimpléncia, podem ser acessadas em https://www.fitchratings.com/pt/region/brazil, em
definicdes de ratings, na secao de exigéncias regulatorias. Os ratings publicos, critérios e
metodologias publicados estdao permanentemente disponiveis neste website. O cddigo de
conduta da Fitch e as politicas de confidencialidade, conflitos de interesse; seguranca de
informacao (firewall) de afiliadas, compliance e outras politicas e procedimentos relevantes
também estdo disponiveis neste website, na secdo "cédigo de conduta”. Os interesses
relevantes de diretores e acionistas estao disponiveis em
https://www.fitchratings.com/site/regulatory. A Fitch pode ter fornecido outro servico
autorizado ou complementar a entidade classificada ou a partes relacionadas. Detalhes
sobre servico autorizado, para o qual o analista principal estd baseado em uma empresa da
Fitch Ratings (ou uma afiliada a esta) registrada na ESMA ou na FCA, ou servicos
complementares podem ser encontrados na pagina do sumario do emissor, no website da
Fitch.

Ao atribuir e manter ratings e ao produzir outros relatérios (incluindo informacées sobre
projecoes), a Fitch conta com informacoes factuais recebidas de emissores e underwriters e
de outras fontes que a agéncia considera confidveis. A Fitch realiza uma apuracdo adequada
das informacoes factuais de que dispde, de acordo com suas metodologias de rating, e
obtém uma verificacdo adequada destas informacoes de fontes independentes, a medida
gue estas fontes estejam disponiveis com determinado grau de seguranca, ou em
determinada jurisdicao. A forma como é conduzida a investigacao factual da Fitche o
escopo da verificacao de terceiros que a agéncia obtém poderao variar, dependendo da
natureza do titulo analisado e do seu emissor, das exigéncias e praticas na jurisdicio em que
o titulo analisado é oferecido e vendido e/ou em que o emissor esteja localizado, da
disponibilidade e da natureza da informacao publica envolvida, do acesso a administracao
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do emissor e seus consultores, da disponibilidade de verificacdes preexistentes de
terceiros, como relatérios de auditoria, cartas de procedimentos acordadas, avaliacoes,
relatorios atuariais, relatorios de engenharia, pareceres legais e outros relatorios
fornecidos por terceiros, disponibilidade de fontes independentes e competentes de
verificacao, com respeito ao titulo em particular, ou na jurisdicado do emissor, em especial, e
adiversos outros fatores. Os usuarios dos ratings e relatoérios da Fitch devem estar cientes
de que nem uma investigacao factual aprofundada, nem qualquer verificacdo de terceiros
poderd assegurar que todas as informacoes de que a Fitch dispde com respeito a um rating
ou relatério serdo precisas e completas. Em ultima instancia, o emissor e seus consultores
sao responsaveis pela precisao das informacoes fornecidas a Fitch e ao mercado ao
disponibilizar documentos e outros relatérios. Ao emitir ratings e relatérios, a Fitch é
obrigada a confiar no trabalho de especialistas, incluindo auditores independentes, com
respeito as demonstracoes financeiras, e advogados, com referéncia a assuntos legais e
tributarios. Além disso, os ratings e as projecoes financeiras e outras informacoes sao
naturalmente prospectivos e incorporam hipéteses e premissas sobre eventos futuros que,
por sua natureza, ndo podem ser confirmados como fatos. Como resultado, apesar de
qualquer verificacao sobre fatos atuais, os ratings e as projecoes podem ser afetados por
condicoes ou eventos futuros ndo previstos na ocasiao em que um rating foi emitido ou
afirmado. A Fitch Ratings realiza ajustes frequentes e amplamente aceitos nos dados
financeiros reportados, de acordo com as metodologias relevantes e/ou padroes do setor,
de modo a prover consisténcia em termos de métricas financeiras para entidades do mesmo

setor ou classe de ativos.

A faixa completa de melhores e piores cenarios de ratings de crédito para todas as
categorias de rating varia de 'AAA' a'D'. A Fitch também fornece informacoes sobre os
melhores cendrios de elevacao de rating e os piores cenarios de rebaixamento de rating
(definidos como o 99° percentil de transicoes de rating, medidos em cada direcdo) para
ratings de crédito internacionais, com base no desempenho histérico. Uma média simples
entre classes de ativos apresenta elevacoes de quatro graduagcdes no melhor cenério de
elevacao e de oito graduacoes no pior cenario de rebaixamento no 99° percentil. Os
melhores e piores cenarios de rating especificos do setor estao listados detalhadamente em
https://www.fitchratings.com/site/re/10238496

As informacoes neste relatério sdo fornecidas "tais como se apresentam", sem que
oferecam qualquer tipo de garantia, e a Fitch ndo garante ou atesta que um relatério ou seu
contelido atendera qualquer requisito de quem o recebe. Um rating da Fitch constitui
opiniao sobre o perfil de crédito de um titulo. Esta opinidao e os relatdrios se apoiam em
critérios e metodologias existentes, que sdo constantemente avaliados e atualizados pela
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Fitch. Os ratings e relatérios sao, portanto, resultado de um trabalho de equipe na Fitch, e
nenhum individuo, ou grupo de individuos, é responsavel isoladamente por um rating ou
relatério. O rating ndo cobre o risco de perdas em funcao de outros riscos que nao sejam o
de crédito, a menos que tal risco esteja especificamente mencionado. A Fitch nao participa
da oferta ou da venda de qualquer titulo. Todos os relatdrios da Fitch sdo de autoria
compartilhada. Os profissionais identificados em um relatério da Fitch participaram de sua
elaboracdo, mas ndo sdo isoladamente responsaveis pelas opinides expressas no texto. Os
nomes sdo divulgados apenas para fins de contato. Um relatério que contenha um rating
atribuido pela Fitch nao constitui um prospecto, nem substitui as informacdes reunidas,
verificadas e apresentadas aos investidores pelo emissor e seus agentes com respeito a
venda dos titulos. Os ratings podem ser alterados ou retirados a qualquer tempo, por
qualquer razao, a critério exclusivo da Fitch. A agéncia ndo oferece aconselhamento de
investimentos de qualquer espécie. Os ratings ndo constituem recomendacao de compra,
venda ou retencado de qualquer titulo. Os ratings ndo comentam a correcao dos precos de
mercado, a adequacao de qualquer titulo a determinado investidor ou a natureza de isencao
de impostos ou taxacao sobre pagamentos efetuados com respeito a qualquer titulo. A
Fitch recebe pagamentos de emissores, seguradores, garantidores, outros coobrigados e
underwriters para avaliar o rating dos titulos. Estes precos geralmente variam entre
USD1.000 e USD750.000 (ou o equivalente em moeda local aplicavel) por emissdo. Em
certos casos, a Fitch analisara todas ou determinado nimero de emissoes efetuadas por um
emissor em particular ou seguradas ou garantidas por determinada seguradora ou
garantidor, mediante um Unico pagamento anual. Tais valores podem variar de USD10.000
aUSD1.500.000 (ou o equivalente em moeda local aplicavel). A atribuicio, publicacdo ou
disseminacao de um rating pela Fitch nao implicarad consentimento da Fitch para a utilizacao
de seu nome como especialista, com respeito a qualquer declaracao de registro submetida
mediante a legislacao referente a titulos em vigor nos Estados Unidos da América, a Lei de
Servicos Financeiros e Mercados, de 2000, da Gra-Bretanha ou a legislacdo referente a
titulos de qualquer outra jurisdicao, em particular. Devido a relativa eficiéncia da publicacao
e da distribuicao por meios eletrénicos, o relatdrio da Fitch podera ser disponibilizado para

estes assinantes até trés dias antes do acesso para os assinantes dos impressos.

Para Australia, Nova Zelandia, Taiwan e Coreia do Sul apenas: A Fitch Australia Pty Ltd
detém uma licenca australiana de servicos financeiros (licenca AFS n°337123), a qual
autoriza o fornecimento de ratings de crédito apenas a clientes de atacado. As informacoes
sobre ratings de crédito publicadas pela Fitch ndo se destinam a utilizacdo por pessoas que
sejam clientes de varejo, nos termos da Lei de Sociedades (Corporations Act 2001).
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A Fitch Ratings, Inc. esta registrada na Securities and Exchange Comission dos EUA como
uma “Nationally Recognized Statistical Rating Organization” (NRSRO - Organizacado de
Rating Estatistico Reconhecida Nacionalmente). Algumas subsidiarias de ratings de crédito
de NRSROs sao listadas no Item 3 do NRSRO Form e, portanto, podem atribuir ratings de
crédito em nome da NRSRO (consulte https://www.fitchratings.com/site/regulatory), mas
outras subsidiarias de ratings de crédito ndo estio listadas no NRSRO Form (as “néo-
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