
APRESENTAÇÃO DE 
R E S U L T A D O S

1 T 2 6

Campo Grande 
[MS]



AVISO IMPORTANTE
Esta apresentação pode incluir declarações que representem expectativas sobre eventos ou resultados futuros de acordo com a regulamentação

de valores mobiliários brasileira. Essas declarações estão baseadas em certas suposições e análises feitas pela Companhia de acordo com a sua

experiência e o ambiente econômico e nas condições de mercado e nos eventos futuros esperados, muitos dos quais estão fora do controle da

Companhia. Fatores importantes que podem levar a diferenças significativas entre os resultados reais e as declarações de expectativas sobre

eventos ou resultados futuros incluem a estratégia de negócios da Companhia, as condições econômicas brasileira e internacional, tecnologia,

estratégia financeira, desenvolvimentos da indústria de serviços públicos, condições hidrológicas, condições do mercado financeiro, incerteza a

respeito dos resultados de suas operações futuras, planos, objetivos, expectativas e intenções, entre outros. Em razão desses fatores, os

resultados reais da Companhia podem diferir significativamente daqueles indicados ou implícitos nas declarações de expectativas sobre eventos

ou resultados futuros.

As informações e opiniões aqui contidas não devem ser entendidas como

recomendação a potenciais investidores e nenhuma decisão de investimento deve

se basear na veracidade, atualidade ou completude dessas informações ou opiniões.

Nenhum dos assessores da companhia ou partes a eles relacionadas ou seus

representantes terá qualquer responsabilidade por quaisquer perdas que possam

decorrer da utilização ou do conteúdo desta apresentação.
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Desempenho
econômico
financeiro 

1 T 2 6

Consolidado



Continuidade e visibilidade de longo prazo
PRORROGAÇÃO DAS CONCESSÕES

Energisa Mato Grosso

EMT

1,7milhão
de clientes
atendidos
Concessão: 
dez/27 até dez/57

Energisa Mato Grosso do Sul

EMS

1,2milhão
de clientes
atendidos
Concessão: 
dez/27 até dez/57

Energisa Sergipe

ESE

0,9milhão
de clientes
atendidos
Concessão: 
dez/27 até dez/57

Energisa Paraíba

EPB

2milhões
de clientes
atendidos
Concessão: 
mar/31 até mar/61

+30 anos
Distribuição de energia

R e p r e s e n t a t i v i d a d e  

d a s  c o n c e s s õ e s  

e s t e n d i d a s  ( % )

46%
do EBITDA 
do Grupo

62%

64%

da BRL
Base Remuneração Líquida

da base de 
clientes atendidos
Distribuição de energia



(1) Ajustado: descontado do VNR da Distribuição, do EBITDA societário da Transmissão e com adição do EBITDA regulatório da Transmissão além dos efeitos não recorrentes

Desempenho Financeiro

1.858

1.98131

39

1T25 1T26

1.889

2.020EBITDA
aj. por equivalência

Equivalência patrimonial da Norgás

EBITDA ajustado recorrente
p o r s e g m e n t o1T26 Vs. 1T25

Distribuição 
de energia

Transmissão
de energia

R$ Milhões
1T26

EBITDA

+6,6%
vs. 1T25

ajustado recorrente (1)

R$1,98Bi
no 1T26

em R$ Milhões

Var. % 

10170 58 30 39
Holdings 
and others

+7%

+7%

1.712
+49% -52% +29%

390

207

31

39

1T25 1T26

Lucro líquido
aj. por equivalência

246

421
Equivalência patrimonial da Norgás

Lucro líquido ajustado recorrente
p o r s e g m e n t o1T26 Vs. 1T25

-47%
vs. 1T25

R$207MM
no 1T26

LUCRO LÍQUIDO
em R$ Milhões
ajustado recorrente (1)

Var. R$ Milhões 

Distribuição 
de energia

Transmissão
de energia

(114)

(9)

12

(38)

8

(35)

Holdings 
and others



PMSO Consolidado em R$ Milhões

879

893

1T25 1T26

+ 1,6%

3.707

3.720

2025 U12M

+0,4%

Investimentos consolidado

1.159 
1.454 

169 
99 

1T25 1T26

+17%

R$ 1,6 BI

Investimentos 
avançam 17% no tri

com forte crescimento 
na distribuição de 
energia +25,6%

Desempenho Financeiro

Investir com disciplina, 

operar com eficiência

Abaixo da inflação 
por 5 trimestres 
consecutivos

94% do total investido pelo Grupo

Distribuição 
de energia

Outros 
Segmentos

1.328
1.553

1T25 1T26SWAP MTM Outras 
despesas

pressionada pelo cenário macro de juros
Despesas financeiras 

(1.172)

(1.591)

Juros

+36%

em R$ Milhões

em R$ Milhões



Posição de caixa sólida para suportar 

compromissos no curto e longo prazo.

14,7 

5,5 6,5 

2,1 

5,5 
4,1 

22,4 

mar/26 2026 2027 2028 2029 2030 Após 2030

Desempenho Financeiro

Cronograma de Amortização da dívida

Breakdown por Indexador 

em R$ Bilhões

Caixa

(1) Este valor considera: (i) dívidas captadas em CDI; (ii) dívidas em dólar e euro convertidas para CDI, sem limitador de 
proteção, sendo uma parte referente ao swap de USD para CDI; (iii) dívidas em IPCA convertidas para CDI.

CDI(1) 
78,4%

INPC 0,2%

BRL -0,7%

TR 3,2%
TJPL 1,8%

IPCA 15,6%

ENDIVIDAMENTO em R$ Bilhões
Evolução da alavancagem

26,2 27,6 29,2
32,8 33,3

3,1 3,1
3,2

3,4

3,5 x

2,1

2,3

2,5

2,7

2,9

3,1

3,3

3,5

0,0

5,0

10,0

15,0

20,0

25,0

30,0

35,0

40,0

45,0

MAR/25 JUN/25 SET/25 DEZ/25 MAR/26

Dívida líquida Dívida Líquida/Ebitda Covenants 12 Meses

Prazo Médio 
7,0 anos
estável

Custo Médio 

97,12%
do CDI

3,3x Pro forma com
“quasi-equity”

em R$ Bilhões



Distribuição de 
energia elétrica
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Energia 
de qualidade
para todos.



Crescimento e disciplina operacional

Gestão da Inadimplência

4º tri consecutivo 
abaixo do limite

7 das 9 
distribuidoras 
operam abaixo 
do limite

Perdas consolidadas Vendas de energia

+3,5%
11 GWh EMT +6,7% 

ESE +5,0% 

EPB +4,4% 

ETO +3,5%

Destaques 

Indicador e PPECLD (R$ milhões)

96,54

96,84 96,78

97,01

97,18

1T22 1T23 1T24 1T25 1T26

*Ajustado (ex-efeito pontual)

*Provisão referente à inadimplência de faturas da Oi.

Crescimento acima 
da média histórica

Destaque

12,96%
12,31% real

regulatório

426
433

443

424

447

1T25 2T25 3T25 4T25 1T26

1,37
1,41 1,43

1,35
1,41

1,34*

426*

Taxa de arrecadação (%)
12 Meses

(%) Energia injetada
12 Meses

1T26

+3,5

-0,3

Energisa

Brasil

(%) 1T26 vs. 1T25 

Mercado
Energisa Vs. Brasil

Cativo + Livre



Qualidade e experiência do cliente

Indicadores globais de qualidade na Distribuição

8 0 %
dos conjuntos

META

Todas as 
distribuidoras 
atingem a meta 

FEC DEC
6 das 9 
concessões 
superam a metaESE, EAC, ERO, 

ETO e ESS

100%
na meta

Destaques com

VENCEDORAS – Prêmio IASC ANEEL

Energisa Mato Grosso do Sul
(+ 500 mil UCs)

Energisa Tocantins

R E G I O N A L
Energisa Paraíba
(+500 mil UCs)

N A C I O N A L

1ª
EXPERIÊNCIA DO CLIENTE

PROXIMIDADE, AGILIDADE E 
DISPONIBILIDADE.

Multas e Penalidades da regulação

Multa ÷ Qtd UCs = R$ / UC — Por Distribuidora

4,5 
3,6 

2,5 

1,3 1,3 0,9 0,7 0,5 0,2 0,2 

G1 G2 G3 G4 G5 G6 G7 G8 G9 G10

Energisa entre os grupos com 

os menores níveis de multas 

regulatórias do setor

MÉDIA R$ /UC
em 8 anos



Distribuição de gás natural

E.Bio
Bio soluções de energia
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(2)

EBITDA aj. por equivalência patrimonial Margem bruta por combinação

39 58

31

39

1T25 1T26

70

em R$ Milhões

97

Equivalência 
patrimonial

EBITDA

+39%

58 74

136
156

1T25 1T26

em R$ Milhões

100% das CDLs

194
230+19%

CLIENTES

Evolução de mercado

VOLUME

REDE KM

333 341 350 359 370

1T25 2T25 3T25 4T25 1T26

464 551 588 614 528

1T25 2T25 3T25 4T25 1T26

3,7 3,8 3,9 3,9 4,0 

1T25 2T25 3T25 4T25 1T26

Mil

Mil m³

Mil

Cativo+Livre

Combinação da Distribuição de Gás 

17 17
63 51

1T25 1T26

100% das CDLs

Investimentos

80
68

-15%

Combinação da Distribuição de Gás 

Dividendos totais

R$ 218 MM

Pagos em 2024 e 2025

+11%

+14%

+8%



LRCAP 2026
Leilão de Reserva de 
Capacidade

Expansão de valor e 
captura de oportunidades

Garantindo a segurança 
energética brasileira

Volume estimado
MM m³/dia

3 3 10 3 0,5

Disponibilidade de
Potência Ofertada

MW

629 588 2.033 685 107

# UTEs
Novas

7 12 5 7 1

* Considera 100% dos efeitos dos projetos nos ativos, sem considerar equivalência patrimonial

~ R$ 367 milhões
NPV de receita*

Investimentos estratégicos 
fortalecendo a base de ativos

Desconto a taxa wacc de cada 
estrutura regulatória

Despacho: ES Gás: 5%, 
Norgás: Ship or Pay ~ 18%



Transmissão de 
energia elétrica
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13
Concessões

R$ 1.018 MM
Operacionais + Não Operacionais

Receita Total

R$ 975 MM
RAP Total Fibra Ótica

R$ 43 MM

E A M

E A M  I I

E M A

Cronograma Receita Anual Permitida (RAP)

*RAP Ciclo 25/26
Sem receita de fibra ótica

AVANÇO 
FÍSICO

87%

88%

RAP

R$ 21,2 MM

R$ 122,8 MM

**Prazos ANEEL

CRONOGRAMA**

MAR/30

AGO/27

JUN/30

Final: R$ 90,9 MM (100%)

22%

Atual: R$ 49,4 MM (54%)  

Visão geral

EBITDA Regulatório

80

318

594 537
629 640

2021 2022 2023 2024 2025 U12M

Margem

EBITDA
170MM
+ 6,70%

EBITDA
Regulatório

CAGR: 52%

87 %
+ 1.9 p.p.

1T26 x 1T25

96 503 627 658 703 740 831 852 975

2

7
8 8

10 10
11

12
13

0

2

4

6

8

10

12

14

16

0

200

400

600

800

1000

1200

2020 2021 2022 2023 2024 2025* 2026* 2027* 2030*

Operacional Não Operacional Transmissoras Operacionais



Geração Distribuída
Mercado livre
Serviços de Valor Agregado 
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Resultado combinado dos negócios

Geração Distribuída Mercado livre SVA - Serviços de 
Valor Agregado 

EBITDA

43

47

1T25 1T26

+8%

Inadimplência

-0,6p.p

PMSO

-4%
R$ 29MM 1T26

Vendas de 
energia

+2,6%

EBITDA

+R$ 69MM

PMSO

-9%

Faturamento 
com energia

+43,6%

EBITDA

+105%
R$ 6MM

Margem 
operacional

30,6%
+0,6p.p

1T26 vs. 1T25

R$ 11MM 1T26 R$ 9MM 1T26

1T26 vs. 1T25

R$ Milhões
EBITDA

R$ Milhões
Lucro líquido

MTM

Prejuízo combinado

12.592
16.774

1T25 1T26

2,9% 1T26

1T26 vs. 1T25

Clientes
+33%

63

30

-74

34

-11

64

+R$ 75 Milhões
MTM

EBITDA combinado

EBITDA ajustado MTM

-2

-39

-49

22

-51

-17

Prejuízo ajustado MTM

1T25 1T26

+R$ 34 Milhões

1T25 1T26



Soluções financeiras 
inovadoras e digitais para o 
setor de energia.
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Portifólio de 
produtos

antecipação 
de recebíveis

R$ 2  BI

faturas em débitos 
negociados

R$ 100 Milhões

Receita total

Desempenho econômico-financeiro

Principais indicadores de rentabilidade

em % UDM25 UDM26

ROE -56 +36

ROIC -44 +37

R$ milhões

8

12

1T25 1T26

+ 55%

Geração de caixa
R$ milhões

9

8

1T25 1T26

-5%

Lucro líquido
R$ milhões

9

8

1T25 1T26

-10%

Crédito ao consumidor (B2C)
Financiamento de faturas com 
contratação digital em cerca de 3 
minutos

Crédito empresarial (B2B)
Antecipação de recebíveis para 
fornecedores

Seguros e assistências
Produtos cobrados na conta de 
energia

Arrecadação digital
Pagamentos via PIX, adquirência de 
cartão de crédito e parcelamentos

Financiamento de infraestrutura
Crédito para fornecedores com 
garantia contratual



Q&A

Relações com investidores
ri@energisa.com.br
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Deixe sua avaliação!



Relações com investidores
ri@energisa.com.br

Obrigado!

Deixe sua avaliação!



Anexos



(1) Valor descontado do VNR, efeito não recorrente
(2) Ajuste da Provisão RTE da ERO

Lucro líquido
recorrente (1)

Margem bruta
ajustada(1)

EBITDA ajustado 
recorrente (1)

Investimentos

2.786

1T26

2.611

1.712 1.595(2)

559(2)445 

1.159  1.455

-20,4%

+7,3%

+6,7%

+25,6%

1T25

Distribuição de Energia
Indicadores financeiros

R$ milhões



74

1T26 1T25

58

58 39

(0,1)  13

1717

-

+48,7%

+28,9%

-1,8%

Volume 146165 +12,6%

Investimentos

Lucro/prejuízo líquido
recorrente

EBITDA

Margem Bruta

R$ milhões

milhões m³

593664 +12%Rede
KM

8696 +11,5%Clientes
mil

HOLDING

Indicadores financeiros 
e operacionais

2024



HOLDING

Indicadores financeiros 
e operacionais

- Os valores não são proporcionais à participação da Energisa e correspondem a 100% do resultado da CDL.
- O resultado refere-se ao período de dezembro de 2025 a fevereiro de 2026 para o trimestre.

156

1T26 1T25

136  

116 84

76102

63 51

+34,1%

+38,1%

+14,7%

-18,9%

Volume 317363 +14,5%

Investimentos

Lucro líquido
recorrente

EBITDA

Margem Bruta

milhões m³

3.1233.323 +6,4%Rede
KM

247267 +8,3%Clientes
mil

R$ milhões



Transmissão
Indicadores financeiros consolidados

87

1T26 1T25

85  

170 160  

12

Margem EBITDA
Regulatório (%)

EBITDA 
Regulatório

3

Investimentos 4037 

-71,7%

+6,7%

+1,9pp

- 8,5%

(96) (106)Resultado
financeiro

+ 6,7%

Lucro/ prejuízo
Regulatório

R$ milhões



* EBITDA e Lucro Líquido sem o efeito da marcação a mercado da Energisa Comercializadora

Indicadores financeiros

Investimentos

EBITDA 
recorrente*

Lucro/ prejuízo 
Líquido*

Soluções
energéticas

Geração 
distribuída

Mercado livre 
de energia*

+9,3%

-

+105,1%

EBITDA RECORRENTE*

1T26 1T25

47 43

(23) 17

36

30 63

(40) (3)

4336 - 16%

-

-52,4%

(re)energisa

R$ milhões
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