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MENSAGEM DA ADMINISTRAGAO

Senhores Acionistas,

A Eneva S.A. ("Eneva” ou "Companhia”), companhia listada no Novo Mercado da B3 S.A.
- Brasil, Bolsa, Balcdo (“"B3"”), tem o prazer de convida-los para participar de sua
Assembleia Geral Extraordinaria ("AGE"” ou “Assembleia”) a ser realizada no dia 13 de
novembro de 2026, as 11:00 horas, de forma exclusivamente digital, por meio da
plataforma “Zoom”, nos termos do paragrafo Unico do artigo 121 da Lei n® 6.404/1976

(“Lei das S.A."”) e da Resolugao CVM n° 81/2022, conforme alterada e em vigor ("RCVM
n® 81/22").

A Companhia optou por realizar a AGE de forma exclusivamente digital, considerando que
essa modalidade viabiliza a participagdo de um numero maior de acionistas, sem a
necessidade de deslocamento até a sede social da Eneva, além de otimizar os custos
associados a participacdo e a realizacdo da AGE. Tal pratica esta consistente com a conduta
adotada pela Companhia no exercicio corrente e nos Ultimos exercicios, cujas assembleias,
realizadas de modo exclusivamente digital, registraram um qudérum expressivo de

participacao.

A Eneva elaborou o presente documento conjunto incluindo tanto a proposta da

administracdo quanto o manual de participagdo em assembleia (“Proposta da

Administracdo” e “Manual”, individualmente, ou “Proposta da Administracdo e

Manual” quando em conjunto), com o objetivo de facilitar e incentivar a participacao de
seus acionistas, apresentando, em um Unico documento, todas as orientagdes e os
procedimentos a serem observados para a participacao na AGE, bem como as informacgdes
e documentos relativos aos itens constantes da ordem do dia, nos termos da

regulamentacgdo aplicavel.

O Edital de Convocacao (“Edital”) para a Assembleia foi publicado, nos termos dos artigos
124 e 289 da Lei das S.A., no jornal Monitor Mercantil. A Eneva disponibilizou, ainda, esta

Proposta da Administracdo e Manual, com seus respectivos anexos e todos os demais

documentos relativos a ordem do dia da Assembleia ("Ordem do Dia”), na sede da

Companhia, no site de relagdes com investidores da Companhia (ri.eneva.com.br), no site

da CVM (www.cvm.gov.br) e da B3 (www.b3.com.br).



http://ri.eneva.com.br/
http://www.cvm.gov.br/
http://www.b3.com.br/

Cada acdo de emissdo da Eneva dara direito a um voto em cada item a ser deliberado
durante a AGE, e eventuais dlvidas ou esclarecimentos sobre os assuntos constantes da
Ordem do Dia da Assembleia poderao ser dirimidas ou obtidas, conforme o caso, por meio
de contato com a Secretaria Corporativa da Companhia através do e-mail:

assembleias@eneva.com.br.

Na AGE estardo presentes o Vice-Presidente do Conselho de Administracao, que a presidir3,
e membros da Diretoria da Companhia, bem como representantes da empresa
especializada responsavel pelos laudos de avaliacdo, que poderdo prestar eventuais
esclarecimentos sobre os assuntos listados na Ordem do Dia, dentro das respectivas

esferas de atuacao.

Esperamos poder contar com sua presenca, pelo que desde logo agradecemos.

Atenciosamente,

BARNE SECCARELLI LAUREANO

Presidente do Conselho de Administracao da Companhia


mailto:assembleias@eneva.com.br

MANUAL DE PARTICIPAGAO

Os acionistas da Companhia poderdo participar da AGE (i) virtualmente, por meio da plataforma
eletrénica “Zoom”; ou (ii) por meio do preenchimento e envio de boletim de voto a distancia,
observados os devidos prazos de antecedéncia para cadastro ou envio de documentos. Poderdo
participar da Assembleia os acionistas titulares de agdes ordinarias emitidas pela Companhia, por si ou
por meio de seus procuradores ou representantes legais, conforme o caso, desde que comprovem, com

a documentacao apropriada, a sua identidade.
1. Participacao Virtual:
Os acionistas que desejarem participar da AGE virtualmente, por meio da plataforma eletronica "Zoom”,

deverdao enviar tal solicitacio a Companhia pelo e-mail assembleias@eneva.com.br, com

antecedéncia minima de 48 horas da realizacdo da AGE (ou seja, até as 11:00 horas - horario

de Brasilia — do dia 11 de novembro de 2026), juntamente com toda a documentagao do acionista

para participagao na AGE.

(a) Pessoa Natural

(i) Documento de identidade valido com foto do acionista.

(b) Pessoa Juridica

(i) Versdo mais recente do estatuto social ou contrato social consolidado e, se houver,

alteracGes posteriores, registrado no érgdo competente;

(ii) Demais documentos societarios que comprovem o0s poderes de representacdo dos
representantes legais do acionista como atas de eleicao e termos de posse, por exemplo;
e

(iii) Documento de identidade valido com foto dos representantes legais.

(c) Fundo de Investimento

(i) Versao mais recente do regulamento consolidado do fundo e, se houver, alteragdes
posteriores;



(ii) Versdo mais recente do estatuto social ou contrato social consolidado do administrador
ou gestor do fundo, conforme o caso, e, se houver, alteragdes posteriores, tudo

registrado no érgdo competente;

(iii) Demais documentos societarios que comprovem os poderes de representacao do fundo;

e

(iv) Documento de identidade valido com foto dos representantes legais do administrador ou

do gestor, conforme o caso.

Para fins de identificacao serao aceitos os seguintes documentos: (a) Carteira de Identidade de Registro
Geral (RG) ou de Registro de Estrangeiro (RNE); (b) Passaporte; (c) Carteira Funcional expedida pelos
Orgdos da Administracdo Publica ou Carteira de Orgdo de Classe como identidade civil para os fins
legais (ex. OAB, CRM, CRC, CREA); ou (d) Carteira Nacional de Habilitacdo (CNH) (*"Documentos de

Identificacao”).

Em qualquer caso, fica dispensada a obrigagdao de apresentar comprovante de titularidade de acdes de
emissdo da Eneva expedido por instituicdo financeira escrituradora ou agente de custddia, em linha
com a orientacdo do artigo 69, § 52, da RCVM n° 81/22 e do Oficio Circular Anual CVM/SEP/2026,

visando facilitar a participacao dos acionistas na AGE.

Adicionalmente, na hipdtese de participacdao virtual na AGE por meio de procurador, além dos
documentos indicados acima, deverdo ser apresentados ainda o instrumento de procuracdo e
documento de identidade valido com foto do procurador. Serdo aceitos os Documentos de Identificagdo,

conforme definido acima, para fins de identificacdo do procurador.

O acionista que seja pessoa natural podera ser representado, nos termos do artigo 126, §1°, da Lei
das S.A., por procurador constituido ha menos de 1 (um) ano que seja (i) acionista, (ii) advogado,

(iii) instituicao financeira ou (iv) administrador da Companhia.

O acionista que seja pessoa juridica ou fundo de investimento podera ser representado por procurador
constituido na forma prevista em seu respectivo estatuto social, contrato social ou regulamento,
conforme o caso, ainda que este ndo seja acionista, advogado, instituigao financeira ou administrador

da Companhia, em linha com o entendimento da CVM sobre o tema.

Em cumprimento ao disposto no art. 654, §1° e §2° da Lei 10.406/2002, conforme alterada (*Codigo
Civil”), a procuragdo devera conter a indicacdo do lugar onde foi outorgada, com a qualificagdo
completa do outorgante e do outorgado e data, bem como o objetivo da outorga com a designacao e
extensdao dos poderes conferidos, contendo o reconhecimento da firma do outorgante, ou,
alternativamente, assinatura digital, por meio de certificado digital emitido por autoridades

certificadoras vinculadas a Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira (ICP-Brasil), ou assinatura



eletrbénica certificada por outros meios que, a critério da Companhia, comprovem a autoria e integridade

do documento e dos signatarios.

Visando facilitar a participacdo dos acionistas, a Companhia dispensaréd a notarizacao,
consularizagcdo/apostilamento e tradugdo juramentada para portugués dos documentos expedidos fora
do pais. E necesséario, contudo, que haja identificacdo clara do nome do signatario dos documentos
apresentados, para fins de comprovacdo dos poderes, e que documentos em lingua estrangeira estejam

acompanhados de traducgdo livre para a lingua portuguesa.

No ANEXO I da Proposta da Administragao e Manual consta um modelo de procuragdo para referéncia
dos acionistas, sendo facultada a utilizacdo de outras procuragdes que nao a sugerida, desde que em

acordo com o disposto aqui, na Lei das S.A. e no Cddigo Civil.

O acesso ao sistema eletronico da AGE sera restrito aos acionistas ou seus representantes legais ou
procuradores, conforme o caso, que se manifestarem tempestivamente e enviarem a documentagao
pertinente de forma completa e valida, nos termos acima. Os acionistas que ndao manifestarem o
interesse na participagao na assembleia digital, ndao apresentarem os documentos de participagao
necessarios no prazo aqui exigido ou nao se registrarem tempestivamente no sistema eletrénico no
qual sera realizada a reunido, conforme prazos e instrucbes estabelecidas nesta Proposta da

Administracdo e Manual, ndo estardo aptos a participacdo na AGE.

Tendo em vista a necessidade de adogdo de medidas de seguranga na participagdo a distancia, somente
apos recebida tal solicitacdo e verificados os documentos de identificacdo e representacao
apresentados, a Companhia enviara as instrugdes para cadastro no sistema eletronico de participacao
na AGE.

Uma vez realizado o cadastro, o acionista recebera o link e a senha necessarios para participagdao da
AGE por meio da plataforma Zoom. O link e senha recebidos serdo pessoais e ndo poderao ser

compartilhados, sob pena de responsabilizacao.

Caso determinado acionista ndo receba as instrucdes para cadastro no sistema eletronico de
participacdo na AGE ou o link e a senha necessarios para participacdo da AGE com até 24 horas de
antecedéncia do horario de inicio da AGE, devera entrar em contato com a area de Tecnologia da

Informacao (TI) da Companhia, por meio do e-mail suporte.assembleias@eneva.com.br, ou com a

Secretaria Corporativa da Eneva, através do e-mail assembleias@eneva.com.br, com até 4 (quatro)

horas de antecedéncia do horario de inicio da AGE.

Logo, os acionistas devem ficar atentos que ha 2 (duas) etapas para o recebimento do link
e da senha necessarios para efetiva participacao na AGE: a primeira consistindo no envio da
documentacdo com antecedéncia para validacdo da Companhia e a segunda sendo a
realizacdao do cadastro no sistema eletronico da Companhia.


mailto:suporte.assembleias@eneva.com.br

A participacdo por meio de tal sistema digital conjugara audio e imagem, sendo que os acionistas que
desejarem participar da AGE deverdo manter a sua cdmera ligada durante o curso da AGE com o fim
de assegurar a autenticidade das comunicacbes. Conforme exigido pela regulamentagdo aplicavel, a

AGE sera integralmente gravada.

Salvo se ja tiverem feito esta indicacdo anteriormente, os acionistas presentes devem se manifestar,

no inicio da AGE, se escolhem (i) simplesmente participar da AGE; ou (ii) participar e votar na AGE.

O acionista que participar a distancia sera considerado presente a AGE e assinante da ata, nos termos
do art. 47, III e § 1° da RCVM n° 81/22.

A Companhia ressalta que a plataforma Zoom atende aos requisitos previstos no art. 28, § 1° da RCVM
n° 81/22, conforme alterada, quais sejam, (i) a possibilidade de manifestacdo e de acesso simultaneo
a documentos apresentados durante a AGE que nao tenham sido disponibilizados anteriormente; (ii)

a gravacao integral, pela Companhia, da AGE; e (iii) a possibilidade de comunicacao entre os acionistas

presentes por meio da opgdo de chat na plataforma.

A Companhia ndo se responsabiliza por qualquer problema operacional ou de conexdo que o acionista
venha a enfrentar, bem como por qualguer outra eventual questdo que venha a dificultar ou
impossibilitar a participagdao do acionista na AGE por meio eletrénico. Exclusivamente quanto a dividas
de acesso ou uso da plataforma Zoom, os acionistas poderdao contatar auxilio técnico, inclusive em

tempo real, pelo telefone (21) 99461-4718 ou pelo e-mail suporte.assembleias@eneva.com.br.

A Companhia recomenda, ainda, que os acionistas se familiarizem previamente com o uso da
plataforma digital Zoom, bem como garantam a compatibilidade de seus respectivos dispositivos
eletronicos com a utilizagdo da plataforma (por video e audio). Adicionalmente, a Companhia solicita a
tais acionistas que, no dia da AGE, acessem a plataforma com, no minimo, 30 (trinta) minutos de
antecedéncia do horario previsto para inicio da AGE a fim de permitir a validacdo do acesso e

participacdao de todos os acionistas que dela se utilizem.

O acionista que ja tiver enviado o boletim de voto a distancia, na forma do item 2 abaixo, podera
acompanhar a AGE por meio do sistema eletrénico ora tratado, devendo realizar tal solicitagdo a
Companhia conforme explicado acima, indicando que apenas acompanhard a assembleia, sem que o

boletim de voto a distancia anteriormente enviado deva ser desconsiderado.

2. Boletim de voto a distancia:

Os acionistas poderao encaminhar, a partir desta data, suas instrugées de voto em relagdo as matérias
da Assembleia Geral:
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() por instrucdes de preenchimento transmitidas (a) para os seus agentes de custédia que
prestem esse servigo; ou (b) para o depositario central no qual as acbes estejam
depositadas, por meio do sistema eletrénico disponibilizado pela B3, pela Area do Investidor

(disponivel em https://www.investidor.b3.com.br/), na secdo “Servicos”, clique em “Voto a

Distancia”; em ambos os casos, em relacdo aos acionistas titulares de agdes depositadas

em depositario central;

(i) por instrugdes de preenchimento transmitidas para o escriturador das agdes de emissao da
Companhia, qual seja, Itau Corretora de Valores S.A., que podera ser acessado através do

endereco de e-mail atendimento.escritural@itau-unibanco.com.br, dos telefones (11) 3003

9285 (capitais e regides metropolitanas) ou 0800 7209285 (demais localidades), ou do
endereco Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.500, 3° andar - Sao Paulo/SP, no caso dos

acionistas titulares de acGes ndo depositadas em depositario central;

(iii) por boletim de voto a distancia enviado diretamente a Companhia, por meio do correio

eletronico assembleias@eneva.com.br, por qualquer acionista. O acionista que optar por

enviar o boletim de voto a distdncia diretamente a Companhia, deverd encaminhar os

documentos descritos acima.

O acionista que optar por exercer o seu direito de votagdo a distancia por intermédio de prestadores
de servicos, conforme itens (i) e (ii) acima, devera transmitir as suas instrucbes de voto a seus
respectivos agentes de custddia, ao escriturador das agdes de emissdao da Companhia ou ao depositario
central no qual as acdes estejam depositadas, observadas as regras por esses determinadas. Para
tanto, os acionistas deverdao entrar em contato com os seus agentes de custddia, com o escriturador
ou com o depositario central e verificar os procedimentos por eles estabelecidos para envio das

instrucdes de voto via boletim, bem como os documentos e informacgdes por eles exigidos para tal.

Para enviar o boletim de voto a distancia diretamente a Companhia, conforme item (iii) acima, o
acionista devera enviar vias digitalizadas do boletim e dos documentos acima mencionados para o
endereco eletrénico assembleias@eneva.com.br, conforme autorizado pelo artigo 27, § 6°, da RCVM
81/22.

Caso haja divergéncia entre o boletim de voto a distancia recebido diretamente pela Companhia ou
recebido pelo depositario central e a instrucdo de voto contida no mapa analitico do escriturador com
relacdo a um mesmo numero de inscrigdo no CPF ou CNPJ, a instrugcdo de voto contida no mapa analitico
do escriturador prevalecerd, devendo o boletim de voto a distancia recebido diretamente pela

Companhia ou recebido pelo depositario central ser desconsiderado.

Caso haja divergéncia entre o boletim de voto a distancia recebido diretamente pela Companhia e a
instrucao de voto contida no mapa analitico do depositario central com relagdo a um mesmo numero

de inscricdo no CPF ou CNPJ, a instrugdo de voto contida no mapa analitico do depositario central
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prevalecera, devendo o boletim de voto a distdncia recebido diretamente pela Companhia ser

desconsiderado.

Nos termos da RCVM 81/22, o acionista devera transmitir as instrugdes de preenchimento dos boletins
para seus agentes de custodia, para o escriturador ou para o depositario central em até 4 (quatro) dias
antes da data de realizacdo da Assembleia - isto &, até o dia 9 de novembro de 2026 (inclusive). O
mesmo prazo se aplica para o recebimento diretamente pela Companhia do boletim de voto a distancia

preenchido.

Durante o prazo de votacgdo, o acionista podera alterar suas instrugdes de voto quantas vezes entender
necessario, de modo que sera considerada no mapa de votacdo da Companhia a Ultima instrugdo de
voto apresentada. Uma vez encerrado o prazo de votagdo, o acionista ndo podera alterar as instrugées

de voto ja enviadas.

Para que os boletins de voto a distancia sejam considerados validos é imprescindivel que seus campos
estejam devidamente preenchidos e o acionista ou seu representante legal, conforme o caso e nos
termos da legislacao vigente, tenha assinado os boletins e apresentado os demais documentos de

identificagdo e comprovagao de poderes necessarios, conforme descritos no item 1 acima.

Nos termos do artigo 46 da RCVM N° 81/22, a Eneva comunicara ao acionista, em até 3 (trés) dias do
recebimento dos boletins, se os documentos recebidos s3ao suficientes para que os votos sejam
considerados validos, ou, se cabivel, os procedimentos e prazos para eventual retificagdo ou reenvio.
Eventual retificagdo ou reenvio do Boletim também devera ser feito com pelo menos 4 (quatro) dias
de antecedéncia da data de realizacdo da Assembleia, ou seja, até o dia 9 de novembro de 2026

(inclusive).

Caso o acionista julgue que a alteragdo da sua orientacdo de voto ainda seja necessaria apds esse
prazo, devera solicitar acesso ao sistema eletronico de participagdo a distancia, enviando copia de toda
a documentacdo necessaria para participagdo na AGE e solicitando que as instrucdes de voto enviadas

via boletim sejam desconsideradas.



MATERIAS OBJETO DE DELIBERAGCAO

A Eneva realizard a AGE no dia 13 de novembro de 2026, as 11:00 horas, de forma exclusivamente
digital, por meio da plataforma eletronica “Zoom”, em linha com o paragrafo Unico do artigo 121 da Lei

das S.A. e com a RCVM n° 81/22, para discutir e deliberar sobre a seguinte Ordem do Dia:

(i) aprovacdo do Instrumento Particular de Protocolo e Justificagdao de Cisao Parcial da Eneva
ParticipagOes III S.A. ("Eneva III”) e da Incorporacdo da Parnaiba II Geracdo de Energia
S.A. ("Parnaiba II”) pela Companhia, nos termos dos arts. 224, 225, 227 e 229 da Lei das

S.A. ("Protocolo e Justificacao”);

(ii) a ratificacdo da nomeacdo e contratacdo da T. Schmitz ("Empresa Avaliadora”) pela

Companhia, para elaboracdo (a) do laudo de avaliacdo contabil da parcela do patrimonio
liguido da Eneva III a ser vertida a Companhia e (b) do laudo de avaliacdo contabil do

patrimonio liquido da Parnaiba II (em conjunto, os “Laudos de Avaliagdo”);

(iii) aprovacgao dos Laudos de Avaliagao;

(iv) aprovacdo da cisdo parcial da Eneva III, com a versdo, para a Companhia, do acervo liquido

correspondente a parcela cindida, nos termos do Protocolo e Justificagao (“Cisao”);

(v) aprovacdo do aumento de capital da Companhia, decorrente da Cisdo, sem a emissao de

novas acgoes;

(vi) aprovacao da alteracdo do artigo 5° do Estatuto Social para refletir o aumento do capital
social decorrente da Cisao, com a consequente reforma e consolidacao do Estatuto Social;

e

(vii) aprovacao da incorporacao da Parnaiba II pela Companhia, com a consequente extincdo da
Parnaiba II, sujeita a condicdo de aprovacao prévia pela Agéncia Nacional de Energia
Elétrica — ANEEL ("ANEEL") para a transferéncia, da Parnaiba II para a Companhia, das
outorgas de autorizagdo dadas pela ANEEL a Parnaiba II, nos termos do Protocolo e

Justificacdo (“Incorporacao”), autorizando-se os administradores da Companhia a

praticarem todos os atos necessarios a efetivagdo da Incorporagao.

As propostas de deliberacdo sobre as matérias da AGE estdo detalhadas na segdo “Proposta da

Administracdo” deste documento (“Analise das Matérias da Ordem do Dia").

A AGE sera instalada, em primeira convocagdo, com a presenga de acionistas que representem, no
minimo, 2/3 (dois tercos) do capital social votante da Companhia, na forma do artigo 135 da Lei das

S.A., por contemplar a Ordem do Dia proposta de reforma do Estatuto Social. Em segunda convocacao,



a AGE sera instalada com qualquer nimero de acionistas presentes.



PROPOSTA DA ADMINISTRAGAO

Prezados acionistas,

A administracdo da Eneva apresenta a V.Sas. as propostas a serem submetidas a sua apreciagao, quais

sejam:

Analise das matérias da Ordem do Dia

0] O Protocolo e Justificagao.

Em reunido do Conselho de Administracao da Companhia realizada em 15 de outubro de 2026, foi
aprovada, dentre outras matérias, a submissdo da Cisdo seguida da Incorporacao (ambas as operacdes

em conjunto “Operacdo”) a apreciagao dos acionistas na Assembleia.

Na data desta Proposta da Administracdo e Manual, o capital social da Eneva III é detido pela

/4

Companhia (aproximadamente 75,59%) e pelo Itad Unibanco S.A. (“Itaa”) (aproximadamente
24,41%), sendo o Itau o Unico acionista ndo controlador da Eneva III. A Eneva III, por sua vez, detém

participacdo societaria na Parnaiba II.

A Operacgdo sera implementada por meio de duas etapas sucessivas: (a) a Cisdao, mediante a qual sera
vertido ao patrimonio da Companhia o acervo liquido correspondente a parcela cindida da Eneva III,

composto pela participacdo societaria detida pela Eneva III na Parnaiba II; e (b) a Incorporacao,

mediante a qual a Parnaiba II serd incorporada pela Companhia e, ao final da Operacdo, extinta,
sucedendo-lhe a Companhia, a titulo universal, em todos os seus direitos e obrigacdes, nos termos do
art. 227 da Lei das S.A. A Cisdo observara, ainda, o disposto no art. 229, §3°, da Lei das S.A., segundo
o qual a cisdo com versao de parcela de patrimonio em sociedade ja existente obedece as disposicbes

sobre incorporagao.

A Cisdo sera desproporcional, uma vez que a totalidade da parcela cindida sera atribuida a Companhia,
ndo havendo emissdo de agbes pela Companhia em favor do Ital. Nos termos do art. 229, §59, da Lei
das S.A., a atribuicdo de parcelas em proporcao diferente da anteriormente detida requer a aprovacgao
de todos os titulares de acdes das sociedades envolvidas, inclusive dos titulares de agdes sem direito
a voto. O Ital, unico acionista ndo controlador da Eneva III, manifestou seu consentimento expresso

com a Cisao nos termos do referido dispositivo.

A Cisdo desproporcional reflete o entendimento comum da Eneva e Ital quanto as condicbes que

melhor se adequam no &mbito da Eneva III, incluindo a alocacdo de riscos e beneficios acordada entre



a Eneva e o Itad, por meio do Acordo de Acionistas celebrado em junho de 2023 e aditado de tempos
em tempos, de modo que o Ital permanecera exposto ao desempenho dos ativos remanescentes da
Eneva III na qualidade de acionista investidor, sujeitando-se aos resultados do negdcio, sem garantia

de remuneragao, de retorno ou de devolucao do capital investido.

Em decorréncia do exposto acima, anexamos a esta proposta, em conformidade com o artigo 22 da
RCVM n° 81/22 e com os artigos 224, 225, 227 e 229, §39, da Lei das S.A., o Anexo II, contendo o

Protocolo e Justificagdo.

Observado o disposto acima, a administracdao da Companhia propde a aprovacao do Protocolo e

Justificagao.

(i) Ratificacdo da nomeacdo e contratacdo da Empresa Avaliadora.

Em atendimento a Lei das S.A., que requer a avaliagao por peritos ou por empresa especializada para
a determinacdo do valor do acervo liquido objeto de incorporacdo e de cisao (arts. 8°, 226 e 227, §19,
este Ultimo aplicavel a Cisdo por forga do art. 229, §3°), a Companhia propde que seja ratificada a
nomeacgao da T. Schmitz, empresaria individual, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 62.533.101/0001-85,
com sede na cidade de Blumenau, estado de Santa Catarina, na Rua Benjamin Constant, n° 1470, 22°
andar, sala 2204, CEP 89.037-500, registrada no CRC sob o n® SC-012889/0, para a elaboracao dos

Laudos de Avaliacdo.

Nos termos da legislacao vigente, a Empresa Avaliadora declarou que nao tem interesse direto ou
indireto na Companhia, na Eneva III ou na Parnaiba II, nem na Operacdo, assim como ndo existe
qualquer outra circunstancia relevante que possa caracterizar conflito de interesse. Informou, ainda,
gue a Eneva III e a Parnaiba II, na figura de seus administradores, ndo direcionaram, limitaram,
dificultaram ou praticaram quaisquer atos que tenham ou possam ter comprometido o acesso, a
utilizacdo ou o conhecimento de informagdes, bens, documentos ou metodologias de trabalho

relevantes para a qualidade das respectivas conclusoes.

Em atendimento ao disposto no art. 25 da RCVM n© 81/22, anexamos a esta proposta o ANEXO III,

contendo as informacgdes sobre os avaliadores solicitadas no Anexo L da RCVM n° 81/22.

Nesses termos, propde-se a Assembleia a apreciacdo e ratificacdo da contratacdo e nomeacao da

Empresa Avaliadora para elaborar os Laudos de Avaliagao.
(iii) Aprovacdo dos Laudos de Avaliagao.
Nos termos do Protocolo e Justificacdo, em linha com o art. 224, 111, da Lei das S.A., foi fixado o critério

contabil para a avaliacdo dos acervos liquidos objeto da Operacdo e o dia 15 de outubro de 2026 como

data-base ("Data-Base”).



Conforme apontam os Laudos de Avaliacdo, na Data-Base, (a) a parcela do acervo liquido cindido da
Eneva III a ser vertida a Companhia foi avaliada em R$ 3.625.458.527,49 (trés bilhdes, seiscentos e
vinte e cinco milhdes, quatrocentos e cinquenta e oito mil, quinhentos e vinte e sete reais e quarenta
e nove centavos); e (b) o patrimbnio liquido contabil da Parnaiba II foi avaliado em R$
3.625.458.527,49 (trés bilhdes, seiscentos e vinte e cinco milhdes, quatrocentos e cinquenta e oito

mil, quinhentos e vinte e sete reais e quarenta e nove centavos).

Em decorréncia do exposto acima, anexamos a esta proposta, em conformidade com o artigo 22 da
RCVM n© 81/22 e com o artigo 226, caput, da Lei das S.A., o ANEXO IV, contendo os Laudos de
Avaliacdo. Diante do exposto, a administracdo da Companhia propde a aprovacao dos Laudos de

Avaliagao, elaborados pela Empresa Avaliadora.

Inaplicabilidade do art. 264 da Lei das S.A. O art. 264 da Lei das S.A. determina que, na
incorporagao de companhia controlada pela controladora, a justificacdo apresentada a assembleia geral
da controlada contenha o calculo das relagdes de substituicdo das agGes dos acionistas nao
controladores com base no valor do patrimonio liquido das agdes da controladora e da controlada,
avaliados os dois patrimoénios segundo os mesmos critérios e na mesma data, a precos de mercado.
Por forca do art. 229, §39, da Lei das S.A., o regime é igualmente aplicavel, no que couber, a ciséo

com versdo de parcela de patriménio em sociedade ja existente.

A finalidade do dispositivo, conforme reiteradamente reconhecido pela Comissdo de Valores Mobiliarios

("CVM"), é dupla: (a) informacional, ao fornecer aos acionistas parametro adicional de comparagao

para a afericdao da equidade da relacao de substituicdo proposta, uma vez que, em operagoes entre
controladora e controlada, ndo ha duas maiorias acionarias distintas a deliberar separadamente sobre
a operacao; e (b) protetiva, ao assegurar aos acionistas nao controladores dissidentes base alternativa

de célculo para o exercicio do direito de recesso, nos termos do §3° do préprio art. 264.

Ausentes tais pressupostos, a CVM tem reconhecido que o art. 264 nao tem objeto, ndo se justificando
a exigéncia dos laudos a precos de mercado quando verificados (a) a inexisténcia de relagdo de troca;
(b) a auséncia de aumento do capital social da incorporadora; e (c) a inexisténcia de interesses de
acionistas minoritarios que demandem tutela. Nesse sentido, entre outros, os Processos CVM n°
19957.009641/2018-96, n® 19957.005075/2020-68, n°® RJ2015/9097, n® 19957.011351/2017-21 e
n° RJ2009/11297.

No caso concreto, a administracdo da Companhia entende estarem presentes os elementos que afastam

a aplicacao do dispositivo, a saber:

) No caso da versdo da parcela cindida da Eneva III para a Companhia: (a) inexisténcia de

relacao de troca, uma vez que a totalidade da parcela cindida sera atribuida a Companhia;




(b) ainda que a Cisdo resulte em aumento do capital social da Companhia, ndao ha emissao

de novas acdes pela Companhia, seja em favor do Itad, seja em favor de seus proprios

acionistas, nao havendo, por conseguinte, qualquer diluicdo dos acionistas da Companhia

nem relagdo de troca; e (c) inexisténcia de interesses de acionistas minoritarios a

tutelar, na medida em que o Itau é o Unico acionista ndo controlador da Eneva III e consente
expressamente com a Cisdao desproporcional nos termos do art. 229, §59, da Lei das S.A,,
inexistindo acionista dissidente cuja posicao reclame a tutela informacional ou protetiva do
art. 264 da Lei das S.A.

(i) No caso de incorporacao da Parnaiba II: (a) a Companhia sera titular de 100% (cem

por cento) das acoes de emissdao da Parnaiba IT no momento da Incorporacao; (b)

inexistira acionista minoritario da Parnaiba II legitimado a exercer direito de retirada nos

termos do art. 264, § 39, da Lei das S.A.; e (c) nao havera aumento de capital ou

emissao de novas acoes pela Companhia decorrente de tal incorporacao.

Diante do exposto, a administragcdo da Companhia entende que o art. 264 da Lei das S.A. ndo é
aplicavel a Operacdo, de modo que ndo sera necessaria a elaboracdo dos laudos de avaliagao a precgos

de mercado a que se refere o referido dispositivo.

(iv) A Cisdo parcial da Eneva III, com a versdo, para a Companhia, do acervo liquido

correspondente a parcela cindida.

Nos termos do art. 229 da Lei das S.A., a cisdo € a operacgdo pela qual a companhia transfere parcela
do seu patrimonio para uma ou mais sociedades, constituidas para esse fim ou ja existentes, dividindo-
se 0 seu capital se parcial a versdo. A Cisdo sera deliberada pela assembleia geral da Eneva III g, no
ambito da Companhia, importa a aprovacdo da versdo, ao seu patrimoénio, do acervo liquido

correspondente a parcela cindida, na forma do art. 229, §39, da Lei das S.A.

O acervo liquido cindido é composto exclusivamente pela participagao societaria detida pela Eneva III
na Parnaiba II. Nos termos do paragrafo Unico do art. 233 da Lei das S.A., a Companhia respondera

exclusivamente pelas obrigacdes que Ihe forem transferidas, sem solidariedade com a Eneva III.

Em razdo da Cisdo, o patrimonio liquido da Eneva III sera reduzido no montante correspondente ao
acervo liquido cindido, de R$ 3.625.458.527,49 (trés bilhdes, seiscentos e vinte e cinco milhdes,
quatrocentos e cinquenta e oito mil, quinhentos e vinte e sete reais e quarenta e nove centavos),
mediante (a) a reducdo do capital social da Eneva III em R$ 3.100.000.000,00 (trés bilhdes e cem
milhdes de reais), que passara de R$ 3.244.233.753,12 (trés bilhdes, duzentos e quarenta e quatro
milhdes, duzentos e trinta e trés mil, setecentos e cinquenta e trés reais e doze centavos) para R$
144.233.753,12 (cento e quarenta e quatro milhdes, duzentos e trinta e trés mil, setecentos e
cinquenta e trés reais e doze centavos), com o cancelamento de 805.730.113 (oitocentas e cinco

milhdes, setecentas e trinta mil, cento e treze) agdes ordinarias de emissdo da Eneva III de titularidade



da Companhia; e (b) a dedugdo do saldo das contas de reservas da Eneva III, no valor de R$
525.458.527,49 (quinhentos e vinte e cinco milhdes, quatrocentos e cinquenta e oito mil, quinhentos
e vinte e sete reais e quarenta e nove centavos). A redugdo observard a proporgao necessaria para
preservar o valor econémico da participagao detida pelo Ital na Eneva III, considerando a saida da
Parnaiba II do patrimonio da Eneva III, de modo que, apds a Cisdo, a Companhia passara a deter

aproximadamente 57,91% e o Ital aproximadamente 42,09% do capital social da Eneva III.

Neste sentido, a administracdo da Companhia propde a aprovacao da Cisdo, nos termos do Protocolo

e Justificacao.

Em decorréncia do exposto acima, anexamos a esta proposta, em conformidade com o artigo 22 da
RCVM n° 81/22, o ANEXO V, contendo as informagdes tanto sobre a Cisdao quanto sobre a Incorporagao
exigidas pelo Anexo I da RCVM n° 81/22.

(v) O aumento do capital social da Companhia decorrente da Cisao.

Na data desta Proposta da Administracdo e Manual, a Companhia detém aproximadamente 75,59% do
capital social da Eneva III, cabendo ao Ital os aproximadamente 24,41% restantes. Em razdo da Cisédo
desproporcional, a Companhia passara a deter a integralidade da participacdo anteriormente detida
pela Eneva III na Parnaiba II, nela incluida a parcela que, nesta data, ndo se encontra refletida em

suas demonstracdes financeiras pelo método da equivaléncia patrimonial.

O capital social da Companhia passara de R$ 18.136.302.354,46 (dezoito bilhdes, cento e trinta e seis
milhdes, trezentos e dois mil, trezentos e cinquenta e quatro reais e quarenta e seis centavos) para R$
20.590.720.341,10 (vinte bilhdes, quinhentos e noventa milhdes, setecentos e vinte mil, trezentos e
quarenta e um reais e dez centavos), mantendo-se inalterada a quantidade de 1.944.391.265 (um
bilhdo, novecentas e quarenta e quatro milhdes, trezentas e noventa e uma mil, duzentas e sessenta
e cinco) agOes ordindrias, nominativas, escriturais e sem valor nominal em que se divide o capital
social, com a consequente alteracdo do caput do artigo 5° do Estatuto Social da Companhia, cuja nova

redagdo consta do Protocolo e Justificagdo.

A administracdo da Companhia propde a aprovacao do tratamento patrimonial acima descrito, nos

termos do Protocolo e Justificacao.

(vi) A reforma do artigo 5° do Estatuto Social.

Em decorréncia do aumento do capital social descrito no item (v) acima, o caput do artigo 5° do
Estatuto Social da Companhia passara a vigorar com a redacdo constante do Protocolo e Justificagao.
A administracao da Companhia propde, por conseguinte, a reforma do artigo 5° do Estatuto Social e a

consequente consolidacdao do Estatuto Social.



(vii) A Incorporagao da Parnaiba II pela Companhia.

Conforme dispde o art. 227 da Lei das S.A., a incorporacédo € a operagdo por meio da qual uma ou mais
sociedades sdo absorvidas por outra. Por consequéncia dessa absorgao juridica e econdmica, de um
lado se extingue a pessoa juridica incorporada e, de outro, a incorporadora sucede a incorporada em

todas as posigdes juridicas, direitos e obrigacdes de sua titularidade.

Concluida a Cisao, a Companhia passara a deter a totalidade das acdes de emissdo da Parnaiba II, que
serd, em seguida, incorporada e extinta, de pleno direito e para todos os fins legais, sucedendo-lhe a
Companhia em todos os seus direitos e obrigacdes. Todas as acdes de emissdo da Parnaiba II serdo
extintas e canceladas em virtude da Incorporacdo, ndo havendo emissdo de novas acdes pela

Companhia em substituicdo ao seu investimento na Parnaiba II, tampouco qualquer relacdo de troca.

A eficacia da Incorporacdao dependera da aprovagdo prévia da Agéncia Nacional de Energia Elétrica -
ANEEL para a transferéncia, da Parnaiba II para a Companhia, das outorgas de autorizagdo da (i) UTE
Maranhdo III emitida pelo Ministério de Minas e Energia (*"MME"), por meio da Portaria MME n° 169,
de 22 de margo de 2012, e suas posteriores alteracoes; (ii) UTE MC2 Nova Venécia 2 emitida pelo MME,
por meio da Portaria MME n© 446, de 20 de novembro de 2009, conforme alterada de tempos em
tempos; e (iii) UTE Parnaiba IV emitida pela ANEEL, por meio da Resolugdo Autorizativa n°® 4.226, de
16 de julho de 2013, e suas posteriores alteragtes, ficando a efetivacdo da Incorporagdo sujeita a

respectiva condicdo suspensiva (“Condicdao Suspensiva ANEEL"”), conforme descrito no Protocolo e

Justificagao.

Como ja mencionado, o ANEXO V contém as informacgbes sobre a Cisdo e a Incorporacao exigidas pelo
Anexo I da RCVM n© 81/22.

Direito de retirada. No ambito da Eneva III, ndo havera acionista dissidente legitimado a exercer o
direito de retirada previsto nos arts. 137 e 230 da Lei das S.A., tendo em vista que a Cisdo pressupoe
a aprovacdo pela unanimidade de seus acionistas, incluido o consentimento expresso do Itau nos
termos do art. 229, §59, da Lei das S.A. No ambito da Parnaiba II, a totalidade de suas agdes sera
detida pela Companhia no momento da deliberagcdo sobre a Incorporagdo, de modo que inexistira
acionista dissidente legitimado ao exercicio do direito de retirada. No ambito da Companhia, os
eventuais acionistas dissidentes ndo fardo jus a direito de retirada em decorréncia da aprovacao da
Operacao, uma vez que a Companhia figura como sociedade incorporadora, hipétese ndo contemplada
nos arts. 136 e 137 da Lei das S.A.

A administracdo da Companhia propde a aprovagao da Incorporagao, nos termos do Protocolo e

Justificagao.



Aprovados os itens acima, os administradores da Companhia deverdo praticar todos os atos necessarios
a implementagdo e a formalizagdo da Operagdo, incluindo o arquivamento e a publicacdo dos
respectivos atos societarios perante as Juntas Comerciais competentes, bem como as comunicagdes e

os protocolos exigidos pela CVM e pela B3.



ANEXO I - MODELO DE PROCURAGAO

Modelo de Procuracao em Portugués

Por meio deste instrumento particular de procuracdo, [ACIONISTA], [QUALIFICACAO DO
ACIONISTA], ("Outorgante”), nomeia e constitui seu bastante procurador [NOME E
QUALIFICACAO] (“Outorgado”), para representar o Outorgante na Assembleia Geral
Extraordindria da ENEVA S.A., companhia aberta inscrita no CNP]J sob o
n° 04.423.567/0001-21 ("Companhia”), a se realizar no dia 13 de novembro de 2026, as
11:00 horas.

O Outorgado devera votar no sentido de:

1) Aprovar o Instrumento Particular de Protocolo e Justificagdo de Cisdo Parcial
da Eneva ParticipacGes III S.A. ("Eneva III") e da Incorporagdo da Parnaiba
IT Geracdo de Energia S.A. (“"Parnaiba II") pela Companhia, nos termos dos

arts. 224, 225, 227 e 229 da Lei das S.A. ("Protocolo e Justificacao”):

( ) afavor ( ) contra ( ) abstencao

2) Ratificar a nomeacao e contratacao da T. Schmitz pela Companhia, para
elaboracdo (a) do laudo de avaliacdo contabil da parcela do patriménio
liguido da Eneva III a ser vertida a Companhia e (b) do laudo de avaliacdo

contabil do patrimonio liquido da Parnaiba II (em conjunto, os “Laudos de

Avaliacdo”):
( ) afavor ( ) contra () abstengao
3) Aprovar os Laudos de Avaliacao:
( ) afavor ( ) contra () abstencgao
4) Aprovar a cisdo parcial da Eneva III, com a versdo, para a Companhia, do

acervo liquido correspondente a parcela cindida, nos termos do Protocolo e

Justificacao (“Cisao"):

( ) afavor ( ) contra ( ) abstencao



5)

6)

7)

Aprovar o aumento de capital da Companhia, decorrente da Cisdo, sem a

emissao de novas acodes:

( ) afavor ( ) contra ( ) abstencgao

Aprovar a alteracao do artigo 5° do Estatuto Social para refletir o aumento
do capital social decorrente da Cisdao, com a consequente reforma e

consolidagao do Estatuto Social:

( ) afavor ( ) contra () abstengao

Aprovar a incorporagao da Parnaiba II pela Companhia, com a consequente
extingdo da Parnaiba II, sujeita a condicao de aprovacao prévia pela Agéncia
Nacional de Energia Elétrica — ANEEL ("ANEEL”) para a transferéncia, da
Parnaiba II para a Companhia, das outorgas de autorizacdo dadas pela
ANEEL a Parnaiba 1II, nos termos do Protocolo e Justificagdo
(“Incorporacao”), autorizando-se os administradores da Companhia a

praticarem todos os atos necessarios a efetivagao da Incorporacao.

( ) afavor ( ) contra ( ) abstencao

A presenca do Outorgado na Assembleia Geral, que sera realizada de modo exclusivamente
digital, sera suficiente para validacdo da assinatura dos documentos aplicaveis, tais como
a ata da referida Assembleia Geral e o livro de presenca. O Outorgado terd poderes para
retirar documentos disponibilizados para a assembleia e tudo o mais que se fizer necessario

para o completo desempenho do presente mandato.

O presente instrumento de mandato é valido especificamente para a Assembleia Geral

acima referida.

[Local], [Data].

[ACIONISTA]



Template Power of Attorney in English

By this present instrument, [SHAREHOLDER], [QUALIFICATION] ("Grantor"), hereby
grants a power of attorney, as broad and sufficient as may be required by law, to [NAME
AND QUALIFICATION] ("Grantee"), to act on behalf of the Grantor as shareholder of ENEVA
S.A., a publicly-held company enrolled with the Brazilian Taxpayers' Registry number
04.423.567/0001-21 ("Company”) in the Extraordinary General Shareholders’ Meeting to
be held on November 13, 2026, at 11:00 a.m.

The Grantee shall vote in accordance with the voting instruction established below:

1)

Approve the Private Instrument of Protocol and Justification for the Partial
Spin-off of Eneva Participagdes III S.A. ("Eneva III") and the Merger of
Parnaiba II Geracdo de Energia S.A. (“Parnaiba II") into the Company,
pursuant to arts. 224, 225, 227 and 229 of the Brazilian Corporations Law

(“Protocol and Justification”):
( ) to approve ( ) to reject () to abstain
Ratify the appointment and engagement of T. Schmitz by the Company to

prepare (a) the accounting appraisal report of the portion of Eneva III's net

equity to be transferred to the Company and (b) the accounting appraisal

report of Parnaiba II's net equity (together, the "Appraisal Reports"):

( ) to approve () to reject () to abstain

Approve the Appraisal Reports:

() to approve () to reject () to abstain

Approve the partial spin-off of Eneva III, with the transfer, to the Company,
of the net assets corresponding to the spun-off portion, pursuant to the

Protocol and Justification (“Spin-Off"”):

( ) to approve ( ) to reject () to abstain



5) Approve the increase of the Company's share capital resulting from the Spin-

Off, without the issuance of new shares:

( ) to approve ( ) to reject () to abstain

6) Approve the amendment to Article 5 of the Company's Bylaws to reflect the
increase in share capital resulting from the Spin-Off, with the consequent

amendment and restatement of the Bylaws:

( ) to approve ( ) to reject () to abstain

(7) Approve the merger of Parnaiba II into the Company, with the consequent
extinction of Parnaiba II, subject to the prior approval by Agéncia Nacional
de Energia Elétrica — ANEEL (*ANEEL") of the transfer, by Parnaiba II to the
Company, of the regulatory authorizations granted to Parnaiba II by ANEEL,
pursuant to the Protocol and Justification (“Merger”), authorizing the
Company’s management to take all actions necessary to implement the

Merger:

( ) to approve () to reject () to abstain

The presence of the Grantee at the General Shareholders’ Meeting, which will be held
exclusively digitally, will be sufficient to validate the signature of the applicable documents,
such as the minutes of said General Shareholders’ Meeting and the attendance book. The
Grantee may sign documents, such as the minutes of said General Shareholders’ Meeting
and the attendance book, obtain documents made available to the meeting and everything

else that may be necessary for the full performance of this power of attorney.

This power of attorney is valid specifically for the aforementioned General Shareholders’

Meeting.

[Place], [date].

[SHAREHOLDER]



ANEXO II - PROTOCOLO E JUSTIFICACAO

INSTRUMENTO PARTICULAR DE PROTOCOLO E JUSTIFICAGCAO DE CISAO PARCIAL
DA ENEVA PARTICIPACOES III S.A. E INCORPORAGCAO DA PARNAIBA II GERACAO
DE ENERGIA S.A. PELA ENEVA S.A.

(restante da pagina deixada propositalmente em branco)



INSTRUMENTO PARTICULAR DE PROTOCOLO E JUSTIFICACAO DE CISAO
PARCIAL DA ENEVA PARTICIPACOES III S.A. E INCORPORAGCAO DA
PARNAIBA II GERAGCAO DE ENERGIA S.A. PELA ENEVA S.A.

Os administradores das sociedades abaixo qualificadas, em conjunto com as
respectivas sociedades, e o acionista nao controlador da Eneva III, na qualidade de

interveniente anuente, também abaixo qualificado:

ENEVA S.A., sociedade anbnima aberta, inscrita perante o Cadastro Nacional de
Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda ("CNPJ/MF"”) sob o n°® 04.423.567/0001-
21, com seus atos constitutivos arquivados na Junta Comercial do Estado do Rio de
Janeiro ("JUCERJA") sob o NIRE 33.300.284-028, com sede na cidade e Estado do
Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, Bloco I, 2° e 4° andares, Botafogo, CEP

22.250-040, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social ("Eneva” ou

“Incorporadora”);

ENEVA PARTICIPACOES III S.A., sociedade andnima fechada, inscrita perante o
CNPJ/MF sob o n° 48.676.896/0001-50, com seus atos constitutivos arquivados
perante a JUCERJA sob o NIRE 33.300.346-465, com sede na cidade e Estado do Rio
de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, Bloco I, Sala 201, Botafogo, CEP 22.250-
040, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (“Eneva III” ou
“Cindida");

PARNAIBA II GERAGCAO DE ENERGIA S.A., sociedade andnima fechada, inscrita
perante o CNPJ/MF sob o n® 14.578.002/0001-77, com seus atos constitutivos
arquivados perante a Junta Comercial do Estado do Maranhdo (*YJUCEMA") sob o NIRE
21.300.009-833, com sede na Estrada de Acesso a BR 135, Km 277, s/n°, Parte,
Municipio de Santo Antbnio dos Lopes, Estado do Maranhdo, CEP 65.730-000, neste
ato representada na forma de seu Estatuto Social (“Parnaiba II” ou “Incorporada”);

e

ITAU UNIBANCO S.A., instituicdo financeira, inscrita perante o CNPJ/MF sob o n®
60.701.190/4816-09, com seus atos constitutivos arquivados perante a Junta
Comercial do Estado de Sao Paulo ("JUCESP”) sob o NIRE 35.300.010-230, com sede
na cidade e Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3500, 1°, 2°
e 3° (parte), 4° e 5° andares, CEP 04.538-132, neste ato representada na forma de

seu Estatuto Social (“Itau”).



Eneva, Eneva III, Parnaiba II e Ital denominados em conjunto como "Partes" e,

individualmente, "Parte",

RESOLVEM celebrar o presente Protocolo e Justificagdo de Cisdao Parcial e
Incorporagao (“Protocolo e Justificacao”), nos termos dos arts. 223 a 227 e 229 da
Lei 6.404/1976 (“Lei das S.A."), tendo por objeto a cisdo parcial da Eneva III e a

subsequente incorporacdao da Parnaiba II pela Eneva, o qual serd submetido a
aprovacao dos acionistas da Incorporadora, da Cindida e da Incorporada, nos

seguintes termos e condigoes:

CAPITULO I
BASES DA CISAO E DA INCORPORACAO E JUSTIFICAGCAO

1.1. Objeto da Cisdo e Incorporacdo. O objetivo da presente operacdo é (i) a cisdo

parcial desproporcional da Eneva III e versdo do acervo liquido cindido (“*Acervo
Cindido”), correspondente a participagdo detida pela Eneva III na Parnaiba II, para
a Eneva (“Cisdo”); e (ii) a subsequente incorporacdo da Parnaiba II pela Eneva, com
a consequente extingdo da Parnaiba II (“Incorporacdo” e, quando em conjunto com

a Cisao, a "Operacdo”), nos termos previstos neste Protocolo e Justificagao.

1.1.1. As Partes acordam que os atos da Operacdo ocorrerdao em etapas
sucessivas, no ambito das AGEs (conforme definidas abaixo), atendendo a

seguinte ordem:

(i) Cisao da Eneva III, na forma ilustrada abaixo:

Antes da Cisdo, o capital social da Eneva III é detido pela Eneva na proporgao
de 75,59% (setenta e cinco virgula cinquenta e nove por cento) e pelo Ital
na proporcdo de 24,41% (vinte e quatro virgula quarenta e um por cento),
sendo a Eneva III a titular de 100% (cem por cento) das acdes de emissao da
Parnaiba II e de 100% (cem por cento) das acbes de emissdao da Parnaiba
Geracdo e Comercializagdo de Energia S.A. Em decorréncia da Cisdo, o Acervo
Cindido, correspondente a totalidade da participacdo detida pela Eneva III na
Parnaiba II, sera vertido a Eneva, com a consequente redugdo do capital social

e de reservas da Eneva III.

(ii) Em seguida, ocorrera a incorporacao da Parnaiba II pela Eneva, na forma

ilustrada abaixo:



Imediatamente apds a efetivacdo da Cisdo e o cumprimento da Condicdo
Suspensiva ANEEL, a Parnaiba II, cujas acdes passarao a ser integralmente
detidas pela Eneva, serd por ela incorporada, nos termos do art. 227 da Lei
das S.A., com a consequente extingdo da Parnaiba II e sucessao universal

pela Eneva em todos os seus direitos e obrigagoes.

1.2.  Estrutura Societaria da Incorporadora. A Eneva é uma companhia aberta cujas

acOes sao negociadas em mercado de bolsa, no segmento Novo Mercado da B3 S.A.
- Brasil, Bolsa, Balcdo. A Incorporadora tem seu capital social totalmente subscrito
e integralizado, no valor de R$ 18.136.302.354,46 (dezoito bilhdes, cento e trinta e
seis milhdes, trezentos e dois mil, trezentos e cinquenta e quatro reais e quarenta e
seis centavos), dividido em 1.944.391.265 (um bilhdo, novecentas e quarenta e
quatro milhdes, trezentas e noventa e uma mil, duzentas e sessenta e cinco) agoes,

todas ordinarias, nominativas, escriturais e sem valor nominal.

1.3. Estrutura Societaria da Eneva III. A Eneva III é companhia fechada da qual

75,59% (setenta e cinco virgula cinquenta e nove por cento) das acbes sdo de
titularidade direta da Incorporadora, e 24,41% (vinte e quatro virgula quarenta e um
por cento) sdo de titularidade do Itau. A Eneva III tem seu capital social totalmente
subscrito e integralizado no valor de R$ 3.244.233.753,12 (trés bilhdes, duzentos e
quarenta e quatro milhdes, duzentos e trinta e trés mil, setecentos e cinquenta e trés
reais e doze centavos), dividido em 1.450.197.393 (um bilhdo, quatrocentas e
cinquenta milhoes, cento e noventa e sete mil, trezentas e noventa e trés) acdes
ordindrias, nominativas e sem valor nominal, integralmente detidas pela
Incorporadora, e 468.398.261 (quatrocentas e sessenta e oito milhdes, trezentas e
noventa e oito mil, duzentas e sessenta e uma) agdes preferenciais, nominativas e

sem valor nominal, integralmente detidas pelo Itad.

1.4. Estrutura Societaria da Parnaiba II. A Parnaiba II é companhia fechada cuja

totalidade das acdes é de titularidade direta da Cindida. A Parnaiba II tem seu capital
social totalmente subscrito e integralizado no valor de R$ 3.123.243.537,44 (trés
bilhGes, cento e vinte e trés milhGes, duzentos e quarenta e trés mil, quinhentos e
trinta e sete reais e quarenta e quatro centavos), dividido em 3.201.539.442 (trés
bilhdes, duzentos e um milhdes, quinhentos e trinta e nove mil, quatrocentas e

quarenta e duas) acdes ordinarias, nominativas e sem valor nominal.

1.5. Responsabilidade pelas Obrigacdes da Cindida. Nos termos do paragrafo Unico

do art. 233 da Lei das S.A., em decorréncia da Cisdo, a Eneva responderd
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exclusivamente pelas obrigacbes que lhe forem transferidas, nao havendo
solidariedade com a Eneva III em relacdo a quaisquer obrigacdes, passivos ou
responsabilidades que permanecam sob titularidade da Eneva III ou que nao
integrem o Acervo Cindido. Os credores da Eneva III cujos créditos sejam anteriores
a Cisdo poderdao se opor a exclusdo de solidariedade prevista nesta clausula, em
relagdo aos seus respectivos créditos, mediante notificagdo a Eneva III ou a Eneva
no prazo de 90 (noventa) dias contados da data da publicacdao dos atos da Cisao, nos

termos do paragrafo Unico do art. 233 da Lei das S.A.

1.6. Sucessdo Universal e Extincdo da Incorporada. A Incorporacdo sera

implementada por meio da extingdo da Parnaiba II, que sera sucedida pela Eneva, a
titulo universal, em todos os seus ativos e passivos, direitos e obrigacbes, de
qualquer natureza, patrimoniais ou ndao patrimoniais, nos termos do art. 227 da Lei
das S.A.

1.7. Justificacdo. As administracdes das Partes resolveram propor a Operacgao por
acreditarem que a efetiva integracdo das atividades promovera a otimizagdo da
estrutura societaria do grupo econémico do qual fazem parte com a consequente
reducdo de custos operacionais, administrativos e fiscais. A Operacdao conferira a
Eneva a titularidade direta e integral dos ativos de Parnaiba II, atualmente detidos

de forma indireta e parcial, por intermédio da Eneva III.

ApoOs estudos e andlises sobre as alternativas, as administracdes das Partes
concluiram que a Cisdo seguida da Incorporagdo constitui a estrutura mais eficiente
para os fins pretendidos, por permitir a segregacdo dos ativos objeto da Operacao,
sem afetar os demais ativos e passivos da Eneva III, que permanecerdao em seu

patrimonio, assegurando-se, assim, a continuidade das atividades da Eneva III.

A Cisdo desproporcional reflete o entendimento comum da Eneva e do Ital quanto
as condicGes que melhor se adequam no ambito da Eneva III, incluindo a alocagdo
de riscos e beneficios acordada entre a Eneva e o Itad, por meio do Acordo de
Acionistas da Eneva III celebrado em junho de 2023 e aditado de tempos em tempos,
de modo que o Ital permanecera exposto ao desempenho dos ativos remanescentes
da Eneva III, na qualidade de acionista investidor, sujeitando-se aos resultados do
negdcio, sem garantia de remuneracdo, de retorno ou de devolucdo do capital

investido.



CAPITULO II
AVALIACAO DO ACERVO CINDIDO E DO PATRIMONIO LIiQUIDO DA
PARNAIBA II

2.1. Data-Base da Avaliacdo. A data-base para a Operacao sera o dia 15 de outubro
de 2026 ("Data-Base”).

2.2. Critério de Avaliacdo. O Acervo Cindido e o patrimonio liquido da Parnaiba II

a serem absorvidos pela Incorporadora foram avaliados pelos seus respectivos
valores contabeis, apurados de acordo com as normas e critérios aplicaveis a
elaboracdo das demonstracgdes financeiras das companhias previstos na Lei das S.A.

e com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

2.3. Laudo de Avaliacdo Acervo Cindido. Sujeito as aprovacgdes societarias

pertinentes, a T. Schmitz, empresaria individual, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
62.533.101/0001-85, com sede na cidade de Blumenau, Estado de Santa Catarina,
na Rua Benjamin Constant, n°® 1.470, 22° andar, sala 2204, CEP 89037-500,
registrada no Conselho Regional de Contabilidade sob o n® SC-012889/0 (“Empresa
Avaliadora”), foi contratada para realizar a avaliacdo contabil do Acervo Cindido e

elaboracdo do respectivo laudo de avaliacdo (“Laudo de Avaliacdo Acervo Cindido”).

2.3.1. A Empresa Avaliadora declarou que ndo tem interesse direto ou
indireto na Eneva e na Eneva III, bem como nas demais sociedades sob
controle comum, nem na Cisdao, assim como nao existe qualgquer outra
circunstancia relevante que possa caracterizar conflito de interesse. Informou,
ainda, que a Eneva III, na figura de seus administradores, nao direcionaram,
limitaram, dificultaram ou praticaram quaisquer atos que tenham ou possam
ter comprometido o acesso, a utilizagdo ou o conhecimento de informagodes,
bens, documentos ou metodologias de trabalho relevantes para a qualidade

das respectivas conclusoes.

2.4. Laudo de Avaliacdo Patrimdnio Liquido da Parnaiba II. Sujeito as aprovagoes

societarias pertinentes, a Empresa Avaliadora foi contratada para realizar a avaliagédo
contabil do patrimonio liquido da Parnaiba II e elaboragdo do respectivo laudo de

avaliacao (“Laudo de Avaliacdo Patriménio Liquido da Parnaiba II” €, em conjunto

com o Laudo de Avaliacao Acervo Cindido, os “Laudos de Avaliacao”).




2.4.1. A Empresa Avaliadora declarou que ndo tem interesse direto ou
indireto na Eneva e na Parnaiba II, bem como nas demais sociedades sob
controle comum, nem na Incorporagao, assim como nao existe qualquer outra
circunstancia relevante que possa caracterizar conflito de interesse. Informou,
ainda, que a Parnaiba II, na figura de seus administradores, ndo direcionaram,
limitaram, dificultaram ou praticaram quaisquer atos que tenham ou possam
ter comprometido o acesso, a utilizacdo ou o conhecimento de informagdes,
bens, documentos ou metodologias de trabalho relevantes para a qualidade

das respectivas conclusoes.

2.5. Custos da Avaliacdo. Todos os custos relacionados a contratagdo da Empresa

Avaliadora para elaboracdo dos Laudos de Avaliagdo serdao arcados pela

Incorporadora.

2.6. Valor Atribuido ao Acervo Cindido e ao Patrimoénio Liguido da Parnaiba II. Nos

termos dos Laudos de Avaliacdo, que integram o presente Protocolo e Justificacao
como Anexo A, (i) o valor do Acervo Cindido a ser vertido a Incorporadora é de R$
3.625.458.527,49 (trés bilhdes, seiscentos e vinte e cinco milhdes, quatrocentos e
cinquenta e oito mil, quinhentos e vinte e sete reais e quarenta e nove centavos); e
(i) o valor do patriménio liquido da Incorporada a ser absorvido pela Incorporadora
é de R$ 3.625.458.527,49 (trés bilhdes, seiscentos e vinte e cinco milhdes,
quatrocentos e cinquenta e oito mil, quinhentos e vinte e sete reais e quarenta e

nove centavos).

2.7. Elementos Patrimoniais a Serem Transferidos a Eneva. Em decorréncia da

Operagao: (i) no ambito da Cisdo, a totalidade dos elementos patrimoniais que
compoem o Acervo Cindido, correspondente a participacdo detida pela Eneva III na
Parnaiba II, sera transferida a Incorporadora; e (ii) no ambito da Incorporacdo, a
totalidade dos elementos patrimoniais do ativo e do passivo da Parnaiba II sera

transferida a Incorporadora.

2.8. Variacdes Patrimoniais. As variagoes patrimoniais entre a Data-Base e a data

de implementacdo da Operacdo serdao absorvidas pela Incorporadora, passando-se
para seus livros contabeis e efetuando-se as necessarias alteracbes. As variagoes
patrimoniais da Eneva III relativas as demais contas do seu patrimonio liquido
permanecerao na Eneva III e ndo alterarao os valores deduzidos nos termos da

Clausula 3.1.



2.9. Auséncia de Avaliacdo nos termos do art. 264 da Lei das S.A. As

administracdes das Partes entendem que nao se aplica a Operacdo o regime especial
previsto no art. 264 da Lei das S.A., incluindo a obrigacdo de avaliagao dos
patrimonios liquidos das Partes nos termos ali previstos, considerando que: (a) no
ambito da Cisdo: (i) a Cisdo é desproporcional e ndo envolve relagao de substituicdo
de acdes entre a Eneva III e a Eneva; (ii) ndo haverd emissdo de novas acgbes pela
Eneva em decorréncia da Cisdo; e (iii) o Itau, Unico acionista ndao controlador da
Eneva III, consente expressamente com a Cisdo, nos termos do art. 229, § 59, da
Lei das S.A.; e (b) no ambito da Incorporacdo: (i) a Incorporadora sera titular de
100% (cem por cento) das agdes de emissdao da Parnaiba II no momento da
Incorporacdo, em decorréncia da Cisdo imediatamente anterior; (ii) ndo havera
emissdo de novas agdes pela Eneva em decorréncia da Incorporacdo; e (iii) inexistira
acionista minoritario da Parnaiba II legitimado a exercer direito de retirada nos
termos do art. 264, § 39, da Lei das S.A. Tal entendimento estd em linha com o
posicionamento do Colegiado da Comissdo de Valores Mobiliarios, consubstanciado
nas decisdes proferidas no ambito dos Processos CVM n° 19957.009641/2018-96, n°
19957.005075/2020-68, n° RJ2015/9097, n° 19957.011351/2017-21 e n°
RJ2009/11297.

2.10. Informacdes Financeiras Pro Forma. Uma vez que a Operagao nao implica

diluicdo dos acionistas da Eneva, nao atingindo os parametros de materialidade
previstos no art. 16 da Resolucdao CVM n° 78/2022, ndo é exigivel a elaboracdo e a

divulgagao de informacg0es financeiras pro forma da Incorporadora.
CAPITULO III
VERSAO DO ACERVO CINDIDO E DO PATRIMONIO LIQUIDO DA PARNAIBA

II COM ALTERAGAO DO CAPITAL SOCIAL

3.1. Versao do Acervo Cindido e do Patriménio Liguido da Parnaiba II. Observadas

as conclusdes dos Laudos de Avaliagdo: (i) no ambito da Cisdo, o valor do Acervo
Cindido, correspondente a R$ 3.625.458.527,49 (trés bilhdes, seiscentos e vinte e
cinco milhdes, quatrocentos e cinquenta e oito mil, quinhentos e vinte e sete reais e
guarenta e nove centavos), sera vertido ao patriménio da Incorporadora, resultando
em aumento do capital social da Incorporadora, sem emissdao de novas agodes, no
valor de R$ 2.454.417.986,64 (dois bilhdes, quatrocentos e cinquenta e quatro
milhdes, quatrocentos e dezessete mil, novecentos e oitenta e seis reais e sessenta
e quatro centavos) e em uma redugao do patriménio liquido da Cindida no valor do
Acervo Cindido, mediante reducao do capital social, no valor de R$ 3.100.000.000,00



(trés bilhGes e cem milhdes de reais), e deducgdo do saldo das contas de reservas da
Cindida, no valor de R$ 525.458.527,49 (quinhentos e vinte e cinco milhdes,
quatrocentos e cinquenta e oito mil, quinhentos e vinte e sete reais e quarenta e
nove centavos); e, em seguida, (ii) no ambito da Incorporacao, o valor do patrimoénio
liguido da Parnaiba II, correspondente a R$ 3.625.458.527,49 (trés bilhoes,
seiscentos e vinte e cinco milhdes, quatrocentos e cinquenta e oito mil, quinhentos e
vinte e sete reais e quarenta e nove centavos), serd vertido ao patrimonio da Eneva,

nao representando aumento de capital.

3.2. AclOes do Capital de uma Parte de Titularidade da Outra. Com a Cisdo, a

Incorporadora sera titular da integralidade das agGes de emissao da Parnaiba II, que
serdo posteriormente extintas com a Incorporagdo. Em decorréncia da redugdo do
capital social da Eneva III em razdao da Cisdo, serdo canceladas 805.730.113
(oitocentas e cinco milhdes, setecentas e trinta mil, cento e treze) acbes ordinarias
de emissdo da Eneva III, de titularidade da Eneva, permanecendo inalteradas as
acoes de titularidade do Itad. A Parnaiba II e a Eneva III ndo sdo titulares de agGes

de emissao da Incorporadora.

3.3. Relacdo de Substituicdo e Troca. Nao havera relacdo de substituicdo ou de

troca de agdoes em decorréncia da Operacdo, visto que: (a) no dmbito da Cisdo: (i) o
Acervo Cindido sera vertido a Eneva; (ii) ndo havera emissao de novas acdes pela
Eneva em decorréncia da Cisdo; (iii) a reducdao do capital social da Eneva III serd
realizada mediante o cancelamento exclusivo de agdes ordinarias de titularidade da
Eneva; e (iv) o Ital ndo receberd acbes de emissdao da Eneva ou de qualquer outra
sociedade em contrapartida a Cisdo, permanecendo inalterada a quantidade de acdes
de emissdo da Eneva III de titularidade do Ital, com o consequente aumento de sua
participacdo percentual no capital social da Eneva III; e (b) no &mbito da
Incorporagdo: (i) na data da Incorporagdo, a Eneva sera titular de 100% (cem por
cento) das agodes de emissdo da Parnaiba II, em decorréncia da Cisdo imediatamente
anterior; (ii) todas as agdes de emissdao da Parnaiba II serdo extintas e canceladas
em virtude da Incorporagdo; e (iii) ndo havera emissdao de novas acées pela Eneva

em decorréncia da Incorporacdo.

CAPITULO IV
ALTERACAO DO ESTATUTO SOCIAL DA INCORPORADORA E DA CINDIDA

4,1. Alteracdo Estatutaria - Incorporadora. Em razdo de a Cisdo resultar em

aumento do capital social da Eneva sem a emissao de novas agdes, o artigo 5° do



Estatuto Social da Eneva sera alterado para refletir o novo valor do capital social,

passando a ter a seguinte redacdo:

"Artigo 59 - O capital social da Companhia é de R$ 20.590.720.341,10 (vinte
bilhbes, quinhentos e noventa milhdes, setecentos e vinte mil, trezentos e
quarenta e um reais e dez centavos), totalmente subscrito e integralizado,
dividido em 1.944.391.265 (um bilhdo, novecentas e quarenta e quatro
milhbes, trezentas e noventa e uma mil, duzentas e sessenta e cinco) acbes

ordinéarias, todas nominativas, escriturais e sem valor nominal.”

4.2. Alteracdo Estatutaria - Cindida. Em razdo de a Cisdo resultar em reducdo do

capital social da Eneva III, mediante o cancelamento de 805.730.113 (oitocentas e
cinco milhGes, setecentas e trinta mil, cento e treze) acGes ordinarias de titularidade
da Eneva, o artigo 5° do Estatuto Social da Eneva III sera alterado para refletir o

novo valor do capital social, passando a ter a seguinte redacgao:

"Artigo 59 - O capital social da Companhia, totalmente subscrito e
integralizado, é de R$ 144.233.753,12 (cento e quarenta e quatro milhdes,
duzentos e trinta e trés mil, setecentos e cinquenta e trés reais e doze
centavos), dividido em 644.467.280 (seiscentas e quarenta e quatro milhbes,
guatrocentas e sessenta e sete mil, duzentas e oitenta) acoes ordinarias,
nominativas, escriturais e sem valor nominal e 468.398.261 (quatrocentas e
sessenta e oito milhbes, trezentas e noventa e oito mil, duzentas e sessenta

e uma) acoes preferenciais, nominativas, escriturais e sem valor nominal.”

CAPITULO V
DIREITO DE RETIRADA

5.1. Direito de Retirada no ambito da Eneva III. Ndo havera acionista dissidente

legitimado a exercer o direito de retirada previsto nos arts. 137 e 230 da Lei das
S.A., tendo em vista que a Cisao pressupde a aprovacgao pela unanimidade de seus
acionistas, incluido o consentimento expresso do Ital nos termos do art. 229, § 59,
da Lei das S.A.

5.2. Direito de Retirada no dmbito da Parnaiba II. Em razdo de a Incorporadora

ser titular de 100% (cem por cento) do capital social da Incorporada ho momento da

Incorporagdo, inexistira acionista dissidente da deliberacdo da assembleia geral



extraordinaria da Parnaiba II legitimado a exercer o direito de retirada previsto nos
arts. 137 e 230 e no art. 264, § 3°, da Lei das S.A.

5.3. Direito _de Retirada no ambito da Incorporadora. Os atuais acionistas

minoritarios da Eneva ndo fardo jus a direito de retirada em decorréncia da aprovagao
da Operagao pela AGE - Eneva, uma vez que a Eneva figura como sociedade
incorporadora, e ndo como sociedade incorporada ou cindida, hipotese ndo

contemplada nos arts. 136, incisos IV e IX, e 137 da Lei das S.A.

CAPiTULO VI
DISPOSICOES GERAIS

6.1. Condicdes Suspensivas. Para que a Operacdo seja consumada, os seguintes

atos deverdo ser efetuados pelas Partes:

6.1.1. Assembleia Geral Extraordinaria da Incorporadora. A Eneva devera

realizar assembleia geral extraordinaria, nos termos dos arts. 122, 135, 227,
§ 10, e 229, 8§39, da Lei das S.A., visando (i) aprovar o presente Protocolo e
Justificacao; (ii) ratificar a nomeacdo da Empresa Avaliadora para realizar a
avaliacao contabil do Acervo Cindido e do patriménio liquido da Incorporada;
(iii) aprovar os Laudos de Avaliagao; (iv) aprovar a Cisdao, mediante versao
do Acervo Cindido a Eneva; (v) aprovar o aumento do capital social da Eneva
decorrente da Cisdo, sem a emissao de novas agoes; (vi) aprovar a alteragao
do art. 5° do Estatuto Social da Eneva para refletir o aumento do capital social

("AGE - Eneva"); e (vii) aprovar a Incorporagao.

6.1.2. Assembleia Geral Extraordinaria da Cindida. A Eneva III devera realizar

assembleia geral extraordinaria, nos termos dos arts. 122, 135, 136 e 229 da
Lei das S.A., com o voto favoravel da totalidade de seus acionistas, conforme
exigido pelo art. 229, § 59, da Lei das S.A., visando (i) aprovar o presente
Protocolo e Justificacao; (ii) ratificar a nomeacao da Empresa Avaliadora para
realizar a avaliagdo contabil do Acervo Cindido; (iii) aprovar o Laudo de
Avaliacdo Acervo Cindido; (iv) aprovar a Cisao, em sua modalidade
desproporcional, com a versdo do Acervo Cindido a Eneva; (v) aprovar a
reducdo do capital social da Eneva III em decorréncia da Cisdao, com o
cancelamento de acdes ordinarias da Eneva; e (vi) aprovar a alteracao do art.
50 do Estatuto Social da Eneva III para refletir a reducdo do capital social
("AGE - Eneva IIT").
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6.1.3. Assembleia Geral Extraordinaria da Incorporada. A Parnaiba II devera

realizar assembleia geral extraordinaria, nos termos dos arts. 122 e 136 da
Lei das S.A., visando (i) aprovar o presente Protocolo e Justificagao; (ii)
ratificar a nomeacdo da Empresa Avaliadora para realizar a avaliagdo contabil
do patrimoénio liquido da Incorporada; (iii) aprovar o Laudo de Avaliacdo
Patrimonio Liquido da Parnaiba II; e (iv) aprovar a Incorporacao (“AGE -

Parnaiba II” €, em conjunto com a AGE - Eneva e a AGE - Eneva III, “AGEs").

6.1.4. Submissdo da operacao as autoridades brasileiras. A eficacia da Incorporagao

dependera da aprovacgdo prévia da Agéncia Nacional de Energia Elétrica -
ANEEL (“ANEEL"”) para a transferéncia, da Parnaiba II para a Eneva, das
outorgas de autorizacdo da (i) UTE Maranhdo III emitida pelo Ministério de
Minas e Energia ("MME"), por meio da Portaria MME n© 169, de 22 de margo
de 2012, e suas posteriores alteracdes; (ii) UTE MC2 Nova Venécia 2 emitida
pelo MME, por meio da Portaria MME n© 446, de 20 de novembro de 2009, e
suas posteriores alteragoes; e (iii) UTE Parnaiba IV emitida pela ANEEL, por
meio da Resolucdo Autorizativa n® 4.226, de 16 de julho de 2013, e suas
posteriores alteracdes, ficando a efetivacdo da Incorporacdo sujeita a

respectiva condicdo suspensiva (“Condicdo Suspensiva ANEEL").

6.2. Debéntures em Circulacdo. As Partes declaram que, na data de realizacdo da

AGE - Eneva III e da AGE - Parnaiba II, ndo havera debéntures em circulacdo de
emissdo da Eneva III ou da Parnaiba II, ndo sendo aplicavel o disposto no art. 231
da Lei das S.A.

6.3. Custos e Despesas. Salvo se de outra forma previsto neste Protocolo e

Justificagcdo, os custos e despesas incorridos com a Operagao serdao arcados pela
Eneva, incluindo despesas relativas a honorarios de seus respectivos assessores,

auditores, avaliadores e advogados.

6.4. Averbacles e Registro. Competird a administracdo da Incorporadora praticar

todos os atos, registros e averbacGes necessarios para a implementacdo da
Operacdo. Nos termos do art. 234 da Lei das S.A., a certidao dos atos da Operacao,
passada pelo registro publico de empresas mercantis, sera documento habil para o
registro e a averbacdo, nos registros publicos e privados competentes, incluindo os
Cartérios de Registro de Imdveis competentes, da sucessao pela Eneva nos bens,

direitos, pretensdes, faculdades, poderes, imunidades, acdes, excecdes, deveres,
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obrigacdes, sujeigcdes, 6nus e responsabilidades integrantes do Acervo Cindido e do

patrimonio da Parnaiba II.

6.5. Alteracdo. O presente Protocolo e Justificacdo somente podera ser alterado

por meio de instrumento escrito devidamente assinado pelas Partes.

6.6. Independéncia das Disposicdes. Se qualquer uma ou mais das disposicoes

deste Protocolo e Justificacao forem consideradas nulas ou ineficazes nos termos da
legislagao aplicavel, a validade ou a eficacia das demais disposigoes ndo sera afetada,
devendo as Partes, para as disposicdes consideradas como nulas ou ineficazes,
negociar de boa-fé mecanismos alternativos de forma a manter o espirito original do

pactuado neste Protocolo e Justificagao.

6.7. Renuncia de Direitos. Qualquer omissdo ou tolerdncia por qualquer das Partes

com relacdo as disposicées do presente Protocolo e Justificagdo ou na exigéncia do
cumprimento de quaisquer de suas clausulas, ndo afetara de qualquer forma a
validade do presente Protocolo e Justificagcdo, ou de parte dele, e ndo sera
considerada como precedente, alteracao ou novacao de suas cldusulas, nem renuncia
do direito de tal parte previsto neste Protocolo e Justificacdo de exigir o cumprimento

de qualquer de suas disposicoes.

6.8. Irrevogabilidade e Irretratabilidade. O presente Protocolo e Justificacdo é

irrevogavel e irretratavel (exceto se aditado na forma prevista neste Protocolo e
Justificacdo), devendo as obrigagdes aqui assumidas vincular também os sucessores

das Partes a qualquer titulo.
6.9. Cessao. E vedada a cessdo de quaisquer direitos e obrigacdes pactuados no
presente Protocolo e Justificacdo sem o prévio e expresso consentimento, por escrito

das outras Partes.

6.10. Implementacdo. As Partes acordam em, isoladamente e em conjunto,

cooperar e fazer tudo o que for necessario ou adequado, bem como assinar ou
entregar, ou fazer com que sejam assinados ou entregues, todos os documentos
adequados ou necessarios de modo a possibilitar que as Partes cumpram com suas
obrigacdes estabelecidas no presente Protocolo e Justificagdo, bem como que

cumpram com o objeto do presente Protocolo e Justificacdo.
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6.11. Notificacdes. Todos os avisos, notificacdes e quaisquer outras comunicagoes
relativas a este Protocolo e Justificacdo serdo feitos por carta escrita, com aviso de
recebimento, ou por e-mail, com aviso de recebimento, para os seguintes enderecgos

fisicos e de e-mail:

Se para a Eneva:

Praia de Botafogo, n© 501, Bloco I, 2° e 4° andares, Botafogo
Rio de Janeiro - RJ

CEP 22250-040

At.: Marcelo Campos Habibe

E-mail: dl_captacao@eneva.com.br

Se para a Eneva III:
Praia de Botafogo, n® 501, Bloco 1, Sala 201, Botafogo

Rio de Janeiro — RJ
CEP 22250-040
At.: Marcelo Campos Habibe

E-mail: dl_captacao@eneva.com.br

Se para a Parnaiba II:

Estrada de Acesso a BR 135, Km 277, s/n°, Parte
Santo Ant6énio dos Lopes — MA

CEP 65730-000

At.: Marcelo Campos Habibe

E-mail: dl_captacao@eneva.com.br

Se para o Itau:

Avenida Brigadeiro Faria Lima 3500, 1°, 2°, 3° (parte), 4° e 5° andares, Itaim Bibi
04538-132, Sao Paulo, Sao Paulo

At.:  Bruno M. Otero

Telefone: (21) 99858-6681 / (11) 98837-8640

E-mail: bruno.otero@itaubba.com; renata.mendes@itaubba.com;

ibba-fixedincomestructuredsolutions@itaubba.com;

ibba-miboperacoes@itaubba.com; assembleiasqge@itau-unibanco.com.br
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CAPITULO VII
LEI APLICAVEL E RESOLUGCAO DE CONTROVERSIAS

7.1. Lei Aplicavel. Este Protocolo e Justificacdo e todos os aspectos da relagao
juridica por ele instituida deverdo ser regulados e interpretados de acordo com as
leis da Republica Federativa do Brasil.

7.2. Foro. As Partes elegem o Foro da Comarca da Capital do Estado do Rio de
Janeiro, com exclusao de quaisquer outros por mais privilegiados que sejam.

E POR ESTAREM ASSIM JUSTAS E CONTRATADAS, os administradores das Partes
assinam digitalmente este Protocolo e Justificagdo em via Unica.

Rio de Janeiro, 22 de outubro de 2026.

[As assinaturas seguem na proxima paginaj

[O restante da pagina foi intencionalmente deixado em branco]
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Por: Thiago Freitas Por: Marcelo Campos Habibe
Cargo: Procurador Cargo: Diretor de Relagoes

com Investidores
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Cargo: Procurador Cargo: Diretor

PARNAIBA II GERAGAO DE ENERGIA S.A.

[assinatura omitida] [assinatura omitida]

Por: Thiago Freitas Por: Marcelo Campos Habibe

Cargo: Procurador Cargo: Diretor

Administrativo e Financeiro

ITAU UNIBANCO S.A.

[assinatura omitida] [assinatura omitida]
Por: Daniela Vieira Bragarbyk Por: Guilherme Lucio Silva
Cargo: Procuradora Neto

Cargo: Procurador
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EXO III - INFORMAGCOES SOBRE OS AVALIADORES SOLICITADAS NO ANEXO L DA
RCVM N° 81/22

Informacoes sobre os Avaliadores

1. Listar os avaliadores recomendados pela administragao

T. Schmitz, empresaria individual, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 62.533.101/0001-85, com sede na
cidade de Blumenau, estado de Santa Catarina, na Rua Benjamin Constant, n® 1470, 22° andar, sala
2204, CEP 89.037-500, registrada no CRC sob 0 n® SC-012889/0 (“Empresa Avaliadora”).

2. Descrever a capacitacao dos avaliadores recomendados

A Empresa Avaliadora foi selecionada para os trabalhos aqui descritos considerando a sua ampla e notoéria

experiéncia na preparacdo de laudos e avaliagdes dessa natureza.

As atividades do grupo da Empresa Avaliadora envolvem a prestagao de servicos de auditoria e demais
servicos inerentes a profissao do contador, nos termos do artigo 25 do Decreto-Lei n® 9.295/46,

combinado com as resolugdes do Conselho Federal de Contabilidade - CFC.

A Empresa Avaliadora é empresaria individual, devidamente registrada no Conselho Regional de
Contabilidade do Estado de Santa Catarina - CRC/SC e com permissdo de exercer atividades de prestacao
de servicos relacionados a sua categoria.

3. Fornecer copia das propostas de trabalho e remuneracao dos avaliadores recomendados
Vide proposta anexa (Anexo III-A).

4. Descrever qualquer relacdao relevante existente nos ualtimos 3 (trés) anos entre os
avaliadores recomendados e partes relacionadas a companhia, tal como definidas pelas regras

contabeis que tratam desse assunto

Nao aplicavel, tendo em vista ndo ter existido qualquer relagdo relevante existente nos ultimos 3 anos

entre a Empresa Avaliadora e as partes relacionadas da Companhia.



ANEXO III-A - COPIA DAS PROPOSTAS DE TRABALHO E REMUNERAGAO DOS
AVALIADORES

(restante da pagina deixada propositalmente em branco)



ACESSE A PROPOSTA
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TSC Advisory

o h
- Sobrenos

® Conceitode Negocio

Somos uma consultoria especializada nas dreas Econdémica,
Contabil-Financeirg, Fiscal e Trabalhista. Atuamos com
exceléncia técnicq, viséo estratégica e profundo
conhecimento regulatorio, apoiando empresas com
entregas confidveis e personalizadas.

Propésito

onectar conhecimento técnico a estratégiq;j."‘
promovendo decisdes mais seguras, sustent
orientadas a resultados. o



o TSC Advisory

Servigos

® Due Diligence contabill, fiscal e trabalhista — preparatoria
(vendor) e buy-side.

@® Auditoria independente, e com foco em procedimentos
previaomente acordados e revisdes pontuais.

® Valuation e laudos de avaliacéo para fins societarios,
contdbeis e regulatorios.

® Assessoria ESG: diagnostico, estruturacéo de politicas e
elaboracdo de relatdrios financeiros de sustentabilidade.
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Como

entregamos valor

Processos claros e
transparentes

Transparéncia em cada etapa,
com comunicac¢do simples,
objetiva e executiva.

Atendimento
personalizado

Atendimento sénior e
personalizado,
assegurando agilidade na
tomada de decisdo.

Compromisso
com prazos

Entrega dentro dos prazos
acordados, garantindo
previsibilidade ao cliente.

EXCELENCIA EM
CADA ENTREGA

Solugoes sob
medida

Modelos de trabalho
flexiveis e custos
adequados a realidade de
cada projeto.
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Lideran¢a Executiva

Com ampla experiéncia em projetos de Due Diligence, Auditorig,
Valuation e Consultoria Estratégica, Tatiane lidera a TSC Advisory com
atuacdo sénior em processos de Auditoria e Consultoria, M&A,
reestruturacgdes societdrias e iniciativas de governanga corporativa. Sua
carreira combina vivéncia em consultorias de referéncia e a conducdo
de projetos complexos em diferentes setores da economia, sempre com
foco em qualidade técnicq, viséo estratégica e geragdo de valor.

A frente da TSC Advisory, coordena uma rede de especialistas e
parceiros estratégicos, garantindo entregas muiltidisciplinares,

Founder & CEO personalizadas e alinhadas ds necessidades de cada cliente.
@tscaavisory

TATIANE SCHMITZ
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Etapas do Projeto
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® Concluséo

® Planejamento ® Desenvolvimento

Execucdo das andlises técnicas,
aplicagcdo da metodologia e
elaboracdo dos diagnosticos.
Interacbes periddicas com

Apresentacdo dos resultados,
recomendacoes e entrega do
relatorio final. Discussdo

Mapeamento detalhado do
escopo, definicdo de objetivos e
estruturagdo do cronograma.

executiva dos achados e
suporte nas proximas etapas de
decisdo.

Identificacdo de riscos criticos e
alinhamento das expectativas
garantindo clareza desde o inicio.

objetivo de assegurar
alinhamento continuo e
transparéncia.

Nossa metodologia combina exceléncia técnica, visdio estratégica e
foco em resultados, assegurando diagnosticos precisos e ('NS'GHTS ESTRATEGICOS / )
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Escopo do Projeto

Descri¢do + Processo + Investimento

e Laudo de Avaliagéo do Patrimbnio Liquido para fins de Incorporacdo

Parnaiba Il Geragdo e Comercializagdo de Energia S.A
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Descri¢do do Projeto

Executive Summary

A TSC Advisory foi convidada a apresentar proposta técnica e comercial para elabora¢cdo do Laudo de Avaliagcdo do Patriménio Liquido da
Parnaiba Il, destinado a suportar sua incorporac@o pela sociedade incorporadora.

O trabalho terd como objetivo determinar o valor contdbil do patrimdnio liquido da Parnaiba Il na data-base preliminar de 30 de
setembro de 2026, mediante andlise das informagées contdbeis, conciliagbes e documentos de suporte disponibilizados pela
administracdo.

Posteriormente o trabalho considerard a atualizagdo da posicdo patrimonial na data-base preliminar até a data-base final de 02 de
novembro de 2026, de forma a refletir os movimentos patrimoniais ocorridos no periodo.

O projeto contempla um Unico entregdvel e serd concluido em até dez dias, contados do recebimento completo das informagdes e
documentos necessarios.

O laudo serd elaborado com base no valor contdbil dos ativos liquidos da Parnaiba I, apurado na data-base da operacdo, ndo
contemplando avaliagcdo econdmico-financeirq, fluxo de caixa descontado ou mensuragcdo dos ativos e passivos a valor de mercado.
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Descri¢do do Projeto

Laudo de Avaliagéo do Patrimonio Liquido para fins de Incorporacgéo

O trabalho contempla a elaboragcéo de Laudo de Avaliacdo do Patriménio Liquido contdbil da Parnaiba Il, na data-base final de 02 de
novembro de 2026, para suporte a operagdo de incorporacdo.

O laudo apresentara:

+ identificagéo da entidade e da finalidade da avaliagdo;

« descricdo da operacdo societariq;

« data-base e critério de avaliagcdo adotado;

« composic@o dos ativos, passivos e patrimonio liquido;

» procedimentos técnicos executados;

» ajustes identificados, quando aplicaveis;

« conclusdo sobre o valor do patrimoénio liquido contdbil a ser incorporado; e
» responsabilidades, premissas e limitagdes do trabalho.

O entregdvel serd emitido em formato eletrénico, acompanhado das principais memorias de cdlculo e conciliagbées que suportam a
conclusdo apresentada.
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Descrigdo do Projeto N

Base de Avaliagdo e Metodologia

O Laudo de Avaliagdo serda elaborado com base no valor contdbil do patriménio liquido da Parnaiba Il, apurado a partir dos ativos e passivos
reconhecidos nos registros contabeis da Companhia na data-base de 02 de novembro de 2026.

O trabalho serd desenvolvido em conformidade com o CTG 2002 — Laudo de Avaliagdo Emitido por Contador, aplicavel a avaliagéo de ativos
liquidos para suporte a operacdes de incorporacdo, cisdo, fusdo e outras reorganizacgdes societdrias.

A metodologia compreenderq, principalmente:

« obtencdo do balancete, razdo contdbil e demonstracées contdbeis aplicaveis;

« andlise da composicdo dos ativos, passivos e patrimonio liquido;

« conciliacdo dos saldos contdbeis relevantes com os documentos de suporte;

« andlise dos movimentos e eventos registrados até a data-base;

« avaliagdo da necessidade de ajustes contdbeis identificados durante o trabalho;
« apuracdo do valor contdabil do patrimdnio liquido a ser incorporado; e

« elaboracdo das memorias de calculo e emissd@o do laudo.

A conclusdo do laudo corresponderd ao valor contdbil do patriménio liquido da Parnaiba Il na data-base, apds os ajustes contdbeis
eventualmente registrados e aprovados pela administragdo.



c TSC Advisory

Descri¢do do Projeto

Cronograma de Execugdo

Prazo estimado: 10 dias

Dia 1 — Planejamento e recebimento das informacgées
Kick-off, confirmacdo da estrutura da incorporacéo, validagdo da data-base e andlise inicial dos documentos disponibilizados.

Dias 2 a 6 — Andlises e conciliagoes
Revisdo dos saldos contdbeis, atualizacdo dos movimentos até a data-base, conciliacdes e andlise dos documentos de suporte.

Dia 7 a 9 — Consolidacédo e elaboracéo do laudo
Calculo do patriménio liquido, consolidacdo das evidéncias e preparacdo da versdo preliminar do laudo.

Dia 10 — Revisé@o e emisséo
Revisdo técnicaq, discuss@o de eventuais pendéncias com a administracéo e emisséo da versdo final.

O prazo estard condicionado ao recebimento tempestivo e completo das informacdes necessdrias e a disponibilidade dos responsaveis
para esclarecimento das questdes identificadas.
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Descri¢do do Projeto

Equipe de Trabalho

A conducdo dos trabalhos ficard sob atuacdo direta da sécia responsdvel, com participacdo indireta de especialistas nas frentes tematicas

aplicaveis.

Tatiane Schmitz, sécia-fundadora e responsdvel técnica da TSC Advisory, profissional com mais de 10 anos
de experiéncia em auditoria e consultoria, com atuagéo em projetos de due diligence, auditoria, valuation e
consultoria contabil. Com formacdo vinculada a Fundace FEARP-USP, UDESC e FURB, e credenciais CRC e
CNAI. Ao longo de sua trajetoria profissional, inclusive em posi¢c@o anterior como sécia em firma de auditoria
e consultoriq, liderou e participou de trabalhos para empresas de diferentes portes e setores, com foco em
andlise de demonstracdes financeiras, identificacdo de riscos materiais, revisGo de processos e apoio d
tomada de decisdo. Sua atuagcdo € marcada por abordagem analitica, visdo critica e forte orientacdo a
qualidade técnica, a materialidade dos temas e a objetividade na comunicacdo de achados e
recomendacoes.
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Descri¢do do Projeto

Experiéncia relevante

A TSC foi constituida com o propodsito de oferecer atuacgéo técnica especializada, proxima ao cliente e orientada por risco, materialidade e
qualidade analitica. Embora seja uma firma nova sob a otica institucional, sua capacidade de entrega estd diretamente apoiada na
experiéncia de sua soécia fundadora e responsdvel técnica, que acumula mais de 10 anos de atuagdo em auditoria e consultoria, com
historico de participagdo e lideranca em trabalhos complexos de due diligence, revisGo contdbil-financeira e assessoria a empresas em
processos de investimento, aquisicdo, reorganizacdo e avaliagcdo de riscos.

Ao longo de sua trajetdria profissional anterior, a sécia responsdvel atuou no atendimento a diversas empresas, desenvolvendo experiéncia
pratica em andlise de demonstragées financeiras, identificagdo de contingéncias, revisGo de contratos e suportes documentais. Essa
experiéncia prévia constitui ativo técnico relevante para a condugéo do presente trabalho e serd aplicada diretamente na execucdo do
projeto.

Clientes atuais da TSC Advisory:
* Energisa S.A
« Companhia CELG de Participacdes - CELGPAR

* XP Assets Management
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Proposta de Honordrios
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Os honorarios contemplam a execucdo integral dos procedimentos previstos nesta propostq, incluindo planejomento, andlise das informacoes
contdbeis, conciliagcées, atualizacdo dos saldos até a data-base, preparacdo das memorias de cdlculo, emiss@o do Laudo de Avaliagdo do Patrimdnio

Liquido e reunido de apresentacdo, quando necessaria.

Os honorarios sdo fixos e foram definidos com base na natureza do trabalho, na complexidade dos saldos patrimoniais e no prazo previsto para

execucao.

O valor apresentado ja contempla os custos associados a execucdo dos trabalhos e os respectivos tributos incidentes. O faturamento serd realizado em

parcela tnica apos a emissdo do laudo final.
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Confidencialidade, LGPD e Conformidade

Confidencialidade
A TSC Advisory mantera sigilo sobre todas as informagoes, documentos e dados disponibilizados no contexto do projeto, utilizando-os
exclusivamente para execucdo dos servigos contratados.

LGPD

Eventuais dados pessoais tratados durante o trabalho serdo manuseados em conformidade com a Lei n° 13.709/2018, observando os principios
da finalidade, necessidade, seguranca e confidencialidade.

Independéncia e Conformidade

A TSC Advisory declara atuar com independéncia profissional e auséncia de conflitos de interesse que possam comprometer a objetividade do
trabalho.

Qualquer situagdo que represente potencial conflito, limitacdo relevante ou impedimento a execucdo dos procedimentos serd comunicada
tempestivamente d administracdo.
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Responsabilidades da Contratada

A TSC Advisory serd responsdavel pelo planejamento e execuc@o dos procedimentos técnicos, andlise das informagcoes disponibilizadas,
preparacdo das memdarias de cdlculo e emissdo do Laudo de Avaliacdo do Patriménio Liquido.

Os trabalhos serdo conduzidos com independéncia, diligéncia profissional e observancia ds normas técnicas aplicaveis.

Responsabilidades da Administracgéo

A administracdo serd responsavel pela disponibilizagdo tempestiva, completa e adequada das informagdes contdbeis, societarias e
documentais necessarias, bem como pela exatiddo das informacdes e premissas fornecidas.

Caberd também a administragcdo realizar ou aprovar os registros e ajustes contdbeis necessdrios para que o balancete utilizado no laudo
represente adequadamente a posicdo patrimonial da Parnaiba Il na data-base.

Limitacoes
O trabalho ndo constitui auditoria ou revisdo limitada das demonstragcées contdbeis e ndo tem por objetivo emitir opinido sobre as
demonstracdes financeiras da Parnaibal L.

A conclusdo estard fundamentada nas informacdes disponibilizadas pela administragcdo e nos procedimentos previstos no CTG 2002.
Alteracoes posteriores nas informacgdes, na data-base ou na estrutura da operagdo poderdo demandar atualizagéo do laudo.
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A TSC Advisory agradece a oportunidade de
apresentar esta proposta.

Nosso compromisso é conduzir o trabalho com
profundidade analitica, objetividade executiva e
foco nos temas que efetivamente possam alterar
risco, preco e estrutura da operacdo.

Esta proposta é valida por 30 dias a contar da data
de seu envio, podendo ser ajustada em caso de
alteracoes relevantes no escopo definido.

Tatiane Schmitz — Founder & CEO
TSC ADVISORY
CNPJ: 62.533.101/0001-85
+55 (47) 99122-4605

tatiane@tscadvisory.com.br

Parnaiba Il Geragcdo e Comercializacdo de
Energia S.A.




Muito Obrigada

Serd um prazer apoid-los na proxima etapa com solugdes seguras e
estratégicas.

¢, (47) 99217-6721 & tatiane@tscadvisory.com.br Q@ Blumenau - Santa Catarina



ANEXO IV - LAUDOS DE AVALIAGAO
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AUDITORIA

LAUDO DE AVALIAGAO DO ACERVO LiQUIDO FORMADO POR DETERMINADOS
ATIVOS E PASSIVOS APURADOS POR MEIO DOS LIVROS CONTABEIS

ENEVA PARTICIPACOES Il S.A.

Laudo de avaliagdo do patrimonio liquido contabil apurado por meio dos livros contabeis, na
data-base de 15 de outubro de 2026, para fins de cisao parcial da Eneva Participacoes Ill S.A.

Aos Acionistas e Administradores da

ENEVA PARTICIPAC()ES Il S.A.

CNPJ n° 48.676.896/0001-50

PR Botafogo, n° 501, BLC | Sala 201, Botafogo, CEP 22250-040
Rio de Janeiro - RJ

I

Parnaiba Il Geracao de Energia S.A.

CNPJ n°14.578.002/0001-77

Estrada de Acesso a BR-135, S/N, KM 277, Zona Rural, CEP 65730-000
Santo Antonio dos Lopes — MA

ENEVA S.A.

CNPJ n°® 04.423.567/0001-21

PR Botafogo, n° 501, BLC | Sala 201, Botafogo, CEP 22250-040
Rio de Janeiro - RJ
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Dados da organizacao contabil

1. T. SCHMITZ (“TSC Advisory” ou “Avaliador Independente”), sociedade com sede a Rua
Benjamin Constant n°® 1470, 22° andar, Sala 2204 — Escola Agricola, CEP 89037-500 — Blumenau,
Estado de Santa Catarina, devidamente registrada no CRC-SC sob o n° 012889/0-8 e inscrita
no CNPJ/MF sob o n° 62.533.101/0001-85, neste ato representada por sua socia infra-assinado,
Sra. Tatiane Schmitz, brasileira, casada, contadora, registrada no CRC-SC sob o n® 038070/0-0
e inscrita no CPF sob o n°® 079.172.309-70, com escritério profissional no mesmo endereco da
representada, foi nomeada pela administracdo da Eneva Participacdes Ill S.A (“Eneva 1lI") para
proceder a avaliacao do acervo liquido formado por determinados ativos e passivos em 15 de
outubro de 2026, de acordo com as praticas contabeis brasileiras, resumido no anexo,
apresenta a seguir o resultado de seus trabalhos.

Objetivo da avaliacao

2. O objetivo é avaliar, a valor contabil, o acervo liquido da Eneva Participacdes Il S.A., CNPJ n°
48.676.896/0001-50 (“Eneva llI" ou “Cindida”), em 15 de outubro de 2026, constituido pela
totalidade da participacdo societaria por ela detida na Parnaiba Il Geracdao de Energia S.A,,
CNPJ n° 14.578.002/0001-77 (Parnaiba IlI), a ser vertido para Eneva S.A, CNPJ n°
04.423.567/0001-21, conforme o protocolo e justificacdo da operacdo, no ambito da cisdo
parcial da Eneva lll.

3. O perimetro considerado compreende exclusivamente o investimento na Parnaiba I,
incluindo os componentes contabeis que integram sua mensura¢do, conforme Apéndice A.

4. A Eneva lll permanece existente apés a cisdo parcial. A Parnaiba Il permanece como pessoa
juridica na primeira etapa, com alteracdo de sua titularidade acionaria. Sua posterior
incorporacdo pela Eneva S.A. constitui operacdo distinta e objeto de laudo proprio.

Metodologia aplicada na avaliacao

5. A avaliacao tem por base os registros contabeis individuais da Cindida e as praticas contabeis
brasileiras aplicaveis ao investimento, observando o CTG 2002. O exame abrange a existéncia,
a avaliacdo, a integridade e os direitos e obrigacdes relativos ao acervo delimitado no
protocolo. A composicao do patrimonio da Parnaiba Il é utilizada como suporte a mensuracao
da participacdo societaria, sem representar ativos e passivos diretamente cindidos nesta
operacao.

6. Nao foram efetuados ajustes a precos de mercado ou a valor justo para fins deste laudo,
exceto se expressamente indicados em secao especifica deste documento. Caso sejam
identificados ajustes necessarios para adequacao as praticas contabeis brasileiras, tais ajustes
deverao ser evidenciados em secdo prépria, com a reconciliagdo entre o patriménio liquido
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registrado nos livros contabeis e o patrimonio liquido contabil ajustado considerado na
conclusao.

Responsabilidade da administracao sobre as informacoes contabeis

7. A Administracdo é responsavel pela escrituragdo dos livros contabeis e pela elaboragao das
informacdes contdbeis que serviram de base para este laudo, incluindo o balanco patrimonial
levantado em 15 de outubro de 2026, em conformidade com as praticas contabeis adotadas
no Brasil. As principais politicas contabeis estdo descritas no Apéndice B.

8. A administracdo também é responsavel pela manutencdo de controles internos que
determine como necessarios para permitir a elaboracdo de informacgdes contabeis livres de
distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro; pela guarda dos
documentos que suportam as transagdes contabilizadas; pela integridade, existéncia,
titularidade, mensuracdo e adequada classificacdo dos ativos e passivos; pela identificacdao de
contingéncias, compromissos, restricbes, 6nus, garantias, eventos subsequentes e demais
circunstancias que possam afetar o patriménio liquido contabil avaliado; e pelo fornecimento
tempestivo, completo e fidedigno das informacdes solicitadas pelo avaliador.

9. A administracdo da Eneva Ill devera fornecer carta de representacao formal ao avaliador,
confirmando, entre outros aspectos, que: (i) os livros e registros contabeis disponibilizados
sao completos e fidedignos; (ii) todos os ativos, passivos, contingéncias, obrigacdes
assumidas, garantias concedidas, contratos relevantes e eventos subsequentes aplicaveis
foram devidamente informados; (iii) ndo ha fatos relevantes omitidos que possam afetar a
conclusdo deste laudo; e (iv) as informacdes contabeis foram elaboradas de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil.

Alcance dos trabalhos e responsabilidade profissional

10.Nossa responsabilidade é expressar conclusdo sobre o valor contabil do acervo liquido da
ENEVA Ill, em 15 de outubro de 2026, com base nos trabalhos conduzidos de acordo com o
Comunicado Técnico CTG 2002, aprovado pelo Conselho Federal de Contabilidade — CFC, que
prevé a aplicacdo de procedimentos de exame aplicados sobre as contas que registram os
determinados ativos e passivos que constam do anexo a esse relatério e que naquela data
estavam registrados no balanco patrimonial da Eneva Ill. Assim, efetuamos o exame do
referido acervo liquido de acordo com as normas contabeis aplicaveis, que requerem o
cumprimento de exigéncias éticas e que o trabalho seja planejado e executado com o
objetivo de obter seguranca razoavel de que o acervo liquido objeto de nosso laudo de
avaliacdo esta livre de distorcao relevante.

11. A emissao de laudo de avaliacao envolve a execucao de procedimentos selecionados para
obtencao de evidéncia a respeito dos valores contabilizados. Os procedimentos selecionados
dependem do julgamento do profissional da contabilidade, incluindo a avaliacao dos riscos
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de distor¢do relevante no acervo liquido, independentemente se causada por fraude ou erro.
Nessa avaliacdo de riscos, o profissional da contabilidade considera os controles internos
relevantes em relagdo ao acervo liquido para planejar os procedimentos que sdo apropriados
nas circunstancias, mas, nao, para fins de expressar uma opiniao sobre a efetividade desses
controles internos da Eneva lll. O trabalho inclui, também, a avaliacdo da adequacdo das
politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela
administracdo. Acreditamos que a evidéncia obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa conclusao.

Conclusao

12.Com base nos trabalhos efetuados, concluimos que o valor de R$ 3.625.458.527,49 (trés
bilhdes, seiscentos e vinte e cinco milhdes, quatrocentos e cinquenta e oito mil, quinhentos e
vinte e sete reais e quarenta e nove centavos), resumido no Apéndice A, conforme registrado
nos livros contabeis da Eneva Participacdes Il S.A,, em 15 de outubro de 2026, representa, em
todos os aspectos relevantes, o acervo liquido contabil constituido pela totalidade da
participacao societaria detida na Parnaiba Il Geracado de Energia S.A., avaliado de acordo com
as praticas contabeis brasileiras, para fins de sua transferéncia a Eneva S.A, no ambito da cisdo
parcial da Cindida.

Nada mais havendo, emite-se o presente laudo, datando-o e assinando-o de forma digital.

Blumenau/SC, 19 de outubro de 2026.

TSC ADVISORY
CRC-SC 012889/0

Tatiane Schmitz
Contadora
CRC-SC 038070-O T-RJ
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Apéndice A

Composicao do acervo liquido cindido

Cindida: Eneva Participacodes Ill S.A.

Beneficiaria: ENEVA S.A., CNPJ n°® 04.423.567/0001-21
Sociedade investida: Parnaiba Il Geracao de Energia S.A.

Participacao transferida: 100%.

Posicao em 15 de outubro de 2026. Valores em reais.

Componente

Investimento na Parnaiba Il

Total do ativo transferido

Passivos integrantes da parcela cindida

Acervo liquido cindido

Composicao do valor contabil do investimento

Componente vinculado a participacao

Parcela mensurada por equivaléncia patrimonial
Outros componentes e ajustes identificados

Total do investimento conforme registros da Cindida
Ajustes exclusivos do laudo, quando aplicaveis

Valor contabil avaliado da participacao

Livros R$
3.625.458.527,49
3.625.458.527,49

3.625.458.527,49

© TSCAd
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Avaliado R$
3.625.458.527,49
3.625.458.527,49

3.625.458.527,49

Valor R$
3.625.458.527,49

3.625.458.527,49

3.625.458.527,49
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Efeitos da cisao parcial sobre o patrimonio liquido da Eneva Participagoes Il S.A.

Posicao em 15 de outubro de 2026. Valores em reais.

Contas do patrimonio liquido  Saldo anterior a cisao

Capital social 3.199.408.075,20
Reserva de investimentos 51.422.949,96
Reserva de incentivos fiscais 360.473.235,63
Reserva de capital 1.488.601.495,12
Reserva legal 47.417.560,33
Resultado do periodo 551.826.695,40
Lucros (prejuizos) acumulados (490.368.000,00)
Outros resultados abrangentes (16.692.197,14)
Total do patrimonio liquido 5.192.089.814,50

Reducao decorrente
da cisao

(3.100.000.000,00)
(51.422.949,96)
(142.747.674,74)

(331.287.902,79)

(3.625.458.527,49)

Saldo remanescente

99.408.075,20
217.725.560,89
1.157.313.592,33
47.417.560,33
551.826.695,40
(490.368.000,00)
(16.692.197 14)

1.566.631.287,01

Conforme a composicao apresentada pela Administracdo e as condi¢des previstas no Protocolo e
Justificacdo da operacao, a transferéncia do acervo liquido, constituido pela participacao
societdria na Parnaiba Il Geracdo de Energia S.A., terd como contrapartida a reducdo do
patrimonio liquido da Eneva Participacdes Il S.A. em R$ 3.625.458.527,49, mediante reducao do
capital social em R$ 3.100.000.000,00 e das reservas de investimentos, de incentivos fiscais e de
capital em R$ 525.458.527,49, conforme discriminado acima.

O demonstrativo apresenta os efeitos previstos da cisdo sobre as contas do patriménio liquido da
Cindida, sem alterar a composicdo do acervo liquido objeto da avaliagdo. Considerados
exclusivamente esses efeitos sobre os saldos da data-base, o patrimonio liquido remanescente
sera de R$ 1.566.631.287,01, incluindo capital social de R$ 99.408.075,20.
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Apéndice B

Principais praticas contabeis adotadas pela Eneva lll

1. Base de preparacao

O acervo liguido levantado em 15 de outubro de 2026 foi elaborado com base nos livros e
registros contabeis da ENEVA PARTICIPACOES Ill S.A., sob responsabilidade de sua administraco,
de acordo com as praticas contadbeis adotadas no Brasil, compreendendo a legislacao societéaria
brasileira e o0s pronunciamentos, interpretagbes e orientagdes emitidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis — CPC e aprovados pelo Conselho Federal de Contabilidade — CFC,
quando aplicaveis a Eneva lIl.

2. Moeda funcional e de apresentacao

As informacdes contadbeis estdo apresentadas em reais, moeda funcional e de apresentacdo da
Eneva lll.

3. Investimentos

Os investimentos em controladas sdo avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial nas
demonstracdes financeiras. As transacdes, saldos e ganhos nao realizados em transagdes entre
partes relacionadas sdo eliminados. Os prejuizos ndo realizados também sdo eliminados, a menos
que a operacao forneca evidéncias de uma perda (impairment) do ativo transferido.
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Suporte na mensuracao do investimento
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Este demonstrativo apresenta informagdes da Parnaiba Il para suportar o valor contabil da

participacao registrado na Eneva lll.

A conta de investimentos da Eneva Participacdes Il apresenta, em 15 de outubro de 2026, saldo
total de R$ 5.192.854.997,55, que compreende as participacdes detidas na Parnaiba Il e na
Parnaiba Geracdo e Comercializagdo de Energia S.A. (PGC). A parcela atribuivel a PGC, de R$
1.567.396.470,06, nao integra o acervo liquido objeto deste laudo e permanece na Cindida apos a
cisdo parcial. A parcela atribuivel a Parnaiba Il, de R$ 3.625.458.527,49, corresponde a 100% do seu
patrimonio liquido contabil na data-base, ndo havendo mais-valia, 4gio ou outros componentes a

ela vinculados.

Composicao patrimonial da Parnaiba Il

Parnaiba Il em 15 de outubro de 2026
Ativo circulante

Ativo ndo circulante

Total do ativo

Passivo circulante

Passivo ndo circulante

Total do passivo exigivel

Patrimonio liquido da Parnaiba Il

Conciliacao com a participacao na Cindida

Etapa da conciliacao

Patrimonio liquido da Parnaiba Il utilizado na mensuracgao
Base patrimonial ajustada

Parcela patrimonial atribuivel a Cindida

Parcela mensurada por equivaléncia patrimonial

Total conciliado ao Apéndice A

Valor R$
2.169.417.206,65
2.356.536.902,59
4.525.954.109,24
(489.643.155,53)
(410.852.426,22)
(900.495.581,75)
3.625.458.527,49

Valor ou percentual
3.625.458.527,49
3.625.458.527,49

100% — 3.625.458.527,49
3.625.458.527,49
3.625.458.527,49
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LAUDO DE AVALIAGAO DO ACERVO LiQUIDO FORMADO POR DETERMINADOS
ATIVOS E PASSIVOS APURADOS POR MEIO DOS LIVROS CONTABEIS

Parnaiba Il Geragao de Energia S.A.

Laudo de avaliagdo do patrimonio liquido contabil apurado por meio dos livros contabeis, na
data-base de 15 de outubro de 2026, para fins de incorporacdo da Parnaiba Il Geracao de
Energia S.A. pela Eneva S.A.

Aos Acionistas e Administradores da

ENEVA S.A.

CNPJ n°® 04.423.567/0001-21

PR Botafogo, n° 501, BLC | Sala 201, Botafogo, CEP 22250-040
Rio de Janeiro - RJ

Parnaiba Il Geracao de Energia S.A.

CNPJ n°14.578.002/0001-77

Estrada de Acesso a BR-135, S/N, KM 277, Zona Rural, CEP 65730-000
Santo Antonio dos Lopes — MA
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Dados da organizacao contabil

1. T. SCHMITZ (“TSC Advisory” ou “Avaliador Independente”), sociedade com sede a Rua
Benjamin Constant n°® 1470, 22° andar, Sala 2204 — Escola Agricola, CEP 89037-500 — Blumenau,
Estado de Santa Catarina, devidamente registrada no CRC-SC sob o n° 012889/0-8 e inscrita
no CNPJ/MF sob o n° 62.533.101/0001-85, neste ato representada por sua socia infra-assinado,
Sra. Tatiane Schmitz, brasileira, casada, contadora, registrada no CRC-SC sob o n® 038070/0-0
e inscrita no CPF sob o n°® 079.172.309-70, com escritério profissional no mesmo endereco da
representada, foi nomeada pela administracdo da Eneva S.A. para proceder a avaliagdo do
patrimonio liquido contabil em 15 de outubro de 2026 da Parnaiba Il Geracao de Energia S.A,,
de acordo com as praticas contabeis brasileiras, resumido no anexo, apresenta a seguir o
resultado de seus trabalhos.

Objetivo da avaliacao

2. O objetivo é avaliar o patrimonio liquido contébil da Parnaiba Il Geracdo de Energia S.A., CNPJ
n® 14.578.002/0001-77 (“Parnaiba I11”), em 15 de outubro de 2026, para subsidiar sua
incorporacao pela Eneva S.A, CNPJ n°® 04.423.567/0001-21, conforme o protocolo e justificacdo
da operacao.

Metodologia aplicada na avaliacao

3. A avaliacdo utiliza o valor contabil dos ativos liquidos, de acordo com as praticas contabeis
brasileiras, na data-base indicada. O objeto compreende todos os bens, direitos e obrigacdes
da Parnaiba Il. Os critérios de mensuragao estao descritos no Apéndice B.

4. Nao foram efetuados ajustes a precos de mercado ou a valor justo para fins deste laudo,
exceto se expressamente indicados em secado especifica deste documento. Caso sejam
identificados ajustes necessarios para adequacao as praticas contabeis brasileiras, tais ajustes
deverao ser evidenciados em secao prépria, com a reconciliagdo entre o patriménio liquido
registrado nos livros contabeis e o patrimonio liquido contabil ajustado considerado na
conclusao.

Responsabilidade da administracao sobre as informacoes contabeis

5. A Administracdo é responsavel pela escrituracdo dos livros contabeis e pela elaboragao das
informacdes contabeis que serviram de base para este laudo, incluindo o balanco patrimonial
levantado em 15 de outubro de 2026, em conformidade com as praticas contabeis adotadas
no Brasil. As principais politicas contabeis estdo descritas no Apéndice B.

6. A administracao também é responsavel pela manutencdo de controles internos que
determine como necessarios para permitir a elaboracdo de informacgdes contabeis livres de
distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro; pela guarda dos
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documentos que suportam as transagdes contabilizadas; pela integridade, existéncia,
titularidade, mensuracao e adequada classificagdo dos ativos e passivos; pela identificacdo de
contingéncias, compromissos, restricdes, 6nus, garantias, eventos subsequentes e demais
circunstancias que possam afetar o patrimonio liquido contabil avaliado; e pelo fornecimento
tempestivo, completo e fidedigno das informacdes solicitadas pelo avaliador.

7. A administragdo da Parnaiba Il devera fornecer carta de representa¢dao formal ao avaliador,
confirmando, entre outros aspectos, que: (i) os livros e registros contabeis disponibilizados
sao completos e fidedignos; (ii) todos os ativos, passivos, contingéncias, obrigacdes
assumidas, garantias concedidas, contratos relevantes e eventos subsequentes aplicaveis
foram devidamente informados; (iii) ndo ha fatos relevantes omitidos que possam afetar a
conclusdo deste laudo; e (iv) as informacdes contabeis foram elaboradas de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil.

Alcance dos trabalhos e responsabilidade profissional

8. Nossa responsabilidade é expressar conclusao sobre o valor do patrimonio liquido contabil da
Parnaiba I, em 15 de outubro de 2026, com base nos trabalhos conduzidos de acordo com o
Comunicado Técnico CTG 2002, aprovado pelo Conselho Federal de Contabilidade — CFC, que
prevé a aplicacdo de procedimentos de exame aplicados sobre as contas que registram os
determinados ativos e passivos que constam do anexo a esse relatério e que naquela data
estavam registrados no balanco patrimonial da Parnaiba Il. Assim, efetuamos o exame do
referido patrimonio liquido de acordo com as normas contdbeis aplicaveis, que requerem o
cumprimento de exigéncias éticas e que o trabalho seja planejado e executado com o
objetivo de obter seguranca razoavel de que o patriménio liquido objeto de nosso laudo de
avaliagdo esta livre de distorcao relevante.

9. A emissao de laudo de avaliacao envolve a execucao de procedimentos selecionados para
obtencao de evidéncia a respeito dos valores contabilizados. Os procedimentos selecionados
dependem do julgamento do profissional da contabilidade, incluindo a avaliacao dos riscos
de distorgao relevante no acervo liquido, independentemente se causada por fraude ou erro.
Nessa avaliacdo de riscos, o profissional da contabilidade considera os controles internos
relevantes em relagdo ao acervo liquido para planejar os procedimentos que sdo apropriados
nas circunstancias, mas, nao, para fins de expressar uma opinido sobre a efetividade desses
controles internos da Parnaiba Il. O trabalho inclui, também, a avaliacdo da adequacao das
politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela
administracdo. Acreditamos que a evidéncia obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa conclusao.
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Conclusao

10.Com base nos trabalhos efetuados, concluimos que o valor de R$ 3.625.458.527,49 (trés
bilhdes, seiscentos e vinte e cinco milhdes, quatrocentos e cinquenta e oito mil, quinhentos e
vinte e sete reais e quarenta e nove centavos), resumido no Apéndice A, conforme registrado
nos livros contabeis, representa, em todos os aspectos relevantes, o patrimdnio liquido
contabil da Parnaiba Il Geracao de Energia S.A., em 15 de outubro de 2026, avaliado de acordo
com as praticas contabeis brasileiras.

Nada mais havendo, emite-se o presente laudo, datando-o e assinando-o de forma digital.

Blumenau/SC, 19 de outubro de 2026.

TSC ADVISORY
CRC-SC 012889/0

Tatiane Schmitz
Contadora
CRC-SC 038070-O T-RJ
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Apéndice A

Composicao do patrimonio liquido contabil

Posicao em 15 de outubro de 2026. Valores em reais.

ATIVO CIRCULANTE
Caixa e equivalentes de caixa
Contas a receber

Estoques

Imposto de Renda e Contribui¢do Social a recuperar

Outros impostos a recuperar

Adiantamentos diversos

Operagdes comerciais com partes relacionadas
Total do ativo circulante

ATIVO NAO CIRCULANTE

Operagdes comerciais com partes relacionadas
Outros impostos a recuperar

Outros

Imobilizado

Intangivel

Total do ativo nao circulante

TOTAL DO ATIVO

PASSIVO CIRCULANTE

Fornecedores

Empréstimos, financiamentos e debéntures

Imposto de Renda e Contribuicdo Social a recolher

Outros impostos a recolher

Obrigacbes sociais e trabalhistas

Participacdes nos lucros

Operagdes comerciais com partes relacionadas
Pesquisa e desenvolvimento - setor elétrico
Dividendos a pagar

Outras obrigacbes

1.858.262.952,91
146.154.199,97
51.710.507,97
28.817.846,66
6.259,98
49.684.016,41
34.781.422,75
2.169.417.206,65

8.127.123,48
9.256.545,32
1.214.553,60
2.333.539.499,75
4.399.180,44
2.356.536.902,59
4.525.954.109,24

(72.867.913,57)
(25.720.644,16)
(19.447.496,56)
(10.858.948,49)
(208.560,41)
(322.626,59)
(100.837.126,88)
(23.319.311,75)
(186.825.126,71)
(49.235.400,41)
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Total do passivo circulante

PASSIVO NAO CIRCULANTE

Empréstimos e financiamentos

Fornecedores

Operagdes comerciais com partes relacionadas
Imposto de Renda e Contribui¢do Social diferidos
Total do passivo nao circulante

TOTAL DO PASSIVO

PATRIMONIO LiQUIDO

Capital social

Reserva legal

Reserva de lucros a distribuir

Reserva de incentivos fiscais

Lucros/(prejuizos) acumulados

Outros resultados abrangentes

TOTAL DO PATRIMONIO LiQUIDO

© TSC Advisory
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(489.643.155,53)

(274.159.632,34)
(22.079.857,22)
(16.661.162,97)
(97.951.773,69)
(410.852.426,22)
(900.495.581,75)

3.123.243.537,44
58.373.698,74
31.181.838,25
236.655.407,40
170.499.694,94
5.504.350,72
3.625.458.527,49
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Apéndice B

Principais praticas contabeis adotadas pela Parnaiba Il

1. Base de preparacao

As demonstracdes financeiras foram preparadas conforme as praticas contabeis adotadas no Brasil
incluindo os pronunciamentos, interpretacdes e orientacdes emitidos pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis (CPC) e as normas contabeis internacionais (IFRS® Accounting Standards), emitidas pelo
International Accounting Standards Board (IASB), incluindo as interpretacdes emitidas pelo IFRS
Interpretations Committee (IFRIC® Interpretations) ou pelo seu 6rgao antecessor, Standing Interpretations
Committee (SIC® Interpretations) e evidenciam todas as informacbes relevantes proprias das
demonstracdes financeiras, e somente elas, as quais estao consistentes com as utilizadas pela administracao
na sua gestao.

As demonstragdes financeiras foram elaboradas com base no custo histérico, exceto por certos
instrumentos financeiros mensurados pelo valor justo. O custo histérico geralmente é baseado no valor
justo das contraprestacdes pagas em troca de ativos.

2. Moeda funcional e de apresentacao

As demonstragdes financeiras estdo apresentadas em R$, que é a moeda funcional da Parnaiba Il
3. Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, os depdsitos bancarios e outros investimentos de curto prazo
de alta liquidez, com vencimentos originais de até trés meses, e com risco insignificante de mudanga de
valor. As aplicacbes financeiras possuem opg¢do de resgate antecipado dos referidos titulos, sem
penalidades ou perda de rentabilidade.

4. Contas a receber

As contas a receber de clientes da Parnaiba Il correspondem aos valores faturados e provisionados pela
venda de energia elétrica no curso normal das suas atividades. Inicialmente o reconhecimento é pelo valor
justo e, subsequentemente, mensurado pelo custo amortizado, ajustado ao valor presente deduzido da
perda de crédito esperada, quando aplicaveis.

5. Estoques

Os estoques da Parnaiba Il sdo essencialmente materiais ou insumos a serem consumidos ou transformados
no processo de gera¢do de energia. Eles sdo demonstrados ao custo ou ao valor liquido de realizagédo, dos
dois o menor. Ndo ha em nossos estoques o registro de provisdo para obsolescéncia. O método de
avaliacdo dos estoques de insumos é o da média ponderada mével.

6. Tributos sobre o lucro e impostos diferidos

Os encargos de IRPJ e a CSLL e diferidos sao calculados com base nas leis tributarias promulgadas, ou
substancialmente promulgadas, na data do balanco e geram lucro tributavel.
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A Administracao avalia, periodicamente, as posi¢des assumidas pela Parnaiba Il nas apuraces dos tributos
sobre o lucro com relacdo as situacbes em que a regulamentacdo fiscal aplicAvel d& margem a
interpretacdes, e, quando apropriado, estabelece provisdes dos valores estimados para pagamentos as
autoridades fiscais.

Os tributos diferidos sobre o lucro sdo compensados quando ha um direito legalmente exequivel sobre a
mesma entidade tributavel. Os ativos fiscais diferidos decorrentes de perdas fiscais e diferencas temporarias
ndo sdo reconhecidos quando nao é provavel que lucros tributaveis futuros estejam disponiveis contra os
quais possam ser utilizados.

As despesas de IRPJ e CSLL do exercicio sdo reconhecidas na demonstracdo do resultado, exceto para
transac¢des reconhecidas diretamente no patriménio liquido.

7. Imobilizado

Bens do imobilizado sdao mensurados pelo custo historico de aquisicdo ou constru¢do, deduzido de
depreciacdo acumulada e de perdas de reducdo ao valor recuperavel (impairment) acumuladas, quando
aplicavel.

O custo inclui gastos que sdo diretamente atribuiveis a aquisicdo ou constru¢do de um ativo, podendo
conter:

(I) O custo de materiais e mao de obra direta;

(Il) Quaisquer outros custos para colocar o ativo no local e condigdes necessarias para que esses sejam
capazes de operar da forma pretendida pela Administracao;

(Ill) Custos de desmontagem e de restauracao do local onde os ativos esté@o localizados; e

(IV) Custos de empréstimos e debéntures, que sao capitalizados como parte do imobilizado se forem
diretamente atribuiveis a constru¢do de um ativo qualificavel. A capitalizagdo ocorre até que o ativo
qualificado esteja pronto para seu uso pretendido.

Ganhos e perdas na alienacdao de um item do imobilizado (apurados pela diferenca entre os recursos
advindos da alienagdo e o valor contabil do imobilizado), sdo reconhecidos em outras receitas/despesas
operacionais no resultado.

Custos subsequentes

Custos subsequentes sao capitalizados na medida em que seja provavel que beneficios futuros associados
com esses gastos sejam auferidos pela Parnaiba Il. Gastos de manuten¢do e reparos recorrentes sao
registrados no resultado.

Estimativas e julgamentos

Depreciacdo
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A depreciagao é calculada com base no método linear ao longo das vidas Uteis estimadas dos ativos a partir
do seu inicio de operacao.

A depreciacdo inicia quando os ativos estdo prontos para operar, com base no método linear ao longo das
vidas Uteis estimadas dos ativos e no valor residual ao final do periodo de concessdo. A Parnaiba Il adota as
taxas de depreciacdo determinadas pela ANEEL, considerando que a vida Util estimada pela agéncia é
adequada aos seus bens, utilizando taxas anuais de depreciacdo dos bens vinculados ao setor elétrico
estabelecidas no manual de controle patrimonial do setor elétrico (MCPSE). A Parnaiba Il revisa as vidas
Uteis de seus ativos anualmente, de forma a garantir que refletem a realizada da sua operacéao.

Avaliacdo de impairment

Segundo o pronunciamento técnico CPC 01 (IAS 36) - Redugdo ao valor recuperavel de ativos, a entidade
deve avaliar a cada periodo de divulgagéo, se existem indicagdes de uma possivel desvaloriza¢do no valor
do ativo (imobilizado e intangivel).

Se houver alguma evidéncia, deve-se calcular o seu valor recuperavel, este que é determinado pela maior
importancia monetaria entre o valor liquido de venda e seu valor em uso.

A Parnaiba Il avalia que as Usinas de Geracao Térmica sdo 0 menor grupo de ativos que constituem as
Unidades Geradoras de Caixa e que ndo foi necessario a realizacdo do teste de recuperabilidade para a
Parnaiba Il, pois ndo foram identificados indicativos de perda do valor recuperavel destes ativos.

8. Fornecedores

As contas a pagar aos fornecedores sao obrigacdes por bens ou servicos que foram adquiridos no curso
normal dos negécios, sendo classificadas no balan¢o conforme prazo de vencimento (circulante e nao
circulante). Elas sdo, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente, mensuradas pelo
custo amortizado.

9. Empréstimos, financiamentos e debéntures

Os empréstimos e as debéntures sdo reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, liquido dos custos
incorridos na transacao e sao, subsequentemente, demonstrados pelo custo amortizado. Qualquer diferenca
entre os valores captados (liquidos dos custos da transacdo) e o valor total a pagar é reconhecida na
demonstracdo do resultado durante o periodo em que os saldos estejam em aberto, utilizando o método da
taxa efetiva de juros.

A Administracdo da Parnaiba Il avaliou que a melhor divulgacdo dos juros pagos sobre debéntures e
financiamentos na demonstracdo de fluxo de caixa da Parnaiba Il é nos fluxos da atividade de
financiamentos, pois o custo desses passivos financeiros esta intrinsicamente ligado a obtencdo de recursos
para a construcao do parque gerador da Parnaiba Il.

11. Instrumentos financeiros e gerenciamento de riscos
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Os ativos e passivos financeiros da Parnaiba Il sdo, em sua maioria, medidos pelo custo amortizado, mas em
alguns casos podem ser avaliados pelo valor justo, com impacto no resultado ou em outros resultados
abrangentes.

A administracdo dos instrumentos financeiros é efetuada por meio de estratégias operacionais e controles
internos visando a liquidez, a rentabilidade e a seguranca. A politica de controle consiste em
acompanhamento permanente das taxas contratadas frente as vigentes no mercado. A Parnaiba Il ndo
efetua aplicagbes de carater especulativo com instrumentos financeiros derivativos ou quaisquer outros
ativos de risco, sendo essa determinacdo prevista na politica de finangas vigente.

12. Partes Relacionadas

As transacOes de compra e de venda de energia, de prestacao de servicos e de mutuo sdo realizadas em
condicbes e prazos firmados entre as partes e registradas de acordo com os termos contratados, as quais
sao atualizadas pelos encargos estabelecidos nos contratos.
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ANEXO V - INFORMAGCOES SOBRE A CISAO E A INCORPORACAO

(ANEXO I DA RCVM N° 81/22)

1. Protocolo e justificacdo da operacao, nos termos dos arts. 224 e 225 da Lei n° 6.404, de
1976

O protocolo e justificagcao da Operacgao constituem o Anexo II desta proposta.

2. Demais acordos, contratos e pré-contratos regulando o exercicio do direito de voto ou a
transferéncia de acoes de emissao das sociedades subsistentes ou resultantes da operacao,

arquivados na sede da companhia ou dos quais o controlador da companhia seja parte.

Em junho de 2023, a Companhia e o Ital celebraram acordo de acionistas no ambito da Eneva III,

conforme aditado de tempos em tempos.

3. Descricao da operacgao, incluindo:

a. Termos e condigoes

A Operagado consiste em reorganizagdo societaria composta por duas etapas sucessivas. Na primeira
etapa, a Eneva III, companhia fechada cujo capital social é detido pela Companhia (aproximadamente
75,59%) e pelo Itau (aproximadamente 24,41%), serd parcialmente cindida, sendo vertido ao
patrimonio da Companhia o acervo liquido correspondente a parcela cindida, composto pela totalidade
da participagdo societaria detida pela Eneva III na Parnaiba II. Na segunda etapa, a Parnaiba II sera

incorporada pela Companhia, com a sua consequente extingao.

A Cisdo sera desproporcional, de forma que a totalidade da parcela cindida sera atribuida a Companhia,
sem atribuicdo de qualquer parcela do acervo cindido ao Itad e sem emissdo de agodes pela Companhia
em favor do Itad, o que requer, nos termos do art. 229, §59°, da Lei das S.A., a aprovacao de todos os

titulares de agbes da Eneva III, ja manifestada pelo Itad.

Havera aumento do capital social da Companhia e alteracao do caput do artigo 5° do seu Estatuto Social,
mas sem que haja a emissao de novas agoes. A Operagao sera realizada com base nos valores contabeis
dos acervos liquidos, conforme refletido nos Laudos de Avaliagdo constantes do Anexo IV desta
proposta, sendo certo que as variagdes patrimoniais apuradas a partir da Data-Base serdo apropriadas

pela Companhia.

A Companhia, na forma da lei, sucedera (a) a Eneva III nos direitos e obrigagdes relacionados no ato da
Cisdo, nos termos do art. 229, §19°, da Lei das S.A.; e (b) a Parnaiba II em todos os seus direitos e
obrigacdes existentes no momento da efetivacao da Incorporacao, de acordo com o disposto no art. 227
da Lei das S.A.



Por fim, competird a administracdo da Companhia praticar todos os atos necessarios para a
implementagao da Operacdo, correndo por sua conta todos os custos e despesas oriundos de tal

implementagao, caso haja.

b. Obrigacoes de indenizar:
i. Os administradores de qualquer das companhias envolvidas

ii. Caso a operagao nao se concretize

Nao aplicavel.

c. Tabela comparativa dos direitos, vantagens e restricoes das acoes das sociedades

envolvidas ou resultantes, antes e depois da operagao

No ambito da Eneva III, o capital social sera reduzido em decorréncia da Cisdao, conforme detalhado no
Protocolo e Justificacdo. As acdes de emissdo da Parnaiba II serdao extintas em razdao da Incorporagao.
No ambito da Companhia, ndo haverd emissdo de novas agles ou qualquer modificacdo nos direitos,

vantagens e restrigdes atualmente atribuidos as agdes de sua emissao.

d. Eventual necessidade de aprovacao por debenturistas ou outros credores

Nao aplicavel.

e. Elementos ativos e passivos que formarao cada parcela do patrimonio, em caso de cisdo

A parcela cindida do patrimonio da Eneva III é composta exclusivamente pela totalidade da participacéo
societaria por ela detida na Parnaiba II, correspondente a 3.201.539.442 (trés bilhoes, duzentos e um
milhdes, quinhentos e trinta e nove mil, quatrocentas e quarenta e duas) agdes ordinarias, nominativas
e sem valor nominal, avaliada, na Data-Base, em R$ 3.625.458.527,49 (trés bilhGes, seiscentos e vinte
e cinco milhdes, quatrocentos e cinquenta e oito mil, quinhentos e vinte e sete reais e quarenta e nove
centavos), ndao havendo transferéncia a Companhia de quaisquer outros elementos ativos ou passivos.
Em contrapartida, o patrimoénio liquido da Eneva III serd reduzido no mesmo montante, por meio da
reducdo de (a) R$ 3.100.000.000,00 (trés bilhdes e cem milhdes de reais) do capital social; e (b) a
deducado do saldo das contas de reservas da Eneva III, no valor de R$ 525.458.527,49 (quinhentos e
vinte e cinco milhdes, quatrocentos e cinquenta e oito mil, quinhentos e vinte e sete reais e quarenta e
nove centavos). Os demais elementos ativos e passivos permanecerdo no patrimoénio da Eneva III. Nos
termos do paragrafo Unico do art. 233 da Lei das S.A., o Protocolo e Justificacdo estipula que a
Companhia respondera exclusivamente pelas obrigagdes que lhe forem transferidas, sem solidariedade

com a Eneva III.



f. Intencao das companhias resultantes de obter registro de emissor de valores mobiliarios

Nao aplicavel. A Parnaiba II serd extinta e sucedida pela Companhia, que ja é companhia registrada na
CVM como emissora de valores mobilidrios da categoria “A”. A Eneva III subsistira como companhia

fechada, ndao havendo intengao de obtencgdo de registro de emissor.

4. Planos para conducdao dos negoécios sociais, notadamente no que se refere a eventos

societarios especificos que se pretenda promover

N3o ha, nesta data, qualquer decisdo ou plano da administracdo da Companhia com relacdo a eventos

societarios especificos que se pretenda promover apds a consumacdo da Operacdo.

5. Analise dos seguintes aspectos da operacao:

a. Descricao dos principais beneficios esperados, incluindo:
i. Sinergias

ii. Beneficios fiscais

ili. Vantagens estratégicas

A Operacao conferird a Companhia a titularidade direta e integral da Parnaiba II, ativo atualmente detido
de forma indireta e parcial por intermédio da Eneva III, simplificando a estrutura societaria do grupo,
com a extingdo de um nivel intermedidrio de participacdo, e propiciando a reducdo de custos

operacionais, administrativos e fiscais.

b. Custos

A Companhia estima que os custos para a realizagao da Operacao, incluindo publicacdes, arquivamentos,
avaliadores e quaisquer outros profissionais contratados pela Companhia para a assessoria na operagao,

serdo de aproximadamente R$ 1.178.000,00 (um milhdo, cento e setenta e oito mil reais).

c. Fatores de risco

A administragao da Companhia entende que a Operagao nao aumenta de forma relevante a sua exposicao

ao risco, tendo em vista que ja é controladora, indiretamente, da Parnaiba II.

d. Caso se trate de transacdao com parte relacionada, eventuais alternativas que poderiam
ter sido utilizadas para atingir os mesmos objetivos, indicando as razdes pelas quais essas

alternativas foram descartadas

A Operacdo é realizada entre a Companhia e sociedades por ela controladas, direta ou indiretamente,
caracterizando-se, portanto, como transacdao entre partes relacionadas. A administracdao avaliou
estruturas alternativas, e concluiu que a Cisdo seguida da Incorporacdo € a estrutura mais eficiente para

atingir os objetivos pretendidos, por permitir a segregacdo exclusiva do ativo desejado, sem afetar os



demais ativos e passivos da Eneva III. O Itau ndo integra as sociedades envolvidas na Cisdo e na
Incorporacdo, figurando como interveniente anuente do Protocolo e Justificagdo, na qualidade de Unico

acionista nao controlador da Eneva III.

e. Relagao de substituicao

N3o aplicavel. Ndo havera relacdo de substituicdo. A totalidade da parcela cindida sera atribuida a
Companhia, com o consentimento expresso do Ital nos termos do art. 229, §5°, da Lei das S.A., e a
totalidade das acbes de emissao da Parnaiba II sera detida pela Companhia no momento da

Incorporacdo, de forma que ndo havera emissao de novas agoes da Eneva.

f. Nas operacoes envolvendo sociedades controladoras, controladas ou sociedades sob
controle comum
i. Relacao de substituicao de agoes calculada de acordo com o art. 264 da Lei n° 6.404, de

1976
ii. Descricao detalhada do processo de negociacao da relagcdao de substituicio e demais

termos e condicoes da operacao

N3o aplicavel. A administragdo das sociedades envolvidas entende que o art. 264 da Lei das S.A. ndo

tem objeto na Operacdo, pelas razdes expostas acima na Proposta da Administracao.

ili. Caso a operacao tenha sido precedida, nos ultimos 12 (doze) meses, de uma aquisicao
de controle ou de aquisicao de participacdao em bloco de controle:
° Andlise comparativa da relacdao de substituicdo e do preco pago na aquisicdao de

controle

Ndo aplicavel. Nao ha relagao de substituigao.

° Razoes que justificam eventuais diferencgas de avaliacao nas diferentes operagoes

N3o aplicavel. A Operagdo ndo foi precedida, nos ultimos 12 (doze) meses, de aquisicdao de controle ou

de aquisicao de participacao em bloco de controle das sociedades envolvidas.

iv. Justificativa de por que a relacao de substituicao é comutativa, com a descricdao dos
procedimentos e critérios adotados para garantir a comutatividade da operagao ou, caso a
relacao de substituicao nao seja comutativa, detalhamento do pagamento ou medidas

equivalentes adotadas para assegurar compensacao adequada.

Ndo aplicavel. Nao ha relagao de substituigao.

6. Copia das atas de todas as reunidoes do conselho de administracdao, conselho fiscal e

comités especiais em que a operacgao foi discutida, incluindo eventuais votos dissidentes



A ata de reunido do Conselho de Administragdo da Companhia, realizada em 15 de outubro de 2026, que
trata, dentre outras matérias, da aprovacdao da recomendacdo de aprovacdo da Operagao pela
Assembleia, esta disponivel nas paginas eletronicas da Companhia (https://ri.eneva.com.br), da CVM
(https://www.gov.br/cvm/pt-br) e da B3 (https://www.b3.com.br).

A Companhia nao possui Conselho Fiscal instalado.

7. Copia de estudos, apresentacoes, relatorios, opinides, pareceres ou laudos de avaliacao
das companhias envolvidas na operacdo postos a disposicdo do acionista controlador em

qualquer etapa da operagao

Os Laudos de Avaliagdo estdo reproduzidos no Anexo IV a presente proposta.

8. Identificacdo de eventuais conflitos de interesse entre as instituicdes financeiras,
empresas e os profissionais que tenham elaborado os documentos mencionados no item 7 e

as sociedades envolvidas na operacgao

Nao aplicavel. A Empresa Avaliadora declarou que nao tem interesse direto ou indireto na Companhia,
na Eneva III ou na Parnaiba II, nem na Operagdo, assim como ndo existe qualquer outra circunstancia
relevante que possa caracterizar conflito de interesse. Informou, ainda, que a Eneva III e a Parnaiba II,
na figura de seus administradores, nao direcionaram, limitaram, dificultaram ou praticaram quaisquer
atos que tenham ou possam ter comprometido o acesso, a utilizacdo ou o conhecimento de informacdes,

bens, documentos ou metodologias de trabalho relevantes para a qualidade das respectivas conclusdes.

9. Projetos de estatuto ou alteracdes estatutarias das sociedades resultantes da operacdo

Haja vista o aumento do capital social previsto, o caput do artigo 5° do Estatuto Social da Companhia

passara a vigorar com a redacgdo constante do Protocolo e Justificagdo (Anexo II).

10. Demonstracoes financeiras usadas para os fins da operacao, nos termos da norma

especifica

Nao aplicavel, conforme dispde o artigo 16 da Resolugdo CVM n° 78/2022, uma vez que a Operagao nao

implica diluicao dos acionistas da Companhia.

11. Demonstracdes financeiras pro forma elaboradas para os fins da operacao, nos termos

da norma especifica

Nao aplicavel, conforme dispbe o artigo 16 da Resolugdao CVM n° 78/2022.

12. Documento contendo informacoes sobre as sociedades diretamente envolvidas que nao



sejam companhias abertas, incluindo:

a. Fatores de risco, nos termos dos itens 4.1 a 4.3 do formulario de referéncia

Considerando que a Eneva III e a Parnaiba II integram o grupo econdmico da Companhia e que as
atividades por elas desenvolvidas ja sdo desenvolvidas também pela Companhia, os fatores de risco
aplicaveis ja estado incluidos nos itens 4.1 a 4.3 do Formulario de Referéncia da Companhia, disponivel
nas paginas eletronicas da Companhia (www.ri.eneva.com.br), da B3 (www.b3.com.br) e da CVM

(www.cvm.gov.br).

b. Descricao das principais alteracoes nos fatores de riscos ocorridas no exercicio anterior e
expectativas em relacdao a reducdo ou aumento na exposicdo a riscos como resultado da

operagao

Considerando que se trata de reorganizacao entre sociedades do mesmo grupo econémico, cujos ativos
ja se encontram refletidos nas demonstracdes financeiras consolidadas da Companhia, a administracao

entende que ndo havera alteracdo relevante na exposicao ao risco decorrente da Operacao.

c. Descrigao de suas atividades, nos termos dos itens 1.2 a 1.5 do formulario de referéncia

A atividade principal desenvolvida pela Eneva III é a participacdo em outras sociedades, enquanto as
atividades principais desenvolvidas pela Parnaiba II sdo o desenvolvimento, construcdao e operacao de

projetos de unidades de geracdo térmica a partir do gas natural e a comercializagéo de energia.

A Eneva III tem como suas controladas diretas a Parnaiba Geragcao e Comercializagdo de Energia S.A.

("PGC") e a Parnaiba II. A Parnaiba II ndo possui controladas.

A PGC e a Parnaiba II atuam no mercado de geracdo térmica de energia elétrica, produzindo e
comercializando energia, por meio de usinas termelétricas. A Parnaiba II possui 845,54 MW de poténcia

instalada.

Em 2025, a Parnaiba II teve uma geracao liquida de R$ 3.963.937,09 (trés milhdes, novecentos e
sessenta e trés mil, novecentos e trinta e sete reais e nove centavos) GwH, ocasionando em uma receita
liguida de R$ 1.239.245.766,39 (um bilhdo, duzentos e trinta e nove milhdes, duzentos e quarenta e
cinco mil, setecentos e sessenta e seis reais e trinta e nove centavos), e um lucro liguido de R$
334.541.182,85 (trezentos e trinta e quatro milhdes, quinhentos e quarenta e um mil, cento e oitenta e
dois reais e oitenta e cinco centavos), ambos originados integralmente por sua atividade de geragao e

comercializagdao de energia.

No mesmo ano, a Eneva III obteve uma receita liquida de R$ 3.089.353.534,54 (trés bilhoes, oitenta e
nove milhdes, trezentos e cinquenta e trés mil, quinhentos e trinta e quatro reais e cinquenta e quatro
centavos), e um lucro liquido de R$ 847.462.919,31 (oitocentos e quarenta e sete milhGes, quatrocentos

e sessenta e dois mil, novecentos e dezenove reais e trinta e um centavos), originados integralmente



pelas atividades de geragao e comercializacdo de energia realizadas pelas suas controladas.

A Parnaiba II possui contratos de comercializacdo de energia registrados na CCEE pertencentes ao
Ambiente de Contratacdo Regulado, contribuindo com 96,94% do total da sua receita liquida,
correspondente ao montante de R$ 1.201.266.192,28 (um bilhdo, duzentos e um milhdes, duzentos e

sessenta e seis mil, cento e noventa e dois reais e vinte e oito centavos).

Atuando no mercado de geragao de energia brasileiro, a Parnaiba II com seus 845,54 MW de poténcia

instalada representa 0,33% da capacidade instalada total do sistema interligado nacional.

d. Descricdao do grupo econdomico, nos termos do item 6 do formulario de referéncia

A Eneva III e a Parnaiba II integram o grupo econémico da Companhia, conforme descrito no item 6 do
seu Formulario de Referéncia. A Eneva III é controlada pela Companhia, que detém aproximadamente

75,59% do seu capital social, e a Parnaiba II é integralmente detida pela Eneva III.

e Descricao do capital social, nos termos do item 12.1 do formulario de referéncia

A Eneva III apresenta capital social totalmente subscrito e integralizado de R$ 3.244.233.753,12 (trés
bilhdes, duzentos e quarenta e quatro milhdes, duzentos e trinta e trés mil, setecentos e cinquenta e
trés reais e doze centavos), dividido em 1.450.197.393 (um bilhdo, quatrocentos e cinquenta milhdes,
cento e noventa e sete mil, trezentas e noventa e trés) acdes ordinarias, nominativas e sem valor
nominal, e 468.398.261 (quatrocentas e sessenta e oito milhdes, trezentas e noventa e oito mil, duzentas

e sessenta e uma) agoes preferenciais, nominativas e sem valor nominal.

A Parnaiba II apresenta capital social totalmente subscrito e integralizado de R$ 3.123.243.537,44 (trés
bilhGes, cento e vinte e trés milhdes, duzentos e quarenta e trés mil, quinhentos e trinta e sete reais e
quarenta e quatro centavos), dividido em 3.201.539.442 (trés bilhGes, duzentos e um milhoes,
guinhentos e trinta e nove mil, quatrocentas e quarenta e duas) acbes ordinarias, nominativas e sem

valor nominal.

13. Descricao da estrutura de capital e controle depois da operagao, nos termos do item 6

do formulario de referéncia

Como a Incorporacgao da Parnaiba II acarretard a sua extingdo, serdo canceladas todas as suas acoes.
No ambito da Eneva III, com a Cisdo, havera reducao do capital social de R$ 3.244.233.753,12 (trés
bilhdes, duzentos e quarenta e quatro milhdes, duzentos e trinta e trés mil, setecentos e cinquenta e
trés reais e doze centavos) para R$ 144.233.753,12 (cento e quarenta e quatro milhdes, duzentos e
trinta e trés mil, setecentos e cinquenta e trés reais e doze centavos), com o cancelamento de
805.730.113 (oitocentas e cinco milhGes, setecentas e trinta mil, cento e treze) agdes ordinarias de
emissao da Eneva III e titularidade exclusiva da Companhia, permanecendo inalteradas as acdes de

titularidade do Itad, de modo que a participagdo da Companhia no capital social da Eneva III passara de



aproximadamente 75,59% para aproximadamente 57,91%, e a do Itau, de aproximadamente 24,41%

para aproximadamente 42,09%.

Ademais, haverd aumento do capital social da Eneva sem emissdo de novas acgdes, de forma que a

quantidade de acles e a estrutura de controle da Companhia permanecerao inalteradas.

14. Namero, classe, espécie e tipo dos valores mobiliarios de cada sociedade envolvida na
operacao detidos por quaisquer outras sociedades envolvidas na operacao, ou por pessoas
vinculadas a essas sociedades, conforme definidas pelas normas que tratam de oferta

publica para aquisicdao de acoes

A Companhia é titular de aproximadamente 75,59% do capital social da Eneva III, cabendo ao Ital os
aproximadamente 24,41% restantes. A Eneva III é titular da totalidade do capital social da Parnaiba II.
Nem a Eneva III nem a Parnaiba II, ou pessoas a elas vinculadas, sdo titulares de acdes de emissao da

Companhia.

15. Exposicao de qualquer das sociedades envolvidas na operagao, ou de pessoas a elas
vinculadas, conforme definidas pelas normas que tratam de oferta publica para aquisicdo de
acoes, em derivativos referenciados em valores mobiliarios emitidos pelas demais

sociedades envolvidas na operagao

N3o aplicavel. As sociedades envolvidas na operacdo nado tiveram, nos ultimos 12 (doze) meses,
exposicdo em derivativos referenciados em valores mobilidrios emitidos pelas demais sociedades

envolvidas na operacgao.

16. Relatorio abrangendo todos os negdcios realizados nos Ultimos 6 (seis) meses pelas
pessoas abaixo indicadas com valores mobiliarios de emissao das sociedades envolvidas na
operagao:

a. Sociedades envolvidas na operacao

i. Operagoes de compra privadas

e 0 preco médio

e quantidade de agoes envolvidas

e valor mobiliario envolvido

e percentual em relacao a classe e espécie do valor mobiliario

e demais condicOes relevantes

O Itad subscreveu, em 15 de outubro de 2026, 169.580.438 (cento e sessenta e nove milhdes,
quinhentas e oitenta mil, quatrocentas e trinta e oito) acdes preferenciais de emissao da Eneva III, pelo
preco médio de R$ 10,48 (dez reais e quarenta e oito centavos) por agdo, representativas de
aproximadamente 36,20% da respectiva classe e espécie de valores mobiliarios, no ambito do aporte de
recursos realizado antes da convocacdo da Assembleia, por meio do qual a participacdo do Itad no capital

social da Eneva III passou de aproximadamente 17,08% para aproximadamente 24,41%.



ii. Operagdes de venda privadas

e 0 preco médio

e quantidade de agOes envolvidas

e valor mobiliario envolvido

e percentual em relagcao a classe e espécie do valor mobiliario

e demais condicOes relevantes

Nao aplicavel.

ili. Operacoes de compra em mercados regulamentados

e 0 preco médio

e quantidade de acdes envolvidas

e valor mobiliario envolvido

e percentual em relacao a classe e espécie do valor mobiliario

e demais condicles relevantes

N3o aplicavel.

iv. Operacoes de venda em mercados regulamentados

e 0 preco médio

e quantidade de agOes envolvidas

e valor mobiliario envolvido

e percentual em relagcao a classe e espécie do valor mobiliario

e demais condicoOes relevantes

Nao aplicavel.

b. Partes relacionadas a sociedades envolvidas na operacao

i. Operagoes de compra privadas

e 0 preco médio

e quantidade de agoes envolvidas

e valor mobiliario envolvido

e percentual em relacao a classe e espécie do valor mobiliario

e demais condicOes relevantes

N3o aplicavel.

il. Operacoes de venda privadas
e 0 preco médio
e quantidade de agOes envolvidas

e valor mobiliario envolvido



e percentual em relacao a classe e espécie do valor mobiliario

e demais condicOes relevantes

N3o aplicavel.

ili. Operagdoes de compra em mercados regulamentados

e 0 preco médio

e quantidade de agOes envolvidas

e valor mobiliario envolvido

e percentual em relagao a classe e espécie do valor mobiliario

e demais condicoes relevantes

N&o aplicavel.

iv. Operacoes de venda em mercados regulamentados

e 0 preco médio

e quantidade de agoes envolvidas

e valor mobiliario envolvido

e percentual em relacao a classe e espécie do valor mobiliario

e demais condicOes relevantes

Nao aplicavel.

17. Documento por meio do qual o Comité Especial Independente submeteu suas

recomendagoes ao Conselho de Administracao, caso a operacao tenha sido negociada nos

termos do Parecer de Orientacao CVM n° 35, de 2008.

Nao aplicavel, vide item 5(d) e (f) acima.



	MENSAGEM DA ADMINISTRAÇÃO
	MANUAL DE PARTICIPAÇÃO
	MATÉRIAS OBJETO DE DELIBERAÇÃO
	PROPOSTA DA ADMINISTRAÇÃO
	ANEXO I – MODELO DE PROCURAÇÃO
	ANEXO II – PROTOCOLO E JUSTIFICAÇÃO
	ANEXO III – INFORMAÇÕES SOBRE OS AVALIADORES SOLICITADAS NO ANEXO L DA RCVM Nº 81/22
	ANEXO III-A – CÓPIA DAS PROPOSTAS DE TRABALHO E REMUNERAÇÃO DOS AVALIADORES
	ANEXO IV – LAUDOS DE AVALIAÇÃO

