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Aviso Legal

Esta apresentação pode conter afirmações e informações prospectivas relacionadas à Companhia que refletem a
atual visão e/ou expectativas da Companhia e de sua administração a respeito de seu plano de negócios.
Afirmações prospectivas incluem, entre outras, todas as afirmações que denotam previsão, projeção, indicam ou
implicam resultados, performance ou realizações futuras, podendo conter palavras como “acreditar”, “prover”,
“esperar”, “contemplar”, “provavelmente resultará” ou outras palavras ou expressões de acepção semelhante.

Tais afirmações estão sujeitas a uma série de expressivos riscos, incertezas e premissas. Advertimos que diversos
fatores importantes podem fazer com que os resultados reais divirjam de maneira relevante dos planos, objetivos,
expectativas, estimativas e intenções expressos nesta apresentação.

Em nenhuma hipótese a Companhia ou suas subsidiárias, seus conselheiros, diretores, representantes ou
empregados serão responsáveis perante quaisquer terceiros (inclusive investidores) por decisões ou atos de
investimento ou negócios tomados com base nas informações e afirmações constantes desta apresentação, e
tampouco por danos consequentes indiretos ou semelhantes.

A Companhia não tem intenção de fornecer aos eventuais detentores de ações uma revisão das afirmações
prospectivas ou análise das diferenças entre afirmações prospectivas e os resultados reais.

Esta apresentação e seu teor constituem informação de propriedade da Companhia, não podendo ser reproduzidos
ou divulgados no todo ou em parte sem a sua prévia anuência por escrito.
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Destaques
2T26

R$ 1.366 MM
EBITDA Ajustado
2T26

Ajustado pelo impacto de Pecém II

EBITDA ICVM 2T26 de R$ 1.239 MM 

+ R$ 124 MM
EBITDA Parnaíba + Upstream
Var. 2T26 vs. 2T25

Maior despacho com 1.948 GWh gerados

Menor G&G pós campanha sísmica

+ R$ 125 MM
EBITDA Trading Energia
Var. 2T26 vs. 2T25

Melhor margem comercial

Realização do book contratado

R$ 89 MM
EBITDA On-grid
2T26

Operações oportunísticas de GNL

R$ 290 MM 6M26 e R$ 303 MM FY25

R$ 1.680 MM
FCO Recorde para um 2T
2T26

2º Maior FCO da série histórica

Sólido desempenho operacional

R$ 500 MM
Contratação Financiamento SSLNG
Jun/26

BNB, taxa IPCA+3,49%, 5 anos carência

Recursos para suportar crescimento

3,2x
DL/EBITDA
Jun/26

Frente a 2,8x em mar/26

Espaço para crescimento contratado

+ R$ 763 MM por ano
Receita Fixa Novos PPAs
A partir do 3T26

Início PPAs UTEs ES em jul/26 e ago/26

COD e início PPA Azulão I em ago/26

$
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466

2T25

-128

2T26

1.668

1.366

1.202 1.239
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Resultado das Operações e Entrada de Novos PPAs no 3T26 
Reforçam a Trajetória de Crescimento da Companhia 

Análise EBITDA
(R$ Milhões)

Impacto PCS 2T25

Impacto Contábil - Venda Pecém II

1,3 GW de Capacidade 
Em contratos de 10 a 15 anos

UTE LORM

LRCAP 2021 | PPA de 15 anos

+ R$ 201 MM/ano 

à partir de jul/26

UTE Azulão II

CER 2022 | PPA de 15 anos

+ 14% YoY
Quando excluídos o resultado 
do PCS e o impacto contábil 
da venda da UTE Pecem II  

UTEs ES

LRCAP 2026 | PPA de 10 anos

UTE Azulão I

LRCAP 2021 | PPA de 15 anos

Crescimento Contratado
Próximos 12 meses

+ R$ 283 MM/ano 

à partir de ago/26

+ R$ 278 MM/ano 

à partir de ago/26

+ R$ 2,2 Bi/ano 

à partir de jul/27

+ R$ 3,0 Bi/ano 
iniciando até jul/27



SSLNG: Payback do Investimento Alcançado e Acordo 
Garante Tempo para Desenvolvimento Comercial

c. R$ 450 mi

CAPEX da planta de 
300 mil m³/dia

c. R$ 150 mi

FCO gerado pelo 
contrato 2025–2T26

R$ 340 mi

Recursos líquidos do 
acordo recebido em jul/26

Payback
Atingido

Proporcional ao volume 
contratado do cliente

COMERCIALIZAÇÃO DE VOLUME DE GNL ADICIONAL
Expansão para setor automotivo de carga pesada

250 mil m³/d
Capacidade 

liberada

+300 mil m³/d
3º Trem em construção 

(COD 2S27)
Receita Líquida 

Contratual 

Tempo para desenvolvimento 
comercial do volume 

descontratado

c. 20 MESES

- + + =

Principal Uso: desenvolvimento comercial de 
corredor logístico a GNL para transporte pesado

Payback do Investimento
Considerando Volume Alocado ao Contrato
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96
125

-128
-5

SSLNG 
(Off-Grid)

90

Hub Sergipe
(UTE + 
Mesa)

EBITDA
2T26

EBITDA         
2T25

-3

Upstream

27

Parnaíba Trading 
Energia

Geração
Óleo

8

Geração
Roraima

-484

Gás de
Terceiros

-75

Holding e 
Outros¹

Geração 
a Carvão

-209

1.668

1.239
-81

-26%

EBITDA: Impacto de efeitos pontuais e hiato entre PPAs regulados

EBITDA YoY
(R$ Milhões)

Nota: 
______

(1) Contempla a variação nos resultados dos segmentos Solar e Holding e Outros, considerando também eliminações entre os segmentos, ex-equivalência patrimonial.

Maior despacho e 
margens 

fixas e variáveis

Redução das despesas 
com G&G com fim da 

campanha sísmica

Início 
CRCAPs no 

2S25

Melhor 
margem 

comercial do 
book realizado

Desconsolidação 
de Pecém II ao 
final do 1T26

-128 MM
Impacto 

contábil da 
venda de 
Pecém II

-65 MM
SOP/ILPs

Encerramento 
do PCS e

CCEARs LORM 
vs. 2T25

com contratos
vigentes

Aumento 
margem fixa e 

variável da 
usina

Melhoria do resultado da base de ativos comparável da Companhia compensada pelo encerramento dos 

contratos regulados do PCS 2021 e efeitos do processo de venda de Pecém II
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441

Saldo de 
Caixa¹ Mar/26

EBITDA WK, IR/CSLL 
e Outros

-1.769

FCI

-378

Captações e 
Serviços da Dívida²

-105

Arrendamento 
Mercantil

-393

Outros Saldo de 
Caixa¹ Jun/26

2.537

3.502

1.239

Fluxo de Caixa: FCO e captações suportam ciclo de crescimento
Sólido desempenho operacional contribui para fazer frente aos investimentos nos projetos em construção

Fluxo de Caixa YoY
(R$ Milhões)

FCF = -R$ 876 miFCO = R$ 1.680 mi

Notas: 
______

(1) Inclui caixa, equivalentes de caixa e títulos e valores mobiliários. (2) Além das amortizações de juros e principal, estão incluídas aqui as movimentações de depósitos vinculados constituídos ou liberados para pagamentos de principal e juros.

R$  104 MM
Desembolsos com 

BB/FDA para Projeto 
Azulão 950

-R$ 481 MM
Principal, Juros e 

Var. Depósitos 
Vinculados

-R$ 256 MM
Principal e juros de 

antecipação de 
recebíveis

-R$ 127 MM
Dividendos PNs
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Endividamento: Alavancagem e Perfil da Dívida
Estrutura de capital e perfil de dívida adequados para suportar o crescimento da Companhia, preservando a 

compatibilidade entre obrigações financeiras e fluxo de receita contratado

Nota: 
______

(1) O custo da dívida apresentado considera o custo médio ponderado da dívida no trimestre; (2) Considera apenas o valor do principal da dívida, desconsiderando os custos de transação, depósitos vinculados e accrual de juros.

15,3
18,5 19,8

2,7x 2,8x 3,2x

-3,00
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0,00

1,00

2,00
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4,00

0,00

5,00

10,00

15,00

20,00

25,00

Dívida Líquida e Alavancagem
(R$ Bilhões e DL/EBITDA)

Prazo Médio (Anos) IPCA+ CDI+

2.537
743 763 1.301

3.999
2.759

12.863

Posição de 

Caixa 2T26 

2026 2027 2028 2029 >2030

3% 3% 6% 18% 57%

2030

12%

Caixa e Equivalentes de Caixa Dívida Remanescente

Perfil da Dívida1

(%)

Cronograma de Vencimento da Dívida (Principal)2

(R$ Milhões)

Dívida Líquida Consolidada Dívida Líquida/EBITDA LTM

2T25 1T26 2T26

5,7 6,2 6,0

1,4% 1,3% 1,4%

5,2% 5,3% 5,4%

-10%

-8%

-6%

-4%

-2%

0%

2%

4%

6%

8%

0

2

4

6

8

10

12

2T25 1T26 2T26

Prazo Médio e Custo1

(Anos; Index +)

CDI
14,2%

IPCA
85,8%
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LRCAP 2026

R$ 616 MM Desenvolvimento de projetos contratados no LRCAP 2026

Azulão 950

R$ 415 MM Construção e montagem na UTE, UTG, SE e Gasodutos

R$ 77 MM Atividade de suporte, O&M e atingimento de milestones contratuais

Upstream

R$ 147 MM Atividades de exploração e desenvolvimento, incluindo a 
perfuração de 1 poço de exploração e 2 poços de desenvolvimento

R$ 57 MM Desenvolvimento dos campos de Gavião Belo e Gavião Mateiro

Sustaining

R$ 54 MM Parnaíba II: major overhaul e melhorias na UTE

R$ 34 MM Jaguatirica II: manutenção programada e compra sobressalentes 

Notas: 
______

(1) Visão de Capex econômico (competência). Exclui CAPEX de Pecém II também no histórico de 2T25 – 1T26.

(2) Inclui o CAPEX da planta já operacional (2 trens em um total de 600 mil m³/d de gás natural) e o CAPEX da expansão (3º Trem adicionando 300 mil m³/d de gás natural).

CAPEX Total¹
(R$ Milhões)

12191
202 205

97 146

640

839 739
929

492

545

718 729

616

234
284

111
190

204

174

59

22

2T25

72

74

88

3T25 4T25

41

65

1T26

70

62

2T26

1.589 1.559

2.067 2.051

1.590

Principais Investimentos
SSLNG

Upstream

LRCAP 2026

Azulão 950

Sustaning

Holding & Outros2

87% do Capex destinado aos projetos de capital em

desenvolvimento

Capex: Foco nos Projetos Estratégicos

RESULTADOS ENEVA S.A.
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Próximos Marcos Principais

COD e início PPA Azulão I Ago/26

First Fire (GT21) 4T26

Turning Gear (ST20) 4T26

First Steam (ST20) 1T27

COD Azulão II 1T27

Início PPA Azulão II¹ Jul/27

Projeto Azulão 950
​COD da UTE Azulão I, UTG 100% em operação e testes 

de performance da captação de água realizados

Avanços Trimestre

Nota: 
______

(1) Considera recomposição de prazo devido a excludentes de responsabilidade, conforme aprovado pela ANEEL.

UTE Azulão I: COD da UTE e Início PPA em ago/26

UTE Azulão II: Finalização da montagem do invólucro externo e da válvula de 

controle da média pressão da turbina a vapor

Captação: Teste de performance da captação de água executado e aprovado​

UTEs AZU I e AZU II: Vista aérea geral UTE AZU I: Teste de 96hrs

UTG: Vista aérea geral Captação: Vista aérea geral

91%

Progresso Físico Acumulado

91%

RESULTADOS ENEVA S.A.
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Avanços Trimestre

Expansão SSLNG Parnaíba
Chegada e posicionamento de equipamentos da 

Planta de Liquefação ao Site

Layout da Planta Vista Geral do Site

Descarregamento dos equipamentos nas bases Montagem de equipamentos

Planta de liquefação: Posicionamento dos equipamentos nas bases

Engenharia e Suprimentos: Entrega no Site dos primeiros equipamentos do BOP

C&M: Inicio da pavimentação e da montagem de equipamentos; e conclusão da 

execução das conexões na UTG e da fabricação dos módulos do Cable Rack

Próximos Marcos Principais

Entrega dos Equipamentos do BOP no Site 3T26

Continuação da Montagem Eletromecânica 3T26

Completação Mecânica 1T27

Comissionamento e Start-up 2T27

COD 2S27

91%

Progresso Físico Acumulado

62%

RESULTADOS ENEVA S.A.
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Avanços Trimestre

LRCAP26: Expansão Hub Sergipe
Evolução nas obras, com destaque para emissão de 

licenças críticas e avanço na execução da terraplanagem

Visão Aérea do Site Execução Estaqueamento

Terraplanagem: Em etapa final de execução da 1ª fase

Licenças: Emissão da Licença de Instalação para obras de underground da UTE

Início do estaqueamento e da execução das obras de underground elétrica

Próximos Marcos Principais

Início das Fundações Turbinas 3T26

Início das Fundações Transformadores Elevadores 4T26

Início da Montagem do BOP 2T27

Início da Montagem das Turbinas 3T27

First Fire Primeira Turbina 2T28

Início PPAs Expansão Hub Sergipe Out/28

Vista Aérea do Site Execução Terraplanagem

91%

Progresso Físico Acumulado

22%
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LRCAP26: Hub Ceará
Avanços nos projetos das UTEs e do Terminal, com aquisição de GSUs e projeto detalhado do terminal

Usinas Terminal  

Avanços Trimestre Avanços Trimestre

Aquisição de transformadores elevadores (GSU)

Conclusão do levantamento planialtimétrico e estudos de solo da área da UTE

Layout da Planta Sondagem e coleta de amostras

27% Progresso Físico 
Acumulado

Conclusão das 
atividades de batimetria 
e da sondagem

Canteiro de obra 
concluído

Início da Engenharia de 
Detalhamento

Balsa atracando no TMUT para instalação do guindaste

Próximos Marcos Principais

Início da Terraplanagem 3T26

Conclusão do Projeto Underground 4T26

Início das Fundações 1T27

Início da Montagem das Turbinas 2T28

First Fire Primeira Turbina 2T29

Início PPAs UTE Ceará Ago/29

Próximos Marcos Principais

Início da Cravação de Estacas 3T26

Conclusão Civil 2T27

Conclusão Eletromecânica 1T28

Chegada do FSRU 3T28

Início PPAs UTE Ceará Ago/29

RESULTADOS ENEVA S.A.
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Lembramos que as 

perguntas deverão ser 

feitas somente por escrito 

na plataforma Zoom



Desempenho Financeiro

Q&A

ENEVA S.A.

Praia de Botafogo, 501 | Torre Corcovado, sala 404 B
Rio de Janeiro (RJ) | CEP: 22250-040 ri.eneva.com.br
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