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Aviso Legal

Esta apresentagcao pode conter afirmacdes e informacgdes prospectivas relacionadas a Companhia que refletem a
atual visédo e/ou expectativas da Companhia e de sua administracdo a respeito de seu plano de negdcios.
Afirmacoes prospectivas incluem, entre outras, todas as afirmacdes que denotam previsédo, projegao, indicam ou
implicam resultados, performance ou realizacbes futuras, podendo conter palavras como “acreditar’, “prover”,

nou nou

“esperar”, “contemplar”, “provavelmente resultara” ou outras palavras ou expressoes de acepgao semelhante.

Tais afirmacoes estao sujeitas a uma série de expressivos riscos, incertezas e premissas. Advertimos que diversos
fatores importantes podem fazer com que os resultados reais divirjam de maneira relevante dos planos, objetivos,
expectativas, estimativas e inten¢des expressos nesta apresentagao.

Em nenhuma hipotese a Companhia ou suas subsidiarias, seus conselheiros, diretores, representantes ou
empregados serdo responsaveis perante quaisquer terceiros (inclusive investidores) por decisdes ou atos de
investimento ou negocios tomados com base nas informagdes e afirmagdes constantes desta apresentagao, e
tampouco por danos consequentes indiretos ou semelhantes.

A Companhia ndo tem intencao de fornecer aos eventuais detentores de acdes uma revisdo das afirmagoes
prospectivas ou analise das diferencas entre afirmacdes prospectivas e os resultados reais.

Esta apresentacao e seu teor constituem informacao de propriedade da Companhia, ndo podendo ser reproduzidos
ou divulgados no todo ou em parte sem a sua prévia anuéncia por escrito.
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4T2 5 2 025 - EBITDA ATINGE RECORDE HISTORICO EM 2025, TOTALIZANDO RS$ 6,5 BILHOES
e Com a materializag&do de avenidas de crescimento mapeadas no plano de negdcio da Companhia
- NOVOS MODELOS DE NEGOCIOS E AQUISIGOES IMPULSIONAM RESULTADOS DE 2025

Comercializagdo de Gas On-Grid e Off-Grid geram +RS 550 milhdes de EBITDA e ativos adquiridos +RS 1,5 bilhdo

« FCO 2025 REGISTRA MAXIMA HISTORICA, SUPORTANDO CICLO DE CRESCIMENTO CONTRATADO
Sélida performance dos ativos impulsiona geragéo de caixa operacional ao nivel recorde de RS 5,7 bilhdes

/'I:I RS 6.507 MM ’ﬁ) _ +R$ 1.506 MM 2 +RS$ 521 MM m + RS 282 MM
all EBITDA 2025 =i Var. EBITDA 2025 ES Gas @ Var. EBITDA 2025 Hub Sergipe =00’ Var. EBITDA 2025 Off-grid
» +67% vs. 2024 » Geracgao valor consistente de aquisigoes » + RS 269 MM EBITDA Mesa de Gas » 1° e 2° trens de SSLNG 100% operacionais
» EBITDA recorde em 2025 » RF relevante + potencial novos ciclos » + R$ 252 MM EBITDA UTE Porto Sergipe » 3° trem em constru¢gdo com COD 2S27
RS 5.670 MM 2,6x 2 +111% [ LRCAP 2026
FCO 2025 |\’\’\ DL/EBITDA 2025 ﬁ IRR no Parnaiba 2} Aprovacio Edital Final
» +RS$ 1,2 Bivs. 2024 » Redugéo de 0,1x vs. 3T25 » Reposicao superior ao consumo 2024-25 » Divulgagéo de Precos Tetos

» FCO recorde suporta investimentos  » Espago para novo ciclo crescimento » Fim da campanha sismica no AM e PR » Monetizacao de ativos novos e existentes



B
(O
=
O
=
=
[Ee

Destaques

ZIpLN RESULTADOS ENEVAS.A.




My Lypil RESULTADOS ENEVAS.A.
“ws éneva 5

Desempenho Financeiro: Evelugao Anual do EBITDA

Trajetoria de crescimento suportada pelo desempenho operacional do portfolio, conclusao de projetos, novas
linhas de negdcios e resultado de aquisicoes

Evolugao do EBITDA Anual Ajustado’

6.507

(RS Milhdes) | 33% a.a.
l
=~ CAGR 2020-2025

4.284

2020 2021 2022 2023 2024 2025
+ Crise hidrica + Aquisicao CGTF e Celse + Full year Celse e CGTF + Aquisigao UTEs BTG + Full Year UTEs BTG
Principais + Inicio exportacao energia + Aceleracao Exportacoes + Inicio CCEAR PV + Operagoes GNL
M:ar::s + COD Jaguatiricalll + Estabilizagao Jag. Il + Mesa de Gas +2° trem SSLNG
Resultados + COD ParnaibaV + COD Futural + COD 1° trem SSLNG + COD Parnaiba Vi

+ Inicio CRCAPs 2021
Nota:

(1) Valores de EBITDA de cada periodo se referem ao EBITDA ICVM, desconsiderando impactos de receitas ou despesas contabeis ndo caixa com Impairment registradas em 2020, 2021 e 2024. Valores de cada ano incluem apenas resultados pro-rata apos
aquisicoes.
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Alavancas de Curto e Médio Prazo

Continuidade do despacho impulsiona resultado de curto prazo, que permanecera em trajetoria de
crescimento no médio prazo, apos a entrada em operacgao de ativos contratados

Despacho Térmico por Segmento’ PPAs e Projetos com COD 2026 - 27
(GWh) Data e Receita Incremental

Geragao por Segmento (GWh)

100 . .
UTE Linhares | Operacional
90 Inicio Contrato: Jul/26
80 Receita Fixa Anual? RS 197 milhdes
70
60 UTE Azulao I | Em comissionamento
. Inicio Contrato: Ago/26
Receita Fixa Anual? RS 277 milhdes
40
30 { UTE Azulao Il | Em construgéo
20 Inicio Contrato: Jul/27
10 Receita Fixa Anual? R$ 2.217 milhdes
0

3° Trem SSLNG | Em construgéo

COD: 2827
Receita Fixa Incremental: TBD

5.889 Gwh +2.700 GWh
4T25 1T26 (até final fev/26)
Oleo mGas de Terceiros mJaguatirica m Carvao m Complexo Parnaiba m Hub Sergipe

Notas:

(1) Fonte: ONS — Dados Abertos: “Geragdo Térmica por Motivo de Despacho” e “Gerag&o por Usina em Base Horéria” e dados preliminares da Companhia; (2) Valores brutos para um ano cheio (12 meses), na data base de novembro/25 - os
reajustes anuais dos CRCAPs das UTEs LORM e Azul&do | ocorrem em janeiro mas, para fins de comparagéo foi utilizada a data base dos reajustes de receita fixa em novembro/25.
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Campanha Exploratoria: Intensificagao de Atividades

Conclusédo das campanhas sismicas nas Bacias do Parana e Amazonas e da campanha de pogos na Bacia do
Parnaiba com sonda proprietaria, além da Declaragdao de Comercialidade de Gavidozinho e adigéo de reservas

)

<

<
4

Programa de Exploragao 2025 a 2028

Atividades Programadas por Bacia

2025 2026 2027 2028
L
)+
Parnaiba " &
1'1 Perfuragcao Pogos }\-/ Estudos para consolidagdo do portfélio de
s Parnaiba 5 prospectos e incorporagdo de novas areas
Amazonas 2

’ Campanha Sismica Estudos e Perfuragdo Pogos
; 2D/3D Processamento Amazonas
° IRR de 111% no Parnaiba sobre consumo 2024 - 25
° Declaragéo de comercialidade de Gavidozinho Parana E &
o Campanha de perfuragdo com 16 pogos no Parnaiba - " ‘ . A )
. o Campanha \./ * Processamento sismico, interpretagédo e Perfuragdo Pogos \-/
° Conclusao da campanha sismica no PR r Sismica 2D :  composicdo de leads e prospectos Parand

O Conclusdo da campanha sismica no AM
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EBITDA: Crescimento Significativo YoY

Crescimento evidencia aumento do portfdlio e solido desempenho operacional, com a contribuicdo dos
ativos adquiridos, comercializacao de gas e antecipacao dos CRCAPs 2021

EBITDA QoQ
(RS Milhdes)
(+880)
A i d

: -------------- : -------------- T T T T T : -------------- : -------------- : -------------- 1 1 647 ------------ 1
| : | I B B S e s . I
: ey | EW T s s s
! ,,i,,,m E E H E E  Despesas de
i E H E E E | i campanhas
! i Contribuigdo i Continuidade i Aumento de : Maior i Maior repasse ! 1 sismica no
! ¢ integral ! doramp-up ! margemna ! margem ! margemda | ! Amazonas e
: 697 i resultados das: dos contratos § UTE Portode i comercial na | geragdo do | | Parana
: i térmicas i firmados i Sergipel i Tradingde | Parabae | i concentradas
! ¢ adquiridas no * ' H Energia * melhorada ! ' no4T25

608 i ; 4T24 : ' H ! margem fixa ! !
E Impairment E E E E E E i
icarvdo no 4724 : ; : : ; ;
E Antecipagao E E E E E E E
| CRCAPs ativos} H H H H ! H
| aoeo | s s 5 a | |
T v v 0 v v T t

EBITDA | Geragdo : Geragdo i SSLNG Hub i Tradinge ! Upstream . Geragdo Geragao Geragao EBITDA : Var. G&G EBITDA

4724 | Outros | Gas : * Sergipe : Holding' :exVar.G&G: Roraima Solar Parnaiba 4725 | 4725

i Comb. ! Terceiros ! ; : : - ex Var. G&G

Nota:

(1) Contempla resultados da Trading de Energia, Holding e Outros e da UTE Fortaleza, considerando também eliminagdes entre os segmentos, ex-equivaléncia patrimonial.
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Resultado Financeiro: Redugao Expressiva YoY

Resultado impulsionado por variacado cambial sobre arrendamento do FSRU e marcacao a mercado de
swaps, além da reducao de juros e variagao monetaria de dividas

Resultado Financeiro QoQ

(RS Milhdes)
@1.055) ]
Var. Cambial Marcagao a Mercado Encargos, Juros e
Resultado Financeiro Arrendamento FSRU de Swaps Variagao Monetaria Resultado Financeiro
4T24 (ndo-caixa) (ndo-caixa) Dividas Outros’ 4T25

Capitalizagéo retroativa
de dividas no 4725 e
reducéo do IPCA
7777777777777777 acumulado entre

periodos

Menor desvalorizagéo
Real vs. 4T24

Marcagdo a mercado de
antecipagado de recebiveis
e compra de energia

-1.458

Nota:

(1) Considera todas as demais rubricas de receitas e despesas de resultado financeiro.
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Fluxo de Caixa: FCO Ampara Ciclo de Investimento Recorde

Sélido desempenho operacional e desembolsos de financiamento contribuem para suportar Capex de
projetos contratados, desenvolvimento de pipeline e fluxo de caixa de financiamento

Fluxo de Caixa QoQ
(RS Milhdes)

-R$ 969 mi
Servigo da Divida

+R$ 606 mi
Desembolsos com
FDA/BASA para
Projeto Azuldo 950

Saldo de EBITDA 4T25 WK, IR/CSLL FCI Captagoes e Arrendamento Outros Saldo de
Caixa Set/25 | e Outros i Servigo da Divida’ Mercantil i CaixaDez/25

______________________________________________________________________________________________________________

Nota:

(1) Além das amortizagdes de juros e principal, estdo incluidas nessa linha as movimentagdes de depdsitos vinculados constituidos ou liberados para pagamentos de principal e juros.
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Endividamento: Menor Alavancagem e Melhor Perfil de Divida

Alavancagem controlada mantém espaco no balancgo para novas alocagoes de capital. Melhor estrutura de
capital com desembolso de RS 606 milhdes com bancos regionais

Divida Liquida e Alavancagem Perfil da Divida’ IPCA
(RS Bilhdes e DL/EBITDA) (%) 83,3%
2,4x 2,7x 2,6x ;
CDI
16,7%

4725

3T25
M Divida Liquida Consolidada === Divida Liquida/EBITDALTM

4T24

Cronograma de Vencimento da Divida (Principal)?

Prazo Médio e Custo’
(Anos; Index +) 5929 5.2% 5,2% (RS Milhoes) 10.087
% 1,4% 1,4%
'8 2.651 - 1asr eel 2:687
- 749 o - -
6,1 58 58 L
Posicdo de 2026 2027 2028 2029 2030 >2030
Caixa 4T25 | 49, 4% 7% 20% 14% 51%
4724 3T25 4725
B Prazo Médio (Anos) == IPCA+ == CDI+ Il Caixa e Equivalentes de Caixa I Divida Remanescente

O custo da divida reflete o custo médio ponderado da divida no trimestre. O custo em CDI+ inclui no seu célculo exposigdes em EURIBOR+, equivalente a 0,5% do montante total de divida;
0O fluxo em quest&o considera apenas o valor do principal da divida, desconsiderando os custos de transagéo, depdsitos vinculados e accrual de juros.
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Capex: Foco em crescimento

Nivel historico de investimentos para fazer frente ao
Azuldo 950 e desenvolvimento de pipeline de projetos

CAPEX Total *

(RS Milhdes)
SSLNG I Parnaibavi I Azuldo 950
Ml Upstream Ml Holding Il Sustaining 2.083
Holding
174 » RS 718 mi Compra de equipamentos para projetos do pipeline da Cia
1.601 1.567 » RS 53 mi Aquisigéo de carretas e cavalos mecénicos p/ GNL Brasil
: L Azulio 950
1.124 640 » R$ 580 mi Construgdo e montagem na UTE, UTG e SE
861 839 111 » RS 131 mi Atividades de suporte e pessoal, logistica e comissionamento
554 234 Sustaining
839 » RS 82 mi Hub Sergipe: substituigdo rotor e trafo, parcela de risers e
142 529 566 284 sobressalentes
:7] 78 161 » RS 33 mi Azuldo-Jaguatirica: manutengéo de equipamentos e compra de
267 161 3¢ 99 191 213 sobressalentes
4724 1T25 2725 3725 4725 Plantas de quuefagéo de géS (SSLNG) - Maranhao
» RS 107 mi 3° trem: sistemas avangados de liquefagio e EPCista
Nota: » R§ 66 mi 1° e 2° trens: equipamentos de liquefacédo e materiais

(1) Visdo de Capex econémico (competéncia).
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Expansao SSLNG Parnaiba @& &)

Obras civis da primeira fase da UGNL 2 sendo

NHH]

37% +300 mil m*/d
concluidas em linha com cronograma Progresso Fisico Expansédo Capacidade
Acumulado do Projeto Liquefagao Parnaiba
Avancos Trimestre

» Planta de liquefagao: Equipamentos em fase final de embalagem
para embarque

» Engenharia: Detalhamento em fase de desenvolvimento

» Suprimentos: Iniciada compra de equipamentos do BOP

e ’ : ~ P . . . .
Layout Planta T C&M Conclusao das bases civis dos principais equipamentos e
— - continuagao das estruturas underground

Proximos Marcos Principais

Término fabricacao 1° lote equipamentos FURUI 1T26

Entrega de todos os equipamentos no Site 2T26

Completagao Mecanica 1T27

Equipamentos FURUI - Pipe Racks pronto para Equipamentos FURUI - Tanques de Comissionamento e Start-up 2127

Embarque Armazenamento prontos para Embarque

cob Infcio 2527
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Projeto Azulao 950

Importantes marcos concluidos para o
comissionamento a quente da UTE Azulao |

UTE: Backfeed GTG 11

UTG: Teste funcional com entrega de gas na
UTE

(1) Considera recomposigéo de prazo devido a excludentes de responsabilidade, conforme aprovado pela ANEEL

Captacdo: Bombeamento de agua do Rio
Mot Urubu até a UTE
ota:

RESULTADOS ENEVA S.A.
17
7 (=)
& &=
85%

NHH]

Progresso Fisico

Capacidade Instalada
Acumulado do Projeto

Total Azuldo 1 e ll

Avancos Trimestre

» UTE Azulao Il: Montagens da caldeira e turbina a vapor em
andamento

» UTE Azulao I: Energizagéo do transformador principal e auxiliar da
turbina (backfeed) e conclusao do flushing do lube oil da turbina

» UTG: Concluséo dos testes funcionais a quente, para
disponibilizagao de gas para comissionamento da usina

» Captagao: Bombeamento de dgua do Rio Urubu até a UTE

Préximos Marcos Principais

Comissionamento UTG 1T26
COD Azulao | 2726
Inicio PPA Azulao I Ago/26
COD Azulao I 1T27
Inicio PPA Azulso II" Jul/27
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ENEVA S.A.

Praia de Botafogo, 501 | Torre Corcovado, sala 404 B . .
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