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GLOSSARIO

» ACL: Ambiente de Contratacao Livre
» ACR: Ambiente de Contratagdo Regulada
» Aneel: Agéncia Nacional de Energia Elétrica

» ANP: Agéncia Nacional do Petrdleo, Gas Natural e
Biocombustiveis

» B3: Brasil, Bolsa, Balcao
» BASA: Banco da Amazobnia
» bbl: Barril de petroleo

» bem: Billion of cubic meters (bilhdes de metros
cubicos)

» boe: Barril de 6leo equivalente
» Bi: Bilhoes
» BNB: Banco do Nordeste do Brasil

» BNDES: Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social

» Brent: Brent Crude Oil — principais indices de
referéncia global para precificagéo do petroleo bruto.

» Btu: British Thermal Units
» CAPEX: Capital Expenditure

» CCEAR: Contrato de Comercializacao de Energia
no Ambiente Regulado

» CCEE: Camara de Comercializacao de Energia
Elétrica

» CCESI: Contrato de Comercializa¢do de Energia
Elétrica e Poténcia nos Sistemas Isolados

» CComb: Custo Variavel com Combustivel
» CDP: Carbon Disclosure Project
» CER: Contrato de Energia de Reserva

» CEBDS: Camaras Tematicas do Conselho
Empresarial Brasileiro para o Desenvolvimento
Sustentavel

» CGOB: Certificado de Garantia de Origem do
Biometano

» CIF ARA: Avaliagdo de prego de referéncia para o
carvéao térmico (carvdo mineral) entregue na Europa

» CMO: Custo Marginal da Operacao
» CMSE: Comité de Monitoramento do Setor Elétrico
» CNPE: Conselho Nacional de Politica Energética

» COD: Commercial Operating Date (Inicio de
Operacgdo Comercial)

» CO&M: Custo Variavel com Operagao e
Manutengao

» COFINS: Contribuicdo para Financiamento da
Seguridade Social

» Complexo Parnaiba: Conjunto de ativos
operacionais da Eneva, composto pelas usinas
termelétricas Parnaiba | a VI, pela planta de
liquefacdo de gas natural e pelas instalagbes de E&P

» Complexo Solar Futura 1: Ativo operacional da
Eneva, composto pelas UFVs Futura 1 a 22

» CRCAP: Contrato de Reserva de Capacidade para
Poténcia

P CSLL: Contribuicao Social Sobre o Lucro Liquido
» CVM: Comissao de Valores Mobilidrios

» CVU: Custo Variavel Unitario

P EAR: Energia Armazenada

P EBIT: Earnings Before Interest and Taxes (Lucro
Antes de Juros e Imposto de Renda)

» EBITDA: Earnings Before Interest, Taxes,
Depreciation and Amortization (Lucros Antes de
Juros, Impostos, Depreciagdo e Amortizagdo)

P E&P: Exploracao e Produgao

» ENA: Energia Natural Afluente

P EOL: Edlica

P EPE: Empresa de Pesquisa Energética

» ESG: Environmental, Social and Governance

» FDA: Fundo de Desenvolvimento da Amazonia

» FNE: Crédito com recursos do Fundo
Constitucional de Financiamento do Nordeste

» FSRU: Floating Storage Regasification Unit
(Unidade Flutuante de Armazenamento e
Regaseificagéo)
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» FSU: Floating Storage Unit (Unidade Flutuante de
Regaseificagdo)

» G2P: Gas-to-Power

» GEE: Gases de Efeito Estufa

» GHG Protocol: Greenhouse Gas Protocol
» GNL: Gas Natural Liquefeito

» GRI: Global Reporting Initiative (GRI)

» GW: Gigawatt

» GWh: Gigawatt-hora

» Hub Sergipe: Segmento composto pelos ativos
Porto de Sergipe | e Comercializagao On-Grid

» IBGC: Instituto Brasileiro de Governanca
Corporativa

» ICMS: Imposto sobre Operacdes relativas a
Circulacao de Mercadorias e sobre Prestacoes
de Servigos de Transporte Interestadual e
Intermunicipal e de Comunicacgéao.

P IEE: indice do Setor de Energia Elétrica

» IFRS: International Financial Reporting Standards
» IIRC: International Integrated Reporting Council
» INSS: Instituto Nacional do Seguro Social

» IPCA: Indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo
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P IR: Imposto de Renda

» IRPJ: Imposto sobre a Renda das Pessoas
Juridicas

P ISE: indice de Sustentabilidade Empresarial
» ISO: International Organization for Standardization

P LNT: Levantamento das Necessidades de
Treinamento

» LRCAP 2021: Leilao de Reserva de Capacidade de
2021

» LRCAP 2026: Leilao de Reserva de Capacidade de
2026

» M&A: Mergers and Acquisitions (Fusdes e
Aquisigbes)

» MLT: Média de Longo Termo

» MM: Milhdes

» MMbbI: Milhdes de bbl

» MMbtu: Milhdes de btu

» MME: Ministério de Minas e Energias

» MMGD: Micro e minigeracgao distribuida
» MW: Megawatt

» MWac: Megawatt Corrente Alternada

» MWh: Megawatt-hora

» MWp: Megawatt Pico

» O&M: Operacao e Manutengao

» ODS: Objetivo de Desenvolvimento Sustentavel
» ONS: Operador Nacional do Sistema

» PAD: Plano de Avaliagéo de Descoberta

» PDI: Plano de Desenvolvimento Individual

» P&D: Programa de Pesquisa e Desenvolvimento

» PD&I: Projetos de Pesquisa, Desenvolvimento e
Inovagao

» PIB: Produto Interno Bruto

» PIS: Programa de Integragao Social

» PL: Patrimonio Liquido

» PLD: Preco de Liquidagao de Diferengas

» PLR: Participagdo nos Lucros e Resultados
» R2C: Reservoir-to-Client

» R2W: Reservoir-to-Wire

» Recursos Contingentes 1C: Quantidade de
petréleo ou gas natural potencialmente recuperavel,
de reservatorios descobertos, por meio de projetos
de desenvolvimento, mas cuja producao, na data
de referéncia do BAR, ndo € comercialmente viavel
devido a uma ou mais contingéncias. Associado a
faixa probabilistica P90

» Recursos Contingentes 2C: Quantidade de
petroleo ou gas natural potencialmente recuperavel,
de reservatorios descobertos, por meio de projetos
de desenvolvimento, mas cuja producao, na data
de referéncia do BAR, nao é comercialmente viavel
devido a uma ou mais contingéncias. Associado a
faixa probabilistica P50

» Recursos Contingentes 3C: Quantidade de
petroleo ou gas natural potencialmente recuperavel,
de reservatorios descobertos, por meio de projetos
de desenvolvimento, mas cuja producéo, na data
de referéncia do BAR, ndo é comercialmente vidvel
devido a uma ou mais contingéncias. Associado a
faixa probabilistica P10

P Reservas 1P: Reservas Provadas
P Reservas 2P: Reservas provadas e provaveis

P Reservas 3P: Reservas provadas, provaveis e
possiveis

» ROE: Return on Equity ou Retorno Sobre o
Patrimoénio Liquido

» ROIC: Return on Invested Capital ou Retorno
Sobre Capital Investido

» RPE: Registro Publico de Emissoes

» SASB: Sustainability Accounting Standards Board
P SIN: Sistema Interligado Nacional

P SISOL: Sistema Isolado

» SPE: Sociedade de Proposito Especifico
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» SSMA: Seguranga, Saude e Meio Ambiente

» SSLNG: Small Scale LNG (GNL de Pequena
Escala)

» TCFD: Task Force on Climate-related Financial
Disclosures

» Térmicas a Gas do Espirito Santo: Compreende
as usinas termelétrica a gas localizadas no
Cluster Espirito Santo, contemplando os ativos:
Linhares, Linhares 1, Viana 1 e Povoagao

» TJLP: Taxa de Juros de Longo Prazo
» UFV: Usinas Solares Fotovoltaicas

» UHE: Usina hidroelétrica (ou hidrica ou
hidrelétrica)

» UTE: Usina termoelétrica (ou térmica ou
termelétrica)

» UTEs a Carvao: Usina termoelétrica (ou térmica
ou termelétrica) movidas a carvao contemplando
os ativos Pecém Il e Itaqui

» UTEs a Oleo: Usina termoelétrica (ou térmica ou
termelétrica) movidas a dleo contemplando os
ativos Viana e Geramar | e ll

» UTEs Gas de Terceiros: Usina termoelétrica (ou
térmica ou termelétrica) que sdo movidas a gas
de terceiros contemplando os ativos: Porto de
Sergipe |, Linhares, Linhares 1, Viana 1, Povoagéao
e Termofortaleza
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0 ano de 2025 foi marcado por avangos emblematicos em nossa
Companhia, consolidando importantes avenidas de crescimento
que permeiam todos 0s hossos modelos de negdcios. Em 2025,
materializamos estratégia em performance e atingimos o maior
resultado operacional da nossa historia, encerrando 0 ano com
balanco fortalecido e resiliente para seguirmos desbravando novas
oportunidades de crescimento.

Atingimos marcos extraordinarios em nosso portfélio. Avangamos nos
ativos em construcao, demos seguimento a projetos estratégicos que
adicionarao previsibilidade de receita a Companhia no longo prazo,
desenvolvemos novos projetos, agindo tempestivamente para capturar
oportunidades de curto e médio prazo, destravamos opcionalidades

e ampliamos nossa presenca em diferentes elos da cadeia de valor

do mercado de gas e energia. Registramos, também, progressos
significativos em nossa campanha exploratoria, iniciativa fundamental
para acessarmos o gas onshore e viabilizar novos negocios para a
Companhia.

Na frente financeira, melhoramos nossa estrutura de capital.
Mantivemos a alavancagem estavel e nossos custos e despesas sob
controle, extraindo mais valor de nossas operagdes correntes. Seguimos
com nossos esforcos de liability management, melhorando a qualidade
da nossa divida e realizando novas captagées e desembolsos de
financiamentos em condigdes atrativas, que nos permitiram reduzir o
custo médio de nossas dividas.

Seguimos trabalhando intensamente, nos preparando para novos

ciclos de crescimento no curto, médio e longo prazo, pautados pelas
necessidades dos mercados de gas e energia, e amparados pelas
propostas de valor e vantagens competitivas Unicas de nossos modelos
de negdcios. E assim que perpetuaremos o sucesso da nossa trajetdria
de geracao de valor sustentavel aos nossos acionistas.

Necessidade Crescente de Adi¢cao de Poténcia Flexivel na Matriz

Em 2025, nossos ativos desempenharam papel fundamental para
o reforgo da seguranga e da confiabilidade elétrica e energética do
Sistema Interligado Nacional (SIN).

As usinas termelétricas da Eneva foram acionadas em meio a retomada
do despacho por ordem de mérito a partir do segundo semestre do

ano, tanto em resposta ao cenario hidrolégico mais desafiador, quanto
para atendimento da demanda de ponta de carga necessaria para fazer
frente ao crescimento da intermiténcia na matriz elétrica brasileira.
Nossos ativos oferecem poténcia firme e flexivel para a matriz elétrica,
sendo essenciais para a seguranca energética do SIN.

Atendéncia é que a necessidade de capacidade e poténcia se intensifique
ao longo do tempo. O novo Plano Decenal de Expans&o de Energia (PDE
2035), disponibilizado para consulta publica em fevereiro de 2026, prevé
gue o sistema elétrico brasileiro precisara ampliar a contratagao de
capacidade em cerca de 60 GW ao longo da proxima década.

Atento a esta necessidade, o governo, ja em 2025, aprovou diversas
medidas para assegurar poténcia flexivel ao sistema, incluindo a

antecipacao do inicio de diversos contratos de reserva de capacidade
do Leildo de 2021. Nesse contexto, tivemos sucesso em negociar

a antecipagéo dos contratos das nossas usinas Viana, Parnaiba IV

e Geramar | e ll, adicionando fluxos incrementais de receitas para a
Companhia, ao mesmo tempo em que contribuimos para a mitigagao
de riscos do sistema.

Olhando para o horizonte de curto e médio prazo, no intuito de garantir
poténcia para os proximos seis anos, de 2026 a 2031, foi confirmada a
realizacao do leildo de reserva de capacidade de 2026, programado para
margo deste ano. Este leildo acumula a demanda reprimida apos um hiato
de cinco anos na contratagao de capacidade, e a expectativa € que este
seja um dos maiores leildes de geragéo ja realizados em nosso pais.

Para a Eneva, esta € uma oportunidade estratégica. Buscaremos
recontratar nossos ativos existentes cujos contratos se encerram ao
longo desse periodo ou que ja estao disponiveis para contratagéo.
Além disso, buscaremos monetizar projetos competitivos do nosso
pipeline que, por meio dos nossos modelos de negdécio que aliam

a construcéo e operacao de ativos termelétricos com solucdes
proprietarias de suprimento de gas natural 100% flexiveis, oferecem
os atributos desejados ao operador do sistema a pregos competitivos.
Ao longo dos ultimos anos, preparamos a Companhia para viabilizar
esse crescimento, desenvolvendo projetos, assegurando equipamentos
criticos e abrindo espago em nosso balango.

Nosso potencial e ambigao, no entanto, se estendem muito além do
proximo leilao. Temos capacidade para desenvolver e implementar
projetos Unicos, aproveitando as sinergias entre nossos ativos, assim
como as competéncias e vantagens competitivas de nossos modelos
de negdcio. Contamos com um pipeline de projetos em diferentes
estagios de maturidade, e buscaremos monetizar os projetos
oportunisticamente, tanto no LRCAP 2026 como nos proximos leildes de
geracgao, mantendo nossa trajetéria de crescimento e geracao de valor.
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Reforgo do Portfélio Termelétrico:
COD de Ativos e Avancgos na Implementagao de Projetos

Chegamos ao final de 2025 com um portfélio de ativos mais robusto e
eficiente, fruto da assertividade e sucesso na implementacao da nossa
estratégia.

Iniciamos a operagao comercial e o contrato regulado da UTE Parnaiba VI,
fechando o ciclo das ultimas turbinas a gas do Complexo Parnaiba e
garantindo fluxos de receita fixa, indexada a inflagdo, por um prazo de 25
anos.

No Amazonas, também registramos avangos significativos em 2025.
Cumprimos todos os marcos do cronograma planejado para concluir
a entrega das usinas do Projeto Azuldo 950. A entrada em operacao e
o inicio do contrato regulado da primeira usina, UTE Azuldo |, seguem
previstos para o inicio do segundo semestre de 2026, acompanhados
pelo comissionamento da UTE Azulao Il, no primeiro trimestre de 2027,
e o inicio de seu contrato, em julho de 2027. As usinas aumentarao

a base de receita fixa anual da Eneva em mais de RS 2,5 bilhdes, em
contratos com prazos de 15 anos, também indexados a inflacao,
conferindo maior robustez financeira para a execugao de novos ciclos
de crescimento.

Novos Modelos de Negécios:
Resultados Robustos e Diversificagao de Fontes de Receita

2025 foi também um ano de consolidagdo dos novos modelos de
negocios de comercializagao de gas, com a materializagao dos
primeiros resultados robustos nessas frentes. Implementamos
esses novos modelos conforme mapeado em nosso planejamento
estratégico, suportados pela nossa capacidade de execugao,
competéncias uUnicas e o pioneirismo em desbravar novas cadeias de
valor nos mercados em que atuamos.

Na frente de Comercializagdo de Gas Off-Grid, inauguramos a venda

de GNL em pequena escala para clientes sem acesso ao gas natural
via malha de gasodutos no Norte e Nordeste do pais. A entrada em
operagao de toda a capacidade nominal da planta de liquefacao de
600.000 m3/dia de gas natural no inicio de 2025 marcou o primeiro ano
completo de receitas desse modelo, proporcionando a Eneva maior
previsibilidade de caixa com os contratos take-or-pay firmados e com as
margens mais atrativas para a remuneracao da nossa molécula de gas.
Aqui, também cumprimos importante papel para a reducéo do total das
emissoes do sistema no pais, ofertando gas natural como alternativa
eficiente aos tradicionais combustiveis mais poluentes utilizados nas
operacoes de clientes industriais e empresas que usam transporte de
carga pesada.

Atentos aos resultados e dado o potencial que vislumbramos

nesse modelo de negdcios, tomamos a decisao de investimento

de expansao da planta de liquefacdo, que adicionara mais 50% de
capacidade a planta. Ja iniciamos a construcao e contratamos todos os
equipamentos e servicos criticos para permitir a entrada em operagao
comercial da planta em 2027. Essa expansao nos possibilitara
adicionar receitas a partir de novos contratos comerciais, destravando
gradualmente o potencial desse novo mercado em desenvolvimento,
principalmente no segmento de transporte de cargas pesadas.

A frente de Comercializagéo de Gas On-Grid foi outro destaque
relevante do periodo. Asseguramos resultados expressivos, apos

a concluséo da conexao do Hub Sergipe a malha integrada de
transporte de gas ao final de 2024. A atuagéo da nossa Mesa de Gas
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se traduziu em importantes fontes de receita, provenientes tanto dos
contratos firmes e flexiveis de suprimento de gas, quanto de operacdes
spot e outros movimentos oportunisticos. Estruturamos, também,
operacdes de otimizacoes de cargas de GNL, aproveitando periodos de
arbitragens de precos no mercado de commodities e gerando margens
significativas para a Companhia. Essas operacdes evidenciam nossa
capacidade de identificar e capturar oportunidades de mercado e extrair
maximo valor do nosso portfdlio de ativos.

Para além dos resultados de 2025, contamos ainda com a capacidade
remanescente do Hub Sergipe. Iremos alavancar o uso desse recurso
para firmar novos contratos de venda de gas na malha, assim

Ccomo para estruturar 0s N0ssos projetos termelétricos novos mais
competitivos para o leildao de capacidade de margo, sem a necessidade
de custos ou investimentos incrementais ou o uso de qualquer
infraestrutura de terceiros.
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Campanha Exploratoria:
Importante Catalisador do Crescimento

Outro marco de 2025 foi o0 avango significativo da nossa campanha exploratéria em trés das principais bacias
onde temos ativos de E&P.

Na Bacia do Parnaiba, concluimos a perfuragéo de 16 pogos, sendo sete ja com nossa nova sonda proprietaria.
Como resultado do nosso programa exploratoério, recentemente declaramos comercialidade do mais novo
campo no Parnaiba, Gavidozinho. Divulgamos também nosso novo relatério de reservas para a bacia, com uma
taxa de reposicao de reservas de 111%, mais do que repondo todo o volume de reservas consumido nessa
bacia nos ultimos dois anos.

Paralelamente, nas bacias do Amazonas e do Parana, conduzimos extenso programa de aquisigao sismica ao
longo de 2025. Com o processamento e a interpretacao dos dados adquiridos, trabalharemos nos modelos
geologicos das areas, de modo a definir localidades para perfuragdes na Bacia do Amazonas, a partir de 2026,
e no Parang, em 2027.

As campanhas exploratdrias sdo importantes catalisadores de crescimento para a Eneva. E por meio de
nossas atividades de E&P que asseguramos o0 acesso ao gas natural onshore, o0 mais competitivo do nosso
portfolio. Os recursos descobertos e as reservas desenvolvidas possibilitam o desenvolvimento de nossos
mais lucrativos modelos de negdcio.

Continuaremos executando nossas campanhas exploratérias em base continua, visando expandir nossas
reservas e seus usos, e também viabilizar a monetizagao de novos projetos.
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Encerramos 2025 mais fortes e preparados diante de todas essas realizages e avangos que
compartilhamos nesta carta. Eles evidenciam nosso sucesso em construir uma companhia cada vez
mais dinamica e competitiva, pioneira em desenvolver solu¢des rentaveis para diferentes mercados,
atenta e diligente na alocagao de capital e extremamente motivada para enfrentar grandes desafios.

Nossa tese de investimento vai muito além dos triggers de curto prazo, como o proximo leilao de
capacidade, e a concretizacao do crescimento contratado. Temos ambicao, capacidade e track-
record comprovado no desenvolvimento e implementacao de modelos de negdécios Unicos, e
seguimos expandindo os alicerces que garantirdo nosso ciclo de crescimento no médio e longo
prazo, amparados pelas propostas de valor e vantagens competitivas de todos os nossos modelos, e
pautados pelas necessidades dos mercados em que atuamos.

Continuaremos a prover capacidade e seguranca energética para o sistema elétrico brasileiro de
forma competitiva, e levaremos ainda mais ofertas de suprimento de gas natural para diferentes perfis
de clientes e localidades, com disciplina financeira e rigor na alocagéo de capital.

Agradecemos todos 0s nossos stakeholders que nos acompanham nesta jornada e acreditam no
nosso alto potencial de geracao de valor no longo prazo.

LINO CANCADO
Diretor-Presidente
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A ENEVA

1.1. Visao Geral

A ENEVA S.A. (“Eneva”;"Companhia”) é uma empresa integrada de energia, reconhecida por
sua ampla atuagao e pelo seu portfélio diversificado de ativos e segmentos incluindo a geragao
e comercializagao de energia elétrica, além da exploragao, produgao e comercializagao de
hidrocarbonetos e seus derivados no Brasil.

A Companhia possui ampla e estratégica presenca no territorio nacional, com ativos e projetos
distribuidos por 10 estados: Amazonas, Bahia, Ceara, Goias, Maranhao, Mato Grosso do Sul,
Roraima, Sdo Paulo, Sergipe e Espirito Santo. Além disso, possui sede administrativa no municipio
do Rio de Janeiro, de acordo com o detalhamento em nota explicativa n® 1.1 Contexto operacional e
seus ativos nas Demonstracdes Financeiras.

Modelo Reservoir-to-Wire (R2W)

~

A Companhia se destaca pelo pioneirismo no desenvolvimento e
implementagao do modelo Reservoir to-Wire (R2W), que integra a
producao de gas natural a geragao de energia térmica. Esse modelo de
operacgao garante a maior eficiéncia na entrega de energia, reduzindo
perdas associadas ao transporte de combustivel, gerando energia
com menor impacto ambiental e menores custos. Como resultado,

o R2W contribui para tarifas mais competitivas ao SIN, beneficiando

consumidores, e para o fortalecimento da matriz energética nacional.

- J
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Em 2025, a Companhia operava o modelo R2W no estado do Maranhao, por meio dos ativos no
Complexo Parnaiba, com a conexdo dos campos produtores de gas as termelétricas por gasodutos,

e nos estados do Amazonas e Roraima, no Sistema Integrado Azuldo — Jaguatirica, com o transporte
do gas natural produzido no Campo do Azuldo por modal rodoviario a usina Jaguatirica Il. Como um
dos destaques de 2025, ocorreu o inicio da operagao comercial da UTE Parnaiba VI, representando o
ultimo fechamento de ciclo simples remanescente do Complexo Parnaiba, em ciclo combinado com
a UTE Parnaiba Ill. A entrada em operacao do ativo reforgou o portfélio em operacdao da Companhia e
passou a contribuir para os resultados por meio das receitas fixas do seu Contrato de Comercializagao
de Energia no Ambiente Regulado (CCEAR) referente ao Leildo de Energia Nova A-6, com prazo de
vigéncia de 25 anos a partir de janeiro/25.

Adicionalmente, esta em fase final de construgéo o Projeto Azuldo, um complexo que conectara
diretamente os dois novos ativos termelétricos ao campos de gas natural da Bacia do Amazonas por
gasodutos de cerca de 25 km, replicando o modelo R2W utilizado no Complexo Parnaiba. A entrada em
operagao da UTE Azuldo |, um dos ativos do complexo, esta prevista para 2026, enquanto a concluséo de
entrada total da operagao do complexo, com o inicio da operacao do Azuldo Il, esta estimada para 2027.
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Novos modelos de negdcios

Além do modelo R2W, a Companhia reafirmou seu protagonismo em 2025
i com a materializagdo de importantes frentes de crescimento mapeadas
em seu plano de negdcios, relacionadas aos novos modelos de negécios
@ | desenvolvidos focados na monetizagao da molécula de gas natural,
proprio ou de terceiros e, considerando as particularidades de cada regiao
do Brasil, para clientes conectados ou nao a malha de gasodutos nacional.

Um dos destaques foi o avango do modelo de negécios SSLNG (Small Scale LNG), cujo gas
produzido nos campos da Bacia do Parnaiba € liquefeito a partir da planta de liquefagao instalada,
proxima a Unidade de Tratamento de Gas Natural do Complexo Parnaiba, e comercializado para
clientes sem acesso a malha de distribuigdo (Comercializagédo Off-Grid).

Ao final de 2024 foi iniciada a operagao comercial da planta com a capacidade parcial de 300.000
m?3/dia de gas natural, com produgao suficiente para atendimento aos contratos firmados com

clientes industriais e distribuidoras. Em 2025, a operacao se consolidou, com a entrada em operagao

comercial de 100% da capacidade nominal da planta de liquefacdo de 600.000 m?3/dia no inicio de
2025, marcando o primeiro ano completo de geracao de receitas desse modelo de negocios que

proporciona maior previsibilidade de caixa a Companhia por meio dos contratos take-or-pay firmados

com os clientes.

Esse modelo também contribui para a reducao dos impactos ambientais totais do sistema, ao
oferecer o gas natural como alternativa eficiente aos tradicionais combustiveis mais poluentes
utilizados nas operacdes de clientes industriais, distribuidores regionais e empresas que utilizam
transporte de carga pesada. Nessa frente, a Eneva possui parcerias estratégicas com outras
empresas para a implementacao do primeiro Corredor Azul do Brasil, ja em implementacdo com
os primeiros postos de GNL construidos em 2025 para abastecer a frota crescente de caminhdes
a GNL, posicionados de forma estratégica para apoiar a transicao de combustivel do transporte

rodoviario de carga pesada em rotas previamente identificadas com maior potencial de conversao.
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Com o objetivo de capturar novas oportunidades relacionadas a esse modelo de negdcios, em
2025 a Companhia tomou a decisado de investimento para a expansao da planta de liquefacao para
900.000 m3/dia, ampliando sua capacidade nominal em 50%. O inicio da operagao comercial esta
previsto para 2027, trazendo potencial adicional de receitas para a Companhia nos proximos anos
a partir de novos contratos a serem firmados, que serdo um importante foco de atuagéo da frente
comercial da Eneva em 2026.

Paralelamente, a Companhia evoluiu em mais uma frente de negdcios de comercializacdo de gas
natural, diversificando ainda mais seu portfolio com a estruturagao da comercializagao de gas por
meio de sua Mesa de Gas e a consolidagcao do seu primeiro hub de gas conectado a malha de
gasodutos nacional (“Comercializagao On-Grid").
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A partir da conclusao da integragdo a malha do terminal de regaseificacdo de GNL (Floating
Storage Regasification Unit — "FSRU"), a Companhia passou a oferecer solugdes de abastecimento
customizadas as necessidades de diferentes perfis de clientes, incluindo a oferta de contratos de
suprimento de gas tanto flexiveis quanto firmes de curto e médio prazos, quanto operacoes spot
pontuais, centralizadas pela Eneva. Essa nova gama de servigos ofertados pela Companhia possui
um mercado potencial que abrange distribuidoras, industrias, transportadoras, traders de GNL,

e sobretudo, usinas termelétricas com demanda por uma solugao flexivel de suprimento de gas
natural, produto de oferta restrita em um mercado tradicionalmente dominado pelo fornecimento
inflexivel de gas principalmente por grandes empresas produtoras de 6leo e gas natural (Integrated
Oil Companies — “l0Cs").

Em 2025, mesmo em um mercado ainda em desenvolvimento no pais, marcado por restrigoes de
liquidez decorrentes de custos elevados e desafios na flexibilidade operativa, a Comercializagao

de Gas On-Grid apresentou, em seu primeiro ano completo, uma trajetoria consistente de
crescimento, atingindo 395,8 milh6es de metros cubicos de gas natural negociados em 2025,
reforcando a capacidade da Eneva de aproveitar oportunidades de mercado, impulsionado pelo
fluxo de recebimento dos contratos de fornecimento de gas 100% flexiveis, e evolugao no volume
negociado de gas natural na malha. A Companhia também capturou importantes oportunidades no
mercado de GNL em 2025 a partir da otimizacao de suas cargas com a operacao da Mesa de Gas,
aproveitando condi¢des conjunturais favoraveis e momentos de arbitragem de pregos nos mercados
de commodities, por meio de negociacdes junto ao supridor de GNL. Essas operacdes, ainda que
oportunisticas, evidenciam a capacidade da Companhia de identificar e executar oportunidades de
monetizagao de seu portfolio de ativos, além de gerar valor através de oportunidades de mercado.
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Resultados alcangados em 2025

Os solidos resultados alcangados com os novos modelos de negécios
da Companhia em 2025 evidenciam sua capacidade de geracao de valor
I I suportada por suas diferentes competéncias, possibilitando ganhos
| incrementais sustentaveis para a Companhia e reforgando cada vez
mais o portfélio da Eneva.

N )

Ainda em 2025, a Companhia reforgou sua capacidade de geragao de valor com a bem sucedida
antecipacao dos contratos regulados referentes ao LRCAP 2021 dos ativos UTE Viana e UTEs
Geramar | e ll, adquiridos ao final de 2024, como também da UTE Parnaiba IV. Originalmente
previstos para julho/26, os contratos tiveram sua vigéncia antecipada em funcao da necessidade
de adicionar poténcia e flexibilidade urgente ao SIN, conforme recomendagao do CMSE, com a
manutencao do encerramento do contrato em 2041. Como resultado, a antecipacao proporcionou
fluxo de caixa incremental tanto em 2025 quanto em 2026.

Nesse sentido, o ano de 2025 foi marcado pela evidenciagao da importancia da geracao flexivel
para a confiabilidade do SIN, diante do aumento de fontes intermitentes e a necessidade de
poténcia para atendimentos de picos de carga, reforgando assim a relevancia do portfélio térmico
da Companbhia.
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A Eneva encerrou o0 ano de 2025 com 6,5 GW de capacidade térmica total, considerando capacidade
instalada construida e a capacidade em construgao contratada no longo prazo indexados a inflagéao,
sendo 3,0 GW referentes aos ativos de modelo R2W, incluindo 1,9 GW referentes ao Complexo
Parnaiba e 1,1 GW relacionados ao Complexo Azulao e a UTE Jaguatirica Il, incluindo os projetos
Azuldo I e Azuldo Il em fase final de construgdo. Os demais ativos térmicos da Eneva somam 3,5 GW,
sendo 1,9 GW de capacidade supridas por gas de terceiros, com 0,3 GW em hibernagéao desde 2024
apos encerramento de contrato e 1,2 GW de usinas movidas a carvao e oleo.

PORTFOLIO DIVERSIFICADO DA ENEVA

Capacidade Instalada Térmica

Pipeline de Projetos

+10 GW

4 |
i emregiCes estratégicas,
@ i que ampliam sinergias

com os ativos existentes

Em complemento ao amplo portfolio de ativos térmicos existentes, a Eneva possui mais de 10 GW em
seu pipeline de projetos, em diferentes estagios de maturidade e localizados em regides estratégicas,
com possibilidade de captura de sinergias com os demais ativos da Companhia. Esses projetos seréo
desenvolvidos oportunamente, por meio de contratagdes em leildes futuros de geragao no setor
elétrico, alinhados a necessidade de poténcia crescente do sistema elétrico brasileiro.
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A Eneva também conta com ativos de geracao de energia renovavel, principalmente com a operagao
do Complexo Solar Futura 1, um parque com capacidade instalada de 0,7 GW composto por 22
usinas fotovoltaicas, sendo um dos maiores parques fotovoltaicos da América Latina em operagao.
Grande parte da geragao do Complexo Futura esta contratada no mercado livre, em regime de
autoproducao, por meio de contratos de longo prazo com receita fixa e reajuste anual pela inflagao.
Além disso, a Companhia possui um pipeline de projetos de expansdo do Complexo Futura que
podera ser desenvolvido conforme condigdes de mercado.

Visando a diversificacdo de ativos como uma de suas vantagens competitivas, a Companhia
também atua no segmento de comercializacdo de energia, explorando principalmente as
oportunidades de otimizacao do portfolio de ativos da Companhia, atuando em operacoes de
compra e venda utilizando lastro de usinas proprias e de terceiros e desenvolvimento de produtos,
assim como capturando oportunidades no mercado de curto prazo para geragao de valor. Em

2025, a Companhia alcangou um volume total de 42.098 GWh de energia comercializada no ano,
posicionando-se entre as dez maiores empresas no ranking brasileiro de comercializagao de energia.
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No segmento de Exploracdo e Produgédo (E&P), a Companhia
se destaca como a maior operadora onshore do Brasil, com
aproximadamente 52.017 km? de area de concessao. Ao final
de 2025, a Eneva possuia um total de reservas de 47,5 bcm
nas Bacias do Parnaiba e do Amazonas, além de 24,0 bcm de
recursos contingentes na Bacia do Solimdes. Adicionalmente,
a Companhia também conta 70% de participagdo em 4 blocos
adquiridos em consorcio na Bacia do Parana.

Monetizagao de Gas

~

Com foco na monetizagao de gas

e acesso a reservas competitivas,
a Eneva reuine expertise em

E&P e trajetoria consistente de
crescimento de suas reservas de
gas, suportando tanto os ativos

em operacao, incluindo os ativos
R2W e a Comercializagao Off-Grid,
quanto refor¢ando a capacidade para
sustentar ativos que ainda entrarao
em operagao e novos projetos.

g%

- J

Em 2025, a Companhia direcionou os seus esforgos em
campanhas de explora¢ao na Bacia do Parnaiba, com
perfuragao de pogos exploratérios e de desenvolvimento.
Nesse ano a Eneva também passou a conduzir diretamente
suas perfuragdes com a chegada de sua sonda proprietaria
Eneva Explorer, representando um avango relevante em
eficiéncia e seguranca operacional, com a incorporacao de
solucdes sustentaveis. Paralelamente, a Eneva conduziu novas
aquisicoes sismicas na Bacia do Amazonas, com foco na
interpretacao dos dados para a consequente perfuracao de
NovVos pocos a partir de 2026. Adicionamente, em conjunto com
0 seu parceiro no consorcio na Bacia do Paranda, a Companhia
também realizou aquisi¢des sismicas 2D em 2025, com inicio
da perfuracao prevista entre 2026 e 2027.
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Dessa forma, a Eneva encerra 2025 posicionada como uma
Companhia integrada, com um portfdlio unico e diversificado,
englobando ativos estrategicamente distribuidos, capacidade
de execucdao e inovacao em seus modelos de negocios. Ao
longo do ano, a Eneva demonstrou de forma consistente sua
habilidade em capturar oportunidades e oferecer solugdes
de energia necessarias ao Brasil a custos competitivos, e
garantindo, principalmente, capacidade, confiabilidade e
flexibilidade energética ao sistema, atributos cada vez mais
relevantes no ambito da transicdo da matriz energética
brasileira. Com um pipeline robusto de projetos e disciplina
na alocagao de capital, a Eneva mantém o seu foco na
geracao de valor tanto para o SIN quanto para 0s seus
acionistas no longo prazo.
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1.2. Portfélio

Em 31 de dezembro de 2025:

47,5 bcm 6,5 GW

Reservas Totais 2P Gas Natural Capacidade Instalada Térmica
(Contratada e Construida)

+10 GW 21 MMm3/d 1,3 MMm3/d

Pipeline de Projetos Capacidade de Regaseificacdo Gas Natural Capacidade Liquefagao Total (Off-Grid) %
(Capacidade Instalada) Hub Sergipe (On-Grid) + 0,3 MMm?3/d em construgao o0
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Com foco no aproveitamento de sinergias e no fortalecimento de sua presenga nos
setores em que atua, seus ativos estao estrategicamente distribuidos por todas as
regides do pais, sendo divididos em:

» Cluster Amazonas e Solimoes

Ativos localizados nos estados do Amazonas e Roraima, contempla negoécios de E&P,
energia e suprimento majoritario das proprias atividades (planta de liquefagdo GNL).

» Cluster Maranhao

Ativos localizados no estado do Maranh&o, composto pelos negocios de E&P, energia
e comercializagdo de gds Off-Grid (GNL).

» Cluster Ceara

Ativos de energia localizados no estado do Ceara.

» Cluster Sergipe-Sudeste

Ativos localizados no estado de Sergipe com negocios em energia e comercializacao
de gas a partir do terminal de GNL conectado a malha.

Ativos de energia localizados nos estados da Bahia e no Ceara.
» Cluster Centro-Oeste e Sul
Ativos de E&P localizados nos estados do Mato Grosso do Sul e Goias.

» Comercializagao

Mesa de energia localizada em Sao Paulo e de gas e correlatos no Rio de Janeiro,
aproveitando sinergias em todo o portfdlio de ativos da Eneva e adicionando novas
fontes de receitas e negocios.
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» Cluster Amazonas e Solimoes

Bacia do Amazonas: + Bacia do Solimoes: a Eneva é ) ] o
) S ) o dora da 4rea d Bacia do Amazonas Bacia do Solimbes

* AEneva é concessionaria e operadora de 7 ativos de EQP concessionaria € operacdora da area ae 96b 240b

dentre campos, dreas em desenvolvimento e blocos acumulagdo marginal de Jurua, que ,obcm ,J bem

o o . B estéd em fase de estudos de viabilidade Reservas de Gas 2P Recursos contingentes

* Aquisigoes sismicas realizadas em 2025 com perfuragdes o N o de Gés 2C

de novos pogos previstas a partir de 2026 teonlc? para d((jasenvo vimento e potencia 9,5 MM bbl

monetizagao de seus recursos :

KReentrada e testes em Japiim previstos para 2026 ¢ Reservas de Oleo e Condensado 2P /
GERAGAO DE ENERGIA COM GAS PROPRIO (R2W) e g
* Azulao 950: em fase final de construgéo contempla » UTE Jaguatirica Il: utiliza gas natural o _

dois ati . . ~ ' . . ~ UTE Jaguatirica Complexo Azulao
ois ativos termelétricos, com inicios de operagao produzido e liguefeito no Campo de Azulao, Em fase final de consirugéo
comercial previstos para o segundo semestre de 2026 e no Amazonas, e transporta por carretas 126 MW o
d G ~ o . : Capacidade 360 MW (Azulao |)
e 2027, que utilizardo gas natural do Campo de Azulao criogénicas até a usina (modelo R2W por nstalad idade Instalad
transportado por gasodutos de conexao até as usinas modal rodoviario) i cepacidade nstalads
Operacional 590 MW (Azulio II)
(modelo R2W classico) —
apacidade Instalada

-

/ GNL - ABASTECIMENTO
GNL — ABASTECIMENTO DE USINA PROPRIA 2
DE USINA PROPRIA
* Liquefagao de GNL: a Eneva possui uma planta de + Regaseificagao: nas adjacéncias da usina
. ~ . N - . ~ GNL Azulao
liguefagédo de gas natural nas adjacéncias do Campo do Jaguatirica Il, ocorre a regaseificacao do .
Azuldo (Bacia do Amazonas) direcionada principalmente GNL transportado do Campo do Azuldo para 0,7 mm m3/d
. L. . . L . Capacidade de Liquefacédo
\ao suprimento de gas a usina Jaguatirica Il suprimento de gas a usina Jaguatirica |l /
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» Cluster Maranhao
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E&P

-

» Bacia do Parnaiba: Eneva era concessionaria e operadora de 27 ativos de E&P dentre campos,
areas em desenvolvimento, Planos de Avaliagao de Descoberta (PADs) e blocos ao final de 2025

\

379bcm 1,6 MMbbl 15 pogos

Reservas de Condensado 2P Perfurados

Gés 2P em 2025 /

Bacia do Parnaiba

Usinas Térmicas a Gas Natural do

Complexo Parnaiba — gas proprio (R2W)

* UTEs Parnaiball, II, lll e IV: utilizam
gas natural do Complexo Parnaiba
transportado por gasodutos de
conexao até as usinas

« UTE Parnaiba V e VI: usinas
movidas a vapor que compde o ciclo
combinado com as UTEs Parnaiba | e

\III, respectivamente

GERAGAO DE ENERGIA COM GAS PROPRIO E DE TERCEIROS

Usinas Térmicas a Oleo e a Carvao

» UTE Porto do Itaqui: utiliza carvao mineral importado para
geragao com potencial ciclo de recontratagao em leildo

» UTEs Gera Maranhao | e II: usina operacional adquirida pela
Eneva no quarto trimestre de 2024, movida por oleo combustivel
de terceiros com ciclo de contratagao regulada antecipada em

2025 e vigente até 2041

* Portfolio de projetos: 1,9 GW de capacidade junto a Gera
Maranhao, que poderia ser desenvolvido em leildes de capacidade

ou energia NOVOS

ENERGIA \

Complexo Parnaiba UTE Gera Maranhao
1,9 GW 332 MW
Capacidade Instalada Capacidade Instalada
Operacional Operacional

1,9 GW

Pipeline
UTE ltaqui
360 MW

Capacidade Instalada

Operacional /

Complexo Parnaiba:

Ksemestre de 2027

€®) COMERCIALIZAGAO DE GAS ON-GRID (SSLNG)

» 2 plantas de liqguefacao de gas natural com capacidade nominal de 0,6 mm m3/d 100% contratados
* Expansao de 0,3 mm m?/d em constru¢do com inicio de operagao comercial prevista para segundo

GNL - ABASTECIMENTO

DE USINA PROPRIA
Parnaiba SSLN
0,6 mm m3/d 0,3 mm m3/d
Capacidade de Expansé@o com COD

Liquefagéo previsto para 2S27 /
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» Cluster Sergipe - Sudeste
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GERAGAO DE ENERGIA

Usinas Térmicas com Gas Natural de Terceiros

» UTE Porto de Sergipe I: Em operagéo suprida por GNL de terceiros via terminal de GNL (navio FSRU)
arrendado até dezembro/2044

 Portfolio de projetos: 3,4 GW de capacidade competitivos com infraestrutura existente com potencial de
desenvolvimento em leildes de capacidade ou energia novos

* UTEs LORM 1, Povoacgao 1 e Viana 1: Adquiridas pela Eneva em 2024 e conectadas a mesma malha de
transporte do Hub Sergipe contribuindo para competitividade dos ativos. Potencial recontratacao de novo
ciclo em leildes de capacidade no curto prazo

* UTE LORM: Adquirida pela Eneva em 2024 com novo ciclo de contrato regulado a iniciar no segundo
semestre de 2026 encerrando em 2041

* Portfolio de projetos: Somam cerca de 2,3 GW de capacidade instalada potencial, adquirido junto com as
usinas operacionais, que pode ser desenvolvido em leildes de capacidade ou energia novos

Usinas Térmicas a Oleo

« UTE Viana: Usina operacional adquirida pela Eneva em 2024, movida por 6leo combustivel de terceiros
com novo ciclo de contratagao regulada antecipada em 2025 e vigente até 2041

-

ENERGIA \

Sergipe:

UTE Porto de Sergipe |

1,6 GW

Capacidade Instalada Operacional

Espirito Santo:

UTE LORM UTE Povoacgao
240 MW 75 MW
Capacidade Instalada Capacidade Instalada
Operacional Operacional

UTE Viana 1 UTEs Viana

37 MW 175 MW
Capacidade Instalada Capacidade Instalada
Operacional Operacional

Pipeline

+5,7 GW

Projetos com capacidade instalada potencial j

Gv¥) GNL - COMERCIALIZAGAO DE GAS OFF-GRID

* Terminal de regaseificagao de GNL: » Monetizagao da capacidade ociosa por meio da
Fretado pela UTE Porto de Sergipe |, conexao a malha de gas, permitindo a oferta de
conectado a malha desde outubro/2024 solugdes de fornecimento de gas firme e flexivel,
com capacidade ociosa para regaseificacao bem como a captura de ganhos adicionais de preco e

\ volume nos mercados spot brasileiro e internacional

GNL: COMERCIALIZAGAO

DE GAS ON-GRID

Comercializagao On-Grid:

21 mm m3/d

Capacidade de regaseificagdo existente conectada a
malha de gas gerando oportunidades de monetizagao
de capacidade e contratos de curto e longo prazo /
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» Cluster Ceara
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GERAGAO DE ENERGIA COM COMBUSTIVEL DE TERCEIROS

Usina Térmica a Gas Natural

UTE Fortaleza:
» Usina em hibernacao desde o encerramento de contrato regulado em dezembro/23
« Em avaliagéo para eventual oportunidade de novo ciclo para a usina em leildes

Usinas Térmicas a Carvao

UTE Porto de Pecém lI:
* Utiliza carvao mineral importado para geragdo com potencial ciclo de recontratacao em leilao

-

ENERGIA \

UTE Pecém Il UTE Fortaleza
365 MW 327 MW
Capacidade Instalada Capacidade Instalada
Operacional (a ser recontratada)
Pipeline

2,4 GW

Projeto termelétrico a ser desenvolvido com potencial
contratagdo em futuros leildes de poténcia e energia nova
com estudo de suprimento com empresa parceira

Complexo Solar Futura 1: Usina fotovoltaica operacional com contratos de autoprodugao firmados com
grande parte da energia firme disponivel do parque

Portfolio de projetos: 702 MW de capacidade junto ao Complexo Solar Futura 1, que poderia ser
desenvolvido a depender das condi¢cdes de mercado

Taua: Usina fotovoltaica operacional de 5 MWac

Portfolio de projetos: 52 MW de capacidade solar junto a planta solar existente, que poderia ser
desenvolvido a depender das condi¢cdes de mercado

UFV Futura | . UFVTaua
Capacidade Instalada Capacidade Instalada
Operacional i

Pipeline Pipeline

Capacidade UFV Futural ll Capacidade
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» Cluster Centro-Oeste e Sul

()

n

A R

» Bacia do Parana: A Eneva € operadora com 70% de
participacédo, em consorcio com outra empresa que
possui 30% de participagao em 4 ativos de
concessao de E&P com 11.544 km? de concessao.

Os ativos estdo em fase exploratéria, com sismica
2D executada ao longo de 2025 e inicio de
perfuragao de pogos previstos para 2026 e 2027

» Comercializagao

ﬁ‘@ﬁjﬁ MESAS DE TRADING DE ENERGIA
E GAS, CONDENSADO E OLEO

* Mesas localizadas nas sedes administrativas em
Séo Paulo e Rio de Janeiro: foco na otimizagao do
portfélio de ativos e captura de valor de mercado
com operagdes oportunisticas de mercado
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Lista com Contratos Regulados das Usinas Termelétricas da Eneva, construidas ou em construgao

. Capacidade Instalada Contratos Prazos de Vigéncia Receitas Fixas Anuais
UTE [1] Estado Combustivel (MW) Regulados PPAs (RSMM/ano) [2] Status ao final de 2025
UTE Maranhao IV e UTE Maranhdo V (em conjunto, “Parnaiba 1) MA Gas Préprio 676 CCEAR Jan/13 — Mar/28 868 Em operagdo com CCEARs vigentes
UTE Maranhao Il (“Parnaiba II”) MA Gas Proprio 519 CCEAR Jul/16 - Abr/36 705 Em operagcdo com CCEARs vigentes
UTE MC2 Nova Venécia 2: turbinas a géas (“Parnaiba IIl") MA G4s Préprio 178 CCEAR Jan/13 - Out/28 193 Em operacdo com CCEARs vigentes
Parnaiba IV MA Gas Proprio 56 CRCAP Out/25 - Jun/41 39 Em operagdo com CRCAP vigente
Parnaiba V MA Gas Proprio 365 CCEAR Jan/24 - Dez/48 405 Em operagao com CCEARs vigentes
UTE MC2 Nova Venécia 2: turbina a vapor (“Parnaiba VI”) MA Gas Proprio 87 [3] CCEAR Jan/25 - Dez/49 118 Em operagao com CRCAP vigente
Jaguatirica Il AM Gas Préprio 126 CCESI Jan/22 - Jan/37 621 Em operacdao com CCESI vigente
Azuldo | AM Gas Proprio 360 CRCAP Ago/26 - Ago/41 [4] 277 Em construgéao
UTE Azuldo Il e UTE Azul&o IV (em conjunto, “Azuldo I1”) AM Gas Préprio 590 CER Jul/27 - Jun/42 2.218 Em construgdo
Fortaleza CE Gas de Terceiros 327 i i ) Em hibernagao p6s encerramento de contrato regulado em dez/23,
atualmente sem contrato
Porto de Sergipe | SE Gas de Terceiros 1.593 CCEAR Jan/20 - Dez/44 2.286 Em operacdo com CCEARs vigentes
Porto do Pecém I CE Carvao 365 CCEAR Jan/13 - Set/28 555 Em operacdo com CCEARs vigentes
Porto de Itaqui MA Carvao 360 CCEAR Jan/12 - Dez/27 619 Em operacdo com CCEARs vigentes
Viana ES Oleo Combustivel 175 CRCAP Ago/25 - Jun/41 153 Em operagdo com CRCAP vigente
Viana 1 ES Gés de Terceiros 37 CER Mai/22 - Dez/25 605 [5] Em operagao merchant ap6s encerramento de contrato em dez/25,
atualmente sem contrato
Povoagéo 1 ES Gés de Terceiros 75 CER Mai/22 - Jan/26 1.238 5] Em operagdo merchant apés encerramento de contrato em jan/26,
atualmente sem contrato
204 CCEAR Jan/11 - Dez/25 120 LORM 1 (expansdo) em operagdo merchant apds encerramento de
. . Y B ) . . contrato em jan/26, atualmente sem contrato
Luiz Oscar Rodrigues de Melo (“LORM”) [6] ES Gas de Terceiros 37 CER Mai/22 - Jan/26 599 . i
LORM em operagao merchant apds encerramento de contrato em
204 CRCAP Jul/26 - Jun/41 196 dez/25, préximo contrato regulado (CRCAP) vigorard a partir de jul/26
UTE Geramar | e UTE Geramar Il (“Gera Maranh&o”) MA Oleo Combustivel 332 CRCAP Jul/26 - Jun/41 270 Em operagdo com CRCAP vigente

[1] As UTEs consolidadas em cada Empresas (SPE) estdo detalhadas na Nota Explicativa 1 (Contexto Operacional) das Demonstragdes Financeiras da Eneva referentes a 31 de dezembro de 2025.

[2] Receitas fixas anuais referentes ao ciclo 2025/2026, cuja data base de reajuste é referente a novembro/2025 para os CCEARs vigentes e para CRCAPs n&o vigentes, enquanto a data base de reajuste para os CRCAPs é referente a janeiro/2026.
[3] Considera poténcia limitada da UTE Parnaiba VI.

[4] Consideram os novos termos de contrato regulado, com excludente de responsabilidade.

[5] Receitas fixas anuais referentes ao ciclo de 2024/2025, uma vez que seus contratos ndo contribuirdo para o ciclo de 2025/2026.

[6] Referente a UTE Linhares e a expansdo UTE Linhares 1, as quais sdo consideradas como apenas um ativo para o ONS, porém possuem contratos regulados apartados.
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GOVERNANCA CORPORATIVA

A Companhia adota as praticas de governanga corporativa recomendadas no Codigo Brasileiro de
Governanga Corporativa, além das regras previstas no Regulamento do Novo Mercado.

A Eneva, além de estar listada no Novo Mercado da B3 sob o codigo ENEV3, integra os
indices IBRX100 — indicador de desempenho médio das cotacdes de cem ativos de maior
representatividade e faz parte do Pacto Empresarial pela Integridade e Contra a Corrupcao da
Plataforma de Acdo Contra a Corrupc¢ao da Rede Brasil do Pacto Global.

Adicionalmente, € importante destacar que a ética constitui um elemento central nas decisdes

da Eneva, orientando a condugao de seus negocios e o relacionamento com seus clientes,
acionistas, colaboradores, fornecedores, prestadores de servigos, 6érgaos publicos e demais partes
interessadas. O compromisso da Companhia com a ética e a integridade se reflete em diferentes
iniciativas e reconhecimentos, entre 0s quais se destaca a premiacao recebida na edigao do
Pro-Etica 2022-2023, sendo a Ultima edicdo de premiacao.

Empresa Pré-Etica

O Pré-Etica é uma iniciativa da Controladoria-Geral da Unido (CGU)
EMPRESA que tem como objetivo incentivar a adogao voluntaria de praticas de
PRO integridade pelas empresas, por meio do reconhecimento publico
ET|C A daquelas que, independentemente de seu porte ou setor de atuacéo,
2022-2023 demonstram engajamento na implementagao de mecanismos voltados a
prevencgao, detecgao e corregao de atos de corrupgao.

- J
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2.1. Novo Mercado

A Companhia esta listada no segmento de Novo Mercado desde o seu IPO em 2007, possuindo
capital pulverizado, sendo uma Corporation, com apenas uma unica classe de acoes.

O capital social da Companhia é composto por 1.936.973.658 agbes ordinarias, negociadas na B3.
As agbes sdo negociadas na B3 sob o codigo de ENEV3 e fazem parte da composicao da carteira
dos principais indices da B3, sendo o Ibovespa (IBOV), indice de Energia Elétrica (IEE) e indice de
Sustentabilidade Empresarial (ISE).
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2.2. Estrutura de Governanga

A estrutura de Governanca Corporativa da Eneva esta pautada nos pilares de boas praticas que
regulam as relagdes corporativas, suportam os controles internos e garantem uma atuagao

de conformidade e transparéncia nas tomadas de decisées. Com foco na agilidade, eficiéncia

e qualidade, a estrutura de governanca estabelecida alia processos decisorios robustos e
mecanismos que buscam o compromisso continuo pelo aprimoramento das praticas adotadas e,
por consequéncia, a tratativa igualitaria de seus acionistas.

A Eneva apresenta a seguinte estrutura de Governancga Corporativa:

COMITES DE ASSESSORAMENTO

Comité de
Pessoas

4 )

Comité de Comité de
Finangas Obras

ASSEMBLEIA GERAL DE ACIONISTAS & CONSELHO DE ADMINISTRAGAO : DIRETORIA EXECUTIVA
Composto por 7 membros, sendo

Comissao de

Compliance !

Comité de
Auditoria Estatutario

mandatos de dois anos

2 independentes, eleitos para

[1] Orgdo ndo permanente previsto no Cédigo de Conduta e que pode ser instalado a qualquer tempo pela Diretoria de Compliance ou pelo Comité de Auditoria
Estatutario. A Comisséo atua como um mecanismo adicional de rigor nos processos decisérios, apoiando na analise de denuncias mais relevantes e a
resolucgdo de potenciais conflitos de interesse envolvendo membros da Alta Administragdo da Companhia.
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2.3. Conselho de Administragao

Orgdo méaximo de deliberacdo colegiada, que tem entre suas atribuicées a orientacdo geral dos
negocios da Companhia, definicao e decisdes sobre questdes estratégicas e aspectos econdémicos
e monitoramento dos planos de gestao de negocios executados pela Diretoria Executiva, de acordo
com as competéncias estabelecidas no Estatuto Social, no seu regimento interno, na Politica de
Alcadas e na legislagdo em vigor.

O Conselho de Administragao é composto por 7 membros, eleitos pela Assembleia Geral, sendo 2
deles independentes, com mandato de 2 anos, permitida a reeleigao.

Segue abaixo a composi¢ao do Conselho de Administragao da Companhia em 31 de dezembro de 2025:

COMPETENCIAS

Cada membro possui formagao
e experiéncias especificas e
complementares para para
orientagéo dos negécios da
Companhia a partir de uma visao
abrangente das externalidades,
riscos e oportunidades que
possam impactar o modelo de
negocios da Companhia. Nenhum
dos membros do Conselho de
Administragdo exerce fungdo
executiva na Companhia, sendo
remunerados somente por suas
atividades como Conselheiros.

. BARNE SECCARELLI LAUREANO
Presidente do Conselho de Administragéo
e Coordenador do Comité de
Acompanhamento de Obras

. JOSE AFONSO ALVES CASTANHEIRA
Membro independente do Conselho
de Administragéo e do Comité de
Acompanhamento de Obras

Membro independente e Vice-presidente Membro do Conselho de Administragdo e
do Conselho de Administragdo além de dos Comités de Finangas e de Pessoas
Coordenador do Comité de Pessoas

PP ANDRE SANTOS ESTEVES

. RODRIGO SANTOS COUTINHO ALVES Membro do Conselho de Administragao

Membro do Conselho de Administragao,
Coordenador do Comité de Finangas e

. RENATO TADEU BERTANI
Membro do Comités de Pessoas

. HENRI PHILIPPE REICHSTUL ‘ . RENATO ANTONIO SECONDO MAZZOLA |
‘ Membro do Conselho de Administragao |

FAIXA ETARIA TEMPO DE MANDATO

ATE 50 51A59 61A70 +70 +4 0A4 Para conhecer mais sobre
ANOS ANOS ANOS ANOS ANOS ANOS cada membro do Conseiho de
ministragao, consulte o site de Rl
2 Membros 1 Membro 3 Membros 1 Membro 6 Membros

da Companbhia e veja a experiéncia
0000 detalhada de cada um deles.

o O (] o 0 O (] (]
ww w www w wwwwww ri.eneva.com.br/governanca-corporativa/
diretoria-conselho-e-comites/


https://ri.eneva.com.br/governanca-corporativa/diretoria-conselho-e-comites/
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2.4. Comités de Assessoramento

O Conselho de Administragao da Eneva conta com o assessoramento de comités especializados para
dar suporte aos processos decisorios sobre matérias relevantes para a Companhia. Os comités atuam
de forma simultanea ao Conselho de Administracao, em carater permanente ou temporario.

Nos Comités de Assessoramento, nenhum dos membros exerce funcao executiva na Companhia e
todos tém mandato unificado, com possibilidade de reeleicao, de acordo com o respectivo Regimento
Interno (https://ri.eneva.com.br/governanca-corporativa/estatuto-politicas-e-regimentos).

Atualmente, a Companhia possui os seguintes comités:

. COMITE DE FINANCAS
Acompanha a adogao e implementacéo dos
melhores padrées econdmico-financeiros, além
de assessorar 0 Conselho de Administracdo na
andlise e revisdo do orgamento da Companhia.

P COMITE DE AUDITORIA ESTATUTARIO
Com autonomia operacional e orgamento
proprio, o Comité de Auditoria Estatutario tem
como uma das principais responsabilidades
opinar na contratacéo e destituicdo dos servicos
de Auditoria Independente, além de outras
atribuigbes previstas na legislacao aplicavel e

Regimento Interno do Comité como: . COMITE DE PESSOAS

Acompanha a adocao e a implementagao de
estruturas e melhores praticas de recursos
humanos, bem como avalia e recomenda
melhorias na politica salarial da Companbhia,
além de exercer outras atribuiges essenciais
relacionadas a metas corporativas, avaliagdo
dos ¢6rgaos de governanca, planos de retengao
e sucessao, entre outros temas.

i. avaliar as informacgdes trimestrais, demonstragdes
intermedidrias e demonstragGes financeiras;

ii. acompanhar as atividades da auditoria interna e
da drea de controles internos da Companhia, bem
como da auditoria externa da Companhia;

iii. avaliar e monitorar as exposigdes de risco da
Companhia; e

iv. avaliar, monitorar e recomendar a administrag&o a
corregao ou aprimoramento das politicas internas
da Companhia, incluindo a politica de transagoes
entre partes relacionadas.

. COMITE DE ACOMPANHAMENTO DE OBRAS
Acompanha a execugao fisica e financeira dos
Projetos de Capital e monitora os riscos e as
contingéncias associados a estes projetos.

O relatdrio resumido das atividades do Comité
de Auditoria Estatutaria consta na secao de

Outras Informages desse Relatorio.
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2.5. Diretoria Executiva

A Diretoria Executiva responde pela execugao da estratégia de negdcios definida pelo Conselho de
Administracao, pela elaboragao de planos e projetos e pelos desempenhos operacional e financeiro
seguindo os limites estabelecidos por lei e pelo estatuto da Companhia. Todos 0s membros
possuem comprovada formacgao académica e experiéncia no ambito de suas atuacoes.

A Diretoria Estatutaria da Companhia, em dezembro de 2025, era composta por 03 membros:

P MARCELO HABIBE P MARCELO CRUZ

PP LINO CANCADO

Diretor-Presidente Diretor de Financas e Diretor de Marketing,
Relagbes com Investidores Comercializagdo e Novos
Negocios

A Companhia ainda conta com 7 posicoes na sua Diretoria Executiva nao estatutaria, que é formada
por executivos com ampla experiéncia no setor de atuacdo da Eneva.


https://ri.eneva.com.br/governanca-corporativa/estatuto-politicas-e-regimentos/
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2.6. Politicas e Regimentos

As Politicas e Regimentos da Companhia estabelecem as diretrizes e condutas a serem observadas na
conducao dos negocios da Eneva, assegurando uma atuagao alinhada aos seus principios e valores,
bem como a legislagéo aplicavel. Os normativos séo estabelecidos e revisados com apoio do Comité
de Auditoria, aprovados pelo Conselho de Administracao e estdo aderentes a legislagao anticorrupgao

e as melhores praticas de integridade.

POLITICAS CORPORATIVAS DA ENEVA

I Alcadas

Anticorrupcao

Suprimentos e Relagdo com Fornecedores
Defesa da Concorréncia

Direitos Humanos

Divulgagao de Ato ou Fato Relevante
e de Negociagao de Valores Mobiliarios

Doacdes e Patrocinios

Financgas

Gerenciamento de Riscos

HSE - Health and Safety Executive

Indicagao de Membros do Conselho de Administracéo, dos
Comités de Assessoramento e da Diretoria Estatutdria

Remuneragao

Sustentabilidade

Transacdes com Partes Relacionadas

REGIMENTOS INTERNOS DA ENEVA

Comité de Acompanhamento de Obras M

Comité de Auditoria Estatutario M

Comité Financeiro M

DIRETRIZES E PROCEDIMENTOS DE INTEGRIDADE

Diretriz de Brindes, Presentes e Hospitalidades
Diretriz de Conflito de Interesses

Diretriz de Doagoes e Patrocinios

Diretriz de Gestao de Consequéncias

Diretriz de Igualdade, Oportunidade e Respeito

Diretriz de Interagao com Poder Publico

[EZ2E] RELATORIO DA ADMINISTRAGAO ENEVA S

l Comité de Pessoas

l Diretoria

l Conselho de Administragéo

Diretriz de Relagdoes com Terceiros
Manual da Area de Compliance

Procedimento de Clausulas Anticorrupgao

Procedimento de treinamento e Comunicagao
de Compliance

Procedimento de Investigacdes Internas de Relatos


https://api.mziq.com/mzfilemanager/v2/d/6c663f3b-ae5a-4692-81d3-ab23ee84c1de/448a660e-1dcc-f269-7c0e-ba0add47790e?origin=2
https://api.mziq.com/mzfilemanager/v2/d/6c663f3b-ae5a-4692-81d3-ab23ee84c1de/56a8127f-025c-b7ff-f052-fc91dea11f7b?origin=2
https://api.mziq.com/mzfilemanager/v2/d/6c663f3b-ae5a-4692-81d3-ab23ee84c1de/60c793db-1c9a-8c95-51c0-dc7b2d65dc8a?origin=1
https://api.mziq.com/mzfilemanager/v2/d/6c663f3b-ae5a-4692-81d3-ab23ee84c1de/4bdc9e3a-5a27-d8b6-dae9-494b33800c60?origin=2
https://api.mziq.com/mzfilemanager/v2/d/6c663f3b-ae5a-4692-81d3-ab23ee84c1de/1fbd7482-8d56-24e3-2c12-8b33c66808eb?origin=2
https://api.mziq.com/mzfilemanager/v2/d/6c663f3b-ae5a-4692-81d3-ab23ee84c1de/a0f9c3b1-7d57-483a-0da9-f596bab692b5?origin=2
https://api.mziq.com/mzfilemanager/v2/d/6c663f3b-ae5a-4692-81d3-ab23ee84c1de/852fede9-c49c-7b82-a838-be4bf81131af?origin=2
https://api.mziq.com/mzfilemanager/v2/d/6c663f3b-ae5a-4692-81d3-ab23ee84c1de/801b9528-8ecd-fdd4-fff5-09d8152892c9?origin=1
https://api.mziq.com/mzfilemanager/v2/d/6c663f3b-ae5a-4692-81d3-ab23ee84c1de/051d3291-3ef9-673a-8809-2dbff20d7e13?origin=2
https://api.mziq.com/mzfilemanager/v2/d/6c663f3b-ae5a-4692-81d3-ab23ee84c1de/bd6a465a-14eb-1590-6041-618d884c6432?origin=2
https://api.mziq.com/mzfilemanager/v2/d/6c663f3b-ae5a-4692-81d3-ab23ee84c1de/03bfd1db-68ed-1f64-0cea-33222ffc46be?origin=2
https://filemanager-cdn.mziq.com/published/6c663f3b-ae5a-4692-81d3-ab23ee84c1de/f9aa8f2f-73f4-42f5-a2a7-89b4090b716f_politica_de_hse_ssma_02.pdf
https://api.mziq.com/mzfilemanager/v2/d/6c663f3b-ae5a-4692-81d3-ab23ee84c1de/a406ed10-b34c-a58d-5508-291b4ad01301?origin=2
https://api.mziq.com/mzfilemanager/v2/d/6c663f3b-ae5a-4692-81d3-ab23ee84c1de/0a9143ae-b758-2d1f-4483-06228c5fa4e5?origin=2
https://api.mziq.com/mzfilemanager/v2/d/6c663f3b-ae5a-4692-81d3-ab23ee84c1de/f541b8dd-8c7f-8758-abd7-f345bcc6396d?origin=2
https://api.mziq.com/mzfilemanager/v2/d/6c663f3b-ae5a-4692-81d3-ab23ee84c1de/fc543ed6-3064-01ca-ba0a-d7c58cf37ee9?origin=2
https://api.mziq.com/mzfilemanager/v2/d/6c663f3b-ae5a-4692-81d3-ab23ee84c1de/f55851df-2621-5b32-ae7e-7b451ea5def5?origin=2
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2.7. Canal de Denuncia: Linha Segura Eneva

A Linha Segura Eneva é o canal oficial da Companhia para promover uma cultura de ética,
transparéncia e responsabilidade. Disponivel a todos os seus stakeholders, ela permite o registro
de relatos sobre possiveis violagdes de maneira segura, confidencial e com garantia de anonimato,
sempre que desejado pelo denunciante.

Implementada para fortalecer o compromisso da Eneva com a integridade, a Linha Segura possibilita o
reporte de condutas contrarias ao Codigo de Conduta, aos normativos internos e a legislagao vigente.
Para assegurar independéncia no recebimento das manifestacdes, a Linha Segura € hospedada e
operada por empresa terceira e independente.

A gestao e a apuracdo dos relatos sdo conduzidas pela Area de Compliance, com apoio das areas
de Recursos Humanos e SSMA, quando necessario. As investigagcoes seguem os fluxos definidos
na Diretriz de Gestao de Consequéncias e no Procedimento de Investigacao Interna de Relatos. Em
situagdes que envolvam membros da Alta Direcao, aplicam-se fluxos especificos de apuragao.

Conforme previsto na Diretriz de Gestdo de Consequéncias, nos casos considerados procedentes ou
parcialmente procedentes, podem ser aplicadas medidas disciplinares como adverténcia (verbal ou
escrita), suspenséo ou demissdo. Quando a irregularidade envolver terceiros, a Companhia podera
também rescindir o contrato.

Ainvestigacao interna deve ser concluida em até 60 dias, observadas as situacdes excepcionais que,
por sua complexidade, demandem prazos maiores para apuragao.

A Linha Segura Eneva esta disponivel
24 horas para o recebimento de @ Telefone
dentncias, 7 dias por semana. 0800 601 8679

Os relatos podem ser realizados
anonimamente, conforme preferéncia
do denunciante, via telefone ou web.

B Website
www.contatoseguro.com.br/eneva
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2.8. Programa de Integridade

A Companbhia estruturou seu Programa de Integridade, coordenado pela area de Compliance,
com atividades periodicamente reportadas a Diretoria Juridica, de Governanga, Compliance e
Controles Internos, e submetidas ao Comité de Auditoria Estatutario, que por sua vez, reporta ao
Conselho de Administragao.

O Programa de Integridade é composto por um
conjunto de iniciativas voltadas a prevencao,
deteccao e remediagao de atos em desacordo
com o Codigo de Conduta, os normativos
internos da Companbhia e a legislagao vigente,
com o objetivo de preparar a organizagao para
a adequada gestao de eventuais riscos.

Conforme ilustrado a seguir, o Programa de
Integridade tem como elemento central o
comprometimento da alta Administragao.

A melhoria continua de suas atividades €
assegurada por meio do monitoramento
permanente dos componentes que integram
o Programa.

A Companhia esta fortemente engajada em
~ Canal di i

combater qualquer forma de corrupcao, fraude, consuta Y Compianse
suborno, favorecimento, trafico de influéncia, Treinamento e Canal de

~ . . . Comunicagao dentincia
extorsao, lavagem de dinheiro e propina nas
suas relagdes internas, com fornecedores,
parceiros ou agentes publicos.

Controles

Gestdo de
Internos

terceiros

Politicas,
diretrizes e Auditoria
procedimentos interna

de conduta

Avaliagao
de risco
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2.9. Gestao de Riscos

A Companhia adota um modelo estruturado de gestao de riscos, alinhado as melhores praticas de
mercado e as diretrizes estabelecidas em sua Politica de Gerenciamento de Riscos, com o objetivo de
mitigar incertezas no atingimento de seus objetivos estratégicos, assegurar a preservacao de valor e a
continuidade dos negocios. Esse modelo contempla a gestao integrada dos principais riscos aos quais a
Companhia esta exposta, incluindo, entre outros, riscos operacionais, estratégicos, financeiros, regulatorios
e relacionados a aspectos ESG, dentre outros.

No ambito dos riscos financeiros, a Companhia esta exposta a riscos de mercado, de liquidez, de crédito
e de estrutura de capital, conforme detalhado na Nota Explicativa 1.3 (Gerenciamento de Riscos) das
Demonstragdes Financeiras da Eneva referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2025.

Adicionalmente, é realizada, a0 menos uma vez por ano, uma revisao abrangente do mapeamento dos
riscos de negocio, com a participacao de todas as areas corporativas e unidades operacionais, cujos
resultados sao consolidados e reportados a alta Administragao da Companhia.
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PLANEJAMENTO ESTRATEGICO

) @

Oferecer as melhores solugdes
de energia para uma transigao

energética responsavel e segura.
Visdo a qual embasa a estratégia

\ / K de crescimento até 2030 /

A Companhia esta sempre atenta as novas oportunidades de mercado, as mudancas regulatorias
e politicas que possam impactar seu negocio e também as tendéncias nacionais e globais no
setor de energia. Esse amplo leque de informacdes subsidiam o processo de revisao anual do
Planejamento Estratégico da Eneva, com o foco em maximizacao de valor como Companhia
integrada e na captura do melhor retorno possivel dos ativos.

Gerar valor para ser uma
das 5 maiores empresas de
energia do Brasil.

O planejamento estratégico esta ancorado em cinco alavancas de valor:

Energia para Monetizacao Solugoes Acesso as Disciplina na
o grid do gas integradas reservas de gas alocagao de
de energia competitivas capital
A A A A A
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A Companhia se ancora em comportamentos que acredita ser extremamente importantes em sua
jornada para acelerar sua estratégia e atingir sua visao:

——

Valorizamos e nos Somos receptivos,
responsabilizamos %& construtivos e
resilientes

—

Perseguimos os
mais altos padroes

pela seguranca, satde de desempenho
e meio ambiente

Temos coragem Confiamos uns Celebramos e
para assumir riscos j% nos outros jSﬁ reconhecemos
empresariais de %S 03 0 sucesso

forma responsavel
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A Companhia definiu 6 desafios estratégicos prioritarios para os proximos anos, sendo eles:

Desafio 2

Ampliar as reservas no
Parnaiba e estender o ciclo

Desafio 1

Consolidar a expansao no
Amazonas e executar o

Desafio 3

Desenvolver portfélio de
Hubs de gas conectados a

projeto Azulao 950 de vida dos ativos

malha (On-Grid)

As principais frentes de crescimento estdo ancoradas na expansao da geragao

termoelétrica e no acesso ao gas natural e sua monetizagao, seja por meio de

campanha exploratoria onshore em diferentes bacias, seja por meio de terminais para

acesso ao GNL. Esses terminais suprem usinas termelétrica proprias ou de terceiros,

assegurando o fornecimento flexivel de gas natural para o despacho intermitente, de
acordo com as necessidades do setor elétrico.

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO ENEVA S.A.

Expansao do modelo de negdcios de oferta de gas natural liquefeito
nas regioes do Brasil que ndao sao atendidas por gasodutos.

Atualmente a Companhia possui unidades de liquefagdo de gas nos estados do Amazonas
(em Silves) e do Maranh&o (no Parnaiba), locais onde possui reservas de gds natural. O
gas produzido € transportado por caminhdes movidos a GNL até industrias, unidades
de geragao de energia elétrica, entre outros, que antes utilizavam o diesel ou o 6leo
combustivel, sendo possivel descarbonizar e reduzir o impacto ambiental das operacdes.

No Parnaiba, ja estda em construcao o terceiro trem de liquefagcdo e a Companhia planeja
expandir a capacidade da planta conforme obtenha novos contratos com clientes que
busquem a solugdo de gas para seus negocios.

n




Desafio 5

Desenvolver novas oportunidades:
Comercializagao de energia, biocombustiveis e CCUS

Direcionado ao fortalecimento da comercializagdo de energia, sobretudo com a

crescente liberalizagdo do mercado, e também a novas tecnologias, como a estocagem

de energiarenovavel em baterias e a captura, utilizagdo e armazenagem de CO2 (CCUS),

aproveitando muitas das competéncias que ja existem na Eneva. Outra tecnologia de

interesse estratégico é a produgao de biogas e biometano, que podem ser adicionados
ao gas natural, reduzindo a pegada de carbono dos usuarios.

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO ENEVA S.A.

Desafio 6

Otimizar a estrutura de capital e construir uma organizagao
agil e adequada aos desafios

Iniciativas de carater transversal aos demais desafios, cujo objetivo € garantir uma
estrutura otima de capital, o acesso a melhor alocacao das pessoas, bem como o
desenvolvimento de sistemas internos que permitam ainda mais agilidade e eficiéncia.
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Estratégia com foco continuo em atragao, desenvolvimento e retengao de profissionais para o
fortalecimento do capital humano da Eneva.

Reconhecimento de suas equipes e competéncias unicas que sustentam o desempenho e evolucao
dos negécios e a implementacao da estratégia corporativa.

Projeto LIFE

~

Lideranga, Integracao, Forga de Trabalho Local,
Exceléncia, Competéncia e Retengao

Langado em 2023, o Projeto Life é a principal iniciativa estratégica da

Companhia pautada na Visao da Eneva e na criacao de valor almejada

) até 2030, com objetivo de garantir profissionais preparados e adequados

,l,ﬁ@%‘\&\)\' para cumprir os desaﬁos estrat.égNicos., através (i) d<~) planejamento da

.\&Q._ k\-— forca de trabalho; e (ii) da definigdo e implementacado dos projetos

voltados para lideranca, integracao e fortalecimento da mao de obra local.

O programa promove também a exceléncia, competéncia e retencao de

colaboradores, alinhados a cultura da Eneva.

LIFE

. Y,

Anualmente revisitamos o portfélio de projetos do LIFE baseado no Planejamento Estratégico da
Companhia, que em 2025 consolidou um programa composto por 22 projetos, direcionados ao
fortalecimento da lideranca, a integracao organizacional, a valorizacao da forca de trabalho local e
ao aprimoramento da exceléncia profissional. A abordagem reafirma o papel estratégico da area de
Recursos Humanos na sustentacao das prioridades corporativas da Companhia.

O LIFE estd pautado em:

Lideranca
Atragao e
desenvolvimento da
lideranga necessarios
para a sustentabilidade
do crescimento da
Companhia

Integragao
Adogéo de uma nova
forma de trabalhar

y1i7 Ll RELATORIO DA ADMINISTRAGAO ENEVA S.A. A

Forga de

trabalho local
Regionalizagdo da
forga de trabalho

34 [=|

Exceléncia,
competéncia e
retencao
Busca constante
de altos padrées de
desempenho e retencao
das melhores pessoas
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4.1. Atragao de Novos Colaboradores

Durante 0 ano de 2025, a Eneva deu continuidade no desenvolvimento e implementagao de estratégias
voltadas ao fortalecimento de sua marca empregadora, reforgando uma presencga positiva e atraente
no mercado de talentos. A Companhia firmou parcerias estratégicas com universidades e escolas
técnicas, além de executar um plano de comunicagao direcionado para o publico interno e externo.

Ao longo de 2025, a Companhia ofereceu palestras, minicursos e realizou o Programa de Estagio
Técnico em diversas regides do pais, sendo elas: Silves (AM), Sdo Gongalo do Amarante (CE), Linhares
(ES), Sao Luis (MA) e Santo Antonio dos Lopes (MA). Entre eles, destaca-se o programa voltado para a
formacao de futuros operadores das usinas da Eneva, com cursos de Eletromecanica, Petréleo e Gas
e Seguranca do Trabalho.

ey RELATORIO DA ADMINISTRAGAO ENEVAS.A.  Zay
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A parceria com universidades nos locais onde atuamos foi reforgada, com a contratacdo de mais de 30
estudantes do Programa de Estagio (Nivel Superior), que conta com uma jornada de desenvolvimento
que oferece treinamentos e mentorias aos jovens estudantes.

Em 2025, o Programa de Trainee se manteve como uma das principais iniciativas de formacgao

de futuros talentos estratégicos da Companhia. Reestruturado em uma jornada de dezoito meses,
0 programa oferece uma visao integrada do negaécio, combinando desenvolvimento técnico,
comportamental e experiéncias praticas em diferentes areas. O programa selecionou 19 trainees de
todo o Brasil em trés modalidades: Operacional, E&P e Negdcios.

A alta taxa de efetivagao dos participantes reforga nosso compromisso com a formacgao e
crescimento dos nossos talentos. Em 2025, foram:

@ S ﬁ
2 @ & EBE &
19

10 mil 37 +30 10
estudantes profissionais estudantes trainees eventos
estudantis
Interessados Formados no Contratados Selecionadosem  Aproximagao de
emingressarna  programa voltado em 2025 para todo o Brasilem jovens talentos

trés modalidades:

Programa de Operacional, E&P e a difusdo do

Estagio (nivel Negocios conhecimento de
superior) marca

para a formacao participar do gue promovem
de futuros
operadores das

usinas da Eneva

empresa através
de parcerias
estratégicas
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4.2. Desenvolvimento de Colaboradores

Para sustentar a trajetéria de crescimento da Companhia, a area de Recursos Humanos da Eneva tem estruturado e aprimorado de forma continua seus programas de desenvolvimento de colaboradores,
conforme apresentado abaixo.

ACADEMIA DE LIDERANCA PROGRAMA ACELERAR

“Langado em 2023, o modelo de Carreira Técnica da Eneva focado em E&P e Engenharia, Em 2025, a Companhia implementou o Programa Acelerar, voltado ao desenvolvimento
reafirma o compromisso da Eneva em promover um ambiente que valorize e estimule a de profissionais com alto potencial. Integrado ao LIFE, o programa tem como objetivo
expertise técnica, reconhecendo sua importancia para o crescimento da Companhia. acelerar a prontidao para posi¢oes de maior complexidade, fortalecendo competéncias de

A iniciativa busca desenvolver as habilidades necessarias para enfrentar os desafios da S0 e, ISED G R EE1E, B MEEE 66 6 EEse & o E e ere:

Companhia, garantindo que os colaboradores permanegam alinhados a cultura da empresa. O Acelerar combina encontros presenciais e virtuais, workshops de desenvolvimento, painéis
Como parte da evolugao continua do programa, a Companhia manteve e ampliou iniciativas de negdcios, trilhas de aprendizagem direcionadas, mentorias e aplicagao pratica por meio de
de mentorias, promovendo a troca de experiéncias entre a alta lideranca e gestores, com foco desafios reais do negdcio. A iniciativa reforga a estratégia de sucessao e o desenvolvimento
no desenvolvimento de habilidades estratégicas, comportamentais e de gestao de pessoas. interno de talentos, ampliando o pipeline de liderancas da Companhia.

ACADEMIA DO CONHECIMENTO

Em 2025, a Academia do Conhecimento consolidou-se como o hub de aprendizagem

corporativa da Eneva. A plataforma seguiu evoluindo para oferecer uma experiéncia cada

vez mais intuitiva e orientada ao autodesenvolvimento, com conteldos organizados por

categorias como Lideranca, Habilidades Comportamentais, Negocios Eneva, Sistemas e
Ferramentas, ESG e Diversidade.

A Companhia manteve campanhas periédicas de engajamento, incentivando o aprendizado
continuo e a corresponsabilidade dos colaboradores por seu desenvolvimento.
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JORNADA DE INTEGRAGAO (ONBOARDING)

A Companhia manteve o modelo de integragao para novos colaboradores na
Eneva, reconhecendo que este é um passo fundamental para o sucesso de sua
trajetoria na Eneva.

A jornada de integracdo desempenha papel essencial ao apresentar a cultura, os

valores e 0s processos corporativos, fortalecendo o vinculo inicial que favorece

0 acolhimento e a preparagdo para o trabalho. Com o programa, a Eneva

reforca que um processo de integracdo eficaz acelera a adaptacao, estimula o

engajamento e impulsiona a produtividade, estabelecendo bases solidas para o
desenvolvimento futuro do colaborador.

CARREIRA TECNICA OPERAGOES

Em 2025, a Companhia estruturou e implementou a Carreira Técnica na

Operagao, uma iniciativa com foco especifico no desenvolvimento e progressao

dos profissionais técnicos das areas operacionais, baseada em trilhas de
capacitacao, treinamentos técnicos e certificagoes.

O langamento do projeto foi direcionado para os técnicos de mecanica e tem

como objetivo estruturar trajetorias claras de evolugdo técnica, garantindo

o desenvolvimento continuo das competéncias criticas para a operacao,
manutenc¢ao e seguranca dos ativos.

Para 2026, esta prevista a ampliagcdo da Carreira Técnica na Operagao para

as demais disciplinas de manutencdo e operagao, expandindo o alcance do

modelo e consolidando uma base técnica ainda mais preparada para sustentar
o crescimento e a eficiéncia operacional da Eneva.

y1i7 Ll RELATORIO DA ADMINISTRAGAO ENEVA S.A. A

CICLO DE AVALIAGAO DE CARREIRA E SUCESSAO (CACS)

Modelo amplamente estabelecido na Companhia, € realizado anualmente e envolve

todos os profissionais. O programa assegura um processo estruturado de avaliagao

que sustenta praticas de desenvolvimento, reconhecimento e meritocracia. Entre
seus propositos estao:

. Orientacao do crescimento dos colaboradores
de acordo com as suas perspectivas de carreira
e necessidades estratégicas da Companhia

. Reconhecimento
de desempenhos
diferenciados

. Mapeamento de talentos e possiveis
sucessores para fungoes criticas

. Fortalecimento da
cultura meritocratica

Em 2025, a Companhia reforcou seu compromisso investindo em acgdes de

comunicacao, capacitagao e engajamento das liderancgas e colaboradores, ampliando

o entendimento sobre critérios, metodologias e objetivos do processo e reforcando a
transparéncia e a maturidade do modelo.

37

EJ



{w: eneva

CARREIRA TECNICA E&P E ENGENHARIA

Langcado em 2023, o modelo de Carreira Técnica da Eneva focado em E&P e
Engenharia, reafirma o compromisso da Eneva

Em seu terceiro ciclo, 16 colaboradores se inscreveram no programa e 10 foram
aprovados, demonstrando o interesse e a adeséo dos profissionais a iniciativa.

Em 2025, o programa seguiu em processo de consolidacdo, com evolucao

continua dos critérios, fortalecimento da governanga e crescente adesdo dos

colaboradores, reforcando o compromisso da Eneva com a valorizacao da
expertise técnica em niveis estratégicos.

JORNADA DE DESENVOLVIMENTO (PDI E LNT)

y1i7 Ll RELATORIO DA ADMINISTRAGAO ENEVA S.A. A

PROGRAMA GESTORES DO NEGOCIO

O MBA da Eneva é um programa estruturado para o desenvolvimento dos gestores

da Companhia, com foco em temas estratégicos relevantes aos negocios. Integrado

ao LIFE, o programa busca aproximar teoria e pratica no ambiente corporativo,

estimulando a ampliagdo de conhecimentos, atuagéo proativa diante de desafios,

inovacao e fortalecimento de pensamento analitico estratégico, sobretudo, no
contexto de geracao de energia e gas.

Em 2025 o MBA Eneva foi dedicado ao desenvolvimento da lideranga nas

competéncias que sustentam o presente e impulsionam o futuro da Companhia:

empreendedorismo, a busca continua por eficiéncia energética, o aprimoramento
dos processos e um compromisso ainda mais forte com a sustentabilidade.

38
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Em 2025, a Companhia avancou na consolidagdo da integracao entre o Plano de

Desenvolvimento Individual (PDI) e o Levantamento de Necessidades de Treinamento

(LNT). Essa conexao fortalece o direcionamento estratégico dos investimentos em

desenvolvimento, assegurando maior alinhamento entre as necessidades do negaocio,
o desenvolvimento das pessoas e 0s resultados esperados.
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4.3. Forga de Trabalho

For¢a de Trabalho em 2025: 2.054 colaboradores préprios | Crescimento de 11% vs. 2024

O crescimento se deve principalmente a continuidade da mobilizacao dos times para implantacao do
Projeto Azuldo 950, com a contratagao de profissionais com atividades in loco no estado do Amazonas,

e para 0s times alocados no escritorio do Rio de Janeiro.

COLABORADORES POR LOCALIZAGAO GEOGRAFICA

2024

39% 19% .g.
Regiao Regiao ‘ Regiao

Sudeste “‘,’j Norte Nordeste
do Brasil do Brasil do Brasil

2024

pIyIll RELATORIO DA ADMINISTRAQAO ENEVA S.A. g\
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COLABORADORES POR GENERO

Em 2025, 23% da populacao total da Eneva era representada por mulheres, sendo que 16%
delas ocupavam posigoes de lideranga.

Colaboradores por género - Geral Colaboradores por género - Lideranca

m Feminino mMasculino m Feminino mMasculino
1.846 2.054 368 422
300 348
68 74
2024 2025 2024 2025

COLABORADORES POR FAIXA ETARIA

Atualmente, 76% da populagéo da Eneva encontra-se na faixa de 30 a 50 anos.

Acima I 224
de 50 anos [l 206

De 30 1.555
as0anos [ 1.413

Menos I 275
de 30 anos _ 227 m 2025

m 2024

Os dados das tabelas consideram colaboradores com regime de trabalho CLT e Estatutarios, excluindo-se estagiarios e aprendizes. Referéncia para calculo o
més de dezembro de cada ano.
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COLABORADORES POR RACA

Em 2025, 43% da populagao da Eneva se autodeclarou brancos e 52% da populagao negros
(pretos + pardos).

2024 oo e 2025
Nao declarados 3,2% | 2,5% Nao declarados
Preta 6,6% 6,9% Preta
Indigena 0,3% 0,1% Indigena
Parda 42,7% 45,3% Parda
Amarela 1,9% 1,8% Amarela
Branca 45,3% 43,4% Branca
100,0% 100,0%

NUmero com base na autodeclaragdo dos colaboradores e grupos pela classificagdo do IBGE.

NOVAS CONTRATAGOES, TAXA DE NOVAS CONTRATAGOES E TAXA DE ROTATIVIDADE OUTROS TRABALHADORES

2 Taxa de Crescimento de 10% no Contratagdes Jovens Aprendiz e Estagiarios
o, laxadeNovas r e . . o ,
22%, Contratacoes 2 O Rotatividade quadro de jovens aprendizes ~ mEstagiério W Jovem Aprendiz
189 !axadeNovas TT= e estagiarios em 2025,

Se 2
o Contratacoes 452 16% 17% impulsionado por aumento
colaboradores

contratados [ e YRR e deovens sorende
em 2024 contratados

em 2025 % do desenvolvimento da mao

de obra local para futuras 9024 121
oportunidades nas operacoes.

[1] Colaboradores admitidos nos anos respectivos (excluindo-se estagiérios e aprendizes).
[2] Razédo entre a quantidade de novas contratagdes pela base total de empregados no periodo.
[3] Média entre novas contratagoes e desligamentos, dividido pela base total de empregados no periodo.
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4.4. Remuneragao

A estratégia de remuneragao da Eneva foi desenvolvida para fortalecer uma cultura pautada pelo
meérito, pela orientagao a resultados e pelo sentimento de dono.

O modelo abrange todos os colaboradores e cargos, sem distingao de género ou de quaisquer outros
indicadores sociais. Alinhada aos principios que norteiam nossa cultura e N0ssos comportamentos,
a estrutura de remuneracéo foi desenhada para refletir diretamente tanto os resultados econémico-
financeiros alcangados quanto o valor de mercado gerado no curto e no longo prazo.

Com o objetivo de manter a estratégia de remuneracao sempre alinhada a realidade da Companhia, as
praticas de mercado e ao Planejamento Estratégico vigente, em 2025 foi conduzida uma reavaliagao

dos cargos de alta lideranca e de carreiras especificas. Esse processo utilizou pesquisas de mercado e
analises detalhadas das posicdes da Estrutura Organizacional. A iniciativa teve como propoésito assegurar
consisténcia na comparagao com o mercado e reforgar o posicionamento da Companhia como uma
organizagao atrativa, por meio de um pacote de remuneragao alinhado ao Planejamento Estratégico.

As diretrizes de Remuneracao baseiam-se nos 3 componentes abaixo:

Remuneracao Incentivo de
Fixa Curto Prazo

Alinhada com as praticas de Possui como objetivo alinhar as
mercado, € composta por parcelas prioridades de curto prazo com o
mensais. O objetivo da remunerac¢ao Planejamento Estratégico da Companhia,
fixa mensal é reconhecer e refletir recompensando o cumprimento de
o valor do tempo e dedicagao dos metas anuais corporativas e de equipe.
nossos colaboradores, baseado Isso é feito através de escalas de
em parametros de mercado, com desempenho que incluem os niveis
objetivo de remunerar a contribuigao minimo, target e superacao de resultados.
individual para o desempenho e o Além disso, essa remuneracao variavel
crescimento do negacio. estd regulamentada por acordo coletivo
para todas as localidades e empregados.
A

Incentivo de
Longo Prazo

O objetivo é promover
o0 alinhamento entre os
interesses dos executivos e
dos acionistas, assegurando a
criagao continua de valor para
a Companhia. Adicionalmente,
visa engajar a administracao
no desenvolvimento e
execugao de um plano
estratégico consistente, além
de atrair e reter executivos.

Os planos de remuneracéo baseados em acdes conferem aos beneficiarios a possibilidade de se
tornarem acionistas da Companhia, incentivando-os a otimizar todos os aspectos que possam
valorizar 0s negocios de maneira sustentavel a longo prazo, conforme Nota Explicativa 6.3 - Plano de
Pagamento em Acgbes das Demonstracoes Financeiras

oio
{0

4.5 Beneficios
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A Eneva adota um pacote de beneficios competitivo, com baixa coparticipagdo dos colaboradores,
garantindo uma gestao transparente, eficiente e alinhada a estratégia do negécio.

A Companhia mantém o compromisso de equidade interna e adogao das melhores praticas do
mercado, sempre atenta as determinac¢des do Acordo Coletivo de Trabalho vigente em cada localidade.

Entre os principais beneficios oferecidos pela Eneva, destacam-se:

Satide Mental

\

ucl

Langamento do Programa Vivamente em 2025, iniciativa voltada a promocgao
da saude mental e o bem-estar emocional dos colaboradores, oferecendo
apoio especializado na gestao do estresse, desafios pessoais e profissionais,
desenvolvendo recursos internos para lidar com emogoes dificeis de forma
mais saudavel e consciente.

M
T

Saude dos Educagao e Seguranga Acolhimento
Colaboradores Desenvolvimento Financeira Familiar
h W 7 W g W i W g
Assisténcia médica Beneficios que Previdéncia Licengas maternidade e
e odontologica subsidiam despesas privada, paternidade estendidas,

sem custo para
os colaboradores,
extensivel a conjuges
e filhos solteiros até
24 anos.

com creche, bab3g,
material escolar e
educagao, promovendo
0 apoio continuo ao
desenvolvimento
das familias dos
colaboradores.

incentivando o
planejamento
financeiro de
longo prazo.

reafirmando o
compromisso da Eneva
com o acolhimento
dos colaboradores em
momentos importantes
de suas vidas
familiares.
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4.6. Balango Social

Abaixo tabela do Balanco Social da Eneva, que resume parte dos dados apresentados nesta segao e inclui informacdes adicionais, como indicadores e investimento em beneficios para colaboradores da Companhia.

2024 2025

Base de Calculo Valor (MM RS) Valor (MM RS) Indicadores do Corpo Funcional 2024 2025
Folha de Pagamento Bruta (FPB) " 5703 744,4 N° de empregados(as)
: o ao final do periodo 1.846 2.054
Receita Operacional Liquida (ROL) 11.387,5 18.416,1 N© de admissdes - 459
durante o periodo
Distribui¢édo do valor adicionado (DVA) 4.865,2 8.239,2
N° de estagidrios(as) 121 133
. . Valor % Sobre % Sobre % Sobre | Valor % Sobre % Sobre % Sobre
Indicadores Sociais Internos N° de empregados(as)
(MM RS) FPB ROL DVA | (MMRS) FPB ROL DVA acima de 50 anos 206 224
Alimentagao 52,6 9,2% 0,5% 1,7% 59,9 8,1% 0,3% 0,7% Ne de mulheres que 115 467
trabalham na empresa
Encargos sociais compulsorios 1174 20,6% 1,0% 2,4% 158,4 21,3% 0,9% 1,9%
% de cargos de chefia 19% 18%
Previdéncia privada 6.3 1%  01%  01% 53 07%  00%  01% ocupados por mulheres
. o o N° de negros(as) que 911 1.071
Salde (Médico e Odontoldgico) 46,4 8,1% 0,4% 1,0% 64,6 8,7% 0,4% 0,8% trabalham na empresa :
Vale transporte (VT) 6,0 1,1% 0,1% 0,1% 5,6 0,8% 0,0% 0,1% N° de pessoas com deficiéncias 97 33

ou necessidades especiais

Seguranga e saude no trabalho 8,8 1,6% 0,1% 0,2% 8,4 1,1% 0,0% 0,1%
Outras Informagoes
0,3 0,1% 0,0% 0,0% 0,3 0,0% 0,0% 0,0%

Educacgéo
Capacitagéo e desenvolvimento profissional 4.4 0,8% 0,0% 0,1% 10,6 1,4% 0,1% 0,1% Razéo enf[re_alremuneragao total
anual do individuo mais bem pago da
organizagdo e a remuneracao total
Creches ou auxilio-creche ou auxilio escola 4.4 0,8% 0,0% 0,1% 5,6 0,8% 0,0% 0,1% angual mé(;dia de todos os e?npregados 28,58 31,77
- o o (excluindo-se 0 mais bem pago)
Auxilio habitagao e mobilizagéo 40 0,7% 0,0% 0,1% 53 0,7% 0,0% 0,1%
[2] [2]
Outros 33 06%  00%  01% 5,0 07%  00%  01% o O ) (o) O ) (o)
A previdéncia privada contempla: direcéo diregdoe  todos(as) direcéo diregdoe  todos(as)
geréncias  empregados geréncias  empregados
[3] [3]
(1] N&o considera CAPEX A palrti%ipa(;éo 1os Itngros oY dir(eg)éo dir(e((;;o e to(d;g(as) dir(e(;)éo dir<6(;>éo to(d:);(as)
resultados contempla: geréncias empregados e geréncias empregados

[2] Apenas colaboradores com contrato CLT prazo indeterminado

[3] Apenas colaboradores com contrato CLT prazo indeterminado, vide Acordo Coletivo de PLR
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5.1. Contexto Setorial — Setor Elétrico

RESUMO GERAL DO ANO DE 2025

Ao longo de 2025, a Carga de Energial” do SIN, principal indicador do nivel de consumo e da
necessidade de producao de eletricidade no pais, apresentou diferentes tendéncias conforme

o decorrer dos meses, apresentando uma ligeira queda de -0,3% em 2025 frente a carga média

de 2024. Enquanto a primeira metade de 2025 foi marcada por um crescimento da carga,
impulsionada principalmente pelo registro de temperaturas acima das médias, o segundo semestre
apresentou uma inversao dessa tendéncia com inicio de retragao do consumo, refletindo sobretudo
fatores econémicos.

A capacidade instalada do SIN, que representa a poténcia maxima tedrica que todas as usinas
geradoras em operagao no pais podem produzir em conjunto, registrou acréscimo de 7%,
considerando todas as fontes de energia, incluindo MMGD. As fontes renovaveis intermitentes
foram as que mais contribuiram para a expansao, com crescimentos de 5%, 17% e 31%,
respectivamente, nas capacidades totais das fontes edlicas, solares centralizadas e MMGD.

Como resultado da intensificagéo da expansao da participacao das fontes renovaveis centralizadas

e do MMGD na matriz elétrica do pais, um efeito importante, observado desde o final de 2023 e
consolidado em 2024, aumentou em 2025: 0 aumento da carga liquida® ao fim do dia, quando as
fontes solares deixam de contribuir para o sistema. Esse movimento vem evidenciando a crescente
necessidade de adicionar fontes capazes de prover poténcia flexivel ao sistema, gerando preocupagao
generalizada no setor diante do cancelamento do leildo de capacidade previsto para 2025, voltado a
contratagao desse tipo de fonte.

[1] A Carga de Energia representa o montante total de energia elétrica demandado pelos consumidores brasileiros (residéncias, industrias, comércio,
servigos) em um determinado periodo, somado as perdas ocorridas na rede de transmissé&o.

[2] Considera-se carga liquida a carga bruta do sistema descontada das inflexibilidades térmicas e da geragdo ndo despachada centralizadamente pelo
Operador Nacional do Sistema (ONS), principalmente proveniente de fontes intermitentes.

[3] Leildao agendado para margo de 2026 - ANEEL n° 02/2026
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Outro efeito importante observado no ano de 2025 foi 0 aumento do curtailment, termo referente aos
cortes de energia renovavel solicitados pelo ONS que ocorrem em momentos em que Nao € possivel
escoar toda a energia produzida pelas fontes renovaveis. Foram registrados recordes sucessivos de
cortes de energia ao longo dos meses de 2025, decorrentes do aumento desbalanceado das fontes de
expansao renovaveis, que nao foram acompanhados pelo crescimento da carga e da capacidade de
escoamento da transmissao, devido a falta de investimentos necessarios no setor frente ao aumento
da capacidade instalada, especialmente das fontes solares.
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Historicamente, o atendimento a demanda da carga liquida foi realizado principalmente pelo parque subsistema Sul oscilou entre valores muito abaixo e muito acima da média, refletindo a volatilidade

hidraulico e complementado, quando necessario, pelo parque termelétrico, cujo acionamento diario caracteristica da regido, conhecida pela rapida resposta a eventos hidrologicos extremos de secas

se intensificou em 2024. No ano de 2025, somado a este tipo de acionamento para atendimento ou enchentes, que continuou em evidéncia em 2025.

a ponta de carga [, o despacho termelétrico por ordem de mérito ¥ voltou a aumentar a partir do

segundo semestre, com a deterioragdo da hidrologia no periodo. Em sintese, o fraco desempenho da hidrologia no sistema ao longo de 2025 resultou em um
aumento gradual da necessidade de acionamento termelétrico por ordem de mérito, se tornando

Nesse sentido, uma caracteristica marcante de 2025 foi o retorno do cenario de hidrologia Mais expressivo a partir do segundo semestre, enquanto o despacho dessa fonte continuou

desfavoravel nas principais bacias hidrograficas, principalmente a partir do final do primeiro também a ser acionado em grande parte do ano para a estabilidade do sistema em momentos

semestre, no inicio do periodo mais seco em grande parte do pais. Esse efeito foi observado de de maior necessidade de carga na ponta. Nesse contexto, o despacho térmico mostrou-se

forma geral em grande parte do ano nos subsistemas Norte, Nordeste e Sudeste/Centro-Oeste. Ja o fundamental para o atendimento da demanda nos periodos de maior consumo e necessidade de

poténcia flexivel e despachavel ¥, especialmente da carga liquida .

1] Periodo do dia em que a demanda por energia elétrica atinge seus valores maximos.
2] Critério de operagéo do sistema elétrico em que as usinas sdo acionadas conforme seus custos varidveis de geragdo, do menor para o maior, visando minimizar o custo total de atendimento a demanda.
3] Capacidade de geragdo que pode ser acionada, reduzida ou modulada pelo operador do sistema conforme a necessidade,contribuindo para a confiabilidade do sistema.

4] Importante observar que os momentos de maior carga liquida ndo necessariamente foram os periodos de maior carga sistémica
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5.2. SIN - Visao geral de 2025

CAPACIDADE INSTALADA - COMPOSIGAO DA MATRIZ ELETRICA

A matriz elétrica brasileira, que em dezembro de 2024 totalizava aproximadamente 243 GW de capacidade
instalada incluindo MMGD, registrou um acréscimo aproximado de 15 GW em 2025, alcangando 258 GW
ao final do ano. A expansao foi impulsionada principalmente pelo avango da geragao distribuida e pelo
crescimento das fontes solar e edlica.

O grafico a seguir apresenta a expectativa da composicdo da matriz elétrica brasileira para dezembro de
2025, destacando a predominancia das fontes hidraulicas, solar e edlica, além da participacao da MMGD.
A distribuicéo reforca a tendéncia de diversificacdo da matriz, com redugéo relativa da dependéncia
hidrelétrica e avango continuo das fontes renovaveis alternativas.

A MMGD registrou, em 2025, o maior avango entre as fontes do sistema, com uma expansao de 31%

na capacidade instalada em comparagao a 2024. Em seguida, destacou-se o crescimento da geracao
centralizada em 17%, enquanto as fontes edlicas apresentaram elevagao de 5% frente ao ano anterior. O
maior acréscimo de capacidade na MMGD foi impulsionado principalmente pela intensificacdo da adogao
de sistemas fotovoltaicos em edificagdes residenciais, comerciais e industriais. Abaixo € apresentada a
participacgao individual de cada fonte no incremento total de capacidade instalada observado em 2025.

FONTES DE ENERGIA MATRIZ ELETRICA BRASILEIRA DEZ/25
(Capacidade Instalada em GW)
= 44

= Br

® Hidrica = Nuclear = MMGD 110
o — I
m Fossil Eodlica 20%

@ i i B B R EEERERNERN
@&-_l 2 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
® Bjomassa Solar 18 31 W Nuclear ® Térmica (Féssil + Biomassa) MHidrica Edlica Solar EMMGD

EVOLUGAO DA COMPOSIGCAO DA MATRIZ ELETRICA

(Participagéo de cada fonte na Capacidade Instalada Total - %)

Fonte: SIGA e Painel Geragao Distribuida ANEEL Fonte: ONS
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53.Carga

Em 2025, a carga média realizada do SIN foi de 79,7 GWmédios, valor em linha com o realizado de 2024,
apresentando ligeira queda de -0,3% (ou -0,2 GWmédios) no comparativo anual . O primeiro trimestre,
fevereiro e marco de 2025 ainda apresentaram carga média superior ao do ano anterior, mas a partir do
segundo trimestre foi iniciada uma reversao de tendéncia com o inicio da redugao do consumo, como
reflexo das temperaturas mais amenas em comparacao a 2024 e 2023. Nesse cenario, 2025 manteve a
tendéncia dos anos anteriores, de recordes de carga na demanda maxima no periodo de verao e reducao
nos meses de inverno.

0 ano de 2025 também registrou diversos recordes didrios e horarios histéricos de demanda em janeiro e
fevereiro, como reflexo das elevadas temperaturas no Ultimo ano.

CARGA DE ENERGIA SIN

(Carga de Energia - GWméd e Variagdo mensal no comparativo anual - % )

B Carga realizada 2025 Variagdo anual

89,2
83,1 _

4%

82,3
7%
3%

)
°

-]

E“o

N

Jan25 Fev-25 Mar25 Abr-25 Mai-25 Jun25 Jul25 Ago-25 Set-25 Out25 Nov-25 Dez-25

Fonte: ONS

[1] Disponivel no site do ONS - Histérico da Operagédo - Carga de Energia
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5.4. Hidrologia - ENA

0 ano de 2025 registrou ENA média no SIN aproximada de 70% da MLT, com desempenho abaixo das
médias histéricas em praticamente todos os subsistemas. A hidrologia média permaneceu acima da
meédia no inicio do ano, contribuindo para niveis de ENA no SIN acima de 100% da MLT. No entanto, no
decorrer dos meses do ano foi observada uma piora hidrologica em fun¢do da escassez de chuvas,
evidenciando com piora significativa no 2° semestre:

B No subsistema Norte, o volume médio de ENA superou o patamar de 100% da MLT nos primeiros meses de
2025, como resultado das afluéncias tipicas do periodo na regido. Essa situagao se inverteu a partir do segundo
trimestre, piora significativa ao longo de 2025. A situagao hidrolégica do Norte foi um tema critico para o
planejamento da operagao no segundo semestre de 2025, dado que uma parcela relevante da sua geragao é a
fio d'agua e, portanto, a escassez de chuvas reflete diretamente na menor disponibilidade de poténcia hidraulica
para atendimento instantaneo.

B O submercado Nordeste apresentou uma condic&o hidroldgica desfavoravel ao longo de 2025, permanecendo
abaixo de 50% da MLT em boa parte dos meses.

B O submercado SE/CO apresentou ENA abaixo da MLT durante todo o ano e chegou a atingir valores abaixo de
50% da MLT. E importante observar que o desempenho da ENA nesse subsistema tém impacto significativo nos
armazenamentos das usinas hidricas do SIN, dado que os reservatorios do SE/CO representam cerca de 70% da
capacidade de armazenamento do SIN.

B No submercado Sul, o desempenho da ENA foi marcado por volatilidade, com periodos de secas extremas
evidenciando ENAs abaixo de 50% da MLT, como no més de maio, e outros periodos com eventos de chuvas
extremas, levando ao registro de mais de 170% da MLT em junho.

HISTORICO DE ENA NO SIN - 2024 A 2025

(GWmed x %MLT)

=ENA Mensal (%) Média Anual (%)

100%
v /\A //\ /.
80%
70% / v \/\/ \/\
60% \/
50%
Jan-24 Mar-24 Mai-24 Jul-24  Set-24 Nov-45 Jan-25 Mar-25 Mai-25 Jul-25 Set-25 Nov-25

Fonte: ONS
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5.5. Armazenamento dos Reservatoérios - EAR

0 ano de 2025 foi marcado pela queda gradual dos reservatorios, chegando a niveis de EAR

meédia do SIN abaixo de 50% no final do ano. A redugéo reflete a hidrologia desfavoravel que se
estendeu durante o ano de 2025, resultando em um menor nivel de armazenamento ao final do ano,
comparado ao ano anterior. Apesar da situagao hidrolégica, o armazenamento de 2025 nao atingiu
0s minimos historicos criticos entre 2020 e 2024, uma vez que a geracao das fontes renovaveis
edlica e solar, combinadas ao acionamento térmico, conseguiram mitigar parcialmente a redugéao
dos niveis de EAR.

HISTORICO DE ENERGIA ARMAZENADA NO SIN

(% EAR maximo)

Min-Max (2020-2024) = 2025

/71 % 70% 71% 69% 70% \
66%  62%

64% g
56%  50%

46% 46%

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez

Fonte: ONS
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5.6. Pregos de Energia - PLD

PLD MEDIO MENSAL 2025

(R$/MWh)

B Sudeste/Centro-Oeste Sul ENordeste M Norte
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25
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o O

o O

Fonte: CCEE

O comportamento dos precos de energia ao longo de 2025 refletiu diretamente as condi¢des hidroldgicas,
o nivel de armazenamento do SIN e a dinamica crescente da carga, apos o inicio da utilizagao do

Modelo Newave [ hibrido em 2025, que passou a considerar os reservatérios das hidrelétricas de forma
individualizada e adotou critérios mais rigorosos de aversao ao risco. A atualizagao do modelo buscou
refletir de forma mais adequada a realidade operativa do sistema, trazendo tanto maior seguranca

e confiabilidade quanto sinalizando maiores precos em cenarios de piora na hidrologia de curto

prazo, aproximando os pregos calculados pelo modelo ao CMO e, consequentemente, reduzindo as
necessidades recorrentes de despacho fora da ordem de mérito por restrigao elétrica ? observadas ao
longo de grande parte de 2024.

No primeiros meses de 2025, os PLDs médios permaneceram mais reduzidos, sustentados por uma
combinacao de fatores, como niveis ainda confortaveis de EAR, afluéncias proximas a média historica em
alguns subsistemas e o0 bom desempenho da geragao renovavel, especialmente edlica e solar,em linha
com o comportamento sazonal esperado para o periodo.

[1] Modelo computacional de planejamento da operagdo e da expansdo de médio e longo prazo do SIN utilizado para otimizar o uso dos recursos de geragdo
hidrotérmica minimizando o custo total de operagéo.

[2] Despacho de usinas determinado por limitagdes fisicas do sistema elétrico.
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Contudo, a partir do segundo semestre de 2025, o cenario se tornou mais desafiador. A hidrologia menos
favoravel, combinada a reducao dos niveis de EAR e ao continuo crescimento da carga, impulsionou os
precos de PLD, com acionamento mais intenso do parque termelétrico, sobretudo nos horarios de ponta.
Em alguns meses, foram registrados picos significativos de PLD, refletindo a necessidade de despacho
adicional para garantir o atendimento a demanda.

Outro ponto relevante em 2025 foi a manutengao das diferengas estruturais entre os submercados ao
longo do ano. Assim como em anos anteriores, o Nordeste voltou a apresentar, em varios momentos,
PLDs horarios inferiores aos demais submercados, impulsionado pela geragao edlica robusta tipica da
estacao e pelas limitacdes de escoamento de energia que persistiram ao longo do ano, em linha com as
politicas operativas adotadas pelo ONS para preservar a seguranga sistémica. Ja o Sudeste e o Sul, mais
sensiveis a variabilidade hidroldgica e a oscilacdo do armazenamento, apresentaram maior volatilidade,
com elevacgao de precos nos meses de menores afluéncias e maior necessidade de despacho térmico. Ja
o Norte apresentou comportamento intermediario, com periodos de descolamento devido a variacao local
de afluéncias e restrigoes de transmisséao.

No ultimo trimestre de 2025, apos 0s principais eventos hidroldgicos e operativos do periodo, observou-se
uma tendéncia de reaproximacao dos valores de PLD entre os quatro submercados, com menor dispersao
de precos em relacdo aos meses anteriores, a medida que o sistema gradualmente se estabilizou.
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5.7. Geragao Elétrica

BALANGO ENERGETICO POR FONTE - SIN

(GWméd)

ETérmica MEdlica Solar MHidrdulica = Carga
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Fonte: CCEE

GERAGAO HIDRICA

As fontes hidrelétricas contribuiram com um menor patamar da geragao total do SIN em 2025, quando
comparado a 2024, conforme evidenciado no grafico acima. Também foi observado um aumento da
diferenca entre a geracao hidraulica e a carga do SIN, sendo justificada, principalmente pelo incremento da
geracao renovavel, conforme acima explicado.

O inicio de 2025 apresentou maior contribuicdo da geracao hidrelétrica em comparacao a geracao total de
energia. No entanto, a partir do segundo semestre foi observada redugao da geragao hidrica e aumento
da geracao termelétrica, refletindo principalmente os menores volumes de precipitagao e a menor
contribuicao das usinas a fio d'agua, importantes para o sistema, porém por nao terem reservatorios,
acabam por estar sujeitas 100% a sazonalidade hidroldgica.
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GERAGAO RENOVAVEL INTERMITENTE

A aceleracao da penetracdo das fontes renovaveis na matriz aumenta cada vez mais sua
representatividade no balango energético do SIN, uma vez que apresentam prioridade no despacho
centralizado, tanto por representarem uma fonte de energia significativamente menos custosa

ao sistema, quanto pela impossibilidade de estocagem. Essas fontes passaram a responder por
parcela expressiva do atendimento a carga em periodos especificos do dia, consolidando-se como
componente estrutural da matriz elétrica.

No entanto, é importante reforcar que a velocidade do crescimento da participagdo dessas fontes foi
superior ao aumento da carga nos ultimos anos. Este fenébmeno, além de gerar maior intermiténcia
na matriz energética, também contribuiu para a recuperagao dos niveis de reservatorio, uma vez que
a geracao hidraulica despachavel tornou-se menos necessaria.
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A maior penetragao de renovaveis intermitentes também alterou o perfil da geragao, com aumento
da frequéncia e duracédo das rampas intradiarias. Nesses periodos, o sistema aciona 0s recursos
despachaveis, com destaque para hidrelétricas com reservatorios e térmicas de resposta rapida,
para acompanhar variacdes abruptas de geragao e recompor margens de seguranga. Vale ressaltar
que a contribuigao efetiva da geracao edlica e solar permanece fortemente condicionada as
condicdes meteoroldgicas e, portanto, nos momentos de baixa geracdo dessas fontes e/ou de
picos de temperaturas, observa-se aumento instantaneo do acionamento de fontes despachaveis,
maior demanda por reservas operativas e intensificacao da necessidade de coordenacao entre
subsistemas para assegurar a confiabilidade da operacédo do SIN.
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Geragao renovavel

~

O CRESCIMENTO DA GERAGAO RENOVAVEL VEM TRANSFORMANDO SIGNIFICATIVAMENTE A OPERAGAO DO SIN

A intermiténcia das energias renovaveis vem contribuindo para alguns paradigmas operativos e trazendo novos desafios ao planejamento energético e elétrico. O sistema elétrico brasileiro
historicamente recorreu a fontes hidrelétricas para atender a variagdo de demanda de energia de curto prazo em momentos de pico de demanda, por sua flexibilidade e baixo custo na
geragao. No entanto, dada a restricdo de expansao dessa fonte com a impossibilidade de construgao de novos reservatorios, outras fontes, como as termelétricas, tém contribuido para o
atendimento da demanda nesses periodos.

Com a diminuigéo relativa da participacdo de fontes despachaveis na matriz, o planejamento da operagéo enfrenta desafios cada vez mais relevantes, evidenciando a necessidade de adicao
de poténcia e flexibilidade ao sistema, o que ficou evidente ao longo de 2025. Em maio de 2025, o ONS anunciou a possibilidade de ocorréncia de déficit de poténcia de 4,2 GW no segundo
semestre de 2025, com esgotamento dos recursos de reserva operativa, refletindo a perspectiva de elevacao de demanda nos horarios de ponta e potenciais atrasos em obras de geragéo e
transmissao. Para mitigar o risco do déficit e garantir a seguranca eletroenergética do sistema, o CMSE recomendou uma série de medidas, implementadas até julho de 2025 pelos 6rgaos
de regulacao, planejamento e operacao do setor. As medidas incluiram a antecipacao de contratos de capacidade de usinas termelétricas contratadas em 2021, em um total de 2,3 GW

que ficaram disponiveis ao SIN a partir do 2525, e a possibilidade de oferta de geragcdo com condigbes de flexibilidade operativa para as usinas operacionais com despacho antecipado,
adicionando 2 GW de capacidade flexivel ao SIN.

Apesar da expansao das fontes renovaveis intermitentes e de sua crescente relevancia no atendimento a carga, a integracao desses recursos ao SIN tem evidenciado limitagdes estruturais
e operativas do sistema. Em determinados periodos, a produgéao edlica e solar total supera a capacidade momentanea de absorcao da energia pelo sistema, seja por restrigoes elétricas, seja
por requisitos operativos associados a seguranca da operacao, resultando na necessidade de reducao da geracao dessas fontes — o curtailment.

ANALISE DE CURTAILMENT HISTORICO - SOLAR SIN ANALISE DE CURTAILMENT HISTORICO - EOLICO SIN O curtailment emerge como um fenomeno
cada vez mais presente na operagao do

H Curtailment (GWméd) M Geragdo (GWméd) e Curtailment Maximo (GWméd) B Curtailment (GWméd) M Geragdo (GWméd) e Curtailment Maximo (GWméd) SIN, sobretudo em regiﬁes de elevada

129 127 233 2% concentrag&o de gerag&o renovavel, em
178 214 20,6 janelas de menor carga ou ocasionados
97 147 150 165 51 por restricdes de escoamento. Os cortes
: 105 4146 151 153 ' de geragdo refletem, o descompasso entre
44 ' 100 19 113 arapida expansao dessas fontes e a lenta
37 37 39 38 4, 35 37 35 35 38 M0 o ] ; 66 evolucao da infraestrutura de transmissao,
1718 1,7 3, 38 49 ' 36 além da maior complexidade operativa,
(J 11 d d ﬂ ﬂ d ‘ ‘ d d d d ! O:J 1908 200 = 2.2 com a reducéo reII)ativa de re(?ursos
Jan-25 Fev-25 Mar-25 Abr-25 Mai-25 Jun-25 Jul25 Ago-25 Set-25 Out-25 Nov-25 Dez-25 Jan-25 Fev-25 Mar-25 Abr-25 Mai-25 Jun-25 Jul25 Ago-25 Set-25 Out-25 Nov-25 Dez-25 despachaveis e flexiveis.

Fonte: ONS Fonte: ONS
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GERAGAO TERMICA

No modelo de operagao do SIN, a geragao termelétrica flexivel exerce papel importante de geragao
complementar para garantir o atendimento a demanda sistémica.

Em 2025, no balanco total do SIN foi registrado aumento da geragéo termelétrica, em especial no
segundo semestre, principalmente devido a gradual piora hidroldgica. De forma geral, ao longo
de 2025 a operacao ficou menos descasada do modelo do planejador, com menor necessidade
de despachos por Razéao Elétrica ou Garantia Energética frente a 2024, e os principais motivos de
despacho termelétrico solicitados pelo ONS foram Inflexibilidade e Ordem de Mérito (Mérito).

Nesse sentido, o primeiro semestre de 2025 foi marcado por alguns periodos de exportacao de
energia térmica e despacho por inflexibilidade para cumprir compromissos contratuais. Ja no
segundo semestre houve o retorno do despacho por Mérito, com a piora hidrolégica.

A despeito do despacho por Mérito, durante alguns periodos as usinas ndo operaram na carga

base, ou seja, tiveram sua geragao reduzida devido a sobreoferta renovavel. Também houve mais
despachos por Unit Commitment (UC) evidenciando a mudanca do perfil de despacho por ordem de
mérito. Atualmente, parte relevante do parque termelétrico esta contratado em contratos regulados
de energia que, por privilegiarem atendimentos de demanda energética, possuem CVUs mais baixos
e exigem tempos minimos de operacao mais altos. Neste sentido, a demanda sistémica descasa da
oferta termelétrica e faz-se necessaria a geracao por UC.

Demanda por despacho termelétrico

E importante observar que as caracteristicas da demanda por despacho
] termelétrico em 2025 foram compativeis com as caracteristicas
{ S da contratagao termelétrica no leilao de capacidade de 2021, que
@ considerou eventos com curta duragao (<12 horas), que exigem
flexibilidade operativa para atendimento.

NS J
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DESPACHO TERMICO POR TIPO - SIN

(GWméd)

Inflexibilidade M Ordem de Mérito M Razao Elétrica M Exportagao Unit Commitment M Garantia Energética
14
12

10

Jan-24 Mar-24 Mai-24 Jul-24  Set-24  Nov-45 Jan-25 Mar-25 Mai-25 Jul-25  Set-25 Nov-25

Fonte: ONS
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5.8. Exportacao de Energia

Em 2025, a exportacéo de energia para a Argentina e Uruguai foi majoritariamente de usinas termelétricas
e, em média, em maior volume do que o verificado em 2024. Esse comportamento pode ser explicado pela
condigao hidroldgica um pouco mais favoravel no primeiro semestre, 0 que possibilitou a exportacdo de
energia termelétrica como resposta a sinalizacao de demanda por energia dos paises sulamericanos. Nos
ultimos meses do ano, com o aumento da necessidade de atendimento a demanda por fontes térmicas no
SIN, a exportagado se tornou inviavel em grande parte do periodo.

VOLUME DE EXPORTAGAO DE ENERGIA
(GWméd/dia)

B Termelétricas Eneva Outras Termelétricas M Hidrelétricas

t l |
'. W l ﬁ il ‘ LA hn

Jan-24 Mar-24 Mai-24 Jul-24  Set-24  Nov-45 Jan-25 Mar-25 Mai-25 Jul-25  Set-25 Nov-25

Fonte: ONS
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5.9. Exploragao e Produgao

Oferta e Demanda Producéo Petréleo Produgao
em 2025 Mercado Nacional Gas Natural
il ®
©),

N L
Aumento de 13,2% Producgao 12% Crescimento de 17%

frente a 2024 maior vs. 2024 na producao vs. 2024

Em 2025, a produgao média Foram produzidos em A producao domeéstica de

anual de petroleo e gas meédia 3,7 milhdes de gas natural no ano de 2025
nacional alcangou 4,9 milhGes barris por dia (bbl/dia) chegou a média anual de
de barris de 6leo equivalente no Brasil em 2025. 179,1 milhdes de metros
por dia (boe/dia). cubicos por dia (m3/dia).

r r r

HISTORICO DE PRODUGAO DE PETROLEO E GAS NATURAL POR AMBIENTE

(MM boe/dia)

m Producao Pré-sal ®mProducao Pds-sal Producao Terra = Produgao Brasi

4,9

3,7

36 37

2,5

68,6%
61,3% %8
10,10 123% S
o 31,25 40 1%
T

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

78,3% 7% 7%
75,2% !
72,4%

Fonte: ANP
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PRODU(;IT\O MEDIA ANUAL

Petroleo e Gas Natural Petréleo
MM boe/dia MM bbl/dia MM m?3/dia
434 432 4,89 3,40 3.7
il I I I ] i I i I
2021 2022 2023 2024 2025 2021 2022 2023 2024 2025 2021 2022 2023 2024 2025

Fonte: Elaboragdo prépria a partir de dados na ANP (2025)

E importante destacar que a dindmica da produc&o de dleo e gas seguiu a tendéncia observada a partir de 2008, com o inicio da producdo do
pré-sal que, em linha com o direcionamento do planejamento estratégico energético do pais, passou a representar crescente protagonismo
na producao nacional desde entao. A produgao de gas natural foi também fortemente impulsionada pelos avangos legais e regulatorios e
comerciais nos Ultimos anos, como resultados das legislagdes e normativos publicados e a abertura do mercado de gas natural no Brasil.

Os gréficos abaixo relacionam a variagao anual da producgao de petréleo e gas natural, por ambiente de producao, desde 2000.

~ -

PRODUCAO DE PETROLEO POR AMBIENTE PRODUGAO DE GAS NATURAL POR AMBIENTE

(MM bbl/dia) (MM m¥/dia)
® Producéo Mar Producao Terra = Producéao Brasil 3,77 m Producédo Mar Producao Terra = Producéao Brasil 179
2001 2004 2007 2010 2013 2016 2019 2022 2025 2001 2004 2007 2010 2013 2016 2019 2022 2025

Fonte: Elaboragédo prépria a partir de dados na ANP (2025) Fonte: Elaboragao prépria a partir de dados na ANP (2025)
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Em 2025, 77,83% da producao nacional de petrdleo ocorreu na Bacia de Santos, com grande parte do 6leo
produzido proveniente do pré-sal. Em relagao ao ano de 2024, o crescimento da producéo nessa bacia foi
de 13,41% frente a 2024. A Bacia de Campos respondeu por 19,69% do total nacional, uma reducao de
0,61% em relacdo a 2024. As demais bacias representam, individualmente, menos de 1% da produgao. WReservas 1P W Reservas 2P MReservas 3P

RESERVAS DE PETROLEO POR PERIODO

(Bi bbl)

Em relacdo a producao de gas nacional, a Bacia de Santos também se destacou, com 77,8% de

29,2
269 27,5
236 239 244
participacao, com manutencgao frente a producao registrada em 2024. As Bacias de Campos e Solimdes 22/ ; 21,9 203
seguiram na 22 e 32 posigoes, respectivamente, com participagdes de 7,8% e 7,5%, respectivamente. Nas ; 168
42 e 52 posicdes, as bacias do Parnaiba e do Reconcavo, contribuiram com 2,6% e 1,6%, respectivamente, 149 159 .
do total de produgao de gas nacional. As demais representam, individualmente, valor igual ou menor a 1% 126 128 152 127 11,9 =
da producéo.
Do lado da oferta domeéstica, os dados mais recentes da ANP, de 2024, indicam que o Brasil contava

com 16,8 bilhdes de bbl de reservas de petréleo provadas (1P), 24,1 bilhdes de bbl de reservas de

petroleo provadas e provaveis (2P) e 29,2 bilhdes de bbl em reservas provadas, provaveis e possiveis 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
(3P). Considerando as reservas 2B, observa-se que 96,9% das reservas estavam localizadas offshore, em Fonte: Elaboracdo propria a partir de dados na ANP (2025)
ambiente maritimo, e 3,1% onshore, em terra.

O Brasil contava com 546 bcm de reservas de gas natural provadas (1P), 673 bem de reservas de gas RESERVAS DE GA NATURAL POR PERIODO
natural provadas e provaveis (2P) e 741 bcm de reservas provadas, provaveis e possiveis (3P). Vale (Bcm)

ressaltar que 82,2% das reservas 2P sao offshore e 17,8% onshore.
05 741
637
608 588
570 550 565 o 546
452
407
37I8 369 368 365 2% I 3i I I

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Fonte: Elaboragédo prépria a partir de dados na ANP (2025)
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ACONTECIMENTOS RELEVANTES NO SETOR EM 2025

0 ano de 2025 foi marcado pela inflexdao normativa para o gas natural. Foram realizadas 48 consultas e audiéncias publicas associadas ao setor de gas natural, representando um recorde historico para o
segmento. Alguns dos destaques do ano incluiram as normas associadas aos gasodutos e tarifas de transporte, que pautaram o debate e chegaram a esfera do Senado Federal. Em paralelo, regulacoes
estaduais revisaram normas com aumento de margem, e passaram a cobrar taxa de fiscalizagdo ao comercializador de gas natural.

IMPORTAGAO DE
GAS DA ARGENTINA

O ano de 2025 marcou as primeiras
operagdes de importagao de gas natural
da Argentina, via Bolivia, pelo Brasil,
possibilitadas pelo inicio de excedente
de producéao argentino para exportacao.
A Eneva foi uma das empresas pioneiras,
importando, pela primeira vez, gas da
Argentina em outubro de 2025 com a
autorizacdo regulatéria publicada pela
ANP em maio de 2025. Enquanto esse
tema consta na agenda regulatoria da
Agéncia so para 2028, 0 mercado avanca
com arcabouco vigente dado pelo MME.

REGULAGAO DAS
INFRAESTRUTURAS DE

ESCOAMENTO E PROCESSAMENTO

A MP n° 1.304/2025 alterou a Lei Federal
n° 12.153/2010 (“Lei de Partilha”) para
delegar ao CNPE a determinacdo das
condigdes de acesso (tarifas) ao Sistema
Integrado de Escoamento (SIE) e Sistema
Integrado de Processamento (SIP).

INFLEXAO NORMATIVA

Forte atuacdo institucional do MME
e da EPE na direcao da centralizagao
de planejamento e da intervencdo de
mercado, em linha com as proposicoes
legais, contribuindo para 0 movimento.

CENTRALIZAGAO DO
PLANEJAMENTO SETORIAL

(PNIIGB e Plano Coordenado)

Acao governamental com ferramentas
de planejamento centralizado: Plano
Nacional Integrado das Infraestruturas
de Gas Natural e Biometano — PNIIGB
(elaborado pela EPE) ou Plano
Coordenado de Desenvolvimento do
Sistema de Transporte (proposto pela
ATGas) — este Ultimo previsto em lei.

ABERTURA DE MERCADO
EM ANDAMENTO

indices de liquidez de mercado
disponiveis indicam crescente liquidez
de mercado e efetivacdo da abertura
comercial (desde a abertura legal, em
1995). A atual discussdo é pautada
em priorizagdo regulatéria para o
andamento do processo.

SUSTENTABILIDADE

ANP absorveu boa parte das atribuicdes
relativas a "“Agenda Verde”, sendo a mais
relevante em 2025 a regulamentacao
dos CGOBs. Agéncia aperfeicoou seus
mecanismos de acompanhamento
de emissbes dos agentes, enquanto
o Ministério da Fazenda iniciou
estruturagdo de governanga do
mercado de carbono.

AVANCOS NA REGULAGAO
DE TRANSPORTE

Forte mobilizagao setorial, com didglogos

também com o setor elétrico, para

revisao das tarifas de transporte. Sao

esperadas definigbes sobre (i) revisdo

da norma de tarifas de transporte; e (ii)
revisao tarifaria.

OFERTA PERMANENTE

Foi aprovada nova versao do edital
da Oferta Permanente de Concessao
(OPC) pela ANP que adicionou 275
blocos e 5 dreas de acumulacdes
marginais ao mercado, passando a
contemplar um total de 451 blocos
exploratorios, distribuidos em 11 bacias
sedimentares terrestres e maritimas,
além das 5 areas com acumulagdes
marginais recentemente incorporadas.
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Operacional
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DESEMPENHO OPERACIONAL

D_rl] GERAGAO TERMICA A GAS
@ NO PARNAIBA

2024
99%

46%

2.668

2.791
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D—fﬂ GERAGAO TERMICA A GAS
() EMRORAIMA

Jaguatirica ll

Disponibilidade (%) 99% 93%
Despacho (%) 76% 77%
Geracéo Liquida (GWh) 816 818
Geracéo Bruta (GWh) 852 856

2024
96%
52%

2.253

2.361

2024

100%
24%
368
381

D—fﬂ GERAGAO A GAS
() COMBUSTIVEL DE TERCEIROS

2024
98%
40%
182

189

Disponibilidade (%) 99%
Despacho (%) 50%
Geracédo Liquida (GWh) 2.743
Geracéo Bruta (GWh) 2.862
Disponibilidade (%) 95%
Despacho (%) 68%
Geracéo Liquida (GWh) 2.882
Geracdo Bruta (GWh) 3.025
Disponibilidade (%) 97%
Despacho (%) 48%
Geragéo Liquida (GWh) 1.051
Geragédo Bruta (GWh) 1.106
Disponibilidade (%) 99%
Despacho (%) 10%
Geracédo Liquida (GWh) 47

Geracéo Bruta (GWh) 48

Disponibilidade (%) 69%
Despacho (%) 28%
Geracédo Liquida (GWh) 831

Geragdo Bruta (GWh) 897

2024
100%
50%
1.527
1.616

Porto de Sergipe 2025 ‘ 2024
Disponibilidade (%) 91% 95%
Despacho (%) 13% 1%
Geracgéo Liquida (GWh) 1.729 145
Geracéo Bruta (GWh) 1.806 155
Disponibilidade (%) 99% 98%
Despacho (%) 2% 2%
Geragédo Liquida (GWh) 24 24
Geragdo Bruta (GWh) 25 24
Disponibilidade (%) 98% 93%
Despacho (%) 20% 9%
Geragdo Liquida (GWh) 343 146

Geragao Bruta (GWh) 356 147




GERAGAO TERMICA A CARVAO
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Itaqui e Pecém Il

GERACAO TERMICA A GAS
A CARVAO

Disponibilidade (%) 87% 94%
Despacho (%) 17% 12%
Geracéo Liquida (GWh) 919 689
Geragdo Bruta (GWh) 1.038 774

GERACAO TERMICA
A OLEO

i

Viana e Geramar | e |l

Disponibilidade (%) 86% 99%
Despacho (%) 0% 3%
Geracgéo Liquida (GWh) 0 125
Geragdo Bruta (GWh) 1 127

GERACAO
SOLAR

Disponibilidade (%) 98% 92%
Fator de capacidade Ajustado % 30% 30%
Geragédo Frustrada por Restrigdo (GWh) -454 -172
Geracéo Bruta (GWh) 1.320 1.475
Geracgéo Liquida (GWh) 1.310 1.466
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E UPSTREAM

ETNETE] 2025 2024
Produgao (Bi m?3) 1,7 14
Reservas remanescentes (Bi m®) 37,9 36,1
Amazonas 2025 2024
Producéo (Bi m?) 0,2 0,23
Reservas remanescentes (Bi m?) 9,6 9,8

% SSLNG
60

Volume produzido (MM m? de gas natural) 75,3 54
Volume vendido (MM m?2 de gés natural) 138,5 54
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6.1 Geragao Térmica

Conforme contextualizado na se¢ao Contexto Setorial — Setor Elétrico, de forma geral, em 2025
a carga de energia do SIN apresentou ligeira queda na comparagao com o ano anterior. Ainda

assim, o ano foi marcado por importantes efeitos no setor elétrico, que acabaram impulsionando a

necessidade de despacho térmico, com destaque para:

Recordes sucessivos
de cortes de geracao
de energia renovavel
por parte do ONS
devido aos limites
de escoamento
em momentos de
elevada geragéao
renovavel e menor
carga no SIN, ou ao
longo da tarde para
possibilitar a rampa
principalmente das
térmicas ao final do
dia para suprir 0s
picos de carga.

Intensificagédo do
crescimento da carga
liquida ao final do
dia, sendo suprida
majoritariamente pelas
fontes despachaveis,
uma vez que nesses
periodos uma grande
parcela das fontes
renovaveis nao
contribuem para o
atendimento do SIN.

Aceleragado do aumento
de participagdo das
fontes renovaveis no
balango energético,
principalmente
fotovoltaicas e da
micro e minigeragao
distribuida.

Piora do cenario
hidrolégico no segundo
semestre de 2025.

Os efeitos acima reforgaram a relevancia das fontes flexiveis para garantir a confiabilidade do SIN e

impulsionaram a necessidade de despacho de termelétricas ao longo de 2025. Para mitigar a possibilidade

de déficit de poténcia no segundo semestre de 2025 e garantir a seguranga eletroenergética do setor,
foram implementadas diversas medidas pela Aneel e ONS, incluindo a antecipacédo de determinados

contratos de capacidade de usinas termelétrica contratadas no LRCAP 2021, antecipando o inicio dos
contratos regulados de 4 ativos da Eneva.
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O maior atendimento a demanda do SIN por ativos termelétricos também inviabilizou, em diversos
periodos do segundo semestre de 2025, a exportacdo de energia térmica para a Argentina e Uruguai,
mesmo em periodos em que houve a sinalizacdo de demanda desses paises. Ainda assim, o volume
meédio de exportacao de energia do Brasil em 2025 superou o de 2024, impulsionado pelas condi¢cdes
hidrologicas mais favoraveis no primeiro semestre de 2025. Para a Companhia, contudo, o volume de
exportacao de energia reduziu, refletindo tanto restricdes de intercambio de energia entre subsistemas
Norte e Nordeste para o Sudeste, ocorridos no 1725, decorrentes de limitagdes operativas do SIN,
guanto o atendimento continuo aos despachos regulados ao longo de praticamente todo o segundo
semestre, refletindo os CVUs competitivos de grande parte do complexo térmico da Eneva.

DESPACHO MEDIO TERMELETRICO PONDERADO PELA CAPACIDADE INSTALADA (%) I"

2024 2025
Despacho Médio Despacho Médio
24% ex-aquisicoes | 21% com aquisicoes 27% ex-aquisicoes | 32% com aquisicoes
A A
77% 76%

12%
2% 3%

0%

m UTEs Complexo Parnaiba M UTE Jaguatirica |l  ®UTEs Gas de Terceiros ™ UTEs Carvdo M UTEs Oleo

Diante do contexto operacional comentado, os ativos da Eneva apresentaram maior volume médio
de despacho em 2025 frente a 2024, refletindo a maior necessidade de geragéo térmica pelo SIN.
Em 2025, o portfdlio térmico da Companhia alcangou um despacho médio de 27%, impulsionado,
sobretudo pelo forte desempenho das usinas a gas proprio, que atingiram 51% de despacho médio,
bem como pela maior geragéo dos ativos movidos a combustiveis de terceiros (contemplando gas,
carvao e 6leo), que registraram despacho médio de 12% no ano.

[1] Para fins de comparabilidade entre os periodos, foram apresentados nos gréficos de despacho e geragdo médios os resultados operacionais de 2024 das UTEs de Linhares, Tevisa, Povoagao, as quais passaram a fazer parte do portfolio da Eneva em 25 de outubro/24, e das UTEs de Gera Maranhao, as quais so passaram a
fazer parte do portfélio da Eneva, parcialmente (50%) em 14 de novembro/24 e de 100% em 11 de dezembro/24, com a concluséo dos seus respectivos processos de aquisigéo.



i::? eneva
GERAGAO TOTAL DE ENERGIA BRUTA (GWH) I"

Como reflexo do maior Total: 9.421 Total: 12.017
despacho médio em 2025, a | Ex-Aquisi¢des: 9.122 | IE><—Aquisi(;6es: 11.634I
geragao de energia termelétrica | | | |
bruta dos ativos da Eneva
totalizou 12.017 GWh no ano,
crescimento de 28% frente ao
ano anterior, acompanhando

o desempenho dos ativos
conforme apresentado ao lado:

Complexo Parnaiba ®
UTE Jaguatirica |I®
UTEs Gas de Terceiros ®
UTEs Carvao m

UTEs Oleom

2024

2025

[1] Para fins de comparabilidade, considera gerag&o bruta das UTEs Linhares, Linhares 1, Povoagéo, Viana, Viana 1 e Geramar | e Il de 2024
anteriormente as aquisigdes do ativos concluidas no 4T724.
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Despacho:
17%
Geragao Bruta:

1.038 GWh

+264 GWh vs. 2024, refletindo:

i = Despacho por ordem de mérito intensificado no Ultimos meses do ano acompanhando a maior

necessidade do sistema em fungéo da piora do cenario hidroldgico;

+ = Geragdo para comprovagéo de disponibilidade em fung&o de manuteng@es ocorridas no periodo.

UTEs Gas
de Terceiros

+264 GWh vs. 2024, refletindo:

Complexo
Parnaiba +600 GWh vs. 2024, refletindo:

Gas Préprio = Inicio da operagdo comercial da UTE Parnaiba VI, sendo o fechamento de ciclo das unidades

. geradoras a gas natural da UTE Parnaiba Il — importante observar que a UTE Parnaiba VI conta
Despacho: com 50% de inflexibilidade anual conforme seu contrato regulado, com obrigag&o de entrega
49% inflexivel de energia ao sistema de junho a novembro de cada ano;

= Antecipagdo do contrato regulado referente ao LRCAP 2021 da UTE Parnaiba IV, originalmente
previsto para julho/26, sendo adiantado para outubro/25;

7.938 GWh = Despachos por motivo de: (i) ordem de mérito: aumento relevante do despacho em fungéo de
. maior necessidade do sistema, com despachos ao longo de todo 0 ano de 2025, intensificados

no segundo semestre em fungdo da piora do cendrio hidroldgico; (ii) unit commitment,
acionado de forma complementar aos despachos necessarios para o sistema de modo a
atender as restricdes contratuais das usinas; (iii) inflexibilidade contratual definida em 50% do
ano, conforme previsto nos CCEARs das UTEs Parnaiba Il (ocorrida nos meses de janeiro e
agosto a dezembro/25) e Parnaiba VI (conforme descrito acima); (iv) exportagdo: concentrados
principalmente no primeiro semestre de 2025, apresentando redugao frente ao ano de 2024,
conforme restrigdes explicadas anteriormente.

Geracao Bruta:

Geragao Bruta:

852 GWh

Despacho: = Geragdo para atendimento ao primeiro ano de contrato de retirada de gas para balanceamento
13% firmado entre a Mesa de Gés e a Transportadora Associada de Gas S.A. (TAG), transportadora de
G 0 Brut gas na malha, cujo contrato vigorou entre janeiro e dezembro/25;
eragao Bruta:
21 8g:8 GWh = Despachos por (i) ordem de mérito, incluindo os despachos antecipados das UTEs Linhares e
: Porto de Sergipe |, concentrados no segundo semestre de 2025 em fungdo da maior necessidade
de poténcia no SIN no periodo; (ii) unit commitment, (iii) restrigéo elétrica, solicitada pelo ONS
para garantia de confiabilidade e estabilidade do SIN; (iv) inflexibilidade, por necessidades
operativas pontuais dos ativos;
= Geragao para comprovacao de disponibilidade em fungdo de manutengdes ocorridas no periodo.
UTE
Jaguatirica ll
Gas Préprio = Geragao ligeiramente inferior em fung&o de paradas programadas de manutengdes preventivas
ocorridas no 1725 e 4725
Despacho: = |mportante observar que o ativo teve sua geragao de energia direcionada para atendimento
76% do Sistema Isolado de Roraima até setembro/25, quando ocorreu a conexao da linha de

transmisséo Linhdo Manaus-Boa Vista, que conectou Roraima, o ultimo estado isolado do Brasil
ao SIN. A partir da conex&o, a UTE Jaguatirica passou a operar no SIN, sendo despachada de
forma centralizada. E importante observar que, mesmo apds a integracéo, ndo houve variagdo
relevante no despacho do ativo, dada a necessidade de manutengao de geragao local minima
para a seguranga do sistema por sua localizagao em ponta de linha.

Despacho:
0,1%

Geragao Bruta:

1 GWh

i m Ativos em operagao merchant, sem contratos regulados ativos, na maior parte de 2025,

ocasionando a redugéo de geragao bruta frente a 2024;

i m Geracao pontual para testes e comprovacao de disponibilidade;
i m Assim como em Parnaiba IV, um destaque importante foi a antecipacéo dos contratos regulados

referente ao LRCAP 2021, originalmente previstos para julho/26, sendo o da UTE Viana
antecipado para agosto/25 e das UTEs Geramar | e Il para outubro/25.
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6.2. Geragao Solar

Desde o inicio de sua opera¢ao comercial em 2023, a maior parte das UFVs possuiam contratos firmados
de energia na modalidade de autoprodugao com contrapartes. Ao final de 2024, foi celebrado contrato de
venda de energia com a ultima SPE descontratada, das 6 SPEs que consolidam os ativos do parque solar,
resultando em 100% do parque com energia contratada nessa modalidade de autoproducao.

Em 2025, o Complexo atingiu disponibilidade média de 98% e geracgao bruta total de 1.320 GWh. Apesar do
aumento de 6,3 p.p. na disponibilidade média em relagao ao ano anterior, 0 Complexo Futura apresentou
reducado de 10% na geracao bruta total frente a 2024, quando encerrou 0 ano com 1.475 GWh. Essa queda
na geracao € decorrente dos cortes significativos de geracdo determinados pelo ONS para o parque solar,
em fungao da sobreoferta de energia e das limitagdes do sistema de transmissao na regiao.
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Conforme mencionado na segao de Contexto Setorial, 0 ano de 2025 foi
marcado por aumento expressivo nos cortes de geragao de energia renovavel
pelo ONS, reflexo da maior concentragao de geragao renovavel em periodo
de menor carga no SIN, além de restricdes de escoamento, impactando
diretamente o desempenho operacional do Complexo Futura ao longo do
ano. Por outro lado, o cenario de maior geragao de fontes intermitentes e o
aumento dos cortes de geracgao renovavel no periodo favoreceu o despacho
de fontes flexiveis da matriz energética, como a geragao térmica, impactando
positivamente o despacho dos parque termelétrico da Companhia.

~

J
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6.2 Upstream

A producéo total de gas natural da Eneva atingiu 1,96 bcrm em 2025, sendo 1,73
bcm relacionados ao Complexo Parnaiba e 0,23 becm da Bacia do Amazonas, no
Campo de Azuldo, direcionado ao suprimento da UTE Jaguatirica Il.

O aumento de 17,5% do volume de produgéo frente ao ano de 2024 foi
impulsionado, principalmente pela maior demanda por gas nas termelétricas
do Complexo Parnaiba, em func¢ao, sobretudo, do maior nivel de despacho
meédio em 2025 em comparagao ao ano anterior, acompanhando o aumento da
necessidade de gerac&o térmica no SIN ao longo do ano. E importante também
destacar que, a partir de 2025, com o inicio da operacao das plantas de
liquefagdo no Parnaiba do segmento de Comercializagao de Gas Off-Grid, uma
pequena parcela do gas produzido na Bacia do Parnaiba foi também destinada
a venda direta da molécula liquefeita aos clientes nesse modelo de negdécios
(em um total de menos de 0,1 bcm em 2025).

Na Bacia do Amazonas, o volume produzido permaneceu estavel na
comparagao com 2024, acompanhando a manutencao do despacho médio em
niveis semelhantes da UTE Jaguatirica Il em 2025.

A Companhia encerrou o0 ano de 2025 com um total de reservas 2P de gas
natural de 45,7 bcm, sendo 37,9 bcm de reservas nos campos da Bacia do
Parnaiba e 9,6 bcm na Bacia do Amazonas, no Campo de Azuldo. Este volume
reflete o saldo das reservas certificadas pela Gaffney, Cline & Associates (GCA),
referentes a 31 de dezembro de 2025 para as reservas da Bacia do Parnaiba

e referentes a 31 de dezembro de 2023, descontando o consumo de gas
acumulado nos anos de 2024 e 2025, para as reservas da Bacia do Amazonas.

Ainda de acordo com os relatérios certificados pela GCA em 31 de dezembro de
2025 e 31 de dezembro de 2023, a Eneva detinha reservas 2P de condensado
no total de 11,1 MMbbl, sendo 1,6 MMbbl no Parnaiba e 9,5 MMbbl na bacia do
Amazonas.
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PRODUGAO DE GAS ACUMULADA E EVOLUGAO ANUAL DAS RESERVAS DE GAS

Produgao de gas acumulada
(bcm)

1,96
1,67 0,23

1,73

2024 2025

M Bacia do Parnaiba M Bacia do Amazonas

Evolugao Anual das Reservas de Gas

3,5
— I
-1,7 -2,0
Consumo Consumo Incorporagao
de Gas de Gas de reservas
Acumulado Acumulado dez/25

jan/24-dez/24  jan/25-dez/25
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DESTAQUES ECONOMICO-FINANCEIROS

7.1. Contexto Macroeconémico
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0 ano de 2025 foi marcado por um ambiente macroecondémico

de crescimento moderado, dado o contexto de politica monetaria
restritiva. A atividade econémica avangou em ritmo mais lento,

com expansao do PIB de 2,3% frente ao ano de 2024, enquanto a
taxa Selic permaneceu em niveis elevados ao longo de todo 2025,
apresentando uma média de 14,2% no periodo e encerrando o0 ano
fixada em 14,9% a.a., refletindo a estratégia do Banco Central voltada
a contengao das pressdes inflacionarias. O maior patamar de juros
elevou o custo de capital, reduzindo a disponibilidade de crédito e
impactando decisdes de investimento, além de impactar diretamente
o cambio e a precificagcdo dos ativos domésticos.

A'inflagéo, medida pelo IPCA, encerrou 2025 com resultado anual
acumulado de 4,3%, comportamento favorecido pelo ambiente

de juros elevados, ainda que condicionado a volatilidade natural

de determinados componentes da cesta de pregos. E importante
destacar que a receita fixa dos ativos térmicos da Companhia que
possuem contratos regulados vigentes — decorrentes de leiloes de
energia ou de capacidade — é reajustada anualmente pelo IPCA,
portanto, resultando em um efeito positivo nas receitas em 2025.
Adicionalmente, mais de 80% do endividamento da Companhia é
indexado ao mesmo indicador; dessa forma, o reajuste das receitas
atreladas ao IPCA contribui para uma protecao natural frente ao
impacto do indice sobre o servigo da divida.

As receitas variaveis da Companhia séo influenciadas por

diferentes fatores de acordo com cada segmento de operagao e

as singularidades de cada ativo. Na geragao de energia térmica, o
principal componente de preco que impacta os resultados das usinas
com contratos regulados é o CVU, que é diferente para cada ativo e

definido no processo de cadastramento de leildes, compreendendo
dois componentes principais: (i) o Custo Varidvel com Combustivel
(CComb), sensivel as oscilagdes de pregos das commodities
energéticas e a taxa de cdmbio; e (ii) o Custo Variavel com Operagdo

e Manutengdo (CO&M), relativo aos custos operacionais incorridos
durante a geragéo, sobretudo impactado pelo indicador de inflagao.

Em 2025, os principais indexadores que afetaram os CVUs foram o
ddlar, os pregos de petréleo, gas natural e carvao, principais fontes de
combustiveis dos ativos térmicos da Companhia.

No segmento de geragao solar, os contratos de autoprodugao
celebrados no mercado livre sao indexados a inflagao, enquanto nos
modelos de negdcios de Comercializagao de Gas On-Grid e Off-Grid,
além da parcela da receita estar atrelada a inflagao, ha também
exposicao as variagoes do dolar e aos pregos de petréleo e gas
natural.

No que se refere a taxa de cdmbio do real versus dolar (BRL/USD),

as variagdes ocorridas ao longo de 2025 foram influenciadas
principalmente pelo diferencial de juros doméstico e internacional,
pelos fluxos direcionados a mercados emergentes, pela evolugéo dos
precos das commodities e pela percepgao de risco, incorporando tanto
elementos externos quanto internos.

Ataxa de cambio BRL/USD apresentou movimento de apreciacao ao
longo de 2025, apds iniciar 0 ano em menor patamar. No acumulado
do periodo, o délar atingiu maxima proxima de RS 6,30/USS em janeiro
e minima ao redor de RS 5,27/USS em novembro, resultando em
média anual de aproximadamente RS 5,59/USS. Esse comportamento

refletiu a combinagéo entre a politica monetaria restritiva doméstica,
o diferencial de juros frente a economias avangadas, a melhora dos
termos de troca e o fluxo liquido positivo para ativos de mercados
emergentes em determinados periodos. Fatores externos — como
oscilagbes nas demais paridades de moeda frente ao dolar no
mercado global e a dinamica de pregos das commodities — também
contribuiram para a volatilidade observada ao longo do ano.

Entre as commodities relevantes para as operagdes da Companhia, o
petroleo, representado principalmente pelo Brent apresentou trajetoria
de redugédo ao longo do ano, refletindo expectativas moderadas para

0 crescimento global, ajustes nos balancgos de oferta e demanda,
decisbes estratégicas dos principais paises produtores e fatores
geopoliticos diversos. No mercado asiatico, os pregos do GNL
indexados ao JKM foram influenciados por fatores sazonais, condi¢des
climaticas e a competicao global por cargas spot. Apesar de episodios
pontuais de elevagao, mantiveram-se, em geral, abaixo dos picos
observados nos anos anteriores, permanecendo sensiveis a eventos
climaticos e geopoliticos.

Os pregos de carvao térmico referenciados ao CIF ARA também
impactam os resultados da Companhia, por um lado compondo o custo
médio de estoque adquirido dos ativos térmicos a carvao para futura
geracao, e por outro, como indexador das receitas variaveis de geragao.
O cenadrio de reducéo do CIF ARA em 2025 refletiu niveis médios
confortaveis de estoques na Europa, em um contexto de demanda
moderada e oferta global adequada. A maior previsibilidade no balango
oferta-demanda, associada a menor utilizagéo estrutural de carvéo na
matriz europeia, contribuiu para menor volatilidade e acomodagao dos
precos ao longo do ano.
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7.2. Analise do Desempenho Consolidado

A ENEVA S.A. apresenta as suas Demonstragdes Financeiras de acordo com as praticas adotadas no
Brasil e com as normas Internacionais de Relatério Financeiro (IFRS). Essas demonstracdes foram
revisadas e aprovadas pelo Conselho de Administragao e pela Diretoria em 05 de margo de 2025.

Demonstragao do Resultado do Exercicio (DRE) Consolidado

(RS Milhces)
2025 2024 %
Receita Operacional Liquida 18.416,1 11.387,5 61,7%
Custos Operacionais (11.251,6) (6.232,3) 80,5%
Despesas Operacionais (917,6) (580,3) 58,1%
SG&A (515,7) (450,1) 14,6%
Despesas em SOP/Incentivo Longo Prazo (ILP) (94,8) (79,0) 20,0%
Demais despesas (420,9) (371,1) 13,4%
Despesas com Exploragao G&G (402,0) (130,2) 208,7%
Pogos secos e PCLD (67,9) (23,2 192,5%
Custos com Depreciagao e amortizagao (1.759,9) (1.201,7) 46,5%
Despesas com Depreciagao e amortizagao (1.033,7) (488,0) 111,8%
Outras receitas/despesas 260,5 (680,1) N/A
Equivaléncia Patrimonial (0,6) 6,8 N/A
EBITDA ICVM 527/12 6.506,8 3.901,7 66,8%
Resultado Financeiro Liquido (1.281,2) (3.561,7) -64,0%
EBT 2.432,0 (1.349,8) N/A
Impostos Correntes (219,9) (237,9) -7,6%
Impostos Diferidos (520,5) 2.137,1 N/A
Resultado Liquido do Periodo 1.691,6 549,5 207,9%
Resultado Liquido Participagbes Minoritarias 534,1 507,5 52%
Resultado Liquido Eneva 1.157,6 42,0 2.655,3%
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7.3 Receita

As receitas da Companhia sdo majoritariamente provenientes de contratos de comercializagao de energia
elétrica no ambiente regulado. Esses contratos sao celebrados em leildes de energia ou de capacidade
realizados pela Aneel, que pré-definem pregos, volumes e prazos, além de possuirem mecanismos para
mitigar o risco de inadimpléncia dos agentes.

Esses contratos firmados asseguram receita fixa que, conforme comentado na secdo de Contexto
Macroecondmico, sao reajustadas anualmente pelo IPCA, com periodicidade de ajuste para determinados
ativos em novembro e outros em janeiro. Adicionalmente, os ativos da Eneva, quando acionados para
geracao pelo ONS sao remunerados por receita variavel, desde que ndo estejam cumprindo inflexibilidade
estabelecida contratualmente, como no caso das UTEs Parnaiba Il e Parnaiba V.

Além dos contratos regulados dos ativos térmicos, em 2025 também contribuiram para as receitas da
Companhia: (i) receitas referentes aos contratos de venda de gas natural liquefeito a partir da planta de
liquefagdo de gas natural no Complexo Parnaiba (Comercializagao Off-Grid), (ii) operagdes de compra

e venda de gas de terceiros e atividades de comercializagéo de solucéo de fornecimento de gas firme

e flexivel, de curto e longo prazos (Comercializagdo On-Grid), (iii) receitas dos contratos de venda de
energia firmados na modalidade de autoproducgao entre as UFVs do Complexo Futura e suas respectivas
contrapartes, e (iv) receitas de compra e venda de energia auferidas principalmente pelo segmento de
Comercializacado de Energia de acordo com a Nota Explicativa 3.1 - Informagées por segmento do negdcio,
das Demonstracgdes Financeiras.
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Dessa forma, em 2025 a receita operacional liquida consolidada somou RS 18.416,1 milhGes, crescimento de 61,7% ou RS 7.028,6 milhdes frente ao ano de 2024. Os principais destaques para o aumento

observado foram:

Incremento total de

RS 1.988,3
milhoes
nas receitas

operacionais vs.
2025

Térmicas a Gas do Espirito Santo e Geragio a Oleo

O incremento relacionado aos ativos adquiridos no 4T24, refletem, principalmente:
(i) a contribuigdo integral das receitas fixas vinculadas aos CCEAR e CERs vigentes
em 2025 das UTEs Linhares, Viana 1 e Povoagao 1, frente a apenas ao resultado
pro-rata de 2024 contabilizado apos a conclusdo da aquisicdo em 25 de outubro/24,
e (ii) inicio dos contratos regulados referentes ao LRCAP 2021 das UTEs Viana, em
agosto/25, e das UTEs Geramar | e Il, em outubro/25, tendo estes contratos sido
antecipados em fungdo da necessidade de poténcia do SIN.

Receita incremental
RS 459,1
milhoes

em 2025

nas receitas
operacionais do

Hub Sergipe

Aumento 0 segmento inclui tanto as receitas provenientes da UTE Porto de Sergipe |, que
RS 1.243,7 acompanharam a atualizacdo do IPCA nas receitas fixas do contrato regulado
milhoes i vigente, quanto a Comercializagdo de Gas On-Grid, cuja consolidag&do do modelo de

negocios ocorreu em 2025, sendo um dos destaques do ano, contando tanto com

(i) receita fixa de contratos de disponibilidade e injecao/retirada de gas firmados com
segmento diferentes contrapartes; (ii) operacdes oportunisticas de venda de gas realizadas

ao longo do ano no mercado spot e (iii) operagdes pontuais de venda de GNL,
principalmente no mercado internacional, capturando oportunidades de arbitragem

i de precos no mercado de dleo e gas.

!

Comercializagao de Gas Off-Grid

Primeiro ano de operagao comercial do segmento, cujo inicio de 100% da planta de
liquefagéo foi concluido em fevereiro/25. As receitas do segmento sdo decorrentes,
principalmente, dos contratos de fornecimento firme de gas natural para clientes néo
conectados a rede, sendo indexados, principalmente, aos precos de petroleo e dolar,
e cujos contratos preveem clausulas de take-or-pay, garantindo previsibilidade de
geragao de caixa para a Companhia.

Crescimento
RS 335,6
milhdes
vs. 2024

Complexo Parnaiba

Comercializagao de Energia

Aumento nas receitas operacionais,
impulsionadas, principalmente, pelo
resultado das operagdes estruturadas
realizadas ao final de 2024 e ao final do 2025,
com impactos entre o final de 2024 e 0 1725
e no 47125, no ambito da gestao de capital de
giro da Companhia.

O crescimento das receitas € reflexo, principalmente, do (i) o inicio dos contratos
regulados da UTE Parnaiba VI, em janeiro/25, e Parnaiba IV, em outubro/25, sendo
este Ultimo antecipado em fungéo da necessidade do SIN; (ii) reajuste da receita fixa
dos demais ativos do Complexo, acompanhando o aumento do IPCA no periodo;

(i) aumento do nivel de despacho em 2025, contribuindo para crescimento da
receita variavel no ano, tanto em fungéo da geracéo para atendimento a necessidade
do SIN, quanto para exportagao de energia para a Argentina.

UTE Jaguatirica, Geragao a Carvao,
Geragao Solar e Upstream - apresentaram
desempenho positivo no total de receitas
registradas em 2025, ainda que em

menor magnitude frente aos segmentos
comentados anteriormente. Essa dinamica
positiva foi reflexo, sobretudo, da atualizagéo
do IPCA em suas respectivas receitas fixas.
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7.4. Custos
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Em 2025, os custos operacionais, excluindo depreciagdo e amortizagéo, foram de RS 11.251,6 milhdes, aumento de 80,5% ou RS 5.019,2 milhdes na comparagdo com 2024, acompanhando, principalmente, os efeitos

listados abaixo:

Crescimento de
RS 1.058,7
milhoes

nos custos
operacionais

Hub Sergipe

0 aumento nos custos reflete: (i) RS 448,8 milhdes referentes a UTE Porto de
Sergipe |, em fungdo do aumento dos custos com combustiveis necessarios
para fazer frente ao maior nivel de despacho realizado em 2025 versus

2024, e (ii) RS 609,9 milhdes referentes a Comercializagdo de Gas On-Grid,
acompanhando os custos relacionados as operagdes oportunisticas de compra
e venda de gas ao longo do ano, assim como a contabilizagéo de custos com
boil-off gas, causado pela evaporagao de GNL ocorrida pelo armazenamento e
transporte do gas no terminal de GNL (FSRU), e impacto referente ao aluguel de
navio de estocagem de GNL (FSU) adicional ao final de 2025 para suportar as
cargas adquiridas para atendimento tanto ao despacho da UTE Porto de Sergipe
quanto as operacoes realizadas pela Mesa de Gas.

Incremento de

RS 498,2
milhoes

nos custos
operacionais
referentes aos
ativos adquiridos
em 2024

Térmicas a Gas do Espirito Santo e Geragio a Oleo

Crescimento nos custos, em funcao, principalmente, um ano integral de custos

i fixos necessarios para a operagao dos ativos em 2025 frente ao resultado pro-rata

pos aquisigao ao final do 4T24. Vale destacar que, apesar dos ativos de geracdo
a 6leo nao estarem com contratos regulados vigentes em grande parte de 2025,
iniciando apenas ao longo do 2525, os mesmos permaneceram disponiveis

ao sistema para operagao merchant, portanto sendo necessario o dispéndio

de custos operacionais fixos no periodo. Além disso, foram incorridos custos

i variaveis com combustiveis referentes ao despachos regulados dos ativos a gas

de terceiros, incluindo o despacho antecipado da UTE Linhares realizado no 4T25.

Crescimento de
RS 374,5
milhdes

dos custos

operacionais
vs. 2024

Complexo Parnaiba

Impulsionados, principalmente, por (i) o inicio da operagao da UTE Parnaiba VI,
(i) os reajustes contratuais relacionados as operagdes e manutengdes dos demais
ativos, e (iii) custos com operagdes de compra de energia tanto na UTE Parnaiba

i VI, firmados para mitigar os impactos do atraso da sua entrada em operagdo, como

de outras operacoes realizadas com a Comercializadora de Energia da Eneva,
impactados pelo descolamento de prego de venda de contrato.

Incremento de
RS 162,9
milhoes
vs.2024

© Variagao decorrente do

. inicio da operag&o comercial
- das plantas de liquefagdo e

- atendimento aos contratos

i de venda de gas liquefeito

- aos clientes ndo conectados
. amalha de gés.

Aumento nos custos operacionais do
segmento de Comercializagéo de Energia,
refletindo, principalmente, as operagées
estruturadas realizadas no inicio e ao final do
ano, visando otimizar a gestao de capital de
giro da Companhia.

Comercializagao de Energia

nos custos
vs. 2024

O incremento, reflete, principalmente, os impactos decorrentes do aumento
significativo nos cortes de geracao solicitados pelo ONS, resultando em maiores
custos com compra de energia para fazer frente ao comprometimento da
geracao estabelecida nos contratos de venda de energia com as contrapartes.
Além disso, também foram incorridos custos adicionais em fungéo do cenario
de descolamento de pregos entre submercados que se manteve em grande
parte de 2025, ocasionados pela combinagao de restricdes de intercambio

de energia entre os submercados aplicadas pelo ONS e pela sobreoferta de
energia no submercado Nordeste, com maior geracao de fontes intermitentes,
em contraste a maiores pregos no Sudeste. Esse efeito potencializou o impacto
financeiro nos custos com compra de energia, dada a necessidade de aquisi¢cdo
de energia no subsistema Sudeste, regido em que grande parte dos contratos
firmados séo localizados. Adicionalmente, foram incorridos custos com
ressarcimentos de encargos as contrapartes em funcao das caracteristicas dos
contratos de energia firmados, cujo aumento em 2025 se deve principalmente
ao maior volume de curtailment ocorrido no periodo.
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7.5. Despesas

Em 2025, as Despesas Operacionais, excluindo depreciacdo e amortizagao, cresceram 58,1% frente ao ano
anterior, totalizando RS 917,6 milhdes. O aumento observado em 2025 € explicado, principalmente, por:

» Crescimento de RS 271,7 milhGes com despesas com exploragio, geologia e geofisica, impulsionadas
pelos gastos com as campanhas sismicas realizadas no ano nas bacias do Amazonas e Parang, assim
como a campanha de perfuragao iniciada em 2025 na bacia do Parnaiba.

= Aumento de RS 65,6 milhdes com despesas gerais e administrativas, em funcdo, principalmente, de
(i) maiores despesas com pessoal, acompanhando maior provisionamento de resultado de PLR/bonus
dado o atingimento de metas em 2024 e 2025, (ii) reajuste anual da folha de colaboradores conforme
acordo coletivo e (iii) aumento do nimero de colaboradores em razdo dos planos estratégicos de
crescimento da Companhia.
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7.6. Outras Receitas e Despesas

A rubrica de Outras Receitas e Despesas totalizou o valor positivo de RS 260,5 milhdes em 2025,
comparada ao valor negativo de RS 680,1 milhdes em 2024.

As receitas apresentadas no ano corrente sao referentes, principalmente a:

» Operagoes pontuais com cargas de GNL realizadas ao longo de 2025 no segmento de
Comercializacdo de Gas On-Grid, somando RS 208,0 milhdes, capturando oportunidades de arbitragem
de precos no mercado e otimizagao de portfdlio e contratos;

= Impacto liquido positivo de RS 112,0 milhdes no Hub Sergipe, decorrente do (i) ressarcimento de
sinistro relacionado a falha do equipamento riser ocorrido no 4T24, cuja analise de causa raiz resultou
em um parecer técnico favoravel no 3725, e (ii) provisao de sinistro de transformador substituido no
3T25.

= Contabilizacdo de RS 45,9 milhdes no Complexo Parnaiba no 3T25 decorrentes de decisdo favoravel da
ANEEL sobre o excludente de responsabilidade pelo atraso da entrada em operacéo comercial da UTE
Parnaiba Ill e recomposicao de prazo do seu contrato regulado. O valor contabilizado inclui os custos
com volume de energia adquirida para cumprimento dos critérios contratuais, descontado do montante
de receita fixa recebido naquele periodo.

O valor negativo de RS 680,1 milhdes registrado em 2024 é referente, principalmente, ao registro

de despesa contabil ndo caixa de RS 634,7 milhdes no 4124, relacionada a realizagéo de testes de
recuperabilidade (impairment) dos ativos de geracéo a carvao, UTEs Itaqui e Pecém Il, que demonstraram
reducao do valor recuperavel de seus ativos, considerando a conversao das usinas para gas natural dada
a falta de visibilidade na ocasiéo sobre a realizacédo de leildo para recontratacdo dos ativos utilizando o
combustivel atual.
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77 EBITDA

O EBITDA Consolidado em 2025 apresentou
crescimento de 66,8% frente ao registrado

em 2024, somando RS 6.506,8 milhoes.
Desconsiderando o valor contabilizado de
Impairment em 2024 de RS 634,7 milhdes, o
aumento do EBITDA Consolidado seria de 43,4%.

Crescimento do EBITDA

O crescimento do EBITDA
Consolidado em 2025 foi
impulsionado, principalmente,
pelo incremento dos resultados
dos ativos adquiridos ao final
de 2024, pela consolidagao dos
novos modelos de negodcios

da Companhia, assim como
pelo desempenho operacional
positivo dos ativos térmicos,
com um maior nivel de
despacho registrado em 2025 na
comparagao com o ano anterior.

o j

Abaixo estao descritos 0s principais destaques que contribuiram para a dinamica positiva do
EBITDA em 2025:

Responsaveis pelo aumento de RS 2,3 bi de EBITDA

em 2025, cerca de 80% do aumento vs. 2024

Contribuigdo de RS 1.505,9 milhGes das Térmicas a Gas do Espirito Santo, adquiridas no 4124, refletindo,
principalmente, as receitas fixas relevantes dos contratos regulados vigentes em 2025 dos ativos,
sobretudo, os montantes oriundos dos CERs vinculados as UTEs Linhares 1, Povoagéo 1 e Viana 1;

Crescimento de R$ 520,8 milhdes no EBITDA do Hub Sergipe, impulsionado (i) pela evolugdo do
segmento de Comercializagéo de Gas On-Grid, apresentando uma trajetoria de crescimento em 2025,
atingindo EBITDA de RS 302,8 milhdes, refletindo a captura de oportunidades no mercado, tanto em
operagdes de compra e venda de gas spot e contratos de curto e longo prazo, quanto em operagoes
oportunisticas com cargas de GNL ao longo do ano, reforcando a importancia estratégica desse
modelo de negdcios como uma alavanca de crescimento da Eneva; e (ii) pela UTE Porto de Sergipe

|, acompanhando o reajuste das receitas fixas e também o efeito pontual contabilizado referente ao
ressarcimento do sinistro relacionado ao riser,

(i) Consolidagdo do modelo de Comercializagdo de Gas Off-Grid, com incremento de RS 282,0 milhdes,

refletindo o inicio de 100% das operacdes das plantas de liquefagao para atendimento aos contratos
firmados para venda de GNL. O resultado demonstra o potencial de geragéo de valor do segmento.

Vale observar que esse EBITDA ainda n&o reflete o volume total contratado da planta, dado que um dos
contratos, responsavel por % da capacidade nominal da planta, apresentara aumento gradual de demanda
até 2027,

(iv) Aumento de RS 62,8 milhGes no EBITDA da UTE Jaguatirica Il em 2025, resultado, sobretudo, da

v)

maior margem fixa no periodo, refletindo a relevante redugao de penalidades sobre indisponibilidade,
acompanhando a melhor disponibilidade do ativo registrada em 2025 frente a 2024, em conjunto ao
reajuste da receita fixa de seu contrato regulado;

Desconsiderando o efeito do Impairment dos ativos de Geracao a Carvao, o crescimento do EBITDA

do segmento seria de RS 56,9 milhées, acompanhando, principalmente, o aumento da margem fixa

dos ativos, impulsionado pelo reajuste das receitas fixas dos contratos regulados, além da reducéo dos
custos com combustiveis em 2025, com os menores custos médios de estoques registrados, refletindo a
curva descendente do CIF ARA e do ddlar ao longo do periodo.
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O desempenho positivo do EBITDA da
Companhia em 2025 foi parcialmente
compensado pelos efeitos observados nos
segmentos abaixo:

(i) Reducdo de RS 200,5 milhdes no EBITDA do
segmento Upstream, em funcéo, principalmente,
do aumento relevante das despesas com
exploracéo, geologia e geofisica, acompanhando
a retomada das campanhas de perfuragdo na
Bacia do Parnaiba e as sismicas nas bacias do
Amazonas e Parang, sendo etapas importantes
para o desenvolvimento de reservas e plano de
crescimento para a Companbhia;

(i) Queda de RS 59,5 milhdes no EBITDA do segmento
de Geragao Solar, em fungéo, sobretudo, do
impacto negativo dos custos com compra
de energia e ressarcimento de encargos as
contrapartes, em fungdo do aumento significativo
dos cortes de geracgao solicitados pelo ONS ao
longo de 2025;

(iii) Menor EBITDA do segmento de Geragéo a
Oleo, uma vez que os ativos permaneceram em
operagao merchant em grande parte do ano,
portanto incorrendo de custos fixos, porém sem
contrapartida nas receitas fixas. No entanto,
vale destacar que ambos os ativos iniciaram
seus contratos regulados ainda em 2025, com o
contrato da UTE Viana iniciado em agosto/25, e
das UTEs Geramar | e Il em outubro/25, portanto,
passando a receber receitas fixas atreladas aos
seus contratos regulados a partir desses periodos.
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7.3. Resultado Financeiro

Resultado Financeiro

(RS Milhdes)
| 2025 2024 %
Receitas Financeiras 694,1 507,3 36,8%
Receitas de aplicagdes financeiras 534,2 321,2 66,3%
Multas e juros recebidos 24,2 48,8 -50,4%
Juros entre partes relacionadas - 8,0 N/A
QOutros 135,7 129,2 5,0%
Despesas Financeiras (2.679,2) (2.718,9) -1,5%
Encargos de divida ! (207,8) (265,4) -21,7%
Juros sobre debéntures (901,4) (1.200,2) -24,9%
Variagdo monetaria (503,4) (462,6) 8,8%
Juros sobre arrendamento e outros (251,9) (255,8) -1,5%
Variagdo cambial liquida (3,5) 7,7 N/A
Comissdes e corretagens financeiras (48,3) (70,1) -31,1%
IOF/10C (26,0) (15,7) 66,0%
Apropriagéo AVP na antecipagéo de recebiveis (482,4) (272,3) 77,2%
Outros (254,5) (184,5) 37,9%
Variagao cambial nao-caixa sobre arrendamento (né@o caixa) 527,9 (925,9) N/A
Variagao da marcagao a mercado de swaps (ndo caixa) 176,0 (424,7) N/A
Resultado Financeiro Liquido (1.281,2) (3.561,7) -64,0%
Es:::;?tloel;(ie?taonsc:;f(I:.al'ti]:;cll;la ajustado para excluir impactos (1.985,2) (2.211,6) 10,2%

Em 2025, o resultado financeiro liquido da Companhia totalizou RS 1.281,2 milhdes, melhora de RS 2.280,5
milhdes comparado ao resultado negativo de RS 3.561,7 milhdes apresentado em 2024. E importante
observar, contudo, que os periodos contabilizaram efeitos recorrentes mas sem impacto caixa que
prejudicam a analise da performance financeira em base comparativa. Desconsiderando esses efeitos, o
resultado financeiro liquido seria de RS 1.985,2 milhGes, registrando variagéo de -10,2% frente a 2024.

[1] Inclui amortizagbes sobre os custos de transagéo.

[2] Juros sobre arrendamento mercantil, conforme IFRS16/CPC 06. A rubrica inclui também valores de juros de proviséo de abandono e juros sobre partes relacionadas.

[3] Essa linha considera o Resultado Financeiro Liquido, deduzido das linhas (i) Variagdo cambial n&o caixa sobre arrendamento mercantil (ndo caixa) e (i) Variagao da
marcagao a mercado de swaps (n&o caixa).
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A melhora do resultado financeiro liquido em 64,0% é reflexo, principalmente, dos seguintes fatores:

= Variacdao Cambial Sobre Arrendamento: montante positivo de RS 527,9 milhdes contabilizado na rubrica
em 2025, apresentando melhoria de RS 1.453,8 milhdes em 2025 frente ao contabilizado em 2024, cujo
impacto € referente, sobretudo, a variagdo cambial relacionado ao arrendamento do FSRU da UTE Porto
de Sergipe |, reflexo da desvalorizagdo cambial que reduziu o saldo remanescente do passivo devido
em moeda estrangeira (délar americano) em 2025, com efeito inverso registrado em 2024, quando foi
observado a valorizagao do dolar;

= Principais rubricas associadas as adicoes de divida: melhoria consolidada de RS 315,6 milhdes no
periodo no somatdrio das variagdes das principais rubricas de adigdes de divida, “Encargos de Divida”,
“Juros sobre Debéntures” e “Variagao Monetaria”, refletindo, principalmente, os sucessivos processos
de liability management realizados pela Companhia nos ultimos anos;

= Receitas de Aplicacdes Financeiras: crescimento de RS 213,0 milhdes na rubrica, somando RS 534,2
milhdes em 2025. Essa melhora observada € decorrente, principalmente, da maior posigao de caixa
média ao longo de 2025 e pela elevagao da taxa DI na comparagao entre 0s anos;

Marcacao a Mercado de Swaps: contabilizagdo de RS 176,0 milhdes em 2025, frente a -RS 424,1
milhdes em 2024, refletindo principalmente (i) a redugdo da curva DI no médio e no longo prazo,
impactando positivamente a marcagao a mercado do swap atrelado as operacdes de antecipagao de
recebiveis da UTEs Porto de Sergipe |, Itaqui e Pecém Il, gue possuem o CDI como fator de desconto;
e (i) operacdes de compra de energia nas UTEs Linhares, Povoagao e Viana ocorridas em 2024,
impactando negativamente o resultado naquele periodo, ndo realizadas em 2025;

A melhoria foi mitigada principalmente pela variacao da rubrica “Apropriagao AVP na antecipacao de
recebiveis”, que registrou -RS 482,4 milhdes em 2025, frente a -R$272,3 milhdes em 2024. A variagao

foi principalmente decorrente da contabilizagao dos encargos financeiros relacionados as operagdes de
antecipacao de recebiveis, em especial da UTE Porto de Sergipe |, que apenas passou a ser contabilizada a
partir de julho de 2024, apos a sua estruturagao, com apropriagao de juros integral em 2025.
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7.9. Investimentos / \
Investimentos |'W i A Eneva possui um importante portfélio de projetos de capital intensivo contratado e com
(R$ MilhGes) $ expectativa de entrada em operagao até 2027, que irdo adicionar fluxo relevante de receita
\ 2025 2024 @ contratada a Companhia a partir do inicio de suas operagbes comerciais.
Geragao a Carvao 73,5 40,4

Pecem Il 37,0 16,4 Esses projetos incluem a implementagao de UTEs, a construcao de unidades de liquefagao

ltaqui 36,5 24,0 para o negoécio de Comercializagao de Gas Off-Grid e as atividades exploratdrias de Exploragéo
Gerag&o a Oleo © 45,7 1,9 e Produgao necessarias para abastecer os ativos com gas natural, com investimentos voltados
Geragio a Gas 131,5 110,6 a busca para adicionar novas reservas e ao desenvolvimento de campos de gas natural, a ser

Parnaiba | 9,2 36,2 monetizado em cada um desses modelos.

Parnaiba Il 45,3 38,0 \ /

Parnaiba Il - 2,4

Parnaiba IV 0,4 0,3

Parnaiba V 43,0 30,4 /

UTE Fortaleza 13 1,5 Em 2025, os investimentos totais da Eneva somaram R$ 6.111,7 milhdes, com 63%

UTEs Gas Espirito Santo 324 1.9 investidos nos principais projetos da Companhia, com destaque para o Projeto Azuldo 950,
Hub Sergipe (UTE Porto de Sergipe | + Comercializagao On-Grid) 165,0 1781 as Plantas de Liquefagdo no Maranhdo, as atividades do Upstream e a UTE Parnaiba VI, que
Azuldo-Jaguatirica 115,6 98,0 iniciou sua operagao comercial no inicio de 2025. Em 2024, o montante total investido foi de
Parnaiba VI 50,2 166,6 RS 3.315,6 milhGes, dos quais 81% se concentraram nesses mesmos projetos.

Azuldo 950 2.746,6 1.760,7

F&P 67,3 60,3

UTE 2.679,2 1.700,4
Futura 1 9,6 23,0
Upstream 706,6 458,4

Desenvolvimento 507,9 316,4

Exploragao 198,6 142,0
Comercializagao Off-Grid 340,3 310,6

Plantas de Liquefagéo de Gas — Maranh&o (1° e 2° Trem) 154,7 310,6

Plantas de Liquefag&o de Gas — Maranh&o (3° Trem) 185,6 -

Holding e Outros 1.727 1 167,4
Total 6.111,7 3.3156

Valores acima referem-se a visdo de capex econdmico (competéncia).

(@) Os valores investidos anteriormente nessas usinas contemplam apenas os valores contabilizados pés conclusdo desses ativos no 4724. Nao
serdo apresentados valores retroativos de antes das aquisigdes uma vez que néo sera feito um pro-forma dos ativos adquiridos.
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Dentre os valores investidos em 2025 nos principais projetos, RS 2.746,6 milhdes foram capitalizados
na construgdo do Projeto Azuldo 950, representando um aumento de RS 985,9 milhdes frente ao
registrado em 2024, com o cumprimento de diversos marcos contratuais com fornecedores ao
longo do periodo, registrando progressos relevantes nas obras de construgédo e montagem da usina
termelétrica, da unidade de tratamento de gas e da subestacgao para viabilizar a conclusao do projeto
no prazo definido.

Em relagdo ao projeto de Comercializagao de Gas Off-Grid, os investimentos nas Plantas de
Liquefagdo no Complexo Parnaiba totalizaram RS 340,3 milhdes, sendo RS 154,7 milhdes
direcionados ao término da construgao dos projetos dos 1° e 2° trens da planta ja em operagao, e
RS 185,6 milhdes voltados ao inicio das obras para a construgéo do projeto do 3° trem, aprovado
em mar¢o/25. Conforme mencionado na sec¢do de Portfdlio, o desenvolvimento desse novo trem
possibilitara a expansao de 0,3 milhdes m3/d, expandindo a capacidade nominal total da planta para
0,9 milhdes m3/d em 2027.

Adicionalmente, os investimentos relacionados as atividades de desenvolvimento no Upstream
(excluindo o projeto Azuldo 950), totalizaram RS 706,6 milhées em 2025, dos quais RS 233,6 milhdes
foram principalmente no desenvolvimento dos campos de Gaviao Belo e Gavido Mateiro, enquanto
RS 379,3 milhdes foram destinados a perfuragéo de pogos na Bacia do Maranh&o, a campanha
sismica na Bacia do Amazonas e a aquisi¢cao da nova sonda de perfuracao da Eneva. Em 2024,
esses investimentos somaram RS 458,4 milhdes.

[EZPE] RELATORIO DA ADMINISTRAGAO ENEVAS.A. T
75 |=

Em relagdo aos demais valores investidos pela Companhia ao longo de 2025, destacam-se:

» Crescimento de RS 1.559,6 milhdes nos investimentos em Holding e Outros, destinados,
principalmente, a aquisicao de equipamentos criticos de geragao de longo prazo voltados para o
desenvolvimento de projetos termelétricos do pipeline da Eneva. Esses investimentos tém como foco
a participacdo no LRCAP em 2026, considerado um evento estratégico e relevante para a potencial
geracao de valor de longo prazo para a Companhia.

= Aumento de RS 43,8 milhdes nos investimentos em Geragao a Oleo, em funcao, sobretudo, de
melhorias realizadas na UTE Viana, adquirida no ultimo trimestre de 2024.

» Maiores investimentos em Geragdo a Carvao, totalizando R$ 73,5 milhdes em 2025, em relagdo a RS
40,4 milhdes em 2024, devido, principalmente, a custos de manutencao dos ativos e melhorias diversas.

= Redugdo de RS 116,4 milhdes de investimentos na UTE Parnaiba VI, em fungdo da concluséo da
construcao da usina no final de 2024.

COMPOSIGAO CAPEX 2025 POR PROJETO (%)

Azulzo 950 NN 44,97

Holding e Outros I 253
Upstream B 1.6
SSLNG B 5.6
Hub Sergipe 27
Geragdo Gas Préprio B 24%
Azulao-Jaguatirica o
Geracao Carvio B 1.2%

Geracéo Oleo Bo.7%
Geragao Gas de Terceiros Jos5%
Futura . 0,2%
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7.10. Endividamento

A divida bruta consolidada (liquida do saldo de depdsitos vinculados aos contratos de financiamento e

custos de transagao) totalizou RS 19.606 milhGes no encerramento de dezembro/25, frente a RS 17.386
milhdes em dezembro/24.

PRAZO E CUSTO DA DIiVIDA PERFIL DA DIVIDA
(Anose % a.a.) (%)M
= CDI+ ®IPCA+ ™ Prazo Médio (Anos) uCDI mIPCA+
5,20% 5,20%

1,80% 1,40%

2024 2025

O prazo médio de vencimento da divida consolidada em dezembro/25 era de cerca de 5,8 anos, redugao
frente ao prazo de 6,1 anos ao final de 2024, sendo 83,3% do total exposta ao IPCA e 16,7% ao CDI . Ao final

de 2025, o spread médio das dividas indexadas ao IPCA era de 5,2%, enquanto o spread médio da divida
indexada ao CDI totalizava 1,4%.

1 O custo da divida apresentado considera o custo médio ponderado da divida no trimestre. O custo em CDI+ inclui no seu célculo exposigdes em EURIBOR+,
equivalente a 0,5% do montante total da divida.
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Os principais fatores que influenciaram a variagao da divida bruta entre os exercicios foram:

EVOLUGAO DA DiVIDA BRUTA

(RS milhGes)
B Novas operagdes de captacio totalizando RS 3.132,2 milhdes, entre as quais se destacam:
1.419 664 (i) 132 Emiss&o de debéntures com a captagéo de RS 838 milhdes, concluida em janeiro/25, encerrando o
3.132 : o - processo de liability management iniciado em dezembro/24, que contemplaram o pagamento de principal
: 1.566 - 60 14 19.606 e juros referentes ao resgate parcial das debéntures da 22 série da 112 Emissdo de debéntures da Eneva e
: _ possibilitaram a reducéo do custo da divida indexada ao CDI;

(i) Desembolsos referentes aos financiamentos das Plantas de Liquefagdo de Gas no Maranhao, contratados
junto ao BNB, no total de RS 755 milhdes, sendo RS 562 milhdes desembolsados no 1T25 e RS 193 milhdes
no 3125

17.386

(iii) Desembolsos relacionados ao projeto Azuldo 950, somando RS 1,2 bilhdo em 2025, sendo (i) RS 800 milhdes
junto ao BASA, RS 300 milhdes realizados no 1T25 e RS 500 milhdes realizados no 3T25 e (i) RS 406
milhdes junto ao FDA realizados no 4T25;

(iv) Desembolsos junto ao FDA, no montante de RS 294 milhGes destinado ao projeto Azuléo |, sendo

Divida Bruta Novas Juros Variagdo ~ Pagamento Pagamento Custo de Depositos  Divida Bruta q apx e
esembolsados RS 94 milhdes no 1725 e RS 200 milhdes no 4T25.
Dez/24 Captagbes  Incorridos ~ Monetaria & de Principal  de Juros Captagdo &  Vinculados Dez/25 S S

Cambial Outros

B Pagamentos de principal e juros no valor total de R$ 3.070,2 milhdes, refletindo, em sua maioria,
os pagamentos relacionados aos cronogramas usuais das dividas, com destaque apenas para
a liquidagdo antecipada de RS 177 milhdes da 22 série de debéntures da PGC, realizada fora do
cronograma, em abiril/25;

B Juros contabilizados sobre os financiamentos no periodo, elevando a divida bruta em RS 1.418,8
milhoes no ano de 2025;

B Variagdo monetaria e cambial, totalizando R$ 664,0 milhdes, referente aos contratos indexados ao
IPCA e EURIBOR.
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Ao final de dezembro/25:

Saldo de caixa Divida Divida Liquida/
milhdes RS 16.954,8 2,61x M
incluindo caixas, milhoes 12 meses

equivalentes de caixa
e titulos e valores
mobilidrios

DiVIDA LIQUIDA CONSOLIDADA E ALAVANCAGEM

(RS milhdes)

m Divida Liquida Consolidada (RS milhdes)
= Divida Liquida / EBITDA ultimos 12 meses

16.954,8

13.520,4

4724 4125

Notas

[1] Importante considerar que o EBITDA 12 meses para fins de covenants considera o resultado 12
meses dos ativos adquiridos no 41724

[2] O fluxo em questdo considera apenas o valor do principal da divida, desconsiderando custos de
transagéo, depositos vinculados e accrual de juros.

- /
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A Eneva possui a maior parte de suas dividas concentradas no médio e longo prazo, principalmente com vencimentos a partir de
2030, conforme demonstrado no grafico abaixo:

CRONOGRAMA DE VENCIMENTO DA DiVIDA - FINAL DE 2025

(RS milhGes)
10.087
3.873
2.687
— —— ]
2026 2027 2028 2029 2030 >2030
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7.11. Desempenho da Agao e Mercado de Capitais

As agdes da Companhia sdo negociadas na bolsa brasileira (B3) sob o codigo ENEV3. A acdo encerrou Resumo de Informagdes sobre Acdes da Eneva

o ano de 2025 cotada a RS 20,18, uma valorizagéo de 91,6% em relagdo ao prego observado no tltimo (ENEV3)
pregdo de 2024 (RS 10,53). A performance da agdo superou o desempenho dos indices Ibovespa (IBOV) e 2025 2024 Var.
Indice de Energia Elétrica (IEE), sendo alguns dos principais indices de mercado da B3, cujas valorizagdes N© de acdes - final periodo 1.936.973.658 1.932.591.767  4.381.891
em 2025 foram de 34,0% e 58,9%, respectivamente. . ) B
Cotagédo fechamento - final periodo (R$/agéo) 20,18 10,53 91,6%
Acdes negociadas (Milhdes) - média didria 10,1 8,1 24,9%
DESEMPE(E:SIg (I))O)AS AQOES Volume financeiro (RS Milhdes) - média diaria 1284 92,9 38,1%
Valor de mercado - final periodo (R$ Milhdes) I'! 38.661 20.338 90,1%
192 C=B Enterprise Value - final periodo (RS Milhdes) 55.616 33.858 64,3%

159 I3 . . N -
Ao longo de 2025, a Eneva concluiu um processo de aumento de capital com a emissao de novas agoes.

134D

Foram emitidas, em 21 de julho/25, 4.381.891 novas agbes ordinarias da Eneva em favor do Banco
BTG Pactual S.A, ao valor total de RS 1,00. O aumento foi decorrente do exercicio de bonus de
subscricao, em virtude do acordo de associagao celebrado em 2024 que resultou na incorporagao da
Termelétrica Viana S.A., a época detentora das UTEs Viana e Viana I. A transagao ocorreu em razao do
pagamento do earn out relativo a antecipacao da data de inicio do CRCAP, decorrentes do 1° LRCAP

2021, da termelétrica Viana.
01/25 02/25 03/25 04/25 05/25 06/25 07/25 08/25 09/25 10/25 11/25 12/25

Ao final de dezembro de 2025, o capital social da Companhia era de RS 17.897,4 milhdes dividido
em 1.936.973.658 acoes, com 98,8% das agdes em circulagao .

[1] Desconsidera valor de agdes em tesouraria, a prego de fechamento do periodo.

[2] Enterprise Value equivale a soma do valor de mercado e da divida liquida da Companhia, ambas do final do periodo, desconsiderando também o valor de
agdes em tesouraria. Valores de 2024 foram alterados para refletir o ajuste referente as agdes em tesouraria.

[3] O célculo de agdes em circulagdo desconsidera as agdes em tesouraria e agbes detidas por administradores.



Sustentabilidade




{N: eneva
SUSTENTABILIDADE

A Eneva desempenha um papel socioecondmico essencial ao contribuir para a seguranga
energeética, investindo no uso sustentavel de recursos naturais e solu¢des que contribuem

para a melhoria da eficiéncia de suas operacdes e com a reducao de emissdes da sua cadeia
de valor. Além disso, a empresa gera oportunidades socioecondémicas para as comunidades
através de iniciativas de educacao, insercao no mercado de trabalho, empoderamento feminino
e fortalecimento de cadeias produtivas sustentaveis.

4 )

A Eneva baseia sua estratégia de sustentabilidade em trés pilares principais
(Transicao e Seguranga Energética, Oportunidades Socioecomicas e

U Conservagao Ambiental e Bioeconomia), alinhados ao seu modelo de
negocios, impactos, oportunidades, riscos e desafios socioambientais
inerentes as suas operagoes.

NG /

A seguir sao apresentados os trés pilares estratégicos de atuagao em sustentabilidade e sua
correlagdao com os Objetivos de Desenvolvimento Sustentavel da ONU. Para cada um desses
pilares foram definidas metas publicas no horizonte 2030, com métricas claras diretamente
relacionadas ao negdcio e aos projetos socioambientais da Companhia. A evolugao dessas
metas é apresentada com periodicidade minima anual através do Relato Integrado da Eneva.

TRANSICAO E SEGURANGA ENERGETICA
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r@rrj SEGURANGA ENERGETICA E GESTAO DE EMISSOES

Prover seguranga energética com fontes firmes e flexiveis,
complementando o suprimento renovavel do Brasil e
gerindo a intensidade de emissoes.

SEGURANGCA ENERGETICA E GESTAO DE EMISSOES

Meta 1.2 Meta 1.3

Garantir, para as
usinas despachaveis,
do portfdlio de taxa média minima
geragao em 0,39 de disponibilidade
tCO,e por MWh. de 95%.

Meta 1.1

Limitar, até
2030, emissoes

OPORTUNIDADES SOCIOECONOMICAS

Contribuir com a redugéo de 3 milhdes
de TCO,e na economia como um todo
entre 2025 e 2030, incluindo clientes
industriais e do setor de transportes e
projetos de eficiéncia energética.

TECNOLOGIAS DE BAIXO CARBONO

Investir em tecnologias de baixo carbono para reduzir
emissoOes e fomentar a sustentabilidade competitiva
do negdcio.

TECNOLOGIAS DE BAIXO CARBONO

Meta 2.1

Avaliar potenciais reservatoérios
geoldgicos na Bacia do Parana para
armazenamento de CO, até 2027.

ERRADICAGAD EDUCAGAODE REDUCAODAS PAZ JUSTICAE
DAPOBREZA QUALIDADE "] DESIGUALDADES 16 INSTITUIGOES
FEAES

S NN RES

ﬁ EMPODERAMENTO FEMININO

@ EDUCAGAO E INSERGAO NO MERCADO DE TRABALHO

Impulsionar o empreendedorismo feminino, ampliando acesso  Reduzir a pobreza e criar oportunidades através da

a ferramentas econémicas, educacionais e politicas publicas.

Meta 3.1

Retirar da linha de pobreza extrema 100% das participantes de nosso
programa de empreendedorismo feminino em até 3 anos apds sua
integragao, com aumento anual de 30% das mulheres envolvidas.

CONSERVAGAO AMBIENTAL E BIOECONOMIA

educacao e do investimento local.

EMPODERAMENTO FEMININO EDUCAGAO E INSERGAO NO MERCADO DE TRABALHO

Meta 4.1

Meta 4.2

Alfabetizar 3 mil pessoas
em nossa area de influéncia
entre 2025 e 2030.

Atingir o percentual de 88%
em forga de trabalho local
até 2030.

AGUAPOTAVEL
ESANEAMENTO

% FOMENTO A BIOECONOMIA

Fortalecer um modelo econémico baseado em sistemas agroflorestais
familiares para conservar a biodiversidade, combater o desmatamento e

gerar autonomia e renda.

@ USO SUSTENTAVEL DE RECURSOS NATURAIS

Utilizar recursos naturais de forma sustentavel,
eficiente e minimizando o impacto ambiental.

FOMENTO A BIOECONOMIA USO SUSTENTAVEL DE RECURSOS NATURAIS

Meta 5.1

Gerar RS 1,2 milhdo de renda bruta coletiva a partir da produgéo anual de 65

toneladas em 50 hectares de sistemas agroflorestais familiares até 2030.

Meta 6.1

Garantir 100% da gestéo de residuos reciclaveis dos
ativos operacionais do Amazonas através de parceria
com associagao local até 2028.
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8.1. Fortalecimento da mao-de-obra Local

Por meio de estagio técnico operacional e em parceria com instituicées de ensino local, a Eneva tem
atuado para ampliar a contratacao de trabalhadores oriundos das regides em que atua.

Forca de trabalho local: distribuicdo da mao de obra local nos ativos operacionais Eneva.

Forga de trabalho local

~

100% foram contratados foram contratados
no estado de Roraima no estado do Maranhao

JAGUATIRICA o

e PECEM
99% foram contratados
no estado do Ceara

AZULAO o
67% foram contratados
no estado do Amazonas

HUB SERGIPE
100% foram contratados
no estado de Sergipe

FUTURA e
100% foram contratados

no estado da Bahia L
VIANA, POVOACI\O E LINHARES
100% foram contratados
no estado do Espirito Santo

NG J

[1] Colaboradores que residem no estado em que atuam. Para operagdes no Maranh&o, os colaboradores do Piaui também s&o considerados locais.
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82 Governanga e transparéncia

Na Eneva, a governanga em sustentabilidade é estruturada para garantir que os principios do
desenvolvimento sustentavel sejam trabalhados de forma transversal e estejam incorporados

em todos os niveis da organizagao e ao longo de sua cadeia de valor. A atuagao responsavel e
integrada da Companhia visa gerar valor de forma ética, transparente e resiliente, considerando os
impactos sociais, ambientais e econdmicos de suas atividades.

4 CONSELHO DE ADMINISTRAGAO A

Define diretrizes estratégicas, aprova metas e supervisiona sua execucao,
garantindo a integracdo dos aspectos econémicos, sociais € ambientais as
politicas e operagdes, bem como a aprovagao e acompanhamento anual
f_\de metas publicas, riscos e oportunidades de curto, médio e longo prazo. )_\

DIRETORIA EXECUTIVA

Implementa a Politica de Sustentabilidade, assegurando recurso e governanga para
gestao eficaz de riscos e oportunidades e cumprimento das metas, além de revisar
anualmente temas materiais e monitorar indicadores.

7~

DIRETORIA DE FINANCAS Y
E RELAGOES COM INVESTIDORES

Garante transparéncia e comunicagao
ao mercado sobre impactos materiais da
estratégia de sustentabilidade no fluxo de
caixa, estrutura de capital e valor econémico,
considerando normas IFRS S1 e S2.

(" DIRETORIA DE ESTRATEGIA ) - ("
E SUSTENTABILIDADE

Consolida e reporta a alta gestéao, com
periodicidade minima anual, informacoes
sobre governanca, metas, métricas,
riscos, oportunidades trade-offs e
impactos relevantes.

LIDERANGA E AREAS DE NEGOCIO

Incorporam principios sustentaveis as rotinas, promovem inovagao e
identificam riscos e oportunidades nos diferentes horizontes temporais e
cenarios, assegurando melhoria continua e mitigagao de impactos.

MERCADO

eliyLY RELATORIO DA ADMINISTRAGAO ENEVAS.A.  Zay
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A Companhia segue com o compromisso de transparéncia por meio da realizacdo e publicacdo do
inventario anual de emissdes de GEE, respeitando todas as categorias aplicaveis estabelecidas pela
metodologia do GHG Protocol. Desde 2020, toda a cadeia operacional é inventariada, verificada por
terceira parte e divulgada no Registro Publico de Emissdes (RPE) do Programa Brasileiro do GHG. Em
2025, pela quinta vez consecutiva, a Companhia recebeu o Selo Ouro pelo Programa, reconhecimento
maximo concedido as organizacdes que apresentam, de forma completa e auditada, o balango

de suas emissodes devidamente verificado, comprovando seus esforgos na gestao e redugéo dos
impactos ambientais.

Além disso, anualmente a Companhia publica seu Relato Integrado (Relato), e apresentard em 2026
sua quarta edicao neste formato, apos trés edicdes anuais de relatorios de sustentabilidade.

O documento segue os principios e diretrizes do IIRC, da GRI, do SASB, e da TCFD. O Relato divulga
a todos os publicos de relacionamento da Companhia as realizagdes financeiras e nao financeiras,
abrangendo modelo de negdcio, estratégia e visao de futuro, politicas, compromissos e agdes da
Eneva no ano que geraram valor.

ﬂ O' “ | Nos dltimos trés ciclos, o Relato da Companhia foi reconhecido
15 Methores . entre os 15 melhores do pais pela iniciativa Reporting Matters,

Relatos Integrados do Pais . do CEBDS.

A Eneva é signataria do Pacto Global desde 2021, assumindo compromissos com os dez principios
relacionados a direitos humanos, trabalho, meio ambiente e combate a corrupcéo. Essa adesao
reforca a atuacao ética e sustentavel em todas as operagdes. Além disso, a Eneva integra Grupos de
Trabalho e Camaras Tematicas do CEBDS em areas como clima, agua, Amazonia, responsabilidade
social, biodiversidade e combate a corrupcao.
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PRINCIPAIS RECONHECIMENTOS
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Em 2025, a Eneva manteve seus esforgos para a transparéncia e respostas a indices externos e ratings, entre outras iniciativas. Os resultados podem ser observados no quadro a seguir:

Agéncia/Instituicao

ISE B3

CDP Clima

CDP Agua

MSCI

S&P Global (DJSI)

Sustainalytics

Refinitiv [

RepRisk [l

GHG Protocol

Medicao

0-100

D-A

D-A

CCC-AAA

0-100

0-100

(quanto menor melhor)

0-100

0-100

(quanto menor melhor)

Bronze - Ouro

75,96%

BBB

54

39,5

(Risco alto)

B-

31

Ouro

70,41%

BBB

57

36,3

(Risco alto)

C+

33

Ouro

2025

72,31%

N/D 12
50

354

(Risco alto)

N/D 12

N/D 12

Ouro

[1] Valores calculados exclusivamente pela agéncia/instituigdo sem a contribuigdo da Eneva.

[2] Resultado ainda n&o divulgado

Programa Brasileiro

ISEB3 SN'CDP (R
b D 4 g b D 4 T D 4 g

Em 2025, a Eneva integrou
pela terceira vez a carteira
do ISE B3. O indice
contempla as companhias
com as melhores praticas
(ambiental, social e
governanga) entre as
empresas de capital aberto
no Brasil.

A Eneva responde desde 2021 os
questionarios de Mudangas Climaticas
e Seguranca Hidrica do CDP. Em 2025, a
pontuagao no questionario de Mudangas
Climaticas manteve a nota B acompanhando
a mesma nota dos ultimos trés ciclos. Em
Seguranca Hidrica, a Companhia também
alcangou a nota B, melhoria com relagéo ao
ultimo ciclo. O CDP € uma organizagao sem
fins lucrativos que opera o sistema global de
divulgacao para que investidores, empresas,
cidades, estados e regides gerenciem seus
impactos ambientais.

A Eneva foi reconhecida com o selo ouro
no Programa Brasileiro do GHG pela quinta
vez em 2025. A instituicdo € responsavel
pela adaptagao da metodologia do GHG ao
contexto brasileiro e pelo desenvolvimento
de ferramentas de calculo para estimativas
de emissdes de GEE. O reconhecimento
evidencia o compromisso da Companhia
com a transparéncia, apresentando um
inventario completo e auditado por terceira
parte independente, seguindo a metodologia
do GHG.
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8.3. Dupla Materialidade

Em 2025, a Eneva conduziu um novo estudo de dupla materialidade o qual avaliou o impacto de atuagéo da Companhia sobre o

seu desempenho financeiro, aspectos e impactos socioambientais e a percepcao de relevancia de cada tema material para seus
stakeholders e foi estruturado de forma a alinhar os processos de identificagéo, avaliagdo e priorizagao de temas as diretrizes dos IFRS
S1elFRS S2, que estabelecem os requisitos globais para divulgagao de informacdes de sustentabilidade e climaticas. A Companhia
esta se preparando para reportar conforme tais padrées a partir do ano-base de 2026.

0O estudo foi conduzido por empresa independente e especializada, em conformidade com os requisitos do ISSB (International Financial
Reporting Standards), do ESRS (European Sustainability Reporting Standards) e do GRI. A identificagdo dos temas relevantes para a
empresa considerou documentos, politicas e estudos internos e externos, incluindo as principais referéncias e padroes de mercado
relacionados a ESG como CDP, GRI, SASB, o Pacto Global da ONU e seus ODS, IIRC, TCFD, DJSI e ISE B3.

A identificagao dos temas relevantes para a Companhia fundamentou-se da seguinte maneira:

Mapeamento e Consulta aos Consolidagao das
priorizagéo dos stakeholders consultas aos ™
stakeholders priorizados stakeholders

CLASSIFICAGOES

A + OPINIOES
DEFINIGAO DA
CADEIA — > STAKEH:OLDERS
DE VALOR TEMAS
MATERIAIS

Identificagao e
classificagao dos
Impactos, Riscos e _J
Oportunidades (IROs)
relacionados aos temas
potencialmente materiais

Defini¢ao da Lista média
lista de temas de temas
potencialmente potencialmente
materiais materiais
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De acordo com a revisdao da matriz de dupla materialidade durante o ano de 2025, a maior parte dos
temas foi adaptada, mantendo-se predominantemente similar a anterior. Foram incluidos dois novos
temas: Poluicdo ambiental (agua, ar e solo) e Gestédo de Residuos.
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Destaca-se que a Eneva reconhece a importancia da Agenda 2030 da ONU e integra os ODS a
sua estratégia e praticas de negocio. Os novos temas materiais, definidos a partir do didlogo com
stakeholders e analise de impactos, estao diretamente relacionados a diversos ODS, reforgando
NOSSO COMPromisso com a criagao de valor sustentavel.

Os temas materiais da Companhia contribuem para ODS prioritarios, incluindo:

AGUAPOTAVEL

ERRADICAGAD 1 REDUGADDAS SAUDEE
ESANEAMENTO

1 ACADCONTRAA
DAPOBREZA DESIGUALDADES BEM-ESTAR

MUDANGA GLOBAL
DOCLIMA

%I 4%> —’Mf' <>

L

por meio de
investimentos sociais
e programas de
desenvolvimento
comunitario.

com gestao
eficiente dos
recursos hidricos e
reuso de agua.

através da expansao do gas natural
como combustivel de transicéo

e investimentos em eficiéncia
energética.

garantindo seguranca
operacional e
promocgao da saude
dos colaboradores e
comunidades.

TRABALHO DECENTE INDUSTRIA, INOVAGAD 11 CIDADESE 12 CONSUMOE 1 4 VIDANA 15 VDA 16 PAL JUSTIGAE 17 PARCERIASEMEIOS
Egﬂ‘,ﬁgﬂ.’gﬁ"‘" EINFRAESTRUTURA COMUNIDADES PRODUGAO AGUA TERRESTRE IE';ISBTATZ“EISGUES DEINPLEMENTAGAO
o

SUSTENTAVEIS RESPONSAVEIS

&3 Y &

A —

nEéE

por meio de praticas responsaveis e
preservagao ambiental.

fomentando geracao de
empregos, inovagao tecnoldgica e
infraestrutura energética.

com governanca ética e
parcerias estratégicas.

i i Arevisdo da materialidade ocorreu com o objetivo de refletir o momento de
S— crescimento da Companhia e alinhamento ao planejamento estratégico.

Como parte desse processo, foi realizado um Readiness Assessment por uma consultoria
independente, com foco na UTE Itaqui, para avaliar o nivel de conformidade frente aos critérios
SASB, GRI e IFRS S1 e S2. A andlise identificou lacunas, riscos, capacidades existentes e agbes
necessarias, apoiando a transigao de asseguracao limitada para asseguragao razoavel. O objetivo
¢ fortalecer a governanga e garantir que a Eneva avance de forma segura, estruturada e alinhada as
melhores praticas internacionais de reporte e transparéncia.
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AUDITORES INDEPENDENTES

A Companhia possui contrato para a realizacao de auditoria independente das suas demonstracoes
financeiras com a PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES INDEPENDENTES LTDA ("PWC"), 0
qual tem vigéncia de cinco anos a partir da auditoria das demonstracdes financeiras referentes ao
exercicio social findo em 31 de dezembro de 2024.

A politica de contratagdo adotada pela Companhia estabelece diretrizes e principios a serem
seguidos pelas empresas do Grupo Eneva no processo de servigos de auditoria externa, com o
objetivo de evitar a existéncia de conflitos de interesse ou a perda de independéncia ou objetividade
de seus auditores independentes, vedando a contratagao de servigos de consultoria que podem
ameacar a independéncia dos auditores durante a vigéncia do contrato de auditoria.

Em linha com as melhores praticas de governancga corporativa, todos 0s servi¢os prestados por
nossos auditores independentes sao aprovados pelo Comité de Auditoria Estatutario.

[EIPE) RELATORIO DA ADMINISTRAGAO ENEVAS.A. T
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Os honorarios referentes aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2025 para a Eneva
e suas empresas controladas, foram os seguintes:

2024 2025

Honorarios [ (RS mil) (RS mil)
Auditoria contabil e tributaria @ 4.410 3.863
Servigos adicionais relacionados a auditoria 2.504 -
Outros servigos 514 524
Total 7.428 4.387

Os auditores emitiram parecer sem ressalvas em relacdao as demonstragdes financeiras individuais
e consolidadas da Eneva S.A. referentes ao exercicio de 2025. O principal assunto de auditoria
abordado foi Avaliacao do Valor Recuperavel dos Ativos Imobilizados — Usinas Solares.

[1] Resolugdo CVM n® 162/2022.

[2] Auditoria contdbil inclui os honordrios cobrados em relagéo a auditoria das nossas demonstragdes financeiras anuais, informagdes trimestrais e auditorias
das nossas controladas. Auditoria tributdria sdo honorarios relativos a revisdes de conformidade fiscal conduzidas em conexdo com os procedimentos de
auditoria nas demonstragdes financeiras.
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REFORMA TRIBUTARIA

10.1. Contextualizagao da Reforma Outras transformacoes relevantes serao implementadas. Entre os principais pontos, destacam-se:

A Reforma Tributéria aprovada no Brasil altera de forma significativa a maneira como os tributos -
sobre o consumo sao cobrados no pais. O objetivo é simplificar o sistema atual, reduzir distor¢ées TRIBUTACAO NO LOCAL
entre estados e tornar a cobranga mais transparente. DE CONSUMO

NEUTRALIDADE E NAO
CUMULATIVIDADE

Atualmente, ICMS, ISS, PIS, Cofins e IPl incidem sobre bens e servigos. Esses tributos serao

gradualmente substituidos pelo CBS (Contribuicdo sobre Bens e Servicos), IBS (Imposto sobre Bens DE
e Servicos) e IS (Imposto Seletivo), aplicado aos produtos considerados prejudiciais a saude e ao
meio ambiente. 0 IBS e CBS serao recolhidos no local onde Passa a ser permitido que valores pagos
o bem ou servigo é consumido, reduzindo em etapas anteriores sejam compensados
disputas entre estados e tornando o sistema ao longo da cadeia produtiva, diminuindo
mais uniforme. efeitos cumulativos e aumentando a

equidade do sistema.

TRIBUTAGAO POR
FORA DO PREGO

COMITE

GESTOR

S

0 S
O tributo passa a ser destacados Criagao de drgao responsavel pela
separadamente do valor do produto ou administragao, arrecadacao e distribuicao
servigo, proporcionando maior transparéncia e do IBS entre estados e municipios,
facilitando a compreensao pelo consumidor. garantindo maior equilibrio federativo.

As aliquotas definitivas ainda dependem de regulamentacao, mas estima-se que a soma da CBS e
do IBS alcangara aproximadamente 28%, enquanto o Imposto Seletivo (IS) tera aliquota maxima de
0,25% para o gas natural e o carvao mineral. A fim de considerar os efeitos estruturais que 0s novos
tributos trarao, essas aliquotas foram adotas na revisao do modelo financeiro de nossos negécios.
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10.2. Especificidades do Setor

As mudangas substanciais na tributagao sobre consumo tém efeitos diretos em nossos negocios,
uma vez que a forma de incidéncia, os beneficios fiscais e o aproveitamento de créditos tributarios
serao alterados profundamente:

» Beneficios fiscais

Os incentivos de ICMS atualmente usufruidos na comercializagao do gas natural nos estados do
Maranhao e Sergipe, € na aquisi¢cao de carvao mineral, ativo imobilizado, partes e pecas, passarao por
reducao progressiva a partir de 2029.

Contudo, permanecem vigentes regimes estratégicos e relevantes para a expansao de novos negocios
e para manutengao das nossas operagoes, tais como:

* Reidi: incentivo para implementar projetos de infraestrutura de gas natural e energia elétrica.
Atualmente, suspende o PIS e a Cofins nas aquisicoes de bens e servigos destinados aos novos
projetos e, com a reforma, o CBS e 0 IBS que serdo suspensos;

* Repetro: regime aduaneiro para suspender tributos federais incidentes sobre 0s bens destinados as
atividades de gas natural, assegurando neutralidade tributaria e reducdo de custos na importacao e
utilizacao desses ativos em nossas areas exploratorias; e

+ Zona Franca de Manaus e as Areas de Livre Comércio: regides que contam com incentivos fiscais
federais e regimes aduaneiros especiais para a competitividade e suporte as operacdes no Norte.
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» Gas Natural e Gas Natural Liquefeito

Passam do regime normal de tributagéo para tratamento especifico do regime monofasico para o IBS e
CBS, com uniformizacao das aliquotas em todo o territério nacional.

Isso significa que a tributacdo sera concentrada no primeiro momento da cadeia, evitando incidéncia
em multiplas etapas. Porém, os créditos sao limitados para os adquirentes, exceto quando os produtos
forem utilizados como insumo nos processos industriais.

Outra alteragdo € a incidéncia de 0,25% do Imposto Seletivo (IS) quando a molécula for destinada a
revenda, sem direito ao crédito.

Embora reduza distor¢des regionais, a avaliacdo dos impactos financeiros em nossos negocios ainda
depende da definicao das bases de calculo e dos parametros regulamentares, que permanecem em
fase de regulamentacgéo pelas autoridades competentes.

Para o mercado livre e regulado, a tributagédo do IBS e da CBS passa a ser concentrada no fornecimento
para consumo final, com direito ao crédito assegurado por meio de restituicao, cujos prazos e
procedimentos ainda aguardam regulamentagao.

Embora essa sistematica possa gerar impacto temporario no fluxo de caixa em razao do tempo para
ressarcimento, ha avanco em relacao ao modelo atual, no qual ha acumulo de ICMS ndo compensavel
ao longo da cadeia, resultando em estornos e custos adicionais, principalmente no que tange ao custo
do combustivel. Essas alteracdes tendem a reduzir distor¢cdes e melhorar a neutralidade tributaria na
comercializagao de energia.

Ademais, a aquisicao do carvao mineral e do 6leo combustivel passam a ter como custo a incidéncia
do Imposto Seletivo.

Avaliacao dos impactos financeiros em nossos negocios ainda depende da definicdo das bases
de célculo e dos parametros regulamentares, que permanecem em fase de regulamentacao pelas
autoridades competentes.
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10.3. Preparagao e Governanga

Para assegurar plena conformidade com a Reforma Tributaria, avangamos de forma consistente
na adaptacao as novas exigéncias, mantendo monitoramento continuo das alteragdes legislativas,
notas técnicas e regulamentacoes.

Foram conduzidas analises detalhadas dos impactos sobre nossas operagdes e negocios, com
revisdes estratégicas que asseguram conformidade as novas exigéncias legais. Nesse estudo,
simulamos os efeitos da neutralidade tributaria ampliada e os impactos potenciais no fluxo de caixa
decorrente dos cenarios de restituicao.

Atuamos para adequar nossos sistemas, atualizando as parametrizagdes necessarias que foram
definidas pela nova legislagao vigente para emissao dos documentos fiscais conforme novos
layouts, forma de calculo e destaque dos tributos.

Além disso, implementamos programas continuos de treinamento e capacitagéo das equipes
envolvidas, com integracao multidisciplinar entre o Tributario, Contabilidade, Juridico, Suprimentos,
Tecnologia, Comercial, dentre outras

Essa abordagem fortalece a governanca corporativa e assegura alinhamento de praticas e decisdes
em toda a organizagao, preparando a Companhia para operar de forma eficiente e segura no novo
ambiente tributario.

ey RELATORIO DA ADMINISTRAGAO ENEVAS.A.  Zay
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10.4. Cronograma de Implementagao

A Reforma Tributaria sobre o Consumo sera implementada de forma gradual, com etapas de
transicao que se estendem até 2033, de modo assegurar previsibilidade e transparéncia no processo
de adaptacgéo dos contribuintes e dos entes federativos ao novo modelo.

P Preparagao:

* Incentivo para implementalnicio da fase de
. transig&o, com aplicag&o piloto da CBS e do IBS.

? Inicio do IBS:

Extingdo gradual em 10% do ICMS e ISS
- Aumento progressivo da participagdo do IBS,

* Perfodo com aliquotas teste do IBS (0,1%) e da ‘
aplicado gradualmente a 10% ao ano

CBS (09%)

2026 2027 2029-2032 2033

b Inicio do CBS e do IS: Consolidagao do Modélo 4

Conclusao da transicdo e adogao
integral do novo sistema, com
plena vigéncia da CBS, IBS e IS

* Extingao do PIS e da Cofins

* Entrada em vigorda CBSedo IS

Ademais, ha impacto relevante sobre os incentivos fiscais atualmente concedidos por estados e
municipios, especialmente aqueles relacionados ao ICMS, uma vez que os beneficios estaduais
existentes serdo reduzidos progressivamente entre 2029 e 2032, de modo a promover maior
equilibrio federativo.

Durante esse periodo, coexistirao tributos antigos e novos, o que exigira atencao especial quanto ao
cumprimento das obrigagdes fiscais e ao aproveitamento de créditos tributarios, exigindo controles
paralelos e ajustes de contabilizagéo.
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RELATORIO RESUMIDO DAS ATIVIDADES DO COMITE DE AUDITORIA ESTATUTARIO

Referente ao Exercicio Social encerrado em 371 de dezembro de 2025

11.1. Introdugao 11.2. Composig¢ao e atribui¢coes

O Comité de Auditoria Estatutario da Eneva S.A. (“Comité”), foi criado e instalado em 08 de maio de Conforme Estatuto Social da Eneva S.A., 0 6érgao possui como principais responsabilidades, além
2019 e sua transformacgao em Comité de Auditoria Estatutario deliberada em 26 de junho de 2019. O de outras atribuicbes previstas na legislacdo aplicavel e Regimento Interno do Comité: (i) avaliar
Comité € um o6rgao colegiado de assessoramento estatutario ao Conselho de Administracéo, a quem as informacdes trimestrais, demonstragées intermedidrias e demonstragdes financeiras; (ii)

se reporta, atuando com independéncia em relagao a Diretoria Executiva. Em observancia ao artigo acompanhar as atividades da auditoria interna e da area de controles internos da Companhia; (iii)
59, XXII, do Regimento Interno do Comité e do artigo 22, §1° do Regulamento do Novo Mercado da avaliar e monitorar as exposigdes de risco da Companbhia; e (iv) avaliar, monitorar e recomendar
B3, 0 objetivo do presente documento é compilar as principais atividades exercidas pelo Comité ao a administracdo a correcao ou aprimoramento das politicas internas da Companbhia, incluindo a
longo do exercicio encerrado em 31 de dezembro 2025. politica de transagdes entre partes relacionadas.

O Comité atualmente é composto por 4 membros, sendo 3 membros independentes, que foram
eleitos na reuniao do Conselho de Administragao ocorrida em 14 de maio de 2025. Os membros
eleitos pelo Conselho de Administragdo em maio de 2025 atendem a todos os requisitos previstos no
Regulamento do Novo Mercado e na Resolugdo CVM n° 23 de 25 de fevereiro de 2021 (“Resolugao
CVM n° 23") e possuem mandato até a primeira reunido do Conselho de Administragcao que
examinar, discutir e votar as contas dos administradores referentes ao exercicio social a ser encerrar
em 31 de dezembro de 2026. Os membros do Comité sao:

Membro Fungéo Independente

Coordenador e membro independente com Reconhecida

Fdson Teixer Experiéncia em Contabilidade Societaria Sim
Henri Philippe Reichstul Membro e Conselheiro Independente Sim
Fernando Campos Membro Independente Sim

Jodo Marcello Dantas Leite Membro Nao
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11.3. Atividades

O Comité possui um plano de trabalho definido anualmente, priorizando os temas de maior
relevancia e, incorpora também as solicitagdes do Conselho de Administragdo. No ano de 2025,
o Comité cumpriu todo o plano de trabalho e, no grafico abaixo, é possivel verificar, em termos

percentuais, 0s principais assuntos discutidos no exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2025.

DISTRIBUIGAO DOS ASSUNTOS LEVADOS AO CONHECIMENTO DO COMITE (%)

o 2,56% m Gerenciamento e Monitoramento de
2'56 % Controles Internos e Riscos
35,90%

Financeiras
= Avaliacdo e Monitoramento de Politicas

Avaliagao e Monitoramento dos
Trabalhos da Auditoria Interna

Monitoramento de Contingéncias

m Avaliacdo, Destituigdo e/ou Contratagao
da Auditoria Independente

m Monitoramento de Transagbes com
23,08% Partes Relacionadas

15,38%

m Avaliacdo e Superviséo das Informagoes
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Ao longo do ano de 2025, o Comité se reuniu no total de 08 (oito) vezes, respeitando e atendendo
a periodicidade minima de 6 (seis) vezes ao ano, dentro do periodo de 1 (uma) vez a cada bimestre,
conforme exigido pela Resolugdo CVM n° 23. Neste periodo, os membros do Comité avaliaram,
discutiram, conheceram e/ou opinaram sobre:

(i) O Plano Anual da Auditoria Interna do ano de 2025 e respectivas atualizagdes referentes as
atividades da area e status do Plano, bem como a proposi¢ao do Plano Anual da Auditoria
Interna do ano de 2026;

(i)  Oreporte trimestral de suas atividades ao Conselho de Administragao;

(iii) As Demonstragbes Financeiras referentes ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro
de 2024 e Demonstragdes Trimestrais referentes ao 1°, 2° e 3° trimestres de 2025,
acompanhadas dos relatorios dos auditores externos;

(iv) As atividades de monitoramento de gestdo de riscos e controles internos, além das denuncias
de Compliance e planos de agéo da area de Tecnologia da Informagéao e Controladoria;

(v)  Ascontingéncias juridicas e procedimentos de arbitragens da Companhia;

(vi) Arevisdo dos seguintes normativos: (i) Politica de Remuneragao; (i) Politica de direitos
Humanos; (iii) Politica de Defesa da Concorréncia; (iv) Politica de Sustentabilidade, e (v) Politica
de Compras;

(vii) A criagao da Politica de Seguranga da Informagao;

(viii) O Relato Integrado 2024 e o plano de trabalho para o IFRS S1 e S2, conforme Resolugdo CVM
n° 193 de 20 de outubro de 2023;

(ix) A aprovacgao de transagdes com partes relacionadas da Companhia; e

(x)  Osriscos e resultados da Comercializadora da Companhia.
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11.4. Conclus6es e recomendagoes

0Os membros do Comité da Companhia, no exercicio de suas atribuicdes legais, estatutarias e
regimentais, recomendaram para aprovagao do Conselho de Administracdo da Companhia ao longo
de 2025 o Plano Anual da Auditoria Interna, as Demonstragdes Financeiras referentes ao exercicio
social encerrado em 31 de dezembro de 2024 e Demonstra¢des Trimestrais referentes ao 1°,2° e
3° trimestres de 2025, bemm como a aprovagao da revisao das Politicas de Remuneracao; de direitos
Humanos; de Defesa da Concorréncia; de Sustentabilidade, e de Compras e a criagdo da Politica de
Seguranca da Informacao.

Ressalta-se que ao longo de 2025 nao foram identificadas pelo Comité quaisquer situacdes
nas quais exista divergéncia significativa entre a Administragao da Companhia, os Auditores
Independentes e o Comité em relagao as demonstragdes financeiras da Companhia.

Diante dos trabalhos de analise, monitoramento, discussdes e recomendacdes realizadas pelo
Comité no periodo de atuagao supracitado, expostas de forma sintetizada neste relatorio, o Comité
considera que contribuiu para a melhoria dos sistemas de controles, auditoria e governanca da
Companhia e cumpriu com suas responsabilidades como 6rgao de assessoramento estatutario ao
Conselho de Administracao.

y1i7 Ll RELATORIO DA ADMINISTRAGAO ENEVA S.A. A
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11.5. Parecer do Comité de Auditoria Estatutario referente as Demonstragoes Financeiras
do periodo findo em 31 de dezembro de 2025

O Comité, 6rgao assessor estatutario do Conselho de Administragao, no exercicio de suas atribuigoes,
examinou as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas da Companhia referente ao
exercicio social findo em 31 de dezembro de 2025, o Relatdrio da Administragdo e a minuta do relatorio
e parecer dos auditores independentes, sem ressalvas, a ser emitido pela PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes Ltda e considerando o disposto no artigo 10°, paragrafo unico, inciso ll, da
Resolucao CVM 81/2021, conforme alterada, emite a seguinte recomendagao:

-

"

Considerando as discussoes e esclarecimentos pertinentes prestados

pela gestao da Companhia e seus Auditores, PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes Ltda, o Comité de Auditoria, nao tendo constatado
nenhuma ocorréncia capaz de comprometer a qualidade e a integridade das
informagodes a serem divulgadas, recomenda a aprovacgao pelo Conselho de
Administragao da Eneva, das Demonstragées Financeiras do 4° Trimestre
de 2025 e do exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2025,
devidamente acompanhadas do Relatério dos Auditores Independentes
emitido pela PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes Ltda.

~

J

Rio de janeiro, 26 de fevereiro de 2026.

Edson Teixer

Henri Philippe Reichstul

Coordenador do CAE Membro do CAE

Fernando Campos
Membro do CAE

Joao Marcello Dantas
Membro do CAE
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Relatério do auditor independente
sobre as demonstracoes financeiras
individuais e consolidadas

Aos Administradores e Acionistas
Eneva S.A.

Opiniao

Examinamos as demonstracoes financeiras individuais da Eneva S.A. ("Companhia"), que
compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2025 e as respectivas
demonstragoes do resultado, do resultado abrangente, das mutacoes do patrimonio liquido e
dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas
explicativas, incluindo as politicas contabeis materiais e outras informacoes elucidativas.

Examinamos também as demonstracoes financeiras consolidadas da Companhia e suas
controladas ("Consolidado"), que compreendem o balanco patrimonial consolidado em
31 de dezembro de 2025 e as respectivas demonstragoes consolidadas do resultado, do
resultado abrangente, das mutacoes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as
politicas contabeis materiais e outras informacées elucidativas.

Opiniao sobre as demonstragdes financeiras individuais

Em nossa opiniao, as demonstracoes financeiras individuais acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da
Companhia em 31 de dezembro de 2025, 0 desempenho de suas operagoes e os seus fluxos de
caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas

no Brasil.

Opinidao sobre as demonstragoes financeiras consolidadas

Em nossa opiniao, as demonstracoes financeiras consolidadas acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da
Companhia e suas controladas em 31 de dezembro de 2025, 0 desempenho consolidado de
suas operacoes e os seus fluxos de caixa consolidados para o exercicio findo nessa data, de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e as normas contébeis internacionais
(IFRS Accounting Standards) emitidas pelo International Accounting Standards

Board (IASB).

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na
secao intitulada "Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras
individuais e consolidadas". Somos independentes em relacao a Companhia e suas
controladas, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica
Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de

PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes Ltda.

Rua do Russel, 804, 72, Ed. Manchete,

Rio de Janeiro, RJ, Brasil, 22210-907
www.pwc.com.br T: +55 (11) 4004-8000
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Contabilidade, aplicaveis a auditorias de demonstrac¢oes financeiras de entidades de interesse
publico no Brasil, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas conforme essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para

fundamentar nossa opiniao.

Principais Assuntos de Auditoria

Principais Assuntos de Auditoria (PAA) sao aqueles que, em nosso

julgamento profissional, foram os mais significativos em nossa

Assuntos

auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados
no contexto de nossa auditoria das demonstracgoes financeiras

individuais e consolidadas como um todo e na formacao de nossa
opinido sobre essas demonstracoes financeiras individuais e
consolidadas e, portanto, nao expressamos uma opiniao separada

sobre esses assuntos.

Porque
é um PAA

Como o
assunto foi
conduzido

Porque é um PAA

Como o assunto foi conduzido em
nossa auditoria

Avaliagao do valor recuperavel dos ativos
imobilizados - Usinas Solares (Nota 4.1)

A administracdo da Companhia identificou
indicativos de desvalorizacao para os ativos de
usinas solares que constituem o complexo solar
Futura, decorrentes de fatores externos que
afetaram o setor de usinas renovaveis, incluindo
restricbes operacionais e outros desafios

de mercado.

Em razao desses indicios, foi realizada avaliagédo
de recuperabilidade para os ativos do complexo,
estimando-se o valor recuperavel com base no
valor em uso, que concluiu que, apesar dos

Nossos procedimentos de auditoria envolveram o
entendimento e a avaliagdo do ambiente de
controles internos que inclui a avaliagao do valor
recuperavel dos ativos imobilizados.

Com o apoio dos nossos especialistas internos
em avaliacdo de fluxos de caixa descontados,
avaliamos a coeréncia logica e aritmética das
projecdes de fluxos de caixa para as unidades
geradoras de caixa com indicativos de reducao
do valor recuperavel.

indicativos de desvalorizagao, ndo ha perda a ser Avaliamos a consisténcia dos principais dados e

reconhecida no exercicio encerrado em
31 de dezembro de 2025.

Consideramos a avaliagdo do valor recuperavel
desses ativos imobilizados como um dos
principais assuntos de auditoria em virtude da
magnitude do saldo e da complexidade envolvida
nas analises de recuperabilidade.

A complexidade decorre dos julgamentos
significativos em relagéo as estimativas dos
fluxos de caixa futuros, que incluem premissas
que sao afetadas por condigdes
macroecondémicas e de mercado, tais como
precos de venda de energia, custos e despesas
operacionais e taxa de desconto.

avaliamos a razoabilidade das premissas
utilizadas nas projecdes, tais como precgos de
venda de energia, custos e despesas
operacionais e taxa de desconto, além de
realizarmos analise de sensibilidade dessas
premissas incluidas nos fluxos de caixa
descontados.

Como resultado das evidéncias obtidas por meio
dos nossos procedimentos de auditoria,
consideramos que os critérios e premissas
utilizados pela administragdo da Companhia para
a determinacao do valor recuperavel dos ativos
imobilizados com indicativos de desvalorizacao,
bem como as divulgacdes efetuadas em notas
explicativas, sdo consistentes com as
informagdes e dados obtidos.
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Como o assunto foi conduzido em
Porque é um PAA nossa auditoria

Variagbes nesses julgamentos e premissas
podem produzir impactos significativamente
diferentes daqueles apurados pela administragao
nas demonstracdes financeiras.

Outros assuntos - Demonstragdes do Valor Adicionado

As Demonstracoes do Valor Adicionado (DVA), individuais e consolidadas, referentes ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2025, elaboradas sob a responsabilidade da
administracao da Companhia e apresentadas como informacao suplementar para fins de
normas contabeis internacionais (IFRS Accounting Standards), foram submetidas a
procedimentos de auditoria executados em conjunto com a auditoria das demonstracoes
financeiras da Companhia. Para a formacao de nossa opiniao, avaliamos se essas
demonstragoes estiao conciliadas com as demonstragoes financeiras e registros contabeis,
conforme aplicavel, e se a sua forma e contetido estao de acordo com os critérios definidos no
Pronunciamento Técnico CPC 09 - "Demonstracao do Valor Adicionado". Em nossa opiniao,
essas demonstracoes do valor adicionado foram adequadamente elaboradas, em todos os
aspectos relevantes, segundo os critérios definidos nesse Pronunciamento Técnico e sao
consistentes em relacdao as demonstragoes financeiras individuais e consolidadas tomadas
em conjunto.

Outras informagdes que acompanham as demonstragoes financeiras individuais e
consolidadas e o relatério do auditor

A administracdo da Companhia é responsavel por essas outras informacoes que
compreendem o Relatorio da Administracao.

Nossa opiniao sobre as demonstracoes financeiras individuais e consolidadas nao abrange o
Relatoério da Administracao e nao expressamos qualquer forma de conclusao de auditoria
sobre esse relatorio.

Em conexao com a auditoria das demonstracoes financeiras individuais e consolidadas, nossa
responsabilidade ¢é a de ler o Relatorio da Administracao e, ao fazé-lo, considerar se esse
relatorio esta, de forma relevante, inconsistente com as demonstracoes financeiras ou com
nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de
forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distorcao relevante
no Relatorio da Administracdo, somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a
relatar a este respeito.

Responsabilidades da administra¢ao e da governanca pelas demonstragoes
financeiras individuais e consolidadas

A administracdo da Companhia é responsavel pela elaboracao e adequada apresentacao das
demonstragoes financeiras individuais de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil e das demonstracgoes financeiras consolidadas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil e as normas contabeis internacionais (IFRS Accounting Standards),
emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB), e pelos controles internos
que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstragoes
financeiras livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.
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Na elaboracao das demonstracoes financeiras individuais e consolidadas, a administracao é
responsavel pela avaliacao da capacidade de a Companhia e suas controladas, em seu
conjunto, continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a
sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracdao das demonstracoes
financeiras, a nao ser que a administracao pretenda liquidar a Companhia e suas controladas,
em seu conjunto, ou cessar suas operacoes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para
evitar o encerramento das operacoes.

Os responsaveis pela governanga da Companhia sao aqueles com responsabilidade pela
supervisao do processo de elaboracao das demonstracoes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes financeiras
individuais e consolidadas

Nossos objetivos sao obter seguranca razoavel de que as demonstracoes financeiras
individuais e consolidadas, tomadas em conjunto, estao livres de distorcao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatorio de auditoria contendo
nossa opiniao. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranca, mas nao uma garantia de
que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
sempre detectam as eventuais distorcoes relevantes existentes. As distor¢coes podem ser
decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas relevantes quando, individualmente ou em
conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econémicas
dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragoes financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo
da auditoria. Além disso:

» Identificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstracoes financeiras
individuais e consolidadas, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos
e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos
evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opiniao. O risco de
nao deteccao de distor¢ao relevante resultante de fraude € maior do que o proveniente de
erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio,
falsificacdo, omissao ou representacoes falsas intencionais.

« Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas nao com o
objetivo de expressarmos opiniao sobre a eficacia dos controles internos da Companhia e
suas controladas.

« Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacgoes feitas pela administracao.

« Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administracao, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relacao a eventos ou condi¢oes que possam levantar davida
significativa em relacao a capacidade de continuidade operacional da Companhia e suas
controladas, em seu conjunto. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atencdo em nosso relatorio de auditoria para as respectivas divulgacoes nas
demonstragoes financeiras individuais e consolidadas ou incluir modificacao em nossa
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opinido, se as divulgacoes forem inadequadas. Nossas conclusoes estao fundamentadas
nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou
condig¢oes futuras podem levar a Companhia e suas controladas, em seu conjunto, a nao
mais se manter em continuidade operacional.

« Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o conteudo das demonstracoes financeiras
individuais e consolidadas, inclusive as divulgacoes e se essas demonstracoes financeiras
representam as correspondentes transacoes e os eventos de maneira compativel com o
objetivo de apresentacao adequada.

» Planejamos e executamos a auditoria do grupo para obter evidéncia de auditoria
apropriada e suficiente referente as informacoes financeiras das entidades ou unidades de
negdcio do grupo como base para formar uma opiniao sobre as demonstracoes financeiras
individuais e consolidadas. Somos responsaveis pela direcao, supervisao e revisao do
trabalho de auditoria realizado para os propositos da auditoria do grupo e,
consequentemente, pela opinido de auditoria.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do
alcance e da época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatacoes significativas de
auditoria, inclusive as deficiéncias significativas nos controles internos que, eventualmente,
tenham sido identificadas durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governanca declaracao de que cumprimos com as
exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e
comunicamos todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar,
consideravelmente, nossa independéncia, incluindo, quando aplicavel, as a¢oes tomadas para
eliminar ameacas a nossa independéncia ou salvaguardas aplicadas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com os responsaveis pela governancga,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstracoes financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os
Principais Assuntos de Auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatorio de
auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgacao ptblica do assunto, ou
quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto nao deve ser
comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicacao
podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicacao para o
interesse publico.

Rio de Janeiro, 5 de marco de 2026

Nwo\

rlcewaterhouse 00 rs
Auditores Independerites Ltda.
CRC 2SP000160/F-5

T AC

wttherme Naves Valle
Contador CRC 1iMG070614/0-5



i

g, 9
-"}-F_"_ ; AASTan
e £ ‘.-.L._ “__ -"'J-'J--n e S .
p— > ! -4 L

‘rﬂzﬂwrf

""-u..__""‘---_"'LI.L

A
*‘ rl*&ur-‘i'ﬂi“u- ki !
"II.._ h.,_"" .

H

DEMONSTRACOES
FINANCEIRAS

ENEVA S.A.

Com relatoério dos auditores independentes
sobre as demonstracoes financeiras



SUMARIO

Demonstragoes Financeiras

Demonstragoes dos resultados 3 Balango patrimonial 5
Demonstragoes dos resultados abrangentes 3 Demonstragdes das mutagdes do patrimonio liquido 6
Demonstragées dos fluxos de caixa 4
Notas Explicativas as Demonstragoes Financeiras
Seczo 1l
Informagoes sobre a companhia, ativos e riscos Desempenho econ6émico e tributagao
1.1. Contexto Operacional e seus ativos 9 Informacgdes por segmento do negécio
1.2. Eventos significativos do exercicio 11 Despesas por natureza e outras receitas e despesas
1.3. Gerenciamento de riscos 13 Resultado financeiro
Valor justo dos contratos de comercializagao de energia
Tributos sobre o lucro e tributos diferidos
Resultado por agao
Secao [A Secao [
Base de preparagao e praticas contabeis Investimentos, ativos e obrigagoes operacionais
2.1. Base de preparagao das Demonstracées Financeiras 16 4.1. Imobilizado 34
2.2. Declaracao de relevancia 16 4.2. Intangivel 38
2.3. Continuidade operacional 16 4.3. Investimentos 41
2.4. Moeda funcional e moeda de apresentagao 16 4.4. Contas a receber 45
2.5. Mudangas nas politicas contabeis, leis e divulgagdes 17 4.5. Estoques 46
2.6. Informagoes financeiras relacionadas a sustentabilidade 19 4.6 Fornecedores 46
2.7. Estimativas e julgamentos contabeis criticos 20 4.7. Tributos a recuperar e a recolher 47

i} eneva

Secao [H

Estrutura de capital, liquidez e riscos financeiros

1. Caixa e equivalentes de caixa

2. Titulos e valores mobiliarios

. Empréstimos, financiamentos e debéntures
4. Arrendamentos

U’lO‘I O‘IU’]
CA)

5. Antecipacao de recebiveis futuros
5.6. Instrumentos financeiros

Secdo [
Capital préprio, governancga e exposigoes

6.1. Patrimonio liquido

6.2. Partes relacionadas

3. Plano de pagamento baseado em agdes
4. Provisao, ativos e passivos contingentes
5. Compromissos assumidos

6. Provisao para obrigagado de abandono
7. Eventos subsequentes

49
49
50
55
57
58

64
66
68
70
71

72
73



i:.? eneva

Demonstragoes dos resultados

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024 (em milhares de reais)
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Demonstragoes dos resultados abrangentes Clioias
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024 (em milhares de reais)
Controladora Consolidado
2025 2024 2025 2024
Lucro liquido do exercicio 1.157.575 42.013 1.691.630 549.472
Outros resultados abrangentes
Itens que serao reclassificados posteriormente para o resultado
Ajustes de conversédo de moeda estrangeira do exercicio - (18.219) - (18.219)
Perdas com derivativos, liquidos de tributos diferidos (71.126) (15.539) (71.126) (15.539)
Total dos itens que seréo reclassificados posteriormente para o resultado (71.126) (33.758) (71.126) (33.758)
Itens que nao serao reclassificados posteriormente para o resultado
Perdas com derivativos (85.412) 141.206 (85.412) 141.206
Ajuste de avaliagao patrimonial (23.746) - (23.746) -
Total dos itens que nao serdo reclassificados posteriormente para o resultado (109.158) 141.206 (109.158) 141.206
Total do resultado abrangente do exercicio 977.291 149.461 1.511.346 656.920
Resultado abrangente atribuido aos acionistas controladores 977.291 149.461 977.291 149.461
Resultado abrangente atribuido aos acionistas nao controladores - 534.055 507.459

Controladora Consolidado
Nota 2025 2024 2025 2024
Receita operacional liquida 3.1 13.869.526 5.147.935 18.416.056 11.387.505
Custo operacional 3.1 (9.899.778)  (3.621.233)  (13.011.489) (7.434.022)
Lucro bruto 3.969.748 1.526.702 5.404.567 3.953.483
(Despesas)/receitas operacionais
Gerais e administrativas 32 (1.808.902) (640.928) (1.951.304)  (1.068.203)
Outras receitas/(despesas) operacionais 32 240.281 (40.107) 260.559 (680.212)
Resultado de equivaléncia patrimonial 43 401.360 (445.638) (623) 6.841
Lucro antes do resultado financeiro e dos tributos sobre o lucro 2.802.487 400.029 3.713.199 2.211.909
Resultado financeiro
Receitas financeiras 33 1.408.458 357.998 1.681.682 597.740
Despesas financeiras 33 (2.510.544)  (2.697.530) | (2.962.901) (4.159.427)
Lucro/(prejuizo) antes dos tributos sobre o lucro 1.700.401 (1.939.503) 2.431.980 (1.349.778)
Imposto de Renda e Contribuicao Social sobre o lucro
Corrente 35 (14.372) - (219.874) (237.858)
Diferido 35 (528.454) 1.981.516 (520.476) 2.137.108
Lucro liquido do exercicio 1.157.575 42.013 1.691.630 549.472
Atribuido a socios da empresa controladora 1.157.575 42.013 1.157.575 42.013
Atribuido a sécios ndo controladores 6.1 - - 534.055 507.459
Lucro por agdes atribuiveis aos acionistas da Companhia durante o exercicio (expresso em R$ por agio)
Lucro liquido basico por agao 3.6 0,60387 0,02514
Lucro liquido diluido por agao 3.6 0,60386 0,02514

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.



LAPE] DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS ENEVA SA. A,
eneva 4 =

Demonstracées dos fluxos de caixa ciioitas B
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024 (em milhares de reais)
Controladora Consolidado Controladora Consolidado
Nota 2025 2024 2025 2024 Nota 2025 2024 2025 2024
Fluxo de caixa das atividades operacionais Fluxo de caixa das atividades de investimento
Resultado antes dos tributos sobre o lucro 1.700.401  (1.939.503) 2.431.980 (1.349.778) Aquisigdo de imobilizado e intangivel (3.017.926)  (958.848) (5.659.139)  (2.557.110)
Ajustes para reconciliar o lucro ao fluxo de caixa das atividades operacionais Aquisicdo de investimentos, liquidos dos caixas - (1.242.360) - (932.906)
Depreciagdo e amortizagdo 3.1 1.824.593 567.786 2.793.602 1.689.631 Adiantamento para futuro aumento de capital e aporte de capital (1.364.009) (1.238.931) - -
Baixa de pocos secos, areas subcomerciais e imobilizados 123.910 38.797 134.040 39.590 Titulos e valores mobilidrios 688.647 (284.788) 703.670 82.798
Perda por redugao ao valor recuperavel 4.1 - - - 634.748 Aquisicao de debéntures com partes relacionadas - (214.864) - -
Resultado de equivaléncia patrimonial e do passivo a descoberto 43 (401.360) 445.638 623 (6.841) Caixa advindo de incorporagdes 372.119 491.899 - -
Valor justo dos contratos de comercializagéo de energia 34 (815.100) 205680 @ (767.694) 468.718 Recebimento pela venda de participagdo em controladas - - - 2.016
Juros sobre empréstimos e debéntures 33 865.206 958.893 1.048.130 1.365.332 Pagamento de parcela contingente de investimentos (122.370) - (122.370) -
Variagdo monetaria sobre empréstimos e debéntures 33 381.345 307.603 386.022 358.538 Recebimento de mutuos — Principal - 95.415 - -
Variagao cambial de contratos de arrendamento 33 (527.907) 513.845 (527.907) 925.932 Recebimento de mutuos — Juros 255.000 10.824 - -
Provisdo para causas judiciais (4.034) (2.421) (4.939) (2.442) Caixa e equivalentes de caixa liquidos consumidos
Outras receitas e despesas financeiras, liquidas 359.986 545.085 326.769 880.990 pelas atividades de investimento (3.188.539) (3.341.653) (5.077.839) (3.405.202)
3.507.040 1.731.403 | 5.820.626 5.004.418 Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Aumento/(diminuigdo) dos ativos e dos passivos operacionais Captagoes de empréstimos e debéntures 53  1.592.666  2.608.676 3.132.233 3.428.258
Contas a receber (155.407)  (1.098.460)  (278.700) (544.642) Antecipacdo de recebiveis futuros 55 - 2.700.000 - 2.700.000
Estoques (38.915) 125567 2.128 205.216 Captagéo de nota comercial com partes relacionadas - 1.300.000 - -
Despesas antecipadas 150.584 (6.648) 146.064 (100.599) Aumento/(redugdo) de capital e custo com captagdo (1.414) 3.151.119 (1.414) 3.151.119
Tributos a recuperar e arecolher, liquidos (43.523) 134.346 (113.994) 135.499 Pagamentos de empréstimos e debéntures - principal 53  (608.977) (5.933.844) (1.565.999) (6.408.195)
OperacBes comerciais com partes relacionadas (162.191) (32.877) 35.129 7958 Pagamentos de empréstimos e debéntures - juros 53 | (1.123.975) (1.126.738)  (1.504.213) (1.655.992)
Adiantamentos a fornecedores (180.482)  (32.329) = (217.341) 20395 Custos de captages 2 (69.203) (837) (68.286)
Fornecedores 449.184 (54.626) (11.107) (467.988) Dep0sitos vinculados — empréstimos, debéntures e caugédo (120.765) - (53.238) (23.183)
ObrigagBes sociais, trabalhistas e participagdes nos lucros 138.341 102.534 107.289 39.142 Pagamentos de comissdes sobre antecipagao de debéntures - (11.992) - (11.992)
Outros ativos e passivos (180.683) 40.940 (96.792) 3.880 Pagamentos de antecipagéo de recebiveis futuros - principal 55 - - (211.864) (254.386)
(23.092) (821.559) = (427.324) (701.139) Pagamentos de antecipag&o de recebiveis futuros - juros 5.5 - - (53.659) (26.308)
Imposto de Renda e Contribuigéo Social pagos (18.990) } (261.061)  (287.982) Pagamentos de antecipagéo de recebiveis futuros - comissdes - (30.183) - (30.183)
Dividendos recebidos 43 369.881 063.734 R : Pagamentos de passivo de arrendamento 5.4 (449.676) (220.699) (401.686) (425.634)
Valores recebidos de arbitragem 174.765 227982 | 174.765 227.982 Pagamento de nota comercial partes relacionadas — principal (40.719) - - -
Valores pagos de arbitragem (171.420) (87.645)  (171.420) (87.645) Pagamento de nota comercial partes relacionadas — juros (23.854) - - -
Caixa e equivalentes de caixa liquidos gerados pelas atividades Recompra de ages 61 (222.207) i (222.207) )
operacionais 3.838.184 2.013.915 @ 5.135.586 4.155.634 Liquidagdes de instrumentos financeiros (5.840) (14.299) 30.145 (39.777)
Aporte de capital de acionistas ndo controladores - - 200.000 -
Dividendos pagos para acionistas nao controladores - - (450.951) (233.679)
Caixa e equivalentes de caixa liquido gerados/(consumidos)
pelas atividades de financiamento (1.004.763) 2.352.837 | (1.103.690) 101.762
Aumento/(diminuigdo) de caixa e equivalentes de caixa (355.118) 1.025.099 | (1.045.943) 852.194
Demonstragao da variagao de caixa e equivalentes de caixa
No inicio do exercicio 1.470.933 445.834 3.194.255 2.342.061
As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragées financeiras individuais e consolidadas. No fim do exercicio 1.115.815 1.470.933 2.148.312 3.194.255
Aumento/(diminuigdo) de caixa e equivalentes de caixa (355.118) 1.025.099 | (1.045.943) 852.194




LAPE] DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS ENEVA SA. A,
5 =

5:3 eneva

Balango patrimonial Notas
Em 31 de dezembro de 2025 e 2024 (em milhares de reais) Clicaveis

Ej

Not Controladora Consolidado Not Controladora Consolidado
o 2025 2024 2025 2024 o 2025 2024 2025 2024
Ativo circulante Passivo circulante
Caixa e equivalentes de caixa 51  1.115.815 1470933 | 2.148.312  3.194.255 Fornecedores A ) 46  1.530.268  709.862 = 2.003.460 1.305.006
Titulos e valores mobiliarios 52 73731 452014 | 502.564  672.057 Fornecedores de projetos em construgdo , - - - 355.033
Contas a receber a4 1.685.636 1317184 | 2.609.410 2.330.710 ValorJ/us_to dos contratos de comerclahzagao de energia 34 964.675 811.910 1.315.576  1.036.943
) o ) Empréstimos, financiamentos e debéntures 53 614.297 420.231 1.281.782  1.369.143
Valor justo dos contratos de comercializagao de energia 34 1.310.966 422.258 1.897.379 717.224 Ajuste a valor justo das debéntures a apropriar 24.961 24.967 24.961 24.967
Estoques 45 288.036 188.348 811.380 813.508 Arrendamento 54 185.890 168.810 173.208 161.421
Despesas antecipadas 69.164 49.054 162.289 308.353 Operagoes comerciais com partes relacionadas 6.2 103.940 75.289 19.818 6.625
Tributos a recuperar 47 241.940 122.883 507.633 326.650 Tributos a recolher o 47 163.150 145.694  483.344 469.368
Operaces comerciais com partes relacionadas 6.2 739.072 358.092 39.150 6.750 X]:‘I;LéE:g;%sdf(len?encceetilr\?esiS?Lrjlt\ijarg\éos gg ] :2666?;‘»4 - ] ‘;3887%?31 21 f?gz
D|V|dAendos € JSCPa receber ) 62 192.230 143.034 ) i Parcela contingente advinda de combinagao de negocios 165.243 275.193 165.243 275.193
Debéntures com partes relacionadas 6.2 - 219.879 - - Contas a pagar - setor elétrico _ _ 95.667 34.068
Adiantamentos a fornecedores 87.435 45.655 180.579 115.942 Pesquisa e desenvolvimento - setor elétrico 64.640 51.950 153.890 144.679
Depositos vinculados — caugao 78.161 - 78.161 - Provisao - custo de ressarcimento - - 47.937 61.095
Instrumentos financeiros derivativos 5.6 50.266 428 53.843 - Outras obrigagoes 343.057 234.631 454.744 323745
Outros 198.329 21.984 227.339 32.847 5.869.772 2.918.531 | 8.152.226 5.783.912
6.130.781 4.811.746 | 9.218.039 8.518.296 Nao circulante
Nio circulante Fornecedores 4.6 323.692 406.480 540.396 511.359
- — - Valor justo dos contratos de comercializagédo de energia 34 1.087.061 73.877 1.711.044 214.964
Valorjusto dos contratos de comercializagao de energia 34 1.626.568 534.227 2.129.340 899.974 Empréstimos, financiamentos e debéntures 53  13.660.010 12.237.285 18.324.017 16.017.296
Mutuos com partes relacionadas 6.2 472.678 677.404 - - Ajuste a valor justo das debéntures a apropriar 241.804 266.960 241.804 266.960
Operagdes comerciais com partes relacionadas 6.2 9.989 38.628 - 143 Instrumentos financeiros derivativos 5.6 121.236 295.807 140.946 299.781
Tributos a recuperar 47 215.030 270.130 331.722 364.146 Arrendamento 54 4.143.601 4.613.940 3.914.391 4.323.225
Tributos diferidos 35 647.050 1.359.013 1.062.660 2.874.323 Antecipagdo de recebiveis futuros 55  1.640.329 2.883.462 @ 1.829.896 3.287.162
) . P _ B B MUtuos com partes relacionadas 6.2 - 10 3.430 1.228
Igj;rs;nentos financeiros derivativos > 27.780 17743 728.180055 59 607 Operagbes comerciais com partes relacionadas 6.2 172.639 13.214 179 206
: ) . ’ Notas comerciais com partes relacionadas 6.2 274.775 301.248 - -
2.999.095 2.897.145 | 3.604.632  4.191.187 Provisdo para passivo a descoberto 38.347 34.220 - -
Investimentos 43 12.463.052 13.211.725 7.555 7.791 Provisdo para causas judiciais 6.4 18.595 13.464 53.602 45.781
Imobilizado 41 | 19.250.811 15.592.777 36.844.209 32.032.322 Provisao de abandono 170.916 155.882 176.751 155.189
Intangjvel 42 6.756.276 6.615.619 7.166.044  8.021.184 Tributos diferidos 35 - - 301.940  1.630.268
41.469.234 38.317.266 47.622.440 44.252.484 gﬂifﬁi@nﬁﬁ%@ir 47 14852 4376777 32312905 : 5’371 :
Total do ativo 47.600.015 43.129.012 | 56.840.479 52.770.780 21.907.857 21.300.993 27.281.911 26.772.101
Total do passivo 27.777.629 24.219.524 | 35.434.137 32.556.013
Patrimonio liquido
Capital social 6.1 17.897.412 17.898.826 17.897.412 17.898.826
Reserva de capital 6.1 387.013 235.074 387.013 235.074
TransagBes com acionistas 6.1 (94.168) (94.168) (94.168) (94.168)
Reservas de lucros 6.1 1.879.886 1.383.209 1.879.886 1.383.209
Agbes em tesouraria 6.1 (218.454) (7.269) (218.454) (7.269)
Prejuizos acumulados 6.1 (20.071) (677.236)  (20.071) (677.236)
Outros resultados abrangentes 6.1 (9.232) 171.052 (9.232) 171.052
Patrimoénio liquido atribuivel aos controladores 19.822.386 18.909.488 | 19.822.386 18.909.488
ParticipagGes de acionistas nédo controladores 6.1 - - 1.583.956  1.305.279
o B , o o , Total do patrimoénio liquido 19.822.386 18.909.488 | 21.406.342 20.214.767
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas. Total do passivo e patriménio liquido 47.600.015 43.129.012 56.840.479 52.770.780
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Demonstragoes das mutagdes do patrimonio liquido Notas
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024 (em milhares de reais) Clicaveis Y
Nota Qapital gocial ?g;ggveas (éee (;Z%ietle Trans.:a(;:'?m com Reservade lucro Reserya de _Iucr_o Acgodes em Lucros/(prejuizos) reg:ltt;odsos p atrirﬁ%ﬁlodh%ui do Zirlgﬁ:zf ::‘ zg,d: 'Ijota'\l do patrim()nio
integralizado outorgadag) acionistas (reservalegal)  (incentivos fiscais)  tesouraria acumulados abrangentes controladores controladores liquido consolidado
Saldo em 31 de dezembro de 2023 13.077.188 172.879 (1.615.231) - 971.784 (17.329) (297.764) 63.603 12.355.130 2.582.506 14.937.636
Aumento de capital 6.1 4.820.086 - - - - - - - 4.820.086 10.401 4.830.487
Programa de recompra de agdes 6.1 - - - - - 10.060 (10.060) - - - -
Incentivo fiscal SUDENE/SUDAM 6.1 - - - - 275.725 - (275.725) - - - -
Incentivo fiscal ICMS 6.1 - - - - 135.700 - (135.700) - - - -
Transagoes com acionistas
Lucro liquido do exercicio - - - - - - 42013 - 42.013 507.459 549.472
Dividendos intermediarios - - - - - - - - - (261.507) (261.507)
Transagbes com pagamentos baseados em agoes 1.552 (1.552) - - - - - - - - -
Mudanca na participagao em controlada 43 - - 1.521.063 - - - - - 1.521.063 (1.520.563) 500
Valorjusto dos instrumentos patrimoniais - 63.747 - - - - - - 63.747 - 63.747
Outras movimentagdes de ndo controladores - - - - - - - - - (13.017) (13.017)
Outros resultados abrangentes
Ajustes de conversdo de moeda estrangeira no exercicio - - - - - - - (18.218) (18.218) - (18.218)
Ganho com derivativos - - - - - - - 125.667 125.667 - 125.667
Saldo em 31 de dezembro de 2024 17.898.826 235.074 (94.168) - 1.383.209 (7.269) (677.236) 171.052 18.909.488 1.305.279 20.214.767
Custo com captagdo (1.414) - - - - - - - (1.414) - (1.414)
Programa de recompra de agdes 6.1 - (1.281) - - - (211.185) (3.733) - (216.199) - (216.199)
Incentivo fiscal SUDENE/SUDAM 6.1 - - - - 247.831 - (247.831) - - - -
Incentivo fiscal ICMS 6.1 - - - - 224.829 - (224.829) - - - -
Reserva legal 6.1 - - - 24.017 - - (24.017) - - - -
Transagoes com acionistas
Lucro liquido do exercicio - - - - - - 1.157.575 - 1.157.575 534.055 1.691.630
Mudanga na participagao em controlada 6.1 - - - - - - - - - 200.000 200.000
Dividendos intermedidrios - - - - - - - - - (450.951) (450.951)
Custo de transagéo - - - - - - - - - (4.427) (4.427)
Valor justo dos instrumentos patrimoniais - 57.721 - - - - - - 57.721 - 57.721
Outros resultados abrangentes
Perda com derivativos - - - - - - - (156.538) (156.538) - (156.538)
Ajuste de avaliagdo patrimonial - 95.499 - - - - - (23.746) 71.753 - 71.753
Saldo em 31 de dezembro de 2025 17.897.412 387.013 (94.168) 24.017 1.855.869 (218.454) (20.071) (9.232) 19.822.386 1.583.956 21.406.342

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.
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Demonstragoes do valor adicionado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2024 (em milhares de reais)

Notas
P I
Clicaveis 0

Controladora Consolidado Controladora Consolidado
Nota 2025 2024 2025 2024 Nota 2025 2024 2025 2024
Receitas 19.145.203 5.811.937 25.604.809 14.338.633 Distribui¢do do valor adicionado 6.404.778 1.921.910 8.239.070 4.865.234
Vendas de energia, servi¢os e outros 3.1 15.446.725 5.819.150 20.312.570 12.802.604 Pessoal 480.437 359.569 751.142 681.796
Receitas relativas a construgao de ativos proprios 4.1 3.256.349 - 4.793.735 1.483.306 Remuneragdo direta 285.344 208.529 435.029 461.609
Outras receitas/(despesas) 442.129 (7.213) 498.504 52.723 Beneficios 160.750 140.286 234.169 200.617
Insumos adquiridos de terceiros (inclui ICMS e IPI) (12.603.236)  (3.234.605) (16.128.664) (8.388.354) FGTS e contribuigbes 34.343 10.754 81.944 19.570
Materiais, energia, servigos de terceiros e outros (10.986.015) (3.152.171) (13.995.392) (7.261.617) Impostos, taxas e contribuigoes 2.409.655 (1.176.032) 2.967.859 (533.742)
Insumos de geragao (1.616.989) (82.154) (2.132.835) (491.447) Federal 1.790.854  (1.485.097)  2.500.952 (789.045)
Perda e recuperagéo de valores ativos (232) (280) (437) (635.296) Estadual 394.776 200.885 175.614 77.607
Valor adicionado bruto 6.541.967 2.577.332 9.476.145 5.950.279 Municipal 531 437 916 702
Depreciagao e amortizagdo 31 | (1.824.593) (567.781) (2.793.602) (1.689.626) Taxas e contribuicdes 223.494 107.743 290.377 176.994
Valor adicionado liquido produzido pela entidade 4.717.374 2.009.551 6.682.543 4.260.653 Remuneragao de capital de terceiros 2.357.111 2.696.360 2.828.439 4.167.708
Valor adicionado recebido em transferéncia 1.687.404 (87.641) 1.556.527 604.581 Juros de empréstimos e debéntures 33 865.206 958.893 1.048.130 1.365.331
Resultado de equivaléncia patrimonial 43 401.360 (445.638) (623) 6.841 Outras despesas financeiras 849.469 864.650 954.323 1.292.968
Receitas financeiras 33 1.101.810 250.485 1.425.225 483.209 Variagao cambial e monetaria 33 631.200 858.445 771.703 1.469.477
Ganho de valor justo de debéntures 33 25.156 24.961 25.156 24.961 Aluguéis 7.396 14.518 30.576 38.629
Juros sobre operagdes de mutuos 33 93.610 82.107 - 7.549 Outros 3.840 (146) 23.707 1.303
Outros 33 65.468 444 106.769 82.021 Remuneragao de capital proprio 1.157.575 42.013 1.691.630 549.472
Valor adicionado total a distribuir 6.404.778 1.921.910 8.239.070 4.865.234 Lucro liquido do exercicio 1.157.575 42.013 1.157.575 42.013
Lucro liquido do exercicio atribuido aos acionistas ndo controladores - - 534.055 507.459

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.
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Secéo [l
Informacoes sobre i

a companhia,
ativos e riscos

Esta se¢ao apresenta uma visao geral da operagao da Companhia, destacando
principais ativos, localizagao e o seu portfdlio de geragao. O objetivo é oferecer
um panorama claro da estrutura operacional e da relevancia por ativos do
portfélio.

Também resume os principais eventos do exercicio de 2025, com foco nos
fatos financeiros e operacionais extraordindrios, além disso, traz uma sintese
das principais exposi¢oes a riscos e das praticas de gestao adotadas, para
apoiar a leitura e interpretacdao das demonstragdes financeiras.
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Notas Explicativas as Demonstragoes Financeiras

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Em atividades de geragao de energia, a Companhia possui 43 usinas:

1.1. Contexto Operacional e seus ativos

A Eneva S.A. (“Companhia”) é uma sociedade por agdes de capital aberto registrada na B3 S.A,, com
sede no municipio e estado do Rio de Janeiro, que atua tanto na industria de petréleo e gas natural,
qguanto na geracao de energia elétrica e solugdes em energia (mercado livre de energia e no mercado
de gas natural).

Na atividade de geragao de energia, a Companhia possui 7,2 GW de capacidade instalada, sendo 6,5

GW em Usinas Termoelétricas (UTE) e 0,7 GW em Usinas Fotovoltaicas (UFV). 15 Termoelétricas
(gas natural)
Na atividade de exploracéo e produgéo (E&P) de dleo e gas, a Companhia é a maior operadora 5 3 Gw @ o e hetala
| |
privada onshore de gas natural do Brasil, com capacidade de produgao de 9* milhdes de m3/dia. A Cap'acidade instalada (67% operaciondl, e .
Eneva S.A. possui 52.017* km? em drea de concesséo das bacias do Parnaiba (MA), do Amazonas 1GW em construgéo)

(AM), do Solimdes (AM) e do Parana (GO/MS).

Atualmente, a Companhia possui quatorze campos e areas de desenvolvimento onshore em seu
portfolio, sendo doze declarados comerciais na Bacia do Parnaiba e dois na Bacia do Amazonas.
Esses ativos estdo substancialmente conectados a infraestrutura de producao responsavel pelo
abastecimento das termelétricas a gas natural localizadas no estado do Maranhao (“Complexo
Parnaiba”), pelo suprimento do insumo para clientes industriais da regido e pelo abastecimento da
termelétrica UTE Jaguatirica I, em Roraima.

2 Termoelétricas 3 Termoelétricas
(carvao importado) (6leo diesel)

e —
0,7 GW — 0,5 GW 5
capacidade instalada cO=03 capacidade instalada ==

* Informagdes ndo auditadas
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Os ativos, as operagoes e os projetos em desenvolvimento da Companhia estao
distribuidos pelo Brasil, conforme demonstrado na figura abaixo:

(9]

0

@ Termoelétrica (gds natural)
@ Termoelétrica (carvéo importado)
@ Termoelétrica (¢leo diesel)
Usina solar
@® Exploragao e Produgéao

@ Comercializadora de energia

1112
13014
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Empresas ligadas a atividade de geragao de energia e suas respectivas usinas:

UF Complexos

Empresas

Usinas Termelétricas (UTE)
e Usinas Fotovoltaicas (UFV)

Itaqui 0,360 GW Itaqui Gerag&o de Energia S.A. @ UTE Porto de Itaqui
~ © UTE Geramar |
Gera Maranhdo Geradora de Energia do Maranho S.A.
0,332 GW o UTE Geramar |l
e UTE Parnaiba V
MA Parnaiba Gerag&o e Comercializag&o de Energia S.A. o UTE Maranh3o IV
Complexo Parnaiba © UTEMaranhdoV
1.9 GW e UTE MC2 Nova Venécia 2
Parnaiba Il Geragdo de Energia S.A. © UTEMaranhzo il
© UTE Parnaiba IV
Azuldo | Gerag&o de Energia S.A. o UTE Azuldo
AM Complexo Azulao © UTE Azulzo Il (em construgéo)
0,950 GW Sparta 300 SPEs S.A.
@ UTE Azuldo IV (em construg&o)
Pecém Il 0,365 GW Pecém Il Geragéo de Energia S.A. © UTE Porto do Pecém Ii
CE | UTE Fortaleza 0,327 6w Eneva SA. @ UTE Fortaleza (em hibernagzo)
Taud 0,005 GW Taud Geragao de Energia Ltda UFV Taua
SPE Futura 1 GCES* SA. UFV1,2,3e4
SPE Futura 2 GCES* S.A. UFV5,6,7e8
Complexo Solar Futura SPE Futura 3 GCES* S.A. UFV9,10,11e12
oA 0.7 GWac SPE Futura 4 GCES* SA. UFV13,14,15,16e17
SPE Futura 5 GCES* SA. UFV18,19 e 20
SPE Futura 6 GCES* S.A. UFV 21 e22
RR Azuldo 0,126 GW Azuldo Geragao de Energia S.A. © UTE Jaguatirica
SE  Hub Sergipe 1,6 GW Eneva SA. @ UTEPorto Sergipe |
Eneva SA. Q Luiz Oscar Rodrigues de Melo (LORM)
gs Complexo Espirito Santo Eneva S.A. © UTEPovoaco
0,527 GW
Eneva SA. @® UTEVianae @ UTE Viana1l
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1.2. Eventos significativos do exercicio
Incorporagéao de subsidiarias

Em 25 de janeiro de 2025, a Companhia incorporou as subsidiarias Linhares Brasil Energia
Participacdes S.A,, Linhares Geracao S.A., Termelétrica Viana S.A. e Povoacao Energia S.A. O objetivo
das incorporacgdes foi simplificar e racionalizar a estrutura societaria da Companhia, reduzindo
custos operacionais e administrativos, além da obtencao de sinergias financeiras.

Linhares Participages  Povoagao Termelétrica

e Linhares Geragao Viana

Ativo

Circulante 286.239 319.617 236.490

N&o circulante 469.722 345.408 379.614
Ativo 755.961 665.025 616.104
Passivo

Circulante 261.030 35.877 130.833

N&o circulante 100.115 48837 83.979

Acervo liquido adquirido 394.816 580.311 401.292
Total de investimentos 755.961 665.025 616.104

Inicio de operagao comercial da Parnaiba VI

Em 01 de marcgo de 2025, a ANEEL autorizou o inicio da operacao de Parnaiba VI, que consiste no
fechamento de ciclo simples das unidades geradoras a gas natural da UTE MC2 Nova Venécia 2
("Parnaiba I1I"), localizadas no Complexo Parnaiba, com capacidade instalada de 92,25 MW, com
receita fixa anual de aproximadamente R$117.900.

Antecipacao de contrato de reserva de capacidade no ambito do LRCAP 2021 - UTE Viana, UTE
Parnaiba IV e UTEs Geramar | e |l

Em 30 de junho de 2025, o Ministério de Minas e Energia (“MME”") aprovou a antecipacgdo da data de
inicio dos Contratos de Poténcia de Reserva de Capacidade decorrentes do 1° Leildo de Reserva de
Capacidade ("LRCAP 2021") para os seguintes ativos:
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o Termelétrica Viana ("UTE Viana”), teve sua data de inicio antecipada de 1° de julho de 2026
para 1° de agosto de 2025. A usina possui capacidade instalada de 175 MW, sendo
comprometida uma Disponibilidade de Poténcia de 166 MW, proporcionando um incremento
total de receita de aproximadamente RS136.300 durante o periodo acima informado, sendo
cerca de R$63.000 no exercicio de 2025; e

e Termelétrica Parnaiba IV (“UTE Parnaiba IV"), teve sua data de inicio contratual antecipada de
1° de julho de 2026 para 1° de outubro de 2025. A usina possui capacidade instalada de 56
MW, sendo comprometida uma Disponibilidade de 39 MW, proporcionando um incremento
total de receita de aproximadamente R$29.100 durante o periodo acima informado, sendo
cerca de R$10.000 no exercicio de 2025.

O término dos contratos permanece inalterado (2041), conforme condigdes originalmente
estabelecidas no LRCAP 2021.

Em 21 de julho de 2025, foram emitidas 4.381.891 novas agdes ordinarias, nominativas, escriturais e
sem valor nominal, em favor do BTG Pactual, como pagamento da parcela contingente vinculada a
antecipagao do LRCAP 2021 da UTE Viana, conforme aprovado pela AGE realizada no terceiro
trimestre de 2024, no contexto da combinag¢ao de negocios.

Em 11 de julho de 2025, foi homologada através da assinatura dos aditivos contratuais firmados
entre a Companhia e a Cadmara de Comercializagdo de Energia Elétrica (‘CCEE"), a antecipagado do
inicio dos Contratos de Poténcia de Reserva de Capacidade decorrentes do 1° Leilao de Reserva de
Capacidade ("LRCAP 2021") para as UTEs Geramar | e Il (antecipagao de 01/07/2026 para
01/10/2025).

Como consequéncia dessa antecipagao, a Eneva ratificou o cumprimento das condi¢cdes
necessarias para o pagamento de R$122.370 aos vendedores de Gera Maranh&o referente a
parcela contingente advinda da combinacgéo de negdcios ocorrida no 3° trimestre de 2024.

Com a antecipagao, as UTEs Geramar | e Il terdo um incremento total de receita de R$196.800
referente as receitas fixas originais contratadas, sendo R$66.900 em 2025.
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Enquadramento do beneficio fiscal — SUDENE

Em 24 de julho de 2025, a empresa Parnaiba Il Geragao de Energia S.A., obteve aprovacao da
renovacao do beneficio de redugao de 75% do IRPJ pela Superintendéncia do Desenvolvimento do
Nordeste ("SUDENE"), na modalidade de Modernizagéo Total, devido aos investimentos realizados
que visaram otimizar e modernizar a unidade produtiva. O beneficio fiscal estara em vigor no
periodo de 01 de janeiro de 2025 a 31 de dezembro de 2034.

Indenizagao por sinistro deferida pela falha na conexao da tubulagao de HUB Sergipe — Riser

Durante o 3° trimestre de 2025, foi deferida a indenizagéo relacionada aos gastos incorridos na
mitigacao da falha na tubulacdo de conexao pela seguradora, que reconheceu a cobertura do
evento e iniciou o processo de revisdo dos valores apresentados pela Companhia.

Com base nos controles de gastos mantidos pela Companhia, foi reconhecido o valor de R$140.952
no resultado a titulo de receita de indenizacao, conforme nota explicativa 3.2 — Despesas por
natureza e outras receitas e despesas.

O reconhecimento contabil reflete um direito certo e realizavel, com base em documentacgao formal,
confirmando a cobertura pela seguradora, restando apenas a liquidagéao financeira.
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Decisao favoravel acerca da responsabilizagao do atraso na entrada em operagao da UTE MC2
Nova Venécia 2

Durante o 3° trimestre de 2025, a Companhia obteve decisao favoravel da Agéncia Nacional de
Energia Elétrica ("ANEEL") quanto ao excludente de responsabilidade relacionado ao atraso na
entrada em operagdo da UTE MC2 Nova Venécia 2 (Parnaiba I1), originalmente prevista para janeiro
de 2013 e efetivada em outubro de 2013. Como reflexo da decisao, foi reconhecido o direito ao
recebimento liquido do montante da diferenca entre a receita fixa contratual recebida e os custos
com energia comprada a PLD no periodo do atraso.

O montante a receber € de R$109.934, sendo R$S50.572 como valor principal reconhecido como
outras receitas (conforme nota explicativa 3.2 — Despesas por natureza e outras receitas e
despesas) e R$59.362 reconhecido como receita com atualizagdo monetdria (conforme nota
explicativa 3.3 — Resultado financeiro). Durante o 4° trimestre, o valor total recebido foi de R$93.387.

Adicionalmente, a ANEEL autorizou a postergacao do término do contrato de comercializagéao de
energia no ambiente regulado (“CCEAR”) da planta para outubro de 2028, anteriormente previsto para
dezembro de 2027.
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1.3. Gerenciamento de riscos

A Companhia possui um processo estruturado de gestao de riscos baseado nas melhores praticas
de mercado e orientado por sua Politica de Gerenciamento de Riscos, que visa reduzir o grau de
incerteza no alcance dos objetivos e garantir a preservagao do valor e a continuidade dos negécios,
além de promover a gestéao integrada dos principais riscos aos quais a Companhia esta exposta,
incluindo riscos operacionais, estratégicos, financeiros, regulatorios e relacionados a questdes ESG,
dentre outros.

No que tange aos riscos financeiros, o quadro abaixo resume 0s principais riscos inerentes ao

negocio da Companhia:
Risco de Mercado DD Risco de Liquidez
S3M Risco de Estrutura de Capital
@ isco de Estrutura de Capita

a
Risco de Crédito

I==

Risco de mercado

A Companhia esta exposta a riscos de mercado decorrentes das suas atividades, envolvendo
principalmente: (i) risco de taxa cambio, (ii) risco de variagdo de preco e (iii) risco de taxa de inflagdo
e juros flutuantes.

A gestao dos riscos de mercado € feita com base na visdao consolidada dos diversos fatores de risco
a que o fluxo de caixa da Companhia esta exposto e suas correlagdes, e em termos de exposicao
liquida, isto €, considerando o fluxo projetado de todas as entradas e saidas de caixa vinculadas a
um mesmo fator de risco. Os riscos citados acima sao mitigados através de instrumentos
financeiros derivativos e ndo derivativos.
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i. Risco detaxa de cambio

O risco cambial esta associado a possibilidade de variagdo nas taxas de cambio, o que afeta o
resultado financeiro e os saldos indexados a moeda estrangeira. A politica de protecéo de risco
cambial da Companhia busca atingir um baixo nivel de exposigao cambial em seus passivos e
compromissos designados em moeda estrangeira, 0s quais sao permanentemente monitorados por
seus orgaos internos de Governanca.

As principais operacdes que geram risco cambial para a Companhia e as respectivas estratégias de
protecao atualmente utilizadas sé@o as seguintes:

. . . Operagao de compra e venda
Empréstimo em moeda estrangeira . .
de energia em délar

COMO MITIGAMOS? COMO MITIGAMOS?

Swap de cambio Non-Deliverable Forwards (NDFs)

Investimentos . -
(CAPEX) Receitas de operagoes de vendas SSLNG

COMO MITIGAMOS? COMO MITIGAMOS?

Contrato de arrendamento FSRU

Non-Deliverable Forwards (NDFs)
(Instrumentos financeiros néo derivativos)

ii. Risco de variagao de prego — Commodities e mercado de energia

Commodities
A Companhia possui receitas e custos variaveis de suas usinas indexados ao preco de commodities,
predominantemente carvéo (CIF ARA) e petroleo (Brent) em seus contratos CCEAR.

COMO MITIGAMOS?

A estrutura contratual do CCEAR dessas usinas prevé o repasse do custo com a commodity na
receita varidvel como um dos componentes da receita. Dessa forma, o risco de resultados
negativos produzidos pela variacdo do preco dos insumos é mitigado, remanescendo o risco
de descasamentos temporais de precos relativos ao periodo entre a compra das commodities
e 0 Seu repasse na remuneracao da geragao de energia. Cabe destacar que os estoques de
insumos também s&o recuperaveis mediante a receita fixa das usinas, como componente
dessa receita para a declaragado de disponibilidade das usinas.
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Mercado de energia

A Companhia e suas controladas operam no mercado de compra e venda de energia com o objetivo
de alcancgar resultados com as variagdes do preco de energia. Essa atividade expde a Companhia e
suas controladas ao risco do preco futuro da energia.

COMO MITIGAMOS?

A politica interna, aprovada pela administragdo da Companhia, determina monitoramento diario e
estabelece limites de risco de mercado por contraparte.

iii. Risco de taxa de inflagao e juros flutuantes

A Companhia e suas controladas possuem empréstimos, financiamentos e debéntures indexados a
taxas de juros pos fixadas (DI, TJLP e Euribor) e taxa de inflagcdo (IPCA) ficando, portanto, os fluxos de
pagamento dessas dividas expostos as flutuagbes dessas taxas, o que pode elevar o valor futuro de
seus passivos financeiros.

COMO MITIGAMOS?

O impacto de flutuagdes nas taxas de juros mais representativas nos fluxos de pagamento da
divida é mitigado pela remuneragao dos recursos financeiros mantidos em caixa e equivalentes
de caixa e titulos e valores mobiliarios, atrelada ao DI, e pela previsao contratual de corregao
anual de parcela representativa das receitas da Companhia, medida pelo IPCA.

Risco de liquidez

Risco de liquidez é a possibilidade de a entidade ndo conseguir honrar suas obrigacdes financeiras
guando elas vencem, sem incorrer em perdas significativas.

COMO MITIGAMOS?

A Companhia e suas controladas monitoram diariamente seu nivel de liquidez considerando os
fluxos de caixa esperados em contrapartida ao montante disponivel de caixa e equivalentes de
caixa e titulos e valores mobiliarios, de modo a evitar que eventual ocorréncia de descasamentos
em seu fluxo de caixa afete sua capacidade de pagamento.
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Risco de crédito

O risco de crédito decorre da possibilidade de a Companhia e de suas controladas sofrerem perdas
em funcao da inadimpléncia de suas contrapartes, de instituicoes financeiras depositarias de
recursos ou de investimentos e instrumentos financeiros. Esse fator de risco pode ser oriundo de
operagdes comerciais e financeiras.

A Companhia adota como politica a analise da situagao financeira e patrimonial de suas contrapartes,
assim como o acompanhamento permanente das posigoes em aberto.

COMO MITIGAMOS?

A Companhia possui uma politica de aplicagdes financeiras, na qual estabelece limites de
aplicacao por instituicdao e considera a avaliagao de rating e patrimonio liqguido como
referencial para limitar o montante aplicado. Os créditos relacionados a caixa e equivalentes
de caixa, titulos e valores mobiliarios, depositos vinculados e derivativos sdo monitorados
mensalmente e estdo expostos a baixos riscos devido a classificagdo dos bancos de primeira

linha (AAA e AA), com os quais a Companhia tem relacionamento.

Risco de estrutura de capital

Os objetivos da Companhia, ao administrar seu capital, sdo os de salvaguardar a continuidade dos
negdcios para oferecer retorno aos acionistas e beneficios as outras partes interessadas, além de
manter uma estrutura de capital ideal para reducao do custo de capital.

COMO MITIGAMOS?

A gestado do endividamento financeiro visa ao integral cumprimento de todas as obrigagdes
financeiras, incluindo o enquadramento aos covenants financeiros contratuais, contemplando
margem de seguranca para que estes nao sejam excedidos. Além disso, como parte de
medidas para proteger sua estrutura de capital, a Companhia e suas controladas, adotam a
politica de contratar cobertura de seguros para 0os bens sujeitos a riscos por montantes
considerados pela Administragdo como suficientes para cobrir eventuais sinistros,
considerando a natureza de sua atividade.
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Secao A3
Base de

preparacao e
praticas contabeis

Esta segdo apresenta a base utilizada para preparar as Demonstragées
Financeiras e os principios que orientam sua elaboragao. O objetivo é
esclarecer como as informacdes financeiras sao estruturadas, quais
premissas sao aplicadas e quais critérios garantem consisténcia e
comparabilidade ao longo do tempo. Também indica as normas contabeis
adotadas pela Companhia e o formato escolhido para apresentar os dados.

As politicas contabeis especificas, assim como as estimativas e
julgamentos relevantes, sao detalhadas diretamente nas notas explicativas
relacionadas a cada tema, facilitando a compreensao do efeito de cada
pratica sobre os saldos e resultados apresentados.
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2.1. Base de prepara¢ao das Demonstragoes Financeiras

As demonstragdes financeiras individuais foram elaboradas de acordo com as politicas adotadas
no Brasil incluindo os pronunciamentos, interpretagcdes e orientagdes emitidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (“CPC"), aprovadas pela Comisséo de Valores Mobilidrios ("“CVM”), e
as demonstragdes financeiras consolidadas foram preparadas de acordo com as normas
internacionais de relatério financeiro International Financial Reporting Standards (IFRS), emitidas
pelo International Accounting Standards Board (IASB) atualmente denominadas pela Fundagao
IFRS como “normas contabeis IFRS” (IFRS® Accounting Standards), incluindo as interpretacdes
emitidas pelo IFRS Interpretations Committee (IFRIC® Interpretations) ou pelo seu érgdo
antecessor, Standing Interpretations Committee (SIC® Interpretations) e também de acordo com
as politicas contabeis adotadas no Brasil, e evidenciam todas as informacgoes relevantes proprias
das demonstracdes financeiras, as quais estao consistentes com as utilizadas pela Administracdo
em sua gestao.

A apresentagdo da Demonstragdo do Valor Adicionado ("‘DVA”), individual e consolidada, é
requerida pela legislacdo societaria brasileira e pelas politicas contabeis adotadas no Brasil
aplicaveis a companhias abertas. A DVA foi preparada de acordo com os critérios definidos no
Pronunciamento Técnico CPC 09 - “Demonstracdo do Valor Adicionado”. As IFRS ndo requerem a
apresentacao dessa demonstracdo. Como consequéncia, de acordo com essas normas, essa
demonstracao esta apresentada como informagao suplementar.

Nas demonstracdes financeiras individuais, os custos relativos as debéntures de 82 e 92 emissoes
emitidas pela Eneva S.A., que teve por finalidade a construgéo do projeto Parnaiba VI, foram
registrados na conta de “investimento em controladas” até o término do periodo de construgéo, na
proporgao pela qual os recursos foram destinados. Esses custos sao apresentados na conta de
“imobilizado” nas demonstragdes financeiras consolidadas. O mesmo critério é adotado para os
custos das debéntures de 102 emisséao, que tem por finalidade a construcao do Projeto Azulao 950.

As demonstracoes financeiras individuais foram preparadas considerando o custo histérico e
ajustadas para refletir: (i) o valor justo de instrumentos financeiros mensurados pelo valor justo; e
(i) o plano de opgéo de compra e o plano de unidades restritas de performance, vide nota
explicativa 6.3 — Plano de pagamento baseado em acdes. Dessa forma, essa operagao nao gera
diferenca entre o patriménio liquido individual da controladora e o patriménio liquido consolidado.
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As demonstragoes financeiras consolidadas incluem as demonstragdes financeiras da
controladora e daquelas empresas em que a Companhia detém o controle (direto e indireto); os
saldos e as transagdes entre empresas, que incluem lucros nao realizados, sdo eliminados. Uma
lista com as empresas mais relevantes, incluindo subsidiarias, coligadas e controladas em
conjunto, e as politicas contabeis aplicadas na elaboragao das demonstragdes financeiras
consolidadas estao descritas na nota explicativa 4.3 — Investimentos.

A emissdo das demonstracdes financeiras foi autorizada pelo Conselho de Administracdo em 05
de marco de 2026.

2.2. Declaragao de relevancia

Aplicamos a Orientac¢do Tecnica OCPC 7 e a Deliberagdo CVM n° 727/2014, atendendo aos
requerimentos minimos e, ao mesmo tempo, divulgando somente informacdes relevantes que
auxiliem os leitores na tomada de decisdes. Portanto, as informacdes mais relevantes usadas na
gestao do negocio estao evidenciadas neste documento.

2.3. Continuidade operacional

A Administracao avaliou a capacidade da Companhia e de suas controladas de continuar
operando normalmente e concluiu que possui recursos para dar continuidade a seus negécios
no futuro. Assim, essas demonstracoes financeiras foram preparadas com base no pressuposto
de continuidade.

2.4. Moeda funcional e moeda de apresentagao

Os itens incluidos nas demonstracdes financeiras de cada uma das subsidiarias ligadas a
Companhia sdo mensurados com base na moeda do principal ambiente econdmico no qual cada
empresa atua (“a moeda funcional”). As demonstragées financeiras individuais e consolidadas
estdo apresentadas em reais (RS), que é a moeda funcional e, também, a moeda de
apresentacao da Companhia e de suas controladas.
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2.5. Mudangas nas politicas contabeis, leis e divulgagoes

Alteracoes em pronunciamentos contabeis

O IASB e o CPC emitiram revisbGes das normas existentes aplicaveis a partir de 01 de janeiro de
2025. Outras normas também entraram em vigor na mesma data, mas nao identificamos impactos
materiais as demonstracdes financeiras da Companhia. As principais alteragdes avaliadas foram:

IFRS S1 e IFRS S2 - Divulgacao de informacoes financeiras relacionadas a sustentabilidade e
clima

O IFRS S1 e 0 IFRS S2 foram emitidos para estabelecer um padrao global para a divulgagao de
informacdes financeiras relacionadas a sustentabilidade e as mudangas climaticas. O IFRS S1
define os requisitos gerais para que as empresas informem como riscos e oportunidades de
sustentabilidade podem impactar sua posicao financeira e desempenho no curto, médio e longo
prazos, abrangendo governanca, estratégia, gestao de riscos e métricas de sustentabilidade. Ja o
IFRS S2 complementa esse padrao ao focar especificamente na divulgagao de riscos e
oportunidades relacionados ao clima, exigindo informagdes detalhadas sobre impactos financeiros,
estratégias de mitigagao e adaptagao, bem como metas e métricas climaticas.

Em 2025, a Companhia concluiu a revisao de dupla materialidade, diagndstico e gap assessment
considerando integralmente os requisitos do IFRS S1 e do IFRS S2, tendo definido o plano de
implementacao correspondente. Em 2026, a Companhia esta implementando as melhorias
identificadas em processos, sistemas, controles e governanga.

Observando o cronograma regulatorio e a transicao prevista pelo ISSB, a Companhia
adotara, neste primeiro ciclo, a divulgagao de informagdes climaticas (IFRS S2) referentes ao
exercicio de 2026, a serem publicadas em 2027, aplicando os requisitos do IFRS S1 na
medida necessaria para suportar essas divulgacdes. A implementacdo completa dos
requisitos gerais do IFRS S1 ocorrera no ano subsequente.
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IFRS 18 — Apresentacao e divulgagao das Demonstragoes Financeiras

A IFRS 18 estabelece novos requerimentos de apresentacao e divulgacao das demonstracdes
financeiras, com o objetivo de aprimorar a comparabilidade entre entidades e fornecer informacdes
mais relevantes e fiéis sobre ativos, passivos, patrimoénio liquido, receitas e despesas. A norma sera
de adocgao obrigatodria a partir de 1° de janeiro de 2027, ndo sendo prevista a adogao antecipada
pela Companhia.

Embora nao altere critérios de reconhecimento ou mensuracao, a IFRS 18 introduz mudancas
significativas na estrutura das demonstracdes financeiras, incluindo a nova classificagéo
padronizada de receitas e despesas, novos subtotais obrigatérios na demonstracao do resultado,
novos principios de agregacao e desagregacao, além de ajustes na apresentacdao da demonstracao
dos fluxos de caixa e de novas exigéncias de divulgacao relacionadas as medidas de desempenho
definidas pela Administracao.

Durante o exercicio de 2025, a Companhia conduziu um trabalho abrangente para avaliar os
impactos decorrentes da adogéo da IFRS 18. As principais atividades incluiram:

o Capacitacao de diversas areas internas, por meio de treinamentos especificos sobre 0s
novos requerimentos da norma;

e Anadlise dos potenciais impactos em clausulas contratuais, especialmente aquelas
relacionadas a indicadores financeiros;

o Mapeamento de impactos contabeis e operacionais, com identificagao de ajustes
necessarios;

o Criacao de novas contas contabeis, alinhadas a estrutura de apresentagao exigida pela
norma.

Ao longo de 2026, a Companhia dara continuidade ao processo de implementagao, com foco na
adequacdao da estrutura do ERP SAP para suportar os novos critérios de apresentacao e divulgagao.
O projeto contempla ajustes sistémicos, revisdes de processos internos e validagoes de
consisténcia para garantir conformidade plena com a nova norma a partir de sua vigéncia
obrigatoria.
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CPC 48/IFRS 9 e CPC 40/IFRS 7 - Contratos referentes a energia e cuja geragao dependa da
natureza

Em dezembro de 2024, o IASB alterou os requisitos de aplicagéo de uso proprio (own use) e hedge
accounting previstos no IFRS 9 - Instrumentos Financeiros, e adicionou certos requerimentos de
divulgagdes do IFRS 7 - Instrumentos Financeiros - Evidenciagao. O objetivo dessas mudangas €
garantir que as demonstracdes financeiras apresentem adequadamente os efeitos de contratos
referentes a energia e cuja geragao dependa da natureza, descritos como contratos que fazem
referéncia a eletricidade dependente da natureza (contracts referencing nature-dependent electricity).

Essas alteracdes se aplicam apenas a contratos que expdem uma entidade a variagcdo causada

pela volatilidade na geracao de energia que depende de condigbes naturais. As mudancas incluem:
(i) orientagdes para que a entidade determine se o tratamento contabil dos contratos de energia que
dependem de condic¢des naturais devem ser como contratos de uso proprio; (i) condigbes a serem
consideradas para aplicagdo de hedge accounting, especificamente hedge de fluxo de caixa; e (iii)
divulgagdes sobre caracteristicas contratuais que expdem a entidade a variabilidades,
compromissos contratuais ainda ndo reconhecidos (fluxos de caixa estimados) e efeitos dos
contratos na performance da entidade durante o exercicio.

Essas alteragdes sao aplicaveis a exercicios/periodos iniciados a partir de 1° de janeiro de
2026.

Durante o exercicio de 2025, a Companhia analisou os efeitos dessas mudangas em suas
demonstragdes financeiras, ndo identificando impactos materiais.
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A Reforma Tributaria sobre o Consumo, aprovada pela Emenda Constitucional n® 132/23, foi
regulamentada, alterando de forma estrutural o modelo de tributagao no Brasil. O novo sistema
substituira gradualmente o ICMS, ISS, PIS, COFINS e IPI pela Contribuigdo Social sobre Bens e
Servigos (CBS), pelo Imposto sobre Bens e Servigos (IBS) e pelo Imposto Seletivo (IS). O objetivo
central é simplificar o sistema, reduzir a cumulatividade e aumentar a neutralidade tributaria.

A transicao teve inicio em 2026, com consolidacdo completa prevista para 2033. A partir de 2029,
havera redugao progressiva do ICMS, ISS e dos beneficios fiscais estaduais, até sua extingdo em
2032. Durante esse periodo, coexistirao tributos antigos e novos, exigindo controles adicionais e
ajustes de contabilizagéo.

Ainda permanecem pendentes definigdes relativas as regras especificas de operacionalizagédo e as
aliquotas finais dos novos tributos. Estima-se que a carga combinada da CBS e do IBS possa
alcancgar até 28%, enquanto o IS tera aliquota maxima de 0,25% para carvao mineral e para o gas
natural, exceto quando destinado a insumo industrial ou matéria-prima.

Foi instituida nova sistematica de creditamento que amplia as possibilidades de aproveitamento dos
créditos tributarios, eliminando limitagdes anteriormente existentes que resultavam em acumulo
sem possibilidade de compensacao. Além disso, houve alteracao na forma de recolhimento, a qual
podera impactar o ciclo de pagamentos e recebimentos.

Ao longo de 2025, com objetivo de assegurar conformidade e adequada adaptacao as novas regras
fiscais, a Companhia avancou de forma significativa no processo de preparacao, conduzindo
analises detalhadas dos impactos sobre 0s negdcios, adequacdes de sistemas, além de programas
continuos de treinamento e capacitacao das equipes envolvidas.

Essa abordagem fortalece a governanca corporativa e contribui para o alinhamento de praticas e
decisdes, permitindo que a Companhia opere de forma eficiente e segura no novo ambiente
tributario.
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2.6. Informagoes financeiras relacionadas a sustentabilidade

A Eneva vem estruturando de forma continua seu programa de transigao energética, com o
objetivo de buscar iniciativas inovadoras e oportunidades de reducdo do impacto das emissoes
da Companhia e de sua cadeia de valor. Ao longo de 2025, a empresa acompanhou as novas
regulamentacdes que podem afetar os setores de geracao de energia e de 6leo e gas a fim de
observar riscos e oportunidades para o crescimento das suas operagoes.

Dentro de suas iniciativas estratégicas, a Companhia vem desenvolvendo sua atuagao no setor
de suprimento de GNL em pequena escala (SSLNG) para atendimento em regides sem acesso
ao combustivel via malha de gasodutos, viabilizando a substituicdo de combustiveis mais
carbono-intensivos, como oleo combustivel e o diesel, pelo gas natural para clientes industriais
e transportadoras.

O desenvolvimento da planta de SSLNG, localizada no Complexo Parnaiba, no Maranhéo,
contou com o investimento de R$1.000.000* e comegou o seu comissionamento em dezembro
de 2024. Além disso, a Companhia vem negociando parcerias para o desenvolvimento de
projetos de Bioenergia com Captura e Armazenamento de Carbono (“BECCS”).

Outro aspecto importante € a ampliacao das acdes de eficiéncia energética, ja que, nos ultimos
anos, a Companhia vem investindo em seus ativos de geracao a gas natural. Medidas como o
fechamento de ciclo das usinas do complexo termelétrico de Parnaiba, principal complexo de
geragao elétrica da Companhia, reduziram a intensidade de emissdes de carbono na geracao
de energia. Com os fechamentos de ciclo das UTEs Parnaiba V e Parnaiba VI, a Eneva
acrescentou 460 MW* ao seu portfélio de geragdo, com um investimento de R$2.100.000* para
aumentar a geracao de energia sem o consumo adicional de gas natural.

*informagdes ndo auditadas
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O quadro a seguir apresenta de forma resumida as iniciativas e abordagens de temas materiais
de sustentabilidade da Companhia:

Temas materiais

Iniciativas e abordagens

Adaptacao e mitigagao das
mudangas climaticas

Desenvolvimentos dos projetos das UTEs Parnaiba V, Parnaiba VI, Jaguatirica II, do Complexo Solar
Futura | e planta de liquefagéo de gas natural para grades clientes industriais.

Investimentos em pesquisa e desenvolvimento de tecnologias de baixo carbono.
Pioneirismo no mercado de SSLNG e adogao de frota de caminhdes a GNL.

Investimento em outras ages de manutengao e adaptagao de plantas com o objetivo de reduzir
emissoes de gases de efeito estufa das operagoes.

Vidas Uteis dos ativos imobilizados e intangiveis utilizadas na mensuragao da depreciagao,
amortizagao e deplecao.

Energia — eficiéncia
energética, seguranca da
matriz energética

Portfolio de usinas termoelétricas contratado no mercado regulado, disponivel para atendimento as
necessidades do sistema a partir de sazonalidade, ou intermiténcia diaria de renovaveis.

Desenvolvimento e expanséao de projetos estruturantes, como o projeto Azuldao 950, que inclui as
UTEs Azuléo | e I, contribuindo para atender a crescente demanda energética do pais e aumentando a
confiabilidade do suprimento no Subsistema Norte do Sistema Interligado Nacional.

Impacto direto na
biodiversidade

Cumprimento de obrigac¢des oriundas do licenciamento ambiental, seja pela implementacao de
projetos de reposigao florestal ou pagamento de compensagdes ambientais.

Acoes voluntarias da Companhia voltadas para conservagao da biodiversidade e fortalecimento de
cadeias produtivas sustentaveis.

Prazos e custos utilizados na mensuragao da provisao para desmantelamento de areas.

Direitos econémicos, sociais e
culturais das comunidades
vizinhas

Constituigao de passivo relacionado ao apoio aos reassentamentos oriundos do deslocamento de
comunidades para nossas instalagdes.

Ag0es voluntarias da Companhia para o desenvolvimento de relacionamento com a comunidade,
capacitagao de jovens e adultos, desenvolvimento de mao de obra local e manutencéo da licenca
social para operar.

Acgdes de desenvolvimento e treinamento de potenciais fornecedores locais para atenderem a
operagao de forma mais eficiente.
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O quadro abaixo apresenta de forma resumida as metas publicas 2030 da Companhia referentes
a transicao energética para 0s proximos anos:

TRANSIGAO E SEGURANGA ENERGETICA

Qra Seguranca energética @_ Tecnologias de

<= e gestiio de emissbdes baixo carbono
Meta 1.1 Meta 2.1
Limitar até 2030 emissdes do portfélio de geragdo em 0,39 Avaliar potenciais reservatorios geolégicos na Bacia do

tC0O2e por MWh. Parana para armazenamento de CO2 até 2027.

© KPI: Tonelada de CO2e por MWh (média ponderada) para todo

o portfélio de geracdo da Eneva. @ Entrega esperada: Elaboragao de modelo geoldgico para

armazenamento seguro e de longo prazo de CO éapturado.
Meta 1.2

Garantir, para as usinas despachaveis, taxa média anual minima
de disponibilidade de 95%.

© KPI: Média relativa de disponibilidade do Operador Nacional do
Sistema Elétrico (ONS) para o portfélio termoelétrico.

Meta 1.3

Contribuir com a redugao de 3 milhes de tCO2e na
economia como um todo entre 2025 e 2030, incluindo clientes
industriais e do setor de transportes e projetos de
eficiéncia energética.

© KPI: Toneladas de emissdes de CO2e evitadas a partir
de iniciativas como projetos de eficiéncia energética
e fornecimento de GNL para substituir combustiveis fosseis
mais poluentes em plantas de clientes industriais, no
transporte de longa distancia/veiculos pesados e na
geracao termoelétrica em substituicdo a combustiveis
fosseis com maiores indices de emissao de GEEs.
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A Companhia segue com o compromisso de transparéncia por meio da realizacao e publicacdo
do inventario anual de emissdes de Gases de Efeito Estufa (GEE), respeitando todas as
categorias aplicaveis estabelecidas pela metodologia do GHG Protocol. Desde 2020, toda a
cadeia operacional € inventariada, verificada por terceira parte e divulgada no Registro Publico de
Emissées (RPE) do Programa Brasileiro do GHG Protocol.

A Companhia avaliou suas metas de descarbonizacdo analisando os critérios para
reconhecimento de provisao conforme IAS 37/CPC 25 — Provisdes, Passivos Contingentes e
Ativos Contingentes, concluindo que n&o ha provisao a ser reconhecida em 31 de dezembro de
2025 pois nenhuma meta representa uma obrigagao presente.

2.7. Estimativas e julgamentos contabeis criticos
Na preparacgao destas demonstragdes financeiras, a Administragao utilizou julgamentos e
estimativas que afetam a aplicagéo das politicas contabeis da Companhia e os valores
reportados dos ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas
estimativas. As estimativas e premissas séo revisadas de forma continua, e seus resultados séo
reconhecidos prospectivamente.

Estimativa Nota explicativa
Valor justo dos contratos de comercializagao de energia 3.4
Recuperabilidade dos tributos diferidos 35
Vida util do ativo imobilizado e intangivel 4.1e4.2
Teste de redugado ao valor recuperavel — Avaliagao de perda por redugao ao valor recuperavel 4.1e4.2
Instrumentos financeiros 5.6
Plano de pagamento baseado em agdes 6.3
Provisao para causas judiciais 6.4

Provisao para obrigagéo de abandono 6.6
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Consolidado

Receita operacional liquida

18.416M
2024: 11.388M
6.507N

2024: 4.536M

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS ENEVA S.A.

Lucro bruto Lucro liquido

5.405M 1.692M

2024:3.953M ~ 2024: 549M
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Informagoes por segmento do negdcio

Um segmento de negocio € um componente identificavel da Companhia, que se destina a
fornecer um produto ou um servico individual ou um grupo de produtos ou servicos
relacionados, e que esteja sujeito a riscos e beneficios que sejam diferenciaveis dos demais
segmentos de negocio.

A Administragéo gerencia seus negécios com base em nove segmentos, sendo eles: (i)
térmicas a gas, (i) HUB Sergipe, (iii) térmicas a carvao, (iv) usinas solares, (v) térmicas a 6leo,
(i) upstream, (vii) SSLNG, (viii) comercializagédo de energia e (ix) holding e outros. O
desempenho dos segmentos operacionais € avaliado com base no EBITDA ajustado
(excluindo gastos ndo recorrentes de segmentos operacionais, como perda por redugao ao
valor recuperdvel).

As atividades de cada segmento tém seu desempenho avaliado pela Administragéo da
Companhia e refletem a estrutura do modelo de negécio adotado. Cabe destacar que as
operagdes entre a Companhia e suas controladas, bem como as operagdes entre as
controladas, sdo integralmente eliminadas para a apresentacao dos saldos por segmento.

SECAO 03: DESEMPENHO ECONOMICO E TRIBUTAGAO ENEVA SA. "

Principais atividades por segmento:

Segmento

Principais atividades

Térmicas a Gas

HUB Sergipe

Térmicas a Carvao

Usinas Solares

Térmicas a Oleo

Upstream

SSLNG

Comercializagao de Energia

Holding e Outros

Operagéo e expansdo do Complexo de Parnaiba (capacidade de 1,9 GW), UTE Jaguatirica Il (capacidade
de 141 MW), UTE Linhares (capacidade de 240 MW), UTE Povoagao (capacidade de 75 MW), UTE
Viana | (capacidade de 37 MW).

UTE Porto Sergipe | (capacidade de 1,6 GW), suprida por GNL adquirido de terceiro e transportado
por navios metaneiros até o Terminal de Regaseificagdo de Gds Natural Liquefeito ("FSRU") e
comercializagao de gas on-grid.

UTE Itaqui (capacidade de 360 MW) e UTE Pecém Il (capacidade de 365 MW).

Operagéo do complexo Futura | (capacidade de 692,4 MW) e do Projeto Futura, além de uma usina de 1
MW em Taua, Ceara.

UTE Viana (capacidade de 175 MW), UTE Geramar | e UTE Geramar Il (capacidade total de 332 MW).

Operagao de 14 campos de gas natural, sendo 12 declarados comerciais na Bacia do Parnaiba e 2 na
Bacia do Amazonas, voltados para exploragéo e produgéo (E&P). Adicionalmente, Bacia de Solimdes,
com uma drea de acumulagdo marginal (Jurud).

Modelo de negdcio em pequena escala de GNL, onde o gas é produzido e liquefeito nas instalagdes do
Complexo Parnaiba e vendido para clientes industriais e para uso no setor automotivo de transporte
pesado. Em 2024, com a conclusdo da Planta de Liquefagdo, a Companhia passou a fornecer gas
natural para suprir clientes off-grid, dentre eles, plantas industriais de grandes empresas, distribuidores
regionais e empresas que utilizam transporte rodovidrio em frota.

Comercializagdo de energia no ambiente de contratacgéo livre (ACL), registrada na CCEE.

Empresas com participagdes em outras companhias, prestagéo de servigo de solugdes logisticas,
transporte de GNL e desenvolvimento de novos projetos.
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Demonstragao do Resultado em 2025

SECAO 03: DESEMPENHO ECONOMICO E TRIBUTAGAO ENEVA SA. "

Atividade de geragao de energia Atividade de E&P
S Soe TG Upstream sne  CRIEREET cowee | Hmnades e
Receita operacional liquida 6.230.000 3.780.069 1.263.937 400.336 119.306 1.135.208 575.904 8.059.366 - (3.148.070) 18.416.056
Custo operacional (2.597.670) (2.111.247) (625.478) (397.870) (115.289) (289.233) (206.329) (7.946.628) . 3.038.183 (11.251.561)
Depreciagdo e amortizagdo - custo (452.507) (395.994) (437.625) (124.110) (52.703) (281.707) (87.468) - - 72.186 (1.759.928)
Despesas gerais e administrativas (62.913) (14.730) (30.330) (12.883) (10.275) (4.476) (11.668) (51.942) (316.656) 343 (515.530)
Depreciagdo e amortizagdo - despesa (45.240) (21) (1.894) (490) (3.537) (19.504) (106) (2.470) (958.375) (2.037) (1.033.674)
Despesas com exploragédo e pogo seco - - - - - (402.100) - - - - (402.100)
Outras receitas/ (despesas) operacionais 17.568 328.081 453 (20) (295) (635) (17.583) (1.667) (70.906) 5.563 260.559
Resultado de equivaléncia patrimonial - - - - - - - - 987.021 (987.644) (623)
Receitas financeiras (a) - - - - - - - - 1.681.682 - 1.681.682
Despesas financeiras (a) - - - - - - - - (2.962.901) - (2.962.901)
Lucro/(prejuizo) antes dos tributos sobre o lucro 3.089.238 1.586.158 169.063 (135.037) (62.793) 137.553 252.750 56.659 (1.640.135) (1.021.476) 2.431.980
Reconciliagao do lucro/(prejuizo) antes dos tributos sobre o lucro liquido x EBITDA
Lucro/(prejuizo) antes dos tributos sobre o lucro 3.089.238 1.586.158 169.063 (135.037) (62.793) 137.553 252.750 56.659 (1.640.135) (1.021.476) 2.431.980
(+) Depreciagéo e amortizagdo 497.747 396.015 439.519 124.600 56.240 301.211 87.574 2.470 958.375 (70.149) 2.793.602
(-) Receitas financeiras - - - - - - - - (1.681.682) - (1.681.682)
(+) Despesas financeiras - - - - - - - - 2.962.901 - 2.962.901
EBITDA 3.586.985 1.982.173 608.582 (10.437) (6.553) 438.764 340.324 59.129 599.459 (1.091.625) 6.506.801

(a) As receitas e despesas financeiras da Companhia possuem caracteristicas corporativas, sendo a gestdo do caixa feita de forma centralizada na Holding.
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Demonstragao do Resultado em 2024
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Atividade de geragao de energia Atividade de E&P
v sergipe e Solares T Geo” Upstream SSLNG O e Energia o Eliminacges o
Receita operacional liquida 3.905.845 2.536.387 1.193.127 278.287 48.242 994.481 60.298 4.250.433 - (1.879.595) 11.387.505
Custo operacional (1.802.720) (1.052.596) (600.873) (205.293) (21.466) (223.182) (52.864) (4.142.154) - 1.868.834 (6.232.314)
Depreciagdo e amortizagdo - custo (346.318) (392.793) (210.602) (111.528) (3.113) (129.645) (7.709) - - (1.201.708)
Despesas gerais e administrativas (69.825) (15.092) (41.096) (14.163) (8.127) (6.669) (4.918) (47.670) (78.756) (163.630) (449.946)
Depreciagdo e amortizagdo - despesa (18.189) - (1.306) (466) (74) (14.790) (178) (1.542) (213.919) (237.458) (487.922)
Despesas com exploragdo e pogo seco - - - (130.335) - (130.335)
Outras receitas/(despesas) operacionais (18.208) (7.372) 509 (9.760) 92 4.799 (10.245) (1.940) 5.851 (9.190) (45.464)
Perda por redugéo ao valor recuperavel - - (634.748) - - - - - - - (634.748)
Resultado de equivaléncia patrimonial - - - - - - - - 148.389 (141.548) 6.841
Receitas financeiras - - - - - - 709.422 (111.682) 597.740
Despesas financeiras - - - - - - (4.283.836) 124.409 (4.159.427)
Lucro/(prejuizo) antes dos tributos sobre o lucro 1.650.585 1.068.534 (294.989) (62.923) 15.554 494.659 (15.616) 57.127 (3.712.849) (549.860) (1.349.778)
Reconciliagdo do lucro/(prejuizo) antes dos tributos sobre o lucro liquido x EBITDA
Lucro/(prejuizo) antes dos tributos sobre o lucro 1.650.585 1.068.534 (294.989) (62.923) 15.554 494.659 (15.616) 57.127 (3.712.849) (549.860) (1.349.778)
(+) Depreciagéo e amortizagdo 364.507 392.793 211.908 111.994 3.187 144.435 7.887 1.542 213.919 237.458 1.689.630
(-) Receitas financeiras - - - - - - - - (709.422) 111.682 (597.740)
(+) Despesas financeiras - - - - - - - - 4.283.836 (124.409) 4.159.427
EBITDA 2.015.092 1.461.327 (83.081) 49.071 18.741 639.094 (7.729) 58.669 75.484
(+) Perda por redugéo ao valor recuperavel - - 634.748 - - - - -
EBITDA ajustado 2.015.092 1.461.327 551.667 49.071 18.741 639.094

(7.729) 58.669

(325.129) 3.901.539

634.748
75.484

(325.129) 4.536.287
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Receita e custo operacionais liquidos por categoria 2025

Atividade de geragao de energia Atividade de E&P
Disponibilidade (ACR) (a) 5.239.924 2.201.849 1.130.849 - 129.783 - - - - 8.702.405
Venda de energia (ACR) (b) 1.128.583 505.176 275.218 - 537 - - - - 1.909.514
Venda de energia (ACL) (c) 763.805 202.098 2.235 430.076 - - - 8.062.231 (2.176.866) 7.283.579
Valor justo dos contratos de energia (d) - - - - - - - 769.425 - 769.425
Venda de gas e condensado (e) - 1.357.490 - - - 849.497 433.730 - (756.202) 1.884.515
Arrendamento (e) - - - - - 482.657 121.537 - (604.194) -
Servigo de transporte - - - - - - 81.889 - (81.068) 821
Outras receitas - - - - - - 2.240 - (1.916) 324
Tributos sobre vendas (615.068) (448.574) (131.726) (29.740) (10.364) (196.551) (63.492) (772.290) 472.176 (1.795.629)
Pesquisa e desenvolvimento (62.883) (24.318) (12.639) - (650) (395) - - - (100.885)
Ressarcimento (193.640) (13.652) - - - - - - - (207.292)
Outras dedugdes (30.721) - - - - - - - - (30.721)
Receita operacional liquida 6.230.000 3.780.069 1.263.937 400.336 119.306 1.135.208 575.904 8.059.366 (3.148.070) 18.416.056
Energia e gas para revenda (322.639) (657.552) (3.327) (253.261) (1.043) - (7.373) (7.928.362) 1.740.986 (7.432.571)
Depreciagdo e amortizagao (452.507) (395.994) (437.625) (124.110) (52.703) (281.707) (87.468) - 72.186 (1.759.928)
Operac&o e manutengéo (57.719) (20.081) (23.281) (6.333) (6.367) (64.302) (20.772) (12.325) 407 (210.773)
Insumos de gerago (942.821) (961.782) (313.279) (89) (335) - (46.520) - 786.384 (1.478.442)
Regulatérios (518.800) (182.238) (81.043) (104.955) (57.362) - (4.035) (5.931) - (954.364)
Servigos de terceiros (126.161) (241.474) (60.462) (15.861) (6.715) (6.759) (37.049) - 72.383 (422.098)
Pessoal (141.644) (24.855) (83.205) (10.612) (33.305) (64.067) (69.048) - - (426.736)
Participagdes governamentais - - - - - (152.696) (12.331) - - (165.027)
Aluguéis (440.155) - (22.769) (885) (913) (1.320) (3.455) - 438.023 (31.474)
Outros (47.731) (23.265) (38.112) (5.874) (9.249) (89) (5.746) (10) - (130.076)
Custo operacional (3.050.177) (2.507.241) (1.063.103) (521.980) (167.992) (570.940) (293.797) (7.946.628) 3.110.369 (13.011.489)
Lucro/(prejuizo) bruto 3.179.823 1.272.828 200.834 (121.644) (48.686) 564.268 282.107 112.738 (37.701) 5.404.567
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Receita e custo operacionais liquidos por categoria 2024

Atividade de geragao de energia Atividade de E&P
Upstream
Disponibilidade (ACR) (a) 3.128.857 1.999.170 1.079.671 - 46.473 - - - - 6.254.171
Venda de energia (ACR) (b) 808.858 92.968 251.919 - 7.009 - - - (195.438) 965.316
Venda de energia (ACL) (c) 730.718 44.901 - 297.764 803 - - 4.719.427 (909.140) 4.884.473
Venda de gas e condensado (e) - 576.635 - - - 755.557 26.947 - (660.539) 698.600
Arrendamento (e) - - - - - 395.506 41.963 - (437.469) -
Tributos sobre vendas (504.819) (170.798) (125.329) (19.477) (5.199) (156.582) (8.610) (468.994) 322.991 (1.136.817)
Pesquisa e desenvolvimento (54.013) (6.489) (11.931) - (307) - - - - (72.740)
Ressarcimento (66.495) - (1.203) - (537) - - - - (68.235)
Outras dedugbes (137.261) - - - - - 2) - - (137.263)
Receita operacional liquida 3.905.845 2.536.387 1.193.127 278.287 48.242 994.481 60.298 4.250.433 (1.879.595) 11.387.505
Energia e gés para revenda (133.064) (43.416) (1.706) (80.844) (682) - (15.299) (3.664.510) 900.465 (3.039.056)
Depreciagdo e amortizagéo (346.318) (392.793) (210.602) (111.528) (3.113) (129.645) (7.709) - - (1.201.708)
Operagdo e manutengao (84.469) (391.131) (27.366) (7.805) (217) (68.215) (13.677) (7.884) - (600.764)
Insumos de gerag&o (574.127) (291.483) (320.360) (64) (7.140) - - - 609.046 (584.128)
Regulatorios (326.703) (151.996) (73.503) (83.036) (4.971) - (1.430) (460) - (642.099)
Servigos de terceiros (112.487) (154.643) (48.653) (19.608) (2.198) (293) (920) (19) - (338.821)
Valor justo dos contratos de energia (d) - - - - - - - (468.718) - (468.718)
Pessoal (143.759) (4.182) (80.998) (8.700) (4.765) (60.808) (3.962) (561) - (307.735)
Participagdes governamentais - - - - - (90.980) - - - (90.980)
Aluguéis (358.848) (8.096) (21.316) (312) (40) (1.500) (16.460) - 359.323 (47.249)
Outros (69.263) (7.649) (26.971) (4.924) (1.453) (1.386) (1.116) ) - (112.764)
Custo operacional (2.149.038) (1.445.389) (811.475) (316.821) (24.579) (352.827) (60.573) (4.142.154) 1.868.834 (7.434.022)
Lucro/(prejuizo) bruto 1.756.807 1.090.998 381.652 (38.534) 23.663 641.654 (275) 108.279 (10.761) 3.953.483
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Ambiente de Contratagao Regulada (ACR)

Tais receitas decorrem de contratos de comercializacao de energia elétrica no ambiente regulado

(CCEAR) celebrados entre o agente vendedor e o agente de distribuicdo, em decorréncia dos leildes
de energia elétrica. Os CCEARs sao especificados por meio dos editais publicados para cada leildo,
contendo clausulas e condigdes fixas e varidveis, que ndo sao passiveis de alteragao pelos agentes.

Esse tipo de contrato tem como objetivo minimizar o risco hidrologico, visando um menor custo para
o sistema de energia. Os custos decorrentes dos riscos hidrolégicos serdo assumidos pelos agentes
compradores (distribuidoras) e eventuais exposigdes financeiras no mercado de curto prazo,
positivas ou negativas, serao assumidas pelas distribuidoras, com repasse ao consumidor final,
conforme mecanismo definido pela ANEEL.

(a)

Essa modalidade de receita tem como objetivo remunerar o empreendimento de geracao mantido
a disposicao do SIN para entrar em operagao sempre que solicitado pelo Operador Nacional do
Sistema (“ONS”). Essa receita sofre atualizagao anualmente conforme definido em contrato,
recompondo os efeitos da inflagdo acumulada no periodo.

(b)

Além da receita por disponibilidade, como comentado acima, os CCEARSs possuem receitas
variaveis, cujo valor € definido mensalmente no momento do reconhecimento, de acordo com a
demanda requerida pelo ONS. A receita pela venda de energia elétrica € reconhecida por medi¢ao
equivalente ao volume de energia transferido para o cliente e por meio de estimativas para
mensurar a energia entregue.

Ambiente de Contratagao Livre (ACL)
E 0 segmento de mercado no qual se realizam as operagdes de compra e venda de energia

elétrica, objeto de contratos bilaterais livremente negociados, conforme regras e procedimentos
de comercializagéo especificos.
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Na operagao de contratagao em ambiente livre, a Companhia tem o direito de reconhecer a receita
de venda de energia pelo valor do MWh. A receita compreende o valor justo da contraprestagao
recebida ou a receber pela comercializagéo de energia elétrica.

(d)

A Companhia tem um portfdlio de contratos de comercializagéo de energia (compra e venda) que
visa atender demandas e ofertas de consumo ou fornecimento de energia. Tais operacdes de
compra e venda de energia ocorrem em mercado ativo. Os valores apresentados sao referentes ao
resultado da marcagéo a mercado (MTM) desses contratos de compra e venda para entrega
futura. Esse valor justo € mensurado conforme nota explicativa 2.6 — Estimativas e julgamentos
contabeis criticos.

Quando a mensuragéao a valor justo for positiva, o valor é registrado na linha de receita, quando for
negativo, o valor € registrado na linha de custo, para uma melhor apresentacao do resultado.

Exploracao e producgao de gas

A Eneva S.A. é responsavel pela exploracao e extragao de gas natural e tem contrato de
fornecimento de gas e de arrendamento das estagdes de tratamento com o Complexo Parnaiba e
do campo de Azuldo para atendimento a UTE Jaguatirica.

A venda de gas esta atrelada diretamente ao despacho dos complexos de geracao de energia. O
preco é estabelecido em contrato firmado entre as partes e o volume comercializado varia em
funcao da necessidade de gas das Usinas termoelétricas. A receita pela venda de gas é
reconhecida por medicao periddica e € equivalente ao volume transferido para o cliente.

A mesa de gas contempla a compra e venda de gas natural na malha (“Comercializagédo de Gas On-
Grid") com a estruturacdo de operagdes a partir do Hub Sergipe, aproveitando a monetizagao da
capacidade ociosa do FSRU.
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Despesas por natureza e outras receitas e despesas Resultado financeiro
Controladora Consolidado Controladora Consolidado
2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024
Despesas gerais e administrativas Receitas financeiras
Depreciagdo e amortizacio (1.018.962) (212.128) (1.033.674) (487.924) Variag&o cambial e monetéria (a) 699.549 58.399 792.654 88.607
Explora(;éo € POCO Seco (402_101) (1 30.352) (402_101) (1 30.41 2) ADHCGQ&NIO financeira 310.334 135.801 534.177 321.176
Pessoal (375.054) (325.852) (371.389) (314.398) Marcagao a mercado e derivativos 192.823 12.312 192.823 1.876
Servicos de terceiros (40.952) (39.908) (48.124) (49.431) Multas e juros recebidos ou auferidos 22.597 27.282 24.204 48.843
B Rendimentos de mutuos 93.610 82.107 2117 7.999
Aluguéis (4.679) (4.148) (5.758) (4.729) Ajuste a valor justo das debéntures a apropriar 25.156 24.961 25.156 24.961
Servicos compartilhados - Cost Sharing 114.588 143.665 B . Ganho com antecipagao na recompra de energia 37.645 - 62.706 63.882
Seguros administrativos (2.373) (4.102) (3.193) (5.652) Outras 26.744 17.136 47.845 40.396
Outras (79.369) (68.103) (87.065) (75.657) 1.408.458 357.998 1.681.682 597.740
(1.808.902) (640.928) (1.951.304) (1.068.203) Despesas financeiras
Outras receitas e despesas Juros de debéntures (b) (825.942) (900.940) (901.442) (1.200.212)
Taxa de redirecionamento de carga (a) 229.359 B 229.359 B Variagdo cambial e monetéria (249.855) (550.837) (385.681) (1.110.939)
Indenizacdo de sequro (b) 140.952 } 140.952 ) Variagé&o monetédria sobre dividas (381.345) (307.603) (386.022) (358.538)
Recomposicao de lastro (¢) ) i 50.572 i Apropriacéo AVP na antecipagado de recebiveis futuros (423.821) (183.462) (482.367) (272.260)
) Juros de empréstimos e financiamentos (b) (39.264) (57.953) (146.688) (165.120)
PIS/COFINS sobre outras receitas (35.719) i (40.668) i Juros de passivos de arrendamento (265.613) (133.922) (224.576) (230.280)
Perda na baixa de ativos imobilizados (62.854) (36.894) (72.984) (37.698) Amortizagdo do custo de transagdo de empréstimos (56.498) (70.803) (61.131) (100.307)
Parcela contingente — Gera Maranhao (28.000) - (28.000) - Juros de provisdo de abandono (23.546) (23.283) (24.270) (24.074)
Perda por redugao ao valor recuperavel - - - (634.748) Perda com antecipagdo da recompra de energia (38.157) - (63.614) -
Outras receitas/(despesas) (3.457) (3.213) (18.672) (7.766) Marcagdo a mercado e derivativos (16.794) (314.137) (16.794) (425.995)
240.281 (40.107) 260.559 (680.212) Outras (189.709) (154.590) (270.316) (271.702)
(2.510.544) (2.697.530) (2.962.901) (4.159.427)
(a) Taxa auferida pela Companhia pelo redirecionamento de cargas de gas ndo utilizadas pela usina. Resultado Financeiro (1.102.086) (2.339.532) (1.281.219) (3.561.687)
L o ) . . ) (a) Do valor total da receita de variagdo cambial e monetéria de R$792.654, R$527.907 s&o relativos a variagdo
(b) Indenizacéo por sinistro deferida pela falha na conexao da tubulagéo de HUB Sergipe, conforme detalhado na : ~ .
oo St o cambial de contratos de arrendamento, conforme Demonstragao do Fluxo de Caixa.
nota explicativa 1.2 — Eventos significativos do exercicio.
(c) Direito ao recebimento liquido da diferenga entre receita fixa contratual recebida e os custos com energia (b)0s vallorgs de de?peS?S com juros sobre debéntures de R$901.442, somados aos valores de despesas de B
comprada referente ao atraso na entrada em operacio da UTE MC2 Nova Venécia 2, conforme detalhado na empréstimos e financiamentos de R$146.688, perfazem o valor total de R$1.048.130, conforme Demonstragéo

nota explicativa 1.2 — Eventos significativos do exercicio. do Fluxo de Caixa.
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Valor justo dos contratos de comercializagao de energia

Politica contabil

A Companhia, por meio de suas controladas, opera no Ambiente de Contratagao Livre (ACL) e firmou
contratos bilaterais de compra e venda de energia com diferentes participantes do mercado. Dessa
forma, assume compromissos de contratos bilaterais de curto e longo prazos que compdem seu
portfolio. Em decorréncia das operacdes descasadas, assume posicoes de sobras ou déficits de
energia, que sdo mensuradas a uma curva de preco futuro de mercado (curva forward). Portanto, a
Companhia designa esses contratos como instrumentos financeiros, conforme IFRS 9/CPC 48, no
inicio do contrato, para contemplar a contabilizacao da correta exposi¢ao ao risco das operagoes de
compra e venda futura dos contratos bilaterais.

O valor justo dos contratos de comercializagéo considera: (i) curvas de referéncia de pregos de
mercado para entrega futura de energia para os diferentes submercados, fontes e prazos de
suprimento (curvas forward de marcagéo a mercado); e (ii) curva de referéncia de taxas de juros
reais utilizada para trazer os fluxos futuros dos contratos a valor presente. Sempre que o valor justo
atual dos contratos diferir do valor calculado com base nos precos contratados, um ganho ou perda
sera reconhecido. O valor justo dos contratos esta classificado como nivel 3 na hierarquia de valor
justo.

Estimativas e julgamentos

O resultado da marcacgao a mercado (MTM) da carteira de contratos de compra e venda de energia
para entrega futura do segmento de Comercializacao de Energia é calculado como o somatério

das diferencas entre o valor contratado e o valor de mercado atual de cada posigdo em aberto,
trazidas a valor presente pela taxa de desconto correspondente. O valor de mercado de cada
posicao em aberto é calculado pela multiplicacao da quantidade de energia pelo preco de mercado
correspondente ao submercado, fonte e maturidade (prazo para o suprimento) associado. As curvas
de precos de mercado utilizadas para a marcagao a mercado refletem o valor de saida das posicdes
de energia e se baseiam em referéncias de precos de mercado independentes e na visédo interna da
empresa.
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O resultado real dos instrumentos financeiros (contratos futuros) pode variar substancialmente, uma
vez que as marcacgoes a mercado desses contratos foram feitas considerando as datas-bases de 31
de dezembro de 2025 e 2024, respectivamente.

A carteira de comercializacao permite flexibilidade para gerenciar os contratos com o objetivo de
obter ganhos por variagdes nos pregos de mercado, considerando as politicas e os limites de riscos
estabelecidos pelos 6rgaos de gestdo da Companhia. A finalidade € gerar lucro por flutuacées de
prego no curto prazo ou ganho com margem em operagdes de longo prazo.

A avaliagao de risco de credito de comercializagéo de energia esta descrita na nota explicativa 4.4 —
Contas a receber.

Seguem abaixo as posi¢cdes em aberto:

Consolidado
2025 2024

Ativo circulante 1.897.379 717.224

Ativo ndo circulante 2.129.340 899.974

Total do ativo 4.026.719 1.617.198

Passivo circulante (1.315.576) (1.036.943)

Passivo n&o circulante (1.711.044) (214.964)

Total do passivo (3.026.620) (1.251.907)

Posigao liquida (a) 1.000.099 365.291

(a) A posigéo liquida de R$1.000.099 no exercicio de 2025, comparada a posigao liquida de R$365.291 no exercicio
de 2024, teve uma variagdo de R$634.808, que, somada ao valor de hedge de ddlar referente aos contratos de
energia de R$132.886, perfaz o valor total de R$767.694 (R$468.718 em 2024), conforme ajuste ao lucro na
Demonstragao do Fluxo de Caixa.



2:3 eneva

Tributos sobre o lucro e tributos diferidos

Politica contabil

Os tributos de Imposto de Renda (IRPJ”) e Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido (“CSL")

correntes e diferidos sao calculados com base nas leis tributarias promulgadas, ou substancialmente

promulgadas, na data do balanc¢o das investidas que geram lucro tributavel.

A Administracdo avalia periodicamente as posi¢cdes assumidas pela Companhia nas apuracdes
dos tributos sobre o lucro com relagao as situacdes em que a regulamentacéo fiscal aplicavel da
margem a interpretagdes e, quando apropriado, estabelece provisdes dos valores estimados para
pagamento as autoridades fiscais.

Os tributos diferidos sobre o lucro sao compensados quando ha um direito legalmente exequivel
sobre a mesma entidade tributavel. Os ativos fiscais diferidos decorrentes de perdas fiscais e
diferencas temporarias ndo sédo reconhecidos quando nao é provavel que lucros tributaveis futuros
estejam disponiveis contra 0s quais possam ser utilizados. A Companhia apresenta lucratividade
historica e suas projecdes ndo indicam mudanca nesse cenario e, portanto, considera que a
recuperabilidade dos tributos diferidos ativos nao € critica em relagcao ao prazo projetado.

As despesas de IRPJ e CSL do exercicio sao reconhecidas na demonstragao do resultado, exceto
para transagdes reconhecidas diretamente no patrimonio liquido.

Estimativas e julgamentos

IRPJ e CSL diferidos — Ativos e passivos fiscais diferidos sao reconhecidos com relagéao as
diferencas temporarias entre os valores contabeis de ativos e passivos e aqueles adotados para
fins de tributagéo, e sobre prejuizos fiscais na extensdo em que seja provavel que lucros tributaveis
futuros estarao disponiveis, contra 0s quais serao compensados. A projecao dos lucros tributaveis
futuros esta alinhada com o plano estratégico da Companhia, que é fundamentado em estudo
técnico de viabilidade, levando em consideracao as principais premissas de receitas estimadas,
custos e despesas, crescimento econémico e CAPEX.

SECAO 03: DESEMPENHO ECONOMICO E TRIBUTAGAO ENEVA SA. "

Reconciliagao dos tributos reconhecidos no resultado

Em 31 de dezembro de 2025, os tributos calculados sobre o lucro liquido compreendem o IRPJ
(aliquota de 15% e adicional de 10%) e a CSL (aliquota de 9%). A conciliacdo do valor calculado pela
aplicagao das aliquotas fiscais combinadas e das despesas de IRPJ e CSL correntes e diferidos €
demonstrada a seguir:

Controladora Consolidado
2025 2024 2025 2024
Resultado do exercicio antes do IRPJ/CSL 1.700.401 (1.939.503) 2.431.980 (1.349.778)
Aliquota nominal - % 34% 34% 34% 34%
IRPJ/CSL a aliquota nominal (578.136) 659.431 (826.873) 458.925
Resultado de equivaléncia patrimonial 143.176 (73.537) (211) 2.326
Subvencéao para investimento — ICMS 76.442 46.138 76.442 46.138
Outras diferengas permanentes (a) (54.703) (34.167) (6.640) (33.269)
Tributos ndo constituidos (1.462) (301) (19.247) (23.786)
Diferenga de presungao de base do lucro presumido - - (53.792) (40.552)
Redugao do beneficio SUDENE, SUDAM e PAT (b) 41.277 - 259.391 274.298
Baixa de prejuizo fiscal/base negativa da Celse - - - (168.782)
Baixa da mais-valia da Celse e da Focus Inteligéncia 6.924 1.383.952 6.924 1.383.952
Amortizagao da mais-valia da Gera Maranhao, Tevisa e Povoagao (176.344) - (176.344) -
IRPJ e CSL correntes e diferidos (542.826) 1.981.516 (740.350) 1.899.250
Imposto de Renda e Contribuigdo Social correntes (14.372) - (219.874) (237.858)
Imposto de Renda e Contribuigdo Social diferidos (c) (528.454) 1.981.516 (520.476) 2.137.108
Total (542.826) 1.981.516 (740.350) 1.899.250

(a) Referem-se as adigdes/exclusdes permanentes da apuragdo de IRPJ/CSL, tais como exercicio de ILP e respectivos
encargos, amortizagao do goodwill, doagdes, patrocinios, incentivo a inovagao tecnoldgica e juros sobre capital
proprio.

(b) O impacto se refere principalmente ao beneficio fiscal regional concedido pela Sudene e pela Sudam, que resulta

em redugao de até 75% do IRPJ no periodo de 10 anos.

(c) A variagdo da despesa de IRPJ/CSL diferidos decorre da incorporagao societéria realizada no segundo trimestre de
2024, ocasidao em que foi baixado o passivo de IRPJ/CSL diferidos relacionado a mais-valia gerada na aquisi¢ao de
controle da Celse.
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Tributos diferidos

A composicado consolidada dos tributos diferidos por natureza (ativos, passivos e resultado) é

demonstrada a seguir:

2117451 SEGAO 03: DESEMPENHO ECONOMICO E TRIBUTAGAO ENEVA SA. "~
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PROJECAO DOS LUCROS TRIBUTAVEIS FUTUROS

Ativo e Passivo Resultado
31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024 A projecgéao dos lucros tributdveis futuros esta alinhada com o plano estratégico da
IRPJ/CSL  IRPJ/CSL izlsfu‘lf IRPJ/CSL E(‘:gf:ufj IRPJ/CSL Companhia e o periodo estimado de realizagdo dos tributos diferidos é
de até 17 anos.
Diferidos sobre prejuizo fiscal/base negativa 1.225.990 1.266.963 | (120.509) (40.973) | (255.349) (86.819)
Diferidos sobre diferengas temporarias ativas:
Provisdes ativas 277.181 289794  (37.099) (12.613)  102.673 34.909 1.049.576 2.847.886
Perda por redugéo ao valor recuperavel 205.510 215.814 (30.306) (10.304) 634.748 215.814
Ajuste a valor justo das debéntures a apropriar 90.700 99.253 (25.156) (8.553) (24.961) (8.487)
Gastos pré-operacionais 29.669  31.552  (5.538)  (1.883)  (5.537) (1.882) 701.693
Valor justo dos contratos de comercializagao de energia 5.112 - 15.036 5.112 - -
Perda com derivativos (a) 17.368 - - - - - 180.276
Direito de uso 996.356  970.947 74.733 25.409 | 1.453.902 494.327 190.000 141.571
Total ativo diferido (b) 2.847.886 2.874.323 (128.839) (43.805) | 1.905.476 647.862 353.337 231.433
Diferidos sobre diferencas temporarias passivas:
Arrendamento a pagar (807.440) (634.074) | (509.899) (173.366) (465.925) (158.414)
Depreciagao acelerada (809.928) (681.218) (378.558) (128.710) (215.229) (73.178) 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2034 Total
Ganho por compra vantajosa (77.196)  (109.382) 94.664 32.186 159.493 54.227 a 2033 a 2042
Valor justo da aquisigdo de ativos (11.178)  (11.178) - - 56.809 19.315
Valor justo dos contratos de comercializagao de energia (340.034) (124.199) | (634.808) (215.835) 341.565 116.132
Ganho com derivativos (a) - (19.273) - - - -
Provisdes passivas (61.633)  (64.455) 6.828 2.322 179.517 61.036
Mais/menos valia de ativos 20.243 13.511 19.800 6.732 4.323.905 1.470.128
Total passivo diferido (2.087.166) (1.630.268) (1.401.973) (476.671) 4.380.136 1.489.246
Diferido liquido 760.720 1.244.055 | (1.530.812) (520.476) 6.285.612 2.137.108

(a) O IRPJ/CSL diferidos sao registrados no patriménio liquido (outros resultados abrangentes).

(b) Montante constituido de ativo diferido baseado na estimativa de geragéo de lucros tributéveis futuros.
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Conforme exigido pela norma contabil CPC 32 — Tributos sobre o Lucro, os ativos e passivos fiscais
diferidos devem ser compensados na mesma entidade fiscal para fins de apresentacao.

Segue abaixo a composigao do Imposto de Renda e Contribui¢cao Social diferidos reconhecidos
sobre prejuizos fiscais, bases negativas e diferengas temporarias:

2025 2024
IR.PJ/.CSL IRPJ/CSL IR.PJ/.CSL IRPJ/CSL
diferidos diferidos
o sobre Total - sobre Total
sobre prejuizo . sobre prejuizo .
. diferengas . diferengas
fiscal/base i fiscal/base P
. temporarias . temporarias
negativa negativa
Eneva SA. 895.103 (248.053) 647.050 918.896 440117 1.359.013
ltaqui Geragao 180.141 103.995 284.136 180.146 118.220 298.366
Pecém Il Geragdo 58.590 9.282 67.872 63.322 (1.102) 62.220
Eneva Comercializadora 65.261 (29.956) 35.305 - - -
SPEs Futuras 26.896 39 26.935 13.190 98 13.288
Gera Maranhao - 1.301 1.301 - - -
Eneva Participagdes - 61 61 - 38 38
Total ativo diferido liquido 1.062.660 1.732.925
Parnaiba Geragdo e Comercializagdo - (160.579) (160.579) - (150.663) (150.663)
Parnaiba Il Geragéo - (85.320) (85.320) - (71.148) (71.148)
Azuldo Geragéo de Energia - (43.532) (43.532) - (31.049) (31.049)
Eneva Comercializadora - - - 90.090 (96.235) (6.145)
Linhares (a) - - - - (88.691) (88.691)
Povoagao (a) - - - - (48.096) (48.096)
Tevisa (a) - - - - (81.264) (81.264)
Outros - (12.509) (12.509) 1.318 (13.132) (11.814)
Total passivo diferido liquido (301.940) (488.870)
Diferido liquido 760.720 1.244.055

SECAO 03: DESEMPENHO ECONOMICO E TRIBUTAGAO ENEVA SA. "

Incertezas tributarias

A Companhia é parte em processo administrativo relacionado a glosa de prejuizos fiscais de IRPJ e
CSLL decorrentes de despesas com contrato de hedge. O referido processo encontra-se classificado
como perda possivel no montante de R$195.000. A Administragdo entende que é mais provavel a
aceitacao dos tratamentos fiscais adotados do que sua rejeigao.

Resultado por ag¢ao

O resultado por acao, basico e diluido, foi calculado pela divisao do resultado do exercicio atribuivel
aos acionistas controladores da Companhia em 31 de dezembro de 2025 e 2024 pela respectiva
quantidade média ponderada de a¢des em circulagdo durante o mesmo periodo, conforme o quadro
abaixo:

Resultado do exercicio: ‘ 2025 2024
Numerador

Lucro liquido atribuivel aos acionistas (em reais) (a) 1.157.574.650 42.013.002

Denominador

Média ponderada de agbes 1.916.921.787 1.670.976.438

Efeito das opgdes (c) 39.635 445203
Lucro por agio (R$) — basico (a)/ 0,60387 0,02514
Lucro por agio (R$) — diluido (a)/(b)+(c) 0,60386 0,02514
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Secao [}
Investimentos,

ativos e obrigacoes
operacionais

Esta se¢ao apresenta uma visao abrangente de como a Companhia aloca seu capital e
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0s principais ativos que sustentam suas operagdes. O conteudo evidencia onde estao
concentrados os investimentos, como os ativos evoluiram ao longo do exercicio e quais
elementos compdem a base operacional que suporta a atividade de geracao de energia
e de exploragdo e produgéao de 6leo e gas.

De forma integrada, o objetivo desta secao é situar o leitor sobre a estrutura econémico-
operacional que viabiliza 0 negécio, como os recursos sao investidos, mantidos e
administrados para assegurar continuidade, eficiéncia e expansao. A partir desta visdo
consolidada, as notas subsequentes aprofundam os critérios, movimentos e saldos
especificos, permitindo a leitura detalhada dos componentes que sustentaram o
desempenho ao longo do exercicio.
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4.1. Imobilizado

Politica contabil

Itens do imobilizado sdo mensurados pelo custo historico de aquisigao ou construcado, deduzido de
depreciagao acumulada e da perda por redugao ao valor recuperavel acumulada, quando aplicavel.

O custo inclui gastos que sao diretamente atribuiveis a aquisigao ou a construgao de um ativo,
podendo conter:

i. Custo de materiais e mao de obra direta;
ii. Custos de desmontagem e de restauracao do local onde os ativos estao localizados;
iii. Custos de empréstimos e debéntures (se forem diretamente atribuiveis a construgao do ativo);

iv. Quaisquer outros custos para colocar o ativo no local em condi¢cdes necessarias para que esses
sejam capazes de operar e gerar beneficio econémico para a Companhia.

Ganhos e perdas na alienagdo de um item do imobilizado (apurados pela diferenga entre os recursos
advindos da alienagao e o valor contabil do imobilizado) sdo reconhecidos em outras receitas/
despesas operacionais.

Atividade de Geragéao de Energia Elétrica

Os ativos relacionados a geragao de energia elétrica sdo constituidos principalmente pela
construcao, implantacao e infraestrutura associada e tém seus custos capitalizados desde o inicio
da implantacdo dos projetos até que estejam prontos para iniciar a operagao comercial.

Gastos com paradas programadas de manutencao relacionados a substituicdo de partes
significativas ou a realizacdo de intervencdes que ampliem a vida util ou a capacidade operacional do
ativo, séo capitalizados como parte do imobilizado.

Atividade de Exploragédo e Produgao (E&P)

A Companhia adota o método de esforcos bem-sucedidos para reconhecimento dos custos
relacionados. A constituicao dos ativos de E&P se iniciam na fase de perfuragéo de pocos
exploratorios enquanto os trabalhos estiverem em andamento, permanecendo registrados como
ativo até que seja concluida a avaliagao da viabilidade técnica e comercial da descoberta, caso a area
nao apresente viabilidade, os valores capitalizados relacionados ao pogo exploratério sao baixados
ao resultado ("pogo seco").

LAPE]  SEGAC 04: INVESTIMENTOS, ATIVOS E OBRIGAGOES OPERACIONAIS ENEVA S.A. JA,
34 =

Apos a confirmacao de viabilidade técnica e comercial, todos 0s custos diretamente vinculados a
preparacao da area ou campo para o inicio das operagdes sao capitalizados como imobilizado,
permanecendo assim até que o ativo esteja pronto para uso.

Os custos futuros estimados para abandono de pocos, remoc¢ao de instalagdes e restauragao do local
sao registrados como provisao e incorporados ao custo do ativo correspondente.

Estimativas e julgamentos

Para os ativos de E&P, as reservas de gas natural sdo calculadas com base em informagdes
econbmicas, geoldgicas e de engenharia, como perfis de poco e dados de presséo, dentre outros. Os
volumes de reservas sao utilizados para o calculo das taxas de depreciagao/deplegdo/amortizacao
pelo método de unidades produzidas. A determinacdo da estimativa do volume de reservas requer
julgamento significativo e esta sujeita a revisdes, no minimo anualmente, realizadas a partir de
reavaliacao de dados preexistentes e/ou novas informacgdes disponiveis relacionadas a produgéo e a
geologia dos reservatorios, bem como as alteragdes em precos e custos utilizados. As revisdes
também podem resultar de alteracdes significativas na estratégia de desenvolvimento da Companhia
ou na capacidade de producéo.

Custos subsequentes

Custos subsequentes sao capitalizados na medida em que seja provavel que beneficios futuros
associados a esses gastos sejam auferidos pela Companhia. Gastos de manutengéo e reparos
recorrentes sao registrados no resultado.

DEPRECIACAO E DEPLEGAO

Depreciagao do imobilizado de geragao de energia

A depreciagao é calculada com base no método linear ao longo das vidas uteis estimadas dos ativos a
partir do seu inicio de operagéo.

Deplegéo do imobilizado na fase de E&P

A deplecao do imobilizado de E&P comeca a partir da declaragéo de comercialidade e inicio da
producao, pelo método de unidades produzidas.

Anualmente, o volume de reservas 2P de cada campo é certificado por consultoria independente e,
com base nessas informacgdes, a Companhia mantém seus registros de depreciacao por unidades
produzidas.
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Composig¢ao dos saldos — Controladora

Terrenos Edificaqées,.obr.as civis Me"lquinas e Méve’i§ e Imobilizado E&P Imobilizado Direito Total
e benfeitorias equipamentos utensilios em curso de uso (d)
Faixa de depreciagao - 25a 50 anos 5a 40 anos 16 anos Por producgao - 1a?28anos

Custos

Saldo em 31 de dezembro de 2023 2.268 132.699 1.104.472 23.996 2.864.934 3.549.016 189.667 7.867.052
Adigoes - - 9.738 - 7 1.481.386 402.457 1.893.588
Incorporagéo 7.567 613.807 5.135.689 6.019 - 346.631 4.004.746 10.114.459
Baixas - - (17.810) - - - - (17.810)
Transferéncias (2.038) 6.549 30.964 1.954 749 (38.178) - -

Saldo em 31 de dezembro de 2024 7.797 753.055 6.263.053 31.969 2.865.690 5.338.856 4.596.870 19.857.288
AdicGes (a) 710 7.981 17.212 2.408 59.976 3.256.349 189.019 3.533.655
Incorporagéo (b) 5.200 200.834 1.225.761 7.957 - - - 1.439.752
Baixas - - (72.265) (782) - (349) (17.218) (90.614)
Transferéncias (c) - 347.024 1.010.068 15.747 1.311.618 (2.684.457) - -

Saldo em 31 de dezembro de 2025 13.707 1.308.894 8.443.829 57.299 4.237.284 5.910.399 4.768.671 24.740.081

Depreciacao

Saldo em 31 de dezembro de 2023 - (54.054) (672.524) (18.181) (1.542.387) - (79.278) (2.366.424)
Adicoes - (15.414) (141.747) (1.795) (95.009) - (78.220) (332.185)
Incorporagéo - (85.141) (843.289) (3.027) - - (636.666) (1.568.123)
Baixas - - 2.221 - - - - 2.221

Saldo em 31 de dezembro de 2024 - (154.609) (1.655.339) (23.003) (1.637.396) - (794.164) (4.264.511)
Adicoes - (40.626) (302.592) (7.570) (252.203) - (228.858) (831.849)
Incorporagéo (b) - (60.0671) (332.417) (4.484) - - - (396.962)
Baixas - - - 22 - - 4.030 4.052

Saldo em 31 de dezembro de 2025 - (255.296) (2.290.348) (35.035) (1.889.599) - (1.018.992) (5.489.270)

Valor Contabil

Saldo em 31 de dezembro de 2023 2.268 78.645 431.948 5.815 1.322.547 3.549.016 110.389 5.500.628

Saldo em 31 de dezembro de 2024 7.797 598.446 4.607.714 8.966 1.228.294 5.338.856 3.802.706 15.592.777

Saldo em 31 de dezembro de 2025 13.707 1.053.598 6.153.481 22.264 2.347.685 5.910.399 3.749.679 19.250.811

(a) A movimentagdo esta representada substancialmente pela aquisi¢cdo de sobressalentes para o Hub Sergipe, campanha de exploragéo na Bacia do Parnaiba, investimentos na planta de liquefagdo no Complexo Parnaiba (SSLNG) e gastos com
investimento direcionados para o Leildo de Reserva de Capacidade. Durante o exercicio, tivemos o montante de juros capitalizados de R$174.741 (R$102.966 em 2024).

(b) Subsididrias Linhares, Tevisa e Povoacgéo incorporadas pela Eneva no primeiro trimestre de 2025, conforme nota explicativa 1.2 — Eventos significativos do exercicio.

(c) Principalmente pela Planta de liqguefagdo no Complexo Parnaiba (SSLNG).

(d) Refere-se principalmente ao direito de uso do afretamento de uma unidade flutuante de armazenagem e regaseificacédo (FSRU) relacionado a atividade de armazenagem e regaseificagdo de gas natural do Hub Sergipe. O ativo é depreciado de forma
linear durante o periodo contratual (até 31 de dezembro de 2044).
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Composigao dos saldos — Consolidado

Terrenos Edificaqées,.obr.as civis Me"lquinas e Méve’i§ e Imobilizado E&P Imobilizado Direito Total
e benfeitorias equipamentos utensilios em curso de uso (c)

Faixa de depreciagao - 25a 50 anos 5a 40 anos 16 anos Por producgao - 1a?28anos

Custos

Saldo em 31 de dezembro de 2023 34.037 5.430.113 14.240.223 52.105 3.035.166 7.393.813 3.989.074 34.174.531
Adicbes - 2 7.813 (116) 7 3.742.308 475.081 4.225.095
Combinagao de negdcios 5.380 270.898 1.203.869 3.620 - 75.911 199 1.559.877
Baixas 1.623 - (18.640) (27) - (7.798) (156.654) (181.496)
Perda por redugéo ao valor recuperavel - - (634.748) - - - - (634.748)
Transferéncias (2.038) (90.505) 1.072.821 109.513 749 (1.090.540) - -

Saldo em 31 de dezembro de 2024 39.002 5.610.508 15.871.338 165.095 3.035.922 10.113.695 4.307.700 39.143.259
Adigoes (a) 831 542 1.679.874 1.729 - 4.793.735 281.887 6.758.598
Baixas (2.730) (552.112) (93.893) (1.266) - (44.425) (85.898) (780.324)
Transferéncias (b) 191 764.758 2.464.919 40.704 1.311.617 (4.582.189) - -

Saldo em 31 de dezembro de 2025 37.294 5.823.696 19.922.238 206.262 4.347.539 10.280.816 4.503.689 45.121.533

Depreciagao

Saldo em 31 de dezembro de 2023 1.623 (1.215.470) (2.528.295) (24.697) (1.574.942) - (383.840) (5.725.621)
Adicoes - (183.693) (649.126) (22.442) (95.009) - (528.128) (1.478.399)
Baixas (1.623) - 2.248 2 - - 92.456 93.083
Transferéncias - 9.620 (9.584) (36) - - - -

Saldo em 31 de dezembro de 2024 - (1.389.543) (3.184.757) (47.173) (1.669.951) - (819.512) (7.110.937)
Adicoes - (384.156) (378.568) (12.399) (252.204) - (227.021) (1.254.348)
Baixas - 30.306 - 22 - - 57.633 87.961

Saldo em 31 de dezembro de 2025 - (1.743.393) (3.563.325) (59.550) (1.922.155) - (988.900) (8.277.324)

Valor Contabil

Saldo em 31 de dezembro de 2023 35.660 4.214.643 11.711.928 27.408 1.460.224 7.393.813 3.605.234 28.448.910

Saldo em 31 de dezembro de 2024 39.002 4.220.965 12.686.581 117.922 1.365.971 10.113.695 3.488.188 32.032.322

Saldo em 31 de dezembro de 2025 37.294 4.080.303 16.358.913 146.712 2.425.384 10.280.816 3.514.789 36.844.209

(a) A movimentagao esta representada substancialmente pelos equipamentos adquiridos para a construgéo do projeto Azulédo 950, pela aquisi¢cdo de sobressalentes para o Hub Sergipe, reforco da frota de veiculos na GNL Brasil, campanha de
exploragdo na Bacia do Parnaiba, investimentos na planta de liqguefagdo no Complexo Parnaiba (SSLNG) e gastos com investimento direcionados para o Leildo de Reserva de Capacidade. Durante o exercicio, tivemos o montante de juros capitalizados

de R$279.907 (R$274.839 em 2024).

(b) Em destaque os principais projetos em operagdo: Parnaiba VI, Planta de liquefagdo no Complexo Parnaiba (SSLNG) e frota de veiculos na GNL Brasil.

(c) Refere-se principalmente ao direito de uso do afretamento de uma unidade flutuante de armazenagem e regaseificagédo (Navio) relacionado a atividade de armazenagem e regaseificagéo de gds natural do Hub Sergipe. O ativo é depreciado de forma
linear durante o periodo contratual (até 31 de dezembro de 2044).
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CERTIFICAGAO DE RESERVAS*

Reservas de gds natural e condensado nos campos da Bacia do Parnaiba (Bm?)

Volumes recuperaveis de Volumes recuperaveis de i Reservas de condensado
gas dos campos condensado dos campos Reservas d‘i gas daEneva da Eneva (100% WI)
(100% WI) (Bm?) (100% WI) (MMBIs) (100% WI) (Bm®) (MMBIs)
Total (1P) 481 15 284 12
Total (2P) 54,1 1,7 344 1,5
Total (3P) 62,5 19 428 1,7

Reservas de gds natural, condensado e 6leo nos campos da Bacia do Amazonas (Bm?)

. Reservas de 6leo e
Reservas de gas da Eneva condensado da Eneva

(100% W1) (Bm?) (100% WI) (MMBIs)

Volumes recuperaveisde ~ Volumesrecuperaveis de
gasdos campos 6leo e condensado dos
(100% WI) (Bm?) campos (100% WI) (MMBIs)

Total (1P) 8,5 6.8 7,6 6,5
Total (2P) 10,5 9,7 9,6 9,4
Total (3P) 14,7 133 138 130

Os niveis de garantia de produgao subdividem-se em:

1P 2P 3P

Alto nivel de garantia
de produgéo.

Reservas provaveis de
produgéao, 50% atribuiveis
no nivel de garantia.

Reservas possiveis de
producéao, 10% atribuiveis
no nivel de garantia.

* As informacgdes de certificagdo de reservas ndo sdo auditadas por auditor independente das demonstragées financeiras.
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AVALIACAO DE RECUPERABILIDADE DOS ATIVOS
Estimativas e julgamentos

A Companhia e suas controladas revisam, no minimo anualmente, a existéncia de eventos que
indiqguem deteriora¢do no valor recuperavel dos ativos ndo circulantes ou de longa duracao. Caso
seja observado indicativo de deterioracao, a Companhia realiza o teste de recuperabilidade. Esses
testes envolvem algumas variaveis e incertezas no que se refere as projecoes de fluxos de caixa,
para avaliacao dos ativos em uso, e as definicdes dos valores de mercado dos ativos, para aqueles
com intengao de venda.

Para fins de avaliagéo de perda por redugao ao valor recuperavel, os ativos sao agrupados nos
niveis mais baixos para os quais existam fluxos de caixa identificaveis separadamente — Unidades
Geradoras de Caixa ("UGCs"). A Companhia considera como UGCs as usinas de geracéo térmica,
fotovoltaica e as bacias sedimentares para a exploragao de gas dos ativos de E&P.

Em 2024, a Companhia registrou provisao de perda por redugao ao valor recuperavel no montante de
RS634.748 referentes as usinas térmicas Itaqui e Pecém II, em razdo das incertezas quanto a
recontratacdo de usinas a carvao. Em 2025, a Companhia reavaliou esses ativos utilizando as
mesmas premissas atualizadas e concluiu nao haver necessidade de registrar nova provisao,
mantendo o entendimento de 2024.

Ainda em 2025, a Companhia identificou indicativos de perda para as usinas solares do complexo
solar Futura (SPEs Futuras 1 a 6, conforme nota explicativa 1.1 — Contexto operacional e seus
ativos), decorrentes de fatores externos que vem afetando o setor de usinas renovaveis, incluindo
restricdes operacionais (exemplo: curtailment) e outros desafios operacionais e de mercado. Em
razdo desses indicios, foi realizado teste de recuperabilidade para o complexo, tendo sido concluido
gue nao ha perda a ser reconhecida.

Os testes de recuperabilidade foram realizados com base no valor em uso, considerando:

* Projecéo dos fluxos de caixa futuros em moeda funcional (RS), em termos nominais;

» Horizonte de operagdo conforme autorizagdes da ANEEL (Itaqui: 2044; Pecém II: 2054
Complexo Solar Futura: 2057);

» Premissas de preco, evolugao do OPEX e CAPEX, foram projetados conforme estabelecido no
planejamento estratégico da Companhia; e

»= Taxa de desconto pré-impostos (12,6% Itaqui, 12,3% Pecém Il e Complexo Solar: 10,53%),
conforme a metodologia de célculo do custo médio ponderado de capital (CMPC),
considerando efeitos inflacionarios.

Adicionalmente, a Companhia avaliou os demais segmentos de negdcio e nado identificou indicativos
de perda por reducao ao valor recuperavel.
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4.2 Intangivel

Politica contabil

Os ativos intangiveis sdo mensurados pelo custo total de aquisigdo menos as despesas de amortizacao e perdas acumuladas por redugao ao
valor recuperavel.

Estimativas e julgamentos

Para os ativos de Exploragdo e Produgao, as reservas de gas natural sdo calculadas tendo por base informagées econdémicas, geoldgicas e de
engenharia, como perfis de poco e dados de presséao, dentre outros. Os volumes de reservas séo utilizados para o calculo das taxas de
depreciagao/deplecdo/amortizacdo no método de unidades produzidas. A determinagao da estimativa do volume de reservas requer
julgamento significativo e esta sujeita a revisdes, no minimo anualmente, realizadas a partir de reavaliagdo de dados preexistentes e/ou novas
informacdes disponiveis relacionadas a producao e a geologia dos reservatorios, bem como as alteragdes em pregos e custos utilizados. As
revisdes também podem resultar de alteracdes significativas na estratégia de desenvolvimento da Companhia ou na capacidade de producao.

Composigao dos ativos intangiveis — Consolidado

2025 2024
an:gli';(;:;)o Custo Amortizagao* Valor liquido Custo Amortizagao* Valor liquido

Direito de uso na aquisi¢éo de investimentos 1 a35anos 865.136 (716.569) 148.567 1.158.435 (712.800) 445.636
Intangivel de E&P (reservas) Unidade produzida 335.778 (62.649) 273.129 510.039 (61.876) 448.163
Agio e valor justo de ativos de vida util indefinida - 80.115 _ 80.115 81.522 - 81.522
Outorgas e CCEARs 1a31anos 7.854.798 (1.451.991) 6.402.807 7.458.892 (552.941) 6.905.951
Intangivel em curso - 70.345 _ 70.345 52.997 - 52.997
Direito de outorga/concesséo 15 a 33 anos 197.148 (59.520) 137.628 94.319 (42.695) 51.624
Licengas e software de informética 5 anos 152.643 (99.190) 53.453 106.309 (71.018) 35.291

9.555.963 (2.389.919) 7.166.044 9.462.513 (1.441.330) 8.021.184

* A amortizagao € calculada sobre o valor do ativo, sendo reconhecida no resultado, baseando-se no método linear com relagao as vidas Uteis estimadas dos ativos a partir
da data em que esses estdo disponiveis para uso, com excegao do intangivel de E&P para exploragao de gas natural, que € amortizado com base nas unidades produzidas,
e dos ativos de autorizagao das térmicas adquiridas em 2024 que sao amortizados conforme curva de realizagdo dos contratos regulados. Esses métodos sdo os que
melhor refletem o padrdo de consumo de beneficios econdmicos futuros incorporados aos diferentes ativos.
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Mutacao dos ativos intangiveis — Consolidado

Direito de uso na ) Agio e valor justo de Direito de )
.aquisiqéo de Intangivel de ativos de vida util Outorgas ntanaivel em curso outorga/ Llcen(;.as e s9ftware
investimentos E&P (a) indefinida (b) e CCEAR (c) 9 concessio de informatica Total
Saldo em 31 de dezembro de 2023 724515 457.578 1.633.856 4.349.368 57.320 54.399 29.034 7.306.070
Adicoes 132 - 1.116.885 741 . 13.513 1.131.271
Baixas - - - - - - (1.358) (1.358)
Combinagéo de negocios - - - 52.618 20.138 - 838 73.594
Transferéncias - (1.552.334) 1.552.334 (25.202) - 25.202 -
Amortizago (278.880) (9.547) - (165.254) - (2.775) (31.938) (488.393)
Saldo em 31 de dezembro de 2024 445635 448.163 81.522 6.905.951 52.997 51.624 35.291 8.021.184
AdigGes - 113 - 16.346 45.303 - 35.338 97.100
Baixas - - - (3.179) (26) - (445) (3.650)
Transferéncias (293.299) (174.374) (1.407) 382.739 (27.928) 102.829 11.440 -
Amortizag&o (3.769) (774) - (899.050) - (16.825) (28.172) (948.590)
Saldo em 31 de dezembro de 2025 148.567 273128 80.115 6.402.807 70.346 137.628 53.452 7.166.044

(a) Intangivel de E&P

Direito de uso sobre 0s recursos minerais provenientes dos blocos exploratorios de gas adquiridos pela Companhia.

(b) Agio e valor justo de ativos de vida Gtil indefinida

Agio (goodwill) oriundo da combinagao de negdcios realizada em 2015 pela Companhia para aquisicdo da Parnaiba Il no montante de R$73.497 e na aquisicdo de Nossa Senhora de Fatima em 2021 gerando valor justo de R$8.025.

O valor recuperavel do agio € avaliado todo ano, independentemente da existéncia de indicadores de perda por redugdo ao valor recuperavel, conforme determina o CPC 01 (R1) — Redugéo ao valor recuperavel de ativos. As premissas-chave dos testes de
valor recuperavel estdo descritas a seguir. Com base nos testes realizados, ndo foi identificada perda no seu valor recuperavel para o exercicio de 2025.

(c) Outorgas e CCEAR

Referem-se substancialmente a alocagédo das mais-valias geradas nas combinagdes de negdcios e oriundos de outorgas e CCEARs.
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Avaliacao de perda por redugao ao valor recuperavel

Ativo intangivel de vida util indefinida (Goodwill) — Parnaiba Il:

O ativo intangivel de vida Util indefinida foi gerado em combinagdes de negdcios (Parnaiba Il em
2015), tendo sido submetido ao teste de recuperabilidade considerando o modelo de valor em uso
baseado no valor presente do fluxo de caixa por unidade geradora de caixa.

Para fins de avaliagao de perda por reducao ao valor recuperavel, os ativos sao agrupados nos niveis
mais baixos para os quais existam fluxos de caixa identificaveis separadamente — Unidades
Geradoras de Caixa (UGCs). A Companhia considera a usina operada pela controlada Parnaiba Il
como unidade geradora de caixa independente.

N&o houve a necessidade de reconhecimento de qualquer provisao para redugao ao valor
recuperavel de acordo com as premissas-chave dos testes de valor recuperavel descritas a seguir e
aprovadas pela Administracao.

Abordagem

Projetaram-se fluxos de caixa operacionais expressos em termos nominais (considerando os efeitos
inflaciondrios da economia) e apresentados em moeda corrente, Reais (RS).

Prazo

Parnaiba Il

A projecao comega em 2026 e se estende até 0 ano de 2048.

A premissa assumida foi a continuidade das operacdes sob regime de capacidade, utilizando como
base os parametros definidos no leildo de capacidade ocorrido em 2021 para projetar os fluxos
operacionais.
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Preco de venda

A referéncia utilizada para o 1° ciclo de monetizagdo (periodo no qual as empresas possuem CCEAR)
sdo as condigbes contratuais atuais indexadas pela inflagao (IPCA).

A premissa de preco assumida para o 2° ciclo de monetizagao do ativo, ou seja, periodo
compreendido entre o término dos CCEARs atuais da Companhia e o final do periodo projetivo, teve
como base o resultado do leildo de capacidade ocorrido em dezembro de 2021.

CAPEX de manutencao e overhaul

Parnaiba Il

Foram projetados investimentos em manutenc¢ao, de acordo com o ciclo orgamentario, indexados
pela inflagdo (IPCA). Sdo dispéndios que se comportam de forma linear ao longo dos anos, exceto
para 0s gastos com overhaul, gue ocorrem em ciclos predeterminados pelo fabricante da turbina.

Taxa de desconto

A Companhia aplica a abordagem do custo de Capital Préprio (Ke) para Parnaiba Il, considerando
efeitos inflacionarios, conforme evidenciado no quadro afaixo:

Parnaibal Il
CMPC e Ke nominal (pds tax) 102%
CMPC e Ke nominal (pré tax) 14,1%

As taxas apresentadas foram ajustadas ao longo da projecao, considerando a evolugéo da aliquota
de impostos e das premissas de inflagao.
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4.3. Investimentos
Politica contabil

Controladas

A Companhia controla uma entidade quando esta exposta
a, ou tem direito aos retornos variaveis advindos

de seu controle sobre a entidade e tem a influéncia de
afetar esses retornos exercendo seu poder sobre a
entidade. As informacdes financeiras das controladas sao
incluidas nas demonstracdes financeiras consolidadas a
partir da data em que a Companhia obtiver o controle até a
data em que o controle deixar de existir.

Controladas em conjunto

Sao investimentos em que a Companhia possui influéncia
significativa compartilhada com uma ou mais partes, mas
nao o controle sobre as politicas financeiras e
operacionais. Esses investimentos séo classificados como
operagdes em conjunto ou empreendimentos controlados
em conjunto, dependendo dos direitos e das obrigacoes
contratuais de cada investidor.

Os investimentos controlados em conjunto sao
contabilizados pelo método de equivaléncia patrimonial e
sao inicialmente reconhecidos pelo seu valor de custo, o
qual inclui os gastos com a transagao. As participacdes
societarias da Companhia incluem as controladas (diretas
e indiretas) e as controladas em conjunto, sendo
representadas pelas seguintes empresas:
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Participag&o societaria| Ativo circulante | Ativo ndo circulante | Passivo circulante | Passivo ndo circulante | Patrimdnio liquido Resultado

2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024
Controladas diretas
Amapari Energia * 100,00%  100,00% 13 8.441 10 17 16.175 24.189 19.329 15.733 (35.481) (31.464) | (5.207) 32.995
Azuldo 99,90% 99,90% | 349.791 232.833 2.889.039 2.790.452 429.951 279.244 | 1.199.954 1.143.423 1.608.925 1.600.618 233.334 153.570
Azulao | 99,91% 99,90% | 182.046 136.048 1.252.769 736.460 9.168 74.640 885.516  527.087  540.131  270.781 (318) (2.458)
CEBC* 100,00%  100,00% 236 218 8.439 8.434 358 296 19 19 8.298 8.337 (38) (97)
Eneva Comercializadora 100,00% 100,00%  978.679 500.022 602.646 489.908 756.041 545266 778.870  249.961 46.414 194703 | (60.254) 123.359
Eneva Participagdes Il 82,92% 8580%  278.292 82.680 3.247.028 2.959.864 435 73 - - 3.524.885 3.042.471 847.463 794.499
Eneva Participages 100,00% 100,00% = 70.929 4175  87.833  202.781 639 1.628 20.544 20.858  137.579 184.470 | (47.773)  70.582
Focus Geragéo * 0,06% 0,06% 5.570 4.846 1.456.710 1.531.253 18.285 18.167 11.256 10.779  1.432.739 1.507.153 (74.414) (42.362)
Focus Holding 100,00%  100,00% 2.899 2389 2.284.219 2425762 19.752 19.608 1.599 519 2.265.767 2.408.024 (150.539) (126.037)
Focus Inteligéncia - 100,00% - 7.908 - - - 1.372 - 379 - 6.157 - 4.796
Gera Maranhéo 100,00%  100,00%  138.818 185.563  472.325 499.995 @ 97.366 51.091 172 - 513.605 634.467 (50.693)  4.649
GNL Brasil Logistica * 51,00% 51,00% 47.212 48229 195.477 149.425 65.244 21.146 149.303  156.156 28.142 20.352 8.960 3.516
ltaqui 100,00% 100,00%  528.779 397.742|1.480.479 1.646.986 268.657 244.740 416.872 502.241 1.323.729 1.297.747 25.981 (245.300)
Jandaira Il * 99,90%  99,90% - - - - - 1 - - - (1) - (70)
Jandaira * 99,90%  99,90% - - - - - - - (111) - 111 - (61)
Linhares - 100,00% - 54 - 367.784 - 252 - - - 367.586 - (14)
N.S. Fatima * 100,00%  100,00% - 1 16.827 16.827 - - 437 1.487 16.390 15.341 (507) (166)
Parnaiba B.V. - 100,00% - 292 - - - 420 - - - (128) - 61
Pecém | 100,00% 100,00% @ 269.598 421.106 1.213.586 1.370.634 219.728 231.015 @ 393.155 708.159  870.301 852.566 17.736  (24.707)
Povoagéo - 100,00% - 301.635 - 306.875 - 38.725 - 48.455 - 521.330 - 95.528
Sparta 300 100,00% 100,00% | 384.678 633.109 3.469.486 1.597.042 64.133 429915 1.522.169 513.672 '2.267.862 1.286.564 (6.691) (2.918)
SPEs Ventos * 100,00%  100,00% - 25 - 862 - 2 - 195 - 690 - (236)
Sul Geragéo * 50,00% 50,00% 20 20 13.062 13.073 20 13 1.156 1.156 11.836 11.924 (88) (57)
Centrais Participagdes * 100,00%  79,00% 99 86 12 2.319.789 105 - 1.039 1.015 (1.033) 2.318.860 (69) 180.752
Taug * 100,00%  100,00% 285 267 14.440 15.000 4.309 1.607 4.081 4.063 6.335 9.597 (4.281)  (4.883)
Viana - 100,00% - 308.035 - 365.299 - 209.135 - 84.153 - 380.046 - 39.240
Termopantanal Participagdes* 66,70% 66,70% 9 9 400 400 1 1 2.726 2.726 (2.318) (2.318) - -
Controladas indiretas **
Parnaiba 100,00% 100,00% @ 679.365 617.880 2.452.355 2.553.363 621.975 868.270 @ 981.674 978.561 1.528.071 1.324.412 351.707 605.756
Parnaiba I 100,00% 100,00% @ 614.958 496.562 2.282.838 2.297.898 767.249 508.445 @ 411.590 650.579 1.718.957 1.635.436 334.541 189.592
SPE Futura 1 10,90% 10,90% 16.457 13.444 510.396  531.413 31.767 15.800 (256) (292) 495.342 529.349 | (34.007) (17.370)
SPE Futura 2 10,00% 1000% = 26.201 15332 492.001 512.058 | 17.219 11.944 (77) (122) 501.060 515.568 (14.508) (6.142)
SPE Futura 3 10,90% 1090%  17.732 20.042 551.841 588.486 @ 35.657 31.390 = 163.430 166.738 | 370.486 410.400 (39.914) (21.447)
SPE Futura 4 10,90% 1090% = 32.841 29.800 795.230 818.875 | 71.986 63.192 = 276.095 279.454 | 479.990 506.029 @ (26.038) (18.877)
SPE Futura 5 10,00% 1000% = 19.318 17.981 391.220 403.073 | 25.217 20.047  131.727 132.847 | 253.594 268.160 (14.565) (10.262)
SPE Futura 6 19,00% 100,00% | 10.992 14793 302.023 313.393 23.230 22.215 87.998 88.612 201.787 217.359  (19.880) (23.404)
Termopantanal 100,00%  100,00% 10 10 7.464 7.464 1 1 9.731 9.731 (2.258) (2.258) - -
Controladas em conjunto
MABE 50,00% 50,00% 676 1.065 956 729 391 456 1.814 1.800 (573) (462) (110) 198
Pecém O&M 50,00% 50,00% 8.059 7.288 280 1.256 1.073 1.390 222 148 7.044 7.006 38 (137)
Porto do Pecém 50,00% 50,00% 9.969 10.575 3.636 3.946 4.558 4.693 409 791 8.638 9.037 (400) (2.328)

*Essas subsidiarias compdem a linha de outros na mutagao do investimento de 2025.
** As controladas indiretas ndo estao no quadro de mutagao do investimento pois a equivaléncia patrimonial € registrada nas controladas diretas da Eneva S.A..
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Mutacao do investimento das controladas diretas e controladas em conjunto — valor patrimonial 2025

e:ﬂ%‘; 4 Integ%)lg%s;/éo de Equivaléncia Amortiza\tl;aﬁlzde mais- Juros Di‘gig%d: s Incorporacao p:;i?:;zréggi;o%a;;o ianeasIt):?n:ito Ou;ﬁsagzzléltt::os e:ﬂ%‘%
Controladas diretas
Focus Holding 2.636.521 8.282 (150.539) - (3.726) - . . - . 2.490.538
Eneva ParticipagGes Il 2.078.726 . 317.799 . 87.980 (106.512) . - - - 2.377.993
Sparta 300 1.286.564 1.072.974 (6.691) . . - . . - (84.985) 2.267.862
Azuldo 1.599.027 7.650 233.101 - 211.506 (232.444) - - - - 1.818.840
Iltaqui 1.307.297 - 25.981 (511) - - - - - - 1.332.767
Pecémll 673.679 - 17.736 1.761 - - - - - - 693.176
Gera Maranh&o 675.246 - (50.693) (1.451) - (70.170) - - - - 552.932
Azuldo | 270.527 269.488 (318) - - - - - - - 539.697
Eneva Participages 358.602 881 (47.774) (1.806) - - - - - - 309.903
Eneva Comercializadora 47.566 - (14.720) - - (21.507) - - - - 11.339
Focus Inteligéncia 6.157 - 2.931 - - (5.235) - - (3.853) - -
Povoagéo (a) 921.746 - 47.250 - - - (980.727) - - 11.731 -
Viana (a) 637.675 - 15.463 - - - (658.921) - - 5.783 -
Linhares Participagoes (a) 642.656 - 21.613 (29) - - (669.858) - - 5.618 -
Outras 61.713 2.658 (1.303) - - (597) - (2.131) (177) - 60.163
13.203.702 1.361.933 409.836 (2.036) 295.760 (436.465) (2.309.506) (2.131) (4.030) (61.853) 12.455.210
Controladas em conjunto
Porto do Pecém 4,520 - (200) - - - - - - - 4,320
Pecém 0&M 3.503 - 19 - - - - - - - 3.522
8.023 - (181) - - - - - - - 7.842
Total de investimentos 13.211.725 1.361.933 409.655 (2.036) 295.760 (436.465) (2.309.506) (2.131) (4.030) (61.853) 12.463.052

(a) Subsidiarias incorporadas durante o exercicio de 2025, conforme nota explicativa 1.2 — Eventos significativos do exercicio.
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Mutagao do investimento das controladas diretas e controladas em conjunto - valor patrimonial 2024

Saldo Transferéncia de Fijeconhe_scj men_to Apgne/_ A Amortizagao de - R - Transferé_n cia Outros resultados Saldo
em 2023 participacdio e participagdo Integralizagdo de Equivaléncia mais-valia Juros Dividendos Aquisigoes Incorporagéo parapassivo a abrangentes em 2024
em controlada * AFAC descoberto
Controladas diretas
Focus Holding 1.313.171 (50.195) 1.520.974 (21.392) (126.037) - - - - - - - 2.636.521
Eneva Participacgdes |l 1.742.085 - - 347.205 288.762 - 48.376 (347.702) - - - - 2.078.726
Azuldo 1.445.608 - - - 153.416 - - 3 - - - - 1.599.027
ltaqui 1.723.109 - - - (245.300) (512) - (170.000) - - - - 1.307.297
Sparta 300 471.280 - - 718.746 (2.918) - - - - - - 99.456 1.286.564
Povoagao - - - - 95.528 (62.150) - (220.000) 1.089.394 - - 18.974 921.746
Gera Maranh&o - - - - 9.905 (13.549) - - 678890 - - - 675.246
Pecém Il Geragéo - 748.748 - - (72.919) (2.150) - - - - - - 673.679
Viana - - - - 39.240 (33.795) - (30.000) 652.877 - - 9.353 637.675
Linhares Participagoes - - - - 60.690 (33.498) - (100.000) 706.378 - - 9.086 642.656
Eneva Participagdes 299.495 - - 6.034 70.582 (1.806) - - - - - (15.703) 358.602
Azuldo | 272.983 - - - (2.456) - - - - - - - 270.527
Sergipe Participagdes 7.692.591 (2.294.995) - - (17.219) (85.824) - - - (5.295.481) 928 - -
Pecém Il Participagoes 723.510 (748.748) - - 48.144 (4.306) - (18.600) - - - - -
DC Energia 487.007 - - - (4.807) - - - - (482.200) - - -
FC One Energia 414.212 - - - (168.715) - - - - (245.497) - - -
CE Sergipe - 2.294.995 - - (395.219) - - - - (1.899.776) - - -
Outras (904) 49.561 89 51.982 32.030 - - (10.634) - 15.888 (16.123) (6.453) 115.436
16.584.147 (634) 1.521.063 1.102.575 (237.293) (237.590) 48.376 (896.933) 3.127.539 (7.907.066) (15.195) 114.713 13.203.702
Controladas em conjunto
Porto do Pecém 5.830 - - - (1.119) - - (191) - - - - 4.520
Pecém O&M 4.069 - - - (69) - - (497) - - - - 3.503
9.899 - - - (1.188) - - (688) - - - - 8.023
Total de investimentos 16.594.046 (634) 1.521.063 1.102.575 (238.481) (237.590) 48.376 (897.621) 3.127.539 (7.907.066) (15.195) 114.713 13.211.725
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Composicao dos saldos de investimentos

Controladora

2025 2024
Ativo
Controladas 11.093.277 12.101.127
Controladas em conjunto 7.842 8.023
Adiantamento para futuro aumento de capital 1.361.933 1.102.575
12.463.052 13.211.725

Composicao do resultado de equivaléncia patrimonial e outros efeitos de participagoes

societarias
Controladora
2025 2024
Resultado

Resultado de equivaléncia patrimonial sobre os investimentos 409.655 (238.481)
Resultado de equivaléncia patrimonial sobre os passivos a descoberto (6.259) 30.432
Amortizagdo de mais-valia (2.036) (237.589)

401.360 (445.638)
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DIVIDENDOS e JSCP A RECEBER

Politica contabil

44 (=

A Companhia possui dividendos minimos obrigatorios a receber de suas controladas baseados no
estatuto social dessas empresas e nos limites definidos na legislacao aplicavel.

CONTROLADORA

2025
419.027

192.230

]ﬁz' o .

Saldoinicial Declarados Recebidos  Saldo final
do exercicio do exercicio

2024
841,900

264.868
143.034
-963.732 [N
Saldo inicial Declarados Recebidos  Saldo final
do exercicio do exercicio

Os juros sobre capital proprio declarados estéo liquidos de IRRF.
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4.4. Contas a receber

Politica contabil

Contas a receber correspondem aos valores faturados e provisionados pela venda de energia elétrica
no curso normal das atividades da Companbhia. Inicialmente, o reconhecimento é pelo valor justo e,
subsequentemente, mensurado pelo custo amortizado ajustado ao valor presente deduzido da perda
de crédito esperada (PCE), quando aplicavel.

Controladora Consolidado
2025 2024 2025 2024
Ambiente de Contratagdo Regulada (ACR) 609.554 583.193 1.267.908 1.393.069
Ambiente de Contratag&o Livre (ACL) 810.600 434.958 1.076.020 638.607
Venda de gas e condensado 265.482 299.033 265.482 299.034
1.685.636 1.317.184 2.609.410 2.330.710
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Avaliacgao do risco de crédito

O mercado de energia € um ambiente altamente regulado, com mecanismos que mitigam o risco de
inadimpléncia dos seus agentes. A segurancga financeira do mercado esta pautada no modelo de
camara de compensacao multilateral e centralizada.

As operagoes realizadas no ambito da CCEE sao contabilizadas e liquidadas de forma multilateral,
nao havendo indicacdo de parte e contraparte. Esse modelo € benéfico para os agentes
individualmente e para a estabilidade do mercado como um todo, minimizando a probabilidade
de impactos negativos. Dessa forma, todos os agentes sdo garantidores das operagdes a serem
liguidadas.

Além disso, para os contratos comercializados bilateralmente (segmento de comercializagao de
energia), é realizada uma analise de risco frente as contrapartes antes da operacéo, por meio de
informagdes auditadas, informagdes de mercado e situagao atual da empresa e, posteriormente,
através do registro do contrato na CCEE. Também é realizado um acompanhamento da empresa em
relagao aos pagamentos, para que, em caso de atraso, a energia negociada nao seja registrada e a
contraparte figue com um déficit de energia, sujeita ao prego de energia atual no mercado (PLD) e a
multa na CCEE.

O mercado de contratacao livre de energia ainda conta com outras formas de mitigagao do risco,
como clausulas contratuais, carta fianga, seguro garantia e outros.

Além disso, a Companhia realiza analise individual da posi¢ao de vencimentos da carteira de clientes,
historico, situacao financeira e condicoes de venda, bem como exerce o julgamento sobre o risco de
perda envolvido. Apds a analise, nao foi identificado nenhum risco de perda de crédito esperada.
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4.5 Estoques 4.6. Fornecedores
Politica contabil Politica contabil
Os estoques da Companhia sdo essencialmente compostos por materiais ou insumos a serem As contas a pagar aos fornecedores sdo obrigagdes por bens ou servigos que foram
consumidos ou transformados no processo de geragao de energia e exploragao de gas. Eles sao adquiridos no curso normal dos negocios, sendo classificadas no balango conforme prazo de
demonstrados ao custo ou ao valor liquido de realizacdo, o menor dos dois. A mensuracao dos vencimento (circulante e ndo circulante). Inicialmente, elas sdo reconhecidas pelo valor justo e,
estoques inclui também qualquer redugao ao valor realizavel liquido desses ativos. Os estoques de subsequentemente, mensuradas pelo custo amortizado com o uso do método de taxa efetiva de
insumos sao avaliados com base na média ponderada movel. juros.
Controladora Consolidado ‘ Consolidado
2025 2024 2025 2024 \ 2025 2024
Materiais, suprimentos e outros (a) 98.693 86.994 246.341 237.615 Gerag&o de energia (a) 185.531 135.519
Construgdo de novas usinas (b) 241.597 202.975
Carvéo B } 161.386 243.290 Comercializag&o de energia (c) 1.010.543 490.312
Pegas eletronicas e mecanicas (b) 50.601 43.272 207.157 211.908 Exploragéo e produgéo de gés (d) 196.635 85.203
Comercializagdo de gas (e) 78.142 180.480
Lubrificantes e quimicos 30.782 7.093 84.905 68.176 Manutencéo das usinas (f) 471.858 405.452
Gés Natural Liquefeito (“GNL") (c) 107.960 50.198 110.799 51.727 Outros 359.550 316.424
2.543.856 1.816.365
QOutros - 791 792 792 .
Circulante 2.003.460 1.305.006
288.036 188.348 811.380 813.508 Néo circulante 540.396 511.359

- . L : : . : a) O saldo é composto substancialmente por obrigagdes com fornecedores de insumos para a geragao de energia.
(a) O saldo refere-se a materiais consumiveis necessarios ao funcionamento das UTEs e UTGs, tais como 6leo diesel, (@) P P ga¢ P gerag g

condensado, cal e gas hidrogénio. (b) Corresponde aos investimentos ligados as aquisigdes para os projetos em construgao Azulo 950.

(c) O saldo é composto substancialmente pela compra de energia elétrica no ambiente de contratagdo livre por meio

b) O saldo é composto por pegas eletrénicas e mecanicas para utilizagédo e reposicdo nas operacdes e manutengoes . .
(®) P por Peg P G posic perag G de contratos bilaterais.

realizadas nas UTEs e UTGs.
(d) O saldo é composto por fornecedores e prestadores de servigos ligados a atividade de exploragéo e produgado de

(c) Insumo principal das usinas de Jaguatirica Il e Hub Sergipe, este ultimo atendendo as demandas de comercializagéo gas natural, sendo diretamente ligado a execugao das campanhas de prospeccao e desenvolvimento dos ativos
de gas e SSLNG. do segmento de Upstream.
(e) O saldo é composto, substancialmente, por obrigagdes com fornecedores de insumos para comercializagéo de
energia.

(f) O saldo é composto, substancialmente, por materiais usados na manutengéo preventiva e corretiva das usinas, tais
como pegas, eletrénicos, mecanicos e elétricos.
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4.7. Tributos a recuperar e a recolher
TRIBUTOS A RECUPERAR TRIBUTOS A RECOLHER
0 saldo da conta de Imposto de Renda (IRPJ) e da conta de Contribuicdo Social (CSL) a recuperar esta O saldo dadconta de Imposto de Renda (IRPJ) e da conta de Contribuigéo Social (CSL) a recolher est
representado a seguir: representado a seguir.
Controladora Consolidado Controladora Consolidado
2025 04 2025 04 2025 2024 2025 2024
Imposto de Renda - IRPJ 142.256 70.591 258.539 176.958 Imposto de Renda - IRPJ 2.209 878 66.741 53.053
Contribui¢éo Social - CSL 21.922 9.006 132.793 112.826 Contribui¢éo Social - CSL 14.240 - 111.484 126.592
164.178 79.597 391.332 289.784 16.449 878 178.225 179.645
Circulante 163.647 77.172 388.040 276.010 Circulante 16.449 511 170.905 179.278
Nao circulante 531 2.425 3.292 13.774 Nao circulante - 367 7.320 367
Os demais tributos a recuperar estdo compostos por: Os demais tributos a recolher estdao compostos por:
Controladora Consolidado Controladora Consolidado
2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024
PIS (a) 38.746 48.005 60.551 64.161 ICMS 45.768 44.760 76.274 65.022
COFINS (a) 180.989 222,935 277.884 292.179 PIS, COFINS e IOF 59.254 73.696 183.701 188.674
ICMS (b) 66.114 36.410 85.304 38.156 Tributos de Importag&o 9.482 4.683 10.657 5.825
Outros 6.943 6.066 24.284 6.516 Royalties 15.912 10.037 15.912 10.037
292.792 313.416 448.023 401.012 Outros * 16.285 12.007 25.895 20.532
Circulante 78.293 45.711 119.593 50.640 146.701 145.183 312.439 290.090
Nao circulante 214.499 267.705 328.430 350.372 Circulante 146.701 145.183 312.439 290.090
NZo Circulante - - -

(a) Os saldos da Controladora referem-se a créditos de PIS/COFINS sobre gastos com ativo imobilizado do segmento de
E&P, cuja compensacgao ocorre proporcionalmente aos encargos de depreciagao/amortizagao. No Consolidado, estéo
incluidos os créditos de PIS/COFINS sobre insumos e aquisi¢des de ativo imobilizado das plantas operacionais (UTEs).
N&o ha risco de nao utilizagdo do crédito de PIS e COFINS para os estabelecimentos onde ha saldo, inclusive com a
entrada em vigor da reforma tributaria.

* Composto principalmente por tributos retidos de terceiros.

(b) O saldo de ICMS a recuperar é decorrente principalmente de crédito oriundo da importagdo de GNL N&o ha risco de ndo
utilizagéo do crédito de ICMS para os estabelecimentos onde ha saldo, inclusive com a entrada em vigor da reforma
tributaria.
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Estrutura de

capital, liquidez e
riscos financeiros

Esta se¢do apresenta uma visao consolidada da estrutura de capital da
Companhia, incluindo sua posicao de caixa, niveis de endividamento e
instrumentos financeiros utilizados para suportar as operagdes. O conteudo
oferece um panorama claro da liquidez, das fontes de financiamento e da
forma como a Companhia administra seus recursos financeiros ao longo do

exercicio.
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5.1. Caixa e equivalentes de caixa

Politica contabil

Incluem o caixa, 0s depdsitos bancarios e o0s investimentos de alta liquidez, com risco insignificante
de mudanca de valor, mensurados ao custo amortizado. Os equivalentes de caixa sdo mantidos com
a finalidade de atender a compromissos de caixa de curto prazo. Quando os investimentos nao
atendem a esses critérios, sdo classificados como titulos e valores mobiliarios.

Controladora Consolidado
2025 2024 2025 2024
Caixa e bancos 13.049 11.335 55.105 587.268
Fundos de investimentos (a) 132.930 1.009.099 890.370 1.503.893
CDBs (b) 969.836 450.499 1.202.837 1.103.094
1.115.815 1.470.933 2.148.312 3.194.255

(a) Valores aplicados em fundos de investimento exclusivos da Companhia e de suas controladas, cujos saldos em 31
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5.2. Titulos e valores mobiliarios

Politica contabil

Titulos e valores mobiliarios referem-se as aplicagdes financeiras que nao se caracterizam como
caixa e equivalentes de caixa. Historicamente, a Companhia recupera seus investimentos em
aplicagdes financeiras pelo recebimento de juros e principal, por isso sao registrados inicialmente
pelos valores de transacao e, posteriormente, atualizados pelos juros transcorridos, com base na
taxa de juros efetiva. As atualizagbes das aplicagdes financeiras séo apresentadas no grupo do
Resultado Financeiro, na demonstragao de resultados.

Controladora Consolidado
2025 2024 2025 2024
Fundos de investimentos (a) 73.731 452.014 502.564 672.057
73.731 452.014 502.564 672.057

(a) Correspondem a papéis investidos através dos fundos de investimento exclusivos da Companhia e suas controladas,

de dezembro de 2025 sdo compostos principalmente por titulos publicos federais e operagdes compromissadas

lastreadas em titulos publicos federais, registradas na CETIP ou SELIC quando aplicavel, com garantia de recompra

didria a uma taxa previamente acordada com as instituigdes financeiras, além de outros titulos de renda fixa, de
acordo com a politica de investimento da Companhia e suas controladas.

(b) Representam aplicagdes em CDBs e Operagdes Compromissadas emitidas por instituigdes financeiras de primeira

linha, todas indexadas a taxas pés-fixadas, com rentabilidade média no ano equivalente a 100,70% do DI CETIP (CDI).

com vencimentos previstos entre 2026 e 2035, todos com liquidez diaria, sendo compostos por titulos de renda fixa e
titulos publicos, de acordo com a politica de investimento da Companhia e de suas controladas. Tais fundos de
investimento sdo administrados pelo Itau Unibanco e BTG Pactual e podem, ainda, alocar seus recursos em cotas de
fundos abertos com suscetibilidade de variagédo do valor. A Companhia e suas controladas néo possuem gestao ou
controle direto sobre exposigéo, direitos, retornos variaveis decorrentes de seu envolvimento, e capacidade de utilizar
seu poder para afetar o valor dos retornos sobre esses investimentos, tampouco detém participagéo relevante (limite
maximo de 10% do Patrimonio Liquido do fundo), conforme CPC 36 (R3) / IFRS 10 — Demonstragdes Consolidadas.
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5.3. Empréstimos, financiamentos e debéntures

Politica contabil

Incialmente, os empréstimos, os financiamentos e as debéntures sdo reconhecidos pelo valor justo
liquido dos custos incorridos na transacao e, subsequentemente, sdo demonstrados pelo custo
amortizado. Qualquer diferenca entre os valores captados (liquidos dos custos da transagéo) e o
valor total a pagar € reconhecida na demonstragao do resultado durante o periodo em que as dividas
estiverem em aberto, utilizando o método da taxa efetiva de juros.

A Administracao da Companhia avaliou que a melhor divulgagao dos juros pagos sobre
empréstimos, financiamentos e debéntures € por meio dos fluxos de caixa de financiamentos, pois
0 custo desses passivos financeiros esta intrinsicamente ligado a obtencao de recursos para a
construcao do parque gerador e produtor de gas da Companhia.

Os custos das debéntures que sao diretamente atribuiveis a construgao de ativos qualificaveis foram
registrados como parte do custo desses ativos no ativo imobilizado. As debéntures que receberam
essa classificacao foram as seguintes: terceira emissao e quinta emissao de debéntures simples
em série Unica, atribuiveis a construcdo do projeto Parque dos Gavides, primeira e segunda séries da
sexta emissao, atribuiveis a construgao do projeto Parque dos Gavides e de Parnaiba VI, primeira e
segunda séries da oitava emissao e primeira, segunda e terceira séries da nona emissao, atribuiveis
a construcao de Parnaiba VI e primeira e segunda séries da décima emissao, atribuiveis a
construcao do projeto Azuldo 950.

Depésitos vinculados a empréstimos, financiamentos e debéntures

A Companhia avalia se os depdsitos vinculados aos contratos de empréstimos, financiamentos e
debéntures atendem aos seguintes critérios:

B n3o estdo condicionados a eventos futuros; e

® sdo legalmente executaveis, no curso normal dos negocios, no caso de inadimpléncia, de
insolvéncia ou faléncia.

Dessa forma, o valor dos depdsitos vinculados é apresentado junto aos empréstimos,
financiamentos e debéntures a eles relacionados, assim como € apresentado dentro do fluxo de
caixa das atividades de financiamentos nas demonstragdes do fluxo de caixa.
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Garantias

As instituicoes financeiras normalmente ndo requerem garantias para empréstimos e
financiamentos concedidos a Controladora. Entretanto, os empréstimos obtidos pelas subsidiarias
estao garantidos na estrutura equivalente a Project Finance, principalmente através dos ativos
(maquinas e equipamentos), bem como pelo fluxo de faturamento dos contratos de CCEARs das
subsidiarias. Adicionalmente, os financiamentos também contam com o aval da Controladora para
as subsidiarias.

Estratégia para contrata¢ao do endividamento

Para realizar a contratagao de novos financiamentos, séo considerados principalmente elementos
como disponibilidade de recursos (fontes existentes e disponiveis), custo, prazo e indexagao.

Como na maioria dos casos as receitas da Companhia sao corrigidas anualmente pelo IPCA, dividas
com mesma indexacgao sao as que trazem naturalmente um alinhamento entre receitas e despesas
financeiras. Entretanto, por se tratar de financiamentos de longo prazo, as diversas indexacdes
disponiveis sdo avaliadas comparativamente considerando as expectativas pelos prazos
considerados e nao pelo custo corrente.

Por fim, a indexacgéao de financiamentos € vinculada a tipos de instrumentos, com eficiéncias
diferenciadas e publico-alvo de investidores. Portanto, a contratacdo de novos financiamentos ainda
considera a alternativa que apresenta exequibilidade em funcao de condicdes de mercado.
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Composigao dos empréstimos e financiamentos — Consolidado
Condigdes de Pagamento 2025 2024
Empresa Credor Moeda Taxas de juros Taxas Principal Juros Vencimento Custo de Principal Custo de
efetivas captacéo a Juros Total captacéo a Principal Juros Total
apropriar apropriar
Azulao BASA SubCrédito ABeC RS IPCA+1,50% ' 6,81% Mensal Mensal 16/06/2036 (8.232) 721.339 1.231 714.338 (9.928) 799.542 4.954 794.568
Azuldo FDA RS IPCA+2,34% 8,32% Semestral Semestral 01/06/2036 (1.666) 179.937 601 178.872 (1.969) 197.124 1.241 196.396
Azuléo | FDA RS IPCA +3,21% 930%  Semestral (Jan/28)2 Semestral (Jan/28) 2 01/01/20413 - 449.705 19.220 468.925 - 150.000 5.283 155.283
Azuldo | BASA RS IPCA+4,34% 12,56%  Semestral (Fev/28) 2 Mensal 15/01/20413 - 400.000 1.680 401.680 - 400.000 1.549 401.549
Eneva FINEP RS TJLP +3,00% 10,33% N/A N/A 17/03/2025 - - - - (3) 2.961 11 2.969
Eneva FINEP RS TJLP +1,00% 8,38% Mensal Mensal 15/12/2028 (51) 12.325 37 12.311 (51) 15.916 48 15.913
Eneva LBBW EUR EURIBOR + 0,80% 6,13% Semestral Semestral 30/06/2034 - 115.614 1.417 117.031 - 123.161 1.173 124.334
Eneva BNB RS IPCA +4,02% 7,63% Mensal (Fev/30) 2 Mensal (Fev/30) 2 15/01/2040 - 654.592 12.199 666.791 - - - -
GNL Brasil BNB RS IPCA + 3,37%" 10,10% Mensal Mensal 15/06/20344 (181) 88.743 344 88.906 - 61.959 505 62.464
GNL Brasil Bradesco RS PRE 13,05% 13,05% Mensal Mensal 30/01/2027 - 1.262 5 1.267 - - - -
Linhares [tadl RS IPCA +4,90% 13,78% N/A N/A 31/05/2025 - - - - - 18.482 - 18.482
Parnaiba Il FDNE RS IPCA +3,38% 6,59%  Semestral (Jul/26)2  Semestral (Jul/26) 2 01/07/2041 (3.552) 274.180 62.185 332.813 (3.951) 274.180 36.316 306.545
PGC BNB RS IPCA +1,94% 7,39% Mensal Mensal 15/07/2036 (4.117) 771.157 268.905 1.035.945 (4.963) 821.557 285.032 1.101.626
Sparta 300 FDA RS IPCA + 3,68% 13,84%  Semestral (Jan/29)2 Semestral (Jan/29) 2 01/07/20423 - 905.673 46.183 951.856 - 500.000 2.569 502.569
Sparta 300 BASA RS IPCA +6,03% 12,32% Mensal (Jul/28) 2 Mensal 15/06/20423 - 500.000 2.455 502.455 - - - -
SPE 3 Futura BNB RS IPCA +2,04% 6,46% Mensal Mensal 15/07/2045 - 175.408 6.322 181.730 - 180.651 6.880 187.531
SPE 4 Futura BNB RS IPCA +3,49% 9,17% Mensal Mensal 15/08/2046 (1.186) 289.983 38.454 327.251 (1.283) 294127 40.201 333.045
SPE 5 Futura BNB RS IPCA +2,04% 7.82% Mensal Mensal 15/07/2045 - 140.824 5.075 145.899 - 141.568 5.186 146.754
SPE 6 Futura BNB RS IPCA +2,04% 7,82% Mensal Mensal 15/07/2045 - 94.198 3.395 97.593 - 94.521 3.479 98.000
Tevisa [tad RS PRE 12,23% 12,24% N/A N/A 31/03/2025 - - - - - 55.847 (928) 54.919
Tevisa ABC RS PRE 12,23% 12,23% N/A N/A 31/03/2025 - - - - - 55.942 (929) 55.013
Tevisa Santander RS PRE 12,68% 12,69% N/A N/A 31/05/2025 - - - - - 45227 (748) 44.479
(18.985) 5.774.940 469.708 6.225.663 (22.148) 4.232.766 391.822 4.602.439
Depédsitos vinculados - (409.048) - (409.048) - (335.719) - (335.719)
(18.985) 5.365.892 469.708 5.816.615 (22.148) 3.897.047 391.822 4.266.720
Circulante (3.083) 197.762 308.527 503.206 (3.237) 376.392 282.258 655.413
Nao circulante (15.902) 5.168.130 161.181 5.313.409 (18.911) 3.520.654 109.564 3.611.307

1 Considera o spread médio ponderado dos desembolsos atrelados ao respectivo contrato de financiamento.

2A partir dessas datas.

30s juros desses empréstimos sdo capitalizados no ativo imobilizado.

4 Considera a data do ultimo vencimento dentre os desembolsos/subcréditos do respectivo financiamento.
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Composicao das debéntures — Consolidado
Condigdes de Pagamento 2025 2024
Empresa Credor Moeda Taxas de juros Taxas Principal Juros Vencimento Custo de Principal Custo de
efetivas captagéo a Juros Total captagéo a Principal Juros Total
apropriar apropriar
PGC 12 emisséo - 12 série RS IPCA+7,22% 16,00% N/A N/A 15/11/2025 - - - - (460) 121.192 708 121.440
PGC 12 emisséo - 22 série RS CDI +2,50% 17,61% N/A N/A 15/11/2025 - - - - (513) 97.527 1.517 98.531
Parnaiba Il 32 emissdo - 32 série RS CDI+1,76% 15,46% Anual Semestral 02/10/2026 (108) 180.000 7.058 186.950 (361) 359.999 10.880 370.518
Eneva 22 emissdo - 32 série RS IPCA + 5,05% 9,51% Anual (Mai/27)" Semestral 15/05/2029 (1.493) 709.346 4.169 712.022 (2.079) 679.670 3.861 681.452
Eneva 3% emissdo - 12 série RS IPCA +4,23% 8,46% Anual Semestral 15/12/20272 (2.2617) 607.616 1.099 606.454 (4.648) 873.293 1.436 870.081
Eneva 52 emisséo - 12 série RS IPCA + 5,50% 10,10% Anual (Jun/28)! Semestral 15/06/20302 (10.228) 903.519 2114 895.405 (12.810) 865.719 1.841 854.750
Eneva 62 emissdo - 12 série RS IPCA +4,13% 8,22% Anual (Set/28)" Semestral 15/09/20302 (7.077) 514.468 6.230 513.621 (8.927) 492.944 5.889 489.906
Eneva 62 emisséo - 22 série RS IPCA +4,50% 9,39% Anual (Set/33)! Semestral 15/09/2035 (16.183) 789.544 10.419 783.780 (17.976) 756.512 9.715 748.251
Eneva 82 emissdo - 12 série RS IPCA +6,53% 1091% Anual (Jul/30)! Semestral 15/07/2032 (13.780) 823.067 24.940 834.227 (16.168) 788.704 23.694 796.230
Eneva 82 emissdo - 22 série RS IPCA +6,59% 11,65% Anual (Jul/35)! Semestral 15/07/2037 (10.235) 540.137 16.524 546.426 (11.179) 517.586 15.699 522.106
Eneva 82 emissdo - 32 série RS CDI+1,70% 14,63% Anual (Jul/28)! Semestral 15/07/2029 (6.749) 500.000 38.160 531.411 (8.949) 500.000 28.748 519.799
Eneva 82 emissdo - 42 série RS CDI +2,00% 1519% Anual (Jul/30)! Semestral 15/07/2032 (6.202) 350.000 27.236 371.034 (7.310) 350.000 20.634 363.324
Eneva 92 emissdo - 12 série RS IPCA +6,90% 11,30% Anual (Set/30)’ Semestral 15/09/2032 (34.006) 873.789 17.525 857.308 (39.703) 837.308 16.568 814.173
Eneva 92 emissdo - 22 série RS IPCA +7,00% 12,07% Anual (Set/35)! Semestral 15/09/2037 (26.074) 659.682 13.418 647.026 (28.409) 632.140 12.512 616.243
Eneva 92 emissdo - 32 série RS IPCA+7,15% 12,60% Bullet Semestral 15/09/2042 (28.549) 665.468 13.819 650.738 (30.211) 637.685 12.886 620.360
Eneva 102 emissdo - 12 série RS IPCA + 6,56% 11,58% Anual (Abr/32)! Semestral 15/04/20342 (13.962) 678.891 9.139 674.068 (15.851) 650.547 8.591 643.287
Eneva 102 emissdo - 22 série RS IPCA+6,67% 1201% Anual (Abr/37)! Semestral 15/04/20392 (20.633) 929.010 12.709 921.086 (22.289) 890.224 11.947 879.882
Eneva 102 emissdo - 32 série RS CDI + 1,00% 13,84% Bullet Semestral 15/04/2029 (12.488) 692.449 22.019 701.980 (16.238) 692.449 16.812 693.023
Eneva 102 emissdo - 42 série RS CDI+1,15% 14,17% Anual (Abr/30)" Semestral 15/04/2031 (6.190) 307.548 9.879 311.237 (7.467) 307.548 7.563 307.644
Eneva 112 emissdo - 22 série RS CDI +2,50% 16,27% Anual Semestral 15/09/2028 (69.368) 180.389 8.682 119.703 (79.531) 281.926 12.122 214.517
Eneva 112 emissdo - 32 série RS IPCA +7,49% 12,62% Anual (Set/29)! Semestral 15/09/2030 (52.560) 1.986.911 43.197 1.977.548 (64.786) 1.904.427 39.630 1.879.271
Eneva 132 emissao — série Unica RS CDI+0,90% 13,79% Bullet Semestral 15/12/2029 (282) 838.072 5.426 843.216 - - - -
GNL 12 emisséo - 12 série RS CDI +1,00% 14,00%  Semestral (Mar/26)! Semestral 15/09/2029 (589) 100.000 4.530 103.941 1 100.000 2.745 102.746
(339.017) 13.829.906 298.292 13.789.181 (395.864) 13.337.400 265.998 13.207.534
Depositos vinculados - 3 - 3 - (87.815) - (87.815)
(339.017) 13.829.909 298.292 13.789.184 (395.864) 13.249.585 265.998 13.119.719
Circulante (74.161) 554.445 298.292 778.576 (79.784) 527.516 265.998 713.730
Nao circulante (264.856) 13.275.464 - 13.010.608 (316.080) 12.722.069 12.405.989

1A partir dessas datas.

20s juros dessas debéntures sdo capitalizados no ativo imobilizado.
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Movimentacao de empréstimos, financiamentos e debéntures

Empréstimos e financiamentos Debéntures
Controladora Consolidado Controladora Consolidado
Saldo em 31 de dezembro de 2023 552.641 3.861.978 10.569.103 15.838.759
+) Incorporagdes - - 4.533.459 -
+) Combinagao de negdcios - 173.964 - 11.014
+) Novas captagdes 108.676 828.258 2.500.000 2.600.000
+) Juros incorridos 50.899 214.607 976.711 1.313.889
Variagao cambial 14.485 14.485 - -
Variagao monetaria 104 112.320 410.420 472.078
) Pagamento de principal (515.770) (643.698) (5.418.074) (5.764.497)
) Pagamento de juros (67.886) (264.621) (1.058.852) (1.391.372)
Custo de captagao 69 4.051 1.531 28.408
Depésitos vinculados - (34.624) - 11.440
Saldo em 31 de dezembro de 2024 143.218 4.266.720 12.514.298 13.119.719
+) Incorporagdes 118.133 - - -
+) Novas captacdes (a) / (b) 754.592 2.294.159 838.074 838.074
C))] Juros incorridos 39.759 231.014 1.113.483 1.187.833
Variagao cambial 5.560 5.560 - -
Variagao monetaria 19.010 195.976 457.958 462.458
-) Pagamento de principal (235.228) (756.107) (373.749) (809.892)
-) Pagamento de juros (48.915) (350.541) (1.075.060) (1.153.672)
Custo de captagao 3 3.163 56.209 56.846
Depositos vinculados (53.038) (73.329) - 87.818
Saldo em 31 de dezembro de 2025 743.094 5.816.615 13.531.213 13.789.184
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(a) Captacgtes de empréstimos

Em 13 de janeiro de 2025, a Companhia concluiu a contratagéo do financiamento com o Banco do
Nordeste do Brasil S.A. ("BNB"), no valor de R$654.592 ao custo de IPCA + 3,4187% a.a., com prazo de
vigéncia de 15 anos, incluindo 5 anos de caréncia de principal e vencimento final em 15 de janeiro de
2040, considerando também um bénus de adimpléncia contratual, para investimento no ambito do
projeto SSLNG.

Em 27 de agosto de 2025, a Companhia emitiu cédula de crédito bancério no valor de R$500.000 em
favor do Banco da Amazonia S.A. ("BASA”) através de sua investida direta Sparta 300 SPE S A, visando
o financiamento da construgéo e implantagao da UTE Azuldo Il e da UTE Azuldo IV, parte do escopo do
projeto Azuldo 950.

Durante o exercicio de 2025, a Companhia captou através de suas subsidiarias Sparta 300 e Azuléo |
empréstimos nos valores de R$405.673 e R$299.705, respectivamente, através de linhas de créditos ja
existentes. Ambos os empréstimos também sao para investimentos no projeto Azulao 950.

(b) Captagoes de debéntures

Em 07 de janeiro de 2025, a Companhia concluiu a 132 emissao de debéntures simples, nao
conversiveis em acoes, de espécie quirografaria, emitindo 838.074 debéntures simples no montante
total de R$838.074.

A totalidade dos recursos liquidos obtidos pela Companhia por meio das debéntures foi utilizada para
pagamento dos valores incorridos pela Companhia para a realizacao da oferta de resgate antecipado
parcial das debéntures da segunda série da décima primeira emissao de debéntures da Companhia.
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As parcelas dos empréstimos, financiamentos e debéntures classificadas no passivo ndo

circulante em 31 de dezembro de 2025 tém o seguinte cronograma de pagamento: ix. Restricdes quanto ao pagamento de dividendos e/ou juros sobre capital proprio em valor
superior ao minimo obrigatorio, exceto para 0s casos de anuéncia prévia ou atingimento de

Empréstimos e financiamentos Debéntures covenants financeiros pré-estabelecidos.
Controladora Consolidado Controladora Consolidado . . L . . i -

I — Alguns contratos de financiamentos e emissdes de debéntures contém clausulas especificas

o097 16.919 290,048 551399 £70.522 de covenants financeiros ja em fase de medicao, as quais se encontram atendidas.

2028 16.963 300.410 979.876 999.052

2029 12846 429.610 3424558 3.449.531 Empresa Descri¢ao dos covenants financeiros Posigao em Posigao em

2030 23755 395.789 2.263.270 2.263.244 . ¢ 31/12/2025 31/12/2024

2031 até o Ultimo vencimento 695.069 4.306.600 5.728.465 5.728.259
Saldo em 31 de dezembro de 2025 765.552 5.722.457 12.947.498 13.010.608 e e

Depositos vinculados ‘ (53.040) (409.048) ) _ Azuldo Geragéo Indice de cobertura do servigo da divida igual ou maior de 1,3
Saldo em 31 de dezembro de 2025 712.512 5.313.409 12.947.498 13.010.608

. . e . Parnaiba Il Divida liquida de, no maximo, 3,0 vezes o EBITDA. o o

Covenants financeiros e nao financeiros

Os contratos de financiamento e as escrituras de debéntures da Companhia e de suas subsidiarias
possuem obrigagdes ndo financeiras, que sdo monitoradas regularmente para assegurar o Eneva SA. Divida liquida de, no maximo, 4,5 vezes o EBITDA o o
cumprimento desses instrumentos. Essas clausulas estdo resumidas a seguir:

i. Obrigacao de apresentar aos credores demonstracdes financeiras periodicamente;

. o . . . , - A Administracdo confirma que atendeu as clausulas financeiras e nao financeiras.
ii. Direito dos credores de executar inspegdes e visitas nas instalacoes;

iii. Obrigacdao de manter atualizadas as obrigacdes tributarias, previdenciarias e trabalhistas;
iv. Obrigacdo de manter em vigor contratos materialmente relevantes para as suas operagoes;

v. Respeitar a legislagdo ambiental e manter em vigor as licengas necessarias para as suas
operagoes;

vi. Restrigbes contratuais quanto a operagdes com partes relacionadas e alienacdes de ativos fora
do curso normal dos negocios;

vii. Restricbes quanto a mudanca de controle, reestruturacdes societarias, exceto as ocorridas
dentro do grupo econémico, e alteragdao material no objeto social e nos atos constitutivos dos
devedores;

viii. Limites de endividamento e para a contratacdo de novas dividas nas subsidiarias; e
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5.4. Arrendamentos

Politica contabil

No inicio de um contrato, a Companhia avalia se ha um arrendamento. Um contrato €, ou contém, um
arrendamento quando ele transfere o direito de controle do uso de um ativo identificado por um
periodo com contraprestacao.

A Companhia reconhece um ativo de direito de uso (contabilmente registrado em imobilizado),
conforme nota explicativa 4.1 — Imobilizado, e um passivo de arrendamento na data de inicio do
arrendamento. O ativo de direito de uso € mensurado inicialmente ao custo, que compreende o valor
da mensuragao do passivo de arrendamento ajustado por qualquer pagamento feito no momento ou
antes da data de inicio. Subsequentemente, o ativo € depreciado de forma linear durante o periodo
contratual ou até o final da sua vida util e, quando aplicavel, o seu valor residual permanece
contabilizado, conforme detalhamento apresentado na nota explicativa 4.1 — Imobilizado.

O passivo de arrendamento € mensurado pelo valor presente dos pagamentos descontados a taxa
de juros implicita do arrendamento ou se essa taxa nao puder ser imediatamente determinada com
base na taxa incremental de captacdo da Companhia. Quando o passivo de arrendamento

é remensurado, um ajuste correspondente é feito no valor contabil do ativo do contrato de
arrendamento ou é reconhecido diretamente no resultado do exercicio se o valor contabil do ativo ja
tiver sido reduzido a zero.

A Companhia nao reconhece os ativos de direito de uso e passivos de arrendamentos com um
periodo inferior a doze meses, tampouco de baixo valor.

Os arrendamentos incluem maquinas e equipamentos, imoveis, automoveis, servigos, exploracao de
6leo & gas e o afretamento de uma unidade flutuante de armazenagem e regaseificagédo (FSRU) ligado
a atividade de exploracao de gas natural, sendo este 0 arrendamento mais relevante.
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Arrendamento passivo — Consolidado
. . Explo’racéo L Maquinas e .
Automoéveis  Navio de c?Ieo Iméveis equipamentos Servigos Total
& gas
Saldo em 31 de dezembro de 2023 2566  3.293.339  34.260 70.312 66.060 125216  3.591.753
Juros do periodo 103 202.418 4.840 8.037 7.104 8.407 230.909
Adicbes por novos contratos - - 15.656 3.837 8.574 - 28.067
Adicbes por combinagéo de negocios - - - 549 - - 549
Ajustes por remensuragao 825 115.973 54.429 10.585 6.563 (1.285) 187.090
Variagao cambial - 922.095 - - 13.384 631 936.110
Contraprestagdes pagas (3.228)  (301.422) (6.924) (16.706) (38.467) (58.887) (425.634)
Baixas (192) - (88) (3.926) (1.672) (58.320)  (64.198)
Saldo em 31 de dezembro de 2024 74 4.232.403  102.173 72.688 61.546 15762  4.484.646
Juros do periodo 1.007 208.525 2.166 6.252 8.826 4.001 230.777
Adicbes por novos contratos 10.525 - 1.622 39.814 65.010 80.937 197.908
Ajustes por remensuragdo 3.013 85.461 3.139 6.055 (16.534) (86) 81.048
Variag&o cambial (a) - (471.436) - - (5.390) - (476.826)
Contraprestagdes pagas (5.729)  (319.239) (6.897) (15.865) (40.679) (13.277)  (401.686)
Baixas - - (3.435) (18.717) (426) (5.690) (28.268)
Saldo em 31 de dezembro de 2025 8.890 3.735.714  98.768 90.227 72.353 81.647  4.087.599
Passivo circulante 31 de dezembro de 2024 50 112.721 4.004 22.103 18.529 4.014 161.421
Passivo nao circulante 31 de dezembro de 2024 24 4.119.682 98.169 50.585 43.017 11.748  4.323.225
Passivo circulante 31 de dezembro de 2025 5.280 106.322 2.267 21.981 26.468 10.890 173.208
Passivo nao circulante 31 de dezembro de 2025 3.610  3.629.392  96.501 68.246 45.885 70.757  3.914.391

(a) O valor da variagdo cambial de R$476.826 somado ao efeito de hedge accounting de R$51.081, perfazem o valor total de R$527.907,
conforme nota explicativa 3.3 — Resultado financeiro e Demonstragao do Fluxo de Caixa. Maiores detalhes sobre a operagéo de

hedge accounting estao descritos na nota explicativa 5.6 — Instrumentos financeiros.
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Contratos por prazo e taxa de desconto Maturidade dos contratos

O célculo das taxas de desconto foi realizado com base nas taxas de juros livres de risco observadas O vencimento dos passivos de arrendamento da Companhia € apresentado a seguir:
no mercado brasileiro, considerando os prazos de seus contratos, ajustadas a realidade da Companhia
(“spread de crédito”). O spread foi obtido em duas etapas: primeira, por meio da diferenga entre o custo
medio das dividas da Eneva S.A. e o padrao dos titulos publicos brasileiros, e a segunda etapa consistiu
no calculo de proxy de garantia, que é um spread negativo na taxa de desconto pelo fato de as dividas

da Eneva S.A. possuirem garantias. O calculo de proxy foi feito pela diferenca entre taxas de juros do

VENCIMENTO DAS PRESTAGOES

Por ano

6.505.081

-400.711 _3m3 —
mercado de ativos de energia americano com rating BBB contra ativos de rating BBB-. A tabela abaixo T -358.655 Jmeey
evidencia as taxas praticadas, vis-a-vis os prazos dos contratos. 343100 342153 [
“©°7 339.223 _3?223 mmm  2.958.477
447 .339.223
PRAZOS DOS CONTRATOS
Taxa % a.a.
Saldo 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 até
em 2025 o ultimo
vencimento
12,35%
11,76%
11,03%
PIS/COFINS
9,49% ) ) B o
Atualmente, a Companhia possui 13 contratos de arrendamento que sao geradores de crédito de PIS/
COFINS com base na legislacao tributaria vigente.
FLUXOS DE CAIXA
Nominal / Ajustado a valor presente
229.746
153.708
>1 ano >3 anos > 5 anos >10 anos
21.252 14.218
I
Contraprestagéo do arrendamento PIS/Cofins potencial (9,25%)

m Nominal m Ajustado a valor presente
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5.5. Antecipacao de recebiveis futuros

Politica contabil

A Companhia realiza o registro contabil desse passivo de longo prazo com base no valor presente
das obrigacgdes. O AVP ¢ apurado levando em consideracao as taxas de juros praticadas nas
operagdes e a curva de juros DI x Pré na B3, referéncia para marcagao a mercado de instrumentos
financeiros e adotada como taxa de desconto para o prazo remanescente dos titulos em aberto.

Consolidado
2025 2024
Antecipacao de recebiveis futuros
Eneva SA. 4.157.737 4.157.737
Pecém Il Geragao SA. 297.663 432.965
Itaqui Geragao S.A. 152.545 282.767
4.607.945 4.873.469
Juros a incorrer AVP
Eneva SA. (850.454) (1.274.275)
Pecém Il Geragdo SA. (30.360) (66.871)
[taqui Geragéo S A. (8.344) (30.379)
(889.158) (1.371.525)
Saldo liquido 3.718.787 3.501.944
Circulante 1.888.891 214.782
Nao circulante 1.829.896 3.287.162
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Saldo composto pela cessao parcial de direitos creditorios decorrentes de Contratos de
Comercializagdo de Energia no Ambiente Regulado (“CCEARs”) de Pecém I, Itaqui e Eneva S.A (UTE
Porto Sergipe). Vide movimentag&o abaixo:

Pecémslfera(;éo Itaquis(.sz.ra(;éo Eneva S.A. Consolidado
Saldo em 31 de dezembro de 2023 457.081 353.298 = 810.379
+) Novas captagoes - - 2.700.000 2.700.000
+) Juros incorridos 52.047 36.752 183.462 272.260
-) Pagamento de principal (129.500) (124.887) - (254.386)
) Pagamento de juros (13.534) (12.776) - (26.310)
Saldo em 31 de dezembro de 2024 366.094 252.387 2.883.462 3.501.943
+) Juros incorridos 36.511 22.035 423821 482.367
) Pagamento de principal (107.735) (104.129) - (211.864)
) Pagamento de juros (27.566) (26.093) - (53.659)
Saldo em 31 de dezembro de 2025 267.304 144.200 3.307.283 3.718.787
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5.6. Instrumentos financeiros

Politica contabil

Instrumento financeiro € qualguer contrato que dé origem a um ativo financeiro para uma entidade
e a um passivo financeiro ou instrumento patrimonial para outra entidade.

Os ativos e passivos financeiros da Companhia sdo, em sua maioria, medidos pelo custo
amortizado, mas em alguns casos podem ser avaliados pelo valor justo, com impacto no resultado
ou em outros resultados abrangentes.

A administragdo dos instrumentos financeiros € efetuada por meio de estratégias operacionais e
controles internos, visando liquidez, rentabilidade e seguranca. A politica de controle consiste em
acompanhamento permanente das taxas contratadas frente as vigentes no mercado. A Companhia
e suas controladas nao realizam operacdes de carater especulativo com instrumentos financeiros
derivativos ou quaisquer outros ativos de risco, sendo essa determinacao prevista na politica de
finangas vigente.

Os derivativos mantidos pela Companhia tém por objetivo a protegao de exposi¢des aos riscos de
variacao de precos atrelados a moeda estrangeira e de taxa de juros em dividas e compromissos
futuros, os quais sao reconhecidos de acordo com as normas estabelecidas para a contabilidade de
hedge.

Os derivativos sdo reconhecidos como ativo e/ou passivo no balanco patrimonial e mensurados
inicial e subsequentemente a valor justo, que € calculado com base em modelos de precificagéo a
partir de variaveis como projecoes futuras de cambio, inflagao, volatilidade histérica, projecoes
macroeconémicas de mercado, taxa de juros de longo prazo e precos de energia.

Os valores sao periodicamente ajustados de acordo com a evolugao das condi¢cdes de mercado e
modelos internos. Os ganhos ou as perdas resultantes das variagdes no seu valor justo sdo
reconhecidos no resultado (hedge de valor justo), exceto quando o derivativo é qualificado e
designado para a contabilidade de hedge de fluxo de caixa.
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Hedge de valor justo

m Empréstimo em moeda estrangeira — As operacgdes de hedge para protecao da variagao
cambial sobre empréstimos da Companhia resultam de posigdes passivas vinculadas a
variagao de moeda estrangeira, ou seja, componentes nao fixos, sendo, dessa forma,
designados como “hedge de valor justo”. Nessas transacdes, os ganhos ou as perdas
resultantes das variagoes das mensuragdes ao valor justo dos empréstimos e debéntures e
das operagdes de hedge sao reconhecidos no resultado financeiro.

m Antecipacao de recebiveis futuros — As operacdes de hedge para a protecéo das taxas de
juros flutuantes das antecipagdes da Companhia resultam de posicdes passivas vinculadas a
taxa pré-fixada para CDI, ou seja, componentes nao fixos, sendo, dessa forma, designados
como “hedge de valor justo”. Nessas transacoes, 0s ganhos ou as perdas resultantes das
variagbes das mensuracgdes ao valor justo sdo reconhecidos no resultado financeiro.

m Operagdes de compra e venda de energia em dolar — As operagdes de hedge para a protegao
da variacdo cambial em contratos de compra e venda de energia negociados em dolar visam
proteger a Companhia contra potenciais perdas sobre o valor justo dos contratos que séao
mensurados a valor justo por meio do resultado (VJR) sendo, dessa forma, designados como
‘hedge de valor justo”. Nessas transacoes, 0s ganhos ou as perdas resultantes das variagoes
das mensuragdes ao valor justo dos contratos de comercializagao de energia e das operacgoes
de hedge sao reconhecidos no resultado operacional pois 0 hedge deve acompanhar o item
protegido.

Hedge de fluxo de caixa — Hedge Accounting

® [nvestimentos em Imobilizado (CAPEX) — Com a finalidade de proteger a exposigdo a moeda
estrangeira de compromissos financeiros de aquisicao futura de ativos para CAPEX,
realizamos a contratacao de NDF. Nessas operacdes, os ganhos e perdas decorrentes das
variagdes do valor justo do instrumento sdo reconhecidos no patrimonio liquido, na linha de
“Outros resultados abrangentes”, e transferidos para o ativo ou resultado quando o objetivo do
hedge protegido for efetivamente liquidado.

m Receita de operagdes de venda de SSLNG (instrumento ndo financeiro)— Com o objetivo de
mitigar a exposicao cambial associada as receitas futuras dos contratos firmados das
operagdes de venda de SSLNG, a Companhia mantém uma relagdo de protecédo (hedge
accounting) entre este contrato de receita e o contrato de arrendamento do FSRU
(instrumento de protecéo designado), que possui um componente cambial equivalente. A
variagao cambial proporcional gerada pelo contrato de arrendamento do FSRU fica registrada
no patrimonio liquido, na rubrica “Outros resultados abrangentes”.
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Os ativos e passivos cujos valores justos sao mensurados e divulgados nas demonstracoes
financeiras sao categorizados dentro da hierarquia de valor justo descrita a seguir:

Nivel

1

S&o precos cotados (ndo
ajustados) em mercados
ativos para ativos ou
passivos idénticos aos
quais a entidade pode
ter acesso na data de
mensuracao.

Nivel

2

Sao informacgodes, que
nao incluem os pregos
cotados no Nivel T,
observaveis para o ativo
ou passivo, direta ou
indiretamente.

Nivel

3

Sao informagdes ndo
observaveis para o ativo
Ou passivo.
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A hierarquia dos valores justos dos ativos e passivos financeiros registrados em base recorrente

esta demonstrada a seguir:

AN

Hierarquia 2025 2024
Ativos financeiros
Custo amortizado
Caixa e equivalente de caixa N.A. 1.257.942 1.690.362
Contas a receber N.A. 2.609.410 2.330.709
Operagbes comerciais com partes relacionadas N.A. 39.150 6.893
Valor justo por meio do resultado
Caixa e equivalentes de caixa Nivel 2 890.370 1.503.893
Titulos e valores mobilidrios Nivel 2 502.564 672.057
Instrumentos financeiros derivativos Nivel 2 55.948 -
Valor justo dos contratos de comercializagao de energia Nivel 3 4.026.719 1.617.198
Passivos financeiros
Custo amortizado
Fornecedores N.A. 2.543.856 1.816.365
Fornecedores de projetos em construgao N.A. - 355.033
Empréstimos e financiamentos N.A. 5.816.615 4.256.242
Debéntures N.A. 13.789.184 13.119.719
Antecipagao de recebiveis futuros N.A. 3.718.787 3.501.944
Operagbes comerciais com partes relacionadas N.A. 19.997 206
Contas a pagar — setor elétrico N.A. 95.667 34.068
Provisao — custo de ressarcimento N.A. 47.937 61.095
Pesquisa e desenvolvimento — setor elétrico N.A. 153.890 144.679
Arrendamento N.A. 4.087.599 4.484.646
Valor justo por meio do resultado
Valor justo dos contratos de comercializagao de energia N.A. 3.026.620 1.251.907
Instrumentos financeiros derivativos Nivel 2 79.194 175.962
Valor justo por meio do resultado abrangente
Instrumentos financeiros derivativos Nivel 2 105.457 125.669
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Métodos e técnicas de avaliagao

Devido ao seu vencimento no curto prazo, entende-se que o valor justo dos saldos de caixa e
equivalentes de caixa, contas a receber e fornecedores € equivalente aos seus valores contabeis.

Os titulos e valores mobiliarios classificados como mensurados a valor justo por meio do resultado
referem-se principalmente a investimentos em titulos publicos federais por meio do fundo exclusivo
da Companhia e, por isso, entende-se que o seu valor justo esta refletido no valor da cota do fundo.

Alguns instrumentos financeiros mensurados ao custo amortizado, em fungéo do seu ciclo de longo
prazo para realizagao, podem possuir o valor justo diferente do seu saldo contabil. O valor justo de
instrumentos financeiros que nao séo negociados em mercados ativos é determinado mediante o
uso de técnicas de avaliagao. A Companhia usa seu julgamento para escolher o método e definir
premissas que se baseiam principalmente nas condigdes de mercado existentes na data do
balanco. Demonstramos abaixo o valor justo dos passivos financeiros reconhecidos a custo
amortizado:

Consolidado
2025 2024
Saldo Estimativa de Saldo Estimativa de
contabil valor justo - nivel 2 contabil valor justo - nivel 2
Passivos financeiros
Debéntures 13.789.184 13.470.488 13.119.719 12.324.704

As debéntures possuem mercado secundario, sendo marcadas a mercado por meio de novas
negociagoes.

Para os demais passivos financeiros classificados e mensurados pelo custo amortizado, a
Companhia entende que se trata de operagdes bilaterais que ndo possuem mercado ativo e nem
outra fonte semelhante, que tém condi¢cdes comparaveis e que podem servir de modelo para
determinar seus valores justos, portanto, os valores contabeis refletem o valor justo das operacoes.
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Opcao de compra e mensuragao do seu valor justo

A Companhia possui o direito de recompra de todas as ac¢des preferenciais da Eneva Ill detidas pelo
[tal Unibanco S.A. no ambito do Acordo de Investimentos celebrado em 21 de junho de 2023, com a
possibilidade de exercicio entre 1° de julho de 2026 e 20 de junho de 2030, ou em determinadas
circunstancias para datas anteriores ao inicio do periodo ordinario de exercicio. Vale destacar que o
acionista preferencialista ndo possui o direito de venda das ac¢des, salvo determinadas
circunstancias, ficando a decisao de exercicio do direito a exclusivo critério da Companhia.

Para mensuragao do valor justo, usamos 0 método do Valor Presente Liquido, considerando o fluxo
previsto de dividendos pagos pela Eneva Ill versus o prego de exercicio atualizado da opgao de
compra. Informacdes consideradas para mensuragao:

Custo de capital proprio Curvas de juros futuros, prémios de riscos

Fluxo de dividendos esperado Estimativa interna da empresa Weighted Average Cost of Capital (WACC)

CDI Futuro Curvas de juros futuros

Nesse sentido, a principal variavel nao verificavel e necessaria para a mensuragao do valor justo da
opcao de compra € o fluxo de dividendos esperado, que foi estimado a partir das melhores
informagdes da Companhia e sensibilizado por métodos estatisticos aplicados as premissas
relevantes e ndo controladas para a estimativa. Assim, avaliamos a op¢cao como um instrumento
financeiro de nivel 3 na hierarquia de valor justo.

Com base nesse exercicio, a Companhia estima que, em 31 de dezembro de 2025, o valor presente
dos beneficios econémicos da opgao nao gerou valor justo a ser reconhecido.

As acoes preferenciais conferem direitos a dividendos prioritarios a sua participacao no capital
social da empresa. A prioridade para o recebimento dos dividendos pelos acionistas preferenciais
prevista no Acordo de Investimentos levaria a Companhia a exercer o direito de recompra em
situagdes cuja economicidade do exercicio se denote favoravel a Companhia, seguindo modelos
tradicionais de precificagdo de opcdes e suas perspectivas de negocio.

Os dividendos pagos aos acionistas minoritarios ao longo do exercicio de 2025 estdo em linha com
o programado no Acordo de Investimentos e de acordo com sua participagao acionaria.
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Derivativos financeiros

Os instrumentos financeiros derivativos de operacgdo de hedge sao estes:
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Técnicade Dados Valor justo dos contratos de Sensibilidade dos

R ~ P e ; 2025 . .
valorizagdo néo observaveis comercializagdo energia inputs ao valor justo*
Ativos Método de fluxo de Preco projetado 4006719 +10% 5.148.195
financeiros caixa descontado de energia -10% 2005243
i ; % 4.245.687
Passivo Métodode fluxode  preco projetado de (3.026.620) +10% ( )
financeiros caixa descontado energia -10% (1.807.554)

* Esse cenario de variagéo de 10% representa uma flutuacao considerada razoavel pela Companhia,
tomando como base o historico de negociac¢des firmados em condigdes similares de mercado.

Risco de taxa de inflacéo e juros flutuantes

Com a finalidade de verificar a sensibilidade dos indexadores das dividas aos quais a Companhia

Controladora Consolidado
Tipo de hedge Item protegido Instrumento 31.12.2025 31.12.2024 | 31.12.2025 31.12.2024
de hedge
Posigao ativa
Hedge de valor justo Empréstimoemmoeda ¢ o 4o cambio 1.809 11374 1.809 11.374
estrangeira
) Operagéo de compra e Non-Deliverable ) ) .
Hedge de valor justo venda de energia em ddlar  Forwards (NDFs) 5.682
Hedge de fluxo de caixa Contrato de energia de Swaps de prego - - - 56.686
reserva (fator x)
Hedge de valor justo Acdes Total return Swap 48.457 - 48.457 -
) ) Non-Deliverable
Hedge de fluxo de caixa  Investimentos em CAPEX Forwards (NDFs) - 428 - 85412
50.266 11.802 55.948 153.473
Posicao passiva
Hedge de valor justo Amec'pa@gct’u‘:zsreceb've's Swapsdetaxadejuros  (42.697)  (307.182) = (42.697)  (307.182)
) : Non-Deliverable
Hedge de fluxo de caixa  Investimentos em CAPEX Forwards (NDFs) (121.236) - (121.236) -
) Operagbes de compra e Non-Deliverable ) )
Hedge de valor justo venda de energiaem dolar  Forwards (NDFs) (20.718) (147.923)
(163.933)  (307.182) = (184.651)  (455.105)
Posicao liquida final (113.667) (295.380) (128.703) (301.632)

Risco de taxa de cAmbio

Os riscos associados a taxa de cadmbio sdo: 1) empréstimo em moeda estrangeira, 2) operagéo de
compra e venda de energia em ddlar, 3) investimentos em CAPEX e 4) Receitas de operagées de
vendas SSLNG. Os itens 1, 2 e 3 sdo mitigados via operacao de hedge, conforme quadro acima. Para
o item 4, a Companhia estabeleceu um hedge natural com o contrato de arrendamento de FSRU
(instrumento financeiro ndo derivativo), no qual 41% da variagdo cambial do arrendamento é
reclassificada do resultado para o patrimoénio liquido, ficando a Companhia exposta em 59%.

Risco de variagao de preco

As operacdes futuras de compra e venda de energia sdo reconhecidas pelo valor justo por meio do
resultado, apurado pela diferenca entre o prego contratado e o preco de mercado futuro estimado
pela Companhia. O valor justo estimado de ativos e passivos financeiros dos contratos de energia da
Companbhia foi determinado por meio de informacdes disponiveis no mercado e de metodologias
apropriadas de avaliacdo. Entretanto, certo julgamento foi requerido na interpretacao dos dados de
mercado para produzir a estimativa do valor de realizagdo mais adequado.

estava exposta, foram definidos trés diferentes cenarios. Como cenario provavel, a Companhia
utilizou projecdes de mercado para estimar quais seriam as despesas financeiras brutas para os
proximos 12 meses. Como cenarios alternativos, a Companhia calculou qual seria a perda financeira
para 0s proximos 12 meses caso as curvas de TJLP, CDI, IPCA e Euribor fossem deslocadas em 25%
e 50%, respeitando os prazos de pagamento de cada linha.

Cendrio provavel Cenadrio | (alta 25%) Cendrio |l (alta 50%)

Risco de fluxo de caixa:

Passivo indexado a TJLP 862 1.120 1.311
Passivo indexado ao CDI 561.010 709.796 830.893
Passivo indexado ao IPCA 1.571.399 1.719.205 1.901.232
Passivo indexado a Euribor 3.137 3.740 4323
2.136.408 2.433.861 2.737.759
Aumento da despesa financeira esperada 297.453 601.351
Indicadores
Metodologia Ej@% IPCA médio 12M: 5,1% (fonte: Curva Referencial B3) *@

TJLP 12M: 6,7% (fonte: Conselho Monetario Nacional)

desl t lel i
eslocamento paralelo para cima CDI médio 12M: 13,8% (fonte: Curva Referencial B3)

das curvas de juros em 25% e 50%
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Risco de liquidez Risco de crédito
Consolidado 2025
Até 6 De6a Dela De2a Mais de
meses 12 meses 2 anos 5 anos 5 anos Total 2025 2024
Passivos Posigdes do risco de crédito
Fornecedores 208.026 1.795.434 540.396 - - 2.543.856 Caixa e equivalente de caixa 2.148.312 3.194.255
Valorjusto dos contratos de energia 572.682 816.849 1.475.947 518313 33847 3.417.638 Titulos e valores mobilidrios 502.564 672.057
Empréstimos e financiamentos 247775 271.077 565.020 2.885.270 7.304.537 11.273.679 Contas a receber 2.609.410 2.330.710
Debéntures 587.056 985141 1.894.360 10383663 12249898  26.100.118 Valor justo dos contratos de comercializagdo de energia 4.026.719 1.617.198
Antecipagéo de recebiveis futuros 617.381 645.665 1172270 2.165.044 - 4.600.360 Depésito vinculado sobre empréstimos e debéntures 409.051 423.534
OperagGes comerciais com partes relacionadas B 19818 179 B B 19.997 9.696.056 8.237.754
Instrumentos financeiros derivativos 17.804 30.236 56.618 127.370 (27.058) 204.970
Contas a pagar — setor elétrico - 95667 - - - 95.667 A avaliacao de risco de crédito de contas a receber e comercializagao de energia estdo descritos na
Pesquisa e desenvolvimento — setor elétrico B 153.890 B, B B 153.890 nota explicativa 4.4 — Contas a receber.
Arrendamento 200.819 199.892 748.544 1.039.800 4.316.026 6.505.081
2.451.543 5.013.669 6.453.334 17.119.460 23.877.250 54.915.256
Consolidado 2024
Até 6 Deb6a De1a2 De2a5 Mais de 5
meses 12 meses anos anos anos Total
Passivos
Fornecedores 145.923 1.159.083 511.359 - - 1.816.365
Fornecedores de projetosem construgao 375144 _ , , _ 375.144
Valor justo dos contratos de energia 875.2071 189.966 129.080 111964 - 1.306.211
Empréstimos e financiamentos 282.598 256.399 546.282 1.966.278 5.518.983 8.570.540
Debéntures 592.989 1.211.884 1.581.676 8.141.731 19.673.648  31.201.928
Antecipagao de recebiveis futuros 67.236 67.236 134.472 403.417 4.201.106 4.873.467
Operagbes comerciais com partes relacionadas - - 206 - - 206
Instrumentos financeiros derivativos 68.226 (45.425) 72.306 459.575 279.739 834.421
Contas a pagar — setor elétrico - 34.068 - - - 34.068
Pesquisa e desenvolvimento — setor elétrico , 144.679 , , , 144.679
Arrendamento 80.529 80.892 370.879 547.948 3.404.398 4.484.646
2.487.846 3.098.782 3.346.260 11.630.913 33.077.874  53.638.580
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Secao [
Capital proprio,
Governancga e
Exposicoes

Esta secao reune informagdes relacionadas ao capital proprio da
Companhia, incluindo evolugao do patriménio liquido, reservas e
distribui¢cao de resultados. O objetivo é apresentar de forma clara a
estrutura patrimonial e as decisdes que influenciam o retorno ao
acionista.

Além disso, a secao traz exposi¢des operacionais e contingéncias
relevantes, bem como outras obriga¢des que podem impactar
resultados futuros.
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6.1. Patrimonio liquido

Capital social

Em 31 de dezembro de 2025, o capital social da Companhia € de R$17.897.412 (R$17.898.826 em
31 de dezembro de 2024). A Companhia possui agdes ordindrias, escriturais e sem valor nominal.
O capital autorizado em 31 de dezembro de 2025 é composto por 524.685.876 agbes autorizadas.

Os custos incrementais diretamente atribuiveis a emissao de novas agdes ou opcdes sao
demonstrados no patriménio liquido como deducgao do valor captado.

Consolidado 2025

Consolidado 2024

Quantidade % Quantidade %

Acionistas Acionistas
Banco BTG Pactual 493.439.011  2547% Banco BTG Pactual 489.057.120 2531%
Partners Alpha Investments LLC 437.492.863 22.59% Partners Alpha Investments LLC 437.492.863 22,64%
Dynamo Administragao de Recursos ~ 183.998.960  9,50% Eneva FIA 312.640.404 16,18%
GQG Partners LLC 100.076.800 517% Dynamo Administragao de Recursos ~ 190.148.492  9,84%
AcOes em tesouraria 21.169.290  1,09% Atmos Capital Gestao de Recursos 80.077.740  4,14%
Outros 700.796.734  36,18% Velt 27.073.531  1,40%
Total 1.936.973.658 100,00% AcOes em tesouraria 1.202.046 0,06%

Outros 394.899.571 20,43%

Total 1.932.591.767 100,00%

Reserva de capital

As reservas de capital da Companhia sao constituidas pelo plano de op¢des de agbes outorgadas
pela Companhia, agio na emissao de agdes e pela reserva de capital originada da combinacao de
negocios com a Focus. Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, os saldos das reservas de capital séo,

respectivamente, de R$387.013 e R$235.074.
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Reserva de lucros — Reserva legal

De acordo com a Lei 6.404/76 artigo 193, 5% do lucro liquido do exercicio deve ser destinado para
constituigao da reserva legal, que ndo podera exceder 20% do capital social. Em 31 de dezembro de
2025, o saldo da reserva legal é de R$24.017 (RSO em dezembro de 2024).

Reserva de lucros — Incentivos fiscais
SUDENE/SUDAM

Areserva é constituida mediante destinacdo da parcela do resultado do exercicio equivalente ao
beneficio fiscal concedido pela Superintendéncia do Desenvolvimento do Nordeste (SUDENE) e pela
Superintendéncia do Desenvolvimento da Amazoénia (SUDAM). Esse beneficio corresponde a redugao
de 75% do Imposto de Renda no periodo de 10 anos. Para o exercicio de 2025, a Companhia constituiu
R$224.293 (R$243.638 em 2024) de incentivo fiscal da Sudene e R$23.538 (R$32.087 em 2024) de
incentivo fiscal da Sudam.

ICMS - crédito presumido

Reserva constituida mediante a destinacao da parcela do resultado do exercicio equivalente ao
incentivo fiscal de ICMS para as saidas de gas natural destinadas a usina termelétrica movida a gas
natural. Para os exercicios de 2025 e 2024, a Companhia constituiu, respectivamente, R$224.829 e
RS135.700 de incentivo fiscal de ICMS.

Acdes em tesouraria

Programa de recompra de a¢des proprias

Os programas de recompra visam a aquisi¢cao de agdes de emissao da Eneva S.A. para fazer
frente as obrigacdes dos planos de incentivo de remuneragao de longo prazo baseados em agdes,
direcionados aos administradores e empregados da Eneva S A. e de suas sociedades controladas.

No exercicio 2025, foram adquiridas 222.207 novas agdes através do programa de recompra de agdes.
Ja foram entregues aos beneficidrios nos exercicios de 2025 e 2024 os valores de R$11.022 e
R$10.060.
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Programa de recompra de agoes

A Companhia criou, em 05 de janeiro de 2025, um programa de aquisi¢ao de a¢des de sua propria
emissao até o limite de 50.000.000 agdes ordinarias, com o objetivo de maximizar a geragao de
valor ao seu acionista, considerando o potencial de rentabilidade de suas a¢des, podendo assim
proporcionar maiores retornos futuros.

Nessa mesma data, foi aprovada a celebragao de contratos de derivativos referenciados em acoes
da Eneva, que teve como finalidade viabilizar economicamente a execugao do programa de
recompra, permitindo a Companhia se expor ao desempenho das acdes.

Atrelado a operagao de derivativos, a Companhia efetuou um depdsito em caugao no valor de
R$100.000, vencendo juntamente com o contrato de derivativos em julho de 2026.

Ainda em janeiro de 2025, a Companhia recomprou 20.682.412 agbes pelo valor total de R$222.207.

O Programa de Recompra nao resultou em impactos sobre a composi¢ao societaria ou estrutura
administrativa da Companhia.

Destinagao do resultado do exercicio e prejuizos acumulados

O lucro liquido do exercicio da Companhia de R$1.157.575 foi destinado para compensar os
prejuizos acumulados de RS$677.236, para destinagdo de reserva legal de R$24.017 e para a
destinagdo de reservas de incentivos fiscais de R$472.660, atendendo ao definido no Estatuto
Social da Companhia. Apds a destinacao, o saldo dos prejuizos acumulados em 31 de dezembro
de 2025 é de R$S20.071 (RS677.236 em 31 de dezembro de 2024), dessa forma, a Companhia néo
destinou dividendos a pagar no exercicio de 2025.

Outros resultados abrangentes

As mutagdes do patrimonio liquido que ndo representam receitas e despesas realizadas séo
denominadas Outros Resultados Abrangentes (ORA) e incluem alteragdes que poderdo afetar o
resultado de periodos futuros ou, em alguns casos, nem mesmo circularem pelo resultado. Em 31
de dezembro de 2025, os saldos de outros resultados abrangentes sdo compostos por perdas
com derivativos e ajuste de avaliagao patrimonial, conforme apresentacdo na Demonstracdes das
Mutagdes do Patriménio Liquido e Demonstragao do Resultado Abrangente.
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PARTICIPACOES DE ACIONISTAS NAO CONTROLADORES
Composicgao da participagao
Participagao nao
controladores Patrimonio liquido Resultado
Investimentos 2025 2024 2025 2024 2025 2024
SPE Futura 2 90,00% 90,00% 59.998 59.998 - -
GNL Logistica 49,00% 49,00% 13.790 9.972 4.391 1.723
Eneva Participagdes Il (a) 17,08% 14,91% 1.510.941 1.236.081 529.664 505.736
Termopantanal Participagdes 33,34% 33,34% (773) (772)
Total 1.583.956 1.305.279 534.055 507.459

(a) Em 18 de dezembro de 2025, a Companhia celebrou um novo acordo de investimento junto ao Itad Unibanco S.A,
através da subscri¢do e integralizagao de 59.523.809 de novas agdes preferenciais do capital social da Eneva
Participagdes Ill, no montante de R$200.000, sendo a parcela de R$100.000 destinados ao capital social e R$100.000
destinados a reserva de capital, conforme Demonstrages das Mutagdes do Patriménio Liquido.
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6.2. Partes relacionadas

Controladora

Politica contabil Ativo Passivo Resultado
2025 2024 2025 2024 2025 2024
As transacgdes de compra e de venda de energia, compra e venda de gas natural e de mutuo sao Dividendos e JSCP
realizadas em condi¢des e prazos firmados entre as partes e registradas de acordo com os termos Itaqui - 55.062 - - - -
contratados, sendo atualizadas pelos encargos estabelecidos nos contratos. Em 31 de dezembro de ia”l‘?'ba ! o8 ;31 84.764 - ’ . ;
. . . - zulao . - - - - -
2025 e 2024, os saldos de ativos, passivos e efeitos em resultado de transagdes com partes Gera Maranh3o 70.170 i i i ) i
relacionadas estao representados na tabela abaixo. Eneva Comercializadora 21.507 - - - - -
Outros 2.022 3.208 - - - -
Controladora 192.230 143.034 - - - -
Ativo circulante 192.230 143.034
Ativo Passivo Resultado
2025 2024 2025 2024 2025 2024 Debéntures
Mdtuo Linhares (d) - 219.879 - - - 2.720
ltaqui (a) 316.045 278.487 - - 37.557 28.348 o - 219.879 - - - 2.720
Pecém I (b) 155.946 398.229 - - 57.717 43.532 Ativo circulante - 219.879
Outros 687 688 - 10 1.296 6.506
472.678 677.404 - 10 96.570 78.386 Notas comerciais
Ativo ndo circulante 472.678 677.404 SPE Futura 1 (e) - - 2.208 2.008 (199) 8
Passivo n3o circulante - 10 SPE Futura 2 (e) - - 6.624 6.025 (599) (25)
SPE Futura 3 (e) - - 66.722 82.341 (10.766) (341)
0peraq6es comerciais SPE Futura 4 (e) - - 161.685 176.732 (23.141) (732)
Azuldo 6.183 3.067 2.066 4.416 23.962 33.598 SPE Futura 5 (e) - - 36.985 33.639 (3.345) (139)
Eneva Comercializadora | 316.918 13.735 197.671 52.708 344.393 (209.757) SPE Futura 6 () - - 551 503 (50) ®)
ltaqui 4.292 4.743 1.220 386 28.885 18.888 - - 274.775 301.248 (38.100) (1.248)
Parnaiba (c) 174.333 188.025 21.351 14.518 668.942 535.150 Passivo néo circulante 274.775 301.248
Parnaiba Il (c) 116.763 139.123 17.353 2.757 478.128 382.284
Banco BTG Pactual 37.475 6.750 19.818 6.625 163.390 125 (a) Contrato de mutuo celebrado com a Eneva (mutuante), sujeito a juros de 104% do CDI e prazo de vencimento
Outros 93.097 48.027 17.100 13.718 126.068 43.458 indeterminado.
749.061 403.470 276.579 95128 1.833.768 803.746 (b) Contrato de mutuo celebrado com a Eneva (mutuante), sujeito a juros de 104% do CDI e prazo de vencimento
Ativo circulante 739.072 358.092 . .
- indeterminado.
Ativo nao circulante 9.989 38.628
Passivo circulante 103.940 75.289 (c) Séo saldos compostos basicamente pela venda de gds natural e arrendamento da Unidade de Tratamento de Gas
Passivo nio circulante 172.639 13.214 (UTG) da Eneva para as subsididrias, pelo periodo contratual de atendimento aos Contratos de Comercializagéo no

Ambiente Regulado (CCEARs) das geradoras. Para esse fornecimento, ndo hé garantias prestadas entre as partes e a
liquidagao se dé em pagamentos mensais.

(d) Subsididria incorporada em 2025, conforme nota explicativa 1.2 — Eventos significativos do exercicio. No momento da
incorporagéo, foram liquidadas as debéntures no valor de R$219.879.

(e) Trata-se da 32 emisséo de notas comerciais escriturais emitida pela Eneva S.A. com as SPEs. O vencimento de acordo
com o termo € 15 de dezembro de 2042 e € atualizado monetariamente pela variagdo acumulada do IPCA.
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Remuneragao dos membros do Conselho de Administragao e da Diretoria

A Companhia é administrada pelo Conselho de Administragao e pela Diretoria, de acordo com as
atribuicdes e os poderes conferidos em Estatuto Social. De acordo com a Lei n® 6.404/1976

e com o Estatuto Social da Companhia, € responsabilidade dos acionistas, em Assembleia Geral,
fixar o montante global da remuneragao anual dos administradores, cabendo ao Conselho de
Administracao efetuar a distribuigao entre eles.

Seguem abaixo os montantes totais de remuneragao dos Diretores e dos membros do Conselho da
Administracao da Companhia para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024:

Controladora Consolidado
2025 2024 2025 2024
Beneficios de curto prazo (a) 61.665 42.973 61.665 42.973
Beneficios de longo prazo (b) 13.089 7.407 13.089 7.407
74.754 50.380 74.754 50.380

(a) Remuneragéo da Administragéo da Companhia que inclui salarios, honorarios e demais componentes fixos, bem como

beneficios e incentivo de curto prazo registrados pelo regime de competéncia.

(b) Conforme descrito na nota explicativa 6.3 — Plano de pagamento baseado em ac¢des, a Companhia implementou

plano de pagamento baseado em acdes para gestores e diretores estatutarios e ndo estatutarios. A entrega das agdes

¢ feita apds o cumprimento de determinadas condicionantes, como prazo de 3 a 5 anos e performance das agdes a
partir da outorga do plano (apresentados conforme o realizado ao longo de 2025).
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Seguem abaixo os montantes de remuneragao minima, média e maxima do Conselho de
Administracao e Diretoria.

Para informar a remuneragao minima, média e maxima, do Conselho de Administracao e Diretoria
consideramos todas as remuneragdes reconhecidas no resultado do exercicio social. A
remuneracao abaixo destacada inclui todos os elementos que compdem a remuneragao e se
referem a contraprestacao por atividades exercidas pelos beneficiarios durante todo o exercicio
social.

Consolidado
2025 2024
Minima Média Maxima Minima Média Maxima
Conselho de Administragao 641 870 1.241 613 740 1.504
Diretores 2.031 3.418 9.775 1.851 3.465 9.228
2.672 4.288 11.016 2.464 4.205 10.732
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6.3. Plano de pagamento baseado em agoes

Politica contabil Programas e premissas para mensuragao do valor justo dos planos

A Companhia mantém 4 planos de pagamentos baseados em a¢des que podem ser liquidados em

4 . L o : . Restrict Units (RU,
instrumentos patrimoniais ou liquidados em caixa. Sao eles: (RU)
mode | Prazede | Precede  procomedio Volatiidade TRAdSIOOINICIe  Quanicade
RESTRICTED UNITS -RU MATCHING SHARES - MS outorga (anos()’ original ponderado esperada opgao outorgada
| de ach , | g 2023 3 13,79 11,44 35,6% 11,5% 2.106.827
P anfos e a(;o%s resft.n.tgas. que rt'o P anto conce eﬁ?i g 2024 3 10,54 12,62 333% 10,1% 2.677.164
conferem aos beneficiarios o participantes a possibilidade 025 3 ' 12,02 32.6% 147% 0742976

direito ao recebimento de agodes,
condicionado ao cumprimento
de caréncia e, em determinados

de adquirir agdes da
Companhia com recursos da
remuneracao variavel de curto

O efeito no resultado do exercicio de 2025 foi de R$45.364 (R$S34.249 em 2024).

casos, ao atingimento de metas prazo. As agGes adquiridas e Phanton Stock (PS)
de desempenho. A liquidacao mantidas por trés anos dao i i )
|p i tq d('; t direit P rticinant Anode Z'ﬁé? c;e Pregomédio = Volatilidade T_?sx:odeg:g%svlil(\j/;e ddae Quantidade
ocorre exclusivamente mediante ireito aos participantes uma outorga* (anosg ponderado esperada Pop(;g‘0 outorgada*
a entrega de instrumentos remunerac¢ao adicional em
. . . . . o« e ~ 0, 0,

patrimoniais. dinheiro para aquisicdo de 2023 3 11.99 41.9% 13,0% 339.834

acbes. 2024 3 12,90 32,0% 9,6% 380.923

2025 3 11,04 27,3% 13,9% 509.181

STOCK OPTIONS - SO

* Foi adotada a premissa de que ndo havera pagamento de dividendos para as agoes.
0 efeito no resultado do exercicio de 2025 foi de RS4.335 (R$3.642 em 2024).

. : - . . . Matching Shares (MS,
Os planos tém vigéncia de 5 anos, com liberagdo parcial (20%) a cada ano, sendo condicionado a g (MS)

- . . L . . ~ Prazod Preod - - Taxa dejuros livre d .
manutencdo do vinculo empregaticio do beneficiario durante esse periodo. Essas opgbes s&o :qg%z orlf’tf,?gae exoraiio de P;gggérrmaegéo Viifgigﬁge rfsx(fo:;fggsvi'(‘j’;edae Que:ntlda(;ie
o L . I . ‘n o~ u i 5 outorgada
liguidadas com a emissdo de novas agdes ou pela utilizagédo (quando constituida) da conta “Agdes em (anos partida opgao
tesouraria”. O programa de Stock Options da Companhia foi encerrado para novas outorgas a partir de 2022 3 1595 1393 3710% 1% 474554

-~ Prog P P P 9 P 2023 3 11,65 11,72 41,60% 12,9% 1.717.837
2024. 2024 3 - 12,82 32,00% 9,60% 457.512

2025 3 - 11,98 27,6% 14,00% 627.467

O valor justo das opcdes outorgadas € calculado na data da outorga, com base nos modelos Black &
Scholes (Stock options e RUs) e de Monte Carlo (MS e PS). O prego médio utilizado nos calculos é

0 efeito no resultado do exercicio de 2025 foi de RS$11.681 (RS11.044 em 2024).

obtido pela ponderacdo do preco de outorga de cada instrumento pelas respectivas quantidades Stock Options (S0)

Prazode Pregode Preco de exercicio - Taxa de juros livre ; Quantidade
outo rgadas. oﬁ?grdae* outorga exercicio corrigido por IPCA Vglsatél;ggge de risco para a Quantlda(;je remanescente
As inf 5 inal ‘e detalhad data d ¢ ‘ tadas de f 9 (anos) original + spread P vida da opgéo outorgada | om 31/12/2025

sin o(rjmagoes origina menle etalnadas por da ? ’etqu org.a .<|Jram aprisen a 38 e Torma 2021 5 1592 2437 3570% 74% 5.803.345 3.769.045
agr%gaN a, uUma VQZ que SS planos pos~suer:n charac ZFISdI.?aS simi arels em termaos de prazos, . 2022 5 1337 1982 40.80% 11,30% 2715.520 1.500.675
condigoes e premissas de mensuracgao, Nao havendo diferencas relevantes para a compreensao 2023 5 1144 1523 35,50% 12,40% 472245 224.715

dos efeitos do pagamento baseado em agdes.

0 efeito no resultado do exercicio de 2025 foi de RS$12.719 (RS18.275 em 2024).



5:1‘ eneva

Mutacao dos planos de opgoes

Restrict Units

Phanton Stock
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Matching Shares Stock Options

Plano outorgado pela Companhia

Quantidade de opgodes

Preco médio ponderado de
exercicio das opgoes

Quantidade de opgdes

Prego médio ponderado
de exercicio das opgdes

Preco médio ponderado

Prego médio ponderado
de exercicio das opgoes

Quantidade de opgdes de exercicio das opgdes

Quantidade de opgdes

Saldo em 31 de dezembro de 2023 3.448.175 15,91 339.834 11,99 1.990.782 12,06 10.967.572 11,37
Exercidas - - - - - - (1.659.704) 10,32
Expiradas - - - - - - (1.868.508) 12,98
Entregues (267.089) 12,62 (113.278) 11,99 (83.466) 12,79 - -
Concedidas 2.677.164 12,62 380.923 12,90 457.512 12,82 - -
Canceladas (539.861) 15,11 (59.796) 11,99 (146.160) 11,77 - -
Saldo em 31 de dezembro de 2024 5.318.389 12,33 547.683 12,55 2.218.668 12,34 7.439.360 13,70
Exercidas *' - - - - - - (1.394.706) 13,31
Expiradas - - - - - - (541.219) 14,80
Entregues * (375.982) 12,14 (217.367) 11,05 (462.392) 12,86 - -
Concedidas 2.742.276 12,02 509.181 11,04 627.467 11,98 - -
Canceladas (597.768) 13,11 (31.567) 11,81 (2.475) 11,78 - -
Saldo em 31 de dezembro de 2025 7.086.915 12,33 807.930 12,55 2.381.268 12,04 5.503.435 25,38

*1 Referéncia a coluna de Stock Options: preco de exercicio corrigido por IPCA + spread.
*2 Referéncia a coluna de Restrict Units: Prego de liquidagéo (entrega das agées).



2:3 eneva

6.4. Provisao, ativos e passivos contingentes

A Companhia e suas controladas sdo parte em a¢des judiciais civeis, tributarias, ambientais e
trabalhistas, assim como em processos administrativos regulatorios, que sao monitorados e
constantemente avaliados pela Administragéo e por seus advogados internos e assessores
juridicos.

Politica contabil

A Companhia constitui provisdes relacionadas a processos judiciais, administrativos e arbitrais em
valores suficientes para garantir eventuais perdas consideradas provaveis.

Estimativas e julgamentos

A Companhia € parte de diversos processos judiciais e administrativos, para 0s quais sao
constituidas provisdes quando € provavel que aconteca uma saida de recursos para liquidar a
contingéncia e quando uma estimativa razoavel pode ser realizada. Os passivos contingentes
significativos avaliados como de risco possivel e remoto nao sao provisionados. Os processos
avaliados como de risco possivel sdo divulgados em notas explicativas.

A probabilidade de saida de recursos é baseada em avaliagao e qualificagao dos riscos. Essa
avaliagao é suportada pelo julgamento e pela experiéncia da Administragao, juntamente com seus
assessores juridicos, considerando as jurisprudéncias, as decisdes em instancias iniciais e
superiores, o historico de eventuais acordos e decisdes, bem como outros aspectos aplicaveis. As
avaliagbes de risco e os valores estimados podem divergir dos que vierem a ser incorridos pela
Companhia. A mutagao das causas judiciais esta apresentada abaixo:

Civeis Trabalhistas Tributarias Ambientais Total
Saldo em 31 de dezembro de 2023 79.204 16.668 92 - 95.964
Adicoes 668 25.562 85 30 26.345
Reversdes (64.350) (27.005) (150) (30) (91.535)
Atualizacoes 3467 11.472 68 - 15.007
Saldo em 31 de dezembro de 2024 18.989 26.697 95 - 45.781
Adicoes 5.052 6.431 - - 11.483
Reversoes (10.682) (6.522) - - (17.204)
Atualizacoes 9.617 3.921 4 - 13.542
Saldo em 31 de dezembro de 2025 22.976 30.527 99 = 53.602
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Contingéncias com risco possivel (ndo requerem constituicdo de provisao)

As acdes de natureza tributaria, civel, trabalhista, regulatoria, fundiaria e ambiental que ndo estao
provisionadas envolvem prognostico de perda possivel classificado pela Administragao, seus
advogados e assessores juridicos, como segue:

Controladora Consolidado
2025 2024* 2025 2024
Ambientais 12.802 12.796 54.112 44.968
Trabalhistas 67.243 47.962 103.279 84.342
Civeis (a) 554.962 1.101.403 621.676 2.015.320
Tributarias 408.171 377.709 646.605 617.593
Fundidrias 140.528 107.102 140.528 114.535
Regulatorias 266.850 219.218 313.685 318.851
Total 1.450.556 1.866.190 1.879.885 3.195.609

(a) A Companhia, na qualidade de sucessora por incorporacado de Celse, é parte em procedimento arbitral perante a Corte

de Arbitragem da Cémara de Comércio Internacional (CCl), iniciada anteriormente a aquisicdo do ativo pela
Companhia. Os direitos e obriga¢des envolvidos nessa disputa permaneceram com 0s ex-acionistas da antiga Celse.
Em 14 de janeiro de 2026, foi proferida sentenga parcial julgando parcialmente procedentes os pedidos de ambas as
partes, resultando na compensagao dos créditos e débitos de parte a parte, gerando uma redugdo de R$500.000 nas
contingéncias possiveis da Companhia

Além disso, em 11 de fevereiro de 2026, a Companhia e suas controladas celebraram instrumento de transagdo com
contrapartes para encerrar duas arbitragens, uma no Centro de Arbitragem e Mediagéo da Camara de Comércio Brasil-
Canadd (CAM-CCBC) e outra na CCl, mediante o recebimento de aproximadamente R$293.053 a titulo de indenizagao,
conforme divulgado ao mercado. Como consequéncia da celebracdo do instrumento, houve uma redugao de
R$906.000 nas contingéncias possiveis da Companhia.

* Os saldos apresentados contemplam efeitos das subsididrias incorporadas pela Eneva.

OUTROS RISCOS TRIBUTARIOS

Desde 2011, a Eneva S.A. é beneficiaria de crédito presumido de ICMS nas operacdes de venda de
gas natural no Maranhao que foi instituido pela Lei 9.463 de 2011, preenchendo as condigbes legais
pertinentes. O referido beneficio fiscal foi revogado de forma unilateral pelo estado. A Companhia e
seus assessores juridicos entendem que a revogacao do beneficio ndo respeitou os tramites legais
necessarios. Os desdobramentos legais vém sendo acompanhados pela Companhia, assim como, a
avaliagéo das medidas cabiveis para garantir seu direito adquirido. Os valores referentes ao
beneficio descrito estdo demonstrados na nota explicativa 6.1 — Patriménio liquido.
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6.5. Compromissos assumidos

No dia 30 de setembro de 2022, a Companhia sagrou-se vencedora no segundo leildo de reserva
de capacidade na forma de energia. Serdo implantados 0s projetos de geragao termelétrica Azulao
950, com as UTE Azuldo Il e UTE Azuldo IV (em conjunto UTE Azuldo Il), que terdo capacidade total
instalada de 950 MW, nas adjacéncias do campo de Azulao.

O prazo de construcao previsto para o Complexo Azuldo e para o desenvolvimento da producéao
adicional de gas natural é de cerca de 50 meses, iniciado em outubro de 2022.

Programa exploratério minimo (“PEM”)

O saldo do PEM referente as concessodes vigentes a serem cumpridas da Eneva — isto €, aquelas
arrematadas no ambito da 132 e da 142 Rodadas de Licitagdo e do 1° e do 2° Ciclos Licitatorios da
Oferta Permanente — esta apresentado no quadro ao lado.

Dos blocos exploratoérios concedidos no contexto do 1° Ciclo Licitatério da Oferta Permanente
(PN-T-47, PN-T-48A, PN-T-66, PN-T-67A, PN-T-68 e PN-T-102A) e do 2° Ciclo Licitatério da Oferta
Permanente (AM-T-62, AM-T-84, AM-T-85, PAR-T-86, PAR-T-99, PAR-T-196 e PAR-T-215), PN-T-47,
PN-T-66, PN-T-67A, PN-T-68, PN-T-102A e AM-T-85 ja tiveram PEM cumprido. Os demais ativos
tém até, no minimo, 2027 para o cumprimento das unidades de trabalho (UT) compromissadas no
PEM, o que deve ocorrer com base nas atividades a serem realizadas nos proximos anos.

Em 2025 foi realizada a campanha de aquisicao sismica Camapua-Aporé na Bacia do Parana. O
projeto adquiriu cerca de 4.000km de dados 2D, distribuidos nos blocos PAR-T-86, PAR-T-99, PAR-
T-196 e PAR-T-215. A expectativa € que a atividade cumpra integralmente com o PEM dos blocos.
Os dados sismicos ja foram entregues para a ANP, ainda em 2025, e a Eneva aguarda aprovagao
da Agéncia para prosseguir com a solicitacao de abatimento das UTs dos contratos.
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A B Cc
PEM ; Valor (RS) Valor (RS)
Concessao Bacia BID | contratual Zrﬂvzlggan(pﬂjsg zs(ggc(’l?.g) do PEM restante Status
(UTs) contratual a ser cumprido
PN-T-48A = Parnaba ~ OP1 = 1.448 928 560 R$29.684 R$11.472 A cumprir ate
11/2027
A cumprir até
AM-T-62 Amazonas = OP2 3.138 3.138 R$18.828 R$18.828 06/2029
A cumprir até
AM-T-84 Amazonas OP2 4.138 4.000 138 R$24.828 R$828 06/2029
. A cumprir até
PAR-T-86 Parana OP2 1.908 1.908 R$11.448 R$11.448 06/2027
. A cumprir até
PAR-T-99 Parana OP2 1.902 1.902 R$11.414 R$11.414 06/2027
. . A cumprir até
PAR-T-196 Parana OP2 1.872 1.872 R$11.232 R$11;232 06/2027
PART215 = Parand  OP2  1.866 1.866 R$11.196 R$11.196 A cumprir ate

06/2027
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6.6. Provisao para obrigagcao de abandono
Politica contabil

Os custos de desmobilizacao de ativos de geracao sao provisionados com base no valor presente
dos custos esperados para cumprir a obrigacao, utilizando fluxos de caixa esperados, com base
na melhor estimativa na data de reporte, e 0s custos do ativo correspondente sdo reconhecidos
em contrapartida. A atualizagéo financeira da provisao € reconhecida na demonstracao do
resultado conforme incorrido. A Companhia revisa trimestralmente seus custos estimados com
desmantelamento de areas de producao de gas, em conjunto com seu processo de certificacdo
anual de reservas e quando ha indicativo de mudancas em suas premissas.

Essa provisao se refere aos custos esperados para o abandono dos campos produtores de gas e
para a desmobilizacdo dos ativos da UTE de Pecém II. Os célculos das referidas estimativas séo
complexos e envolvem julgamentos significativos uma vez que:

i. noreconhecimento da provisdo, o custo correspondente é capitalizado como parte do ativo
imobilizado e é depreciado pela vida Util dos ativos correspondentes, resultando em uma
despesa reconhecida no resultado do exercicio;

ii. as obrigacdes ocorrerdo no longo prazo;

iii. 0s contratos e regulamentacdes possuem descricdes subjetivas das politicas de remogao e
restauracao e dos critérios a serem atendidos no momento da remocéao e da restauragao
efetivas; e

iv. as tecnologias e 0s custos de remogao de ativos se alteram constantemente junto
com as regulamentagdes ambientais e de seguranca.

A Companhia esta constantemente conduzindo estudos para incorporar tecnologias e
procedimentos de modo a otimizar as operacdes de abandono, considerando as melhores
politicas. Contudo, os prazos e os valores dos fluxos de caixa futuros estao sujeitos a incertezas
significativas.
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Estimativas e julgamentos

Os custos de desmobilizagéo de ativos de geragdo sao provisionados com base em estimativas
e premissas relacionadas as taxas de desconto (7,33% a 7,46%) e ao valor presente dos custos
esperados para a desmobilizagédo e remogao dos ativos ao fim do prazo de autorizagédo das
usinas e sao reconhecidos em contrapartida aos custos do correspondente ativo. Longos
periodos até a data de abandono e variagdes na taxa de desconto, por menor que sejam, podem
ocasionar grandes varia¢des no valor reconhecido. Essa avaliagao é realizada para os ativos da
Eneva S.A. (segmento Upstream) e Pecém I, que est&o registrados no ativo imobilizado com
contrapartida em provisao para desmobilizacao.

A seguir, sdo apresentados os fluxos com provisao de abandono contabilizados no passivo ndo
circulante em 31 de dezembro de 2025 e 2024:

Controladora Consolidado
Saldo em 31 de dezembro de 2023 168.774 169.208
Revisdo da provisdo (36.175) (38.093)
Atualizagéo de juros 23.283 24.074
Saldo em 31 de dezembro de 2024 155.882 155.189
Revisdo da provisdo (8.512) (2.708)
Atualizagéo de juros 23.546 24.270
Saldo em 31 de dezembro de 2025 170.916 176.751
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6.7. Eventos subsequentes

APROVAGAO DA 142 EMISSAO DE DEBENTURES DA ENEVA S.A.

Em 22 de janeiro de 2026, a Companhia aprovou a 142 emissao de debéntures simples, nao
conversiveis em acdes, de espécie quirografaria, em duas séries, no montante de R$2.000.000
(podendo alcancar até R$2.400.000 com lote adicional)

A totalidade dos recursos liquidos obtidos sera utilizada para reembolso de gastos e despesas
relacionadas a investimentos no Projeto UTE Azulao II.

A liquidacéo dessa emisséo ocorreu em 10 de fevereiro de 2026, no montante total de R$2.400.000.

ACORDO CONSENSUAL

Em 11 de fevereiro de 2026, a Companhia recebeu o valor de R$293.053 como resultado de
instrumento de transagao terminativa celebrado nesta mesma data com fornecedores de servigos
de construgao e montagem de usinas termelétricas, conforme nota explicativa 6.4 — Provisao,
ativos e passivos contingentes.

Os valores pleiteados contra a Companhia pelas requerentes, relacionados as disputas arbitrais, ndo
compunham o saldo de proviséo para contingéncias em 30 de setembro de 2025, ultima data da
demonstracao financeira divulgada até entéo.
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LEILAO ANEEL N°2/2026

A ANEEL publicou o Edital do Leildao n® 2/2026, cujo objetivo € a contratagao de reserva de
capacidade na forma de poténcia, proveniente de usinas termelétricas a gas natural e a carvao
mineral. O inicio de suprimento previsto para os empreendimentos selecionados ocorre entre 2026
e 2031, conforme diretrizes do certame.

Os contratos decorrentes do leildo serdo firmados na modalidade Contrato de Reserva de
Capacidade para Poténcia (CRCAP), celebrados com a Camara de Comercializacdo de Energia
Elétrica (CCEE), com prazos contratuais longos, conforme previsto no Edital.

O leildo estd agendado para 18 de margo de 2026, conforme calendario oficial divulgado pela
ANEEL.

Certificagao de reservas de gas natural

Em 05 de margo de 2026, a consultoria independente Gaffney, Cline & Associates, Inc. emitiu o
Relatorio de Auditoria das reservas de gas natural dos campos da Bacia do Parnaiba referente a 31
de dezembro de 2025. O relatdrio apontou uma incorporacao total de 3,5 bilhdes de metros cubicos
(Bm?®) de gas natural, quando comparado ao volume das reservas certificadas em 31 de dezembro
de 2023 (sendo o Ultimo relatério auditado).

Considerando a produgéao acumulada nos campos da bacia nos anos de 2024 e 2025, de 3,2 Bm? de
gas natural, o volume total de reservas 2P na Bacia do Parnaiba totalizou 37,9 Bm® em 31 de
dezembro de 2025 (sendo 34,4 em 31 de dezembro de 2024). Adicionalmente, foram certificadas
reservas 2P de 1,6 milhdo de barris de condensado.

Com o resultado, o indice de reposicao das reservas de gas natural atingiu 111% na Bacia do
Parnaiba.
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Conforme disposto no Estatuto Social da Companhia, ela prépria, seus acionistas e administradores
obrigam-se a resolver por meio de arbitragem toda e qualquer disputa ou controvérsia que possa
surgir entre eles relacionada ou oriunda, em especial, da aplicagao, validade, eficacia, interpretacgéo,
violagcado e seus efeitos, das disposi¢coes contidas na Lei das Sociedades por Agdes, no préprio
Estatuto Social, nas normas editadas pelo Conselho Monetario Nacional, pelo Banco Central do
Brasil e pela Comissdo de Valores Mobiliarios, bem como nas demais normas aplicaveis ao
funcionamento do mercado de capitais em geral, além daquelas constantes do Regulamento do Novo
Mercado, do Regulamento da Camara de Arbitragem do Mercado e do Contrato de Participagéo no
Novo Mercado.

Em 31 de dezembro de 2025, o capital social da Companhia era composto por 1.936.973.658 acoes
ordinarias, assim distribuidas:

POSIGAO ACIONARIA CONSOLIDADA DOS CONTROLADORES E
ADMINISTRADORES E AGOES EM CIRCULACAO

Quantidade Quantidade
de Agoées Total de
Ordinarias Acoes
et (em 0 . 0
Acionista unidades) %o (em unidades) %o
Controlador! 0 0 0 0
Administradores
Conselho de
Administracao 0 0 0 0
Diretoria 2.456.988 0,13% 2.456.988 0,13%
Comité de Auditoria
Estatutaria 0 0 0 0
Conselho Fiscal? 0 0 0 0
Acgdes em Tesouraria® 21.169.290 1,09% 21.169.290 1,09%
Outros Acionistas 1.913.347.380 | 98,78% 1.913.347.380 | 98,78%
Total 1.936.973.658 100% 1.936.973.658 100%
Agdes em Circulagdo* |1.913.347.380 | 98,78% 1.913.347.380 | 98,78%

' Com a homologagéo em 05/11/2015 do aumento de capital aprovado pela assembleia geral
extraordinaria, realizada em 26/08/2015, e com a notificagcdo do término do acordo de acionistas
entre DD Brazil S.a.R.L. (*E.ON”) e Eike Fuhrken Batista e seus veiculos de investimentos (em
conjunto “Eike Batista”), conforme divulgado em comunicado ao mercado em 10/11/2015, a
Companhia passou a ser uma sociedade de capital aberto sem controlador definido.

2 Atualmente a Companhia ndo possui Conselho Fiscal instalado.

3 As acdes em tesouraria descritas na tabela contemplam o total da posicdo mantida em tesouraria
em 31 de dezembro de 2025 pela Controladora Eneva S.A..

4 As agbes em circulagdo desconsideram as agdes detidas pelo Conselho de Administragéo, pela
Diretoria e em Tesouraria.
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No dia 26/05/2011 foi efetuado aumento de capital da Companhia, de acordo com a Reunido do
Conselho de Administragdo de 24/03/2011, aumentando o nimero de agbes da Companhia de
136.692.680 para 136.720.840, em decorréncia do exercicio das opgdes de subscrigcdo de acdes.

Em fevereiro de 2012 foi efetuado aumento do capital da Companhia, de acordo com a Reunido do
Conselho de Administracdo de 29/02/2012, mediante a emissdo de 9.633 novas acdes, em
decorréncia da conversdo de 6.383 debéntures das 21.735.744 debéntures emitidas pela
Companhia em 15 de junho de 2011. Com isso, o numero de agdes da Companhia aumentou de
136.720.840 para 136.730.473.

Em margo de 2012 foi efetuado aumento do capital da Companhia, de acordo com a Reunido do
Conselho de Administracdo de 21/03/2012, mediante a emissdo de 984 novas agdes, em
decorréncia da conversao de 649 debéntures, e mediante a emissdo de 7.040 novas agdes
ordinarias, sem valor nominal, em decorréncia do exercicio de opgdes de subscricdo de acdes
outorgadas no ambito do Programa de Outorga de Opgbes de Compra ou Subscricdo de Ag¢des da
Companhia. Com isso, o numero de agdes da Companhia aumentou de 136.730.473 para
136.738.497.

Em maio de 2012 ocorreu um aumento do capital social, de acordo com a Reunido do Conselho de
Administragcao de 09/05/2012 em decorréncia de (i) emissao de 4.112 novas agdes, em decorréncia
da conversao de 2.701 debéntures; e (ii) emissdo de 125.620 novas agdes ordinarias, sem valor
nominal, em decorréncia do exercicio de op¢des de subscricdo de a¢des outorgadas no ambito do
Programa de Outorga de Opgdes de Compra ou Subscri¢do de Agbes da Companhia. Com isso, o
numero de agdes da Companhia aumentou de 136.738.497 para 136.868.229.

No mesmo més ocorreu um novo aumento do capital social, conforme a primeira Reunido do
Conselho de Administragdo do dia 24/05/2012, ratificando a emissao de 33.254.705 novas acgbes
ordinarias, nominativas e sem valor nominal da Companhia, em decorréncia da conversao de
21.652.966 debéntures. Com isso, o numero de agbes da Companhia aumentou de 136.868.229
para 170.122.934.

O Conselho de Administragcdo da ENEVA aprovou em 24/05/2012 um aumento de capital da
Companhia, no valor total de R$ 1.000.000.063,00, mediante a emiss&o de 22.623.796 novas agdes,
entretanto as agdes s6 passaram a existir apds a conclusdo do aumento de capital com consequente
homologagdo do mesmo, que foi concluido em julho de 2012 e homologado em Reunido do
Conselho de Administragao realizada no dia 25 de julho de 2012.

Em junho de 2012 ocorreu um aumento do capital social, conforme Reunido do Conselho de
Administracao do dia 15/06/2012, ratificando a emissao de 514 novas a¢des ordinarias, nominativas
e sem valor nominal da Companhia, em decorréncia da conversdo de 334 debéntures. Com isso, o
numero de agdes da Companhia aumentou de 170.122.934 para 170.123.448.

Em 25/06/2012, foi homologado, em Reunido do Conselho de Administragdo, o aumento de capital
social da Companhia, aprovado em RCA realizada em 24/05/2012, as 11h, no valor de
R$1.000.000.063,00 (um bilhdo e sessenta e trés reais), dentro do limite do capital autorizado, em
razao da subscricdo e total integralizacdo das 22.623.796 novas acgdes ordinarias, nominativas e
sem valor nominal, pela E.ON AG (“E.ON”). Dessa forma, o nimero de agbes da Companhia
aumentou de 170.123.448 para 192.747.244.
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Nos termos da ata da Assembleia Geral Extraordinaria da Companhia, realizada em 15/08/2012, os
acionistas reunidos aprovaram, por unanimidade, o desdobramento das ag¢des ordinarias de
emissao da Companhia, por meio do qual cada 1 (uma) acdo ordinaria existente passou a
corresponder a 3 (trés) agdes da mesma classe. Farao jus ao recebimento das agdes desdobradas
os acionistas da ENEVA com base na composigao acionaria de 15 de agosto de 2012. Com isso, o
numero de agdes da Companhia aumentou de 192.747.244 para 578.241.732.

Em janeiro de 2013 ocorreu um aumento do capital social, conforme Reunido do Conselho de
Administracdo do dia 10/01/2013, ratificando a emissao de 147.480 novas acgdes ordinarias, sem
valor nominal, em decorréncia do exercicio de op¢des de subscricdo de a¢des outorgadas no d&mbito
do Programa de Outorga de Opg¢bes de Compra ou Subscricdo de A¢gdes da Companhia, levando o
numero de agdes da Companhia para 578.389.212.

Em fevereiro de 2013 ocorreu um aumento do capital social, conforme Reunido do Conselho de
Administracao do dia 06/02/2013, ratificando a emiss&o de 27.000 novas a¢des ordinarias, sem valor
nominal, em decorréncia do exercicio de opg¢des de subscrigdo de agdes outorgadas no ambito do
Programa de Outorga de Opgdes de Compra ou Subscrigdo de Agdes da Companhia, levando o
numero de acdes da Companhia para 578.416.212.

No entanto, ocorreu uma integralizagédo parcial do valor financeiro do aumento de capital, de forma
que o Capital Social em 31/03/2013 totalizasse R$ 3.736.269.091,89, valor inferior ao apresentado
na ata da Reunido do Conselho de Administracdo de 06 de fevereiro de 2013. O restante da
integralizagéo do valor financeiro do aumento de capital foi realizado ap6s o fechamento do primeiro
trimestre, fazendo com que o Capital Social totalizasse R$ 3.736.354.722,02.

Em abril de 2013 ocorreu um aumento de capital social, conforme Reunido do Conselho de
Administracao do dia 05/04/2013, ratificando a emiss&o de 34.500 novas agbes ordinarias, sem valor
nominal, em decorréncia do exercicio de opg¢des de subscricdo de agdes outorgadas no ambito do
Programa de Outorga de Opgbes de Compra ou Subscrigdo de Agdes da Companhia, levando o
numero de agbes da Companhia para 578.450.712. Em razao da deliberagéo acima, o capital social
da Companhia passa de R$ 3.736.354.722,02 para R$ 3.736.468.820,55.

Em maio de 2013 ocorreu um aumento de capital social, conforme Reunido do Conselho de
Administracao do dia 08/05/2013, ratificando a emisséo de 29.250 novas agbes ordinarias, sem valor
nominal, em decorréncia do exercicio de opgdes de subscricdo de agdes outorgadas no ambito do
Programa de Outorga de Opgbes de Compra ou Subscricdo de A¢gdes da Companhia, levando o
numero de agdes da Companhia para 578.479.962. Em razao da deliberagdo acima, o capital social
da Companhia passa de R$ 3.736.468.820,55 para R$ 3.736.568.320,85.

Em 16/09/2013, foi homologado, em Reunido do Conselho de Administragdo, o aumento de capital
social da Companhia, conforme aprovado em Reunido do Conselho de Administragcéo realizada em
03 de julho de 2013, no valor de R$ 799.999.995,15, dentro do limite do capital autorizado, em razéo
da subscrigao e total integralizacéo de 124.031.007 novas a¢des ordinarias, nominativas e sem valor
nominal. Desta maneira, o nimero de agdes da Companhia aumentou de 578.479.962 para
702.510.969. O capital social da Companhia passou de R$ 3.736.568.320,85 para R$
4.536.568.316,00.

Em outubro de 2013 ocorreu um aumento de capital social, conforme Reunido do Conselho de
Administracao do dia 21/10/2013, ratificando a emissao de 13.500 novas ac¢des ordinarias, sem valor

Pag: 3
31/12/2025 29



SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais Legislagédo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 31/12/2025
02123-7 ENEVA S/A 04.423.567/0001-21

20.01 - OUTRAS INFORMACOES QUE A COMPANHIA ENTENDA RELEVANTES

nominal, em decorréncia do exercicio de opcdes de subscricdo de agdes outorgadas no ambito do
Programa de Outorga de Opgbes de Compra ou Subscricdo de Agdes da Companhia, levando o
numero de agdes da Companhia para 702.524.469. Em razao da deliberagéo acima, o capital social
da Companhia passa de R$ 4.536.568.316,00 para R$ 4.536.608.413,70.

Em 01/08/2014, foi homologado, em Reunido do Conselho de Administragdo, o aumento de capital
social da Companhia, conforme aprovado em Reunido do Conselho de Administracao realizada em
09/05/2014, no valor de R$174.728.680,26, dentro do limite do capital autorizado, em razdo da
subscricdo e integralizacdo de 137.581.638 novas acbes ordindrias, nominativas e sem valor
nominal. Dessa maneira, o niumero de agdes da Companhia aumentou de 702.524.469 para
840.106.107. O capital social da Companhia passou de R$4.536.608.413,70 para
R$4.711.337.093,96.

Em 05/11/2015, foi homologado, em Reunido do Conselho de Administragcdo, o aumento de capital
conforme aprovado em Assembleia Geral Extraordinaria da Companhia realizada em 26/08/2015,
no valor de R$2.300.531.398,65, em raz&o da subscrigdo e integralizagéo de 15.336.875.991 novas
agdes ordinarias, nominativas e sem valor nominal. Dessa maneira, o niumero de agdes da
Companhia aumentou de 840.106.107 para 16.176.982.098. O capital social da Companhia passou
de R$4.711.337.093,96 para R$7.011.868.492,61.

Em 07/04/2016, foi aprovada, em Assembleia Geral Extraordinaria, a realizagdo do grupamento das
atuais 16.176.982.098 acgdes ordinarias, nominativas e sem valor nominal da Companhia, na
proporcao de 100 agdes ordinarias para 1 agao ordinaria, passando o capital a ser composto por
161.769.820 agdes ordinarias nominativas, sem valor nominal, sem modificagdo do valor do capital
social. Os acionistas da Companhia tiveram o prazo de 30 dias, compreendido no periodo entre
11/04/2016 e 11 /05/2016, para, a seu livre e exclusivo critério, ajustarem suas posi¢des de agdes
em lotes mdltiplos de 100 agbes. As agbes da Companhia passaram a ser negociadas em
conformidade com as condigdes do grupamento a partir de 12/05/2016.

Em 03/10/2016, foi homologado, em Reunido do Conselho de Administragdo, o aumento de capital
conforme aprovado em Assembleia Geral Extraordindria da Companhia realizada em 02/08/2016, no
valor de R$1.160.379.150,00 (um bilhao, cento e sessenta milhdes, trezentos e setenta e nove mil,
cento e cinquenta reais), em razdo da subscrigdo e integralizagdo de 77.358.610 (setenta e sete
milhdes, trezentas e cinquenta e oito mil, seiscentas e dez) novas agbes ordinarias, nominativas e
sem valor nominal. Em decorréncia da homologagao parcial do Aumento de Capital, o capital social
da Companhia passou dos R$7.011.868.492,61 (sete bilhdes, onze milhdes, oitocentos e sessenta
e oito mil, quatrocentos e noventa e dois reais e sessenta e um centavos), dividido em 161.769.820
(cento e sessenta e um milhdes, setecentas e sessenta e nove mil, oitocentas e vinte) agbes
ordinarias, nominativas, escriturais e sem valor nominal, para R$8.028.360.628,01 (oito bilhdes, vinte
e oito milhdes, trezentos e sessenta mil, seiscentos e vinte e oito reais e um centavo), dividido em
239.128.430 (duzentos e trinta e nove milhdes, cento e vinte e oito mil e quatrocentas e trinta) agdes
ordinarias, nominativas, escriturais e sem valor nominal.
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Em 11/09/2017, foi aprovado, em Assembleia Geral Extraordinaria, o aumento do capital social da
Companhia aprovado pela Assembleia Geral Extraordinaria da Companhia realizada em 02 de
agosto de 2016 e homologado parcialmente pela Reunido do Conselho de Administracdo da
Companhia realizada em 03 de outubro de 2016 (“Homologag¢ao do Aumento”), e (b) a rerratificagao
da Homologacgao do Aumento, aprovada pelo Conselho de Administragdo da Companhia em 10 de
maio de 2017, os quais resultaram na homologagdo de aumento de capital no valor de
R$ 1.016.492.135,40 (um bilhdo, dezesseis milhdes, quatrocentos e noventa e dois mil, cento e trinta
e cinco reais e quarenta centavos), mediante a emissdo de 77.358.610 (setenta e sete milhdes,
trezentas e cinquenta e oito mil, seiscentas e dez) agbes ordinarias, escriturais e sem valor nominal.

Em 05/10/2017, foi homologado, em Reunido do Conselho de Administragdo, o aumento do capital
social da Companhia, dentro do limite do seu capital autorizado, mediante a emissao de 75.862.069
(setenta e cinco milhdes, oitocentos e sessenta e dois mil e sessenta e nove) agdes, ao Prego por
Acao de R$ 11,00, correspondendo ao montante de R$834.482.759,00 (oitocentos e trinta e quatro
milhdes, quatrocentos e oitenta e dois mil, setecentos e cinquenta e nove reais), com a exclusao do
direito de preferéncia dos atuais acionistas da Companhia na subscricdo das acgbes, em
conformidade com o disposto no artigo 172, inciso |, da Lei das Sociedades por Agdes, as quais
serao integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, com recursos imediatamente disponiveis,
no ato da subscricdo. Em razdo do aumento ora aprovado, o capital social da Companhia passara
de R$8.028.360.628,01 (oito bilhdes, vinte e oito milhdes, trezentos e sessenta mil, seiscentos e vinte
e oito reais e um centavo), representado por 239.128.430 (duzentos e trinta e nove milhdes, cento e
vinte e oito mil, quatrocentas e ftrinta) agcbes ordinarias de emissdo da Companhia para
R$8.862.843.387,01 (oito bilhdes, oitocentos e sessenta e dois milhdes, oitocentos e quarenta e trés
mil, trezentos e oitenta e sete reais e um centavo), representado por 314.990.499 (trezentos e
quatorze milhdes, novecentos e noventa e nove mil, quatrocentos e noventa e nove) agdes ordinarias
de emissao da Companhia.

Em 28/05/2019 ocorreu um aumento do capital social dentro do limite do capital autorizado,
aprovado em Reunido do Conselho de Administracdo realizada naquela data, no valor de R$
5.996.298,00 (cinco milhdes, novecentos e noventa e seis mil, duzentos e noventa e oito reais),
mediante a emissao de 285.538 (duzentas e oitenta e cinco mil, quinhentas e trinta e oito) agbes
ordinarias, com a excluséo do direito de preferéncia para subscricao pelos demais acionistas, nos
termos do disposto no paragrafo 3° do artigo 171 da Lei das Sociedades por Agdes, ao prego de
emissdo de R$ 21,00 (vinte e um reais) por agdo, correspondente ao preco médio da cotagéo da
agao da Companhia, ponderado pelo volume, nos ultimos 5 (cinco) dias Uteis, respeitado o paragrafo
1°, inciso 1l do artigo 170 da Lei das Sociedades por Agdes. O aumento de capital foi decorrente do
exercicio de opgdes de compra de agdes outorgadas no ambito dos Planos de Opgao de Compra
ou Subscricdo de Agdes para executivos da Companhia. Em razdo do aumento ora aprovado, o
capital social da Companhia passou de R$8.862.843.387,01 (oito bilhdes, oitocentos e sessenta e
dois milhdes, oitocentos e quarenta e trés mil, trezentos e oitenta e sete reais e um centavo),
representado por 314.990.499 (trezentos e quatorze milhdes, novecentos e noventa € nove mil,
quatrocentos e noventa e nove) agdes ordinarias de emissdo da Companhia para
R$8.868.839.685,01 (oito bilhdes, oitocentos e sessenta e oito milhdes, oitocentos e trinta e nove
mil, seiscentos e oitenta e cinco reais e um centavo), representado por 315.276.037 (trezentos e
quinze milhdes, duzentos e setenta e seis mil e trinta e sete) acdes ordindrias de emisséo da
Companhia.

Em 14/08/2019 ocorreu um aumento do capital social dentro do limite do capital autorizado,
aprovado em Reunido do Conselho de Administracdo realizada naquela data, no valor de R$
1.242.934,78 (um milh&do, duzentos e quarenta e dois mil, novecentos e trinta e quatro reais e setenta
e oito centavos), mediante a emiss&o de 47.386 (quarenta e sete mil, trezentas oitenta e seis) agbes
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ordinarias, com a exclusao do direito de preferéncia para subscricao pelos demais acionistas, nos
termos do disposto no paragrafo 3° do artigo 171 da Lei das Sociedades por Agbes, ao prego de
emissdo de R$ 26,23 (vinte e seis reais e vinte e trés centavos) por agao, correspondente ao prego
médio da cotagao da agdo da Companhia, ponderado pelo volume, nos ultimos 5 (cinco) dias Uteis,
respeitado o paragrafo 1°, inciso Il do artigo 170 da Lei das Sociedades por Ag¢des, e conforme os
termos do Terceiro Plano de Opgao de Compra ou Subscricdo de Agdes da Companhia, aprovado
em reunido do Conselho de Administragdo da Companhia realizada em 03.08.2017, conforme
alterado, no dmbito do Programa de Opcgéo de Compra ou Subscrigdo de Agbes aprovado pela
Assembleia Geral Extraordinaria de Acionistas da Companhia em 02.08.2016, cujas coOpias se
encontram arquivadas na sede da Companhia. O aumento de capital foi decorrente do exercicio de
opcgodes de compra de agdes outorgadas no ambito dos Planos de Opg¢ao de Compra ou Subscrigao
de Acgdes para executivos da Companhia. Em razdo do aumento aprovado, o capital social da
Companhia passou de R$8.868.839.685,01 (oito bilhdes, oitocentos e sessenta e oito milhdes,
oitocentos e trinta e nove mil, seiscentos e oitenta e cinco reais e um centavo), representado por
315.276.037 (trezentos e quinze milhdes, duzentos e setenta e seis mil e trinta e sete) agdes
ordinarias de emissdo da Companhia para R$8.870.082.619,79 (oito bilhdes, oitocentos e setenta
milhdes, oitenta e dois mil, seiscentos e dezenove reais e setenta e nove centavos) representado
por 315.323.423 (tfrezentas e quinze milhdes, trezentas e vinte e trés mil, quatrocentas e vinte e trés)
acles ordinarias de emissao da Companhia.

Em 21/11/2019 ocorreu um aumento do capital social dentro do limite do capital autorizado,
aprovado em Reunidao do Conselho de Administragdo realizada naquela data, no valor de
R$5.610.701,25 (cinco milhdes, seiscentos e dez mil, setecentos e um reais e vinte e cinco
centavos), mediante a emisséo de 159.758 (cento e cinquenta e nove mil, setecentas e cinquenta e
oito) agles ordinarias, com a exclusdo do direito de preferéncia para subscricdo pelos demais
acionistas, nos termos do disposto no paragrafo 3° do artigo 171 da Lei das Sociedades por Agoes,
ao preco de emissdo de R$ 35,12 (trinta e cinco reais e doze centavos) por agdo, correspondente
ao preco médio da cotacdo da agdo da Companhia, ponderado pelo volume, nos ultimos 5 (cinco)
dias uteis, respeitado o paragrafo 1°, inciso Ill do artigo 170 da Lei das Sociedades por Agdes, e
conforme os termos do Primeiro Plano de Opg¢do de Compra ou Subscricdo de Agbes da
Companhia, aprovado em reunido do Conselho de Administragcdo da Companhia realizada em 10
de agosto de 2016, conforme alterado, no ambito do Programa de Opgao de Compra ou Subscrigao
de Agbes aprovado pela Assembleia Geral Extraordinaria de Acionistas da Companhia em 02 de
agosto de 2016, cujas copias se encontram arquivadas na sede da Companhia. Em raz&o do
aumento aprovado, o capital social da Companhia passou de R$8.870.082.619,79 (oito bilhges,
oitocentos e setenta milhdes, oitenta e dois mil, seiscentos e dezenove reais e setenta e nove
centavos) representado por 315.323.423 (trezentas e quinze milhdes, trezentas e vinte e trés mil,
quatrocentas e vinte e trés) agbes ordinarias de emissdo da Companhia para R$8.875.693.321,04
(oito bilhdes, oitocentos e setenta e cinco milhdes, seiscentos e noventa e trés mil, trezentos e vinte
e um reais e quatro centavos) representado por 315.483.181 (trezentas e quinze milhdes,
quatrocentas e oitenta e trés mil, cento e oitenta e uma) agbes ordinarias de emissdo da Companhia.

Em 26/05/2020 ocorreu um aumento do capital social dentro do limite do capital autorizado,
aprovado em Reunido do Conselho de Administracdo realizada naquela data, no valor de
R$10.313.567,35 (dez milhdes, trezentos e treze mil, quinhentos e sessenta e sete reais e trinta e
cinco centavos), mediante a emissédo de 284.502 (duzentas e oitenta e quatro mil, quinhentas e
duas) agbes ordinarias, com a exclusado do direito de preferéncia para subscrigdo pelos demais
acionistas, nos termos do disposto no paragrafo 3° do artigo 171 da Lei das Sociedades por Agoes,
ao prego de emissdo de R$36,25 (trinta e seis reais e vinte e cinco centavos) por agéo,
correspondente ao prego médio da cotagdo da agdo da Companhia, ponderado pelo volume, nos 5
(cinco) dias uteis que sucederam a data de assinatura do termo de exercicio pelo participante,
respeitado o paragrafo 1°, inciso Il do artigo 170 da Lei das Sociedades por Agbes, e conforme os
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termos do Primeiro Plano de Opgao de Compra ou Subscricdo de A¢des da Companhia, aprovado
em reunido do Conselho de Administracdo da Companhia realizada em 10 de agosto de 2016,
conforme aditado, do Segundo Plano de Opgéo de Compra ou Subscrigéo de Agdes da Companhia,
aprovado em reunido do Conselho de Administracdo da Companhia, realizada em 10 de maio de
2017, conforme aditado, e do Terceiro Plano de Opgédo de Compra ou Subscricdo de Agbes da
Companhia, aprovado em reunido do Conselho de Administragdo da Companhia, realizada em 03
de agosto de 2017, conforme aditado, todos no dmbito do Programa de Opgédo de Compra ou
Subscricao de Agbes aprovado pela Assembleia Geral Extraordinaria de Acionistas da Companhia
em 02 de agosto de 2016, cujas copias se encontram arquivadas na sede da Companhia. Em razao
do aumento aprovado, o capital social da Companhia passou de R$8.875.693.321,04 (oito bilhdes,
oitocentos e setenta e cinco milhdes, seiscentos e noventa e trés mil, trezentos e vinte e um reais e
quatro centavos), para R$8.886.006.888,39 (oito bilhdes, oitocentos e oitenta e seis milhdes, seis
mil, oitocentos e oitenta e oito reais e trinta e nove centavos) dividido em 315.767.683 (trezentas e
quinze milhdes, setecentas e sessenta e sete mil, seiscentas e oitenta e trés) agdes ordinarias
nominativas, sem valor nominal.

Em 25/08/2020 a Companhia foi informada sobre a celebragdo de acordo de acionistas entre os
acionistas, Atmos Capital Gestdo de Recursos Ltda., Dynamo Administragdo De Recursos Ltda.,
Dynamo Internacional Gestdo De Recursos Ltda., Velt Partners Investimentos Ltda., determinando
regras a serem observadas com relagdo ao exercicio de direitos politicos e transferéncia de agbes
de emissdo da Companhia de titularidade dos signatarios do acordo (“Acordo de Acionistas”). Estao
vinculadas ao Acordo de Acionistas 15.788.400 (quinze milhdes, setecentas e oitenta e oito mil e
quatrocentas) agdes da Atmos Capital Gestdo De Recursos Ltda., 18.350.000 (dezoito milhdes,
trezentas e cinquenta mil) agdes detidas pela Dynamo Administragdo De Recursos Ltda. e Dynamo
Internacional Gestdo De Recursos Ltda.; e 15.471.932 (quinze milhdes, quatrocentas e setenta e
uma mil, novecentas e trinta e duas) agbes da Velt Partners Investimentos Ltda. ("A¢des
Vinculadas”), sendo certo que qualquer acionista podera nao vincular ao Acordo de Acionistas até
631.536 (seiscentas e trinta e uma mil, quinhentas e trinta e seis) agdes (“A¢des Livres”), desde que
referido acionista detenha pelo menos 15.156.849 (quinze milhdes, cento e cinquenta e seis mil,
oitocentas e quarenta e nove) Agdes Vinculadas.

Ademais, durante a vigéncia do Acordo de Acionistas, em nenhuma hipétese, o total de Ag¢des
Vinculadas podera exceder a quantidade de 66.311.213 (sessenta e seis milhdes, trezentas e onze
mil, duzentas e treze) agdes (“Limite Global M&ximo”).

Em 09/10/2020 ocorreu um aumento do capital social dentro do limite do capital autorizado,
aprovado em Reunido do Conselho de Administracdo realizada naquela data, no valor de
R$3.188.727,08 (trés milhdes, cento e oitenta e oito mil, setecentos e vinte e sete reais e oito
centavos), mediante a emissdo de 68.277 (sessenta e oito mil, duzentas e setenta e sete) agdes
ordinarias, com a exclusao do direito de preferéncia para subscricao pelos demais acionistas, nos
termos do disposto no paragrafo 3° do artigo 171 da Lei das Sociedades por Agbes, ao prego de
emissdo de R$46,70 (quarenta e seis reais e setenta centavos) por agdo, correspondente ao prego
médio da cotagdo da acdo da Companhia, ponderado pelo volume, nos 5 (cinco) dias uteis que
sucederam a data de assinatura do termo de exercicio pelo participante, respeitado o paragrafo 1°,
inciso Il do artigo 170 da Lei das Sociedades por A¢des, e conforme os termos do Terceiro Plano
de Opgao de Compra ou Subscricdo de A¢des da Companhia, aprovado em reunido do Conselho
de Administragdo da Companhia, realizada em 03 de agosto de 2017, conforme aditado, no dmbito
do Programa de Opgdo de Compra ou Subscricdo de Agdes aprovado pela Assembleia Geral
Extraordinaria de Acionistas da Companhia em 02 de agosto de 2016, cujas copias se encontram
arquivadas na sede da Companhia. Em razdo das deliberagdes acima, o capital social da
Companhia passou de R$8.886.006.888,39 (oito bilhdes, oitocentos e oitenta e seis milhdes, seis
mil, oitocentos e oitenta e oito reais e trinta e nove centavos), para R$8.889.195.615,47 (oito bilhdes,
oitocentos e oitenta e nove milhdes, cento e noventa e cinco mil, seiscentos e quinze reais e
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quarenta e sete centavos) dividido em 315.835.960 (trezentas e quinze milhdes,
oitocentas e trinta e cinco mil, novecentas e sessenta) agdes ordinarias nominativas, sem
valor nominal.

Em 02/02/2021 ocorreu um aumento do capital social dentro do limite do capital autorizado,
aprovado em Reunido do Conselho de Administracdo realizada naquela data, no valor de
R$25.071.402,46 (vinte e cinco milhdes, setenta e um mil, quatrocentos e dois reais e quarenta e
seis centavos), mediante a emissao de 437.544 (quatrocentas e trinta e sete mil, quinhentas e

quarenta e quatro) agdes ordinarias, com a exclusao do direito de preferéncia para subscrigao pelos
demais acionistas, nos termos do disposto no paragrafo 3° do artigo 171 da Lei das Sociedades por
Acdes, ao prego de emissdo de R$57,30 (cinquenta e sete reais e trinta e centavos) por agao,
correspondente ao preco médio da cotagao da agado da Companhia, ponderado pelo volume, nos 5
(cinco) dias uteis que sucederam a data de assinatura do termo de exercicio pelo participante,
respeitado o paragrafo 1°, inciso Il do artigo 170 da Lei das Sociedades por Agdes, e conforme os
termos do Plano de Opgéo de Compra ou Subscrigdo de A¢gdes da Companhia, aprovado em reunido
do Conselho de Administragdo da Companhia, realizada em 10 de agosto de 2016, conforme
aditado, no dmbito do Programa de Opc¢do de Compra ou Subscricdo de Ag¢des aprovado pela
Assembleia Geral Extraordinaria de Acionistas da Companhia em 02 de agosto de 2016, cujas
copias se encontram arquivadas na sede da Companhia. Em razéo das delibera¢des acima, o capital
social da Companhia passou de R$8.889.195.615,47 (oito bilhdes, oitocentos e oitenta e nove
milhdes, cento e noventa e cinco mil e seiscentos e quinze reais e quarenta e sete centavos), para
R$8.914.267.017,93 (oito bilhdes, novecentos e quatorze milhdes, duzentos e sessenta e sete mil,
dezessete reais e noventa e trés centavos) dividido em 316.273.504 (trezentas e dezesseis milhdes,
duzentas e setenta e trés mil, quinhentas e quatro) a¢des ordinarias nominativas, sem valor nominal.

Em 11/03/2021, a Assembleia Geral Extraordinaria (“AGE”) da Companhia aprovou o
desdobramento da totalidade de suas agbes. Foi aprovado o desdobramento da totalidade das
316.273.504 (trezentas e dezesseis milhdes, duzentas e setenta e trés mil, quinhentas e quatro)
acOes ordinarias, todas nominativas, escriturais e sem valor nominal, de emissdo da Companhia, na
proporcao de 01 (uma) agéo para 04 (quatro) agdes da mesma espécie, sem modificagdo do capital
social. O capital social da ENEVA permaneceu no montante de R$8.914.267.017,93 (oito bilhdes,
novecentos e quatorze milhdes, duzentos e sessenta e sete mil e dezessete reais e noventa e trés
centavos), passando a ser dividido em 1.265.094.016 (um bilh&do, duzentos e sessenta e cinco
milhdes, noventa e quatro mil e dezesseis) a¢des ordinarias, todas nominativas, escriturais e sem
valor nominal. Os artigos 5° e 6° do Estatuto Social da Companhia foram atualizados na AGE para
refletir o desdobramento de acgdes. As agdes resultantes do desdobramento foram creditadas aos
acionistas em 16 de margo de 2021 e conferiram aos seus titulares os mesmos direitos das agbes
ordinarias existentes. Fizeram jus as agdes desdobradas os acionistas titulares de agdes de emissao
da Companhia na data da realizagdo da AGE, sendo que as agdes passaram a ser negociadas “ex-
desdobramento” a partir de 12 de margo de 2021 (inclusive).

Em 14/04/2021 ocorreu um aumento do capital social dentro do limite do capital autorizado,
aprovado em Reunido do Conselho de Administragéo realizada naquela data, no valor de no valor
total de R$2.783.866,28 (dois milhdes, setecentos e oitenta e trés mil, oitocentos e sessenta e seis
reais e vinte e oito centavos), mediante a emisséo de 160.088 (cento e sessenta mil e oitenta e 0ito)
acgobes ordinarias, com a exclusao do direito de preferéncia para subscrigdo pelos demais acionistas,
nos termos do disposto no paragrafo 3° do artigo 171 da Lei das Sociedades por Agdes, ao prego
de emissdo de R$17,3896 (dezessete reais e trés mil oitocentos e noventa e seis milésimos de real)
por acdo, correspondente ao pregco médio da cotagdo da acdo da Companhia, ponderado pelo
volume, nos 5 (cinco) dias uteis que sucederam a data de assinatura do termo de exercicio pelo

participante, respeitado o paragrafo 1°, inciso Ill do artigo 170 da Lei das Sociedades por Acgoes, e
conforme os termos do Plano de Opcg¢do de Compra ou Subscricdo de Acdes da Companhia,
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aprovado em reunido do Conselho de Administragdo da Companhia, realizada em 03 de agosto de
2017, conforme aditado (“Plano”), no ambito do Programa de Opgao de Compra ou Subscrigéo de
Acgdes aprovado pela Assembleia Geral Extraordinaria de Acionistas da Companhia em 02 de agosto
de 2016, cuja copia se encontra arquivada na sede da Companhia. Em razao das deliberagdes
acima, o capital social da Companhia passou para R$8.917.050.884,21 (oito bilhdes, novecentos e
dezessete milhdes, cinquenta mil, oitocentos e oitenta e quatro reais e vinte e um centavos) dividido
em 1.265.254.104 (um bilhdo, duzentos e sessenta e cinco milhdes, duzentos e cinquenta e quatro
mil, cento e quatro) a¢des ordinarias nominativas, sem valor nominal.

Em 20/05/2021 ocorreu um aumento do capital social dentro do limite do capital autorizado,
aprovado em Reunidao do Conselho de Administragdo realizada naquela data, no valor de
R$12.714.424,73 (doze milhdes, setecentos quatorze mil, quatrocentos e vinte e quatro reais e
setenta e trés centavos), observado o limite do capital autorizado previsto no artigo 6° do Estatuto
Social da Companhia, mediante a emisséo de 784.115 (setecentos e oitenta e quatro mil, cento e
quinze) agdes ordinarias, com a exclusdo do direito de preferéncia para subscrigdo pelos demais
acionistas, nos termos do disposto no paragrafo 3° do artigo 171 da Lei das Sociedades por Agoes,
ao prego de emisséo de R$16,2150 (dezesseis reais e dois mil cento e cinquenta milésimos de real)
por acao, correspondente ao pre¢co médio de fechamento da agdo da Companhia, ponderado pelo
volume, nos 5 (cinco) dias uteis que sucederam a data de assinatura do termo de exercicio pelo
participante, respeitado o paragrafo 1°, inciso Ill do artigo 170 da Lei das Sociedades por Agdes, e
conforme os termos do Segundo Plano de Opc¢do de Compra ou Subscricdo de Acgbes da
Companhia, aprovado em reunido do Conselho de Administragdo da Companhia, realizada em 10
de maio de 2017, conforme aditado (“Plano”), no dmbito do Programa de Opg¢ao de Compra ou
Subscrigao de Agbes aprovado pela Assembleia Geral Extraordinaria de Acionistas da Companhia
em 02 de agosto de 2016, cuja copia se encontra arquivada na sede da Companhia.

Em razdo das deliberagdes acima, o capital social da Companhia passsou para R$8.929.765.308,94
(oito bilhdes, novecentos e vinte e nove milhdes, setecentos e sessenta e cinco mil, trezentos e oito
reais e noventa e quatro centavos) dividido em 1.266.038.219 (um bilhdo, duzentos e sessenta e
seis milhdes, trinta e oito mil, duzentos e dezenove) ag¢des ordinarias nominativas, sem valor
nominal.

Em 30/11/2021 ocorreu um aumento do capital social dentro do limite do capital autorizado,
aprovado em Reunido do Conselho de Administracdo realizada naquela data, no valor de
R$5.106.997,92 (cinco milhdes, cento e seis mil, novecentos e noventa e sete reais e noventa e dois
centavos), observado o limite do capital autorizado previsto no artigo 6° do Estatuto Social da
Companhia, mediante a emissao de 300.964 (trezentos mil, novecentos e sessenta e quatro) agdes
ordinarias, com a exclusdo do direito de preferéncia para subscricdo pelos demais acionistas, nos
termos do disposto no paragrafo 3° do artigo 171 da Lei das Sociedades por Agdes, ao prego de
emissdo de R$16,9688 (dezesseis reais e nove mil seiscentos e oitenta e oito milésimos de real)
por acao, correspondente ao pre¢co médio de fechamento da agdo da Companhia, ponderado pelo
volume, nos 5 (cinco) dias uteis que sucederam a data de assinatura do termo de exercicio pelo
participante, respeitado o paragrafo 1°, inciso Ill do artigo 170 da Lei das Sociedades por Agbes, e
conforme os termos do Terceiro Plano de Opgao de Compra ou Subscrigdo de A¢gdes da Companhia,
aprovado em reunido do Conselho de Administragcado da Companhia, realizada em 03 de agosto de
2017, conforme aditado (“Plano”), no ambito do Programa de Opg¢édo de Compra ou Subscri¢cao de
Ag¢des aprovado pela Assembleia Geral Extraordinaria de Acionistas da Companhia em 02 de agosto
de 2016, conforme aditado, cuja copia se encontra arquivada na sede da Companhia.

Em razido das deliberagdes acima, o capital social da Companhia passou a totalizar
R$8.934.872.306,86 (oito bilndes, novecentos e trinta e quatro milhdes, oitocentos e setenta e dois
mil, trezentos e seis reais e oitenta e seis centavos) dividido em 1.266.339.183 (um bilhdo, duzentos
e sessenta e seis milhdes, trezentos e trinta e nove mil, cento e oitenta e trés) acbes ordinarias
nominativas, sem valor nominal.
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Em 11/03/2022, foi concluida a incorporagédo da Focus Energia Holding Participagbes S.A. pela
Eneva S.A. Como parte da operacao, foram emitidas um total de 17.000.000 de novas acgbes
ordinarias, nominativas, escriturais e sem valor nominal de emissao da Eneva, de forma que o capital
social da Companhia passou a totalizar R$9.044.992.243,40 (nove bilhdes, quarenta e quatro
milhdes, novecentos e noventa e dois mil, duzentos e quarenta e trés reais e quarenta centavos),
dividido em 1.283.339.183 (um bilhdo, duzentos e oitenta e trés milhdes, trezentos e trinta e nove
mil, cento e oitenta e trés) agbes ordinarias.

Em 24/06/2022, o Conselho de Administragao da Eneva aprovou a precificacdo da oferta publica de
distribuicdo primaria de ag¢des ordinarias de emissdo da propria Companhia, todas nominativas,
escriturais e sem valor nominal, livres e desembaragadas de quaisquer 6nus ou gravames, com
esforgos restritos de colocagéo (“Oferta Restrita”), cujo langamento ocorreu em 15/06/2022. Foi
emitido o total de 300.000.000 (trezentas milhdes) de novas agao cujo o prego por agdo foi de R$
14,00, resultando o montante total captado pela Oferta Restrita de R$ 4.200.000.000,00 (quatro
bilhdes e duzentos milhdes reais). Com isso, 0 capital da Companhia passou de R$
9.044.992.243,40 (nove bilhdes, quarenta e quatro milhdes, novecentos e noventa e dois mil,
duzentos e quarenta e trés reais e quarenta centavos), dividido em 1.283.339.183 (um bilhao,
duzentos e oitenta e trés milhdes, trezentos e trinta e nove mil, cento e oitenta e trés) agdes
ordinarias, para R$ 13.244.992.243,40 (treze bilhdes, duzentos e quarenta e quatro milhdes,
novecentos e noventa e dois mil, duzentos e quarenta e trés reais e quarenta centavos) dividido em
1.583.339.183 (um bilhdo, quinhentos e oitenta e trés milhdes, trezentos e trinta e nove mil, cento e
oitenta e trés) agdes ordinarias, nominativas, escriturais e sem valor nominal. A liquidagao das novas
acbes emitidas no ambito da Oferta Restrita e o inicio ocorreu da circulagdo das novas agdes no
mercado ocorreu em 28/06/2022.

Em 25/07/2022 ocorreu um aumento do capital social dentro do limite do capital autorizado,
aprovado em Reunido do Conselho de Administragdo realizada naquela data, no valor de
R$11.480.341,41 (onze milhdes, quatrocentos e oitenta mil, trezentos e quarenta e um reais e
quarenta e um centavos), observado o limite do capital autorizado previsto no artigo 6° do Estatuto
Social da Companhia, mediante a emissao de 827.726 (oitocentos e vinte e sete mil, setecentos e
vinte e seis) ordinarias, com a exclusdo do direito de preferéncia para subscrigdo pelos demais
acionistas, nos termos do disposto no paragrafo 3° do artigo 171 da Lei das Sociedades por Agdes,
aos pregos de emiss3o de: (i) R$13,8027 (treze reais, oito mil e vinte e sete milésimos de real) por
acgao, correspondente ao preco médio de fechamento da agdo da Companhia, ponderado pelo
volume, nos 5 (cinco) dias Uteis que sucederam a data de assinatura do termo de exercicio pelo
participante, respeitado o paragrafo 1°, inciso Ill do artigo 170 da Lei das Sociedades por Agdes, e
conforme os termos do Terceiro Plano de Opgéo de Compra ou Subscrigdo de Agdes da Companhia,
aprovado em reunido do Conselho de Administracdo da Companhia, realizada em 11 de fevereiro
de 2019, conforme aditado (“Terceiro Plano”), no ambito do Programa de Opgédo de Compra ou
Subscrigao de Agbes aprovado pela Assembleia Geral Extraordinaria de Acionistas da Companhia
em 02 de agosto de 2016, conforme aditado; e (ii) R$13,8837 (treze reais, oito mil oitocentos e trinta
e sete milésimos de real) por agdo, correspondente ao preco médio de fechamento da acdo da
Companhia, ponderado pelo volume, nos 5 (cinco) dias uteis que sucederam a data de assinatura
do termo de exercicio pelo participante, respeitado o paragrafo 1°, inciso Ill do artigo 170 da Lei das
Sociedades por Agdes, e conforme os termos do Segundo Plano de Opgdo de Compra ou
Subscricdo de Agbes da Companhia, aprovado em reunido do Conselho de Administracdo da
Companhia, realizada em 10 de maio de 2017, conforme aditado (“Segundo Plano”), no ambito do
Programa de Opgédo de Compra ou Subscricdo de Agdes aprovado pela Assembleia Geral
Extraordinaria de Acionistas da Companhia em 02 de agosto de 2016, conforme aditado.

Em razdo das deliberacbes acima, o capital social da Companhia passara dos atuais
R$13.244.992.243,40 (treze bilhdes, duzentos e quarenta e quatro milhées, novecentos e noventa
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e dois mil, duzentos e quarenta e trés reais e quarenta centavos), para R$13.256.472.584,82 (treze
bilhdes, duzentos e cinquenta e seis milhdes, quatrocentos e setenta e dois mil, quinhentos e oitenta
e quatro reais e oitenta e dois centavos) dividido em 1.584.166.909 (um bilhdo, quinhentos e oitenta
e quatro milhdes, cento e sessenta e seis mil, novecentos e nove) agbes ordinarias nominativas,
sem valor nominal.

Em 07/10/2022 ocorreu um aumento do capital social dentro do limite do capital autorizado,
aprovado em Reunido do Conselho de Administragdo realizada naquela data, no valor de
R$4.250.196,70 (quatro milhdes, duzentos e cinquenta mil, cento e noventa e seis reais e setenta
centavos), observado o limite do capital autorizado previsto no artigo 6° do Estatuto Social da
Companhia, mediante a emissdo de 279.315 (duzentas e setenta e nove mil, trezentas e quinze)
acgdes ordinarias, com a exclusao do direito de preferéncia para subscricdo pelos demais acionistas,
nos termos do disposto no paragrafo 3° do artigo 171 da Lei das Sociedades por Ag¢des, ao prego
de emisséo de R$15,2165 (quinze reais, dois mil cento e sessenta e cinco milésimos de real) por
acgdo, correspondente ao preco médio de fechamento da agdo da Companhia, ponderado pelo
volume, nos 5 (cinco) dias uteis que sucederam a data de assinatura do termo de exercicio pelo
participante, respeitado o paragrafo 1°, inciso Ill do artigo 170 da Lei das Sociedades por Acgdes, e
conforme os termos do Terceiro Plano de Opgao de Compra ou Subscrigcdo de A¢gdes da Companhia,
aprovado em reuniao do Conselho de Administragcdo da Companhia, realizada em 03 de agosto de
2017, conforme aditado (“Plano”), no ambito do Programa de Opgéo de Compra ou Subscrigdo de
Acdes aprovado pela Assembleia Geral Extraordinaria de Acionistas da Companhia em 02 de agosto
de 2016, conforme aditado. Em razao da deliberacéo de aprovagao do aumento de capital, o capital
social da Companhia passou para R$13.260.722.781,52 (treze bilhdes, duzentos e sessenta
milhdes, setecentos e vinte e dois mil, setecentos e oitenta e um reais e cinquenta e dois centavos)
dividido em 1.584.446.224 (um bilh&o, quinhentas e oitenta e quatro milhdes, quatrocentas e
quarenta e seis mil, duzentas e vinte e quatro) a¢des ordinarias nominativas, sem valor nominal.

Em 02/03/2023 ocorreu um aumento do capital social dentro do limite do capital autorizado,
aprovado em Reunido do Conselho de Administracdo realizada naquela data, no valor de
R$1.470.400,56 (um milhdo, quatrocentos e setenta mil, quatrocentos reais e cinquenta e seis
centavos), observado o limite do capital autorizado previsto no artigo 6° do Estatuto Social da
Companhia, mediante a emissdo de 126.154 (cento e vinte seis mil, cento e cinquenta e quatro)
acgobes ordinarias, com a exclusao do direito de preferéncia para subscrigdo pelos demais acionistas,
nos termos do disposto no paragrafo 3° do artigo 171 da Lei das Sociedades por Ag¢des, ao prego
de emiss&o de R$11,6556 (onze reais, seis mil quinhentos e cinquenta e seis milésimos de real) por
acgdo, correspondente ao preco médio de fechamento da agdo da Companhia, ponderado pelo
volume, nos 5 (cinco) dias Uteis que sucederam a data de assinatura do termo de exercicio pelo
participante, respeitado o paragrafo 1°, inciso Ill do artigo 170 da Lei das Sociedades por Agdes, e
conforme os termos do Terceiro Plano de Opgao de Compra ou Subscrigcdo de Agdes da Companhia,
aprovado em reuniao do Conselho de Administracdo da Companhia, realizada em 03 de agosto de
2017, conforme aditado (“Plano”), no ambito do Programa de Opgéo de Compra ou Subscrigdo de
Ac¢des aprovado pela Assembleia Geral Extraordinaria de Acionistas da Companhia em 02 de agosto
de 2016, conforme aditado. Em razéo da deliberagédo de aprovagédo do aumento de capital, o capital
social da Companhia passou para R$13.262.193.182,08 (treze bilhdes, duzentos e sessenta e dois
milhdes, cento e noventa e trés mil, cento e oitenta e dois reais e oito centavos) dividido em
1.584.572.378 (um bilhdo, quinhentos e oitenta e quatro milhdes, quinhentos e setenta e dois mil,
trezentos e setenta e oito) agdes ordinarias nominativas, sem valor nominal.

Em 14/03/2024 ocorreu um aumento de capital social dentro do limite do capital autorizado,
aprovado em Reunido do Conselho de Administracdo realizada naquela data, no valor de
R$ 1.552.105,26 (um milhdo, quinhentos e cinquenta e dois mil, cento e cinco reais e vinte e seis
centavos), observado o limite do capital autorizado previsto no artigo 6° do Estatuto Social da
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Companhia, mediante a emissao de 125.193 (cento e vinte e cinco mil, cento e noventa e trés) agdes
ordinarias, com a exclusao do direito de preferéncia para subscricdo pelos demais acionistas, nos
termos do disposto no paragrafo 3° do artigo 171 da Lei das Sociedades por Agdes, ao prego de
emissdo de R$ 12,3977 (doze reais, trés mil, novecentos e setenta e sete milésimos de real) por
acgao, correspondente ao preco médio de fechamento da agdo da Companhia, ponderado pelo
volume, nos 5 (cinco) dias uteis que sucederam a data de assinatura do termo de exercicio pelo
participante, respeitado o paragrafo 1°, inciso Ill do artigo 170 da Lei das Sociedades por Agdes, e
conforme os termos do Terceiro Plano de Opgao de Compra ou Subscrigdo de A¢gdes da Companhia,
aprovado em reuniao do Conselho de Administragdo da Companhia, realizada em 03 de agosto de
2017, conforme aditado, no &mbito do Programa de Opgédo de Compra ou Subscricdo de Agdes
aprovado pela Assembleia Geral Extraordinaria de Acionistas da Companhia em 02 de agosto de
2016, conforme aditado. Em razdo da deliberacdo de aprovacdo do aumento de capital, a
Companhia passara a deter o capital social de R$13.263.745.287,34 (treze bilhdes, duzentos e
sessenta e trés milhdes, setecentos e quarenta e cinco mil, duzentos e oitenta e sete reais e trinta
e quatro centavos) dividido em 1.584.697.571 (um bilhdo, quinhentos e oitenta e quatro milhdes,
seiscentos e noventa e sete mil, quinhentos e setenta e uma) agdes ordinarias nominativas, sem
valor nominal.

Em 10/10/2024, ocorreu um aumento de capital social dentro do limite do capital autorizado previsto
no artigo 6° do Estatuto Social da Companhia, aprovado em Reunido do Conselho de Administragao
realizada naquela data, no valor de R$ 3.200.000.006,00 (trés bilhdes, duzentos milhdes e seis
reais), mediante a emissdo de 228.571.429 (duzentas e vinte e oito milhdes, quinhentos e setenta e
um mil, quatrocentos e vinte e nove) agdes ordinarias, no ambito da Oferta Publica de Distribui¢cao
Primaria de Agdes de Emissdo da Companhia (“Oferta Publica”), ao prego de emisséo de R$ 14,00
(quatorze reais) por agao, o qual foi fixado apds a conclusao do procedimento de coleta de intengdes
de investimento realizado no Brasil, junto a investidores profissionais residentes e domiciliados ou
com sede no Brasil, e no exterior, junto a determinados investidores estrangeiros. Em razdo da
deliberacdo de aprovacdo do aumento de capital, a Companhia passou a deter o capital social de
R$16.463.745.293,34 (dezesseis bilhdes, quatrocentos e sessenta e trés milhdes, setecentos e
quarenta e cinco mil, duzentos e noventa e trés reais e trinta e quatro centavos), dividido em
1.813.269.000 (um bilhdo, oitocentos e treze milhdes, duzentas e sessenta e nove mil) acdes
ordinarias nominativas, sem valor nominal, com a exclusédo do direito de preferéncia dos acionistas
da Companhia na subscri¢do das ag¢des ordinarias nominativas, em conformidade com o disposto
no artigo 172, inciso |, da Lei das Sociedades por A¢des e do artigo 6°, paragrafo unico, do estatuto
social, e com a concesséao do direito de prioridade aos acionistas da Companhia para a subscricao
de 100% (cem por cento) das agdes ordinarias objeto da Oferta Publica.

Em 25/10/2024, foi registrado em Reunido do Conselho de Administragdo a consumagao e eficacia
de Reorganizagdo Societaria, decorrente de Protocolo e Justificagdo celebrado entre a
administragdo da Companhia e a administracdo do BTG Pactual Holding Participagbes S.A.
(“BTGP”), aprovado em Assembleia Geral Extraordinaria da Companhia realizada em 30/09/2024,
tendo por objeto a cisdo parcial da BTGP e a subsequente incorporagao do acervo liquido cindido
pela Companhia, nos termos dos artigos 224, 225 e 229 da Lei das S.A. Em razdo da consumacgao
da Reorganizagao Societaria, ocorreu o aumento do capital social da Companhia no valor de R$
1.670.518.740,34 (um bilhado, seiscentos e setenta milhdes, quinhentos e dezoito mil, setecentos e
quarenta reais e trinta e quatro centavos), compreendendo a emissédo, em favor do Banco BTG
Pactual S.A., na qualidade de acionista unico de BTGP, de 119.322.767 (cento e dezenove mil,
trezentos e vinte e dois, setecentos e sessenta e sete) novas agdes ordinarias da Companhia
(“Aumento de Capital — Reorganizagdo Societaria”). Como resultado da eficacia imediata do
Aumento de Capital - Reorganizagdo Societaria, conforme aprovado na Assembleia Geral
Extraordinaria da Companhia em 30/09/2024, o capital social da Companhia passa a ser de R$
18.134.264.033,68 (dezoito bilhdes, cento e trinta e quatro milhdes, duzentos e sessenta e quatro
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mil, trinta e trés reais e sessenta e oito centavos) totalmente subscrito e integralizado, dividido em
1.932.591.767 (um bilhdo, novecentas e trinta e duas milhdes, quinhentas e noventa e uma mil,
setecentas e sessenta e sete) agdes ordinarias, todas nominativas, escriturais e sem valor nominal.

Em 21 de julho de 2025, ocorreu um aumento de capital social dentro do limite do capital autorizado,
aprovado em Reunido do Conselho de Administracao realizada na mesma data, com a consequente
emissao de 4.381.891 (quatro milhdes, trezentas e oitenta e uma mil, oitocentas e noventa e uma)
novas ac¢0es ordinarias da Eneva em favor do Banco BTG Pactual S.A., ao valor total de R$ 1,00.
Dessa forma, o capital social da Eneva passou a ser representado por 1.936.973.658 (um bilh&o,
novecentas e trinta e seis milhdes, novecentas e setenta e trés mil, seiscentas e cinquenta e oito)
agOes ordinarias, tendo sido aumentado de R$ 18.134.264.033,68 (dezoito bilhdes, cento e trinta e
quatro milhdes, duzentos e sessenta e quatro mil, trinta e trés reais e sessenta e oito centavos), no
fechamento de junho/25, para R$18.134.264.034,68 (dezoito bilhdes, cento e trinta e quatro milhdes,
duzentos e sessenta e quatro mil, trinta e quatro reais e sessenta e oito centavos), ao longo de
julho/25. O aumento foi decorrente do exercicio do bdnus de subscrigdo, no ambito do acordo de
associagao que resultou na incorporacdo da Termelétrica Viana S.A., a época detentora das usinas
Viana e Viana I. A transacdo se deu no contexto do pagamento do earn out relativo a antecipagao
da data de inicio do Contrato de Poténcia de Reserva de Capacidade, decorrentes do 1° Leildo de
Reserva de Capacidade (“CRCAP 2021”) da termelétrica Viana, conforme divulgado em 11 de julho
de 2025, por meio de Comunicado ao Mercado.

(o restante da pagina foi intencionalmente deixado em branco)

Pag: 13
31/12/2025 29



SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais Legislagédo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 31/12/2025

Posicao acionaria dos detentores que agem em conjunto ou que representam o mesmo interesse, cuja
participagéo fotal, direta ou indireta, seja superior a 5% das ag6es de cada espécie e classe da Companhia,
até o nivel de pessoa fisica:

02123-7 ENEVA S/A 04.423.567/0001-21

20.01 - OUTRAS INFORMACOES QUE A COMPANHIA ENTENDA RELEVANTES

Companhia: ENEVA S.A. Posicao em 31/12/2025
Acoes ordinarias* Total

Acionista Quantidade % Quantidade %
Banco BTG Pactual S.A. 493.439.011  25,47% 493.439.011 25,47%
Partners Alpha Investments LLC 437.492.863 22,59% 437.492.863 22,59%
Dynamo Administragdo de Recursos Ltda 183.998.960 9,50% 183.998.960 9,50%
GQG Partners LLC 100.076.800  5,17% 100.076.800 5,17%
Agbes em Tesouraria 21.169.290 1,09% 21.169.290 1,09%
Outros 700.796.734  36,18% 700.796.734 36,18%
Total 1.936.973.658 100,00% 1.936.973.658 100,00%

*O Capital Social da ENEVA é composto apenas por agbes ordinarias.
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Declaracdo dos Diretores sobre as Demonstracdes Financeiras

Em observancia as disposicGes constantes no inciso V e VI do artigo 27 da Instrucdo CVM n?2 80,
de 29 de marcgo de 2022, a Diretoria declara que revisou, discutiu e concordou com a conclusdo
expressa no relatério de revisdao dos Auditores Independentes, datado em 05 de margo de 2026,
relativo as Demonstracdes Financeiras (Controladora e Consolidado) do exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2025.

Rio de Janeiro, 05 de margo de 2026.

Diretores:

Lino Lopes Cangado
Diretor Presidente

Marcelo Campos Habibe
Diretor Financeiro e de RelagGes com Investidores
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Declaracdo dos Diretores sobre o Parecer dos Auditores Independentes
Em observancia as disposices constantes no inciso V e VI do artigo 27 da Instrucdo CVM n?2 80,
de 29 de marco de 2022, a Diretoria declara que revisou, discutiu e concordou com as
DemonstracGes Financeiras (Controladora e Consolidado) relativas ao exercicio social encerrado
em 31 de dezembro de 2025.
Rio de Janeiro, 05 de margo de 2026.

Diretores:

Lino Lopes Cangado
Diretor Presidente

Marcelo Campos Habibe
Diretor Financeiro e de Rela¢cGes com Investidores



	46b54198-0705-46f3-bfd6-c9156deb7f2a.pdf
	02123-7 ENEVA S/A 04.423.567/0001-21
	02123-7 ENEVA S/A 04.423.567/0001-21
	02123-7 ENEVA S/A 04.423.567/0001-21
	02123-7 ENEVA S/A 04.423.567/0001-21
	02123-7 ENEVA S/A 04.423.567/0001-21

	8ce3cbf1-924d-4e73-941a-4796579c9e91.pdf
	Declaração dos Diretores sobre as Demonstrações Financeiras
	Declaração dos Diretores sobre o Parecer dos Auditores Independentes


