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COMUNICADO AO MERCADO

ENEVA DIVULGA AS INFORMAGOES OPERACIONAIS DO 4T25

Geragao bruta total acelera com despacho no mérito das usinas a combustivel de
terceiros, e inflexibilidades contratuais do periodo, atingindo 6.228 GWh no 4T25,
aumento de 54% frente ao 3T25 e de 48% versus o 4T24;

Despacho termelétrico das usinas a gas proprio alcanga 76% no Complexo Parnaiba e 71%
em Jaguatirica no 4T25, reforcando a relevancia do portfélio térmico flexivel da Eneva
para a seguranga elétrica e energética nacional;

Inicio antecipado do CRCAP 2021 das UTEs Parnaiba IV e Geramar | e Il em outubro/25,
precedido pela antecipagao do contrato da UTE Viana em agosto/25.

DESTAQUES 1p4ss
W 44,0 bcm
. Geracao de energia Produgao de Total de reservas e
bruta total gds natural total 2P de gas natural =
4725 % Final 4T25!

Rio de Janeiro, 16 de janeiro de 2026 - ENEVA S.A. (B3: ENEV3) (“Companhia” ou “Eneva”), empresa integrada de energia, com negdcios
complementares em geragao e comercializagdo de energia elétrica e exploragao, produgéo e comercializagao de hidrocarbonetos e seus
derivados no Brasil, divulga hoje as informagdes operacionais gerenciais, preliminares e ndo auditadas da Companhia referentes ao quarto
trimestre de 2025, findo em 31 de dezembro de 2025 ("4T25").

T Considera o total de reservas 2P da Companhia, certificadas pela Gaffney, Cline & Associates em dezembro/2023, descontado o histérico de produgéo realizado nos doze meses de 2024 e de
2025.
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Upstream 4725 3725 2725 1725 4724
Parnaiba

Produgéo (Bi m? de gés natural) 0,63 0,63 0,31 0,15 0,53
Reservas remanescentes (Bi m® de gas natural) 34,4 35,0 35,7 36,0 36,1
Amazonas

Producgéo (Bi m? de gas natural) 0,06 0,06 0,06 0,06 0,06
Reservas remanescentes (Bi m® de gas natural) 9,6 9,6 9,7 98 98
Comercializagao de Gas Off-Grid: SSLNG? 4725 3725 2725 1725 4724
Parnaiba

Volume produzido (MM m? de gas natural) ® 15,1 15,8 24,6 19,9 54
Volume vendido (MM m?2 de géas natural) 4 37,8 36,6 357 28,5 54
Geragdo Térmica a Gas no Parnaiba 4725 3725 2725 1725 4724
UTE Parnaiba |

Disponibilidade (%) 97% 100% 97% 100% 98%
Despacho (%) 84% 78% 32% 7% 66%
Geragdo Liquida (GWh) 1.110 1.070 455 108 939
Geragéo Bruta (GWh) 1.161 1.114 473 114 984

UTE Parnaiba Il

Disponibilidade (%) 96% 100% 99% 84% 95%
Despacho (%) © 97% 91% 52% 32% 92%
Geracgdo Liquida (GWh) 994 989 553 346 998
Geragéo Bruta (GWh) 1.044 1.036 582 363 1.047

UTE Parnaiba Il e Parnaiba VI ©

Disponibilidade (%) 95% 100% 93% 100% 100%
Despacho (%) 62% 81% 32% 15% 45%
Geragao Liquida (GWh) 345 460 180 66 169
Geragéo Bruta (GWh) 364 483 191 68 176

2 Os dados s&o apresentados a partir do 4724, quando as plantas de liquefagéo do Parnaiba iniciaram operag&o comercial de 50% da capacidade de liquefagdo de 600.000 m3/d em meados de
dezembro/24. Os demais 50% entraram em operagdo comercial em meados de fevereiro/25. O volume total vendido da planta continuara a ser escalonado até o final do 4T26.

3 0 volume de gés natural produzido para a comercializagdo de gés Off-Grid esté contido no volume de gés total produzido na Bacia do Parnaiba apresentado no Upstream.

4 0 volume total vendido poderd ser diferente do volume produzido devido a eventuais cléusulas de take-or-pay, refletindo os valores minimos do comprometimento anual ou os efetivamente
produzidos, caso estes sejam superiores ao minimo anual.

5 0 periodo de inflexibilidade contratual da UTE Parnaiba Il foi estabelecido em 100% no més de janeiro e 100% entre agosto e dezembro para os anos de 2024 e 2025.

© A partir do 1725 os dados operacionais da UTE Parnaiba Ill passam a considerar os dados da UTE Parnafba VI, refletindo o fechamento do ciclo simples das unidades geradoras a gas natural
(UTE Parnaiba I1l) com o inicio da operagédo comercial das unidades geradoras de turbina a vapor (Parnaiba VI) em 05 de margo/25.
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UTE Parnaiba IV 4T25 3725 2725 1725 4T24
Disponibilidade (%) 100% 100% 100% 98% 96%
Despacho (%) 2% 26% 11% 0% 44%
Geracgéo Liquida (GWh) 2 31 14 0 51
Geragéo Bruta (GWh) 2 32 14 0 53
UTE Parnafba V
Disponibilidade (%) 60% 60% 55%7 100% 99%
Despacho (%) 54% 46% 6% 9% 71%
Geragao Liquida (GWh) 386 341 39 65 543
Geragéo Bruta (GWh) 418 367 43 68 573
Geragao Térmica a Gas em Roraima 4725 3725 2725 1725 4724
UTE Jaguatirica Il
Disponibilidade (%) 96% 100% 100% 99% 91%
Despacho (%) 71% 78% 76% 81% 83%
Geracgéo Liquida (GWh) 196 207 201 211 224
Geragéo Bruta (GWh) 205 217 209 221 234
Geracao a Gas — Combustivel de Terceiros 4725 3725 2725 1725 4724
UTE Porto de Sergipe | (Hub Sergipe)
Disponibilidade (%) 95% 88% 84% 99% 92%
Despacho (%) 52% 1% 0% 0% 4%
Geragdo Liquida (GWh) 1.682 43 4 0 145
Geragéo Bruta (GWh) 1.756 46 5 0 155
UTEs PCS (Viana 1, Povoagdo 1 e LORM 1) &
Disponibilidade (%) 100% 100% 100% 96% 100%
Despacho (%) 2% 1% 3% 1% 2%
Geragdo Liquida (GWh) 7 3 12 3 5
Geragéo Bruta (GWh) 7 4 12 3 5
UTE LORM®
Disponibilidade (%) 98% 100% 100% 94% 98%
Despacho (%) 77% 1% 1% 0% 34%
Geragdo Liquida (GWh) 336 3 3 1 145
Geragéo Bruta (GWh) 345 3 3 1 145

7 Disponibilidade da UTE Parnaiba V no 2T25 impactada por manutengéo programada iniciada em 18 de maio/25 e concluida em 23 de junho/25.

8 Para fins de comparabilidade entre os trimestres, foram apresentados nas tabelas os resultados operacionais dos periodos anteriores a conclusdo das aquisigdes das UTEs de Linhares,
Tevisa e Povoagao, as quais passaram a fazer parte do portfolio da Eneva em 25/10/2024, e das UTEs de Gera Maranhé&o, as quais s6 passaram a fazer parte do portfélio da Eneva, parcialmente
(50%) em 14/11/2024 e de 100% em 14/12/2024, com a conclusdo dos seus respectivos processos de aquisigdo. Importante ressaltar que a geragéo desses ativos s6 compete a Eneva a
partir das conclusdes das aquisicdes. Os dados de geracao individuais das usinas Viana 1, Povoagdo 1 e LORM 1 sdo apresentadas na Planilha de Dados Operacionais Trimestrais,
disponibilizada em https://ri.eneva.com.br/informacoes-financeiras/planilhas-interativas/.


https://ri.eneva.com.br/informacoes-financeiras/planilhas-interativas/
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Geracao Térmica a Carvao 4725 3725 2725 1725 4724
UTEs Itaqui e Pecém Il °
Disponibilidade (%) 70% 97% 98% 81% 82%
Despacho (%) 40% 28% 0% 0% 30%
Geragdo Liquida (GWh) 518 399 0 2 420
Geragéo Bruta (GWh) 586 449 0 3 473
Estoque Total de Carvao - Inicio de Periodo (Mil ton) 116 294 295 296 231
Estoque Total de Carvéo - Final de Periodo (Mil ton) 103 116 294 295 296
Geragdo Térmica a Oleo 81° 4725 3725 2725 1725 4724
UTEs Viana e Geramar l el
Disponibilidade (%) 100% 99% 100% 43% 98%
Despacho (%) 0% 0% 0% 0% 5%
Geragdo Liquida (GWh) 0 0 0 0 35
Geragéo Bruta (GWh) 0 0 0 0 37
Geracao Solar 4725 BllS 2725 1725 4724

Complexo Solar Futura 1

Disponibilidade (%) 98% 98% 98% 98% 78%
Fator de Capacidade (%) ' 31% 32% 28% 28% 33%
Geragdo Frustrada por Restrigdo (GWh) -131 -173 -69 -81 -49
Geragéo Bruta pos Restrigdo (GWh) 339 304 340 337 338
Geragdo Liquida (GWh) 337 301 338 334 336

Os dados operacionais referentes a cada ativo estéo disponiveis no site de Relagdes com Investidores na segdo de Planilhas Interativas.

Fonte: ONS, CCEE, Certificagdes de Reservas divulgadas pela Eneva e andlises e controles internos da Companhia. Os dados de geragdo
referentes ao trimestre corrente consideram também montantes de provisédo que serdo posteriormente confirmados.

° Os dados de geragéo individuais das usinas Itaqui e Pecém Il sdo apresentadas na Planilha de Dados Operacionais Trimestrais, disponibilizada em https://ri.eneva.com.br/informacoes-
financeiras/planilhas-interativas/.

0 0s CCEARSs das UTEs Viana e Geramar | e Il encerraram em dezembro/24, permanecendo disponiveis para serem acionadas pelo ONS para gerar merchant até o inicio dos seus respectivos
contratos regulados referentes ao Leildo de Reserva de Capacidade de 2021, em agosto/25 e outubro/25, respectivamente. Os dados de geracéo individuais das usinas Viana e Geramar | e |
séo apresentadas na Planilha de Dados Operacionais Trimestrais, disponibilizada em https://ri.eneva.com.br/informacoes-financeiras/planilhas-interativas/.

" Fator de capacidade objetiva mensurar a capacidade de gerag&o total do parque operacional no periodo. Considera a geragdo do trimestre, ajustada para incluir a geragéo frustrada por
restrigdo no periodo, em relagdo a capacidade instalada operacional (ajustada pela disponibilidade).


https://ri.eneva.com.br/informacoes-financeiras/planilhas-interativas/
https://ri.eneva.com.br/informacoes-financeiras/planilhas-interativas/
https://ri.eneva.com.br/informacoes-financeiras/planilhas-interativas/
https://ri.eneva.com.br/informacoes-financeiras/planilhas-interativas/
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CVUs Regulatérios (Base)

Os Custos Varidveis Unitarios' (CVUs) das usinas da Eneva que operam tanto no Ambiente de Contratagdo Regulada (ACR)
quanto no Ambiente de Contratag&o Livre (ACL) sdo atualizados conforme indexadores de inflagdo e/ou de combustiveis e taxas
de cambio. Para as usinas cujo CVU possui apenas componente indexado a inflagao, o reajuste ocorre anualmente, sendo no més
de novembro para todos os contratos, exceto os do Leildo de Reserva de Capacidade de 2021, com reajuste em janeiro,
considerando a variagdo acumulada do indice aplicével (IPCA ou CPI-U), nos ultimos 12 meses. Nas térmicas cujos CVUs incluem
também componente de combustivel, além do reajuste anual da parcela atrelada a inflagéo, é realizada uma atualizagao mensal
da parcela vinculada ao custo de combustivel. Essa atualizagao reflete a variagdo dos indexadores especificos e da taxa de
cambio no periodo, assegurando que o CVU acompanhe adequadamente a dinamica de pregos das commodities energéticas e

seus respectivos mercados de referéncia.

A tabela abaixo apresenta os CVUs médios dos ativos operacionais da Companhia no 4725 considerados para despacho, bem

como seus respectivos CVUs no 3T25 e 4724, a fim de permitir a devida comparabilidade entre os periodos analisados:

Valores médios trimestre

CVU (R$/MWh) 4725 3725 4724 Indexadores Periodicidade Reajuste
. Henry Hub e Combustivel: Mensal
UTE Parnaiba | 2235 2005 188,5 Cambio / IPCA Inflagéo: Anual
UTE Parnaiba Il 1143 1109 109,2 IPCA Inflagdo: Anual
UTE Parnaiba Ill 309,8 300,5 2959 IPCA Inflagéo: Anual
UTE Parnaiba IV 8344 460,0 509,1 JKM e Cambio / IPCA Combustivel: Mensal
Inflagéo: Anual
UTE Parnaiba 2253 2270 231,1 Cambio / US CPIU Dolar: Mensal
CPI-U: Anual
UTE Parnaiba VI 303,7 2946 - IPCA Inflagéo: Anual
UTE Jaguatirica Il 2849 276,3 2721 IPCA Inflagéo: Anual
. I Combustivel: Mensal

UTE Porto de Sergipe | 306,7 331,6 357,7 Brent e Cambio / IPCA .

Inflagéo: Anual
UTE Povoacéo 1 11168 12674 14379 JKMe Cambio/ IPCA Combustivel Mensal
Inflagdo: Anual
UTE LORM 1 1.116,8 1.267,4 14379  JKMe Cambio/ IPCA Combustivel: Mensal
Inflagéo: Anual
Henry Hub e Combustivel: Mensal
UTE LORM 3657 3259 3053 Cambio / IPCA Inflagéo: Anual
UTE Viana 1 1.116,8 1.267,4 14379  JKMe Cambio/ IPCA Combustivel: Mensal
Inflagéo: Anual
UTE Viana 10584 13440 1.0940 OCB1 e Cambio / Combustlvel: Mensal
IPCA Inflagéo: Anual
UTE Geramar | e |l 9727 2.009,5 11398 OCB1 e Cambio/ Combustivel: Mensal
IPCA Inflagéo: Anual
UTE Itaqui 296,0 3231 3809 CIF ARA (API #2) e Combustivel: Mensal
Cambio / IPCA Inflagéo: Anual
UTE Pecém Il 3040 3231 380,9 CIF ARA (API #2) e Combustivel: Mensal
Cambio / IPCA Inflagéo: Anual

20 CVU das usinas térmicas é composto por 2 parcelas: Ccomb e Co&m. O Ccomb ¢ a parcela da receita referente ao prego do combustivel e pode ser indexado ao prego de commodities, com
variagdo mensal. Ja o Co&m ¢é a parcela da receita referente ao custo de operagdo e manutengédo da usina e é atualizado anualmente pelo IPCA. Para melhor entendimento, consulte o Guia de
Modelagem disponibilizado pela Eneva: https://ri.eneva.com.br/informacoes-financeiras/guia-de-modelagem/.


https://ri.eneva.com.br/informacoes-financeiras/guia-de-modelagem/
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CVUs Merchant

No 4T25, nenhuma usina da Companhia estava disponivel para o SIN em operagdes merchant. No entanto, com o fim dos
contratos regulados do CCEAR da UTE LORM e do PCS das UTEs Viana T em 31 de dezembro de 2025 e de Povoagao 1 e Linhares
T em 10 de janeiro de 2026, essas usinas passam a estar disponiveis para operar na modalidade merchant, até um novo ciclo de
contratagdo em leilao regulado. No caso da UTE LORM, seu contrato regulado referente ao LRCAP 2021 esta previsto para iniciar
em julho/26, enquanto os ativos que possuiam contrato do PCS, somam 150 MW, e poderao participar do Leildo de Reserva de
Capacidade de 2026, estando aptas a iniciar seus contratos a partir do primeiro produto ofertado, cujo inicio de suprimento esta
previsto para agosto/26.

Conforme divulgado pela ANEEL em 17 de dezembro de 2025, os CVUs aplicaveis as usinas sao:

= UTE Viana 1: Vigéncia a partir do dia 07 de janeiro de 2026 por um periodo de 12 meses ou até a recontratagao da
capacidade descontratada, o que ocorrer primeiro. O CVU da usina é composto por: (i) RS 783,54/MWh referente aos
custos variaveis, a serem atualizados mensalmente pelo Brent (data-base inicial de dezembro/25) e cambio (BRL/USD);
e (i) RS 309,48/MWh referente aos custos fixos, com montante de geragéo necessaria a recuperagéo dos custos fixos,
no valor de 18.648 MWh;

= UTE Povoacao 1: Vigéncia a partir do dia 11 de janeiro de 2026 por um periodo de 12 meses ou até a recontratagao da
capacidade descontratada, o que ocorrer primeiro. O CVU da usina é composto por: (i) RS 721,53/MWh referente aos
custos variaveis, a serem atualizados mensalmente pelo Brent (data-base inicial de dezembro/25) e cambio (BRL/USD);
e (ii) RS 233,94/MWh referente aos custos fixos, com montante de geragédo necessaria a recuperagéo dos custos fixos,
no valor de 37.895 MWh,

=  UTEs LORM e LORM 1: Vigéncia a partir do dia 11 de janeiro de 2026 por um periodo de 12 meses ou até a recontratagao
da capacidade descontratada, o que ocorrer primeiro. O CVU da usina é composto por: (i) RS 702,76/MWh referente aos
custos varidveis, a serem atualizados mensalmente pelo Brent (data-base inicial de dezembro/25) e cambio (BRL/USD);
e (i) RS 207,93/MWh referente aos custos fixos, com montante de geragdo necessaria a recuperagdo dos custos fixos,
no valor de 118.051T MWh.

Reajuste dos CVUs

Em novembro de 2025, os CVUs das UTEs Parnaiba Il, I1I, VI e Jaguatirica Il foram ajustados em 4,7%, conforme o IPCA acumulado
nos ultimos 12 meses, de acordo com o estipulado em seus contratos regulados. O CVU da UTE Parnaiba V também foi atualizado
pelo CPI-U em 3,0% em novembro/25, conforme indexador de inflagdo norte americano acumulado de 12 meses até outubro/25.

As UTEs Parnaiba I, Parnaiba V, Porto de Sergipe I, LORM, LORM 1, Povoagao 1, Viana 1, Pecém Il e Itaqui, além de terem seus
componentes de O&M reajustados anualmente pelo IPCA ou CPI-U, nos meses de janeiro ou novembro, conforme explicado
acima, também apresentaram variagdo da parcela da receita variavel contratual atrelada a pregcos de combustiveis e taxa de
cambio, seguindo seus respectivos indexadores. Além disso, as UTEs Parnaiba IV, Viana e Geramar | e |, que tiveram os seus
respectivos CRCAPs antecipados para inicio de outubro/25, também passam a operar com seus CVUs contratuais atrelados a
precos de combustiveis em ddlares e taxa de cambio, além da parcela fixa reajustada a IPCA.

Indexadores de Combustivel com Contabilizagao de Variagao Mensal '3
(Valores Médios no Trimestre)

Indexadores Usinas a Gas Natural/GNL Indexadores Usinas a Carvdo ou Oleo
748 117.,8
d 70,3 100,7
- — e — 6%° ' 934
134 12,3 11,1
= —g— —3
56 55 54 5’6ﬁ 55 j’:‘
2,8
. * > 28 2
34
P 3 % 3,1
4T24 3T25 4T25 4T24 3T25 4T25
=@ JKM (USS$/MM biu) =@==FX (USS/RS) ==@==CIF ARA (USS/1) ==0==0CB1 (R$/kg)
e=@==Brent (USS/bbl) @@= Henry Hub (USS/MM btu) = X (USS/RS) === OCAT (RS/kg)

'8 Fonte: Dados disponiveis na Reuters e ANP. Médias trimestrais calculadas utilizando pregos Henry Hub mensais relativos ao terceiro Ultimo dia do més e pregos CIF-ARA, taxa de cambio,
JKM, OCB1 e Brent relativos a média do més, e OCA1 conforme pregos médios semanais ponderados da ANP para cada més.
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CVUs Flexiveis

= Usinas do Complexo Parnaiba: Por meio da Portaria n°® 117, de 19 de setembro/25, que alterou e revogou as
Portarias n° 88/24 (de 31 de outubro/24) e n°® 105/25 (de 28 de margo/25), respectivamente, foram estabelecidas
diretrizes para operagéo em condigao diferenciada de termelétricas para atendimento de poténcia do SIN, visando
a seguranga energeética e a operacao das usinas para atendimento a ponta de carga. As UTEs Parnaiba |, Parnaiba
Il e Parnaiba IV tiveram suas ofertas selecionadas para flexibilizacdo de suas operagdes no periodo de 7 de
dezembro/24 até 30 de abril/26. O prego ofertado pelas UTEs foi de RS 998,98/MWh (data base: dezembro/24),
reajustados mensalmente por JKM e taxa de cambio e anualmente por IPCA, com critérios de tempo minimo de
permanéncia na condigao ligado (T-On) de 6 horas e tempo minimo de permanéncia na condigdo desligado (T-Off)
de 4 horas. Ao longo do 4725, o CVU flexivel médio dessas usinas alcangou RS 628,63/MWh.

= UTE Porto do Sergipe |: Por meio do Despacho 2.237, de julho de 2025, publicado pela ANEEL, foi aprovado novo
CVU regulatério, no valor de RS 968,27/MWh (data base: julho/25), exclusivamente para fins de despacho para
atendimento a ponta de carga, mediante disponibilidade e aceite pela Companhia, adicionando uma nova
opcionalidade de geracao pela usina para o SIN. O novo CVU foi reajustado mensalmente pelos indexadores JKM
e taxa de cambio BRL/USD e vigorou de setembro/25 a dezembro/25.

= UTE LORM e LORM 1: Por meio do Despacho 2.241, de julho de 2025, publicado pela ANEEL, foi aprovado novo
CVU regulatorio, no valor de RS 1.251,82/MWh (data base: julho/25), exclusivamente para fins de despacho para
atendimento a ponta de carga, mediante disponibilidade e aceite pela Companhia, adicionando uma nova
opcionalidade de geragéo pela usina para o SIN. O novo CVU foi reajustado mensalmente pelos indexadores JKM
e taxa de cambio BRL/USD e vigorou de setembro/25 a dezembro/25. Vale frisar que, entre 11 de janeiro e 30 de
junho de 2026, a usina operara integralmente na modalidade merchant, conforme detalhado na segéo de “CVUs
Merchant”. Isso se da devido ao inicio do CRCAP 2021 referente a parcela de 204MWm da capacidade instalada
da UTE LORM, previsto para 01 de julho de 2026.

E importante observar que, até a data de divulgacdo desse documento, ndo havia sido solicitado o despacho nesta nova
modalidade para nenhuma das usinas da Eneva que possuem os CVUs diferenciados.
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CONTEXTO g1 L0)2{V.\"

Mercado de Energia

Destaques do Periodo

=  Continuagao do despacho termelétrico por ordem de mérito no SIN com aumento da carga de energia frente ao
3T25, deterioragao hidrolégica e maior consumo dos reservatérios hidricos.

= Elevados volumes de cortes de geragao pelo ONS principalmente no pico da geracao solar a tarde para garantir
a seguranca eletroenergética, com a priorizagao do despacho térmico flexivel para atendimento a carga.

No 4T25, a carga de energia média do Sistema Interligado Nacional (“SIN”) iniciou a trajetéria de crescimento, conforme o
esperado para o periodo, impulsionada pela elevacdo das temperaturas nos maiores centros consumidores em relacdo ao 3725,
totalizando 80,4 GWm no 4T25, comparada aos 75,4 GWm registrados no 3725 e aos 80,8 GWm do 4T24. A ligeira redugéo frente
ao 4724 reflete, principalmente, o registro de menores temperaturas médias para o periodo nos meses de outubro/25 e
novembro/25 em comparagao aos mesmos meses de 2024, em especial nas regides Sudeste e Sul.

Carga de Energia Média Mensal - SIN

(GWmédios/més e Variagdo % Anual)™
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mmmm Carga (GWmédios/Més) e \/ariacdo Carga vs Més Ano Anterior

No 4725, os volumes de Energia Natural Afluente ("ENA") registraram valores abaixo das médias histéricas dos Ultimos 10 anos
no SIN, refletindo os menores volumes médios de precipitagdes de forma geral em todos os subsistemas. O padrao climatico foi
fortemente influenciado pelo fenébmeno La Nifia, que persistiu durante o trimestre até o inicio de 2026, impactando a circulagao
de ventos no Oceano Pacifico e o regime de chuvas, contribuindo para um clima mais seco principalmente no Sul e Nordeste.
Vale ressaltar que o 4725 foi um dos trimestres mais secos da Ultima década, com impactos severos sobre reservatorios
estratégicos da regiao Sudeste, com anomalia média de precipitagao em niveis piores do que os valores de 2014, 2015 e 2019.

ENA Bruta Histérica - SIN

(GWmédios/més)'®
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' Fonte: Site do ONS: https://www.ons.org.br/Paginas/resultados-da-operacao/historico-da-operacao/carga_energia.aspx - Acesso em janeiro/26.
"®Fonte: Site do ONS: https://www.ons.org.br/Paginas/resultados-da-operacao/historico-da-operacao/energia_afluente_subsistema.aspx - Acesso em janeiro/26.
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https://www.ons.org.br/Paginas/resultados-da-operacao/historico-da-operacao/energia_afluente_subsistema.aspx
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EARM Historica - SIN
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Como resultado da deterioragéo hidroldgica e do crescimento da carga ao longo do 4725, os Precos de Liquidagéo das Diferengas
("PLD”) nos submercados apresentaram ligeiro crescimento frente ao 3T25, fechando o ano de 2025 em patamares acima dos
precos de energia de 2024.

Vale observar que, com o inicio da utilizagédo do Modelo Newave hibrido em 2025, que passou a considerar os reservatorios
hidricos de forma individualizada e adotou critérios mais rigorosos de aversao ao risco, o efeito da piora do regime hidrolégico é
intensificado, contribuindo para manter os niveis de PLD mais elevados. A atualizagéo do modelo buscou refletir de forma mais
adequada a realidade operativa do sistema, trazendo maior seguranga, confiabilidade e sinalizando maiores pregos em cenarios
de piora na hidrologia de curto prazo, aproximando os pregos calculados pelo modelo ao Custo Marginal de Operagéo (‘CM0”) e
portanto, reduzindo as necessidades recorrentes de despacho fora da ordem de mérito observadas em grande parte de 2024.

Assim como no 3725, no 4725 os descasamentos de PLD entre os 4 submercados foram menos significativos e frequentes. O
Nordeste ainda apresentou menores precos comparado aos demais subsistemas por algumas horas, principalmente, em
outubro/25, atingindo valores mais reduzidos ou préximos ao piso principalmente entre o inicio e o final da manha, convergindo
na sequéncia para os niveis dos demais subsistemas a tarde como reflexo dos cortes de geragdo de energia (“curtailments”)
didrios e a entrada em rampa das térmicas a tarde para suprir os maiores picos de poténcia ao fim do dia.

PLD Médio Mensal por Submercado

(RS/MWh)'7
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No balango energético por fonte, as fontes hidrelétricas aumentaram ligeiramente sua participagéo relativa em proporgdo a
geracao de energia total do SIN no 4725, passando da média de 49% no 3T25 para 53% no 4725, embora inferior aos 56%
registrados no 4T24.

A geragao solar continuou a apresentar tendéncia de aumento, com participagao relativa média em 15% ao longo do 4725, um
aumento frente aos valores médios de 13% no 3T25 e no 4T24. A contribuigao da geragao edlica no total de geragao do SIN
reduziu em comparagdo ao trimestre anterior, apés o arrefecimento do periodo sazonal de maior incidéncia de ventos na costa
brasileira, passando de uma média de 21% no 3T25 para 17% no 4T25, e em linha com o valor do 4T24.

'® Fonte: Site do ONS: https://www.ons.org.br/Paginas/resultados-da-operacao/historico-da-operacao/energia_armazenada.aspx - Acesso em janeiro/26.
"7 Fonte: Dados disponiveis no site da CCEE, em: https://www.ccee.org.br/web/guest/precos/painel-precos - Acesso em janeiro/26.


https://www.ons.org.br/Paginas/resultados-da-operacao/historico-da-operacao/energia_armazenada.aspx
https://www.ccee.org.br/web/guest/precos/painel-precos
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A despeito da contribuigdo da geragdo edlica e solar no 4725, vale ressaltar que essas fontes continuaram a ser significativamente
impactadas por cortes de geragéo recorrentes solicitados pelo ONS ao longo de todo o 4T25, registrando recordes mensais
sequenciais de curtailment de agosto/25 até outubro/25, refletindo a sobreoferta de energia frente a demanda, principalmente
nos horarios de auge da geracao solar, e a incapacidade de escoamento de todo o montante gerado pela rede de transmissao.

Como reflexo da piora hidrolégica no periodo e da maior necessidade de acionamento de térmicas e modulagéo crescente de
rampa a tarde, para suprir a demanda crescente de carga ao final do dia, o despacho termelétrico atingiu média de 16% do total
da geracdo no SIN no periodo, frente a 17% no 3T25, crescimento versus os 14% registrados no 4724.

Balango Energético por Fonte — Geragado no SIN
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O despacho termelétrico no SIN no 4T25 foi principalmente por motivo de ordem de mérito, como resultado dos maiores precos
de energia no 4725, e por inflexibilidade, com a entrada em operacado de novas usinas termelétricas em 2025 com inflexibilidade
concentrada entre julho e novembro. Por outro lado, o despacho fora da ordem de mérito por motivo de restrigao elétrica e por
unit commitment para atendimento aos picos didrios e horarios de carga foi menos frequente no periodo, principalmente
comparado ao 4T24, dados os maiores pregos no 4725 que impulsionaram o despacho por ordem de mérito.

Despacho Térmico por Principais Tipos — SIN
(GWmédios/més)'®
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Conforme sazonalidade esperada no periodo, ndo houve forte sinalizagdo de demanda por importagao de energia pela Argentina
ao longo do 4T25, apds o final do inverno e o inicio do periodo de transigao, com temperaturas mais amenas no pais.
Adicionalmente, as exportagdes de energia também foram limitadas pela necessidade de geragéo termelétrica para atendimento
a demanda interna do SIN, que manteve as usinas com CVUs mais competitivos ao SIN — como o Complexo Parnaiba — no mérito
ao longo de grande parte do trimestre. Nesse sentido, no 4725 houve exportagao de energia em apenas 5 dias do trimestre, em
um total de 16 MWmédios exportados no trimestre.

'8 Fonte: Site do ONS: https://www.ons.org.br/Paginas/resultados-da-operacao/historico-da-operacao/geracao_energia.aspx - Acesso em janeiro/26.
'® Fonte: Dados disponiveis no site do ONS - Dados Abertos, dados de Geragéo Térmica por Motivo de Despacho, disponivel em: https://dados.ons.org.br/dataset/geracao-termica-despacho-2 -
Acesso em janeiro/26.


https://www.ons.org.br/Paginas/resultados-da-operacao/historico-da-operacao/geracao_energia.aspx
https://dados.ons.org.br/dataset/geracao-termica-despacho-2
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Volume de Exportag¢ao de Energia — SIN
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Comparativo Trimestral — Desempenho UTEs Eneva?2'.22

Despacho Médio Ponderado pela Capacidade Instalada
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O despacho médio ponderado pela capacidade instalada dos ativos da Eneva atingiu 54% no 4T25. Considerando apenas os
empreendimentos abastecidos por gas proprio, o indice atingiu 76%. Ja as usinas que utilizam combustiveis de terceiros

contabilizaram despacho médio de 40% no periodo.

Como destacado na secdo de Contexto Setorial, os despachos no periodo foram direcionados principalmente ao SIN,
predominantemente para atendimento ao despacho regulatério por ordem de mérito. Adicionalmente, ocorreram despachos por

motivos de unit commitment, para atender as restrigbes operativas cadastradas das usinas; por inflexibilidade conforme

2 Fonte: https://dados.ons.org.br/dataset/geracao-termica-despacho-2- Acesso em outubro/2025; e dados de gerag&o hidrelétrica para Exportagéo de Vertimento Turbinvel disponiveis no site
da Camara de Comercializagéo de Energia Elétrica — CCEE, emhttps://www.ccee.org.br/pt/web/guest/acervo-ccee - Acesso em janeiro/26.

21 para fins de comparabilidade entre os trimestres, foram apresentados nos gréficos de despacho e geragdo médios os resultados do 3724 das UTEs de Linhares, Tevisa, Povoag&o, as quais
passaram a fazer parte do portfdlio da Eneva em 25/10/2024, e as UTEs de Gera Maranh&o, as quais s6 passaram a fazer parte do portfélio da Eneva, parcialmente (50%) em 14/11/2024 e de
100% em 14/12/2024, com a conclusdo dos seus respectivos processos de aquisigao.

22 A partir do 1724, o despacho médio ponderado pela capacidade total instalada da Eneva n&o considera mais a capacidade instalada da UTE Fortaleza, de 327 MW, uma vez que essa usina foi
desligada em dezembro de 2023.


https://www.ccee.org.br/pt/web/guest/acervo-ccee
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necessidades pontuais de geragdo dos ativos; e para cumprimento da inflexibilidade contratual das UTEs Parnaiba Il e Parnaiba

VI. Além disso, ocorreu despacho por razao elétrica, para suprir a demanda energética do estado de Roraima.

Na comparagao com o mesmo periodo de 2024, quando o despacho médio foi de 35%, observaram-se variagdes significativas
entre os diferentes tipos de geracao. No 4725, a geracao térmica foi impulsionada principalmente pela geracdao de combustivel
de terceiros, que correspondeu a 46% da geragao total no trimestre, frente a apenas 21% no 4T24. Adicionalmente, houve aumento
do volume de energia gerado por inflexibilidade contratual com a entrada em operagao comercial da UTE Parnaiba VI. Por outro
lado, no 4T25 foi registrado um menor volume de despacho por mérito nas usinas a gas proprio e ndo houve geragao para

exportagao em nenhuma das usinas da Eneva, compensando parcialmente o maior volume no comparativo anual.

Como resultado, principalmente do crescimento da geracdo a combustivel de terceiros, a geragado liquida total dos ativos
termelétricos da Companhia no 4725 alcancou 5.577Wh, representando um crescimento de 52% em relagao aos 3.675 GWh

registrados no 4T24, ja considerando os ativos adquiridos a época.

Segue abaixo o resumo da performance operacional dos ativos da Companhia no 4T25:

= Complexo Parnaiba: contempla 6 ativos operacionais (UTEs Parnaiba | a VI):

« Geragao liquidada a CVU: geracdo liquida de 1.303 GWh, referentes principalmente aos despachos por ordem de
meérito e, em menor quantidade, por unit commitment.

« Geragao liquidada no mercado de curto prazo: geragao liquida de 374 GWh remunerados a PLD referentes aos
despachos por motivos de inflexibilidade por necessidades operacionais de geragdo das usinas; testes de
comprovagéao de disponibilidade das UTEs; e remuneragéo no mercado de curto referentes as parcelas de garantia
fisica descontratadas das usinas.

« Inflexibilidade contratual: ao longo do 4725, a UTE Parnaiba Il e o ciclo combinado das UTEs Parnaiba Il e VI
registraram geracdo liquida de 990 GWh e 171 GWHh, respectivamente, em cumprimento aos periodos de
inflexibilidade contratual previstos em seus contratos regulados. O periodo de inflexibilidade contratual da UTE
Parnaiba Il em 2025 foi estabelecido em janeiro/25 e entre agosto/25 e dezembro/25. Ja a UTE Parnaiba VI possui
inflexibilidade contratual anual fixada entre os meses de junho e novembro. Vale ressaltar que, em 2026, o periodo
de inflexibilidade da UTE Parnaiba Il também esta estabelecido em janeiro/26 e entre agosto/26 e dezembro/26.

. Disponibilidade: a disponibilidade média do Complexo Parnaiba foi de 90% no 4725, impactada pela disponibilidade
de 59% na UTE Parnaiba V. Durante a manutencao programada realizada no 2725, foi identificado um desgaste no
revestimento da base das pas de baixa pressdo da turbina a vapor. Assim que o problema foi detectado, a
Companhia adotou as medidas corretivas necessarias com a remogao das pas afetadas, que foram enviadas ao
fabricante para andlise e recondicionamento. Desde entéo a turbina opera com dois ter¢os de sua capacidade, com
previsdo de reestabelecimento da operagdo plena ao longo do 1T726. Vale observar que parte das horas
contabilizadas como indisponiveis para a poténcia néo entregue estdo sendo deduzidas do banco de horas de
indisponibilidade anual previsto no contrato regulado da usina.

= UTEs LORM, LORM 1, Viana 1 e Povoagdo 1: geragao liquida total de 342 GWh no 4T25, sendo: (i) 332 GWh referentes
ao atendimento ao despacho regulado da UTE Linhares, tanto por unit commitment, quanto ao atendimento do despacho
antecipado programado; e (ii) Geragdo de 10 GWh pelas UTEs Viana 1, Povoagdo 1 e a UTE Linhares no contexto da
operagao de retirada de gds para balanceamento da malha de transporte da TAG, conforme o contrato firmado entre a
Mesa de Gas da Companhia e a transportadora, até dezembro/25.

= [taqui e Pecém lI: a geragéo liquida total foi de 518 GWh, atribuida principalmente aos despachos por ordem de mérito.
No periodo, a disponibilidade média das usinas foi de 70%, principalmente devido a indisponibilidade de 54% registrada
em Pecém I, decorrente de uma falha identificada em inspegao preventiva no isolamento elétrico do gerador em meados
de novembro/25. A previsdao de retorno a operagao ¢ em meados do 1T26. Adicionalmente, foram contabilizados
volumes de energia liquidada a PLD, decorrentes principalmente das modulagdes de carga e geragdo excedente aos
tempos de rampa das usinas.
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= UTE Jaguatirica ll: a usina, conectada ao Linhdo Manaus-Boa Vista em setembro/25, vem operando no SIN desde entéo,
sendo despachada de forma centralizada. A geragéo liquida da usina totalizou 196 GWh no 4T25, ligeira redugéo frente
ao montante do 4724 em fungao de um maior volume de manutengdes programadas ocorridas no ultimo trimestre de
2025. Cabe destacar que, mesmo apos a conexao da usina ao SIN concluida no 3725, nao houve variagao relevante no
despacho da usina, dada a necessidade de manutengao de geragéo local minima para a seguranca do sistema por sua
localizagdo em ponta de linha, e seu CVU competitivo em relagao as demais termelétricas do sistema.

Destinagao da Geracao Total de Energia Liquida no 4T25 (GWh) 23

Geracao liquidada no

R e Wbk e sl
CvuU 24 DOT EXpOrtacio)?S bilaterais (exportagéo) contratual/operativa

UTE Parnaiba | 854 256 - - 1.110
UTE Parnaiba Il 4 - - 990 994
UTEs Parnaiba lll e VI 74 101 - 171 345
UTE Parnaiba IV - 2 - - 2
UTE Parnaiba V 372 15 - - 386
UTE Jaguatirica Il 196 - - - 196
UTE Itaqui 364 4 - - 368
UTE Pecém Il 147 2 - - 150
UTE Porto de Sergipe | 1.680 1 - - 1.682
UTE Povoagéo 1 - - - 4 4
UTE LORM 1 - - - - -
UTE LORM 332 3 - - 336
UTE Viana 1 - - - 3 3
UTE Viana - 0 - - 0
UTE Geramar | e Il - - - - -
Total 4.023 386 - 1.168 5.577

Geragao Solar

O Complexo Solar Futura 1 é composto pelas UFVS Futura 1 a 22, totalizando 692,4 MWac de capacidade instalada. Durante o

4725, a disponibilidade média do parque solar foi de 97%.

Conforme descrito na se¢do de Contexto Setorial, 0 quarto trimestre do ano € caracterizado por alguns efeitos no setor elétrico
brasileiro. Além de apresentar um aumento tipico na geragao renovavel, impulsionada principalmente pela elevada incidéncia
solar nesses meses do ano, usualmente o quatro trimestre também apresenta a retomada do aumento da carga de energia, dada
as temperaturas mais elevadas neste periodo, considerando o final da primavera e o inicio do verdo. Esses fatores, combinados
ao efeito estrutural da expansédo continua da capacidade instalada de fontes intermitentes na matriz elétrica brasileira, vém
resultando em cortes significativos de geracdo determinados pelo ONS, em raz&o tanto da sobreoferta de energia quanto das

limitagdes do sistema de transmissao.

No 4T25, a geracao frustrada por restricdo no Complexo Futura totalizou 131 GWh. Apesar do patamar ainda elevado de geragao

frustrada por restrigao, esta apresentou melhora pontual em relagéo aos niveis registrados no 3725 (+24,2%).

23 0s valores da tabela mostrados como “0” referem-se a valores efetivamente gerados menores que 0,5 GWh e que, portanto, na apresentag&o dos nimeros da tabela com
arredondamento sem casa decimal, aparecem como “0”. Esses valores diferem das células mostradas como “-*, que de fato ndo apresentam nenhum valor.
% Inclui despachos por motivo de ordem de mérito, restrigéo elétrica e unit commitment.
2 Vale ressaltar que a geragéo liquida no ambiente livre é remunerada ao PLD horério da geragéo, ndo ao PLD médio do dia, e podem ocorrer variagdes entre os pregos ao longo das 24 horas.
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Como reflexo dos efeitos mencionados acima, a geragao liquida total do Complexo Futura atingiu 337 GWh no 4725,

representando um aumento marginal em relagéo ao mesmo periodo do ano anterior.

E importante ressaltar que, sobre o montante de geracéo contratada e ndo entregue as contrapartes nos contratos bilaterais em
modalidade de autoprodugao nas 6 SPEs de Futura 1, sdo incorridos custos com compra de energia e ressarcimento de encargos,
conforme as condigbes contratuais. Além disso, ainda foram observados efeitos de descolamento de pregos hordrios em

determinadas horas entre os submercados ao longo do periodo, embora em valores menores do que os trimestres anteriores.

Upstream

Producao e Reservas

Produgao de Gas Acumulada Evolugao Anual das Reservas de Gas
(bcm) (becm)
050 0,69 46,0 44,0
’ 0,06 98 9,6
0,06
0,53 0.63 344
Reservas de gas Consumo de gas Reservas de gas
4124 4125 dez/24 acumulado dez/25
= Bacia do Parnaiba m Bacia do Amazonas jan/25-dez/25

m Bacia do Parnaiba mBacia do Amazonas m Consumo

No 4725, a produgdo de gas natural da Eneva totalizou 0,69 bilhdo de metros cubicos (bcm), sendo 0,63 bcm no Complexo
Parnaiba e 0,06 bcm na Bacia do Amazonas, direcionado ao suprimento da UTE Jaguatirica Il.

0 aumento do volume de gas produzido no Complexo Parnaiba no 4725 frente ao 4724 é resultado principalmente da maior
demanda por gas das termelétricas, tendo em vista, principalmente, o crescimento do despacho para atendimento a necessidade
do SIN. Além disso, cabe ressaltar que, do montante total produzido no Complexo Parnaiba, aproximadamente 2,4% foram
destinados ao atendimento dos contratos de venda de GNL em pequena escala, firmados a partir da Planta de Liquefagdo no
Parnaiba.

A Bacia do Amazonas, por sua vez, manteve estabilidade no volume de gés produzido em relagéo ao 4724, mesmo com a ligeira
reducao da geragao em Jaguatirica, uma vez que, apesar do menor consumo na usina, a Companhia direcionou uma maior parte
da produgdo de gas para fortalecer o estoque de gas da UTE Jaguatirica Il no 4725, trazendo mais seguranga para o sistema
integrado.

A Companhia encerrou 0 4T25 com um total de reservas 2P de gas natural de 44,0 bcm, sendo 34,4 bcm de reservas nos campos
da Bacia do Parnaiba e 9,6 bcm na Bacia do Amazonas. Este volume reflete o saldo das reservas certificadas pela Gaffney, Cline
& Associates (GCA), referentes a 31 de dezembro de 2023, descontando o consumo de gas acumulado nos anos de 2024 e de
2025.

Ainda de acordo com os relatérios certificados pela GCA em 31 de dezembro de 2023, a Eneva detinha reservas 2P de condensado
no total de 11,8 MMbbl, sendo 2,2 MMbbl no Parnaiba e 9,5 MMbbl na Bacia do Amazonas.
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