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Teleconferéncia de Resultados do 3T25
Quarta-feira, 12 de novembro de 2025

11:00 (Horario de Brasilia) / 09:00 a.m. (US EST)

Clique aqui para se inscrever na teleconferéncia


https://us02web.zoom.us/webinar/register/WN_UMppf45DTZynyCNtHmhPZw#/registration

Aviso Legal

Esta apresentagao pode conter afirmagdes e informagdes prospectivas relacionadas a Companhia que refletem a atual
visdo e/ou expectativas da Companhia e de sua administragcdo a respeito de seu plano de negdcios. Afirmacdes
prospectivas incluem, entre outras, todas as afirmacdes que denotam previsao, projecao, indicam ou implicam resultados,
performance ou realizagdes futuras, podendo conter palavras como “acreditar’, “prover’, “esperar’, “‘contemplar”,
“provavelmente resultara” ou outras palavras ou expressoes de acepgdo semelhante.

Tais afirmagbes estdo sujeitas a uma série de expressivos riscos, incertezas e premissas. Advertimos que diversos
fatores importantes podem fazer com que os resultados reais divijam de maneira relevante dos planos, objetivos,
expectativas, estimativas e intencdes expressos nesta apresentagao.

Em nenhuma hipétese a Companhia ou suas subsidiarias, seus conselheiros, diretores, representantes ou empregados
serdo responsaveis perante quaisquer terceiros (inclusive investidores) por decisdes ou atos de investimento ou negdcios
tomados com base nas informagoes e afirmacdes constantes desta apresentagao, e tampouco por danos consequentes
indiretos ou semelhantes.

A Companhia ndo tem intencdo de fornecer aos eventuais detentores de agbes uma revisao das afirmacgdes prospectivas
ou analise das diferencas entre afirmagbes prospectivas e os resultados reais.

Esta apresentacgdo e seu teor constituem informagao de propriedade da Companhia, ndo podendo ser reproduzidos ou
divulgados no todo ou em parte sem a sua prévia anuéncia por escrito.
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T25

/'I] RS 1.823 MM
all EBITDA

» +61% vs. 3T24

» EBITDA trimestral recorde

+R$ 72 MM
EBITDA Off-grid
Var. 3T25vs. 3T24

» Ramp-up contratos venda GNL

» Avancos no projeto de expansao

» EBITDA RECORDE PELO 4° TRIMESTRE CONSECUTIVO
Reflexo do desempenho operacional e da contribuicdo da comercializagcao de gas off-grid e on-grid e ativos adquiridos

» FLUXO DE CAIXA OPERACIONAL ATINGE PATAMAR RECORDE
FCO supera patamar de EBITDA, refletindo desempenho operacional dos ativos e variagéo positiva do capital de giro

» ACELERAGAO DO DESPACHO POR MERITO DE ATIVOS A GAS PROPRIO
Despacho impulsiona performance e reflete relevancia dos ativos da Companhia para o SIN

—
+ RS 206 MM RS 1.965 MM +R$ 360 MM
EBITDA Hub Sergipe FCO Recorde Adigao Receitas CRCAP/21
Var. 3T25vs. 3124
» +RS 28 mi EBITDA On-Grid » +54% vs. 3T24 » CRCAP Viana ago/25
» +RS 112 mi one-off seguro riser » Superior ao EBITDA do trimestre » CRCAP Gera e PIV out/25

*RS 39 MM My 27X (24x Ad)) LRCAP 2026

Eficiéncia 3725 vs. 3724 DL/EBITDA Portaria Normativa Final
» Redugdo RS 30 mi Custos Fixos » Redugéo de 0,9x vs. 3724 » Oportunidade recontratagéo de ativos
» Redugdo RS 9 mi SG&A » Espago para crescimento » Desenvolvimento pipeline projetos

Resultados ENEVA S.A. |




Desempenho Financeiro: EBITDA e FCO trimestrais recordes

Principais indicadores operacionais atingem valores recordes no 3725, impulsionados pelo sélido desempenho
operacional do portfolio, pela entrada de novos ativos e consolidacdo de novas linhas de negdécios

EBITDA Run Rate’
(RS Milhoes) TN
+689 Geragao Caixa
(£689) ! ¢ac
1.823 Operacional Recorde
1.668
1.134 1.243 /7~ \l
R$1.965 Mi
////
3T20 3724 4724 1T25 2725 3725
O Aquisicao Q Ramp-up Gas SSLNG com 100% de Inicio antecipado CRCAP
Principais Adigoes e Ativos Térmicos On-grid e Off-grid capacidade operacional 2021 da UTE Viana
Milestones Recentes COD 1° trem . Retomada despacho Aceleragdo despacho por ordem de mérito
SSLNG @ cop Pamaivavi @ regulatrio SIN o
Nota:

e melhora de disponibilidade

(1) Valores de EBITDA de cada periodo se referem ao EBITDA ICVM. O EBITDA 4724 se refere ao EBITDA ICVM, desconsiderando o impacto da despesa contabil ndo caixa com Impairment incorrida no 4T724.
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Comercializagao de Gas On-grid e Off-grid

Sdlidos resultados acumulados em 2025 com a consolidacdo dos novos modelos de negdcios e geragao de valor a ser
destravada com expansao do SSLNG e a possibilidade de estruturacdo de operagdes oportunisticas de GNL

EBITDA Gas On-Grid e Off-Grid . Gas Off-grid

(RS Milhdes)

95 522 Plantas de Liquefagao Parnaiba & GNL Brasil

28 » Volume vendido de GNL em ramp-up até o 4T26,
67 seguindo curva contratada

RS 74 mi » 3° trem da planta, que ira expandir capacidade em
eX‘O%e'\rﬁ_@oeS 50% para 900k m3/d, em construgdo

. .
-©@= Gas On-grid

Hub Sergipe & Mesa de Gas

» Aproveitamento de oportunidades no mercado de
cargas de GNL somam R$ 260 milhes no ano

1T25 2T25 3T25 o9M25 » Capacidade remanescente no FSRU para suprir
Eneva e clientes, sem OPEX e CAPEX incrementais

I Gss on-grid I G&s Off-grid
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Leilao de Reserva de Capacidade de 2026

Gatilho de geracao de valor com recontratacdes de ativos existentes e monetizagao de projetos do pipeline, alavancando
uso de infraestrutura proprietaria existente e aproveitando vantagens competitivas dos modelos de negécios da Companhia

LRCAP 2026

» UTEs Existentes:

» Produtos 2026 a 31, com contratos
de 10 anos para UTEs a Gas OC e
CCGT e Carvao

» UTEs Novas:

» Produtos 2028 a 31, com contratos
de 15 anos, para UTEs a Gas OCGT

L

A

UTEs ES 150 MW CGTF 327 MW PARNAIBA 1 676 MW
2026-31 2026-31 2028-31

CARTEIRA DE
PROJETOS
= 9 : ¢ 2028-31
PARNAIBA 11l 178 MW ITAQUI 360 MW PECEM Il 365 MW Projetos Greenfield e
2029-31 2028-31 2028-31 Brownfield

Em diferentes estdgios de
maturidade e competitividade

2,0 GW de Térmicas Existentes
A serem recontratadas entre 2026-31

Timeline Esperado

14-nov/2025 12-dez/2025

Cadastramento Declaragao
dos Projetos do CVU

dez/2025 16-jan/2026 fev/2026 fev/2026 18-mar/2026
Consulta Publica  Publicagdo das Margens Publicacdo do Habilitagdo dos LRCAP
do Edital de Escoamento Edital Projetos 2026

(o) > Q) Q) ssnQEms) (O > SO D) S S
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EBITDA Recorde: Crescimento de 61% YoY atingindo RS 1,8 Bi

40 trimestre consecutivo de EBITDA recorde, refletindo o resultado de ativos térmicos adquiridos, solido desempenho
operacional e novos segmentos de comercializacao de gas on-grid e off-grid

EBITDA QoQ
(RS Milhges)

i | g g | gy | 1823
E +RS$ 112 mi EE EE Crescimento EE Aumento da EE Maior EE -R$ 54 mi EE Impacto E: Maiores custos i
! | Ressarcimento !! i damargem i margem fixa i margem fixa i Maiores 11 pontualde i com compra E
! pelo sinistro no E: E: fixa com E: com inicio do Ei no Carvéo !' despesas com E: ajuste de E: de energia 1
i | riser " " melhor i contratode !! H G&G " parcela 1 refletindoo !
E . :E :E disponibilidade :i P-VI e reajustes |} ii :i contigente :i maior !
U e O |\/|+Rs 57 fff_“ i it eeficiéncia i1 contratuais i n -R$12mi 11 pagapela i1 curtailment
| " argem fixa i " " 00 " h inacdo 1 1
! adquiridas UTEgPorto de ! i i " N Custos i antecipagao it '
' no 4724 " 2 i i " " I\ retroativos com ! do LRCAPda !} '
' i Sergipe | i i i i il participagdo i Gera i !
i ! 4R$28mi ! " " 0 ' especialem i Maranhdo ! :
i EE Mesa de Gés 1! EE EE i i GVB i Ei i

EBITDA | Geragdo Gas Hub i  SSLNG ! Geragio ! Geragdo ! Geragio ! Upstream ! Tradinge ! Geragio '@ EBITDA
3T24 ' de Terceiros i  Sergipe ! © Roraima i Parnaiba || Outros ! it Holding’ i Solar 3T25

i i i i i i Combustiveis:: i |
________________ R | H e | R | IR | Mtheisttechuhvisiet | RO R | R

Nota:

(1) Contempla resultados da Trading de Energia, Holding e Outros e da UTE Fortaleza, considerando também eliminagdes entre os segmentos, ex-equivaléncia patrimonial.
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Resultado Financeiro: Maior receita financeira e liability management

Resultado impulsionado principalmente por maiores rendimentos de aplicacoes financeiras e impacto positivo das

iniciativas de liability management

Resultado Financeiro QoQ
(RS Milhges)

Resultado Financeiro
3T24

Receitas Financeiras

Encargos, Juros e
Variagao
Monetaria Dividas

Comissoes e

Corretagens Financeiras

.

Resultado Financeiro
Outros’

+R$ 48 mi
Maior posigao de
caixa média e
aumento da taxa DI
entre os periodos

-478

Notas:

(1) Considera todas as demais rubricas de receitas e despesas de resultado financeiro.
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Impacto positivo
das: iniciativas de
liability management

Melhora devido as
despesas com
estruturagdo de

operagdes financeiras
ocorridas no 3724

3T25

Impacto da
antecipagéo de
recebiveis da UTE
Porto de Sergipe |,
contabilizados a partir
de ago/24

-373
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Fluxo de Caixa: FCO atinge patamar histérico e supera RS 1,9 bi

FCO cresce mais de 50% frente ao 3T24, mais do que compensando o investimento em projetos de expansao e o fluxo de
caixa de financiamento da Companhia

Fluxo de Caixa QoQ
(RS Milhges)

Saldo de
Caixa Set/25

Saldo de i EBITDA 3T25 WK, IR/CSLL i FCI Captagoes e Arrendamento Outros
Caixa Jun/25 i e Outros Servigo da Divida’ Mercantil

_____________________________________________________________________________________________________________

(1) Além das amortizagdes de juros e principal, estdo incluidas nessa linha as movimentagdes de depdsitos vinculados constituidos ou liberados para pagamentos de principal e juros.
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Endividamento: Alavancagem controlada e melhoria no perfil da divida

Reforco na estrutura de capital com desembolsos de financiamentos de bancos regionais. Alavancagem controlada
mantém espaco significativo no balanco para novas alocacgdes de capital

Divida Liquida
(RS Bilhdes) 3,5x 2,7x 2,7x
‘m"ﬂ 2,4X
3124 2125 3125

=== Djvida Liquida/ EBITDA LTM

||ttt Gomseliveta T e IR ) (e i

Prazo Médio e Custo!

Anos; Index +
( ) 52% 5,2% 5,2%

1,9% 1,4% 1,4%

3T24 2725 3T25

I Prazo Médio (Anos) == |PCA+ = CDI+

Perfil da Divida'

() IPCA

82%

CDI
18%

Cronograma de Vencimento da Divida (Principal)?

(RS Milhdes) 12.181
3.937 3.862
j 553 751 882 1.280
— I
Posiciode 2025 2026 2027 2028 2029 >2029
Caixa3T25 39 4% | 5% 7% 20% 162%

I Caixa e Equivalentes de Caixa [l Divida Remanescente

(1) O custo da divida apresentado considera o custo médio ponderado da divida no trimestre. O custo em CDI+ inclui no seu calculo exposigdes em EURIBOR+, equivalente a 0,5% do montante total de divida; (2) O fluxo em questéo considera

apenas o valor do principal da divida, desconsiderando os custos de transagéo, depésitos vinculados e accrual de juros.
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Capex: Projetos de capital e Upstream somam 76% do total

Projetos de capital avancam conforme o planejado e Azulao | se aproxima de sua conclusao

Capex Total’
(RS Milhges)
SSLNG I Parnaibavi Il Azuldo 950
Il Upstream Ml Holding Il Sustaining
1.601 1.567
1.124 640
967 839
861
554 234
222 529 284
162 82 78 161
24 74 267 161,54 99 o

3T24

4T24 1T25 2T25 3T25

Nota:

(1) Visdo de Capex econdmico (competéncia).

Principais investimentos

Azulao 950

» RS 630 mi Construgéo e montagem na UTE, UTG e SE

» RS 149 mi Entrega de equipamentos, logistica e mobilizacéo
» RS 56 mi Atividades de suporte e pessoal

il

Upstream

» RS 113 mi Aquisicdo e mobilizagdo da nova sonda de perfuracéo

» RS 71 mi Perfuragdo de 3 pogos (2 exploratérios e 1 de desenvolvimento)
» R$ 56 mi Desenvolvimento de Gavido Belo e Gavido Mateiro

Sustaining

» RS 79 mi Hub Sergipe: principalmente devido a aquisigdo de
equipamentos da GE e ativagédo do rotor no imobilizado

» RS 56 mi Azuldo-Jaguatirica: principalmente devido a manutengédo nas
turbinas e aquisicao de sobressalentes e materiais diversos

Holding
» RS 97 mi Capex da Holding e desenvolvimento de pipeline da Cia
» RS 64 mi Aquisigdo cavalos mecénicos GNL Brasil

$l "4

Z.s eneva
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Azulao 950 WX Progresso fisico
Energizagdo da SE e avangos em diversas frentes, com a montagem elétrica do sistema Q{?}/ 78%
de captacao de agua e de equipamentos da UTG e da UTE

K =1 L
: —~ » UTE: Entrega/montagem do disjuntor de maquina do Gerador Circuit

Breaker; inicio da montagem dos Pipe Racks de Azuléo Il

» UTG: Montagem dos equipamentos de tratamento primario do gas, dos
sistemas de ¢leo térmico e do eletrocentro, com inicio de langamento de
cabos

» SE/LT: Energizacéo da subestagio

» Captacao: Inicio da montagem elétrica do sistema de captagdo de dgua

UTE: Posicionamento do disjuntor principal UTG: Montagem do vaso de knockout
(GCB da GT11)

Préximos marcos principais:

Comissionamento UTG 1T26
COD Azulao | 2726
Inicio PPA Azulédo | Ago/26
COD Azulao Il 1T27
Inicio PPA Azuldo I Jul/27

SE Azulao 950 Captagao: Inicio da montagem dos painéis
elétricos na subestagao

Notas:
(1)  Considera recomposigéo de prazo devido a excludentes de responsabilidade, conforme aprovado pela ANEEL

My 16
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Expansao SSLNG Parnaiba

Iniciadas as obras civis da fase 1 da UGNL 2

A Progresso fisico
&@ 17%

» Unidades de liquefagao: Fabricagdo dos equipamentos da
fornecedora da tecnologia (FURUI) em andamento

» Site: Conclus&o da terraplanagem e vias de acesso
» Epcista: Ja contratado

» Obras Civis: Mobilizagéo do canteiro de obras, materiais e equipamentos
e inicio das obras civis

552 Proximos marcos principais:

Término fabricacdo 1° lote equipamentos FURUI 4T25

V701 storage tank Entrega de todos os equipamentos no Site 2T26

Eal Completagdo Mecéanica 1727

nosre Comissionamento e Start-up 2127

Inicio das Obras Civis Fabricagdo dos Equipamentos FURUI - Tanque de CcOD Inicio 2S27
Armazenamento

My 17
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Lembramos que as perguntas
deverao ser feitas somente por
escrito na plataforma Zoom
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Z.s eneva
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ENEVA S.A.

Praia de Botafogo, 501 | Torre Corcovado, sala 404 B
Rio de Janeiro (RJ) | CEP: 22.250-040
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