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BANCO BTG PACTUAL S.A., instituicao financeira integrante do sistema de distribuicdo de
valores mobiliarios, com escritério na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, Brasil, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 3.477, 14° andar, CEP 04.538-133, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF") sob o n°® 30.306.294/0002-
26, na qualidade de instituicdo financeira intermediaria ("“BTG Pactual” ou “Instituicdo
Intermediéria”), por conta e ordem da COMPANHIA DE SANEAMENTO BASICO DO
ESTADO DE SAO PAULO - SABESP, sociedade por acdes de capital aberto, com sede na
cidade de S&o Paulo, Estado de Sédo Paulo, na Rua Costa Carvalho, n° 300, Pinheiros, CEP
05429-900, inscrita no CNPJ/MF sob 0 n°®43.776.517/0001-80 (“Ofertante” ou “"SABESP"), vem
apresentar aos acionistas detentores de a¢des ordinaria emitidas pela EMAE — EMPRESA
METROPOLITANA DE AGUAS E ENERGIA S.A., sociedade por acées, registrada na Comissao
de Valores Mobiliarios ("“CVM") como emissora de valores mobilidrios categoria "A” sob o
n°® 01699-3, com sede na cidade de Sado Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Jornalista
Roberto Marinho, n°® 85, 16° andar, Cidade Monc¢des, CEP 04576-010, inscrita no CNPJ/MF sob
o n°02.302.101/0001-42 (“Companhia” ou "EMAE" e "Acionistas”, respectivamente), a
presente oferta publica para aquisicdo de até a totalidade de a¢des ordinarias de emissdo da
Companhia, exceto por aquelas detidas pela Ofertante, direta ou indiretamente, e por aquelas
eventualmente mantidas em tesouraria.

Este edital de oferta publica para aquisicio de agdes ordinarias de emissdao da
Companhia ("Edital”), portanto, leva em consideracao a unificagdo de duas modalidades de
ofertas publicas para aquisicdo de acdes: (i) a primeira delas, a ser realizada em virtude da
alienagdo direta do controle da Companhia, por forca do disposto no artigo 254-A da Lei
n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“OPA por Alienacdo de Controle” e
“Lei das Sociedades por Acbes”, respectivamente), bem como pelo disposto no artigo 45 e
seguintes da Resolugcdo da CVM n° 215 de 10 de outubro de 2024, conforme alterada
("Resolucdao CVM 215"); e (ii) a segunda delas, a ser realizada em virtude do aumento de
participacao societaria na Companhia pela Ofertante, nos termos do artigo 4°, paragrafo 6°,
da Lei das Sociedades por Acdes, e do artigo 42 e seguintes da Resolucdo CVM 215,
observados ainda os termos e condi¢des do presente Edital, descritos a seguir (“OPA" ou
"Oferta").

1. DEFINICOES

1.1.  Termos definidos. Para os fins do disposto no presente Edital, salvo referéncia diversa,
considera-se:

Termo Definido Definicao

Os titulares de acdes ordinarias de emissao da EMAE

“Acionistas” . ; .
on! — Empresa Metropolitana de Aguas e Energia S.A.

“Acionistas Habilitados” Tem o significado atribuido no item 5.5 deste Edital.
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“Acionistas Nao-Habilitados’ Tem o significado atribuido no item 5.4 deste Edital.

Tem o significado atribuido no item 2.1.1.1 deste

A¢bes Objeto da Aquisicao Edital.




"AgOes Objeto da Oferta”

Tem o significado atribuido no item 3.2 deste Edital.

"Aquisicdo do Controle”

Tem o significado atribuido no item 2.1.1.1 deste
Edital.

"Aquisicao de A¢des
Remanescentes”

Tem o significado atribuido no item 7.1 deste Edital.

“Aquisicao AXIA Energia”

Tem o significado atribuido no item 10.8 deste Edital.

“Aquisicao Oceania”

Tem o significado atribuido no item 2.1.1.1 deste
Edital.

“Aumento de Participacao”

Tem o significado atribuido no item 2.1.2.1 deste
Edital.

"ANEEL" Agéncia Nacional de Energia Elétrica.
“B3” B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.
I Certificados de Depositos Interbancarios, observando
CDI ;o .
o indice calculado e divulgado pela B3.
"CNPJ/ME” Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério

da Fazenda.

“Companhia” ou "EMAE"

EMAE — Empresa Metropolitana de Aguas e Energia
S.A., sociedade por agdes, registrada na CVM como
emissora de valores mobilidrios categoria "A” sob o
n°® 01699-3, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado
de Sao Paulo, na Avenida Jornalista Roberto Marinho,
n°® 85, 16° andar, Cidade Mongdes, CEP 04576-010,
inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 02.302.101/0001-42.

“Comprador” ou "Ofertante”

Companhia de Saneamento Basico do Estado de Sao
Paulo — SABESP, sociedade por acbes de capital
aberto, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Rua Costa Carvalho, n° 300, Pinheiros,
CEP 05429-900, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
43.776.517/0001-80.

“Conta Vinculada”

Tem o significado atribuido no item 6.2 deste Edital.

“Contrato”

Contrato de Compra e Venda de Acbes e Outras
Avencas, celebrado em 3 de outubro de 2025 entre o
Vendedor e a Ofertante.

“Contrato de Intermediacao”

Contrato de intermediacao celebrado, em 17 de abril
de 2026, entre a Instituicdo Intermediaria e a
Ofertante.

"CPF/MF"

Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministério da Fazenda.

“Custo Médio de Aquisicao”

Tem o significado atribuido no item 6.6.1.1 deste
Edital.




“CADE"

Conselho Administrativo de Defesa EconOmica.

"CVM”

Comissao de Valores Mobiliarios.

"Data de Fechamento”

21 de janeiro de 2026.

“Data de Liquidacao”

Segundo dia util apds o Prazo Final de Adesdo, ou
seja, em 29 de maio de 2026.

Tem o significado atribuido no item 2.1.1.1 deste

“Debéntures” )
ebéntures Edital
e Este edital de oferta publica para aquisicdo de acdes
Edital . . .
ordinarias de emissdao da Companhia.
“Escriturador” BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM

"Estados Unidos”

Estados Unidos da América.

“Fato Relevante Signing”

Fato relevante divulgado pela Ofertante em 5 de
outubro de 2025.

“Fundo XP”

Macadamia Fundo de Investimento Multimercado
Crédito Privado Investimento no Exterior

“Ganho de Capital”

Tem o significado atribuido no item 6.6.1. deste
Edital.

“Instituicao Intermediaria” ou “BTG

Banco BTG Pactual S.A., instituicao financeira
integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios, com escritério na Cidade de Sao Paulo,

Pactual” Estado de Sdo Paulo, Brasil, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n.° 3.477, 14° andar, CEP 04.538-133,
inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 30.306.294/0002-26
Em conjunto, os Investidores de Mercado de Capitais

“INR" Nao Residentes e os Investidores Estrangeiros

Diretos.

“Investidor de Mercado de Capitais
Nao Residente”

Tem o significado atribuido no item 5.2.(iii) (c) deste
Edital.

“Investidor Estrangeiro Direto”

Tem o significado atribuido no item 5.2.(iii) (d) deste
Edital.

“IRRF” Imposto de Renda Retido na Fonte.
“JTF" Jurisdicdes de tributacdo favorecida.
1 (o]
"Lei n° 6.385" Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme

alterada.

“Lei das Sociedades por A¢des

Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada.

"OPA" ou "Oferta"

Oferta publica para aquisicdo de a¢des ordinarias de
emissao da Companhia.




"OPA Concorrente” Tem o significado atribuido no item 5.9 deste Edital.

Oferta publica para aquisi¢do de agdes ordinarias em
virtude da alienacdo direta do controle da
Companhia, por forca do disposto no artigo 254-A da
Lei das Sociedades por Acdes.

"OPA por Alienacao de Controle”

O periodo compreendido entre a primeira divulgacao
sobre a realizacdo da OPA ao mercado, em 5 de
outubro de 2025, inclusive, e o Prazo Final de Adesao,
inclusive.

“Periodo da OPA"

"Periodo de Aquisi¢do de Acbes O periodo de 30 (trinta) dias seguintes ao Prazo Final

Remanescentes” de Adesdo, ou seja, até 26 de junho de 2026.
“Prazo Final de Adesao” 17:00 horas do dia 27 de maio de 2026.
"Preco por Agao” Tem o significado atribuido no item 4.2. deste Edital.

Todos os valores pagos pela Companhia a seus
acionistas a titulo de dividendos, juros sobre capital

“Proventos” proprio, amortizacdo, resgate de acdes, redugdo de
capital ou distribuices societarias de natureza
similar.

Resolucao da CVM n° 215 de 10 de outubro de 2024,

“Resolucdao CVM 215"
conforme alterada.

"RG" Cédula de Identidade.
“Securities Act” U.S. Securities Act de 1933, conforme alterado.
"Taxa SELIC" Indice referencial do Sistema Especial de Liquidagao

e de Custddia do Banco Central do Brasil.

Tem o significado atribuido no item 2.1.1.1. deste

"Termo de Fechamento” .
Edital.

A Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Ltda., na qualidade de agente fiduciario e proprietaria
fiducidria das AcBes Objeto da Aquisicdo,
representando a comunhdo dos debenturistas da
Primeira Emissdo de Debéntures Simples Nao
“Vendedora” Conversiveis em Acdes, da Espécie Com Garantia
Real, com Garantia Adicional Fidejussoria, em Série
Unica, para Distribuicdo Privada, da Phoenix Agua e
Energia S.A. em beneficio do Macadamia Fundo de
Investimento ~ Multimercado  Crédito  Privado
Investimento no Exterior.

2. INFORMAGOES PRELIMINARES

Este Edital foi elaborado com base em informacgdes prestadas pela Ofertante com o objetivo



de atender as disposicOes previstas na Lei n° 6.385, na Lei das Sociedades por Ag¢des, na
Resolucdo CVM 215, no estatuto social da Companhia e nas demais normas legais, regulatorias
e autorregulatdrias aplicaveis para a realizacao da Oferta, oferecendo aos titulares das A¢des
Objeto da Oferta (conforme definido abaixo) os elementos necessarios a tomada de uma
decisdo refletida e independente com relagdo a aceitagdo da OPA.

2.1. Razdes da Oferta

2.1.1. Aquisi¢do do Controle da Companhia

2.1.1.1. Historico. Conforme divulgado pela Ofertante em Fato Relevante de 5 de outubro de
2025 ("Fato Relevante Signing”), a Ofertante e a Voértx Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios Ltda. (“Vendedora”), na qualidade de agente fiduciario e proprietaria fiduciaria de
11.039.500 a¢des de emissao da Companhia, sendo 11.009.550 a¢des ordinarias e 29.950 agdes
preferenciais ("A¢des Objeto da Aquisicdo”), representando a comunhdo dos debenturistas da
Primeira Emissdo de Debéntures Simples Nao Conversiveis em Acdes, da Espécie Com Garantia
Real, com Garantia Adicional Fidejusséria, em Série Unica, para Distribuicio Privada, da Phoenix
Agua e Energia S.A. ( "Debéntures”), celebraram, em 3 de outubro de 2025, o “Contrato de
Compra e Venda de A¢bes e Outras Avencas” (“"Contrato”), por meio do qual a Vendedora se
comprometeu a alienar a Ofertante, e esta a adquirir da Vendedora, a totalidade das Ag¢des
Objeto da Aquisicdo, sujeita a implementacdo das condi¢cBes precedentes previstas no
Contrato, resultando na aquisicdo do controle acionario da Companhia pelo Ofertante
("Aquisicao do Controle").

A operacao ocorreu em um contexto no qual, em razao do inadimplemento pecuniario das
Debéntures e do seu consequente vencimento antecipado, a Vendedora promoveu a excussao
da alienagao fiduciaria das A¢des Objeto da Aquisicdo em beneficio do Macadamia Fundo de
Investimento Multimercado Crédito Privado Investimento no Exterior, titular das Debéntures
("Fundo XP"). Tal medida teve como objetivo a consolidacao da propriedade fiduciaria e a
alienacao das A¢des Objeto da Aquisicao a terceiros para aplicagao do produto no pagamento
das obrigacdes garantidas pela referida alienacao fiduciaria. As A¢des Objeto da Aquisicao
representam aproximadamente 29,9% do capital social total e 74,9% do capital votante da
Companbhia.

O preco de aquisicdo pelas A¢des Objeto da Aquisicdo foi acordado entre as partes em
R$655.000.000,00 (seiscentos e cinquenta e cinco milhdes de reais), sendo R$59,33 (cinquenta
e nove reais e trinta e trés centavos) o valor atribuido por acéo, seja ordinaria ou preferencial,
sujeito a ajustes em razdo de distribuicdo de proventos (dividendos e juros sobre capital
proprio, amortizagdo, resgate de acdes, reducdo de capital ou distribuicbes societarias de
natureza similar, em conjunto “Proventos”) que tenham sido recebidos pela Vendedora
enquanto detinha a titularidade das A¢Ses Objeto da Aquisicao, também acrescidos de 100%
(cem por cento) da variagao acumulada do CDI, calculada pro rata temporis desde a data da
assinatura do Contrato até a Data de Fechamento (conforme abaixo definido), nos termos do
Anexo | ao presente Edital.

Em 21 de janeiro de 2026, a Ofertante realizou o fechamento da operacdo, nos termos do
“Termo de Fechamento de Contrato de Compra e Venda e Outras Avencas” ("Termo de



Fechamento”). O fechamento da operacdao ocorreu apds a implementagdo das condicbes
precedentes previstas no Contrato, incluindo a obtencao das aprovagdes competentes da
Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL) e do Conselho Administrativo de Defesa
Economica (CADE), bem como a consolidagdo da propriedade das A¢des Objeto da Aquisicao
pela Vendedora. Com a celebracdao do Termo de Fechamento, concluiu-se a aquisi¢do das
Acdes Objeto da Aquisicdo, passando a Ofertante a deter o controle acionario da Companbhia.
O pagamento das A¢des Objeto da Aquisicdo pela Ofertante a Vendedora foi realizado a vista,
em moeda corrente nacional, em 21 de janeiro de 2026, quando se consumou a transferéncia
a Ofertante das A¢des Objeto da Aquisicdo (“Data de Fechamento”). O prego de aquisicao pelas
Acbes Objeto da Aquisicao efetivamente pago pela Ofertante foi de R$682.643.113,65
(seiscentos e oitenta e dois milhdes, seiscentos e quarenta e trés mil, cento e treze reais e
sessenta e cinco centavos), nos termos do Anexo Il ao presente Edital, sendo o preco por acao
equivalente a R$61,83 (sessenta e um reais e oitenta e trés centavos) seja por acao ordinaria
ou preferencial.

2.1.1.2. OPA por Alienacao de Controle. Como resultado da Aquisicao do Controle, a Ofertante
estd obrigada, nos termos do artigo 254-A da Lei das Sociedades por A¢des, do artigo 45 e
seguintes da Resolucdo CVM 215, e dos artigos 37 a 40 do Estatuto Social da Companhia, a
realizar esta Oferta para aquisicdo das agdes ordinarias detidas pelos demais acionistas da
EMAE.

2.1.2. Aumento de Participacdo da Ofertante na EMAE

2.1.2.1. Historico. Conforme Fato Relevante divulgado pela Companhia em 12 de margo de
2026, a Ofertante celebrou, na mesma data, o “Contrato de Compra e Venda de Quotas e Outras
Avencas” com o Africa Fundo de Investimento Multimercado Responsabilidade Limitada, tendo
por objeto a aquisicao de 100% (cem por cento) das cotas do Oceania Fundo de Investimento
em Acbes ("Oceania”), pelo valor total de R$171.637.858,05 (cento e setenta e um milhdes,
seiscentos e trinta e sete mil, oitocentos e cinquenta e oito reais e cinco centavos).

O Oceania tinha como Unico ativo a titularidade de 3.407.000 (trés milhdes, quatrocentas e
sete mil) agdes ordinarias de emissdo da Companhia, representativas de 23,17% (vinte e trés
inteiros e dezessete centésimos por cento) de suas agdes ordinarias e de 9,22% (nove inteiros
e vinte e dois centésimos por cento) de seu capital social total. O fechamento da operacéo
ocorreu em 13 de margo de 2026, tendo o preco por acao correspondido a 80% (oitenta por
cento) do valor pago, por acdo ordinaria, a Vendedora no ambito da Aquisicado de Controle,
devidamente atualizado pela Taxa SELIC desde a Data de Fechamento até 11 de margo de
2026, totalizando R$ 50,38 por acao (“Aquisicdo Oceania”).

Em decorréncia da Aquisicao Oceania, a participagdo da Ofertante no capital social votante da
Companhia passou de 74,9% para 98,02%, de modo que as acdes ordinarias em circulacdo da
Companhia passaram de, aproximadamente, 3.695.800 (trés milhdes, seiscentas e noventa e
cinco mil e oitocentas) a¢des ou 25,1% para 288.800 (duzentas e oitenta e oito mil e oitocentas)
acOes ordinarias ou 1,96% do total das acOes ordinarias de emissao da EMAE (“Aumento de

Participacao”).



2.1.1.2. OPA por Aumento de Participacdo. Em decorréncia do Aumento de Participacéo, a
Ofertante deverd, nos termos do artigo 4°, paragrafo 6°, da Lei das Sociedades por Acdes, e
do artigo 42 e seguintes, da Resolucdo CVM 215, realizar a Oferta para aquisicdo das acoes
ordinarias detidas pelos demais acionistas da EMAE.

2.2. Razdes para Unificacdo da OPA. A OPA sera unificada conforme possibilidade prevista
no paragrafo 4° do artigo 70 da Resolugdo CVM 215 e aprovada pela CVM, tendo em vista que
ndo ha prejuizos para os destinatarios da Oferta, alinhando-se inclusive com seus interesses,
uma vez que ocorrera a um s6 tempo e abrangera necessariamente o mesmo publico-alvo,
sendo que a ndo unificacdo implicaria custos adicionais e desnecessarios. Os procedimentos e
requisitos das ofertas ora cumuladas sdo compativeis entre si e estdo sendo cumpridos
integralmente, bem como o preco que se pretende ofertar atinge e satisfaz todos os requisitos
aplicaveis as duas modalidades.

2.3. Registro da Oferta. A OPA unificada objeto deste Edital, nos termos em que esta
estruturada, foi aprovada e registrada perante a CVM, conforme disposto no artigo 5° da
Resolucao CVM 215, em 6 de maio de 2026, sob o n° CVM/SRE/OPA/UNI/2026/003. As
modalidades da Oferta foram unificadas mediante autorizagdo prévia e expressa da
Superintendéncia de Registro de Valores Mobiliarios da CVM (“SRE"), em 6 de maio de 2026,
por meio do Parecer Técnico n® 11//2026-CVM/SRE/GER-1.

2.4. Base Legal Regulamentar. A OPA observara, conforme o caso, (i) o artigo 4°, paragrafo
6° e o artigo 254-A da Lei das Sociedades por A¢des; (ii) os procedimentos gerais constantes
dos artigos 5° ao 32 e os regimes especificos constantes do artigo 42 e seguintes e do artigo
45 e seguintes da Resolucao CVM 215; e (iii) as disposi¢des do estatuto social da Companhia,
além das demais normas legais, regulatorias e autorregulatorias aplicaveis a Oferta. A Oferta
cumpre, portanto, os procedimentos aplicaveis a oferta publica de aquisicdo de agdes para sua
modalidade especifica previstos na regulamentacao aplicavel.

3. OFERTA

3.1. Racional da Ofertante. A Ofertante realiza a presente Oferta visando a aquisicdo de até a
totalidade das Agbes Objeto da Oferta, em razdo (i) da Aquisicdo do Controle, de modo a
assegurar aos acionistas ordinaristas da Companhia preco por acdo equivalente a, no minimo,
80% (oitenta por cento) do valor pago por acao ordinaria a Vendedora devidamente corrigido
pela Taxa SELIC, desde a Data de Fechamento até a Data de Liquidacao; e (ii) do Aumento de
Participagao, de modo a assegurar aos acionistas ordinaristas da Companhia preco justo por
suas acoes, nos termos da regulamentacao aplicavel.

3.2. Acbes Objeto da Oferta. A Ofertante tem a inten¢do de adquirir, por meio da Instituicao
Intermediéria, a totalidade das acdes ordinarias de emissdo da Companhia que tenham sido
ofertadas para venda no ambito da OPA, isto é, até 288.800 agdes ordinarias, as quais
representam 0,78% do capital social total da Companhia ou 1,96% do capital social votante da
Companhia ("Agoes Objeto da Oferta”), excetuando-se desse cOmputo as agdes detidas pela
Ofertante, direta ou indiretamente, e as a¢des eventualmente detidas pela Companhia e
mantidas em tesouraria. Na data deste Edital, a Companhia ndo possui acdes ordinarias em
tesouraria. Para fins de esclarecimento, as acdes preferenciais emitidas pela Companhia ndo




sao objeto da OPA, tendo em vista que nao possuem direito de voto e ndo ha disposicao legal
ou estatutaria que Ihe assegurem o direito para serem destinatarias da OPA por Alienacao de
Controle, bem como que a OPA por Aumento de Participagédo é direcionada somente as a¢des
da espécie e classe que foram afetadas com a reducao do niumero de agdes em circulagdo em
patamar inferior a 15% (quinze por cento), no caso as ordinarias.

3.2.1. Auséncia de Restricbes. Para serem adquiridas de acordo com esta Oferta, as Acdes
Objeto da Oferta devem estar livres e desembaracadas de qualquer direito real de garantia,
onus, encargo, usufruto ou qualquer outra forma de restricdo a livre circulagdo ou transferéncia
que possa impedir o exercicio pleno e imediato, pela Ofertante, dos direitos patrimoniais,
politicos ou de qualquer outra natureza decorrentes da titularidade das Ac¢des Objeto da
Oferta.

3.3.  Auséncia de Limite Minimo ou Maximo para Oferta. Para fins da OPA, ndo havera limite
minimo ou maximo de agdes a serem adquiridas na Oferta e, portanto, a Ofertante ira adquirir
todas as A¢des Objeto da Oferta que aderirem a OPA, nos termos deste Edital.

4. CARACTERISTICAS DA OFERTA

4.1. Validade da Oferta. A presente Oferta permanecera valida por 20 (vinte) dias, a contar da
data de divulgagdo deste Edital, isto €, com inicio em 7de maio de 2026 e término as 17:00, em
27 de maio de 2026, data final do periodo para adesdo a OPA ("Prazo Final de Adesao”).

4.2. Preco por Acdo e Condicbes de Pagamento. Sujeito aos termos e condi¢des previstos
neste Edital, o preco por Acdo Objeto da Oferta sera de R$61,83 (sessenta e um reais e oitenta
e trés centavos) ("Preco por Acao”). O pagamento do Preco por A¢do sera realizado a vista, em
moeda corrente nacional, na Data de Liquidagdo, mediante transferéncia bancaria de fundos
imediatamente disponiveis aos titulares das A¢des Objeto da Oferta que aderirem a OPA nos
termos deste Edital, sendo certo que o valor sera atualizado desde a Data de Fechamento até
a Data de Liquidacao pela variacao da Taxa SELIC acumulada pro rata temporis, conforme os
procedimentos aplicaveis.

4.3. Preco Justo. O Preco por Acao atende aos requisitos da OPA por Alienagdo de Controle
e da OPA por Aumento de Participagdo, por ser equivalente a 100% (cem por cento) do preco
por agdo pago pela Ofertante na Aquisicdo do Controle, devidamente corrigido pela Taxa
SELIC, sendo, portanto, (a) superior ao preco minimo exigido na OPA por Alienacdo de
Controle, conforme disposto no art. 254-A da Lei das Sociedades por A¢des e no art. 45, §8°
da Resolucdo CVM 215; e (b) considerado “justo”, nos termos do art. 4°, 84° da Lei das
Sociedades por A¢oes, e art. 42, §3° e §4°, inciso Il da Resolugdo CVM 215, tendo em vista que
corresponde ao preco pago em uma operacao realizada ha menos de 12 (doze) meses antes
do protocolo do pedido de registro da OPA: (i) entre partes ndo relacionadas; (ii) envolvendo
29,9% do capital social da Companhia, tendo como referéncia o capital social na data em que
o negdcio juridico foi realizado; e (iii) ndo vinculada a qualquer outro acordo pelo qual as
partes da operagdo ou pessoas a elas relacionadas tenham recebido ou venham a receber
qualquer outra contraprestagdo financeira, conforme previsto no item | do Artigo 21 da
Resolucdo CVM 215.

4.4. Ajustes por Bonificagdes, Grupamento e Desdobramentos do Capital Social. Na hipotese




de o capital social da Companhia ser alterado entre a data da divulgagdo deste Edital e o
encerramento do Prazo Final de Adesao, em virtude de bonificagdes em a¢des, grupamentos
ou desdobramentos de acdes, (i) o Preco por Agdo e o numero de A¢des Objeto da Oferta
serdo ajustados, conforme o caso, e (ii) sem prejuizo da atualizagdo do Preco por Agdo pela
Taxa SELIC da Data do Fechamento até a data de efetivacdo do desconto, a partir de tal data,
a atualizacdo da Taxa SELIC incidira sempre sobre o valor descontado do Preco por Acao, e
sera amplamente divulgado ao mercado, inclusive por fato relevante da Companhia.

4.5. Ajustes por Reducdo do Capital Social. Na hipotese de o capital social da Companhia ser
alterado entre a data da divulgacao deste Edital e o encerramento do Prazo Final de Adesao,
em virtude de redugdes de capital sem o cancelamento de a¢des, (i) o Preco por Acao sera
reduzido pelo valor por acao a ser efetivamente restituido aos acionistas e (ii) sem prejuizo da
atualizagdo do Preco por Agdo pela Taxa SELIC da Data do Fechamento até a data de efetivagédo
do desconto, a partir de tal data, a atualizacdo da Taxa SELIC incidirda sempre sobre o valor
descontado do Preco por Acdo, sendo certo que serd amplamente divulgado ao mercado,
inclusive por fato relevante da Companhia.

4.6. Ajustes por Dividendos e Juros sobre o Capital Proprio. Caso a Companhia venha a
declarar quaisquer dividendos ou juros sobre o capital préprio, a qualquer momento entre a
Data do Fechamento e o encerramento do Prazo Final de Adeséo, aqueles que forem titulares
de Acbes Objeto da Oferta na data base indicada em tal declaragdo fardo jus aos dividendos
ou juros sobre o capital préprio, conforme o caso, sendo que (i) tais valores serdo deduzidos
do Preco por Agao, e (ii) sem prejuizo da atualizacao do Prego por Acao pela Taxa SELIC da
Data do Fechamento até a data de efetivacdo do desconto, a partir de tal data, a atualizacao
da Taxa SELIC incidira sempre sobre o valor descontado do Prego por Agao, sendo certo que
sera amplamente divulgado ao mercado, inclusive por meio de fato relevante da Companhia.

4.7. Arredondamento. Na hipotese de o Preco por Agdo, apOs os ajustes previstos nos itens
4.4 a 4.6 deste Edital, resultar em valores com mais de duas casas decimais, devera haver o
arredondamento do prego para cima, definindo o referido prego com duas casas decimais.

4.8. Ajustes de Preco. Caso ocorram ajustes no Preco por A¢do conforme as hipdteses
previstas nos itens 44 e 4.6 acima, a Ofertante solicitara que a Companhia divulgue
imediatamente Fato Relevante sobre o tema.

4.9. Aquisices pela Ofertante durante o Periodo da Oferta. Nos termos do artigo 32,
paragrafo Unico, da Resolugcdo CVM 215, caso a Ofertante ou qualquer pessoa a ela vinculada
venha a adquirir, entre a data de inicio do Periodo da OPA (i.e., 5 de outubro de 2025) e o
Prazo Final de Adesdo, Acbes Objeto da Oferta a prego superior ao Preco por Acdo, o Preco
por Agao devera ser substituido pelo novo Preco por Acao, devidamente atualizado pela Taxa
SELIC, a partir da data da aquisicdo ensejou a sua substitui¢do, no prazo de 24 (vinte e quatro)
horas, sendo certo que este novo Preco por A¢do devera ser igual ou superior ao prego pago
pela Ofertante ou pela pessoa a ela vinculada no periodo. Tal substituicdo sera considerada
como modificacao da Oferta, devendo ser observados, portanto, os procedimentos previstos
no item 4.10 abaixo.

4.9.1.Nao obstante o previsto no item 4.10 acima, cumpre esclarecer que, nos termos
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do paragrafo 7°, do artigo 42 da Resolugao CVM 215, a Ofertante e as pessoas a
ela vinculados estdao impedidos de realizar novas aquisi¢des de a¢des até que a
OPA por Aumento de Participacao seja realizada.

4.9.2.Com excegdo da Aquisicdo do Controle, a Ofertante esclarece que, desde a data
de inicio do Periodo da OPA (i.e.,, 5 de outubro de 2025) até a data do presente
Edital, ndo houve qualquer aquisicdo, pelo Ofertante ou por pessoa a ele
vinculada, de Ag¢des Objeto da Oferta por preco superior ao Preco por Agado
devidamente atualizado pela Taxa SELIC desde a Data de Fechamento.

4.10. Modificacdo ou Revogacao da Oferta. Conforme o disposto no inciso VIII, artigo 6° da
Resolucdo CVM 215, a Oferta é imutavel e irrevogavel a partir da data de divulgagdo deste
Edital. Ndo obstante, a OPA podera ser modificada ou revogada, nos termos do artigo 9° da
Resolucdo CVM 215, nos seguintes casos:

(i) independentemente de autorizacdo prévia e expressa da CVM, se tal
modificacdo resultar na melhoria da Oferta em beneficio dos Acionistas;

(i) mediante prévia e expressa autorizagdo da CVM, caso tenha ocorrido, a juizo da
CVM, alteracdo substancial, posterior e imprevisivel, nas circunstancias de fato
existentes quando do langamento da Oferta, acarretando aumento relevante dos
riscos assumidos pela Ofertante, inerentes a propria Oferta, e se a Ofertante
comprovar que os atos e negodcios juridicos que tenham determinado a
realizacdo da Oferta ficardo sem efeito se a revogacao for deferida.

4.10.1.  Divulgacdo de Fato Relevante. Caso a Ofertante opte por modificar a Oferta, a
Companhia (i) divulgara imediatamente, apds notificacdo da Ofertante, fato relevante, por
meio do qual esclarecera as modifica¢des (autorizadas ou nao pela CVM, conforme aplicavel)
e, se for o caso, o prazo remanescente do Edital e a nova data do Prazo Final de Adesao, sendo
que tal nova data devera observar o disposto nos itens 4.10.2 e 4.10.2.1; e (ii) divulgara
aditamento ao Edital, com destaque para as modificagdes efetuadas e com a indicagdo da nova
data do Prazo Final de Adesao, nos termos da Resolucao CVM 215, se for o caso.

4.10.1.1. No caso de revogacao ou ineficacia da Oferta, a Ofertante devera enviar, na mesma
data que tomar ciéncia de tal condigédo, notificacdo ao Diretor de Relagdes com Investidores
da Companhia que, por sua vez, divulgara, imediatamente, fato relevante ao mercado
comunicando a ocorréncia da condicao de revogacao ou ineficacia da Oferta.

4.10.2.  Eventual alteracdo no Prazo Final de Adesdo. A nova data do Prazo Final de Adesao,
quando aplicavel, devera observar os seguintes prazos: (i) se a modificacao da Oferta resultar
em aumento no preco, o Prazo Final de Adesdo devera ser, no minimo, 5 (cinco) dias Uteis apds
a divulgacao do aditamento e, em quaisquer dos demais casos, o Prazo Final de Adesao ser3,
no minimo, 10 (dez) dias Uteis apds a divulgagdo do aditamento, observado o disposto no item
4.10.2.1; e (ii) no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da divulgacao do aditamento ou
45 (quarenta e cinco) dias contados da divulgacao do Edital, o que acontecer por ultimo.

4.10.2.1. O Prazo Final de Adesdo sera mantido caso a divulgacdo do aditamento do Edital
decorrente da modificacdo da Oferta por aumento do Preco por Acdo seja realizada pelo
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menos 5 (cinco) dias Uteis antes do Prazo Final de Adesao.
5. DISPENSA DE LEILAO E PROCEDIMENTOS DA OFERTA

5.1. Dispensa de realizacao de Leildo. Nos termos do artigo 26 da Resolugdo CVM 215, a
efetivacdo desta OPA em leildo foi automaticamente dispensada, haja vista se destinar a menos
de 100 (cem) Acionistas.

5.1.1. Em atendimento ao inciso VIII, alinea (b), do artigo 1° do Anexo B da Resolu¢do CVM
215, a Ofertante informa que o custo necessario para realizagdo do leildo, caso este fosse
aplicavel, representaria 0,2% do valor total da OPA.

5.2. Adesdo a OPA. A fim de alienar suas A¢des Objeto da Oferta a Ofertante, os Acionistas
devem encaminhar até as 17:00 (horario de Brasilia) do Prazo Final de Adesdo (i.e., 27 de maio
de 2026), e-mail com aviso de recebimento a Instituicdo Intermediaria (para o seguinte
endereqo eletronico: fs.stockta@btgpactual.com, com o assunto "Adesdo a OPA Unificada para
Aquisicdo de Acbes Ordindrias de EmissGo da EMAE", acompanhado dos seguintes documentos:

(i) 1 (uma) cépia do Formulario de Manifestacdo, cujo modelo consta no do Anexo il
ao presente Edital, devidamente preenchido e assinado pelo Acionista e/ou por seu
seus respectivos representantes legais/agentes de custédia no Brasil (na medida em
que referidos representantes legais/agentes de custddia sejam devidamente
constituidos como o representante legal ou agente de custddia dos Acionista,
conforme o caso e mediante documentacao comprobatéria), com firma reconhecida
em cartorio ou assinado digitalmente, com certificado digital vinculado ao ICP-Brasil;

(i) 1 (uma) copia da solicitacao de transferéncia de agdes e de seus anexos, cujo modelo
consta no Anexo IV ao presente Edital, devidamente preenchido e assinado pelo
Acionista e/ou por seu seus respectivos representantes legais/agentes de custddia no
Brasil (na medida em que referidos representantes legais/agentes de custddia sejam
devidamente constituidos como o representante legal ou agente de custddia dos
Acionista, conforme o caso e mediante documentagdo comprobatoria), com firma
reconhecida em cartério ou assinado digitalmente, com certificado digital vinculado
ao ICP-Brasil; ("Solicitacdo de Transferéncia de Acdes");

(iii) Documentacao cadastral abaixo descrita:

a. Pessoa Fisica. Copia autenticada do Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministério
da Fazenda ("CPE/MF"), da Cédula de Identidade ("RG") e de comprovante de
residéncia. Representantes de menores, interditos e Acionistas que se fizerem
representar por procurador deverdo apresentar documenta¢do outorgando
poderes de representacdo e copias autenticadas do CPF/MF e RG dos
representantes. Os representantes de menores e interditos deverdo apresentar,
ainda, a respectiva autorizac¢ao judicial;

b. Pessoa Juridica. Copia autenticada do ultimo estatuto ou contrato social
consolidado, conforme aplicavel, cartdo de inscricio no CNPJ/MF,
documentagao societaria outorgando poderes de representagdo e copias
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autenticadas do CPF/MF, do RG e do comprovante de residéncia de seus
representantes;

c. Investidor de Mercado de Capitais Ndo Residente. O Acionista que tenha
investido em Acdes Objeto da Oferta por meio do mercado organizado (i.e., por
meio de negocia¢des na B3), nos termos da Resolucao CMN n° 4.373, de 29 de
setembro de 2014, a qual foi revogada pela Resolucdo Conjunta n® 13, de 3 de
dezembro de 2024 (“Investidor de Mercado de Capitais Ndo Residente”) devera
fornecer, além dos documentos descritos acima, documento atestando o seu
ndmero de registro perante a CVM e a documentagdo comprobatoéria da
constituicdo de um representante no Brasil, bem como seu extrato de custddia
atestando o numero de Ac¢des Objeto da Oferta de que é titular, e, se aplicavel,
o numero de Acdes Objeto da Oferta de que é titular e que ira vender na OPA.
Caso o Investidor de Mercado de Capitais Nao Residente seja uma pessoa fisica
estrangeira, deverad apresentar uma cépia autenticada de seu numero de
inscricao no CPF/MF;

d. Investimento Estrangeiro Direto. O Acionista que tenha investido nas A¢des
Objeto da Oferta por meio de transagdes privadas de investimento estrangeiro
direto, conforme mecanismo estabelecido pela Resolucdo BCB n® 278, de 31 de
dezembro de 2022 ("Investidor Estrangeiro Direto"), devera fornecer, além dos
documentos descritos acima, (a) uma declaracdo contendo o nimero de A¢des
Objeto da Oferta de que é titular e que habilitara a fim de participar da OPA; e
(b) o nimero do Investimento Estrangeiro Direto (IED) do Banco Central do
Brasil e comprovante do investimento na Companhia por meio do extrato do
Sistema de Prestacdo de Informagdes de Capital Estrangeiro de Investimento
Estrangeiro Direto (SCE-IED); e

e. Universalidade de Bens (tais como espdlios e fundos de investimento). Enderego
do representante, telefone de contato, e-mail e copia autenticada da
documentacdo comprobatéria dos poderes para que o respectivo
representante se manifeste para efeitos da Oferta.

5.3. Observancia dos Prazos. Ficara a cargo de cada Acionista tomar as medidas cabiveis para
que a entrega da documentagdo pertinente ocorra e seja finalizada até as 17h00 (horario de
Brasilia) do Prazo Final de Adeséo.

5.4. Condicdo para Transferéncia da Acbes. Os Acionistas Habilitados deverdo (i) ter uma
conta ativa e atualizada junto ao BTG Pactual Servi¢os Financeiros S.A. DTVM (“Escriturador”),
sem discrepancia com as informacdes apresentadas no Formulario de Manifestagao; e (ii)
cumprir todas as exigéncias aplicaveis para a transferéncia das a¢des formuladas pelo
Escriturador até a Data de Liquidagéao.

5.4.1.Caso o Acionista ndao possua cadastro ou conta ativa junto ao Escriturador, ou
caso a estrutura cadastral existente seja insuficiente para possibilitar a liquidagao
financeira da venda das Ac¢des Objeto da Oferta, a transferéncia das agdes e o
pagamento do respectivo Preco por Acado ficardo condicionados a prévia
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formalizagdo, pelo Acionista, até a Data de Liquidacdo, de todos os
procedimentos, formularios e exigéncias necessarios para a abertura de conta
e/ou atualizagdo cadastral perante o Escriturador, conforme aplicavel. O Acionista
declara estar ciente de que a auséncia de conta apta a receber os recursos, bem
como a nao conclusdo tempestiva dos procedimentos de abertura ou atualizacao
cadastral junto ao Escriturador, podera impedir a alienagdo das A¢des Objeto da
Oferta e o recebimento do Preco por Agao pelo Acionista, sendo exclusivamente
de sua responsabilidade, junto ao Escriturador, a adog¢do de todas as providéncias
necessarias para tanto, ndo respondendo o Escriturador, a Instituicao
Intermediaria, a Ofertante ou a Companhia por quaisquer atrasos ou
impedimentos na liquidacao financeira decorrentes do nao atendimento das
exigéncias cadastrais aplicaveis.

5.5. Acionistas que nao apresentarem os Documentos Solicitados para Habilitacdo. O
Acionista que ndo entregar tempestivamente todos os documentos solicitados pela Ofertante
e pela Instituicdo Intermediaria, de acordo com o disposto neste Edital, e/ou conforme
requerido pelo Escriturador, ndo estard habilitado a participar da OPA (“Acionistas N&o-
Habilitados"). A Ofertante, a Companhia, a Instituicao Intermediaria e o Escriturador ndo seréo
responsaveis por quaisquer perdas, demandas, danos ou obriga¢des decorrentes do nao
atendimento pelo Acionista dos requisitos de habilitacdo estabelecidos neste Edital e,
consequentemente, da sua exclusdo da Oferta. Ndo obstante, os Acionistas Nao-Habilitados
poderdo alienar suas agdes a Ofertante no Periodo de Aquisicdo de A¢bes Remanescentes,
observados os termos do item 7.1 deste Edital.

5.6. Acionista Habilitado. Os Acionistas que cumprirem os procedimentos de habilitacdo
previstos no item 5.2 serdo considerados para fins da Oferta como "“Acionistas Habilitados".

5.7. Autorizacdo e Declaracao. A habilitacdo para a participacdo na OPA pelos acionistas que
pretendam aceitar a Oferta serd considerada como (i) uma declaragdo de conhecimento e
concordancia, para todos os fins e efeitos legais, em todos os termos do Prego por Agdo, e que
os acionistas estao cientes e vinculados a todos seus termos e condicdes; e (ii) autorizagao do
acionista para que a Instituicdo Intermediaria compartilhe com o Escriturador, a Companhia e
a Ofertante as informacgdes enviadas, inclusive sobre sua identidade, o agente de custédia e o
endereco do banco, quando disponiveis.

5.8. Declaracbes dos Acionistas Habilitados. Os Acionistas Habilitados, segundo os termos e
condigdes descritas neste Edital, declaram e garantem a Ofertante que:

(i) sdo proprietarios das respectivas A¢des Objeto da Oferta;

(i) sao capazes e estdo aptos, nos termos das leis de suas jurisdi¢cdes de residéncia,
a participar desta Oferta e transferir as respectivas Acdes Objeto da Oferta de
acordo com os termos e condigdes aqui estabelecidos; e

(iii) as respectivas Acdes Objeto da Oferta que serdo vendidas na Oferta, incluindo
todos os direitos a elas vinculados, estdo livres e desembaragadas de quaisquer
onus, garantias, usufruto, preferéncias, prioridades, gravames de qualquer
natureza ou restricdes que impecam ou interfiram no exercicio, pela Ofertante,
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dos direitos patrimoniais, politicos ou de qualquer outra natureza decorrentes
da titularidade das respectivas A¢des Objeto da Oferta ou, ainda, no pleno
atendimento as regras para a negociacdo de agdes constantes da
regulamentacao da CVM e da B3.

5.9. Alteracdo do Preco por Acdo. Nao obstante o direito de a Ofertante aumentar o Preco
por Acao, conforme previsto na Resolucdo CVM 215, a Ofertante, desde ja, renuncia este direito
considerando (i) o Montante Depositado (conforme definido no item 6.2 abaixo) e o previsto
no artigo 11, §2° e 3° da Resolucdo CVM 215; e (ii) que ndo ha um quérum especifico de
sucesso a ser atingido no ambito da OPA. Sem prejuizo, caso o Ofertante seja a obrigado, nos
termos regulamentacdo aplicavel, a aumentar o Prego A¢do, o Montante Depositado devera
ser previamente complementado, em montante suficiente para a liquidacao financeira da OPA.

5.10. Interferéncia e OPA Concorrente. Sera permitida a interferéncia de terceiros compradores
interessados em adquirir a totalidade das A¢des Objeto da Oferta, nos termos do artigo 25,
paragrafo 6°, inciso Il da Resolucdo CVM 215, ou de uma oferta concorrente, a ser realizada
nos termos dos artigos 56 em diante da Resolugdo CVM 215 ("“OPA Concorrente”), desde que
(i) o interessado em interferir na OPA ou ofertante da OPA Concorrente apresente, quando da
divulgagdo de sua intencao ou do edital, conforme o caso, de forma a garantir a integridade
da operacao, comprovagao ao atendimento do previsto no artigo 11, da Resolucao CVM 215;
(i) o valor da primeira interferéncia ou da OPA Concorrente seja pelo menos 5% superior ao
Preco por Acdo e desde que o interessado em interferir divulgue sua intencao, ou o ofertante
da OPA Concorrente divulgue um edital ao mercado, com 10 (dez) dias de antecedéncia ao
encerramento do Prazo Final de Adesao, nos termos dos artigos 57 e 58, da Resolucdo CVM
215; e (iii) eventual OPA Concorrente seja langada mediante a divulgacao de edital na forma
da constante no artigo 23 da Resolucdo CVM 215, bem como do envio do edital a Diretoria de
Relagdes com Investidores da Companhia para sua divulgagdo imediata ao mercado por meio
do Sistema Empresas.Net, além da sua disponibilizagdo nos enderecos da Companhia
(incluindo website), da Instituicdo Intermediaria, da Ofertante, da CVM e da B3, em atendimento
ao disposto no artigo 23, caput e paragrafo 2°, da Resolugdo CVM 215. A parte interessada em
interferir deverd, também, observar as regras aplicaveis a interferéncias compradoras e a OPAs
Concorrentes, conforme previstas na Resolucdo CVM 215. Uma vez que a OPA Concorrente
seja anunciada, a Ofertante e/ou o terceiro comprador interessado poderao aumentar o prego
de suas respectivas ofertas em qualquer montante e quantas vezes acharem conveniente,
como previsto nos artigos 9° em diante e 58, paragrafo Unico da Resolugdo CVM 215.

5.10.1. Aplicabilidade do Leildo. Nos termos do artigo 27 da Resolugdo CVM 215, a dispensa
do leildo aplicavel a esta OPA sera automaticamente afastada no caso de comunicagéo por
terceiro interessado de seu compromisso irrevogavel e irretratavel de interferir no leildo ou de
lancamento de OPA Concorrente, acarretando a suspensdo da presente OPA, devendo o
Ofertante contratar o leildo, aditar este Edital e relancar a OPA em até 30 (trinta) dias contados
da suspenséo.

5.10.2. Atuacdo da CVM em caso de OPA Concorrente. Havendo divulgacdo de edital na
forma da constante no artigo 23 da Resolucao CVM 215, bem como do envio do edital a
Diretoria de Relagdes com Investidores da Companhia, para sua divulgacdao imediata ao
mercado por meio do Sistema Empresas.Net, além da sua disponibilizacdo nos enderecos da
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Companhia (incluindo website), da Instituicdo Intermediaria, da Ofertante, da CVM e da B3, em
atendimento ao disposto no artigo 23, caput e paragrafo 1°, da Resolucdo CVM 215, ou
solicitacdao de registro de oferta publica de aquisicao de acSes concorrente, a CVM podera (1)
adiar a liquidacao da OPA, (2) estabelecer um prazo maximo para apresentagdo de propostas
finais de todos os ofertantes, ou (3) determinar a realizagdo de um leildo conjunto, fixando a
data, hora e regras para sua realizagdo, nos termos do artigo 60 da Resolugdo CVM 215.

6. LIQUIDAGCAO

6.1. Liquidacdo da Oferta. A liquidacao financeira da Oferta, sera realizada a vista, em moeda
corrente nacional, no 2° dia Util a contar do término do Prazo Final de Adesao, ou seja, em 29
de maio de 2026 (“Data de Liquidacdo”) mediante depdsito do Preco por Acao, multiplicado
pela quantidade de Ag¢des Objeto da Oferta alienadas pelos respectivos Acionistas, a serem
transferidos da Conta Vinculada aos Acionistas, nas contas correntes a serem indicadas por tais
Acionistas nos respectivos Formularios de Manifestacao.

6.2. Garantia de Liquidacdo Financeira. Nos termos do artigo 11, §2° inciso | e §3°, da
Resolugdo CVM 215, a liquidagdo financeira da OPA sera garantida por meio de deposito em
conta vinculada, sem qualquer ingeréncia por parte da Ofertante, aberta junto a Instituicdo
Intermediaria, nos termos do “Contrato de Conta Vinculada”, celebrado em 17 de abril de 2026,
entre a Ofertante e a Instituicdo Intermediaria (“Conta Vinculada”). Para tanto, a Ofertante
depositou na Conta Vinculada, previamente ao lancamento da OPA, referente ao Prego por
Acao multiplicado pelo nimero total de A¢des Objeto da Oferta, corrigido pela Taxa SELIC
estimada na data deste Edital, desde a Data de Fechamento até a data maxima de liquidacao
do eventual Periodo de Aquisicdo de A¢des Remanescentes previsto no item 7.1 deste Edital
("Montante Depositado”).

6.2.1.A Conta Vinculada é exclusivamente vinculada a presente OPA, tendo sido aberta
para fins de provisionamento da quantia necessaria a efetiva liquidacao financeira
da OPA, incluindo a liquidagao de valores devidos nos termos do item 7.1 abaixo,
sendo certo que a Ofertante ndo tera qualquer ingeréncia sobre os recursos
mantidos na Conta Vinculada até que se encerre a liquidacdo da OPA e o Periodo
de Aquisicao de AcSes Remanescentes, nos termos do inciso | do artigo 29 da
Resolucdo CVM 215 (conforme detalhado no item 7.1 deste Edital).

6.2.2.0bservado o item 6.2 deste Edital, caso o Preco por A¢do seja aumentado, a
Ofertante devera realizar deposito complementar, em montante suficiente para a
liquidacao financeira da OPA e o pagamento do preco da Aquisicdo de Agdes
Remanescentes.

6.3. Custos, Comissées de Corretagem e Emolumentos. Todos os custos, comissdes de
corretagem, tributos e emolumentos relativos a venda das Ac¢des Objeto da Oferta serdo
arcados pelos respectivos Acionistas e aqueles relativos a compra das A¢des Objeto da Oferta
serdo arcados pela Ofertante.

6.4. Transferéncia das Acdes. O comprovante de depdsito do Preco por Acao e os
documentos mencionados no item 5.2 acima servirdo, em conjunto, como documentacao habil
a autorizar a transferéncia da titularidade das AcSes Objeto da Oferta para o nome da
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Ofertante perante o Escriturador.

6.5. Controle Operacional. Nos termos do artigo 26, §2°, inciso Il da Resolucao CVM 215, a
Instituicdo Intermediaria deve realizar o controle operacional da OPA, incluindo a comunicagado
do resultado da OPA a CVM em até 3 (trés) dias Uteis apos o encerramento do Prazo Final de
Adesao.

6.6. Impactos Tributarios relacionados a Oferta. A Ofertante, em conjunto com a Instituicdo
Intermediaria, adverte que todos os Acionistas deverdo atentar cuidadosamente aos impactos
tributarios relacionados a qualquer procedimento de oferta publica realizada no Brasil,
incluindo, mas ndo se limitando, as regras emitidas pelas autoridades fiscais brasileiras. E
imprescindivel que os Acionistas que desejarem alienar suas A¢des Objeto da Oferta entrem
em contato com seus respectivos assessores tributarios para uma compreenséo integral do
assunto, sendo certo que a Ofertante e a Instituicdo Intermediaria ndo se responsabilizam por
quaisquer impactos legais ou tributarios dai decorrentes que afetem negativamente os
Acionistas, sem prejuizo da cobranca do IRRF (conforme definido abaixo) devido pelos
Investidores INR (conforme definido abaixo), detalhado no item 6.6.1 abaixo).

6.6.1. Impactos Tributarios relacionados a Oferta para Investidores INR. Nos termos da
legislacao aplicavel, a Ofertante retera e recolhera o Imposto de Renda Retido na Fonte (“IRRF")
incidente sobre os ganhos de capital realizados pelos Investidores de Mercado de Capitais Nao
Residentes e pelos Investidores Estrangeiros Diretos (em conjunto, “INR") em conexao com a
venda das Ac¢des Objeto da Oferta (“Ganho de Capital”), a (i) aliquota fixa de 15% para INR
que se qualifiquem como “Investidor de Mercado de Capitais” e ndo sejam residentes fiscais
em jurisdicdes de tributacdo favorecida (“JTF") ' (decisdo recente emitida pela Receita Federal
do Brasil confirma que transagdes fora de bolsa devem estar sujeitas a essa aliquota), (ii)
aliquota fixa de 25% para INR que se qualifiquem como “Investidores Estrangeiros Diretos”
que sejam residentes fiscais em JTF; ou (iii) a aliquotas progressivas variando de 15% a 22,5%,
conforme indicado abaixo, para INR que se qualifiquem como “Investidor de Mercado de
Capitais” que sejam residentes fiscais em JTF ou que se qualifiguem como “Investidores
Estrangeiros Diretos” que ndo sejam residentes fiscais em JTF, nos termos da legislacdo e
regulamentacao da Receita Federal do Brasil em vigor:

Montante do Ganho de Capital Aliquotas
Abaixo de R$ 5 milhdes 15%
szmflos superiores a R$ 5 milhGes e até R$ 10 17.5%
milhoes
Ganhos superiores a R$ 10 milhdes e até R$ 30

S 20%
milhdes
Ganhos superiores a R$ 30 milhdes 22,5%

" De acordo com a Instrucdo Normativa n° 1.037, de 4 de junho de 2010, editada pela Receita Federal, sdo
consideradas “JTF" para fins fiscais as jurisdicbes que (i) ndo tributam a renda ou a tributam a aliquota inferior a
17% (dezessete por cento), ou (ii) cuja legislagdo interna ndo permita o acesso a informagdes relativas a composicéo
aciondria de pessoas juridicas, a sua propriedade ou a identificacdo do beneficiario efetivo da renda atribuida a
investidores ndo residentes. As jurisdi¢des listadas como JTF sdo mencionadas na Instru¢do Normativa n° 1.037/10
e sdo periodicamente revistas pela Receita Federal do Brasil.
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6.6.1.1. O Ganho de Capital correspondera a diferenca positiva entre (i) o valor em reais
resultante da venda das A¢des Objeto da Oferta; e (ii) o custo médio de aquisi¢do em reais das
acoes emitidas pela Companhia e detidas por cada Investidor INR (“Custo Médio de

Aquisicao”).

6.6.1.2. A Ofertante, portanto, solicita que os Investidores INR ou seus respectivos
representantes legais/agentes de custodia no Brasil (na medida em que referidos
representantes legais/agentes de custddia sejam devidamente constituidos como o
representante legal ou agente de custodia dos Investidores INR, conforme o caso) enviem as
informacOes necessarias para o calculo do IRRF, as quais devem ser devidamente
acompanhadas da documentagdo comprobatdria adequada, conforme indicado abaixo:

Qualificacao | Numero de
como Acoes Custo
Nome CPF/CNPJ Ju".s dicao Investidor | detidas pelo MEd.“.) (je
Fiscal . Aquisicao
de Mercado | Investidor or Acio
de Capitais INR P ¢
[] [] [°] [Sim / N&o] [-] [*]

6.6.1.2.1.As informacdes acima e a respectiva documentagdo comprobatéria adequada devem
ser disponibilizadas a Instituicdo Intermediaria junto com o Formulario de Manifestacdo e
demais documentos indicados no item 5.2 acima.

6.6.1.2.2.Se os Investidores INR escolherem alienar as suas A¢des Objeto da Oferta de acordo
com a obrigac¢do adicional da Ofertante prevista na Clausula 7 deste Edital, a Documentagéo
IRRF devera ser submetida para a Instituicdo Intermediaria até 17:00 (horario de Brasilia) na
data em que a ordem de venda seja feita e em conjunto com a documentagéo exigida no item
5.2.

6.6.1.2.3.A Ofertante, como fonte pagadora do IRRF, utilizara as informagdes fornecidas pelos
Investidores INR ou seus respectivos representantes legais/agentes de custddia no Brasil (dado
que tais representantes legais/agentes de custddia devem estar devidamente constituidos
enquanto representantes legais/agentes de custodia do Investidor INR, conforme o caso),
conforme o caso, para calcular o Ganho de Capital e o IRRF a ser retido, sendo tais Investidores
INR ou seus representantes legais/agentes de custddia no Brasil, conforme o caso,
responsaveis pela veracidade e completude das informagdes apresentadas, sendo
responsaveis por quaisquer danos e/ou responsabilidades decorrentes de inexatiddo e/ou
falsidade de tais informacgdes.

6.6.1.2.4.Para fins de liquidagdo da Oferta, os Investidores INR estdo cientes de que (i) a
Instituicdo Intermediaria enviara os resultados da adesdo (incluindo seus nomes, CPF/CNPJ,
numero de agdes vendidas, valor bruto das vendas e jurisdigao fiscal) a Ofertante, como fonte
pagadora do IRRF; (ii) a Ofertante utilizara as informacgdes fornecidas por e relativas aos
Investidores INR, conforme os itens 6.6.1.2 e "ii" acima, para calcular o valor liquido devido a
cada Investidor INR apos a OPA,; (iii) a Ofertante ird compartilhar os célculos mencionados no
item “ii” com a Instituicdo Intermediaria até o dia Util imediatamente anterior a Data de
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Liquidacao; e (iv) o Preco por Acéo a ser recebido pelo Investidor INR da Ofertante sera liquido
do valor do IRRF recolhido (ndo havera gross-up de IRRF pela Ofertante). Os Investidores INR
estdo cientes de que qualquer coleta, armazenamento, tratamento ou transmissdo de dados
pode ser considerada como processamento de dados pessoais nos termos da Lei Geral de
Protecdo de Dados (LGPD) do Brasil, e sera realizada de acordo com as leis e regulamentos
aplicaveis.

6.6.1.2.5.A Ofertante esclarece que, de acordo com a legislacdo e regulamentagdo vigente,
(i) se um Investidor INR ndo enviar as informacdes para o calculo do IRRF devido,
acompanhadas da documentagdo comprobatéria adequada, a Ofertante considerara o custo
de aquisicdo desse acionista igual a zero (R$ 0,00), de modo que todo o valor resultante da
venda das A¢des Objeto da Oferta sera inteiramente considerado como Ganho de Capital e
sujeito as aliquotas mencionadas acima; (ii) a jurisdicao fiscal que sera utilizada para calcular o
IRRF pela Ofertante sera aquela registrada para o Investidor INR perante a B3 ou o Escriturador,
conforme o caso, portanto, quaisquer atualizacbes devem ser feitas de forma oportuna para
garantir a devida elegibilidade para a OPA; (iii) caso o custo médio de aquisicdo por acao
apresentado na tabela, de acordo com o modelo disponivel no item 6.6.1.2 acima, seja
divergente das informacdes comprobatérias fornecidas, a Ofertante ira considerar como custo
médio de aquisi¢do por agao o valor que resulte no maior montante de IRRF a ser recolhido; e
(iv) ao aceitar a Oferta, os Investidores INR reconhecem que a Ofertante ird coletar o IRRF
conforme acima descrito.

7. OBRIGAGAO ADICIONAL DA OFERTANTE (AQUISICOES DE AGOES
REMANESCENTES)

7.1. Obrigacéo Adicional. Conforme o disposto no paragrafo 1° do artigo 29 da Resolucéo
CVM 215, a Ofertante deverd, apds a realizacao da Oferta, adquirir todas as acdes ordinarias
gque remanescam em circulacao e sejam de titularidade de Acionistas que desejem vendé-las
durante o periodo de 30 (trinta) dias seguintes ao Prazo Final de Adeséo, ou seja, até 26 de
junho de 2026 ("Periodo de Aquisicdo de A¢Ses Remanescentes”), observado o procedimento
descrito no item 7.1.1 abaixo. Para fins de esclarecimento, a aliena¢do por meio de negociacdes
na B3 constitui opcao para a venda de A¢des entre participantes do mercado. No entanto, o
Acionista que realizar a venda por meio de negociacdes na B3 com participantes do mercado
podera nao receber o Preco por Agdo atualizado pela Taxa SELIC, desde o Prazo Final de
Adesao até a data do efetivo pagamento (“Aquisicdo de A¢des Remanescentes”).

7.1.1. Procedimento. Qualquer Acionista que deseje vender suas A¢des Objeto da Oferta para
a Ofertante, podera apresentar um pedido a Instituicdo Intermediaria para tal efeito, nos
termos do item 5.2 e seguintes acima. A Ofertante adquirira tais A¢des Objeto da Oferta e
pagara aos respectivos titulares o Preco por Acdo, ajustado pela Taxa SELIC, acumulada, pro
rata basis, desde o Prazo Final de Adesdo até a data do efetivo pagamento, o qual devera
acontecer no maximo até 15 (quinze) dias apds a solicitacdo do titular para vender suas A¢oes
Objeto da Oferta, bem como ajustado por eventuais dividendos, juros sobre o capital proprio,
grupamentos ou desdobramentos eventualmente declarados ou ocorridos, conforme o caso.

8. DISPENSA DE LAUDO DE AVALIAGAO E REVISAO DE PREGO
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8.1. Dispensa de Laudo de Avaliacédo. A elaboragéo e a apresentacao de laudo de avaliagao
para a presente OPA estdo dispensadas nos termos do inciso | do artigo 21 e do artigo 42,
paragrafos 3° e 4°, inciso Il da Resolucao 215 da Resolugdo CVM 215, uma vez que o Prego por
Acado foi determinado com base no preco por agdo pago para Aquisicdo do Controle. Essa
operacao atende a todas as condigdes cumulativas na regulamentacgao: (i) foi realizada dentro
de 12 (doze) meses anteriores ao protocolo da OPA; (ii) envolveu partes nao relacionadas; (iii)
representou 29,9% do capital social da Companhia, isto &, percentual superior a 20% do capital
social da Companhia a época da celebracao do negdcio; e (iv) ndo esteve vinculada a qualquer
outro acordo pelo qual as partes ou pessoas a elas relacionadas tenham recebido ou venham
a receber outra contraprestagdo financeira, direta ou indireta. Assim, o arcabougo regulatério
dispensa expressamente a necessidade de laudo de avaliagdo nessas circunstancias, sendo a
dispensa plenamente justificada nos termos das disposi¢des legais aplicaveis.

8.2.  Encerramento do Prazo para Solicitacdo de Nova Avaliacdo. O prazo de 15 dias da
divulgacdo do valor da Oferta para os Acionistas titulares de, no minimo, 10% das a¢des em
circulagdo requererem aos administradores da Companhia a convocacao de assembleia geral
especial para deliberar sobre a elaboracao de laudo de avaliacao, de acordo com o artigo 4°-
A da Lei das Sociedades por Agdes, iniciou-se em 24 de abril de 2026 e sera encerrado em 11
de maio de 2026.

9. INFORMAGOES SOBRE A COMPANHIA

9.1. Sede. A Companhia é uma sociedade por acdes de capital aberto, com sede na cidade
de Sdo Paulo, Estado de Sé@o Paulo, na Avenida Jornalista Roberto Marinho, 85, 16° andar,
Cidade Mongoes, CEP 04576-010.

9.2. Objeto Social. A Companhia tem por objeto social (i) estudar, planejar, projetar, construir,
operar e manter sistemas de producao, armazenamento, conservacao e comercializacdo de
energia, convencional ou alternativa, para si ou para terceiros; (ii) estudar, planejar, projetar,
construir, operar e manter sistemas de tratamento e destinacdo de residuos urbanos e
industriais, para fins de geracao de energia; (iii) estudar, planejar, projetar, construir, manter e
operar barragens de acumulagao, sistemas hidraulicos e outros empreendimentos destinados
ao aproveitamento multiplo das aguas, para si ou para terceiros; (iv) estudar, elaborar, projetar,
executar, explorar ou transferir planos e programas de pesquisa e desenvolvimento que visem
qualquer tipo ou forma de energia, bem como de outras atividades correlatas a tecnologia
disponivel, quer diretamente, quer em colaboracdo com o6rgaos estatais ou particulares; (v)
explorar, isoladamente ou em participacdo com outras sociedades, atividades derivadas da
utilizagdo subsidiaria dos bens materiais ou imateriais de que é detentora em razdo da natureza
essencial da sua atividade e, inclusive, exploragdo de recursos naturais, bem como a prestacao
de servigos que, direta ou indiretamente, se relacione com o seu objeto; (vi) prestar outros
servicos de natureza publica ou privada, inclusive servigos de informatica e de sistemas de
telecomunicagdes, mediante a exploracdo de sua infraestrutura, com o fim de produzir receitas
alternativas, complementares ou acessorias; (vii) contribuir, no ambito de suas atividades, para
a preservagao do meio ambiente, diretamente ou por meio de parcerias com o setor publico,
com a sociedade civil organizada, ou com organizagdes internacionais, estimulando e
desenvolvendo a educacdo ambiental em sua area de concessdo, além de participar de
programas sociais de interesse comunitario; (viii) participar, em associagdo com terceiros, de
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empreendimentos que propiciem um melhor aproveitamento de seu patrimonio imobiliario; e
(ix) armacdo e trafego de embarcacdes na navegacao interior, fluvial e lacustre.

9.3. Histérico da Companhia e do Desenvolvimento de suas atividades. A Companhia foi
constituida em 22 de dezembro de 1997, obtendo o seu registro perante a CVM como
companhia aberta em 27 de marco de 1998, sendo que o seu registro como emissor na
categoria "A" foi obtido em 01 de janeiro de 2010. Mais dados e informagdes sobre o historico
da Companhia e desenvolvimento de suas atividades estdo disponiveis junto a CVM
(https://sistemas.cvm.gov.br/ — selecionar "Informagdes sobre Companhias”, digitar "EMAE —
EMPRESA METROPOLITANA DE AGUAS E ENERGIA S.A." e clicar em “Continuar”, selecionar a
companhia "EMAE — EMPRESA METROPOLITANA DE AGUAS E ENERGIA S.A.", selecionar
“Formulario de Referéncia” e digitar de: 01/01/2025 em “Periodo”, posteriormente, acessar o
link “Consultar” no primeiro quadro da pagina) ou em sua pagina na internet
(https://ri.emae.com.br/pt).

9.4. Capital Social. Na data deste Edital, o capital social subscrito e integralizado da
Companhia é de R$ 285.411.308,35 (duzentos e oitenta e cinco milhdes, quatrocentos e onze
mil, trezentos e oito reais e trinta e cinco centavos), representado por 36.947.050 (trinta e seis
milhdes, novecentos e quarenta e sete mil e cinquenta) agdes, sendo 14.705.350 (quatorze
milhdes, setecentos e cinco mil, trezentos e cinquenta) agdes ordinarias de classe Unica, e
22.241.700 (vinte e dois milhdes, duzentos e quarenta e um mil e setecentas) acdes
preferenciais de classe Unica, todas nominativas e sem valor nominal, conforme ultimo
Formulario de Referéncia disponivel no site da CVM.

9.5. Composicdo da Participagdo Acionaria. Na data deste Edital, a composicdo acionaria e
distribuicdo do capital social da Companhia era a seguinte:

Acionistas Acoes Ordinarias Acoes Preferenciais Total de Agoes (%)
Ofertante" 14.416.550 14.886.850 79,31%
Tesouraria - 21.810 0,05%
Administradores® 0 0 0,00%
Acées em Circulacdo® 288.800 7.333.040 20,64
Total 14.705.350 22.241.700 100,00%

(™ Esclarece-se que o Ofertante configura como acionista controlador da Companhia. Ainda, ndo ha ac¢des detidas
por pessoas vinculadas ao acionista controlador.

@ Membros do Conselho de Administracio e Diretores Estatuarios da  Companhia.
®  Agbes ordinarias e preferenciais de emissdo da Companhia, excetuando-se desse cdmputo as acdes detidas
pela Ofertante, direta ou indiretamente, as acdes dos administradores estatutdrios da Companhia e as acbes
mantidas em tesouraria.

9.6. Informacdo Historica das Ac¢bes. Apresentamos abaixo o preco médio ponderado de
cotagdo das agdes da Companhia na B3, discriminando os precos das a¢des por espécie e
classe:

9.6.1. Nos 12 (doze) meses imediatamente anteriores ao inicio do Periodo da OPA (i.e,, 5 de
outubro de 2025):
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EMAE3

Preco Preco Preco Preco de Preco
Volume Volume® . . o
minimo® | maximo® | médio® | fechamento® | ponderado®
Més/Ano
(mil acoes . ~ ..
L. (R$ mi) (R$ por acdo ordinaria)®

ordinarias)
set/25 - - 150,00 150,00 150,00 150,00 150,00
ago/25 150,7 22,6 150,00 150,00 150,00 150,00 150,00
jul/25 0,1 0,0 150,00 150,00 150,00 150,00 150,00
jun/25 - - 70,00 70,00 70,00 70,00 70,00
mai/25 - - 70,00 70,00 70,00 70,00 70,00
abr/25 - - 70,00 70,00 70,00 70,00 70,00
mar/25 - - 70,00 70,00 70,00 70,00 70,00
fev/25 - - 70,00 70,00 70,00 70,00 70,00
jan/25 0,1 0,0 70,00 70,00 70,00 70,00 70,00
dez/24 0,3 0,0 70,00 70,00 70,00 70,00 70,00
nov/24 10,7 0,6 58,20 70,00 64,10 70,00 58.4
out/24 0,7 00 67,80 67,80 67,80 67,80 67,80

Fonte: Bloomberg.
() Refere-se ao volume total de acdes negociadas no més;
@ Refere-se ao volume financeiro total negociado no més, multiplicando as a¢des negociadas diariamente pelo
preco de fechamento diario;
3 Refere-se ao preco minimo de fechamento no més;

5

4 Refere-se ao prego maximo de fechamento no més;
) Refere-se ao preco médio de fechamento no més (média simples);
6) Refere-se ao preco de fechamento no Ultimo dia do més; e

7 Refere-se a média do preco médio ponderado pelo volume no més. Preco médio é calculado ponderando o preco
de fechamento diario pelo volume negociado.

EMAE4
Preco Preco Preco Preco de Preco
Volume™ Volume® . s ) .g ) g s s
o minimo® | maximo® | médio® | fechamento® | ponderado®
és/Ano
mil acoes
( E . (R$ mi) (R$ por agéo preferencial)®
preferenciais)
set/25 3788 11,4 27,40 34,90 29,10 34,90 30,00
ago/25 73,0 2,1 28,30 30,00 28,90 28,30 28,90
jul/25 67,5 2,1 29,30 32,00 30,20 29,80 30,60
jun/25 84,2 2,6 30,10 33,10 31,50 30,50 31,50
mai/25 1101 3,5 30,30 33,00 31,80 30,30 31,90
abr/25 86,6 29 32,30 37,10 33,10 32,50 33,40
mar/25 84,9 3,4 37,50 43,20 41,10 37,50 40,20
fev/25 25,5 1.1 40,00 43,40 42,00 42,40 41,80
jan/25 31,5 1,3 37,50 45,00 40,20 44,40 40,70
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Preco Preco Preco Preco de Preco
Volume™ Volume® . .. L
o minimo® | maximo® | médio® | fechamento® | ponderado!”

és/Ano

(mil acoes . ~ X

. (R$ mi) (R$ por agdo preferencial)®
preferenciais)

dez/24 46,2 18 38,00 42,00 39,60 42,00 39,90
nov/24 27,3 11 39,00 41,00 40,10 40,00 39,70
out/24 30,3 1,2 39,00 40,10 39,70 39,80 39,60

Fonte: Bloomberg.

() Refere-se ao volume total de acdes negociadas no més;

@ Refere-se ao volume financeiro total negociado no més, multiplicando as acbes negociadas diariamente pelo
preco de fechamento diério;

3 Refere-se ao preco minimo de fechamento no més;

4 Refere-se ao prego maximo de fechamento no més;

> Refere-se ao preco médio de fechamento no més (média simples);

6 Refere-se ao prego de fechamento no Ultimo dia do més; e

) Refere-se a média do preco médio ponderado pelo volume no més. Prego médio é calculado ponderando o preco
de fechamento diario pelo volume negociado.

(¢
(
(
(

De acordo com os valores apresentados na tabela acima, o preco médio diario das acoes
ordinarias e das acoes preferenciais de emissdo da Companhia ponderado pelo volume
de negociacdo na B3, nos 12 (doze meses que antecederam a divulgacgdo deste Edital), foi
de R$143,42 por agdo ordindria e R$32,97 por acgdo preferencial.

9.7. Valor Patrimonial por A¢éo. O valor do patriménio liquido por acdo da Companhia foi de
R$41,98, conforme apurado nas informacdes financeiras trimestrais referentes ao 3° trimestre
de 2025, excetuando-se do calculo as a¢cdes de emissdo da Companhia mantidas em tesouraria.

9.8. Processos Administrativos perante a CVM.

Processo CVM n° 19957.003551/2025-11

Tramita perante a CVM o Processo SEI n°® 19957.003551/2025-11, instaurado a partir do
Oficio n° 128/2025/CVM/SEP/GEA-5, pelo qual a CVM solicitou manifestacdo da
Companhia acerca da ressalva emitida por seus auditores independentes nas
demonstragdes financeiras encerradas em 31 de dezembro de 2024.

A ressalva referia-se a mensuragdo do valor justo de imoveis da Companhia localizados
em Sdo Paulo/SP, classificados como Ativo Nado Circulante Mantido para Venda,
registrados pelo valor total de R$211.470 mil, sem a consideracdo dos custos de
remediagcdo ambiental.

Apos a obtencao de laudos técnicos de avaliagdo econdmica e de estimativa de custos
de remediacdo ambiental, verificou-se que o valor justo atualizado dos imoveis, ja
deduzidos os custos de remediagdo, resultou superior ao valor contabil anteriormente
registrado. Tal ajuste foi refletido nas demonstracdes financeiras intermediarias do 1°
trimestre de 2025, revisadas pelos auditores independentes sem ressalvas, incluindo
paragrafo de énfase registrando que, apos a realizagdo dos estudos e o ajuste do valor
justo, ndo havia mais qualquer opinido modificada a respeito do assunto.
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A Companhia apresentou sua manifestacdgo a CVM em 16 de maio de 2025,
acompanhada da documentacdo de suporte, ndo havendo desenvolvimentos
subsequentes no ambito do referido processo que a Ofertante tenha conhecimento. Na
data deste Edital, considerando que a ressalva foi sanada e que o valor justo atualizado
dos imdveis superou o valor contabil anterior, a Ofertante, com base nas informagdes
que possui atualmente, as quais foram fornecidas pela Companhia, ndo antecipa que o
referido processo administrativo resulte em impactos relevantes sobre o valor da
Companhia.

Processo CVM n° 19957.018326/2025-89

9.9.

Tramita perante a CVM o Processo n°® 19957.018326/2025-89, instaurado a partir de
reclamacao de acionista, por meio do qual a autarquia analisa a possivel inobservancia
dos deveres previstos nos artigos 153 a 157 da Lei n°® 6.404/76 por parte de ex-
administradores da Companhia, em conexdao com operacOes realizadas apds a
privatizagdo ocorrida em outubro de 2024, incluindo transagbes com partes
relacionadas e aplicacdes em CDBs do Banco Letsbank S.A., atualmente em liquidacéo
extrajudicial.

Apos a transferéncia do controle acionario para a Ofertante em janeiro de 2026, a nova
administracdo constatou que os fatos questionados se referem a decisdes de ex-
administradores e decidiu adiar a divulgagdo das demonstra¢des financeiras de 31 de
dezembro de 2025 para conduzir apuragdes internas com o apoio de consultorias
independentes, conforme descrito no fato relevante divulgado em 24 de fevereiro de
2026 pela Companhia.

Na data deste Edital, o processo encontra-se em fase de instrucao. A depender de seus
desdobramentos, inclusive das apuracdes internas, poderdo ou nao, nos termos da
legislagdo aplicavel, existir obrigacdes de ressarcimento, penalidades ou outros
dispéndios, os quais, caso venham a ocorrer, poderao impactar o valor da Companhia,
cujos efeitos, nesta fase, ndo sao possiveis de estimar.

Informacdes adicionais sobre a Companhia. Demais informagdes sobre a Companbhia,

inclusive seu Formulario de Referéncia, Demonstracdes Financeiras, Demonstracoes
Financeiras Padronizadas - DFP, Informagdes Trimestrais — ITR, estdo disponiveis nos seguintes
websites:

(i)

https://ri.emae.com.br/pt/ (em seguida acesse o documento de interesse);

(i) sistemas.cvm.gov.br (selecionar “Informagdes sobre Companhias”, digitar "EMAE —

EMPRESA METROPOLITANA DE AGUAS E ENERGIA S.A." e clicar em “Continuar”,
selecionar a companhia "EMAE — EMPRESA METROPOLITANA DE AGUAS E ENERGIA
S.A.", em seguida acesse o documento de interesse); e

(iii) www.b3.com.br (em “Acesso rapido”, acessar "Empresas listadas”, em seguida, no

campo busca, digitar "EMAE — EMPRESA METROPOLITANA DE AGUAS E ENERGIA
S.A", em seguida clicar em "EMAE — EMPRESA METROPOLITANA DE AGUAS E
ENERGIA S.A." em seguida clicar no documento de interesse).
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10. INFORMAGOES SOBRE A OFERTANTE

10.1. Sede. A Ofertante é uma sociedade por a¢des de capital aberto, com sede na cidade de
Sao Paulo, Estado de Séo Paulo, na Rua Costa Carvalho, n® 300, Pinheiros, CEP 05429-900.

10.2. Objeto Social. A Ofertante tem por objeto social a prestacdo de servicos de saneamento
basico, com vistas a universalizacdo do abastecimento de agua e esgotamento sanitario em
sua area de atuacao no Estado de Sao Paulo, compreendendo as seguintes atividades no Brasil
e no exterior: (i) abastecimento de agua e esgotamento sanitario; (ii) drenagem e manejo de
aguas pluviais urbanas; (iii) limpeza urbana e manejo de residuos solidos; (iv) planejamento,
operacdo e manutencao de sistemas de producao; (v) armazenamento, conservacao e
comercializagao de energia, para si ou para terceiros; (vi) comercializagao de servigos, produtos,
beneficios e direitos que direta ou indiretamente decorrerem de seus ativos patrimoniais,
empreendimentos e atividades, além de outras atividades que sejam correlatas a qualquer das
atividades relacionadas anteriormente; e (vii) geracdo de energia elétrica para consumo
proprio, com possibilidade de comercializagdo do excedente, visando a eficiéncia na operacao
dos servigos de saneamento basico e a otimizacao do uso de seus ativos patrimoniais.

10.3. Histoérico da Ofertante e do Desenvolvimento de suas atividades. A Ofertante foi
constituida em 6 de setembro de 1973, obtendo o seu registro perante a CVM como
companhia aberta em 27 de junho de 1994, sendo que o seu registro como emissor na
categoria "A" foi obtido em 01 de janeiro de 2010. Mais dados e informagdes sobre o historico
da Ofertante e desenvolvimento de suas atividades estdo disponiveis junto a CVM
(https://sistemas.cvm.gov.br/ — selecionar “Informacdes sobre Companhias”, digitar
"COMPANHIA DE SANEAMENTO BASICO DO ESTADO DE SAO PAULO — SABESP” e clicar em
"Continuar”, selecionar a companhia “COMPANHIA DE SANEAMENTO BASICO DO ESTADO DE
SAO PAULO - SABESP", selecionar “Formulario de Referéncia” e digitar de: 01/01/2025 em
"Periodo”, posteriormente, acessar o link “Consultar” no primeiro quadro da pagina) ou em sua
pagina na internet (https://ri.sabesp.com.br/).

10.4. Acordo ou contrato de que faca parte regulando o exercicio do direito de voto na
Companhia ou a aquisi¢do de valores mobilidrios de emissdo da Companhia. A Ofertante
informa que, nesta data, ndo existem quaisquer contratos dos quais a Compradora seja parte
que regulem o exercicio de direitos de voto ou a aquisicdo de valores mobiliarios de emissdo
da Companhia.

10.5. Declaracdes da Ofertante. A Ofertante declara, nesta data, que: (i) ndo é, assim como
pessoas a ela vinculadas ndo sdo titulares de quaisquer outras a¢des além das mencionadas
neste Edital; (ii) ndo &, assim como pessoas a ela vinculadas ndo sdo, titulares de quaisquer
outros valores mobiliarios emitidos pela Companhia; (iii) ndo &, assim como pessoas a ela
vinculadas ndo sdo tomadoras ou credoras de quaisquer empréstimos de valores mobiliarios
emitidos pela Companhia; (iv) ndo esta, assim como pessoas a ela vinculadas nao estdo,
expostas a quaisquer derivativos referenciados em valores mobiliarios emitidos pela
Companhia; (v) ndo celebrou, assim como pessoas a ela vinculadas ndo celebraram qualquer
contrato, pré-contrato, opcao, carta de intencdo ou qualquer outro ato juridico dispondo sobre
a aquisicao ou alienagdo de valores mobiliarios emitidos pela Companhia, ainda que como
parte ou beneficiarias, exceto pelos documentos relacionados a Aquisicdo do Controle,

25



Aquisicao AXIA Energia (conforme definido abaixo) e a Aquisi¢do Oceania; (vi) ndo celebrou,
assim como pessoas a ela vinculadas ndo celebraram quaisquer contratos, pré-contratos,
opgoes, cartas de intencdo ou outros atos juridicos similares com a Companhia, seus
administradores ou acionistas titulares de agdes representando mais de 5% das acdes de
emissao da Companhia, nos Ultimos seis meses, exceto pela Aquisicao de Controle, a Aquisigao
AXIA Energia e a Aquisicao Oceania ; e (vii) ndo tem conhecimento da existéncia de quaisquer
fatos ou circunstancias ndo divulgados ao publico que possam influenciar de modo relevante
os resultados da Companhia ou as cotacdes e precos de mercado das acdes de emissao da
Companhia na B3.

10.5.1.  Em atencdo ao artigo 31 da Resolu¢do CVM 215, durante o periodo da Oferta, a
Ofertante e pessoas vinculadas sdo proibidas de: (i) alienar, direta ou indiretamente, acdes da
mesma espécie e classe das A¢oes Objeto da Oferta; e de (ii) realizar opera¢des com derivativos
referenciados em a¢des da mesma espécie e classe das A¢des Objeto da Oferta.

10.5.2.  Nos termos do artigo 28 da Resolucao CVM 215, a Ofertante declara que se obriga
a pagar para os Acionistas que aceitarem a Oferta ou alienarem suas A¢des Objeto da Oferta
no Periodo de Aquisi¢do de A¢des Remanescentes, se for o caso, a eventual diferenca a maior,
se houver, entre o Preco por Acao ajustado pela Taxa SELIC acumulada, pro rata temporis desde
a Data de Liquidacdo até a data do efetivo pagamento do valor que seria devido, e:

(i) o preco poracao que seria devido, ou venha a ser devido, caso, no prazo de 1 (um)
ano contado do encerramento do Prazo Final de Adesao (i) venha a se verificar que
impusesse, ou venha a impor, a realizagdo de OPA obrigatdria; ou (ii) seja lancada
OPA facultativa; e

(i) o valor a que teriam direito, caso ainda fossem acionistas da Companhia e
dissentissem de deliberacdo da Companhia que venha a aprovar a realizacao de
qualquer evento societario que permita o exercicio do direito de recesso, quando
este evento se verificar dentro do prazo de 1 (um) ano, contado do encerramento
do Prazo Final de Adesao.

10.5.2.1. Eventuais informacgdes sobre o pagamento da diferenga de preco mencionado no item
10.5.2 acima serdo divulgadas pela Companhia por meio de fato relevante ou na pagina da
Companhia na internet, caso a Companhia nao esteja mais registrada na CVM.

10.6. Planos Futuros. Na qualidade de controlada pela Ofertante, a Ofertante mantera a
condug¢do normal das atividades operacionais da Companhia, beneficiando-se de potenciais
sinergias e da integragdo operacional, comercial e financeira com as demais sociedades do
grupo SABESP. Adicionalmente, conforme fato relevante divulgado pela Ofertante e pela
Companhia em 24 de abril de 2026, as respectivas administragdes avaliardo a viabilidade de
incorporacao, pela Ofertante, da totalidade das agdes de emissdo da EMAE ndo detidas pela
Sabesp, nos termos do artigo 252 da Lei das Sociedades por A¢des (“Incorporagdo de A¢des”).
O estudo de viabilidade da Incorporacao de A¢des incluird o levantamento das autorizacoes,
condigdes e processos necessarios para sua implementacao, além da constituicdo de comités
independentes para negociacao da relagdo de troca, nos termos do Parecer de Orientacao da
Comissao de Valores Mobiliarios n° 35, de 1° de setembro de 2008. Caso a Incorporacao de
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Acoes seja efetivamente aprovada pelos 6rgaos de administracdo das companhias e seus
acionistas, a EMAE sera convertida em uma subsidiaria integral da Ofertante e os acionistas da
EMAE receberdo, em substituicdo, acdes de emissao da Sabesp, conforme relagdo de troca a
ser oportunamente negociada pelos referidos comités independentes. A Incorporacao de
A¢oes pretendida tem como objetivo a simplificagdo e otimizacao da estrutura societaria das
Companhias, consolidando as suas bases acionarias em uma Unica companhia e reduzir custos
operacionais. Nao obstante, a Ofertante esclarece que esta declaracao sobre a Incorporacao
de AcOes ndo afasta a obrigacdo do artigo 28 da Resolucdo CVM 215 e prevista no item 10.5.2
(i) deste Edital, caso aplicavel.

10.7. Responsabilidade da Ofertante. Para fins do disposto no artigo 1°, inciso XVII, do Anexo
B, da Resolucao CVM 215, a Ofertante declara que é responsavel pela suficiéncia, veracidade,
precisdo, consisténcia e atualidade das informacdes por ele fornecidas a CVM e ao mercado,
de acordo com o artigo 6°, paragrafo 1°, da Resolugdo CVM 215, bem como que contratou a
Instituicdo Intermediaria e providenciou a abertura da Conta Vinculada para garantir a
liquidacao financeira da OPA e o pagamento do preco da Aquisi¢do de A¢cdes Remanescentes,
se aplicavel, nos termos do artigo 11, §2° e 3° da Resolugdo CVM 215, conforme detalhado no
item 7.3 deste Edital.

10.8. NegociacSes Privadas. A Ofertante declara, nos termos do artigo 1°, inciso XV, do Anexo
B, da Resolucao CVM 215, que, exceto pelas negociagdes realizadas no ambito (i) da Aquisigao
do Controle; (ii) do “Contrato de Compra e Venda de A¢ées e Outras Avencas”, celebrado em 3
de outubro de 2025, entre a Ofertante, na qualidade de compradora, e a Centrais Elétricas
Brasileiras S.A. — Eletrobras (“AXIA Energia”), na qualidade de vendedora, para a aquisi¢ao, pela
Ofertante, de 14.856.900 a¢oes preferenciais de emissao da EMAE, representativas de 40,21%
(quarenta inteiros e vinte e um centésimos por cento) do capital social total da Companhia e
66,80% (sessenta e seis inteiros e oitenta centésimos por cento) das acdes preferencias de
emissdo da Companhia, cujo fechamento ocorreu em 28 de janeiro de 2026, ao preco de
R$32,07 por acdo preferencial (“Aquisicao AXIA Energia”); e (iii) da Aquisicdo Oceania, néo
houve negociagdes privadas relevantes entre partes independentes, envolvendo a Ofertante, a
Companhia ou pessoas vinculadas, nos ultimos 12 (doze) meses.

11. INFORMAGOES SOBRE A INSTITUICAO INTERMEDIARIA

11.1. Funcdes da Instituicdo Intermediaria. Nos termos do Contrato de Intermediacéo, a
Instituicdo Intermediaria serd responsavel pelo cumprimento das obrigacdes previstas no
artigo 12 da Resolucao CVM 215.

11.2. Declaracdes da Instituicdo Intermediaria. A Instituicdo Intermediaria declara neste ato,
que (i) ndo tem conhecimento da existéncia de quaisquer fatos ou circunstancias nao
divulgados ao publico que possam influenciar de modo relevante os resultados da Companhia
ou as cotagoes e precos de mercado das agdes de emissdao da Companhia na B3; e (ii) para fins
do disposto no artigo 1°, inciso XVIIl do Anexo B a Resolucdo CVM 215, tomou todas as
cautelas e agiu com elevados padrdes de diligéncia para assegurar que as informagoes
prestadas pela Ofertante sejam verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, respondendo
pela omissdo nesse seu dever, bem como verificou a suficiéncia e a qualidade das informacgdes
fornecidas ao mercado durante todo o procedimento da Oferta necessarias a tomada de
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decisdo por parte de investidores, inclusive as informagdes eventuais e periddicas devidas pela
Companhia, e as constantes deste Edital, de acordo com o artigo 12, paragrafo Unico, da
Resolucao CVM 215.

11.3. Relacionamento entre a Instituicdo Intermediaria e a Ofertante. Além do relacionamento
decorrente da Oferta, do Contrato de Intermediacdo e outros documentos relacionados a
Oferta, o BTG Pactual e/ou sociedades do seu conglomerado financeiro possuem o seguinte
relacionamento comercial com a Ofertante e sociedades de seu grupo econOmico: o
Escriturador e a Instituicdo Intermediaria integram o mesmo conglomerado financeiro.
Adicionalmente, (i) a Instituicdo Intermediaria e seus acionistas controladores e pessoas a eles
vinculadas nao sao titulares de nenhuma das ag¢des de emissao da Companhia ou derivativos
nelas referenciadas e de nenhum outro valor mobiliario emitido pela Companhia e ndo ha
acoes emitidas pela Companhia sob sua administragdo discricionaria; (ii) ndo é tomadora ou
credora de quaisquer empréstimos de valores mobiliarios emitidos pela Companhia; (iii) ndo
estava, assim como pessoas a ela vinculadas ndo estavam, expostas a quaisquer derivativos
referenciados em valores mobiliarios emitidos pela Companhia; e (iv) ndo celebrou, assim
como pessoas a ela vinculadas ndo celebraram qualquer contrato, pré-contrato, opgao, carta
de intengdo ou qualquer outro ato juridico dispondo sobre a aquisi¢ao ou alienacao de valores
mobilidrios emitidos pela Companhia, ainda que como parte ou beneficiarias, exceto nos
termos do Contrato de Intermediacao. A Ofertante contratou e podera, no futuro, contratar o
BTG Pactual e/ou sociedades pertencentes ao seu conglomerado financeiro para a prestacao
de servicos de investment banking, assessoria financeira, corretagem, abertura de conta,
contratagdo de operagdes comerciais e de crédito ou quaisquer outros servicos ou operacdes
necessarias a condugdo das suas atividades, pelos quais pretendem ser remunerados. Nao ha
conflito de interesses entre a Companhia e o BTG Pactual que possa limitar a autonomia
necessaria do BTG Pactual no exercicio de suas funcdes como instituicdo intermediaria da
Oferta.

12. OUTRAS INFORMAGOES

12.1. Extincdo da Taxa SELIC. Para fins deste Edital, na hipotese de extingdo ou néo divulgagdo
da Taxa SELIC por mais de 30 (trinta) dias, sera aplicado o indice que vier a substitui-la. Na falta
deste indice, sera aplicada a média da Taxa SELIC dos ultimos 12 (doze) meses anteriormente
divulgada.

12.2. Atualizacdo do Registro como Companhia Aberta. O registro da Companhia como
companhia aberta estad devidamente atualizado em conformidade com o artigo 21 da Lei n°
6.385.

12.3. Acesso a este Edital e a Lista de Acionistas. A relacdo nominal de todos os acionistas da
Companhia®, estdo a disposicido de qualquer pessoa interessada nos enderecos abaixo’.

2 A relagdo nominal de todos os acionistas somente sera disponibilizada aos interessados que comparecerem, ou
solicitarem por meio eletronico, aos enderecos fisicos ou eletronicos indicados abaixo munidos de identificagdo e
mediante assinatura de recibo, como previsto no Anexo B, artigo 1°, inciso XVI, da Resolu¢do CVM 215 e ndo devera
ser disponibilizada em qualquer website.

3 Especificamente para acesso a lista de acionistas junto & CVM, o acionista devera solicitar vistas ao processo
19957.001157/2026-29.
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Adicionalmente, este Edital podera ser consultado pela Internet, nos websites indicados
também abaixo.

EMAE - EMPRESA METROPOLITANA DE AGUAS E ENERGIA S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, 1830, Condominio Edificio Sdo Luiz, 22 andar -
Cidade Mongoes

CEP 04620-007, Sdo Paulo - SP

Enderego eletrénico para solicitagdo da lista de acionistas e demais documentos:
riemae@emae.com.br

https://ri.emae.com.br/pt/ (neste website, na pagina inicial, acessar “"Arquivos CVM", depois,
clicar em "Documentos OPA”", e clicar no documento correspondente).

COMPANHIA DE SANEAMENTO BASICO DO ESTADO DE SAO PAULO - SABESP

Rua Costa Carvalho, n°® 300, Pinheiros

CEP 05429-900, Séo Paulo - SP

Endereco eletrOnico para solicitagdo da lista de acionistas e demais documentos:
dri@sabesp.com.br

https://ri.sabesp.com.br/ (neste website, na pagina inicial, acessar “Informacdes Financeiras”,
em seguida clicar em "Informagdes CVM/SEC", selecionar o ano 2026, acessar a pasta
“Documentos OPA”" e, por fim, clicar no documento correspondente.

BANCO BTG PACTUAL S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 477, 14° andar

CEP 04.538-133, S&do Paulo, SP

https://www.btgpactual.com/investment-banking (neste website, na pagina inicial, ao acessar
“Mercado de Capitais — Download”, depois, clicar em “2026", digitar "Oferta Publica de
Aquisicdo de Acdes Ordinarias da EMAE — Empresa Metropolitana de Aguas e Energia S.A." e
depois selecionar o arquivo buscado.

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

Rua Sete de Setembro, n° 111, 2°andar - "Centro de Consultas a Documentos"

Centro, CEP 20050-901, Rio de Janeiro —RJ

Ou

Rua Cincinato Braga, n° 340, 2° andar - "Centro de Consultas a Documentos"

CEP 01049-000, Sao Paulo — SP

https://web.cvm.gov.br/sre-publico-cvm/#/consulta-opa (neste website, na parte “Consulta
de Oferta Publica - OPA" da pagina principal, digitar "EMAE — EMPRESA METROPOLITANA DE
AGUAS E ENERGIA S.A." em "Emissor” e, em sequida, clicar em "Acdes” e clicar em “Visualizar”
as versoes mais recentes do instrumento de OPA disponibilizadas na pagina).

12.4. Atendimento aos Acionistas pela Companhia. O atendimento aos titulares das A¢des
Objeto da Oferta sera prestado no telefone (11) 2763-6500 ou pelo e-mail
dir_financeira@emae.com.br.

12.5. Atendimento aos Acionistas pelo Escriturador. O atendimento aos titulares das Ac¢des
Objeto da Oferta sera prestado pelo Escriturador no telefone (11) 3383-1132 ou pelo e-mail
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fs.stockta@btgpactual.com.

12.6. Identificacdo dos Assessores Juridicos

MATTOS FILHO, VEIGA FILHO, MARREY JR. E QUIROGA ADVOGADOS
Alameda Joaquim Eugénio de Lima, n° 447
01403-001, Sao Paulo, SP - Brasil

12.7. Uso de Certas Afirmacdes neste Edital. Certas afirmacdes contidas neste Edital podem
constituir estimativas e declaragdes prospectivas, incluindo informagdes sobre o futuro
(forward-looking statements) conforme definido nas leis dos Estados Unidos da América

"nou nou

("Estados Unidos"). O uso de quaisquer das seguintes expressoes “acredita”, “espera”, “pode”,
“podera”, "pretende” e “estima” e expressdes similares tem por objetivo identificar declaracdes
prospectivas. No entanto, estimativas e declaracdes prospectivas podem nao ser identificadas
por tais expressdes. Em particular, este Edital contém estimativas e declaraces prospectivas
relacionadas, mas nao limitadas, ao procedimento a ser seguido para a conclusdo da Oferta,
aos prazos de diversos passos a serem seguidos no contexto da Oferta e as agdes esperadas
da Ofertante e de certas terceiras partes, no contexto da Oferta. Estimativas e declaragdes
prospectivas estao sujeitas a riscos e incertezas, incluindo, mas nao se limitando, ao risco de
que as partes envolvidas na Oferta ndo promovam os requisitos necessarios a conclusao da
Oferta. Estimativas e declaracdes prospectivas sdo também baseadas em presuncdes que, na
medida considerada razoavel pela Ofertante, estdo sujeitas a incertezas relativas a negdcios,
aspectos econOmicos e concorrenciais relevantes. As presun¢des da Ofertante contidas neste
Edital, as quais podem ser provadas incorretas, incluem, mas ndo se limitam a presuncdes de
que as leis e regras do mercado de capitais aplicaveis a Oferta ndo serdo alteradas antes da
conclusdo da Oferta. Exceto na medida requerida pela lei, a Ofertante ndo assume qualquer
obrigacao de atualizar as estimativas e declara¢des prospectivas contidas neste Edital.

12.8. Recomendacdes aos investidores. Recomenda-se que antes de decidirem aderir a Oferta,
os investidores consultem seus assessores juridicos e tributarios (inclusive e principalmente
aos Investidores de Mercado de Capitais Nao Residentes ou Investidores Estrangeiros Diretos
que optam por essas modalidades de investimento no Pais) para verificar as implicacdes legais
e fiscais resultantes da aceitacdo da Oferta. Acionistas que sejam investidores estrangeiros
devem também consultar seus agentes de custddia e respectivos representantes para obter
informagdes referentes aos procedimentos de tais instituicdes para o recolhimento de
eventuais tributos que sejam aplicaveis, tendo em vista que tais procedimentos podem variar
de acordo com cada instituicao.

12.9. Acionistas Domiciliados Fora do Brasil. Esta Oferta ndo é destinada a qualquer acionista
cuja participacao na Oferta possa violar as leis de sua jurisdi¢do de residéncia ou domicilio. Os
acionistas domiciliados fora do Brasil poderdo estar sujeitos a restricdes impostas pela
legislacdo de seus paises quanto a aceitacdo da presente Oferta e a venda das agdes. A
observancia de tais leis aplicaveis € de inteira responsabilidade de tais acionistas ndo residentes
no Brasil. A Ofertante nao faz nenhuma declaragdo ou garantia, expressa ou implicita, acerca
da conformidade da presente Oferta com qualquer lei, regra e/ou regulamento existente em
outras jurisdigdes, exceto a do Brasil.
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OS ESTADOS UNIDOS DA AMERICA, A UNITED STATES SECURITIES AND EXCHANGE
COMMISSION OU QUALQUER OUTRA COMISSAO OU AUTORIDADE REGULATORIA
RESPONSAVEL PELA REGULAGAO DE VALORES MOBILIARIOS NAO APROVOU A OFERTA,
NAO ANALISOU OS ELEMENTOS DE MERITO E EQUIDADE DESTE EDITAL OU FEZ
QUALQUER EXIGENCIA EM RELAGAO A ESTE EDITAL.

Sao Paulo, 7 de maio de 2026.
en@

INTERMEDIADA POR

btqpactusl

BANCO BTG PACTUAL S.A.
CNPJ/MF n° 30.306.294/0002-26
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DEFERIMENTO DO PEDIDO DE REGISTRO DA PRESENTE OFERTA PUBLICA UNIFICADA
DE AQUISICAO DE AGCOES NAO IMPLICA POR PARTE DA CVM, GARANTIA DA
VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS, JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA
COMPANHIA OBJETO OU O PREGO OFERTADO PELAS AGOES OBJETO DA OFERTA. LEIA
ATENTAMENTE ESTE EDITAL ANTES DE ACEITAR A OFERTA.



Anexo |

Clausulas do Contrato de Compra e Venda sobre Preco e Forma de Pagamento

3.1. Preco de Compra. Sujeito a verificacdo das Condi¢des Precedentes e observados os
demais termos e condi¢des deste Contrato, em contrapartida a aquisicao da totalidade das
Acdes Objeto?, o Comprador pagara a Vendedora, na Data de Fechamento, em moeda
corrente nacional, a vista, mediante transferéncia bancaria de fundos imediatamente
disponiveis para a conta corrente de titularidade da Vendedora indicada no Anexo 3.1 ou
qualquer outra conta corrente no Brasil, de titularidade da Vendedora, conforme
comunicado pela Vendedora ao Comprador, a qualquer tempo, com no minimo 2 (dois)
Dias Uteis de antecedéncia da data em que deva ocorrer o pagamento, na forma da Clausula
12.1 deste Contrato (a "Conta da Vendedora"), o valor total do prego de aquisi¢ado calculado
nos termos abaixo, deduzido de eventuais Proventos referentes as Ac¢des Objeto que
tenham sido recebidos pela Vendedora durante o periodo de sua titularidade das Ac¢des
Objeto, também acrescidos de 100% (cem por cento) da variacgdo acumulada do CDI,
calculada pro rata temporis desde a data do seu recebimento pela Vendedora (inclusive) até
a data do calculo (exclusive), calculado conforme praticas amplamente aceitas pelo mercado
("Preco de Compra"):

PC = [PAR*(1+V)]
Onde:
"PC" é o0 "Preco de Compra" das A¢des Objeto.

"PAR" é o "Preco de Compra de Referéncia" das A¢des Objeto, correspondente ao
valor de R$655.000.000,00 (seiscentos e cinquenta e cinco milhdes de reais).

"V" €& 100% (cem por cento) da variacdo acumulada do CDI, calculada pro rata
temporis desde a data de assinatura deste Contrato (inclusive) até a Data de
Fechamento (exclusive), calculado conforme praticas amplamente aceitas pelo
mercado.

3.1.1 As Partes reconhecem que a confirmacdo da transferéncia bancaria de fundos
imediatamente disponiveis no montante do Preco de Compra para a Conta da Vendedora
implicara a outorga automatica, pela Vendedora ao Comprador, da mais completa, ampla,
irrevogavel e irretratavel quitacdo com relacdo ao Prego de Compra.

4 Conforme “Considerando” (c) do Contrato: “sendo (i) 11.009.550 (onze milhées, nove mil, quinhentas e
cinquenta) acbes ordindrias, nominativas, e sem valor nominal e (i) 29.950 (vinte e nove mil, novecentas
e cinquenta) acbes preferenciais, nominativas e sem valor nominal, as quais, em conjunto, representam
29,9% (vinte e nove inteiros e nove décimos por cento) do capital social total da Companhia e 74,9%
(setenta e quatro inteiros e nove décimos por cento) do capital social votante da Companhia (em conjunto,
e juntamente com quaisquer valores mobilidrios que delas decorram, como resultado de desdobramento,
grupamento, capitalizagdo de lucros ou reservas, em decorréncia de direitos (inclusive direito de

preferéncia para subscricdo) as "A¢bes Objeto")”.



3.1.2 Cada Parte sera responsavel pelo pagamento de todo e qualquer Tributo cuja condicao
de contribuinte seja atribuida a tal Parte pela Lei e pelo cumprimento das respectivas
obrigagdes acessoérias, incluindo, mas ndo se limitando, aqueles Tributos que porventura
sejam devidos como resultado da venda das A¢es Objeto pela Vendedora ao Comprador.



Anexo Il

Clausulas do Termo de Fechamento sobre o Preco de Compra

3.1 Preco de Compra. Na presente data sera pago, pelo Comprador a Vendedora, o valor
integral do Preco de Compra, mediante transferéncia bancaria de fundos imediatamente
disponiveis para a seguinte conta, de titularidade da Vendedora e informada ao Comprador
em antecipacao a assinatura deste Termo de Fechamento, a qual as Partes concordam, para
todos os e independentemente de formalidade adicional, que passa a ser considerada a
"Conta da Vendedora".

3.1.1 As Partes, neste ato, acordam que o valor do Preco de Compra na presente data,
calculado e atualizado na forma da Clausula 3.1 do Contrato, é de R$ 682.643.113,65
(seiscentos e oitenta e dois milhdes, seiscentos e quarenta e trés mil, cento e treze reais
e sessenta e cinco centavos).



Anexo lll

FORMULARIO DE MANIFESTAGAO

O presente formulario de manifestagdo sobre a adesdo a Oferta ("Formulario de
Manifestacdo") se refere a oferta publica para aquisicdo de até a totalidade das acdes
ordinarias de emissdo da EMAE - EMPRESA METROPOLITANA DE AGUAS E ENERGIA
S.A., sociedade por a¢des, registrada na Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM") como
emissora de valores mobiliarios categoria “A” sob o n® 01699-3, com sede na cidade de
Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Jornalista Roberto Marinho, n° 85, 16° andar,
Cidade Moncdes, CEP 04576-010, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda (“CNPJ/ME") sob o n°02.302.101/0001-42 (“Companhia” ou
"EMAE" e "Acionistas”, respectivamente), a qual leva em consideragdo a unificagdo de
duas modalidades de ofertas publicas para aquisi¢do de ac¢des: (i) a primeira delas, a ser
realizada em virtude da alienagédo direta do controle da Companhia,; e (ii) a segunda
delas, a ser realizada em virtude do aumento de participacao societaria na Companhia
pelo Ofertante, a qual levou a reducao do total de ag¢bes ordinarias em circulagédo a
patamar inferior a 15% ("OPA" ou “"Oferta”, respectivamente).

A Oferta é realizada por intermédio do BANCO BTG PACTUAL S.A., instituicdo
financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com escritério
na Cidade de Séo Paulo, Estado de Sao Paulo, Brasil, na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
n.° 3.477, 14° andar, CEP 04.538-133, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 30.306.294/0002-26,
por conta e ordem da COMPANHIA DE SANEAMENTO BASICO DO ESTADO DE SAO
PAULO - SABESP, sociedade por a¢des de capital aberto, com sede na cidade de Sao
Paulo, Estado de S&do Paulo, na Rua Costa Carvalho, n® 300, Pinheiros, CEP 05429-900,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 43.776.517/0001-80 ("Ofertante”), nos termos dos artigos
4°, paragrafo 6° e 254-A da Lei n°® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada,
bem como dos artigos 42 e seguintes e 45 e seguintes da Resolucao da CVM n° 215 de
10 de outubro de 2024, conforme alterada, das demais disposi¢des legais e
regulamentares aplicaveis e do "Edital de Oferta Publica para Aquisicdo de Acdes
Ordinarias por Alienacdo de Controle da EMAE — Empresa Metropolitana de Aguas e
Energia S.A." ("Edital").

Termos iniciados por letra maiulscula utilizados neste Formulario de Manifestagdo que
nao estiverem aqui definidos tém o significado que lhes foi atribuido no Edital.

Os Acionistas poderdao aderir a OPA com a totalidade ou parte das agdes da
Companhia de sua titularidade mediante o preenchimento deste Formulario de
Manifestacao, especificamente no campo 2 abaixo.

Este Formulario de Manifestacdo ndo constitui uma oferta de venda ou aquisicdo de
acoes de emissdao da EMAE nos Estados Unidos da América. As Agdes Objeto da OPA
nao poderao ser ofertadas nos Estados Unidos da América sem que haja registro ou
isencao de registro nos termos do U.S. Securities Act of 1933.




O DEFERIMENTO DO PEDIDO DE REGISTRO DA PRESENTE OFERTA PUBLICA
UNIFICADA DE AQUISICAO DE AGOES NAO IMPLICA POR PARTE DA CVM,
GARANTIA DA VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS, JULGAMENTO
SOBRE A QUALIDADE DA COMPANHIA OBJETO OU O PRECO OFERTADO PELAS
AGCOES OBJETO DA OFERTA. LEIA ATENTAMENTE O EDITAL ANTES DE ACEITAR A
OFERTA.

INFORMAGOES DO TITULAR DE AGOES OBJETO DA OFERTA

1. Acionista

Nome completo / Razdo ou Denominagao Social:

Endereco: N°: Complemento:
Bairro: CEP: Cidade/Estado:
CPF/CNPJ: Nacionalidade (se Tel: Estado Civil
aplicavel): (se
aplicavel):
Data de Nascimento (se E-mail: Documento Orgao
aplicavel): de Emissor:
|dentidade:
Nome do Representante Legal e CNPJ/CPF (se houver):
Nome e niumero do Banco Numero da Agéncia | N° da Conta Corrente

2. Acoes Objeto da Oferta detidas pelo Acionista

Tipo e Espécie: Quantidade: Quantidade por extenso:

Acbes Ordindrias

3. Manifestacao em relacao a Oferta

() a. aceito vender a totalidade das acdes ordinarias de minha titularidade,
indicadas no campo 2 acima, e concordo expressamente com o os termos e
condigoes estabelecidos no Edital;

() b. ndo aceito vender as totalidade das acdes ordinarias de minha titularidade,
indicadas no campo 2 acima, mas desejo vender a seguinte quantidade:




[ ]

e concordo expressamente com o os termos e condi¢des estabelecidos no
Edital;

4. O Acionista que alienar agdes ordinarias, declara estar ciente de que a adesao a
OPA implicara:

(i) a anuéncia para que a Ofertante disponha das agdes ordinarias detidas pelo
Acionista e que queria dispo-las, incluindo de todos os direitos a elas
inerentes, nos termos e condi¢des previstos no Edital;

(i) a declaracdo de que tais acdes ordinarias encontram-se livres e
desembaracadas de quaisquer Onus, direitos reais, usufruto ou demais
gravames que impecam o exercicio pleno e imediato por parte da Ofertante
da propriedade plena de tais agdes ordinarias;

(iii) a declaracdo de que o Acionista esta apto, nos termos das leis das jurisdi¢des
de sua sede/residéncia, a participar desta OPA e a transferir as agoes
ordinarias de sua titularidade, de acordo com os termos e condicOes
estabelecidos no Edital; e

(iv) a declaracao de que o Acionista adotara, conforme aplicavel, até a Data de
Liquidacao, todos os procedimentos operacionais e cadastrais exigidos pelo
Escriturador para viabilizar os atos decorrentes de sua manifestacdo no
ambito da OPA, inclusive aqueles necessarios a eventual transferéncia das
agdes ou a manutencao de sua posi¢do acionaria, responsabilizando-se
integralmente por seu cumprimento, sob pena de ndo concluir a alienagao
das Agoes Objeto da OPA.

5. Este Formulario de Manifestacdo é irrevogavel e irretratavel, observados os
termos e condic¢des dispostos neste Formulario de Manifestacéao e no Edital.

6. Fica eleito o foro da Comarca de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, para dirimir as
questdes oriundas deste Formulario de Manifestagao.

DECLARO PARA TODOS OS FINS QUE (I) ESTOU DE ACORDO COM AS CLAUSULAS
CONTRATUAIS E DEMAIS CONDIGCOES EXPRESSAS NESTE FORMULARIO DE
MANIFESTAGAO; (ll) OBTIVE ACESSO AO EDITAL E TENHO CONHECIMENTO DE
SEU INTEIRO TEOR, CONTENDO OS TERMOS E CONDIGCOES DA OFERTA; (lll) AS
AGCOES ORDINARIAS DE MINHA TITULARIDADE ENCONTRAM-SE LIVRES E
DESEMBARAGCADAS DE QUAISQUER ONUS, DIREITOS REAIS, USUFRUTO OU
DEMAIS GRAVAMES; E (IV) ME RESPONSABILIZO PELA VERACIDADE,
CONSISTENCIA, PRECISAO E SUFICIENCIA DAS INFORMAGOES AQUI PRESTADAS
E POR TODA A DOCUMENTAGAO RELACIONADA.




Local e Data:

Acionista:
RG (se aplicavel):
CPF / CNPJ:

Este Formulario de Manifestacdo deve ser preenchido por completo e assinado, com firma
reconhecida em cartoério ou assinado digitalmente, utilizando ICP-Brasil, pelo respectivo
acionista ou procurador autorizado. Apos preenchido, o formuldrio deverd ser entregue
para a Instituicao Intermedidria, nos termos descritos no Edital, até as 17h00 (hordrio de
Brasilia) do Prazo Final de Adesdo.




Anexo IV

SOLICITAGCAO DE TRANSFERENCIA DE ACOES DA EMAE - EMPRESA METROPOLITANA
DE AGUAS E ENERGIA S.A

Para: BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM
A/C: Departamento de Escrituragao de A¢des

Eu , >, (“Cedente”), requeiro, de forma
irrevogavel e irretratavel, no ambito da Oferta Publica Unificada para Aquisicdo de Acdes
Ordinarias de Emissdo da EMAE — Empresa Metropolitana de Aguas e Energia S.A., conforme
descrita no Edital, ao BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM (“Escriturador”), a
transferéncia de acoes ordinarias de emissdo da EMAE - EMPRESA
METROPOLITANA DE AGUAS E ENERGIA S.A. (“Companhia”) de minha titularidade para a
COMPANHIA DE SANEAMENTO BASICO DO ESTADO DE SAO PAULO - SABESP,
sociedade por a¢des de capital aberto, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Rua Costa Carvalho, n° 300, Pinheiros, CEP 05429-900, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
43.776.517/0001-80 ("Cessionario”) no livro de transferéncia de a¢des da Companhia mantido
pelo Escriturador, conforme documentagdo necessaria e exigida no Edital acostada a esta
solicitacao.

Por meio desta solicitacdo de transferéncia de acdes, o Cedente e a Cessionario nomeiam o
BANCO BTG PACTUAL S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de
valores mobiliarios, com escritério na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, Brasil, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 3.477, 14° andar, CEP 04.538-133, inscrita no CNPJ/MF sob
o n° 30.306.294/0002-26 (“BTG Pactual”), para assinar no livro de transferéncia de a¢des da
Companhia, os termos de transferéncia das a¢Oes ordinarias acima indicadas, podendo o BTG
Pactual praticar todos os atos necessarios ao fiel cumprimento do mandato aqui outorgado,
bem como substabelecer com reserva de direitos.

Sado Paulo, _ de de 2026.

Nome:
CPF/CNPJ:

5 Qualificacéo completa



