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New York, May 19, 2025 -- A Moody's Ratings (Moody's) elevou hoje a avaliacao de perfil de risco
de crédito individual ("BCA", em inglés) da Centrais Elétricas Brasileiras SA - Eletrobras
(Eletrobras) para ba2 de ba3, e seu rating corporativo de longo prazo ("CFR", em inglés) para
Bal de Ba2 . A perspectiva permanece estavel.

FUNDAMENTOS DO RATING

A elevagao dos ratings reflete as evidéncias de que a Eletrobras continua a progredir de forma
sustentavel em sua estratégia corporativa para melhorar a rentabilidade. A acdo também
considera a recente resolucao sobre negociagoes pendentes com o governo em torno de disputas
que emergem da privatizacao da empresa, juntamente com nossa visao de que a Eletrobras
mantera sua ampla liquidez para apoiar investimentos sem precisar de refinanciamento
significativo nos proximos trés a cinco anos de nossas projecées.

Tendo em vista que a empresa € um emissor relacionado ao governo ("GRI", em inglés), seu
rating corporativo Bal leva em consideracdo a aplicacdo da andlise conjunta de default da
Moody's. Essa estrutura incorpora: (i) a elevagdo do BCA de ba3 para ba2, que é uma medida do
risco de crédito individual da empresa, (ii) a manutencgdo da nossa premissa de alto grau de
dependéncia de default entre a empresa e o governo do Brasil (Bal positivo) e (iii) a continuidade
da visao da Moody's de probabilidade moderada de suporte governamental extraordinario a
empresa em caso de necessidade. O CFR Bal estd um nivel acima da BCA ba2 da Eletrobras,
refletindo a expectativa de suporte extraordindrio do governo do Brasil, em caso de necessidade,
devido a participacao indireta elevada da Unido na concessionaria (45.7% das agoes ordindrias),
combinada com sua relevancia como a principal empresa elétrica do pais.

Apos a privatizacdo em junho de 2022, a Eletrobras estabeleceu, manteve e executou uma
estratégia de simplificacao corporativa, visando a reducao de custos e riscos. A empresa reduziu
o montante de empréstimos compulsérios para BRL13.1 bilhoes em margo de 2025 de BRL26.2
bilhdes em junho de 2022, o numero de entidades de propdsito especifico (SPE, em inglés) que
controla para 62 em marco de 2025, de 81 em dezembro de 2021. Ao mesmo tempo, executou
metas significativas de reducao de custos por meio de corte de despesas com pessoal, materiais,
servigos e outros ("PMSO", em inglés), que totalizaram BRL7.6 bilhoes em 2024, em uma
reducao de 24% em relagdo aos BRL10.0 bilhées de 2022. Esperamos novas redugoes de 7% no
PMSO até 2026. Em julho de 2024, a Furnas Centrais Elétricas S.A. foi incorporada a Eletrobras
para sinergias e otimizacao tributdria, aproveitando as perdas acumuladas de participacées para
reduzir o imposto de renda pago. Essas iniciativas apoiaram uma reducao significativa da
alavancagem. A relagao divida/EBITDA caiu para 4.4 vezes em dezembro de 2024, de 6.6 vezes
em dezembro de 2022. Nossa visdo prospectiva é que as métricas de crédito continuarao a
melhorar gradualmente, conforme ilustrado por um aumento da geracao de caixa operacional
antes do capital de giro ("CFO pre-WC", em inglés) sobre a divida liquida para mais de 20% dos
atuais 14.3%, enquanto a cobertura de juros permanecera acima de 2.0 vezes nos préximos trés
anos. Essas métricas nao incluem BRL25.4 bilhdes em garantias extrapatrimoniais para dividas
emitidas por subsidiarias ndo consolidadas e contingéncias de cerca de BRL13.1 bilhées em
marco de 2025, o que restringe uma melhora adicional no perfil de crédito da empresa.



Esperamos que a Eletrobras mantenha uma gestao prudente da liquidez em um futuro préximo,
em linha com o histérico da empresa no ano passado. De acordo com nossa avaliagao de liquidez
mais recente, considerando que a empresa tinha BRL30.3 bilhées em caixa e equivalentes em
margo de 2025, a monetizagdo esperada de BRL639 milhoes de debéntures a receber e de
BRL3.0 bilhdes com a venda de ativos de geracao térmica em 2025, a Eletrobras terd colchoes
suficientes para operar por um periodo de 24 meses sem a necessidade de acessar o mercado de
divida, exceto para gestdo oportunista de passivos. A Eletrobras emitiu mais de BRL30 bilhées
em 2024, aproveitando os spreads mais baixos para ampliar seu perfil de vencimento da divida e
reduzir o custo geral da divida. Dessa forma, o spread sobre a taxa interbancéaria que a empresa
paga sobre sua divida atualmente é de apenas 0.1%, sem vencimentos significativos nos
proximos cinco anos.

A acao de rating também reflete os avangos recentes na governanca por meio da resolucao de
uma arbitragem sobre a disputa com o governo federal em torno da estrutura de voto da
Eletrobras e a reducao da exposicao ao projeto nuclear de Angra 3, dada a participacao de 35.9%
das agoes ordinarias com direito a voto (68.0% do total de agbées) da Eletronuclear S.A. A lei de
privatizacao da Eletrobras estabeleceu que nenhum acionista teria direito a mais de 10% dos
direitos de voto, uma medida que foi criticada e contestada em arbitragem pelo governo, que
detém cerca de 45.7% das agoes ordinarias da Eletrobras. Em fevereiro de 2025, a empresa e o
governo chegaram a um acordo, ja que a Unido garantiu trés assentos no conselho de
administracdao da empresa, de um total de 10 membros. Em troca, a Eletrobras ndo precisara
mais injetar mais capital em Angra 3 se a construcao continuar, o que, segundo o governo, pode
exigir um investimento adicional de BRL20 bilhdes para ser concluida. Em vez disso, a Eletrobras
assinaria BRL2.4 bilhdes de debéntures emitidas pela Eletronuclear que serdo usadas para
prolongar a vida 1til de Angra 1. Além disso, a Eletrobras ainda oferece garantias de BRL3.2
bilhdes para Angra 3. Consideramos que o acordo reduz as incertezas e os riscos de governanca,
ao limitar a quantidade de apoio financeiro necessario para essa subsidiaria ndo consolidada em
até BRL5.6 bilhdes. O acordo de arbitragem nao incluiu uma antecipagédo do cronograma de
amortizacao das obrigacoes da Conta de Desenvolvimento Energético (CDE) de BRL37 bilhdes
assumidas pela Eletrobras em 2022, que devemos considerar como divida de acordo com nossos
ajustes-padrao.

A BCA ba?2 reflete também a exposicdo da Eletrobras ao risco de recontratagdo, precos da
energia e riscos hidrolégicos, seu endividamento relativamente alto, que é exacerbado ainda
mais por grandes passivos contingentes e garantias extrapatrimoniais, suas obrigagoes de
concessao de longo prazo e os riscos de execugdo decorrentes de seu plano de negdcios.

A perspectiva estavel reflete nossa visdo de que a empresa manterd sua forte liquidez e posicao
competitiva como lider de mercado no negécio de geracao de energia no Brasil, com uma parcela
significativa das atividades de transmissdao que apoiam a estabilidade de sua base de receita nos
proximos 12 a 18 meses.

FATORES QUE PODEM LEVAR A UMA ELEVACAO OU A UM REBAIXAMENTO DOS RATINGS

Uma elevagao dos ratings dependeria de uma reducgao adicional na trajetoria de alavancagem da
empresa, juntamente com a manutencdo da liquidez adequada. Quantitativamente, um impacto
positivo de rating sobre a BCA pode ocorrer se o CFO pre-WC/divida liquida permanecer acima
de 20% e a taxa de cobertura de juros continuar acima de 3.5 vezes, ambos de forma sustentada.
Uma elevacgdo do rating também dependerd de uma acdo semelhante para os ratings dos titulos
de divida do governo do Brasil.

Por outro lado, o rating pode ser rebaixado se houver uma mudanca estratégica em diregao a
uma politica financeira mais agressiva que englobe um aumento dos pagamentos de dividendos
ou aquisicées alavancadas. Evidéncias de intervencao governamental ou regulatdria prejudicial
também aumentariam a pressao negativa sobre os ratings. Quantitativamente, considerariamos
um rebaixamento do rating se o CFO pre-WC/divida liquida permanecesse persistentemente
abaixo de 17% e o indice de cobertura de juros ficar abaixo de 2.0x por um periodo prolongado.

LISTA DE RATINGS AFETADOS



Emissor: Centrais Elétricas Brasileiras SA - Eletrobras

...Elevagoes:

.. Perfil de risco de crédito individual ("BCA", em inglés) elevacdo para ba2 de ba3
.. Rating corporativo de longo prazo, elevacdo para Bal de Ba2

.. Rating sénior sem garantia, elevacdo para Bal de Ba2

.. AgOes de Perspectiva:

...A perspectiva permanece estavel

As metodologias usadas nesses ratings foram "Unregulated Utilities and Unregulated Power
Companies" publicada em dezembro de 2023 e disponivel em https://ratings.moodys.com/rmc-
documents/412151, e "Government-Related Issuers methodology", publicada em janeiro de 2024

e disponivel em https://ratings.moodys.com/rmc-documents/406502. Consulte a pagina
Metodologias de Rating em https://ratings.moodys.com para uma copia destas metodologias.

DIVULGAGCOES REGULATORIAS

Para especificacGes adicionais das principais premissas de ratings e andlise de sensibilidade da
Moody's, consulte as segoes Premissas da Metodologia e Sensibilidade as Premissas no
formulério de divulgacao. Simbolos e Definicoes de Rating da Moody's podem ser encontrados

em https://ratings.moodys.com/rating-definitions.

Para quaisquer titulos afetados ou entidades com rating que recebam suporte de crédito
direto/substituicdo de crédito de outra entidade ou entidades sujeitas a uma agao de rating de
crédito (a entidade de suporte) e cujos ratings possam mudar como resultado de uma acao de
rating de crédito relacionada a entidade de suporte, as divulgagoes regulatoérias associadas
estarao relacionadas a entidade de suporte. Excecoes a essa abordagem podem ser aplicaveis em
determinadas jurisdicoes.

Os ratings atribuidos em um programa, série, categoria/classe de divida ou titulo, certas
divulgagoes regulatorias aplicaveis a cada rating de um titulo ou nota da mesma série,
categoria/classe de divida ou titulo emitida posteriormente, ou de acordo com um programa para
o qual os ratings sao derivados exclusivamente de ratings existentes, de acordo com as praticas
de rating da Moody's, podem ser encontrados no Anincio de Rating de Crédito mais recente
relacionado a mesma classe de Rating de Crédito.

Para ratings provisorios, o Anuncio de Rating de Crédito fornece divulgacoes regulatorias
pertinentes ao rating provisdrio atribuido, e em relacao ao rating definitivo que pode ser
atribuido apds a emissao final da divida, em cada caso em que a estrutura e os termos da
operacao nao tiverem sido alterados antes da atribuicao do rating definitivo de maneira que
pudesse ter afetado o rating.

A Moody's nem sempre publica um anuincio de rating de crédito separado para cada rating de
crédito atribuido no processo de rating antecipado ou no processo de rating subsequente.

Estes ratings sao solicitados. Para obter informacées, consulte a politica da Moody's para
designar e atribuir ratings de crédito nao solicitados, disponivel no site

https://ratings.moodys.com.

As divulgagdes regulatérias contidas neste comunicado de imprensa sao aplicaveis ao rating de
crédito e, se aplicavel, também a perspectiva ou a revisdo do rating.

Pelo menos uma consideracdo de fatores ambientais, sociais e de governanca ("ESG", em inglés)
foi relevante para a(s) agdo(0es) de rating de crédito descritas anteriormente. Os principios
gerais da Moody's para avaliar riscos ESG em nossa andlise de crédito podem ser encontrados
em https://ratings.moodys.com/rmc-documents/435880.
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Os ratings de crédito em escala global discutidos neste anuncio de rating de crédito foi (foram)
emitido(s) por uma das afiliadas da Moody's que ndo estd baseada na Uniao Europeia e no Reino
Unido e é (sao) aprovados para uso na UE e no Reino Unido, de acordo com o Regulamento de
Agéncias de Classificacdo de Risco da UE e do Reino Unido.

Consulte https://ratings.moodys.com para atualizagoes e alteracoes relacionadas ao analista
principal e a entidade juridica da Moody's que atribuiu o rating.

Consulte a pagina de ratings do emissor/operagdo disponivel em https://ratings.moodys.com para
divulgagoes regulatérias adicionais de cada rating.
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