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152 Emisséo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acbes, da Espécie Quirografaria, em 2

(duas) Series, para Distribuicao Publica, sob o Rito de Registro Automatic

OFERTA PUBLICA RES. CVM N° 160

AS DEBENTURES SERAO EMITIDAS NOS TERMOS DO ARTIGO 2°. §1°-B DA LEI 12.431, DO DECRETO 8.874, DA RESOLUCAO DO CONSELHO MONETARIO
NACIONAL N° 5.034 E COM BASE NA PORTARIAS DO MINISTERIO DE MINAS E ENERGIA “MME” DESCRITAS NOS DOCUMENTOS DA OFERTA (“PORTARIAS”)

Coordenador Lider

LEIA ATENTAMENTE A ESCRITURA DE EMISSAO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, EM ESPECIAL AS SECOES
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ENGIE BRASIL ENERGIA S.A.

Disclaimer da Apresentacdo de Roadshow

Este material de divulgacdo (“Material de Divulgacdo”) é uma apresentacdo de informacBes gerais sobre a ENGIE BRASIL ENERGIA S.A., inscrita no CNPJ/MF sob o n° 02.474.103/0001-19
(“Emissora”) e foi preparado exclusivamente como suporte para as apresentacdes relacionadas a oferta publica, sob o rito de registro automatico, de distribuicdo, sem andlise prévia, de debéntures
simples, ndo conversiveis em acdes, da espécie quirografaria, em 2 (duas) séries, da 152 (décima quinta) emissdo (“Debéntures” e “Emissdq”, respectivamente) da Emissora, nos termos da Lei n°
6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei do Mercado de Valores Mobiliarios”), da Resolu¢do da Comissédo de Valores Mobiliarios (“CVM”) n® 160, de 13 de julho de 2022, conforme
alterada (“Resolucdo CVM 160”), das “Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas”, parte integrante do “Cédigo ANBIMA de Autorregulacdo para Estruturacdo, Coordenacéo e Distribuicdo de
Ofertas Publicas de Valores Mobilidrios e Ofertas Publicas de Aquisicdo de Valores Mobiliarios”, sendo ambos expedidos pela Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de
Capitais (“ANBIMA”) e em vigor desde 24 de marco de 2025 e 15 de julho de 2024, respectivamente (em conjunto, “Cédigo ANBIMA”) e das demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis
(“Oferta”), com base em informacdes prestadas pela Emissora e ndo implica, por parte do ITAU BBA ASSESSORIA FINANCEIRA S.A., inscrito no CNPJ/MF sob o n® 04.845.753/0001-59
(“Coordenador Lider”), instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, intermediario da Oferta, qualquer recomendacdo ou garantia com relacdo a exatidao ou
completude das informacdes contidas neste Material de Divulgacao, as expectativas de rendimentos futuros e/ou do valor investido nas Debéntures ou julgamento sobre a qualidade da Emissora, da
Oferta ou das Debéntures.

Esse Material de Divulgacao nao deve ser interpretado como uma solicitacao ou oferta para compra ou venda de quaisquer valores mobiliarios e ndo deve ser tratado como uma recomendacao de
investimento. Este Material de Divulgacdo ou qualquer informacg&o aqui contida ndo deve servir unicamente de base para qualquer contrato ou compromisso. A decisédo de investimento dos potenciais
Investidores (“Investidores”) nas Debéntures é de sua exclusiva responsabilidade, devendo tais Investidores recorrerem a assessores em matérias legais, regulatorias, tributarias, negociais, de
investimento e financeiras, até a extensao que julgarem necessaria para formarem sua deciséo de investimento nas Debéntures.

Os Investidores se responsabilizardo pelo resultado do investimento, caso optem pela subscricdo e integralizacdo das Debéntures. Os Investidores deverdo tomar a decisdo de prosseguir com a
subscricdo e integralizacdo das Debéntures considerando sua situagdo financeira, seus objetivos de investimento, nivel de sofisticacdo e perfil de risco. Para tanto, deverdo, por conta prépria, ter
acesso a todas as informagfes que julguem necesséarias a tomada da decisdo de investimento nas Debéntures. Este Material de Divulgacao ndo tem a intencdo de conter todas as informacdes
acerca da Emissora.

As informacfes contidas neste Material de Divulgacdo estdo sujeitas a alteracBes sem aviso prévio especificamente direcionado aos destinatarios deste Material de Divulgacdo, exceto pelas
divulgacdes exigidas na regulamentacéo aplicavel. A leitura deste Material de Divulgacdo nao substitui a leitura do “Prospecto Preliminar de Oferta Publica de Distribuicdo de Debéntures Simples,
N&o Conversiveis em Aces, da Espécie Quirografaria, em 2 (duas) Séries, para Distribuicdo Publica, sob o Rito de Registro Automatico, da 152 (Décima Quinta) Emisséo da Engie Brasil Energia
S.A.” (“Prospecto Preliminar”) e do “Instrumento Particular de Escritura da 152 (Décima Quinta) Emissdo de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Acfes, da Espécie Quirografaria, em 2 (Duas)
Séries, para Distribuicdo Publica, sob o Rito de Registro Automatico, da Engie Brasil Energia S.A.” (“Escritura de Emissao”), nos quais as caracteristicas da Oferta e das Debéntures sédo detalhadas,
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constituindo, este Material de Divulgacdo, um resumo dos termos e condi¢cdes das Debéntures. Quaisquer termos e condi¢cdes das Debéntures que venham a ser citados neste Material de
Divulgacdo sao meramente indicativos e ndo é assegurado que as informacdes constantes deste Material de Divulgacao estardo fielmente reproduzidas na Escritura de Emisséo.

A Oferta sera objeto de registro perante a ANBIMA, nos termos dos artigos 15, 17 e 19, paragrafo 1°, do Codigo ANBIMA.

A Oferta sera registrada sob o rito automatico de distribuicdo, ndo estando sujeita a andlise prévia da CVM, nos termos do artigo 26, inciso 1V, alinea (b), e demais dispositivos aplicaveis da
Resolucdo CVM 160 e do artigo 19 da Lei do Mercado de Valores Mobiliarios e das demais disposi¢des legais, regulamentares e autorregulatérias aplicaveis, por se tratar de oferta publica: (i) de
debéntures ndo-conversiveis em acdes; (ii) cujo emissor se enquadra na categoria de emissor frequente de valores mobiliarios de renda fixa - EFRF, nos termos do artigo 38-A da Resolugcdo da CVM
n° 80, de 29 de marco de 2022, conforme alterada; e (iii) destinada ao publico investidor em geral.

ESTE MATERIAL DE DIVULGAGCAO NAO DEVE, EM NENHUMA CIRCUNSTANCIA, SER CONSIDERADO UMA RECOMENDACAO DE SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DAS
DEBENTURES. OS INVESTIDORES INTERESSADOS EM INVESTIR NAS DEBENTURES NO AMBITO DA OFERTA DEVEM TER CONHECIMENTO SOBRE O MERCADO FINANCEIRO E DE
CAPITAIS SUFICIENTE PARA CONDUZIR SUA PROPRIA ANALISE, AVALIACAO E INVESTIGACAO INDEPENDENTES SOBRE A EMISSORA, SUA RESPECTIVA ATIVIDADE E SITUACAO
FINANCEIRA, TENDO EM VISTA QUE NAO LHES SAO APLICAVEIS, NO AMBITO DA OFERTA, TODAS AS PROTECOES LEGAIS E REGULAMENTARES CONFERIDAS A INVESTIDORES
QUE INVESTEM EM OFERTAS PUBLICAS DE VALORES MOBILIARIOS REGISTRADAS PERANTE A CVM. RECOMENDA-SE AOS INTERESSADOS A ANALISE FINANCEIRA E JURIDICA
DA OFERTA E DAS DEBENTURES E, PARA TANTO, OS INVESTIDORES DEVERAO CONTAR COM ASSESSORES PROPRIOS.

AS INFORMACOES APRESENTADAS NESTE MATERIAL DE DIVULGAGCAO CONSTITUEM UM RESUMO DOS PRINCIPAIS TERMOS E CONDICOES DAS DEBENTURES, AS QUAIS ESTAO
DETALHADAMENTE DESCRITAS NA ESCRITURA DE EMISSAO. A LEITURA DESTE MATERIAL DE DIVULGACAO NAO SUBSTITUI A LEITURA INTEGRAL DA ESCRITURA DE EMISSAO,
DO PROSPECTO PRELIMINAR E DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA. OS INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE A ESCRITURA DE EMISSAO, O PROSPECTO
PRELIMINAR E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO. ESTE MATERIAL DE DIVULGACAO E CONFIDENCIAL E DE USO
EXCLUSIVO DE SEU DESTINATARIO E NAO DEVE SER REPRODUZIDO OU DIVULGADO A QUAISQUER TERCEIROS. ADICIONALMENTE, ESTE MATERIAL DE DIVULGACAO NAO SE
DESTINA A UTILIZACAO EM VEICULOS PUBLICOS DE COMUNICACAO, TAIS COMO: JORNAIS, REVISTAS, RADIO, TELEVISAO, PAGINAS ABERTAS NA INTERNET OU EM
ESTABELECIMENTOS ABERTOS AO PUBLICO. CADA INVESTIDOR QUE ACEITAR A ENTREGA DESTE MATERIAL DE DIVULGACAO CONCORDA COM OS TERMOS ACIMA E
CONCORDA EM NAO PRODUZIR COPIAS DESTE MATERIAL DE DIVULGACAO, NO TODO OU EM PARTE.

Este Material de Divulgacao ndo pretende ser a Unica base sobre a qual uma decisao ou determinacao com relacédo a viabilidade de qualquer operacédo aqui contemplada deve ser feita. A decisao de
investimento dos potenciais Investidores nos valores mobilidrios é de sua exclusiva responsabilidade. Qualquer decisao de compra ou venda de titulos e valores mobiliarios devera ser baseada em
informacdes publicas existentes sobre os referidos titulos e, quando apropriado, deve levar em conta o contelido dos correspondentes prospectos arquivados, e a disposicdo, nas entidades
governamentais responsaveis por regular o mercado e a emisséo dos respectivos titulos. E recomendéavel a confirmacéo das informacdes contempladas neste Material de Divulgacéo previamente &
conclusdo de qualquer negdcio.
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As informacgdes contidas neste Material de Divulgacao refletem as atuais condigées da Emissora, até esta data, estando sujeitas a alteragcdes sem aviso prévio. Ainda, as performances passadas da
Emissora ndo devem ser consideradas como indicativas de resultados futuros.

O investimento nas Debéntures envolve uma série de riscos que devem ser observados pelos potenciais Investidores, incluindo fatores como liquidez, crédito, mercado, regulamentacéo especifica,
entre outros. Antes de tomar uma decisdo de investimento nas Debéntures, os Investidores devem considerar, cuidadosamente, a luz de suas préprias situacdes financeiras e objetivos de
investimento, todas as informagdes disponiveis neste Material de Divulgacao e nos demais documentos da Oferta, bem como avaliar (i) os “Fatores de Risco” indicados no Prospecto Preliminar e no
“Prospecto Definitivo de Oferta Publica de Distribuicdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ac¢des, da Espécie Quirografaria, em 2 (duas) Séries, para Distribuicdo Publica, sob o Rito de
Registro Automético, da 152 (Décima Quinta) Emissédo da Engie Brasil Energia S.A.” (“Prospecto Definitivo”), quando estiver disponivel; (ii) as demonstracdes financeiras e as informacgdes trimestrais
da Emissora, para ciéncia de certos fatores que devem ser considerados em relagéo a aquisicao das Debéntures; (iii) a secdo “Fatores de Risco” deste Material de Divulgacgéo, para ciéncia de certos
fatores que devem ser considerados em relacdo a subscricdo e integralizacdo das Debéntures, e (iv) as informacdes que entendam ser necessarias sobre a Emissora, que poderdo ser obtidas no
website da Emissora (https://www.engie.com.br/investidores/); e (iv) as informac¢des que entendam ser necessarias sobre a Emissora.

As Debéntures serdo depositadas para: (i) distribuicdo publica no mercado primario por meio do MDA — Md6dulo de Distribuicdo de Ativos, administrado e operacionalizado pela B3 S.A. — Brasil,
Bolsa, Balcdo — Balcéo B3 (“B3”), sendo a distribuicdo das Debéntures liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii) negociacdo no mercado secundéario por meio do CETIP21 — Titulos e Valores
Mobiliarios, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociac¢des liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3.

O Investidor deve estar ciente das restricdes previstas na Resolugdo CVM 160 quanto a divulgacdo da Oferta, devendo o Investidor se comprometer, portanto, a ndo divulgar e/ou fornecer a terceiros,
reproduzir ou, ainda, de qualquer modo, dispor de quaisquer informacdes relacionadas a Oferta as quais tenha acesso, néo se limitando aguelas contidas neste Material de Divulgacédo, no Prospecto
Preliminar e na Escritura de Emisséo.

Este Material de Divulgacao pode conter informacg@es prospectivas, que foram obtidas de fontes consideradas razoaveis pela Emissora na data em que o Material de Divulgacéo foi divulgado e foram
obtidas de fontes publicas consideradas confiaveis, dados desenvolvidos internamente e outras fontes externas, as quais constituem apenas estimativas e ndo sao garantias de futura performance.
Os Investidores devem estar cientes que tais informacdes prospectivas estdo ou estardo, conforme o caso, sujeitas a diversos riscos, incertezas e fatores relacionados a operacao da Emissora que
podem fazer com que o seu resultado seja substancialmente diferente das informacdes prospectivas contidas neste Material de Divulgacao.

A Oferta ndo é adequada aos potenciais investidores que (i) ndo tenham profundo conhecimento dos riscos envolvidos nha Emissdo e/ou na Oferta ou que ndo tenham acesso a consultoria
especializada, em especial regulatérias, tributarias, legais, negociais, de investimentos e financeiras; (ii) necessitem de liquidez consideravel com relacdo as Debéntures, uma vez que a negociacao
das Debéntures no mercado secundario € restrita; (iii) ndo estejam dispostos a correr o risco de crédito privado; e (iv) ndo estejam dispostos a correr riscos do setor de atuacdo da Emissora.

Este Material de Divulgacao pode conter declaragcbes sobre perspectivas futuras, as quais constituem apenas estimativas baseadas em dados atualmente publicos e ndo sdo garantia de futura
performance. Tais consideracdes futuras podem ser afetadas por mudancgas nas condi¢cdes de mercado, regras governamentais, desempenho do setor, economia brasileira, entre outros fatores e/ou
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circunstancias, e, por isso, poderdo ocorrer ou ndo. Muitos dos fatores que irdo determinar estes resultados e valores estao além da capacidade de controle da Emissora e/ou do Coordenador Lider.
As estimativas internas da Emissora ndo foram verificadas por qualquer especialista externo, e a Emissora ndo pode garantir que terceiros utilizando diferentes métodos para reunir, analisar ou
computar informacdes e dados de mercado obteriam ou gerariam 0os mesmos resultados. Os Investidores devem estar cientes de que tais informac6es prospectivas estdo ou estardo, conforme o
caso, sujeitas a diversos riscos, incertezas e fatores relacionados as condi¢des gerais e econdmicas do Brasil e opera¢des da Emissora que podem fazer com que 0s seus atuais resultados sejam
substancialmente diferentes das informagfes prospectivas contidas neste Material de Divulgacéo. As informacdes contidas neste Material de Divulgagéo estéo sujeitas a alteracbes e o desempenho
passado da Emissora ndo deve ser considerado como indicativo de resultados futuros. Eventuais estimativas contidas neste Material de Divulgacéo séo avaliagBes oriundas de fontes publicas ou
prestadas pela Emissora. Os resultados finais verificados poderéo ser diferentes dos agqui mencionados e essas diferencas podem ser significativas, podendo resultar de diversos fatores, incluindo,
mas sem se limitar, a mudancas nas condi¢cdes de mercado.

Nem a Emissora e nem o Coordenador Lider atualizardo quaisquer das informac¢des contidas neste Material de Divulgacéo, inclusive, mas néo se limitando, as informacgdes prospectivas.
Ao aceitar uma copia deste Material de Divulgacdo, o destinatério reconhece e concorda que esté vinculado pelas restricdes aqui apresentadas.

NO AMBITO DA OFERTA, ESTA SENDO REALIZADA AUDITORIA JURIDICA COM ESCOPO REDUZIDO NA EMISSORA. NAO E POSSIVEL ASSEGURAR A INEXISTENCIA DE PENDENCIAS
QUE POSSAM AFETAR A CAPACIDADE DE PAGAMENTO DAS DEBENTURES PELA EMISSORA. ISTO PORQUE A AUDITORIA JURIDICA NAO TEM O CONDAO DE SER EXAUSTIVA E
PODE NAO SER CAPAZ DE IDENTIFICAR TODOS OS EVENTUAIS E POTENCIAIS PASSIVOS E RISCOS PARA A OFERTA POR CONTA DE SEU ESCOPO REDUZIDO. O COORDENADOR
LIDER NAO SE RESPONSABILIZA POR ATUALIZAR O PRESENTE MATERIAL DE DIVULGACAO DE ACORDO COM O ANDAMENTO DA AUDITORIA JURIDICA.

OS INVESTIDORES QUE TIVEREM ACESSO A ESTE MATERIAL DE DIVULGACAO NAO DEVEM CONSIDERAR O CONTEUDO DO PRESENTE MATERIAL DE DIVULGACAO COMO
ACONSELHAMENTO JURIDICO, TRIBUTARIO, CONTABIL OU FINANCEIRO.

AS INFORMACOES APRESENTADAS NESTE MATERIAL DE DIVULGACAO CONSTITUEM APENAS UM RESUMO DOS TERMOS E CONDICOES DA EMISSAO, DA OFERTA, DAS
DEBENTURES E DA EMISSORA, E NAO TEM A INTENCAO DE CONTER TODAS AS INFORMACOES ACERCA DA EMISSAO, DA OFERTA, DAS DEBENTURES E DA EMISSORA. A
LEITURA DESTE MATERIAL DE DIVULGACAO NAO SUBSTITUI A LEITURA CUIDADOSA DOS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA, INCLUINDO A ESCRITURA DE EMISSAO, O
PROSPECTO PRELIMINAR E O PROSPECTO DEFINITIVO (QUANDO DISPONIVEL) EM QUE AS CARACTERISTICAS DA EMISSAO, DA OFERTA E DAS DEBENTURES SAO DETALHADAS.
QUAISQUER TERMOS E CONDICOES DA EMISSAO, DA OFERTA E DAS DEBENTURES QUE VENHAM A SER CITADOS NESTE MATERIAL DE DIVULGACAO SAO MERAMENTE
INDICATIVOS E NAO E ASSEGURADO QUE AS INFORMACOES CONSTANTES DESTE MATERIAL DE DIVULGACAO ESTARAO FIELMENTE REPRODUZIDAS NA ESCRITURA DE
EMISSAO, NO PROSPECTO PRELIMINAR OU NO PROSPECTO DEFINITIVO (QUANDO DISPONIVEL).

O COORDENADOR LIDER DA OFERTA NAO SE RESPONSABILIZA POR QUALQUER INFORMAGCAO QUE SEJA DIRETAMENTE DIVULGADA PELA EMISSORA, ALEM DO AMBITO DA
OFERTA, OU OUTRAS INFORMACOES PUBLICAS SOBRE A EMISSORA QUE OS INVESTIDORES POSSAM UTILIZAR PARA TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO.
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ANTES DE TOMAR UMA DECISAO DE INVESTIMENTO NAS DEBENTURES, OS INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE, A LUZ DE SUAS PROPRIAS SITUACOES FINANCEIRAS E
OBJETIVOS DE INVESTIMENTO, TODAS AS INFORMAGCOES DISPONIVEIS NESTE MATERIAL DE DIVULGAGCAO, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”, QUE CONTEM
INFORMAGCOES DETALHADAS SOBRE OS RISCOS ASSOCIADOS AO INVESTIMENTO NAS DEBENTURES, NA ESCRITURA DE EMISSAO, NO PROSPECTO PRELIMINAR E NO
PROSPECTO DEFINITIVO (QUANDO DISPONIVEL), BEM COMO AS DEMAIS INFORMACOES QUE ENTENDAM SER NECESSARIAS.

LEIA A ESCRITURA DE EMISSAO, O PROSPECTO PRELIMINAR E O PROSPECTO DEFINITIVO (QUANDO DISPONIVEL) E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, PARA
ANALISE DE CERTOS FATORES DE RISCO QUE DEVEM SER CONSIDERADOS ANTES DE INVESTIR NAS DEBENTURES. PARA TODOS OS EFEITOS, O FORMULARIO DE REFERENCIA
DA EMISSORA E OS DEMAIS DOCUMENTOS PUBLICOS DIVULGADOS PELA EMISSORA NAO SAO INCORPORADOS POR REFERENCIA E NAO FAZEM PARTE DA OFERTA E,
PORTANTO, NAO FORAM REVISADOS, SOB QUALQUER ASPECTO, PELO COORDENADOR LIDER.

ESTE MATERIAL DE DIVULGACAO E CONFIDENCIAL E DE USO EXCLUSIVO DE SEU DESTINATARIO E NAO DEVE SER REPRODUZIDO OU DIVULGADO A QUAISQUER TERCEIROS. A
DIVULGACAO DOS TERMOS E CONDICOES DA OFERTA ESTA SUJEITA AOS LIMITES E RESTRICOES ESTABELECIDOS NA RESOLUCAO CVM 160.

A OFERTA SERA REALIZADA SOB O RITO AUTOMATICO, NOS TERMOS DO ARTIGO 26, INCISO IV, ALINEA (B), DA RESOLUCAO CVM 160, E, PORTANTO, NAO ESTA SUJEITA A
ANALISE PREVIA DA CVM, SENDO SUA DISTRIBUICAO REALIZADA AUTOMATICAMENTE APOS O REGISTRO DA OFERTA.

A APROVACAO DO REGISTRO DA PRESENTE OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, EM GARANTIA QUANTO AO CONTEUDO DAS INFORMACOES PRESTADAS OU EM
JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA, SUA VIABILIDADE, SUA ADMINISTRACAO E SUA SITUACAO ECONOMICO-FINANCEIRA, BEM COMO QUANTO A QUALIDADE
DAS DEBENTURES A SEREM DISTRIBUIDOS E E CONCEDIDO SEGUNDO CRITERIOS FORMAIS DE LEGALIDADE.
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MATERIAL PUBLICITARIO NG
Termos & Condicoes da Oferta

ENGIE BRASIL ENERGIA S.A.
Quirografaria
N&o ha (clean)

Os recursos liquidos captados pela Emissora por meio da Emisséo das Debéntures serédo alocados no pagamento de gastos futuros e/ou reembolso de gastos,
despesas ou dividas relacionadas aos Projetos que ocorreram em prazo igual ou inferior a 36 (trinta e seis) meses contados do encerramento da Oferta, nos
termos do artigo 2°, paragrafos 1°, 1°-A e 1°-B, da Lei 12.431, conforme alterada pela Lei n® 14.801, de 9 de janeiro de 2024 (“Lei 14.801”), do Decreto 11.964 e
da Resolucdo CMN 5.034.

Montante de R$ 2.200.000.000,00 (dois bilhdes e duzentos milhdes de reais)

Regime de Garantia Firme de Colocagéo para a totalidade das Debéntures

12 Série 22 Série
10 anos 10 anos
Anual, em 3 parcelas consecutivas ao final do 8°, 9° e10° anos Anual, em 2 parcelas consecutivas ao final do 9° e10° anos

NTN-B35 - 0,47% a.a. (podendo ser distribuida com deségio, a ser
aplicavel de forma igualitaria a todos os investidores a NTN-B35 -0,30%
a.a.)

DI1-F31 - 0,65% a.a. (podendo ser distribuida com desagio, a ser aplicavel de
forma igualitéria a todos os investidores a DI1-F31 -0,35% a.a.)

Anual, a partir do 24° més (inclusive). Os juros ndo serdo capitalizados, sendo pago todo o valor acumulado no primeiro pagamento apos o término da caréncia

®--.

Série 1: Maior entre (i) Curva ou o (ii) valor presente dos pagamentos futuros de amortizagéo e remuneragéo das Debéntures da Primeira Série, descontado
pela Taxa DI (252 dias Uteis), ajustada pela interpolac¢éo da curva Pré x DI divulgada pela B3, de duration equivalente a duration remanescente das debéntures,
acrescida de forma exponencial de uma taxa correspondente a (-) 0,75% ao ano, conforme férmula prevista no prospecto da Oferta

Série 2: Maior entre (i) Curva ou o (ii) valor presente dos pagamentos futuros de amortizacdo e remuneragdo das Debéntures da Primeira Segunda,
descontado pela NTN-B de duration equivalente a duration remanescente das debéntures, acrescida de forma exponencial de uma taxa correspondente a (-)
0,57% ao ano, conforme férmula prevista no prospecto da Oferta.

LEIA ATENTAMENTE A ESCRITURA DE EMISSAO E O FORMULARIO DE REFEREN?IA DA EMISSORA, EM ESPECIAL AS SECOES
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Pentadgono DTVM S.A.

Itad Unibanco S.A.

B3 — Bolsa, Brasil e Balcao

De 26/06/2025 a 09/07/2025

De 26/06/2025 a 01/07/2025

10 de julho de 2025

14 de julho de 2025

Até 180 dias contados da divulgagdo do anuncio de inicio
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DE “FATORES DE RISCO”, ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO
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MATERIAL PUBLICITARIO

CNGIC
Controle Acionariol
—
CNGiIe@
ENGIE S.A.
99,13%
—
CNGiIe@
International Power S.A.
100,00%T
—
CNGiIe@
Brasil Participacdes Ltda.
100,00%T 40,00%T 68,71% | IBOVESPAB3 ISEB3 — 100,00%
S&P Global
Geramamoré EGIEY c;‘?'e ot @
Part. e Comerc. /ﬂ-“ RAU ADR _ <+—— o EGIE IEEB3
de Energia o NIVEL | Brasil Energia S.A. B3 LISTED NM ICO2B3 Rkl ENGIE Solucdes
Y. IDIVERSAB3 ITAGB3 ...
100,00%T 48,75%T 100,00%T 100,00%T 100,00%T 99,99%T 17,50%T 100,00% 99,99%T
. . e . e e
Compa/n_hla ITASA Compa,nlh|a eNGie Compa'n_h|a eNGIe Gawao_ Real ENG'IE )
Energética Ita Energética S.A Energética Brasil Energia Energética Brasil Energia TAG Transmissora Transmiss&o
Estreito o Jaguara Complementares Miranda Comercializadora de Energia de Energia Il
40,07% 100,00% 100,00% 95,00% 100,00%T 100,00% 100,00%) 100,00%) 100,00% 100,00%T lO0,00%T 100,00% 87,66%2 99,99% 89,87%3
CESTE . IbitiGiva Energias . Energias Campo Assli e Paracatu e Sto. Serra do Gralha Azul, || Novo Estado
Consorcio Tupan Hidropower Bioeneraética Edlicas do Ferrari Edlicas do Larao Assdl Sol Umburanas Floresta Agostinho ASSUIUA Asa Branca e || Transmissora
Estreito Energia 9 Nordeste Ceara g Grauna de Energia
Notas: -
1 Organograma simplificado, meramente ilustrativo. ! -
2 Considerando a participacio indireta da ENGIE Brasil Energia, através da Maracana Geracdo de Energia e Participacdes S.A. i E m |SSO ra
3 Considerando a participacdo indireta da ENGIE Brasil Energia, através da Novo Estado Participacdes S.A. L

LEIA ATENTAMENTE A ESCRITURA DE EMISSAO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, EM ESPECIAL AS SECOES
DE “FATORES DE RISCO”, ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO

Corporativo | Interno
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CNGIC

Portfolio Equilibrado de Negdcios em Infraestrutura em Energia

Geracao

120 usinas operadas com
capacidade instalada
prépria de 9

(em 31/03/2025)

Trading

399,7 GWh no 1T25,
4,0% do total do
segmento de geracao

LEIA ATENTAMENTE A ESCRITURA DE EMISSAO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, EM ESPECIAL AS SECOES
DE “FATORES DE RISCO”, ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO

Corporativo | Interno

Transmissao

2.709 Km de linhas de
transmissao em operacao e
6 subestacoes proprias
+~1.780 km em fase inicial
de implantacao

Gas natural (TAG) ——

~4.500 Km de gasodutos
em operacao nas regides
sudeste, nordeste e norte.
Participacao de 17,5%

/ Transmissao

A % 9
/v . o a%
9’ Q
- § AN
Capacidade Instalada O
Propria % Q Qg@
4 o/
7] 65 P!
~<5-- Hidrelétricas Qg
Q Hidrelétrica Q
AL50/ g@ Complementar Q
@ Complementares v & Expansao 6
&'
&

TAG

Nota: ! A transferéncia para a Cia da participacdo de 40,0% da
ENGIE Brasil Part. na UHE Jirau serd avaliada oportunamente.

13



MATERIAL PUBLICITARIO enGie
Geracao de Energia

Relevancia entre os produtores de energia

A Companhia integra um dos maiores grupos privados do pais no segmento e esta posicionada para capturar oportunidades de negodcios.

Brasil - capacidade instalada existente?3

Geracao de energia | capacidade instalada prépria em operacdo (MW)

9.5569'916 Eletrobras 21,1%
escimento
167% de cr oo ST BT g 8453 5 30 ENGIE’
7678 o ENBpar
6.908 6.909 6.965 7.027 7.044 7.010
Auren

4 6.188 6.431 6.472

.890 5.918 6.09
5.890 Copel 3.1%
4.846 5.036
CTG 3,1%
3.719 Enel 2,8%

Petrobras 2,5%

Eneva 2,6%

Cemig :2,3%

1998-992000 2001 20022003-062007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 1T25 CPFL 2,0%

Neoenergia 1,8%
Setor privado - capacidade instalada préprial (GW) Outros 44,8%

45,7 ® Capacidade instalada atual
® Capacidade instalada em expansiao®

Fonte: Aneel, websites das empresas e estudos internos.

Notas:
1 Aparentes erros de soma sao efeitos de arredondamento das parcelas.

2 Valor correspondente ao Sistema Interligado Nacional (SIN), considerando o Programa
11,3 9.5 Mensal de Operacéo (PMO) de dezembro 2024.

) 3 . . .

7 7,4 7 6 Inclui somente a parcela nacional de Itaipu.
0, 0.8 4 Considerando a capacidade instalada consolidada do grupo no Brasil, incluindo UHE Jirau.

’ 5 Com base em informacdes da Aneel, ONS e estudos internos.
8,8
6,6
Eletrobras ENGIE Auren Copel Enel Eneva CPFL Neoenergia

LEIA ATENTAMENTE A ESCRITURA DE EMISSAO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, EM ESPECIAL AS SECOES 4
DE “FATORES DE RISCO”, ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO

Corporativo | Interno



Ampliacdo da presenca no segmento

MATERIAL PUBLICITARIO
Transmissao de Energia

Novo Estado Transmissora de Energia

Operacao comercial integral: fev/2023
RAP total: R$ 439,61 milhdes

Caracteristicas:
1.800 km de linhas de transmissao
1 subestacao nova e expansao de outras 3

P m
><
><

="

/—.

.

Gaviao Real Transmissora de Energia

Operacao comercial integral: jul/2024
RAP total: R$ 7,4 milhdes

Caracteristicas: ampliacao da

J

\_

Gralha Azul Transmissao de Energia

Operacao comercial integral: fev/2023
RAP total: R$ 323,91 milhGes

Caracteristicas:
909 km de linhas de transmissao
5 subestacdes novas e expansao de outras 5

J

Nota: ! Valores na data-base de julho de 2024 (ciclo 2024-2025). § Operacédo comercial %@Implantagéo

LEIA ATENTAMENTE A ESCRITURA DE EMISSAO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, EM ESPECIAL AS SECOES

Corporativo | Interno

m\\t 41 Cerca de 1.000 km )
e

subestacio Itacaitinas ig

r I
Asa Branca Transmissora de Energia

Leildo de Transmissao 01/2023
RAP total: R$ 268,41 milhdes

Caracteristicas:

S

r

Grauna Transmissora de Energia

Leildo de Transmissao 02/2024
RAP total: R$ 252,21 milhdes

Caracteristicas:

6 novas linhas de transmissdo (~780km) e 2 subestacdes novas;

4 linhas de transmissdo (163 km) e 2 subestacoes existentes

CNGIC

2o

J

DE “FATORES DE RISCO”, ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO
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CNGIC

Gas Natural

AP
. , Bac;ia ~do
* Transportadora Associada de Gas (TAG) Solimaes
PA
Participacao na TAG fortalece posicdo como player relevante da o
infraestrutura em energia brasileira TO YA Bacia Sergipe
s e Alagoas
Caracteristicas MT &
X Bacia do Recéncavo
_ ~4.500 km de gasodutos de alta pressao: GO
I’ 3.700 km na costa RS E .
= 800 km na Amazénia e -« X Bacia do Espirito Santo
P A Baciade C
Presenca em 10 estados brasileiros e cerca de 200 municipios = o acla de L.ampos

A Terminal GNL X Bacia de Santos

Capacidade firme contratada de movimentacio de 88 milhdes m3/dia,
J sem risco de construcao e volume (contratos ship or pay)
¢
AN
H
—

11 estacoes de compressao

I
Contratos de transporte com 22 carregadores ocietaria CNGIC

ENGIES.A.

Rede com varios pontos de interconexao: 32,5%

=
?(@)& * 14 pontos de recebimento de gas, incluindo 3 terminais de GNL
o= * 90 pontos de saida de gas e dois pontos de entrada e saida (+1 em
construcio) @ CDPQ —
+ 10 distribuidoras de gas, atendendo 3 refinarias, 2 plantas de 50,0% ENGic
. L. ’ ENGIE Brasil Energia
fertilizantes e 8 termelétricas 17 5%

LEIA ATENTAMENTE A ESCRITURA DE EMISSAO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, EM ESPECIAL AS SECOES 4
Corporativo | Interno DE “FATORES DE RISCO”, ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO
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MATERIAL PUBLICITARIO enGie
Estratégia de Comercializacao de Energia

Venda gradativa de disponibilidade futura de energia, com preservacao de reserva para
protecao contra risco hidroldgico

Balanco de Energia?! (% do total; em MWm) | em 31/03/2025

Energia descontratada em relacao a disponibilidade de um dado periodo

44% 46% 45%

38%

25%

24%

2025 2026 2027 2028 2029

[ 31.12.2022 [ 31.12.2023 [ 31.12.2024 31.03.2025

Evolucao nimero de clientes livres e unidades consumidoras

2025 2026 2027 2028 2029 2030
% 1.808 3.790
Il Mercado Regulado [l Mercado Livre A) . .
/ + [o) + 0,
W Hedge GSF Estrutural (0,80) [l Disponivel 9 (+27,1% em rel. 1T24) (+13,0% em rel. 1T24)
Notas: Numero de consumidores Unidades Consumidoras
* N3o contempla os ativos hidrelétricos (UHE Santo Anténio do Jari e Cachoeira livres no 1T252 atendidas no 1T252

Caldeirdo) que estao em processo de aquisicdo.
2 Considera todas as unidades consumidoras com contratos vigentes.

LEIA ATENTAMENTE A ESCRITURA DE EMISSAO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, EM ESPECIAL AS SECOES 44
DE “FATORES DE RISCO”, ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO

Corporativo | Interno



MATERIAL PUBLICITARIO

Portfolio Equilibrado

CNGIC

Diversificacao do portfdlio entre distribuidoras, clientes livres e comercializadoras

Energia contratada por tipo de cliente

Volume contratado para clientes livres em 2025

Alimentos e bebidas
Metalurgia e Siderurgia
Comércio/Supermercados
Quimicos

Madeira e Méveis
Papel/Celulose

Ceramica
Borracha/Plastico
Mineragéo
Magq./Equipamentos
Automotivo

Téxtil

Telecomunicagdes
Logistica

Prédios comer./shoppings
Gases industriais

Outros

2022 2023 2024 2025E 2026E

@ Distribuidoras @ Comercializadoras @ Clientes Livres

19,1%
15,8%
10,2%
7,9%
5,9%
5,2%
4,8%
4,2%
2,9%
2,8%
2,7%
2,5%
2,0%
1,9%
1,7%
1,6%
8,6%

Fonte: Estudo interno da ENGIE Brasil Energia baseado em classificacdo do IBGE.

LEIA ATENTAMENTE A ESCRITURA DE EMISSAO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, EM ESPECIAL AS SECOES 4

Corporativo | Interno

DE “FATORES DE RISCO”, ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO



EXPANSAO

Conjunto Edlico Serra do Assurua / BA




MATERIAL PUBLICITARIO
Projeto Edlico em Implantacao

Conjunto Edlico Serra do Assurua

Montagem dos
aerogeradores

Um dos maiores projetos
_, edlicos do grupo ENGIE a ser

implantado em fase Unica. Capacidade Inicio da
Instalada: construcao:

Evolucao do comissionamento dos
aerogeradores

o [ttt . i Operacao:
i A.»i,’;,.gﬁ;v‘*:ﬁi@ik‘,: . 188 188 188 CERREREEE PR

Comercial:

Investimento N° de

Comissionamento em fase final.
(R$ mm)?: aerogeradores:

é Montagem eletromecanica concluida.

‘ Obtidas as licencas de operacao garantindo
autorizacdo ambiental para operacao.

% Avanco fisico global: 99%

LEIA ATENTAMENTE A ESCRITURA DE EMISSAO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, EM ESPECIAL AS SECOES
Corporativo | Interno DE “FATORES DE RISCO”, ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO

Nota:

31.12.2024  31.03.2025  07.05.2025 em fase N e maio de 2022.

B operacao comercial [l emteste [l em construcao Unica.




MATERIAL PUBLICITARIO
Projeto Fotovoltaico em Implantacao

Conjunto Fotovoltaico Assu Sol

1 milhdo de painéis
instalados

Energia sera totalmente
direcionada ao Mercado

Livre.
Capacidade Inicio da
Instalada: construcao:
Evolucido do comissionamento
das usinas
16 16 16 Operagao:

Capacidade
Comercial:

4 4
(25%) (25%)

4
. . 50: 939 25% 6 :
@ Avanco das atividades de implantacao: 93% (25%) (38%) Investimento ersores
. (R$ mm): trackers
) ) (50%) 6 modulos
@ Fornecimento de médulos e inversores concluido. (38%)

31.12.2024  31.03.2025 07.05.2025

Nota:
B operagao comercial [l emteste [l em construgao 1 Valor base janeiro de 2023.

&% Entrada em operacao comercial da primeira
" usina fotovoltaica em 8 de janeiro de 2025.

LEIA ATENTAMENTE A ESCRITURA DE EMISSAO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, EM ESPECIAL AS SECOES
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MATERIAL PUBLICITARIO
Projeto de Transmissao em Implantacao St

Al

Asa Branca Transmissora de Energia

_‘ *‘ p 4 Montagem das torres ’
a i P
: - Localizacao estratégica para
' ‘ escoamento de energia
renovavel do Nordeste para

Sudeste e Centro-Oeste. RAP Prazo de

contratadal: concessao:

Capex Aneel?: Prazo limite para
inicio da operacao:

Obras do trecho Morro do Chapéu Il - Pocées lll, localizado na 5 Caracteristicas:

Bahia, seguem em andamento com atividades de obras civis ‘ e et e S L o

nas subestacdes e montagens de estruturas metalicas. i 4)iir?;§2czieeir;ﬂime;ssgo 'de SOOm}&v (circuito
simples), cruzando 60 municipios nos estados
da Bahia, Minas Gerais e Espirito Santo.

% Entrega dos cabos condutores concluida.

Notas:

Localizacdo do projeto Asa Branca 1 Valor base jul/24.
2 Valor base dez/22

LEIA ATENTAMENTE A ESCRITURA DE EMISSAO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, EM ESPECIAL AS SECOES  ,,
DE “FATORES DE RISCO”, ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO
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MATERIAL PUBLICITARIO —
Projeto de Transmissao em Implantacao St

S

—

&

Grauna Transmissora de Energia

Sinergias operacionais
com os ativos localizados
no Parana, Santa

Catarina, Minas Gerais e

Espirito Santo GRAUNA RAP Prazo de
@

contratadal: concessao:

= Capex Aneel?: Prazo limite para
vz inicio da operacao:

Assinatura do contrato de
concessao em 09/12/2024.

S

Assinatura dos principais
contratos de fornecimento
€ execucao.

Caracteristicas:

®—@ Ativos de Transmissdo (Gralha Azul e Asa Branca) implantacdo de ~780 km de extensao (6 novas
linhas de transmissdo) e 2 subestacdes novas;
operacao de 4 linhas (163 km) e 2 subestacoes

®—@ Grauna Trecho Brownfield — Leildo 02/2004 proprias existentes
47 municipios.

®—® (Grauna Trecho Greenfield — Leildo 02/2024

Q Usinas em operacao

N /

Nota:
1 Valor base margo/24.

LEIA ATENTAMENTE A ESCRITURA DE EMISSAO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, EM ESPECIAL AS SECOES
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Corporativo | Interno

MATERIAL PUBLICITARIO
Assinatura de Contrato para Aquisicao de UHEs

Adicao de 612 MW de capacidade instalada totalmente

contratada
Valor total da aquisicdo: R$ 2,9 bilhoes, ¢} Ativos operacionais, com contribuicoes
—/ sendo: g o Iimediatas ao resultado da Companhia,
_ ® Fquity value: R$ 2,3 bilhées € apés o fechamento da operacio.

® Divida liquida: R$ 671,5 milhdes
UHE Santo Antonio do Jari

Laranjal do Jari (AP) e Almeirim (PA)

Rio: Jari

Capacidade instalada: 393 MW

5 ~ sl Capacidade comercial: 211 MWm
e I I Inicio da operacido COD: 2014

UHE Santo Antonio Vencimento da concessao: Out/45

do Jari

UHE Cachoeira Caldeirao

Ferreira Gomes (AP)

Rio: Araguari

Capacidade instalada: 219 MW
Capacidade comercial: 123 MWm
Inicio da operacao COD: 2016
Vencimento da concessao: Ago/48

Caldeirao

Leiloes ACR

UHE Santo Antonio do Jari
PPAs ACR: 190,0 MWm! - R$ 230,423
20,9 MWm?2 - R$ 161,433

UHE Cachoeira Caldeirao
PPA ACR: 130 MWm?2 - R$ 187,633

Seguro GSF

UHE Santo Antonio do Jari
190,0 MWm - 92% (SP92)
20,9 MWm - 89% (SP89)

UHE Cachoeira Caldeirao
125 MWm - 89% (SP89)

Notas:

1 Contratado no 11° Leildo de Energia Nova em 2010.
2 Contratado no 15° Leildo de Energia Nova em 2012.
3 Data base: outubro/24

LEIA ATENTAMENTE A ESCRITURA DE EMISSAO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, EM ESPECIAL AS SECOES ¢

DE “FATORES DE RISCO”, ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO



MATERIAL PUBLICITARIO eNGie
Expansao

Projetos em desenvolvimento

)\ Conjunto Edlico Sto. Capacidade

Projetos em construcgao e L, ' I Agostinho (Fase I)- RN RSP NEVALS I\/IW>

Geracéao

Capasitade g1 Mw>

ST M=) [ AW, Capacidade instalada:  846,0 MW
do Assurua — BA Capacidade comercial: 410,2 MW
WO TINR IO ETSM  Capacidade instalada: /52,0 MW
AssU Sol = RN Capacidade comercial: 229 .8 M\\/

\_ Conj Edlico C C idad
S~ junto Eolico Campo Capacidade
Transmisséao = l Largo (Fase lll) - BA instalada: 250 MW

Asa Branca Transmissora .
de Energia - BAIMG/ES Extensao:  ~1.000 Kim

o Conjunto Fotovoltaico Capacidade
== Campo Largo — BA instalada: 308 MW>

Grauna Transmissora de -
RIS Cxensio:  ~ /80 Km

> - \ .
s~ Conjunto Eolico Capacidade
> ‘ S l Umburanas (Fase Il) - BA instalada: 250 MW

*222 Conjunto Fotovoltaico Capacidade __
=I= Alvorada - BA instalada: 100 MW>

6 ~779 MW + @ ~917 MW (= ~1.696 MW)

LEIA ATENTAMENTE A ESCRITURA DE EMISSAO E O FORMULARIO DE REFEREN?IA DA EMISSORA, EM ESPECIAL AS SECOES 4
Corporativo | Interno DE “FATORES DE RISCO”, ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO
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DESEMPENHO
FINANCEIRO

Usina Hidrelétrica Estreito / TO/MA




Solida Performance Financeira

A boa gestao do portfélio e a diversificacdo em outros segmentos regulados,
como transmissao, transporte de gas e contratos de energia no ACR, resultam
em estabilidade e previsibilidade nos resultados. Essas areas representam
cerca de 65% do total do Ebitda da Companhia.

ROE! - Retorno sobre o
patriménio liquido ajustado (%)

ROIC? - Retorno sobre o
capital investido ajustado (%)

20,3 20,3

2022 2023 2024 1724 1725 2022 2023 2024 1724 1T25

Notas: Estudo interno da ENGIE Brasil Energia baseado nas Demonstracées Financeiras da Companhia.

1 ROE: lucro liquido dos ultimos 4 trimestres / patriménio liquido. ROE ajustado desconsidera nio recorrentes.

2 ROIC: taxa efetiva x EBIT / capital investido (capital investido: divida - caixa e eq. caixa - depdsitos vinculados ao
servico da divida + PL). ROIC ajustado desconsidera nio recorrentes.

3 Valores nominais.

17,2 18,0 16,2

CNGIC

= De 2016 — 20243

Investimentos:

somaram
com alavancagem de

Entrada em transmissao:
em operacao e
Composicao Ebitda ajustado:

10%
13%

2024

77%

™ ™
Ebitda ajustado: Dividendos e

JCP:

Capacidade
instalada propria:

Total: Renovavel:

Geracao de valor no setor
de gés, por meio da TAG

Geragao/Trading
Transmissao

TAG

i |
Lucro liquido
ajustado:

LEIA ATENTAMENTE A ESCRITURA DE EMISSAO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, EM ESPECIAL AS SECOES 4
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MATERIAL PUBLICITARIO enGie
Endividamento Equilibrado

Sem exposicao cambial

OVERVIEW DA DIVIDA (R$ MILHOES)

— & Controle da divida,

gestdo ativa dos custos 26636 5.575
do endividamento e 290 20.672
decisoes de —
investimentos bem- <
sucedidas asseguram 2 i’
niveis equilibrados da : =
relacdo Divida 3 2
Liquida/Ebitda. y R

2022 | 2023 | 2024 J 1T25 | Caixa e | Depositos | Divida liquida |
equivalentes vinculados 1T25

. Divida em Moeda Local' === FFO?2/ Divida Total == =Divida Total / LTM Ebitda Ajustado® = = = Divida Liquida / LTM Ebitda Ajustado®

Notas:

1 Divida bruta, liquida de operacées de hedge.

2 Funds from Operations, desconsiderando o impacto das linhas de transmissdo (Ativo de Contrato).
3 Ebitda ajustado nos ultimos 12 meses.

LEIA ATENTAMENTE A ESCRITURA DE EMISSAO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, EM ESPECIAL AS SECOES
Corporativo | Interno DE “FATORES DE RISCO”, ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO



MATERIAL PUBLICITARIO ENGie
Plano de Investimentos

INVESTIMENTOS REALIZADOS/ORCADOS E RESPECTIVAS FONTES DE FINANCIAMENTO

(R$ MILHOES)
9.664

7.217

I:Il:l|:| O plano de expansao e
investimentos em
manutencao sao
suportados por uma
solida geracao de
caixa e prudente
estratégia de funding.

J

(1.789)

2021 2022 2023 2024 2025E 2026E 2027E

== Ebitda Ajustado . Capital préprio . Capital de terceiros? . UHEs em processo de aquisi¢do?

Notas:
1 Nao considera juros incorridos sobre a construcéo.
2 Capex referente as Usinas Hidrelétricas Cachoeira Caldeirdo e Santo Anténio do Jari que encontram-se em processo de aquisicdo.
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MATERIAL PUBLICITARIO ENGIE
Y 4" ° °
Politica de Dividendos
DIVIDENDOS (CALCULADOS SOBRE O LUCRO LI'QUIDO DISTRIBUI'VEL)
$ « Dividendo minimo 3,32
estatutario de 30% do 279
lucro liquido distribuivel 2,45 2,47 2,50 234 233
« Compromisso da 1.82
Administracao: payout 5 798 ST 8.1%
minimo de 55% do
lucro liquido distribuivel & oo o
 Periodicidade: semestral
/ 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
@ Dividendo por Acdo? (R$) o Payout® =@- Dividend Yield*

Notas:

1 Considerando payout equivalente a 100% do lucro liquido ajustado distribuivel ex-repactuacéo do risco hidrolégico.

2 Para fins de comparabilidade entre os anos, houve ajuste do dividendo por agado decorrente da bonificagdo aprovada em 07/12/2018.
3 Considera o lucro liquido distribuivel do exercicio.

4 Baseado no preco de fechamento ponderado por volume das acées ON no periodo.

5 Payout equivalente a 55% do lucro liquido distribuivel (excluindo ganhos com alienacgéo parcial dos investimentos na TAG).

LEIA ATENTAMENTE A ESCRITURA DE EMISSAO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, EM ESPECIAL AS SECOES 5,
DE “FATORES DE RISCO”, ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO

Corporativo | Interno



Sustentabilidade

Conjunto Eélico Campo Largo |l / BA

Corporativo | Interno



Destaques ESG

Propositc

Agir para acelerar a transicdo rumo a uma sociedade neutra em carbono,
por meio do consumo reduzido de energia e solucdes mais sustentaveis.

Me
Eambi

* 100% da capacidade renovavel

* Jornada pelo Clima
 Jornada pela Natureza

* Apoio a jornada de
descarbonizacido dos nossos
clientes

* 54 Unidades de Conservacao
no entorno das operacdes

* + 6,5 milhoes de mudas
plantadas/doadas

* +2.600 nascentes
recuperadas

- 3.000 km2sob gestio da
Companhia (1.600 kmZ2 apenas
em area de reservatorio)

S Soc

* Programas corporativos
de diversidade,
equidade e inclusao

100% dos fornecedores
cadastrados analisados
por critérios
socioambientais e éticos
« 6 Centros de Cultura

e Sustentabilidade

(e outros 5 em
construgdo/ adequacao)

» + R$ 360 milhdes
investidos desde 2008

* + 3,5 milhdes de
pessoas beneficiadas

« Abrangéncia em
+200 municipios

G Govertr

* Integrante do
Novo Mercado

» Governanca pautada em
gestao integrada,
gerenciamento de riscos,
ética e integridade

Programa de Integridade e
Comité de Etica
acompanhados pelo
Conselho de Administracao

* 11 grupos de risco
mapeados e mitigados,
incluindo seguranca de
informacao e risco
climatico

* Conselho de Administracao
com 4 conselheiros
independentes

CNGIC

Objetivos Nao Financeiros

ENGIE
Aspecto

Yes de
de
Estufa

gias
javeis

ia de
edores

Resultado

24

48 MtCO,e

59% / 44%

0,24 m3/MWh

Objetivo
30

Reduzir para patamar entre

o total de emissoes de
gases de efeito provenientes da
geracao de energia elétrica do Grupo
- em 2019, esse total foi de

(meta alinhada a iniciativa
Science Based Target - SBTi).

Ampliar para patamar entre

a participacdo de mulheres
na Administracdo do Grupo - em
2019, elas ocupavam das
posicoes de lideranca.

Elevar para patamar entre

a participacao de fontes renovaveis no
mix de capacidade de producio de
energia mundialmente - ante os
registrados em 2019.

Atingimento de ,até 2030, do
indice de compras responsaveis
(excluida a aquisicao de energia); e
atingimento de , até 2030, dos
top preferenciais
certificados por compromissos
Science Based Targets (SBTi).

Atingir o consumo de agua em relacao
a energia produzida de
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MATERIAL PUBLICITARIO ENGIC
Green Finance Framework e Relatorios ESG

A Companhia emitiu em junho de 2025 a primeira versao do
Qﬂ Green Finance Framework e seu SPO, o que reforgca o
//:_7 compromisso com a estratégia ESG, alinhando-se aos seus
objetivos de promocao dos temas ambientais, sociais e de
governanca.

ENGIE BRASIL ENERGIA S.A.
OPINIAO DE SEGUNDA PARTE

N
CNGiIC

&1
i\
|

ENGIE Brasil Energia S.A.

Green Finance Framework

Il - — Acesse o contetido completo.
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https://www.engie.com.br/investidores/esg/dividas-verdes/
https://www.engie.com.br/investidores/esg/dividas-verdes/
https://www.engie.com.br/investidores/esg/relatorios-de-sustentabilidade/
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MATERIAL PUBLICITARIO enGie
Evolucao da Receita Operacional Liquida

Receita Operacional Liquida
(RS milhGes)

3.013

691
(23%)

z-eoem_m_%n

47
(2%)

2.275

(86%) (76%)

ROL 1T24 Preco e volume CCEE Outros Trading Transmissao ROL 1T25
de vendas

@ Geracio e comercializagdo @ Trading @ Transmisséo
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MATERIAL PUBLICITARIO enGie
Resultado de Participacdes Societarias

Contribuicao do Resultado da Transportadora Associada de Gas (TAG) ao
Ebitda da Companhia

Demonstracio do resultado TAG (R$ milhées)

2.340
@ Participacao de 17,5%
na TAG, resultou na (606)
g (43)

contribuicao de
R$ 167 milhoes no

. ] (494)
Ebitda da Companhia .

no 1725, via | (244) 953

equivalénci rimonial. Contribuicao
adiva apat 2 / para Ebitda

ROL 1T25 Custo Despesas Resultado IRe CSLL Lucro liquido
servicos gerais, financeiro TAG 1T25
administrativas
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MATERIAL PUBLICITARIO
Evolucao do EBITDA

EBITDA (RS milhdes)

3.165

308

N&o recorrente Ebitda 1T25

Ebitda 1T25 Ajuste IFRS* Ebitda

Equiv.
ajustado 1T25

Ebitda 1T24 Nao recorrente Ebitda Ajuste IFRS* Ebitda 1T24 Performance  Operagdes Custos e Transmissao
ajustado 1T24 ajustado operacional e  curto prazo despesas patrimonial ajustado
trans/cotas comercial (CCEE) operacionais (TAG) trans/cotas

. Geracdo e trading?! . Equivaléncia patrimonial (TAG) . Transmissao

Notas:
1 Contempla o resultado dos segmentos de geracdo e trading.
*IFRS: International Financial Reporting Standards (Normas Internacionais de Contabilidade)
Ebitda ajustado: lucro liquido + imposto de renda e contribuicdo social + resultado financeiro + depreciacdo e amortizacdo + ndo recorrente.
38
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MATERIAL PUBLICITARIO
Evolucao do Lucro Liquido

Lucro Liquido (RS milh&es)

CNGIC

1.684
(891)
| l| +3,8% |' l
I 25 N e g B g
Lucro Nao Lucro Ebitda Resultado Depreciagdo IR e CSLL Lucro Nao Lucro
liquido 1T24 recorrente liquido ajustado financeiro e liquido recorrente  liquido 1T25
ajustado liquido amortizagao ajustado
1T24 1T25
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MATERIAL PUBLICITARIO

Perfil e Composicao da Divida

CNGIC

Custo competitivo e indexadores defensivos

CRONOGRAMA DE VENCIMENTO DA DiVIDA (R$ MILHOES)

—J Rating AAA e forte

zi geracao de caixa
garantem custo de
divida competitivo para
financiar o crescimento.

J

COMPOSICAO DO
ENDIVIDAMENTO

66%

IPCA

30%

7.931

3.336
Prazo médio da divida: 7,1 anos 2627 2502
2.308
1. 783 1 937 1.981 2.032
4%
199 TILP
[ .

abr a 2026 2027 2028 2029 2030 2031a 2036a 2041a 2046a
dez 2035 2040 2045 2048 1T25: Custo nominal da divida: 11,6% a.a.
2025

B pcAa [0 TJLP [ cDI

(equivalente a IPCA + 5,8%)

1T24: 9,2% a.a - equiv. a IPCA + 5,05%

Indexacao dos contratos de venda de energia mitiga a exposicao da divida

ao |IPCA.
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MATERIAL PUBLICITARIO eNGie
Destaques Operacionais

Producio Bruta de Energia (MW médios) Geracio por Fonte Complementar (MW médios)

991

487

1T24 1T25

1724 1725

B colica ] Novas edlicas =~ PCH
B Biomassa [l Solar [ Novas solares

[l Hidrelétrica | ] Eclica PCH | Biomassa [ Solar }—__t
_J
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MATERIAL PUBLICITARIO eNGie

Curtailment ‘@
S
AW
% de Curtailment sobre Geracdo - 1T25 (MWm) EEW DDD IEv
smu | SEw

Geracgao edlica + solar

Geragao total hoH(5.617
B Geragao Curtailment indispon. [Jl] Curtailment energético + confiabilidade .
% de Curtailment por fonte - ENGIE
~ 7’ . Vé . . . . . oge . Curtai’ment
* Elevacao atipica dos niveis de curtailment por indisponibilidade prolongada de linha de energético + 6% 9% 7%
transmissao na regiao Norte do pais (sujeito a ressarcimento). confiabilidade
« Ventos muito acima do esperado para o periodo. Curtailment por
indisponibilidade 14% 8% 12%
 SIN registrou curtailment total de 15% no 1T25, sendo 8% por indisponibilidade externa. externa
Curtailment total 20% 17% 19%

Fonte: Estudo interno da ENGIE Brasil Energia com base em premissas divulgadas pelo ONS e sujeitas a atualizacdes.
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CNGIC

Fatores de RIscO

ENGIE BRASIL ENERGIA S.A.
Fatores de Riscos da Apresentacao de Roadshow

Esta secdo contempla, exclusivamente, os fatores de risco diretamente relacionados a Oferta e as Debéntures e os principais fatores de risco relativos a Emissora e suas atividades ou o mercado que
atua, os quais o investidor deve considerar antes de adquirir as Debéntures no ambito da Oferta. Os fatores de risco foram relacionados de acordo com ordem de relevancia de riscos relacionados com
a Oferta e as Debéntures e que, de alguma forma, possam fundamentar a decisdo de investimento do potencial investidor, considerando o Publico-Alvo da Oferta e o prazo do investimento das
Debéntures.

O investimento nas Debéntures da Oferta envolve a exposicao a determinados riscos, que deverdao ser observados pelos potenciais investidores. Esses riscos envolvem fatores de liquidez, crédito,
mercado, rentabilidade, regulamentacdo especifica, entre outros, que se relacionam a Emissora e suas atividades e diversos riscos a que esta sujeita, ao setor de atuacdo da Emissora, a Oferta e as
proprias Debéntures. Antes de tomar qualguer deciséo de investimento nas Debéntures, os potenciais investidores devem analisar cuidadosamente todas as informac¢des contidas na Escritura de Emisséo,
no Prospecto Preliminar e no Formulario de Referéncia da Emissora, que contém as demonstracdes contabeis e/ou informacdes contabeis intermediarias da Emissora e respectivas notas explicativas
incorporadas por referéncia ao Prospecto Preliminar, conforme o caso, ou disponiveis nos respectivos enderecos eletrdnicos da Emissora.

Os negocios, a situacao financeira, os resultados operacionais, o fluxo de caixa, a liquidez e/ou os negécios atuais e futuros da Emissora podem ser afetados de maneira adversa por qualquer dos fatores
de risco mencionados abaixo. O preco de mercado das Debéntures e a capacidade de pagamento da Emissora podem ser adversamente afetados em razéo de qualquer desses e/ou de outros fatores de
risco, hip6teses em que os potenciais investidores poderao perder parte substancial ou a totalidade de seu investimento nas Debéntures.

O Prospecto Preliminar contém apenas uma descrigéo resumida dos termos e condi¢bes das Debéntures e das obrigagbes assumidas pela Emissora no ambito da Oferta. E essencial e indispenséavel que os
Investidores leiam a Escritura de Emisséo e o Prospecto Preliminar e compreendam integralmente seus termos e condi¢des, os quais sdo especificos desta operacdo e podem diferir dos termos e
condicdes de outras operacdes envolvendo risco de crédito. Os potenciais investidores podem perder parte substancial ou todo o seu investimento.

Os riscos descritos abaixo sdo aqueles que conhecemos e que acreditamos que atualmente podem afetar de maneira adversa a Emissora, as Debéntures e/ou a Oferta, podendo riscos adicionais e
incertezas atualmente ndo conhecidos pela Emissora, ou que esta considere atualmente irrelevantes, também prejudicar as atividades, situacao financeira e resultados operacionais da Emissora, a Oferta
e/ou as Debéntures de maneira significativa.

Os riscos descritos abaixo ndo sédo exaustivos, podendo riscos adicionais impactar adversamente as Debéntures ou a condi¢do fi nanceira, os negocios e o0s resultados das opera¢cfes da Emissora. Caso
qualquer dos riscos e incertezas aqui descritos venham a se concretizar, as Debéntures ou a condi¢éo financeira, os negocios e os resultados das operacdes da Emissora poderéo ser afetados de forma
adversa.

O Coordenador Lider recomenda aos Investidores interessados que contatem seus consultores juridicos e financeiros antes de investir nas Debéntures.

O investimento nas Debéntures envolve alto grau de risco. Antes de tomar uma decisao de investimento nas Debéntures da Oferta, os potenciais Investidores
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devem considerar cuidadosamente, a luz de suas préprias situacdes financeiras e objetivos de investimento, todas as informacdes disponiveis na Escritura de Emissao e no Prospecto Preliminar.

A Oferta ndo € adequada aos Investidores que (i) ndo tenham profundo conhecimento dos riscos envolvidos na Emissao, na Oferta e/ou nas Debéntures ou que ndo tenham acesso a consultoria
especializada; e que (i) necessitem de liquidez consideravel com relacéo as Debéntures.

Para os fins dos fatores de risco elencados abaixo, exceto se expressamente indicado de maneira diversa ou se 0 contexto assim o0 exigir, a meng¢do ao fato de que um risco, incerteza ou problema podera causar
ou ter ou causara ou tera “efeifo adverso” ou “efeifo negativo” para a Emissora, ou expressdes similares, significa que tal risco, incerteza ou problema podera causar efeito adverso relevante nos negdcios, na situacao
financeira, nos resultados operacionais, no fluxo de caixa, na liquidez e/ou nos negécios atuais e futuros da Emissora, bem como no preco das Debéntures. Expressdes similares incluidas nesta se¢do devem
ser compreendidas nesse contexto.

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES DA OFERTA INTERESSADOS QUE CONTATEM SEUS CONSULTORES JURIDICOS E FINANCEIROS ANTES DE INVESTIR NAS DEBENTURES DA
OFERTA.

os riscos associados a titulos quirografarios, sem preferéncia ou subordinados, caso aplicavel, e ao consequente impacto nos pagamentos aos investidores em caso de insolvéncia

As Debéntures ndo contardo com qualquer garantia real, fidejussdria ou preferéncia em relacdo aos demais credores da Emissora, pois sdo da espécie quirografaria. Assim, na hipotese de a
Emissora deixar de arcar com suas obrigacdes descritas na Escritura de Emisséo, os Debenturistas ndo gozardo de garantia sobre bens especificos da Emissora, devendo valer-se de processo de
execucao convencional para acessar o patrimdnio da Emissora a fim de satisfazer seus créditos. Ainda, na hipétese de insolvéncia, recuperacao judicial e/ou faléncia ou ainda qualquer hipétese
envolvendo concurso de credores da Emissora, as Debéntures ndo gozardo de qualquer prioridade, o que pode prejudicar os Debenturistas, ndo havendo como garantir que os titulares das
Debéntures receberao a totalidade ou mesmo parte dos seus créditos.

Caso as Debéntures deixem de satisfazer determinadas caracteristicas que as enquadrem nos termos do artigo 2° da Lei 12.431, a Emissora n&do pode garantir que elas continuardo a receber o
tratamento tributéario diferenciado previsto na Lei 12.431, inclusive, a Emissora ndo pode garantir que a Lei 12.431 ndo sera novamente alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais
restritivas.

As Debéntures se enquadram no artigo 2° da Lei 12.431, de modo que, nos termos da atual legislagao, os rendimentos delas decorrentes se sujeitam a incidéncia do imposto de renda retido exclusivamente na fonte
a aliquota zero quando auferidos por pessoas fisicas e a aliquota de 15% quando auferidos por pessoas juridicas, nos termos do citado dispositivo.

Ademais, nos termos da Lei 12.431, foi reduzida para 0% (zero por cento) a aliquota do imposto de renda incidente sobre os rendimentos pagos, creditados, entregues ou remetidos a beneficiario residente ou
domiciliado no exterior e que ndo sejam residentes ou domiciliados em pais que néo tribute a renda ou a tribute a aliquota méxima inferior a 20% (vinte por cento) (“Pessoas Residentes no Exterior”), em
decorréncia da sua titularidade de, dentre outros, debéntures que atendam a
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determinadas caracteristicas previstas na Lei 12.431, como as Debéntures.

Séo consideradas debéntures incentivadas as debéntures que, além dos requisitos descritos acima, cumpram, cumulativamente, com 0s seguintes requisitos: (i) remuneragdo por taxa de juros prefixada,
vinculada a indice de precgo ou a taxa referencial; (i) ndo admitir a pactuacgao total ou parcial de taxa de juros pés-fixada; (iii) prazo médio ponderado superior a 4 (quatro) anos; (iv) vedacéo a recompra do titulo ou
valor mobiliario pela respectiva emissora ou parte a ele relacionada nos 2 (dois) primeiros anos ap0s a sua emissdo e a liquidacdo antecipada por meio de resgate ou pré-pagamento pela respectiva
emissora, salvo na forma a ser regulamentada pelo CMN; (v) inexisténcia de compromisso de revenda assumido pelo titular; (vi) prazo de pagamento periédico de rendimentos, se existente, com intervalos de, no
minimo, 180 (cento e oitenta) dias; (vii) comprovacéo de que as debéntures estejam registradas em sistema de registro devidamente autorizado pelo Banco Central ou pela CVM, nas suas respectivas areas de
competéncia; e (viii) procedimento simplificado que demonstre o compromisso de alocar os recursos captados no pagamento futuro ou no reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionados a projetos de
investimento, inclusive os voltados a pesquisa, ao desenvolvimento e a inovagdo, sendo certo que os projetos de investimento no qual serdo alocados os recursos deverdo ser considerados como prioritarios
pelo Ministério competente.

Caso as Debéntures deixem de satisfazer qualquer uma das caracteristicas relacionadas nos itens (i) a (viii) do paragrafo anterior (inclusive em razdo de qualquer direito de resgate das Debéntures
previsto no paragrafo 1° do artigo 231 da Lei das Sociedades por Ac¢bes), a Emissora ndo pode garantir que as Debéntures continuardo a receber o tratamento tributario diferenciado previsto na Lei
12.431.

Nesse sentido, nos termos da Escritura de Emissao, caso haja perda do beneficio gerado pelo tratamento tributario previsto na Lei 12.431, em razéo de

descumprimento pela Emissora de obrigacdes legais ou regulamentares que levem ao desenquadramento dos Projetos como elegiveis a referido beneficio nos termos da Lei 12.431, a Emissora devera, a
seu exclusivo critério, optar por: (i) arcar com todos os tributos devidos e acrescer aos pagamentos devidos sob as Debéntures os valores adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais
pagamentos como se os referidos valores adicionais ndo fossem incidentes; ou (ii) desde que assim autorizado por regulamenta¢éo especifica, nos termos da Lei 12.431 e da Resolucdo do CMN n° 4.751, de
26 de setembro de 2019, resgatar a totalidade das Debéntures, no prazo de até 30 (trinta) dias corridos, pelo Valor Nominal Unitario, saldo do Valor Nominal Unitario ou Valor Nominal Unitario Atualizado,
conforme o caso, acrescido da Remuneracdo das Debéntures, devida até a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis, a partir da Data da Primeira Integralizacdo ou da Data de Pagamento da
Remuneracdo imediatamente anterior, sem a incidéncia de multa ou prémio de qualquer natureza. Caso a Emissora opte por resgatar a totalidade das Debéntures da Segunda Série, nos termos do item (i)
acima, para calculo da Atualizacdo Monetaria sera utilizada para célculo do fator “C” a Ultima projecéo disponivel divulgada pela ANBIMA da variacao percentual do IPCA. A Emissora podera seguir o
disposto no item (i) ou no item (ii) acima, a seu exclusivo critério. Nao ha como garantir que a Emissora tera recursos suficientes para arcar com todos os tributos que venham a ser devidos pelos
Investidores, bem como com qualquer multa a ser paga nos termos da Lei 12.431, se aplicavel, ou, se tiver, que isso nado tera um efeito adverso para a Emissora.

Além disso, a Lei 12.431 podera ser novamente alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais restritivas, o que poderia afetar ou comprometer o tratamento tributario diferenciado previsto na
Lei 12.431 conferido as Debéntures.

Nesse sentido, a Medida Proviséria 1.303, de 11 de junho de 2025 (“MP_1.303") podera alterar o tratamento tributario previsto na Lei 12.431 para as pessoas fisicas e juridicas residentes no pais.

Para as pessoas fisicas, os rendimentos decorrentes das debéntures que cumpram os requisitos apresentados acima passam a estar sujeitos a incidéncia do
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imposto de renda na fonte a aliquota de 5%. Caso a MP 1.303 seja convertida em lei em 2025, mantida sua redacdo atual, a nova incidéncia do imposto de renda se aplica as debéntures emitidas ou
repactuadas a partir de 1° de janeiro de 2026.

Para as pessoas juridicas, ha algum grau de incerteza quanto aos impactos da MP 1.303 no que tange a Debéntures incentivadas emitidas até 31 de dezembro de 2025. E possivel que os rendimentos
decorrentes dessas debéntures passem a estar sujeitos a incidéncia do imposto de renda na fonte a aliquota de 17,5%. Nesse caso, esse imposto de renda retido na fonte sera considerado antecipagdo
do montante devido pela pessoa juridica sujeita aos regimes do lucro real, presumido ou arbitrado. Os rendimentos produzidos por essas debéntures ndo poderao mais ser excluidos da apuragdo do lucro real
das pessoas juridicas. Caso a MP 1.303 seja convertida em lei em 2025, mantida sua redacéo atual, a nova incidéncia do imposto de renda para essas p essoas juridicas se aplica aos rendimentos
produzidos por essas debéntures a partir de 1° de janeiro de 2026.

N&o é possivel prever se a MP 1.303 sera convertida em lei, nem se, caso seja convertida em lei, serdo mantidas suas disposicfes atuais.

Caso a Emissora, por qualquer motivo, ndo cumpra com a manutencdo de caracterizacdo das Debéntures como “debéntures verdes” (green bonds), as Debéntures serdo descaracterizadas como
“debéntures verdes”, e as obrigacdes decorrentes das Debéntures podem vencer antecipadamente, nos termos da Escritura de Emisséo.

Conforme descrito na subsecdo 3.8 do Prospecto Preliminar, as Debéntures séo caracterizadas como verdes, com base no Parecer Independente e no compromisso da Emissora em destinar os recursos
liquidos para os Projetos, em linha com a secédo 3 do Prospecto Preliminar. Portanto, a Emissora possui obrigacdes socioambientais que serdo monitoradas durante a vigéncia das Debéntures.

A respeito do Parecer Independente: (i) ndo ha regulamentacéo aplicavel a atividade da consultoria especializada; (i) o Coordenador Lider ndo se responsabiliza pelo conteldo do Parecer Independente; e, (iii)
considerando os itens (i) e (ii), inexiste garantia sobre pareceres e relatorios de verificacdo externa, razéo pela qual nao ha direito de agao, recurso, pedidos de indenizacao, entre outros, por parte dos investidores
contra a Emissora e/ou contra o Coordenador Lider sobre o contetido do Parecer Independente.

Adicionalmente, o Coordenador Lider ndo se responsabilizara pelo contetido do Parecer Independente. Caso a Emissora: (i) ndo cumpra com determinadas obrigacées

socioambientais; (i) tenha alguma repercussdo negativa em sua reputacdo posterior ao encerramento da Oferta, inclusive em decorréncia de greenwashing ou de outras situacdes relacionadas ao néo
cumprimento dos compromissos assumidos na Emissao; (iii) descumpra a obrigacdo de destinacdo dos recursos até a data de vencimento das Debéntures ou, em caso de resgate antecipado, oferta de resgate
el/ou aquisicdo facultativa com o consequente cancelamento da totalidade das Debéntures, até a data do respectivo evento; e/ou (iv) ndo produza o Relatério Anual de Alocacéo — e, portanto, ndo cumpra com a
manutencao de caracterizacdo das Debéntures como verdes —, as Debéntures serdo descaracterizadas como verdes, 0 que pode acarretar o vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures.

Caso as Debéntures sejam descaracterizadas por qualquer motivo, considerando eventuais alteracdes posteriores ao encerramento da Oferta e consequéncias decorrentes dessas situacfes, a
descaracterizacdo podera impactar nos negocios e reputacdo da Emissora, ndo havendo garantias de que a Emissora ira dispor de recursos suficientes em caixa para realizar o pagamento das Debéntures na
hipétese de ocorréncia de um evento de vencimento antecipado de suas obrigacfes. A descaracterizacdo podera ainda: (i) impactar negativamente o potencial Investidor em razéo de eventual desenquadramento de
politica de investimento; e/ou (ii) afetar
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negativamente o preco das Debéntures e sua negocia¢éo no mercado secundario. Para todos os fins da Oferta, o Parecer Independente e 0 Framework ndo constituem documento da Oferta e, portanto, ndo foram
objeto de andlise e/ou avaliagdo pelo Coordenador Lider.

Eventual rebaixamento na classificacdo de risco atribuida as Debéntures e/ou a Emissora podera dificultar a captacao de recursos pela Emissora, bem como acarretar reducéo de liquidez
das Debéntures para negociacdo no mercado secundario e impacto negativo relevante na Emissora.

Para se realizar uma classificacéo de risco (rating), certos fatores relativos a Emissora sédo levados em consideracdo, tais como sua condicao financeira, sua administracdo e seu desempenho. S&o
analisadas, também, as caracteristicas das Debéntures, assim como as obriga¢cdes assum idas pela Emissora e os fatores politico-econdmicos que podem afetar a condi¢do financeira da Emissora.
Dessa forma, as avaliagBes representam uma opinido da Agéncia de Classificacdo de Risco quanto as condi¢cdes da Emissora de honrar seus compromissos financeiros, tais como pagamento do
principal e juros no prazo estipulado. Um eventual rebaixamento em classifica¢cdes de risco obtidas com relacdo as Debéntures e/ou & Emissora durante a v igéncia das Debéntures podera afetar
negativamente o preco dessas Debéntures e sua negocia¢cdo no mercado secundério. Além disso, a Emissora podera encontrar dificuldades em realizar outras emissdes de titulos e valores mobiliarios,
0 que poderda, consequentemente, ter um impacto adverso relevante nos resultados e nas operacfes da Emissora e na sua capacidade de honrar com as obrigacdes relativas a Oferta.

Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobiliarios por meio de ofertas publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar) estdo sujeitos a
regulamentacdes especificas que condicionam seus investimentos em valores mobiliarios a determinadas classificagdes de risco. Assim, o rebaixamento de classificagfes de risco obtidas com relagdo
as Debéntures pode obrigar esses investidores a alienar suas Debéntures no mercado secundario, podendo vir a afetar negativamente o preco dessas Debéntures e sua negociagdo no mercado
secundério.

Realizacdo inadequada dos procedimentos de execucéo e atraso no recebimento de recursos decorrentes das Debéntures pelo Agente Fiduciério.

Nos termos do artigo 12 da Resolucdo CVM 17, no caso de inadimplemento de quaisquer condicdes da Emissao, o Agente Fiduciario deve usar de toda e qualquer medida prevista em lei ou na
Escritura de Emissao para proteger direitos ou defender os interesses dos Investidores. Assim, o Agente Fiduciario é responsavel por realizar os procedimentos de cobranca e execucdo das Debéntures,
de modo a garantir a satisfacdo do crédito dos Investidores. A realizacdo inadequada dos procedimentos de execucdo das Debéntures por parte do Agente Fiduciario, em desacordo com a legislacéo ou
regulamentacao aplicavel, podera prejudicar o fluxo de pagamento das Debéntures. Adicionalmente, em caso de atrasos decorrentes de demora em razdo de cobranca judicial das Debéntures, a
capacidade de satisfacdo do crédito pode ser impactada, afetando negativamente o fluxo de pagamentos das Debéntures, podendo causar prejuizos financeiros aos Investidores.

A Agéncia de Classificacao de Risco podera ser alterada sem Assembleia Geral de Debenturistas, afetando negativamente os resultados da Emissora e aliquidez das Debéntures.
Conforme previsto na Escritura de Emisséo, a Agéncia de Classificacdo de Risco podera ser substituida por qualquer das seguintes sociedades ou suas filiais, sem a necessidade de realizacdo de

Assembleia Geral de Debenturistas: Standard & Poor’s, Fitch Ratings ou da Moody’s. Tal substituicdo podera ndo ser bem-sucedida e afetar adversamente os resultados da Emissora, o que podera
afetar negativamente as operacfes e desempenho referente a Emissao e,
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consequentemente a rentabilidade das Debéntures. Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobiliarios por meio de ofertas publicas no Brasil (tais como entidades de
previdéncia complementar) estéo sujeitos a regulamentacdes especificas, que condicionam seus investimentos em valores mobiliarios com determinadas classificacdes de risco. Assim, o rebaixamento
de classificagbes de risco obtidas com relagdo as Debéntures pode obrigar esses investidores a alienar suas Debéntures no mercado secundéario, podendo afetar negativamente o preco dessas
Debéntures e sua negociagdo no mercado secundario.

A participacdo de Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding podera afetar adversamente a formacao da taxa final de
Remuneracdo das Debéntures e sua participacdo na Oferta podera ter um impacto adverso naliquidez das Debéntures no mercado secundario.

Os Investidores Institucionais interessados em subscrever as Debéntures poderdo apresentar seus Pedidos de Reserva no Periodo de Reserva, conforme o caso, ou suas respectivas ordens de
investimento ao Coordenador Lider, na data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, sendo certo que os Pedidos de Reserva e as ordens de investimento de tais Investidores Institucionais que
sejam Pessoas Vinculadas, serdo consideradas, no Procedimento de Bookbuilding, para definicdo da taxa final da Remuneracao das Debéntures de cada Série (observado que, se verificado o excesso
de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade de Debéntures ofertada, referidas Pessoas Vinculadas terdo seus Pedidos de Reserva/ordens de investimento automaticamente cancelados pela
respectiva Instituicdo Participante da Oferta). O investimento nas Debéntures por Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas pode ter um efeito adverso na liquidez das Debéntures no
mercado secundario, uma vez que as Pessoas Vinculadas podem optar por manter suas Debéntures fora de circulagdo, influenciando a liquidez. A Emissora e o Coordenador Lider ndo tém como
garantir que o investimento nas Debéntures por Pessoas Vinculadas ndo ocorrera ou que referidas Pessoas Vinculadas ndo optardo por manter suas Debéntures fora de circulagdo. Sendo assim, a
participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta podera diminuir a quantidade de Debéntures para os investidores, reduzindo a liquidez dessas Debéntures no mercado secundario. A falta de liquidez
podera resultar em perdas aos investidores, na medida em que ndo consigam vender as Debéntures por eles detidos no mercado secundario, ou consigam vendé-los por preco inferior ao esperado.

Nao sera emitida carta conforto por auditores independentes da Emissora no ambito da Oferta.

No ambito da Oferta, ndo sera emitida manifestacdo escrita por parte dos auditores independentes da Emissora acerca da consisténcia das informacdes financeiras da Emissora constantes no
Prospecto Preliminar ou no Formulario de Referéncia da Emissora com as demonstracdes financeiras e/ou informacdes trimestrais por ela publicadas. Consequentemente, os auditores independentes da
Emissora ndo se manifestardo sobre a consisténcia das informag6es financeiras da Emissora constantes no Prospecto e/ou no Formulario de Referéncia da Emissora, as quais podem conter imprecises
e induzir o Investidor em erro quando da tomada de decisao.

As obrigacdes da Emissora constantes da Escritura de Emissdo estdo sujeitas a hipdteses de vencimento antecipado.
A Escritura de Emissdo estabelece hipoteses que ensejam o vencimento antecipado (automatico ou ndo) das obrigacdes da Emissora com relacdo as Debéntures. Ndo ha garantias de que a

Emissora dispora de recursos suficientes em caixa para fazer face ao pagamento das Debéntures na hipétese de ocorréncia de vencimento antecipado de suas obrigacdes, hipétese na qual os
Investidores poderdo sofrer um impacto negativo relevante no recebimento dos
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pagamentos relativos as Debéntures e a Emissora podera sofrer um impacto negativo relevante nos seus resultados e nas suas operagdes. Caso ocorra uma das hipoteses de vencimento antecipado, os
Investidores terdo seu horizonte original de investimento reduzido, podendo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneracao buscada nas Debéntures ou sofrer prejuizos em
razdo de eventual tributacdo em decorréncia do prazo de aplicagdo dos recursos investidos. Além disso, em caso de nao aplicagcdo do tratamento tributario conferido pela Lei 12.431, a atual legislacao
tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicacédo, o que podera implicar em uma aliquota superior a que seria aplicada caso as Debéntures
fossem liquidadas apenas na data de seu vencimento, podendo ocasionar prejuizos financeiros sobre o investimento realizado. A MP

1.303 busca eliminar esse regime de aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicagdo. Se aprovada, a nova aliquota passara a ser de 17,5%, independentemente do prazo da aplicacao.
Caso a MP 1.303 seja convertida em lei em 2025 com sua redacao atual, a nova aliquot a unificada passara a ser aplicavel para rendimentos percebidos a partir de 01 de janeiro de 2026. Nao é possivel
prever se a MP 1.303 sera convertida em lei, nem se, caso seja convertida em lei, serdo mantidas suas disposi¢des atuais.

Para mais informacdes, veja a se¢éo 2 “Principais Caracteristicas da Oferta”, na pagina Error! Bookmark not defined. do Prospecto Preliminar.

As Debéntures poderdo ser objeto de Aquisicdo Facultativa, nos termos previstos na Escritura de Emissdo, o que poderd impactar de maneira adversa a liquidez e/ou valor das
Debéntures no mercado secundario.

Ap6s transcorridos 2 (dois) anos a contar da Data de Emisséo (ou prazo inferior que venha a ser autorizado pela legislacdo ou regulamentacdo aplicaveis), e observado o disposto no inciso Il do paragrafo
1° do artigo 1° da Lei 12.431 na Resolugcao CVM 160, na Resolugdo da CVM n° 77, de 29 de marco de 2022, e demais regulamentagcBes aplicaveis da CVM, a Emissora podera, a seu exclusivo critério,
observado o disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Ac¢des e ainda condicionado ao aceite do Debenturista vendedor, adquirir Debéntures por valor igual ou inferior ao Valor
Nominal Unitario, saldo do Valor Nominal Unitario ou Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme o caso, devendo tal fato constar do relatério da administracdo e das demonstracfes financeiras
da Emissora, ou por valor superior ao Valor Nominal Unitario, ou saldo do Valor Nominal Unitario, ou Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme o caso, desde que (i) observadas as regras expedidas

pela CVM; e (ii) a Emissora apresente o Reporte Extraordinario de Alocacao dos Recursos e de Impacto.

A realizagdo de tal aquisicdo, que estara condicionada ao aceite do Debenturista vendedor, ocasionara a reducdo do horizonte de investimento dos Debenturistas, caso em que Debenturistas
poderdo ndo conseguir reinvestir 0 montante percebido com o pagamento antecipado das Debéntures em modalidade de investimento que o remunere nos mesmos niveis das Debéntures. Os
Debenturistas deverdo avaliar cuidadosamente as possibilidades eventualmente existentes de aquisicdo das Debéntures, independentemente de seu vencimento final, o que podera afetar o
retorno esperado pelos Debenturistas no momento da subscricdo das Debéntures. Além disso, a atual legislagao tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas

diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicacdo, o que, em caso de descaracterizacdo das debéntures enquanto debéntures incentivadas previstas no art. 2° da Lei 12.431, podera implicar em uma
aliquota superior a que seria aplicada caso as Debéntures fossem liquidadas apenas na data de seu vencimento.

A MP 1.303 busca eliminar esse regime de aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicacdo. Se aprovada, a nova aliquota passara a ser de 17,5%, independentemente do prazo da
aplicacdo. Caso a MP 1.303 seja convertida em lei em 2025 com sua redac¢édo atual, a nova aliquota unificada passara a ser aplicavel para rendimentos percebidos a partir de 01 de janeiro de 2026. Ndo é
possivel prever se a MP 1.303 sera convertida em lei, nem se, caso seja convertida em lei, serdo mantidas suas disposi¢des atuais.
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Caso a Emissora adquira Debéntures, os Investidores poderdo sofrer prejuizos financeiros em decorréncia de tal Aquisicdo Facultativa, ndo havendo qualquer garantia de que existirdo, no momento da
aquisicao, outros ativos no mercado de risco e retorno semelhantes as Debéntures.

Além disso, a realizagdo de Aquisicdo Facultativa podera ter impacto adverso na liquidez das Debéntures no mercado secundario, uma vez que parte consideravel das Debéntures podera ser
retirada de negociacgéo.

As Debéntures estdo sujeitas a eventuais hipéteses de Resgate Antecipado Facultativo Total, Amortizacdo Extraordinéria ou Oferta de Resgate Antecipado Total.

A Escritura de Emissédo prevé determinadas hipdteses de Resgate Antecipado Facultativo Total, Amortizacao Extraordinaria e Oferta de Resgate Antecipado Total das Debéntures. A realizacdo de tais
resgates ou amortizacao ocasionara a reducédo do horizonte ou volume de investimento dos Investidores, caso em

gue Investidores poderdo ndo conseguir reinvestir o montante percebido com o pagamento antecipado das Debéntures em modalidade de investimento que o remunere nos mesmos hiveis das Debéntures.
Os Investidores deveréo avaliar cuidadosamente as possibilidades existentes de Resgate Antecipado Facultativo

Total, Amortizacdo Extraordinaria ou Oferta de Resgate Antecipado Total das Debéntures, independentemente de seu vencimento final, o que podera afetar o retorno esperado pelos Investidores no
momento da subscricdo das Debéntures, uma vez que ndo ha qualquer garantia de que existirdo, no momento do resgate ou da amortizacdo, outros ativos no mercado que possuam risco e retorno
semelhantes as Debéntures. Além disso, a atual legislacdo tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicagcdao, o que, em caso de
descaracterizacao das debéntures enquanto

debéntures incentivadas previstas no art. 2° da Lei 12.431, podera implicar em uma aliquota superior & que seria aplicada caso as Debéntures fossem liquidadas apenas na data de seu vencimento. A MP
1.303 busca eliminar esse regime de aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicacdo. Se aprovada,

a nova aliquota passara a ser de 17,5%, independentemente do prazo da aplicacdo. Caso a MP 1.303 seja convertida em lei em 2025 com sua redacdo atual, a nova aliquota unificada passara a ser
aplicavel para rendimentos percebidos a partir de 01 de janeiro de 2026. N&o é possivel prever se a MP 1.303 sera convertida em lei, nem se, caso seja convertida em lei, serdo mantidas suas disposi¢cdes
atuais.

As Debéntures da Segunda Série objeto da Oferta poderdo, em caso de indisponibilidade temporaria do IPCA e falta de acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora e os
Debenturistas da Segunda Série, deverdo ser atualizadas monetariamente por outro indice que ndo seja o IPCA, conforme determinado pela Instituicdo Autorizada escolhida em Assembleia
Geral de Debenturistas.

Nos termos da Escritura de Emissédo, em caso de indisponibilidade temporaria do IPCA e falta de acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora e os Debenturistas da Segunda Série, a Taxa
Substitutiva das Debéntures da Segunda Série sera determinada por uma Instituicdo Autorizada, conforme previsto na Escritura de Emisséo, nesse caso, a Taxa Substitutiva das Debéntures da Segunda
Série determinada pela Instituicdo Autorizada podera afetar o retorno esperado pelos Investidores no momento da subscrigdo das Debéntures da Segunda Série, uma vez que ndo ha qualquer garantia de
gue a Taxa Substitutiva dara um retorno semelhante aquele que o IPCA daria.

O Investidor titular de pequena quantidade de Debéntures pode ser obrigado a acatar decisfes deliberadas em Assembleia Geral de Debenturistas. O Investidor detentor de pequena quantidade
de Debéntures pode ser obrigado a acatar decis6es da maioria dos Investidores ain da que manifeste voto desfavoravel, ndo comparega a Assembleia Geral de Debenturistas ou se abstenha de votar,
ndo existindo qualquer mecanismo para o resgate, a amortizacéo
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ou a venda compulséria no caso de dissidéncia em determinadas matérias submetidas a deliberacdo pela Assembleia Geral de Debenturistas. Ha também o risco de o qudérum de instalagdo ou
deliberacdo de determinada matéria ndo ser atingido e, dessa forma, os Investidores poderdo ndo conseguir, ou ter dificuldade de deliberar matérias sujeitas a assembleia de debenturistas.

E possivel que decisdes judiciais, administrativas ou arbitrais futuras prejudiquem a estrutura da Oferta.

N&o pode ser afastada a hipétese de decisdes judiciais, administrativas ou arbitrais futuras que possam ser contrarias ao disposto nos documentos da Oferta. Além disso, toda a estrutura de emisséo e
remuneracdo das Debéntures foi realizada com base em disposicdes legais vigentes atualmente. Dessa forma, eventuais restricdes de natureza legal ou regulatéria, que possam vir a ser editadas podem
afetar adversamente a validade da Emisséo, podendo gerar perda do capital investido pelos Investidores, caso tais decis6es tenham efeitos retroativos.

Eventuais matérias veiculadas na midia com informacgdes equivocadas ou imprecisas sobre a Oferta, a Emissora ou o Coordenador Lider e/ou os respectivos representantes de cada uma
das entidades mencionadas poderdo gerar questionamentos por parte da CVM, da B3 e de potenciais investidores da Oferta, o que podera impactar negativamente a Oferta.

A Oferta e suas condi¢des, passaram a ser de conhecimento publico apds a divulgacdo do Prospecto Preliminar. A partir deste momento e até a disponibilizacdo do Andncio de Encerramento da Oferta,
poderdo ser veiculadas matérias contendo informagdes equivocadas ou imprecisas sobre a Oferta, a Emissora ou o Coordenador Lider e/ou os respectivos representantes de cada uma das entidades
mencionadas, ou, ainda, contendo certos dados que ndo constam do Prospecto Preliminar. Tendo em vista que o artigo 11 e seguintes da Resolugdo CVM 160 veda qualquer manifestacdo na midia por
parte da Emissora ou do Coordenador Lider sobre a Oferta até a disponibilizacdo do Anincio de Encerramento da Oferta, eventuais noticias sobre a Oferta poderdo conter informagdes que ndo foram
fornecidas ou que n&o contaram com a revisdo da Emissora ou do Coordenador Lider. Assim, caso haja informacgdes equivocadas ou imprecisas sobre a Oferta divulgadas na midia ou, ainda, caso sejam
veiculadas noticias com dados que ndo constam do Prospecto Preliminar, a CVM, a B3 ou potenciais investidores poderdo questionar o contelido de tais matérias, o que podera afetar negativamente a
tomada de decisdo de investimento pelos potenciais investidores podendo resultar, ainda, a exclusivo critério da CVM, na suspensdo da Oferta, com a consequente alteracdo do seu cronograma, ou
no seu cancelamento e, consequentemente, gerar dificuldade para os investidores encontrarem valores mobiliarios com as mesmas condi¢des das Debéntures.

As informacg8es acerca do futuro da Emissora contidas no Prospecto Preliminar (incluindo seus anexos) podem nao ser precisas, podem né&o se concretizar e/ou serem substancialmente
divergentes dos resultados efetivos e, portanto, ndo devem ser levadas em consideracdo pelos investidores nasuatomada de decisdo em investir nas Debéntures.

O Prospecto Preliminar (incluindo seus anexos) contém informacdes acerca das perspectivas do futuro e projecdes da Emissora, as quais refletem as opinides da Emissora em relacao ao desenvolvimento
futuro e que, como em qualquer atividade econémica, envolve riscos e incertezas. Nao ha garantias de que o desempenho futuro da Emissora sera consistente com tais informacdes. Os eventos futuros
e projecdes poderdo diferir sensivelmente das tendéncias aqui indicadas, dependendo de varios fatores discutidos nesta secdo. As expressdes “acredita que”, “espera que” e “antecipa que”, bem como
outras expressdes similares, identificam informacdes acerca das perspectivas do futuro e projecfes da Emissora que nao representam qualquer garantia quanto a sua ocorréncia. Os potenciais investidores

sdo advertidos a examinar com toda a cautela e diligéncia as informac¢8es contidas no Prospecto Preliminar (incluindo seus anexos)
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e a ndo tomar decisfes de investimento baseados em previsdes futuras, proje¢es ou expectativas. Nao é possivel assumir qualquer obrigac@o de atualizar ou revisar quaisquer informagfes acerca das
perspectivas do futuro, exceto pelo disposto na regulamentacéo aplicavel, e a ndo concretizagdo das perspectivas do futuro ou proje¢des da Emissora divulgadas podem resultar em um efeito negativo
relevante nos resultados e operagdes da Emissora e, consequentemente, gerar prejuizos financeiros aos investidores.

Risco de ndo cumprimento de condi¢cdes precedentes.

O Contrato de Distribuicdo prevé diversas condigbes precedentes que devem ser satisfeitas para a realizacdo da distribuicdo das Debéntures. Na hipotese do ndo atendimento de tais condigbes
precedentes, o Coordenador Lider podera decidir pela continuidade ou ndo da Oferta. Caso o Coordenador Lider decida pela ndo continuidade da Oferta, a Oferta ndo sera realizada e nao produzira
efeitos com relacdo a quaisquer das partes, com o consequente cancelamento da Oferta, causando prejuizos a Emissora, trazendo prejuizos aos investidores em termos de custo de oportunidade ao
possivel Investidor que havia reservado recursos para a Oferta. Para maiores informacgdes, vide secdo “9. Contrato de Distribuicdo de Valores Mobiliarios”, na pagina Error! Bookmark not defined. do
Prospecto Preliminar.

A Oferta podera vir a ser suspensa, cancelada ou revogada pela CVM.

Nos termos dos artigos 70 e seguintes da Resolugdo CVM 160, a CVM podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo, a Oferta que: (i) estiver se processando em condi¢des diversas das constantes da
Resolugdo CVM 160; (ii) estiver sendo intermediada por coordenador que esteja com registro suspenso ou cancelado; ou (iii) for havida por ilegal, contraria & regulamentagdo da CVM ou fraudulenta.
Adicionalmente, a rescisdo do Contrato de Distribuicdo também importara no cancelamento do registro da Oferta.

Caso a Oferta seja suspensa, cancelada ou revogada, nos termos da Resolu¢cdo CVM 160 e/ou do Contrato de Distribuicdo da Oferta, todos os atos de aceitacdo serdo cancelados e o Coordenador
Lider e a Emissora comunicardo tal evento aos investidores, o que podera ocorrer, inclusive, mediante publicagdo de Aviso ao Mercado. Logo, nas hipéteses de cancelamento ou revogacgédo da Oferta, se 0
investidor ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Subscricdo das Debéntures que houver subscrito, referido Pre¢co de Subscrigdo sera devolvido sem juros ou corre¢cdo monetaria, sem reembolso e
com deducao dos valores relativos aos tributos e encargos eventualmente incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da comunicacdo do cancelamento ou revogacio
da Oferta e, consequentemente, podera gerar dificuldade para os investidores encontrarem valores mobiliarios com as mesmas condi¢des das Debéntures, bem como perdas financeiras decorrentes da
ndo concretizagcao do investimento originalmente pretendido pelos investidores. Em caso de cancelamento da Oferta, a Emissora e o Coordenador Lider ndo serdo responsaveis por eventuais perdas e
danos incorridos pelos investidores. Para mais informagdes sobre a eventual revogacéo, suspensdo e/ou modificagdo da Oferta, veja e se¢do “5. Cronograma de Etapas da Oferta”, na pagina Error!
Bookmark not defined. do Prospecto Preliminar.

Risco de potencial conflito de interesse.
O Coordenador Lider da Oferta e/ou sociedades integrantes de seus respectivos grupos econémicos eventualmente possuem titulos e valores mobiliari os de emissdo da Emissora, diretamente ou em

fundos de investimento administrados e/ou geridos por tais sociedades, adquiridos e m operacdes regulares em bolsa de valores a precos e condicdes de mercado, bem como mantém relacdes
comerciais, no curso normal de seus negocios, com a Emissora. Por

LEIA ATENTAMENTE A ESCRITURA DE EMISSAO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, EM ESPECIAL AS SECOES .,
Corporativo | Interno DE “FATORES DE RISCO”, ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO



CNGIC

Fatores de RIscO

esta razdo, o eventual relacionamento entre a Emissora e o Coordenador Lider e sociedades integrantes de seus respectivos grupos econdmicos pode gerar um conflito de interesses, o que podera
ocasionar prejuizos financeiros aos investidores das Debéntures.

Risco de participacdo do Agente Fiduciario em outras emiss6es da mesma emissora.

O Agente Fiduciario atua e pode atuar como agente fiducidrio em emissGes da Emissora. Uma vez ocorridas quaisquer hip6teses de vencimento antecipado ou inadimplemento das obrigacfes
assumidas pela Emissora, no ambito da Emissdo ou da outra eventual emissdo, em caso de fato superveniente, eventualmente, o Agente Fiduciario poderd se encontrar em situacdo de conflito
guanto ao tratamento equitativo entre os Investidores e os titulares de debéntures da outra eventual emisséo, o que podera ocasionar prejuizos financeiros aos investidores das Debéntures.

Riscos associados aos prestadores de servicos podem afetar negativamente a capacidade de pagamento da Emissora.

A Emissora contrata prestadores de servigos terceirizados para a realizacéo de atividades como auditoria, Agente Fiduciario, Escriturador, Banco Liquidante, dentre outros, que prestam servigos diversos.
Caso algum destes prestadores de servigcos sofra processo de faléncia, aumente significativamente seus precos ou ndo preste servicos com a qualidade e agilidade esperada pela Emissora, podera ser
necessaria a substituicdo do prestador de servico e se ndo houver empresa disponivel no mercado que possa ser feita uma substituicdo satisfatéria, a Emissora devera atuar diretamente no sentido de montar
uma estrutura interna, o que demandara tempo e recursos, podera afetar adversa e negativamente as Debéntures ou a Emissora e podera gerar prejuizos financeiros para os Investidores.

Risco em funcdo do registro automatico na CVM e dispensa de analise prévia pela ANBIMA no @mbito do Acordo de Cooperagéo Técnica celebrado entre CVM/ANBIMA para registro de ofertas
publicas.

A Oferta (i) é destinada exclusivamente ao publico investidor em geral; (ii) sera registrada automaticamente perante a CVM, nos termos da Resolu¢cdo CVM 160;

(i) ndo foi objeto de analise prévia pela ANBIMA, sendo registrada perante a ANBIMA somente apés a divulgagao do Anuncio de Encerramento da Oferta a CVM. A Oferta esta também dispensada do
atendimento de determinados requisitos e procedimentos normalmente observados em ofertas publicas de valores mobilidrios registradas perante a CVM, com os quais os investidores usuais do mercado de
capitais possam estar familiarizados. Dessa forma, no dmbito da Oferta ndo sé@o conferidas aos Investidores todas as protecfes legais e regulamentares conferidas a investidores que ndo sejam Investidores
elou a investidores que investem em ofertas publicas de distribuicao de valores mobiliarios registradas perante a CVM, inclusive, dentro outras questfes, no que diz respeito a revisao do Prospecto Preliminar, de
forma que os Investidores podem estar sujeitos a riscos adicionais a que ndo estariam caso a Oferta fosse objeto de analise prévia pela CVM e/ou pela ANBIMA. Os Investidores interessados em investir nas
Debéntures no ambito da Oferta devem ter conhecimento sobre os riscos relacionados aos mercados financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua propria pesquisa, avaliacdo e investigagdo
independentes sobre a situagdo financeira e as atividades da Emissora.

Risco de Auditoria Juridica Restrita.

No ambito da oferta publica das Debéntures, foi realizada auditoria juridica (due diligence) com escopo reduzido, ndo abrangendo todos os aspectos relacionados a Emissora. Caso tivesse sido
realizado um procedimento mais amplo de auditoria legal, poderiam ter sido detectadas contingéncias referentes
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a Emissora que podem, eventualmente, trazer prejuizos aos Investidores, na medida em que poderiam indicar um risco maior no investimento e, consequentemente, uma remuneragao
maior, ou mesmo, desestimular o investimento nas Debéntures. Dessa forma, os potenciais Investidores devem realizar a sua propria investigacdo antes de tomar uma decisdo de investimento,
bem como estarem cientes que o Formulério de Referéncia, as demonstracdes contabeis e as informacdes contabeis intermediarias da Emissora também n&o foram objeto de auditoria juridica pelo
Coordenador Lider ou pelos assessores legais da Oferta.

Caso surjam eventuais passivos ou riscos ndo mapeados na auditoria juridica, o fluxo de pagamento das Debéntures podera sofrer impactos negativos, fatos estes que podem impactar o retorno
financeiro esperado pelos investidores, com perda podendo chegar a totalidade dos investimentos realizados pelos investidores quando da aquisicao das Debéntures.

Risco de ocorréncia de casos fortuitos e eventos de for¢ca maior.

Os Investidores devem estar cientes que os pagamentos das Debéntures estdo ou estardo, conforme o caso, sujeitos a diversos riscos, incertezas e fatores relacionados as operacdes da
Emissora, em virtude de casos fortuitos e eventos de forca maior, 0s quais consistem em acontecimentos inevitaveis e involuntarios que afetem o cumprimento das obrigacdes assumidas,
exemplificativamente, terremotos, vendavais, enchentes, deslizamentos de terra, epidemias, pandemias ou guerras. Qualquer mudanca material nos mercados financeiros ou na economia
brasileira como resultado dos eventos descritos acima pode afetar a rentabilidade e os resultados da Emissora e, consequentemente, impactar negativamente os pagamentos devidos aos
Investidores, podendo gerar prejuizo financeiro para os Investidores.

A volatilidade do mercado de capitais brasileiro e a baixa liquidez do mercado secundario brasileiro poderdo limitar substancialmente a capacidade dos investidores de vender as
Debéntures pelo preco e na ocasidao que desejarem.

O investimento em valores mobiliarios negociados em paises de economia emergente, tais como o Brasil, envolve, com frequéncia, maior grau de risco em comparagdo a outros mercados
mundiais, sendo tais investimentos considerados, em geral, de natureza mais especulativa.

7

O mercado brasileiro de valores mobiliarios é substancialmente menor, menos liquido e mais concentrado, podendo ser mais volatil do que os principais mercados de valores mobiliarios
mundiais, como o dos Estados Unidos. Os subscritores das Debéntures ndo tém nenhuma garantia de que no futuro terdo um mercado liquido em que possam negociar a alienacao desses titulos,
caso queiram optar pelo desinvestimento. Isso pode trazer dificuldades aos Investidores que queiram vendé-las no mercado secundario, de modo que ndo ha qualquer garantia ou certeza de que o
Debenturista conseguira liquidar suas posigées ou negociar suas Debéntures pelo preco e no momento desejado. Os investimentos brasileiros, tais como as Debéntures, estdo sujeitos a riscos
econdmicos e politicos, envolvendo, dentre outros:

. mudancas nos ambientes regulatério, fiscal, econdmico e politico que podem afetar a capacidade dos investidores de receber pagamentos, no todo ou em parte, com relacdo a seus investimentos;

. restricdes a investimentos estrangeiros e a repatriacao de capital investido, visto que os mercados de titulos brasileiros séo substancialmente menores, menos
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liquidos, mais concentrados e mais volateis do que os principais mercados de titulos americanos e europeus, e ndo sao tdo regulamentados ou supervisionados como esses; e
. a capitalizacdo de mercado relativamente pequena e a falta de liquidez dos mercados de titulos brasileiros podem limitar substancialmente a capacidade de negociar as Debéntures ao preco e nos

momentos desejados.

A percepcdo deriscos em outros paises, especialmente em outros paises de economia emergente, podera afetar o valor de mercado de titulos e de valores mobiliarios brasileiros,
incluindo as Debéntures.

O investimento em titulos de mercados emergentes, entre os quais se inclui o Brasil, envolve um risco maior do que os investimentos em titulos de emissores de paises desenvolvidos, podendo tais
investimentos serem tidos como de natureza especulativa. Os investimentos em valores mobiliarios brasileiros, tais como as Debéntures, estao sujeitos a riscos econdmicos e politicos deste pais
gue podem afetar a capacidade dos emissores destes valores mobiliarios de cumprir com suas obrigacdes. Eventos econdmicos e politicos nestes paises podem, ainda, ter como consequéncia
restricdes a investimentos estrangeiros e/ou a repatriacdo de capital investido. Ndo ha certeza de que n&o ocorrerdo no Brasil eventos politicos ou econdmicos que poderao interferir nas atividades
da Emissora, conforme descrito acima, e, consequentemente, afetar sua capacidade de pagamento das Debéntures. Nesses casos, ndo ha como garantir que os Investidores receberao a totalidade ou
mesmo parte dos seus créditos relacionados as Debéntures.

A inflagao e certas medidas do Governo Federal para combaté-la podem afetar adversamente a economia brasileira e o mercado brasileiro de valores mobiliarios, bem como a condugao
dos negécios da Emissora.

O Brasil apresentou no passado um histérico de altos indices de inflagdo. Medidas do Governo Federal para combaté -la, combinadas com a especulacao sobre possiveis medidas governamentais
futuras, podem contribuir para incertezas na economia brasileira e par a aumentar a volatilidade no mercado de capitais brasileiro. A¢cbes futuras do Governo Federal, incluindo definicdo das taxas
de juros ou intervenc¢des no mercado de ¢ &mbio para ajustar ou recuperar o valor do Real, poderdo ter efeitos relevantes e adversos na economia brasileira e/ou nos negécios da Emissora. Caso o
Brasil apresente altas taxas de inflacdo no futuro, talvez a Emissora ndo seja capaz de reajustar os precos que cobra de seus clientes para compensar os efei tos da inflacdo em sua estrutura
de custos operacionais e/ou financeiros. Press@es inflacionarias também podem afetar a capacidade da Emissora de se antecipar a po liticas governamentais de combate a inflacdo que possam
causar danos aos seus negécios. Em todos os casos acima listados, a capacid ade de pagamento das Debéntures pela Emissora pode ser afetada e ndo ha como garantir que os Investidores
receberdo a totalidade ou mesmo parte dos seus créditos relacionados as Debéntures.

A variacdo dataxa basica de juros poderater um efeito prejudicial sobre as atividades e resultados operacionais da Emissora.

A elevacédo da taxa basica de juros estabelecida pelo Banco Central do Brasil podera ter impacto negativo no resultado da Emissora, na medida em que pode inibir o crescimento econdmico. Diante
desse cenario, ndo ha garantia de que serdo concedidos financiamentos a Emissora e nem de que 0s custos de eventual financiamento serdo satisfatérios. Na hip6tese de elevacdo da taxa basica de
juros, podera impactar nos custos da divida da Emissora e das despesas financeiras deles originadas, o que podera ter um impacto negativo nos negdcios da Emissora, na sua condicdo financeira e
nos resultados de suas operacoes,
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e, consequentemente, na sua capacidade de pagamento das Debéntures. Dessa forma, os Investidores podem sofrer prejuizo financeiro.

Riscos relacionados a situacao da economia global e brasileira poderdo afetar a percepc¢ao do risco no Brasil e em outros paises, especialmente nos mercados emergentes, o que podera
afetar negativamente a economia brasileira inclusive por meio de oscilac6es nos mercados de valores mobiliarios, incluindo as Debéntures.

O valor de mercado de valores mobiliarios de emissdo de companhias brasileiras € influenciado, em diferentes graus, pelas condic6es econébmicas e de mercado do Brasil e de outros paises, inclusive
Estados Unidos, paises membros da Unido Europeia e de economias emergentes. A reagdo dos investidores aos acontecimentos nesses paises pode causar um efeito adverso sobre o valor de mercado
dos valores mobiliarios de companhias brasileiras, inclusive das Debéntures. Crises no Brasil, nos Estados Unidos, na Unido Europeia ou em paises de economia emergente podem reduzir o interesse dos
investidores nos valores mobiliarios das companhias brasileiras, inclusive os valores mobilidrios da Emissora. Adicionalmente, a economia brasileira é afetada pelas condicées de mercado e pelas condicbes
econdmicas internacionais, especialmente, pelas condi¢cdes econémicas dos Estados Unidos. Os precos das acdes na B3, por exemplo, sdo altamente afetados pelas flutuagdes nas taxas de juros dos
Estados Unidos e pelo comportamento das principais bolsas norte-americanas. Qualquer aumento nas taxas de juros em outros paises, especialmente os Estados Unidos, podera reduzir a liquidez
global e o interesse do investidor em realizar investimentos no mercado de capitais brasileiro.

N&o é possivel assegurar que o mercado de capitais brasileiro estara aberto as companhias brasileiras e que os custos de financiamento no mercado sejam favoraveis as companhias brasileiras. Crises
politicas ou econémicas no Brasil e em mercados emergentes podem reduzir o interesse do investidor por valores mobiliarios de companhias brasileiras, inclusive os valores mobiliarios emitidos pela
Emissora. Isso podera afetar a liquidez e o preco de mercado das Debéntures, bem como podera afetar o seu futuro acesso ao mercado de capitais brasileiros e a financiamentos em termos
aceitaveis, o que podera afetar adversamente o preco de mercado das Debéntures e, portanto, pode causar prejuizos financeiros aos Investidores.

Pandemias podem levar a uma maior volatilidade nos mercados financeiro e de capitais brasileiro e internacional, impactando a negociacao de valores mobiliarios em geral, inclusive a
negociacado das Debéntures e, consequentemente, a Oferta.

O surto de doencas transmissiveis em escala global, como o surto de Coronavirus (Covid-19) iniciado a partir de dezembro de 2019 e declarado como pandemia pela Organizagdo Mundial de Saide em 11 de
marcgo de 2020, pode resultar em impactos sociais e econdmicos significativos resultantes das medidas tomadas pelas autoridades para conter os seus efeitos. Dessa forma, pandemias e os impactos
sociais e econdmicos dela decorrentes podem afetar as decisdes de investimento e causar volatilidade elevada nos mercados financeiro e de capitais brasileiro e internacional, inclusive causando reducgéo
no nivel de atividade econdmica, desvalorizagdo cambial e diminuicéo da liquidez disponivel nos mercados financeiro e de capitais.

Mudancgas materiais na economia nacional e internacional como resultado desses eventos podem afetar negativa e adversamente os negocios e a situacao financeira da Emissora, diminuir o interesse de
investidores em valores mobiliarios de emissores brasileiros, bem como limitar substancialmente a capacidade dos investidores em negociar com as Debéntures de emissdo da Emissora, pelo preco e na
ocasido desejados, o que pode ter efeito substancialmente adverso na Oferta e no prego das Debéntures no mercado secundario.
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Nesse cenario, é possivel haver redugdo ou inexisténcia de demanda pelas Debéntures nos respectivos mercados, devido a iliquidez que lhes é caracteristica, da auséncia de mercados organizados para
sua negociacéo ou precificagdo e/ou de outras condi¢bes especificas. Em virtude de tais riscos, os Investidores poderao encontrar dificuldades para vender as Debéntures, em prazo, preco e condi¢cdes
desejados ou contratados. Até que a venda ocorra, os Investidores permanecerao expostos aos riscos associados as Debéntures.

Ainda, a Emissora podera sofrer maior pressdo sobre sua liquidez e, para preservar seu caixa e suas atividades, podendo ndo pagar os valores devidos no ambito das Debéntures, impactando
negativamente os pagamentos devidos aos Investidores. Nesses casos, ndo ha como garantir que os Investidores receberdo a totalidade ou mesmo parte dos seus créditos relacionados as
Debéntures.

Riscos geopoliticos, como guerras, conflitos e invasdes, podem resultar em maior volatilidade e incerteza do mercado, o que pode impactar negativamente os negécios, condicao
financeira e resultados operacionais da Emissora.

A natureza incerta, magnitude e duracéo das hostilidades decorrentes do conflito militar entre a Ucrania e a Rassia, e dos conflitos armados em curso no Oriente Médio, incluindo os efeitos potenciais
das limitagbes das sanc¢@es, ataques cibernéticos retaliatérios a economia e mercados mundiais e potenciais atrasos nos embarques, contribuiram para aumentar a volatilidade do mercado e a
incerteza, 0 que pode ter um impacto adverso sobre os fatores macroecondmicos que afetam o0s negdcios da Emissora. Todas as tensdes descritas acima podem gerar uma instabilidade politica e
econdmica ao redor do mundo, impactando de forma adversa e relevante 0 mercado secundario em que as Debéntures serdo negociadas, dificultando o desinvestimento das Debéntures pelos
Debenturistas no mercado secundario.

Os custos de inflagdo, energia e commodities podem flutuar como resultado do conflito entre a Rissia e a Ucrania, conflitos armados no Oriente Médio e as

sancbes econdmicas relacionadas. Essas flutuacdes podem resultar em um aumento em custos de compra de produtos de fornecedores da Emissora. Um aumento continuo nos custos de energia e
commaodities pode afetar negativamente os gastos do consumidor e a demanda por energia elétrica e aumentar custos operacionais da Emissora, os quais podem ter um efeito adverso relevante em
resultados operacionais da Emissora, situacdo financeira e fluxos de caixa.

Os efeitos do conflito militar em curso resultaram em uma volatilidade significativa nos mercados financeiros, bem como em um aumento nos precos de energia e commodities globalmente. Caso as
tensBes geopoliticas ndo diminuam ou se deteriorem ainda mais, san¢des governamentais adicionais podem ser decretadas impactando negativamente a economia global, seus sistemas bancarios
e monetarios, mercados ou clientes por produtos da Emissora, o que podera afetar adversa e negativamente a Emissora e podera gerar prejuizos financeiros para os Investidores.

Além disso, no inicio de 2025, Donald John Trump tomou posse como novo presidente dos Estados Unidos e ndo podemos prever os efeitos de suas politicas. O Presidente dos Estados Unidos tem
consideravel poder na determinacgdo de politicas e agBes governamentais que podem ter um efeito material adverso na economia e na estabilidade politica global. Ndo ha como garantir que 0 novo governo
adotara politicas destinadas a promover a estabilidade macroeconémica, a disciplina fiscal e o investimento doméstico e estrangeiro, 0 que pode ter um efeito adverso significativo nos mercados
financeiros e de valores mobiliarios no Brasil, em empresas brasileiras, incluindo a Emissora, e nos valores mobiliarios de emissores brasileiros.

Situagdes de instabilidade politica, econdmica e de outra natureza no Brasil, bem como as politicas ou medidas do Governo Federal em resposta a
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tais situacdes poderéo prejudicar os resultados operacionais da Emissora.

SituacBes de instabilidade politica e/ou econémica no Brasil podem afetar adversamente a capacidade da Emissora honrar os pag amentos relacionados as Debéntures. Tais situa¢gfes incluem, sem
limitacdo, (i) mudancas significativas no ambiente legal e/ou regul atério que disciplina emissdes no mercado de capitais; (ii) turbuléncias politicas e/ou sociais e/ou econémicas que afetem o retorno
esperado pelos Investidores (incluind o, mas ndo se limitando a rendncia ou impeachment do presidente da Republica, cassacdo de membros do Poder Legislativo, atos de terrorismo, entre outros);
(i) mudangas nas condicbes do mercado financeiro ou de capitais, que afetem a coloca¢do das Debéntures no mercado; e (iv) quaisquer eventos de mercado (incluindo alteracdes na taxa béasica
de juros) que resultem no aumento substancial dos custos, na adequacdo da colocacdo das Debéntures no mercado ou na razoabilidade econdmica da emissdo. A Emissora ndo tem nenhum
controle sobre, nem pode prever quais situacdes poderdo ocorrer no futuro ou quais politicas e medidas o0 Governo Federal podera adotar em resposta a tais situacdes. Qualquer instabilidade
econdmica recorrente e incertezas politicas podem afetar adversamente os negécios da Emissora, conforme aplicavel, e, consequentemente, sua cap acidade de pagamento das Debéntures. Nessas
situacdes, ndo ha como garantir que os Investidores receberao a totalidade ou mesmo parte dos seus créditos relacionados as D ebéntures.

O descumprimento das leis e regulamentos ambientais, trabalhistas, anticorrupcéo e antilavagem pode resultar em penalidades civis, criminais e administrativas.

A Emissora esta sujeita as leis trabalhistas, ambientais, anticorrupgdo e antilavagem locais, estaduais e federais, conforme o caso, assim como a regulamentos, autorizacbes e licengas que abrangem,
entre outras coisas, 0 regime de contratacdo de seus empregados. Qualquer descumprimento dessas leis, regulamentos, licengas e autorizaces, ou falha na sua obtencdo ou renovagédo, podem
resultar na aplicacdo de penalidades civis, criminais e administrativas, tais como imposicdo de multas, cancelamento de licencgas (inclusive licencas de funcionamento que podem resultar na paralisacéo das
atividades da Emissora) e revogacgdo de autorizagfes, além da publicidade negativa e responsabilidade por danos ambientais e préaticas de corrupcdo. Ocorrendo quaisquer das hipéteses listadas
acima, a Emissora podera ter sua capacidade de geracé@o de caixa prejudicada, que consequentemente podera trazer prejuizos financeiros aos Investidores no caso de inadimplementos das obrigacdes,
pecuniarias ou ndo, previstas na Escritura de Emissao.

O governo brasileiro tem exercido historicamente e continua a exercer influéncia significativa sobre a economia do pais. As condi¢bes politicas e econémicas do Brasil podem afetar
adversamente a Emissora e as cotagdes dos seus valores mobiliarios.

O governo brasileiro frequentemente intervém na economia brasileira e, em algumas situacdes, fez mudancas significativas na politica e regulamentacdes. Algumas das ac¢des do governo brasileiro
para controlar a inflacdo e influenciar politicas e regulacfes frequentemente envolveram, entre outras medidas, aumentos ou reducbes nas taxas de juros, mudancas nas politicas fiscais e
previdenciarias, controle de precos, controle cambial e controle de remessa, desvalorizagdes, controles de capital e limites nas importac8es. O negécio, a situacdo financeira, o resultado operacional e o
preco de negociacdo dos valores mobilidrios de emissdo da Emissora podem ser afetados negativamente por mudancas politicas e regulatérias de nivel federal, estadual ou municipal ou fatores como: (i)
instabilidades econdmica, politica e social; (ii) aumento da taxa de desemprego; (iii) taxas de juros e politicas monetarias (tais como medidas restritivas de consumo que possam afetar a renda da
populacdo e medidas governamentais que possam afetar os niveis de investimento e emprego no Brasil);

(iv) aumentos relevantes na inflacao ou forte deflacdo em precos; (v) flutuacées da moeda; (vi) controles de importacdo e exportacdo; (vii) controle cambial e restricdes sobre remessa internacional (como
aqueles estabelecidos em 1989 e no come¢o dos anos 1990); (viii) alteracfes a leis ou regulamentacdes de
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acordo com interesses politicos, sociais e econdmicos; (ix) esforgos para implementar reformas trabalhistas, fiscais e previdenciérias (incluindo a majoracéo de tributos, de forma geral e especificamente
sobre dividendos); (x) escassez e racionamentos de energia e agua; (xi) liquidez dos mercados domésticos de capital e de empréstimos; (xii) outros desdobramentos politicos, diplomaticos, sociais e
econdmicos no Brasil ou que o afetem.

Incertezas sobre a possibilidade de o governo implantar mudancas em politicas ou regulamentacdes que afetem esses e outros fatores geram incertezas na economia brasileira, aumentando a
volatilidade dos mercados brasileiros de titulos e valores mobiliarios e de titulos e dos valores mobiliarios emitidos no estrangeiro por sociedades brasileiras. Essas incertezas e outros acontecimentos
futuros na economia brasileira podem afetar adversamente as atividades comerciais da Emissora e, consequentemente, seus resultados operacionais e podem afetar adversamente o preco de negocia¢ao
dos seus valores maobiliarios.

Os resultados das operacdes e condi¢cbes financeiras da Emissora podem ser afetados pelo enfraquecimento do PIB brasileiro. Desenvolvimentos na economia brasileira podem afetar as taxas de
crescimento do Brasil e, consequentemente, o uso de produtos e servicos da Emissora, que pode ter efeito adverso no preco de negociacdo dos valores mobiliarios de emissdo da Emissora e,
consequentemente, gerar prejuizos financeiros aos investidores.

O Governo Federal exerce influéncia significativa sobre a economia brasileira. Essa influéncia, bem como a conjuntura econdmica e a politica brasileira, poderdo causar um efeito
adverso relevante nas atividades da Emissora.

A economia brasileira tem se caracterizado por intervencgfes frequentes e eventualmente drasticas por parte do governo brasileiro e por ciclos econdmicos instaveis, o que pode continuar acontecendo
no futuro. As modificag6es em leis e regulamentos feitas nos ultimos anos, de acordo com interesses politicos, sociais e econdmicos, frequentemente envolveram, entre outras medidas, aumentos ou
reducdes das taxas de juros, alteracdes nas politicas fiscais e tributarias, controle de salarios e precos, controles das taxas de cambio, bloqueio de acesso a contas bancarias, desvalorizagdo cambial,
controles de capital e restricdes a importacdo. A Emissora nao controla e ndo podem prevé quais medidas ou politicas os governos dos paises onde atua podem adotar no futuro. A incerteza quanto a
implementacdo de mudancas por parte do governo brasileiro nas politicas ou normas que venham a afetar esses ou outros fatores no futuro pode contribuir para a instabilidade econémica no Brasil e
para aumentar a volatilidade do mercado brasileiro de valores mobiliarios, prejudicando o desempenho da Emissora e seus resultados operacionais, tendo como possiveis consequéncias (i) mudangas em
indices de inflagao que causem problemas as Debéntures; (ii) restricdes de capital que reduzam a liquidez e a disponibilidade de recursos no mercado; e (iii) variacao das taxas de cambio que afetem de
maneira significativa a capacidade de pagamentos das empresas e a capacidade da Emissora em honrar os pagamentos relacionados as Debéntures.

Os resultados operacionais da Emissora poderédo ser impactados por alteragdes na legislagéo tributaria brasileira.

A legislagéo tributaria brasileira € alterada regularmente pelos Governos Federal, Estadual e Municipal. Tais alteragdes incluem criagdo de novos tributos, alteragGes nas aliquotas e, por vezes, criagdo
de tributos temporarios destinados a determinados propdsitos governamentais especificos. Algumas dessas medidas poderdo resultar em aumento da carga tributaria, o que, consequentemente, tera
impactos na lucratividade da Emissora. Os efeitos dessas mudangas e quaisquer outras alteragdes que resultem na promulgacao de reformas tributarias adicionais, ou na maneira como as leis tributarias
atuais séo aplicadas ndo podem ser quantificados e essas reformas ou mudancas podem ter efeito adverso sobre os negdcios da Emissora, e, consequentemente, poderdo gerar potencial prejuizo
financeiro para os Investidores.

ErIT_1 Igtlazembr 0 de 2023, foi pr uI ada a E nda Co nstltuC|onaI n® 132, de 20 de dezembro de 2023 (Be trouxe alteraéoes significativas no sistema de
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tributacdo de bens e servigos, com a extingdo de diversos tributos — IPI, PIS, COFINS, ICMS, ISS, para a criagdo do Imposto sobre Bens e Servigcos (IBS), da Contribuicdo sobre Bens e Servigos (CBS) e
do Imposto Seletivo (IS). Tais alteragdes foram em parte disciplinadas pela Lei Complementar n° 214, de 16 de janeiro de 2025. A reforma tributaria poderd afetar diretamente ou indiretamente os
negocios e resultados da Companhia. No entanto, a total e precisa mensuragdo e avaliagdo dos impactos concretos da reforma tributaria sobre as operacdes, negocios e resultados da Companhia
depende da superveniéncia da edi¢cdo de outros instrumentos normativos de ambito nacional, estadual e municipal (tais como leis, decretos, portarias, no tas técnicas etc.) e produzira efeitos de forma
gradual a partir de 2026, sendo plenamente aplicada, com substituicdo integral dos atuais tributos indiretos, em 2033.

Os eventos indicados acima podem afetar a capacidade da Companhia de cumprir as obriga¢gfes decorrentes das Debéntures, podendo resultar em prejuizo financeiro aos Debenturistas.

O descumprimento do Cédigo de Conduta Etica da Companhia e a violagdes as leis e regulamentos de combate a fraude, corrupgdo e suborno por suas controladas, administradores,
empregados, fornecedores ou terceiros, podem prejudicar a reputacdo da Companhia e resultar em um efeito material adverso em seus negécios, resultados operacionais e situacéo
financeira.

Os controles internos e procedimentos da Companhia podem néo ser suficientes para prevenir ou detectar condutas inapropriadas, fraudes ou violacdes da legislacao aplicavel ou de politicas internas da
Companhia por suas controladas seus empregados, administradores, fornecedores e outros agentes, partes relacionadas e investidas ou assegurar que todos atuem sempre em estrito cumprimento as
politicas internas, leis e regulamentos voltados a prevencdo e combate a corrupcdo a que a Companhia esta sujeita, sendo exemplos dessas normas, no Brasil, sem se limitar, o Decreto- Lei n®
2.848/1940, a Lei n° 8.137/1990, a Lei n° 8.429/1992 (“Lei de Improbidade Administrativa”), a Lei n°® 14.133/2021, a Lei n® 14.478/2022, a Lei n° 12.846/2013 (“Lei Anticorrupgdo”), o Decreto n°
11.129/2022, o Decreto n°® 3.678/2000, o Decreto n°® 4.410/2002 e o Decreto n° 5.687/2006. As san¢des aplicadas com base em tais leis incluem multas, perdimento de bens, direitos e valores ilicitamente
obtidos, suspenséo ou interdicdo parcial de atividades, proibicdo de contratar com o Poder Publico ou receber beneficios ou incentivos fiscais ou crediticios, san¢cBes estas que, se aplicadas, podem
afetar adversamente a reputacéo, negoécios, condi¢des financeiras e resultados da Companhia.

Caso os controles internos nao sejam capazes de prevenir ou detectar (i) violagdes a Lei de Improbidade Administrativa, a Lei Anticorrupcao ou a leis similares;

(i) ocorréncias de comportamentos fraudulentos e desonestos por parte das controladas da Companhia, dos administradores, funcionarios ou terceiros contratados para representar a Companhia; ou
(iii) outras ocorréncias de comportamentos ndo condizentes com principios éticos, a Companhia e suas controladas poderdo sofrer sancgdes legais, tais como multas, perda de bens e direitos,
suspensdes, interdigbes, proibicdo de contratar com o Poder Publico ou receber beneficios ou incentivos fiscais ou crediticios, além de san¢des reputacionais, afetando, assim, seus negécios, resultados
operacionais e financeiros. Os eventos indicados acima podem afetar negativamente a capacidade da Companhia de cumprir as obrigacdes decorrentes das Debéntures, podendo resultar em prejuizo
financeiro aos Debenturistas.

A Companhia pode ndo conseguir obter, manter ou renovar tempestivamente as licengas, registros, cadastros e autorizagfes necessarias junto as autoridades governamentais e
concessionarias de distribuicdo para a conducdo de seus nego6cios, ou enfrentar atrasos materiais na suaobtencdo/renovacao.
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A Companhia depende da obtengédo e manutencao de diversas licengas, registros, cadastros, concessodes e autoriza¢des na condugdo de seus negdcios, incluindo mas néo se limitando as, licencas das
Centrais Hidrelétricas, das Pequenas Centrais Hidrelétricas (PCHSs), das Centrais de Geracao Edlica (CGEs) e das Usinas de Energia Solar Fotovoltaica (UFVs), bem como as autorizagdes e concessdes
junto a Aneel e ao MME, além das licengas ambientais junto aos 6rgdos ambientais municipais, estaduais e federais, e podera encontrar dificuldades em obter novas aprovacgdes, licencas e/ou
autorizacdes ou renovar as existentes em atendimento a legislacéo e regulamentacéo aplicaveis ao seu negdcio.

As licencas, registros, cadastros, concessdes e autorizacfes exigem, entre outros, que a Companhia informe periodicamente o cumprimento de regras e eventuais condicionantes estabelecidas pelos
orgéos competentes. Além disso, a Companhia esta sujeita a fiscalizacbes realizadas periodicamente por tais 6rgdos, as quais visam averiguar se as obrigacdes estabelecidas na regulamentacgdo aplicavel
estédo sendo cumpridas. A Companhia podera nao conseguir cumprir as condi¢cdes exigidas para a manutengdo/concesséo de tais licengas, registros, cadastros, concessoes e autoriza¢des. Ainda, caso, no
ambito das referidas fiscalizacdes, seja constatado qualquer descumprimento as regras aplicaveis por parte da Companhia, as licengas necessérias as atividades da Companhia poderédo ser revogadas ou
suspensas e a Companhia estara sujeita a multas e aplicacao de outras penalidades administrativas. Qualquer falha na obtencéo, manutengdo ou renovagdo tempestiva de tais licencgas, registros, cadastros
e autorizacdes, podera fazer com que a Companhia seja impedida de implementar e/ou desenvolver suas atividades, gerando, consequentemente, um impacto negativo em seus resultados.

Em se tratando de licencas, autorizacBes e demais documentos de natureza ambiental, especificamente, a sua ndo obtencéo, cancelamento ou ndo renovacdo tempestiva pode sujeitar a Companhia a
sanc¢des criminais e administrativas (inclusive multas e suspenséo parcial ou total de atividades), sem prejuizo da obrigacdo de reparar eventuais danos ambientais causados na esfera civil, de modo
gue os resultados financeiros, resultados operacionais e a imagem da Companhia poderdo ser adversamente afetados, o que pode impactar de forma negativa a capacidade da Companhia de cumprir as
obrigactes decorrentes das Debéntures, podendo resultar em prejuizo financeiro aos Debenturistas. Para informagdes adicionais sobre as licencas, autorizagfes e demais documentos de natureza ambiental
vide fator de risco “A Companhia e suas controladas podem descumprir as condicionantes previstas nas licencas ambientais de seus empreendimentos, ndo serem capazes de cumprir eventuais novas
condicionantes, ou ndo serem capazes de realizar ou corrigir o licenciamento dos projetos que venham a ser adquiridos”.

A construcédo, expansao e operacao dos ativos envolve riscos significativos que podem levar a perda de receita ou aumento de despesas.

A construcao, operagao, manutencdo e expansao de instalacdes e equipamentos dedicados a geragdo e transmisséo de energia elétrica estao sujeitas a uma série de riscos, que incluem, mas nao se limitam
a

» incapacidade de obter permissdes e aprovacdes governamentais;
+ indisponibilidade de equipamentos;
 indisponibilidade dos sistemas de distribuicdo e/ou transmisséo;

 interrupgdo do fornecimento;
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+ interrupgdo no trabalho, greve e outras disputas trabalhistas;

* agitacdes sociais;

+ interferéncias hidroldgicas e climaticas; interferéncias politicas e judiciais;

» problemas inesperados de engenharia e de natureza ambiental;

* atrasos na construcao e no inicio da operacédo, ou custos excedentes nao previstos;
* mudancas nos subsidios atualmente existentes;

» necessidade de altos investimentos de capital;

+ indisponibilidade de financiamentos adequados; e

+ alteracBes legais e regulatorias.

Se a Companhia se deparar com qualquer desses riscos, ou outros nao mencionados, podera ndo ser capaz de gerar e/ou transmitir energia elétrica em quantidades compativeis com seus planos de
negocios, 0 que pode vir a afetar de maneira adversa sua situacdo financeira e seus resultados operacionais. Os eventos indicados acima podem afetar a capacidade da Companhia de cumprir as
obrigacdes decorrentes das Debéntures, podendo resultar em prejuizo financeiro aos Debenturistas.

A Companhia depende de sistemas digitais e qualquer falha ou ataque nesses sistemas pode afetar adversamente as atividades da Companhia.

A Companhia utiliza e depende de sistemas digitais de tecnologia da informagcdo e de automacgdo para fatores significativos de suas operacdes, incluindo a operacdo de unidades industriais, o
armazenamento de dados e a recuperacao de informagdes criticas de negdcio. Os sistemas digitais sao vulneraveis a danos de varias fontes, tais como falhas de rede, desastres naturais, sabotagem, vandalismo,
ataques terroristas, erros de software, mau funcionamento e/ou intrusdes fisicas ou eletrnicas, cédigos maliciosos (tais como virus) e atos humanos maliciosos gerados por criminosos cibernéticos, que
podem resultar em interrup¢éo de atividades, danos aos ativos, acesso ndo autorizado, fraude, roubo, destruicdo e/ou divulgacéo indevida de informacdes dos sistemas digitais.

Falhas ou interrupg¢des significativas nos sistemas digitais utilizados pela Companhia ou utilizados por seus provedores de servicos terceirizados podem impedir a Companhia de conduzir suas operacdes de
geracao e transmissao de energia, e comerciais em geral. Qualquer interrup¢éo ou perda de sistemas digitais
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dos quais dependem aspectos criticos das operacdes da Companhia podem ter um efeito adverso nas atividades, negdcios, resultados de operagdes e condi¢ao financeira.

Além disso, a Companhia armazena informagdes sensiveis nos sistemas digitais, incluindo informacgdes relacionadas a fornecedores, colaboradores e clientes. Desta forma, se os servidores préprios ou
servidores de terceiros nos quais os dados da Companhia estdo armazenados forem atacados por uma invasdo fisica ou cibernética, codigo malicioso de computador ou qualquer outra agdo humana
maliciosa, as informacdes sensiveis da Companhia e de terceiros poderdo ser roubadas, destruidas ou divulgadas indevidamente.

Qualquer violagdo de seguranca envolvendo acesso ndo autorizado, apropriacdo indevida, perda ou outra divulgacdo ndo autorizada ou uso de informacdes sensiveis dos fornecedores, clientes ou
demais parceiros relacionados a Companhia, seja pela prépria Companhia ou por terceiros, pode (i) sujeitar a Companhia a san¢des administrativas, civis e criminais; (i) ter um impacto negativo na
reputacdo a Companhia; ou (iii) fazer a Companhia responder perante seus fornecedores, clientes, outros parceiros ou autoridades governamentais. Qualquer um desses eventos pode ter um impacto
adverso nas atividades, condicdo financeira e resultados operacionais da Companhia, bem como impactar de forma negativa a capacidade da Companhia de cumprir as obrigac6es decorrentes das
Debéntures, podendo resultar em prejuizo financeiro aos Debenturistas.

As barragens, sdo ativos de geracdo importantes para o negdcio da Companhia, pois armazenam nos reservatérios a maior parte da sua capacidade de geracdo de energia. Falhas nestas
estruturas, incluindo o rompimento da barragem, poderdo acarretar perdas e danos causados a terceiros enos negécios da Companhia.

Diversos fatores podem contribuir para o aumento do risco de rompimento de barragens, impactando negativamente os negécios da Companhia. A falta de manutencéo adequada € um fator crucial que
pode levar ao rompimento de uma barragem. A auséncia de inspecfes regulares, reparos e atualizacdes pode resultar no desgaste e deterioracdo da estrutura da barragem ao longo do tempo. Além
disso, o envelhecimento das instalacbes e a falta de investimento em melhorias também aumentam o risco de falhas estruturais. Essa negligéncia pode expor a Companhia a significativos danos
ambientais e sociais, além de potenciais perdas financeiras e impactos negativos na reputacao.

Adicionalmente, existem fatores externos de riscos de ruptura inerentes as estruturas, os quais podem ser oriundos de fatores climaticos ou decorrentes de danos em empreendimentos de outros agentes,
localizados a montante do mesmo rio. Diante disso, a Companhia esta sujeita aos riscos factiveis de ocorréncias de ruptura e que, se ocorrerem, podem resultar em danos sociais, potencial perda de vidas
humanas nas comunidades préximas aos ativos, além de danos ambientais, regulatérios, econémicos e reputacionais.

A falta de planejamento e preparacéo para situacdes de emergéncia, como falta de treinamento adequado dos funcionarios, auséncia de sistemas de alerta eficientes e a falta de comunicacéo eficaz com
as autoridades e a comunidade local, podem dificultar uma resposta rapida e eficiente em caso de emergéncia, aumentando os danos causados.

Caso ocorra a materializagéo do risco, a Companhia pode sofrer efeitos adversos negativos, tanto sob a questéo reputacional, quanto operacional e financeira, j& que pode ser obrigada a paralisar as
unidades geradoras por um periodo prolongado e exigir reparos dispendiosos. Importante mencionar ainda potenciais
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danos sociais, como a perda de vidas humanas nas comunidades préximas aos ativos, além de danos ambientais, o que pode impactar de forma negativa a capacidade de cumprir as obrigacdes
decorrentes das Debéntures, podendo resultar em prejuizo financeiro aos Debenturistas.

O crescimento dos negécios e operacdes da Companhia pode ser adversamente afetado no caso de ndo obtencdo de novos contratos de compra evendade energiano ACL.

O plano de negdcios da Companhia contempla a obtencao de novos contratos no ACL, no qual qualquer participante, seja gerador, autoprodutor, comercializador, ou consumidor, quando atendidos os requisitos
previstos para sua participagdo no ACL, pode atuar na programacado e contratacdo de montantes de energia elétrica a qualquer momento, para qualquer periodo de fornecimento, independentemente
de acdo governamental, podendo, portanto, concorrer com a Companhia e suas subsidiarias na obtengéo de novos contratos.

Caso a Companhia ou suas subsidiarias ndo consigam negociar novos contratos no ACL, a sua receita podera sofrer reducdo, o que poderd impactar negativamente e de forma relevante seu
crescimento e seus resultados e, consequentemente, impactar de forma negativa a capacidade da Companhia de cumprir as obrigagfes decorrentes das Debéntures, podendo resultar em prejuizo
financeiro aos Debenturistas.

A Companhia pode ndo conseguir executar integralmente sua estratégia de negécio.

» A capacidade da Companhia de cumprir a sua estratégia de negdcio depende de uma série de fatores, incluindo a habilidade de:
* expansao dos seus ativos de geracao e transmissao de energia;

» crescimento com disciplina financeira;

» otimizacdo da carteira de clientes e do portfélio comercial;

+ eficiéncia operacional,

* cumprimento de seus compromissos regulatérios; e

* comprometimento com seus CoOmpromissos socioambientais.

Uma vez obtidas novas concessdes, a Companhia tem ainda que buscar financiamentos para a construgdo dos empreendimentos ou para investimentos em obras de adi¢&o e substituicdo. A Companhia ndo pode
garantir que quaisquer desses objetivos e outros objetivos essenciais ao plano de negécio serdo integralmente realizados. Caso a Companhia ndo seja bem-sucedida em concretizar sua estratégia de negécio,
sua condi¢do financeira, resultados operacionais e reputacdo poderdo ser adversamente afetados, bem como a capacidade da Companhia de cumprir as obrigacdes decorrentes das Debéntures, podendo resultar
em prejuizo financeiro aos Debenturistas.
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A Companhia é responséavel por quaisquer perdas e danos causados a terceiros em decorréncia de falhas na geragdo de energia oriunda de suas usinas ou interrup¢8es ou distarbios que
ndo possam ser atribuidos a nenhum agente identificado do setor elétrico.

De acordo com a legislacdo brasileira, a Companhia, na qualidade de prestadora de servigos publicos, tem responsabilidade objetiva por quaisquer prejuizos diretos e indiretos resultantes da inadequada
prestacdo de servicos, tais como (i) perdas e danos causados a terceiros em decorréncia de falhas na operacdo de suas usinas, que acarretem indisponibilidade for¢cada, interrup¢des ou distirbios aos
sistemas de distribuicdo e/ou transmissao ou (ii) interrupgdes ou distlrbios que ndo possam ser atribuidos a qualquer agente identificado do setor elétrico. Isso significa que a Companhia podera ser considerada
responsavel por quaisquer danos, independentemente de culpa ou dolo.

Caso seja responsabilizada pelas perdas e danos em decorréncias de falhas na geracao de energia oriunda de suas usinas ou interrupgcdes ou distlrbios que ndo possam ser atribuidos a nenhum agente
identificado do setor elétrico, as indeniza¢cBes acarretardo um desembolso de caixa pela Companhia, o que podera causar um efeito adverso na conducéo dos negécios, nos resultados operacionais e
na condicdo financeira da Companhia e, consequentemente, impactar negativamente a capacidade da Companhia de cumprir as obrigacdes decorrentes das Debéntures, podendo resultar em prejuizo
financeiro aos Debenturistas.

A Companhia pode vir a arcar com custos adicionais associados ao plano de previdéncia que mantém para seus empregados, causando um efeito adverso em sua condic¢ao financeira.

A Companhia patrocina planos de beneficios definido de previdéncia complementar (“Planos BD”), por meio da PREVIG — Sociedade de Previdéncia Complementar, fechados para novas adesdes,
0s quais tem como participantes principalmente, os aposentados que ja entraram em gozo de beneficios, bem como os participantes que optaram pelo beneficio proporcional.

Os Planos BD patrocinados pela Companhia representam risco decorrente de ndo materializagdo das premissas utilizadas nos calculos atuariais, quais sejam, a expectativa de vida dos participantes e as
variacdes nas taxas de juros.

No periodo de 3 (trés) meses encerrado em 31 de margo de 2025, o montante do passivo reconhecido relativo aos beneficios pds-emprego de responsabilidade da Companhia era de R$ 264 milhdes e
correspondiam ao passivo liquido avaliado pelos atuarios. Do montante total do passivo atuarial, R$ 262 milhdes correspondem a dividas contratadas.

Caso a Companhia tenha que vir a contabilizar perdas atuariais em decorréncia de eventual mudanga de premissas atuariais, taxas de desconto ou de pratica contabil, sua posicéo patrimonial e financeira
podera ser adversamente afetada, o que pode impactar de forma negativa a capacidade da Companhia de cumprir as obrigacGes decorrentes das Debéntures, podendo resultar em prejuizo financeiro aos
Debenturistas.

A Companhia e suas controladas poderdo ndo ser capazes de comercializar ou liquidar toda sua energia aos prec¢os planejados.

As autorizacdes que a Companhia e suas controladas detém para projetos ja outorgados pela Aneel e pelo MME néo Ihe conferem qualquer garantia presente ou futura de mercado consumidor favoravel
para a energia elétrica produzida. Os pregos da energia elétrica sao influenciados pelas flutuacdes do mercado de
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energia, que sao afetadas, principalmente, pela hidrologia e pela oferta e demanda de energia. A expanséo da producéo de energia elétrica no sistema brasileiro depende da demanda futura dos consumidores,
que pode ndo se concretizar ou ser menor do que o esperado pela Companhia e suas controladas. Ademais, um eventual aumento de demanda, mesmo que igual ou superior ao previsto, pode ser suprido por
concorrentes ou por outros projetos de geragdo de energia elétrica, tais como geracgao térmica e grandes hidrelétricas, que ja estejam em opera¢éo ou venham a entrar em operagao no futuro.
Consequentemente, as vendas de energia elétrica nos valores planejados estao sujeitas a existéncia de demanda correspondente do mercado consumidor, representado principalmente por consumidores
no ACL, agentes comercializadores de energia elétrica e distribuidoras de energia. Se a Companhia e suas controladas ndo conseguirem comercializar toda a energia gerada ou, mesmo comercializando
a totalidade, ndo alcancarem os precos esperados, poderdo enfrentar uma reducdo significativa em suas receitas estimadas. Isso pode ter um impacto adverso relevante nos resultados operacionais e,
consequentemente, nos resultados gerais da Companhia, o que pode impactar de forma negativa a capacidade da Companhia de cumprir as obrigacbes decorrentes das Debéntures, podendo
resultar em prejuizo financeiro aos Debenturistas.

Decisfes desfavoraveis a Companhia, suas controladas e/ou seus administradores em processos judiciais, administrativos ou arbitrais podem afeta-la adversamente.

A Companhia é, e podera ser no futuro, ré em processos judiciais, administrativos e/ou arbitrais, seja em matéria civel, tributaria, trabalhista, societaria, regulatéria, concorrencial, criminal, ambiental, dentre outras.
A Companhia ndo pode garantir que os resultados desses processos |lhe serdo favoraveis, ou, ainda, que mantera provisionamento, parcial ou total, suficiente para todos os passivos eventualmente
decorrentes desses processos. Decisfes contrarias aos interesses da Companhia que impecam a realizacdo dos seus negdcios, como inicialmente planejados, afetem a sua reputacdo ou 0s seus
interesses, de seus administradores, de suas controladas, sua capacidade de contratar com o poder publico ou alcancem valores substanciais, especialmente quando o provisionamento ndo tenha
sido constituido ou n&o for suficiente, poderdo causar efeitos adversos financeiros, operacionais e reputacionais para Companhia, inclusive no valor de mercado de suas acdes.

Decisfes judiciais ou administrativas contrarias a Companhia poderdo restringir suas operacdes e 0 uso de seus recursos, 0 que podera impactar no cumprimento das obrigagcbes da Companhia
com terceiros. DecisGes contrarias a Companhia também poderdo envolver valores para os quais ndo foram estabelecidas provisdes e requeiram recursos financeiros relevantes. A ocorréncia de
quaisquer desses riscos podera afetar de forma material e adversa a Companhia, sua situacdo financeira e imagem. Por fim, além dos custos com honorarios advocaticios para o patrocinio dessas causas, a
Companhia podera se ver obrigada a oferecer garantias em juizo relacionadas a tais processos, o que poderia afetar a sua capacidade financeira e a de cumprir as obrigacdes decorrentes das
Debéntures, podendo resultar em prejuizo financeiro aos Debenturistas. Para uma discussao detalhada dos processos judiciais, administrativos e arbitrais relevantes, vide item 4.4 a 4.7 do Formulario de

Referéncia da Emissora.

Parte dos bens da Companhia esta vinculada a prestacao de servicos publicos. Esses bens néo estardo disponiveis para liquidacdo em caso de faléncia nem poderao ser objeto de penhora
para garantir a execucdo de decisdes judiciais.

De acordo com a legislagédo em vigor, grande parte dos ativos de geracao e transmissédo da Companhia esta vinculada a prestacao de servigos publicos. Esses bens nédo estardo disponiveis para liquidagéo
em caso de faléncia ou penhora para garantir a execucéo de decisdes judiciais, sendo que tais bens deverdo ser revertidos ao poder concedente finda ou extinta a concesséo, de acordo com a legislacdo
vigente. Essas limitag6es podem reduzir significativamente os valores
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disponiveis aos acionistas e credores da Companhia, além de poderem ter um efeito negativo na capacidade da Companhia em obter financiamentos e impactar de forma negativa a capacidade da Companhia de
cumprir as obrigacBes decorrentes das Debéntures, podendo resultar em prejuizo financeiro aos Debenturistas.

As apolices de seguro da Companhia poderé@o néo ser suficientes para cobrir totalmente as responsabilidades incorridas no curso ordinario dos negécios da Companhia e a cobertura de
seguros necessaria podera nédo estar disponivel no futuro.

A Companhia ndo pode assegurar que a cobertura das apdlices que tem contratadas sera suficiente para cobrir totalmente as responsabilidades incorridas no curso ordinario dos seus negdécios, ou que a
cobertura de seguros necessdria estara disponivel no futuro. Se qualquer dos eventos ndo segurados ocorrer, o investimento integralizado podera ser perdido. Além disso, existem determinados tipos de
riscos que podem ndo estar cobertos por suas apdlices, tais como, exemplificativamente, guerra, caso fortuito, forgca maior ou interrupcdo de certas atividades, o que, no caso de sinistro relacionado aos
referidos riscos, pode ter um impacto financeiro e operacional negativo sobre os negdcios da Companhia.

Além disso, a Companhia e suas controladas podem néo ser capazes de obter, no futuro, apdlices de seguro nos mesmos termos que os atuais. Os eventos indicados acima podem afetar a capacidade
da Companhia de cumprir as obrigacdes decorrentes das Debéntures, podendo resultar em prejuizo financeiro aos Debenturistas.

Remuneracdo de Pequena Central Hidrelétrica ("PCH”) contratada no Programa de Incentivo as Fontes Alternativas de Energia Elétrica (Proinfa) e ndo participante do Mecanismo de
Realocacao de Energia (MRE) dependem de condi¢des hidrologicas da regido em que a PCH esté localizada.

A remuneracgdo da venda de energia elétrica por PCH néo participantes do MRE depende da geracéo verificada no ano anterior, que, por sua vez, depende da energia natural afluente no aproveitamento
hidrelétrico no qual a PCH esta localizada.

A nao ocorréncia das condi¢ces hidrolégicas esperadas podera resultar no comprometimento de sua geracao, o que podera afetar adversamente a futura receita da Companhia e, consequentemente, a
capacidade da Companhia de cumprir as obrigac®es decorrentes das Debéntures, podendo resultar em prejuizo financeiro aos Debenturistas.

Parte substancial dos resultados operacionais da Companhia depende de condi¢des hidroldgicas favoraveis.
De acordo com os dados do Informativo Preliminar Diario da Operacao (“IPDQO”) do ONS, mais de 60% do efetivo suprimento de energia do SIN é gerado por usinas hidrelétricas. Como o SIN opera em
sistema de despacho otimizado e centralizado pelo nos, cada usina hidrelétrica, incluindo as da Companhia, esta sujeita a variagdes nas condi¢des climaticas e hidrologicas verificadas tanto na regiao

geografica em que opera, como em outras regiées do Pais.

A ocorréncia de condigGes hidrologicas desfavoraveis, em conjunto com a obrigacéo de entrega da garantia fisica, podera resultar na exposicdo da Companhia ao mercado de energia de curto prazo, cujos
precos podem ser elevados, podendo afetar negativamente os resultados operacionais futuros da Companhia, bem como o valor de mercado dos valores mobiliarios emitidos pela Companhia.
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Quase a totalidade da capacidade de geragdo hidrelétrica da Companhia esta inserida no MRE. O MRE realoca contabilmente a energia, transferindo o excedente daqueles que geraram além de sua
garantia fisica para aqueles que geraram abaixo. Caso a geracao hidrelétrica seja inferior ao total da garantia fisica das usinas participantes do MRE, se configura a ocorréncia do déficit de geragao, que é rateado
entre os participantes do MRE, podendo causar exposi¢cdo da Companhia ao mercado de curto prazo e impactar seus negdcios e a capacidade da Companhia de cumprir as obrigacBes decorrentes das
Debéntures, podendo resultar em prejuizo financeiro aos Debenturistas.

O desenvolvimento de novos projetos de geracédo de energia elétrica da Companhia e de suas controladas depende do cenario futuro de custos, demanda, producéo, precos da energia,
regulacdo, evolucéo tecnoldgica e capacidade de escoamento do SIN, que poderd diferir significativamente do cenario atual de mercado.

Os investimentos da Companhia e de suas controladas em novos projetos de geracédo de energia séo baseados em cenarios que levam em consideracéo variaveis de demanda, custos de transmisséo,
custos de distribuicdo, producédo e preco da energia. Tais variaveis e estimativas podem se materializar diferente das previsdes, impactando de forma desfavoravel a realizagdo de novos investimentos a
retornos atrativos. A projecdo de cendrios futuros desfavoraveis pode significar a mudanca de foco da Companhia no desenvolvimento de novos projetos, optando preferencialmente pela aquisicdo de
projetos operacionais com energia contratada em curto e médio prazo, ao invés de projetos greenfield.

Adicionalmente, a Companhia e suas controladas, durante a implantagdo de novos projetos, poderéo incorrer em sobrecustos ou custos ndo or¢ados para a construgdo de tais projetos, o que podera gerar
um efeito adverso na situacédo financeira da Companhia e de suas controladas. Tais sobrecustos poder&o decorrer, inclusive, devido a situacdes inesperadas como fechamento de portos, excesso de chuvas,
forca maior e outros que alterem o preco dos insumos, servigos e equipamentos necessarios para a implantagdo de novos ativos da Companhia e de suas subsidiarias.

Por fim, para o desenvolvimento e a implantacdo de novos projetos de energia renovavel, a Companhia e suas controladas dependem da existéncia de margem de escoamento pelo SIN nos locais onde os
seus projetos estdo localizados, a fim de que possam solicitar as necessarias autorizagdes para a utilizagdo do sistema. O cenario recente de expansado de projetos de geracdo solar e edlica tem
culminado em demandas estruturais de acesso a rede de transmiss &0, 0 que pode agravar o risco de que novos empreendimentos tenham sua capacidade de escoamento limitada ou dificuldades para
obtencéo de parecer de acesso com viabilidade de conex&o, de modo a impactar as atividades de comercializac@o de energia. Nesse contexto, caso o Governo Federal, por meio do MME e da Aneel, ndo
promova a implantacdo de medidas de conexao estruturante necessarias ao escoamento da energia a ser gerada por novos empreendimentos, a Companhia e suas subsidiarias poderao ver-se impedidas de
viabilizar seus novos projetos, em virtude da auséncia de estruturas de transmissao e distribuicdo, o que podera gerar um efeito adverso relevante na situagao financeira e no resultado operacional da
Companhia e de suas subsidiarias e, consequentemente, a capacidade da Companhia de cumprir as obrigacGes decorrentes das Debéntures, podendo resultar em prejuizo financeiro aos Debenturistas.

A insuficiéncia de vento ocasionada por fatores naturais pode resultar em geracdo edlica em quantidade inferior a contratada, impactando negativamente os resultados da
Companhia.

A Companhia esta exposta a possibilidade de insuficiéncia de vento ocasionada por fatores naturais. Um periodo prolongado de escassez de ventos podera resultar em geragdo de energia em quantidade
inferior a contratada, o que podera implicar em impactos negativos no resultado operacional da Companhia e,
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consequentemente, impactar de forma negativa a capacidade da Companhia de cumprir as obrigagdes decorrentes das Debéntures, podendo resultar em prejuizo financeiro aos Debenturistas.
A Companhia pode ser adversamente afetada pela dificuldade em obter recursos necessarios por meio de operacées no mercado de capitais ou de financiamentos.

Para obter recursos para suas atividades, incluindo os recentes projetos adquiridos e/ou desenvolvidos pela Companhia, a Companhia procura obter financiamento junto a instituicBes financeiras e
de fomento. A sua capacidade de continuar obtendo tais financiamentos ou obté-los em condi¢des favoraveis depende de diversos fatores, entre eles o nivel de endividamento da Companhia e as
condi¢des de mercado.

Adicionalmente, o mercado de titulos e valores mobiliarios emitidos por Companhias brasileiras, assim como a oferta de crédito as Companhias brasileiras, séo influenciados, em varios graus, pela economia
global e condi¢des do mercado, especialmente pelos paises da América Latina e outros mercados emergentes. As reacfes dos investidores a acontecimentos nestes paises poderao ter efeito adverso sobre o
valor de mercado dos valores mobiliarios de emissores brasileiros. Crises no Brasil e/ou em outros paises emergentes ou politicas econémicas de outros paises, dos Estados Unidos em patrticular, podem reduzir
a demanda do investidor por titulos e valores mobiliarios de Companhias brasileiras, assim como a oferta de crédito para as Companhias brasileiras. Adicionalmente, volatilidade significativa no mercado de
crédito e de capitais doméstico e global e/ou indisponibilidade de financiamento no mercado de crédito e de capitais doméstico e global em taxas razoaveis podem causar impacto adverso relevante no
mercado financeiro, bem como nas economias doméstica e global.

Caso a Companhia nao seja capaz de obter os recursos necessarios ou obté-los em condi¢es razoaveis, a Companhia podera ter dificuldade de implementar e concluir os investimentos planejados em seus
ativos fixos e a operacédo e desenvolvimento de seus negécios poderdo ser impactados adversamente, o que pode impactar negativamente a capacidade da Companhia de cumprir as obrigacdes
decorrentes das Debéntures, podendo resultar em prejuizo financeiro aos Debenturistas.

Os contratos financeiros da Companhia possuem obrigacdes especificas, dentre as quais restricdes contratuais a capacidade de endividamento da Companhia.

A Companhia e suas controladas estédo sujeitas a certas clausulas e condi¢cBes dos contratos de empréstimos, financiamentos e d ebéntures existentes que restringem sua autonomia e capacidade de
contrair novas dividas. Na hipétese de descumprimento de qualquer disposicao dos respectivos contratos, incluindo indices financeiros estabelecidos nestes contratos, poderdo tornar-se exigiveis os valores
vincendos (principal, juros e multa) objeto dos referidos contratos, além de desencadear o vencimento antecipado cruzado ou inadimplemento cruzado (“cross default” e “cross acceleration”) de outras
obrigag6es da Companhia, e suas controladas, conforme clausulas presentes em diversos contratos de empréstimos, financiamento e debéntures existentes. No caso de vencimento antecipado de algum
contrato financeiro relevante, a Companhia, e suas controladas poderdo nédo ser capazes de realizar o pagamento do saldo devedor da respectiva divida, o que podera ter um impacto adverso relevante nos
negocios e na situagdo financeira da Companhia.

Adicionalmente, no ambito dos contratos financeiros e debéntures, foram concedidas, dentre outras garantias o (i) penhor da totalidade das a¢Ges representativas do capital social das controladas Jaragua e
Miranda pela Companhia; (ii) penhor da totalidade de acdes representativas do capital social das controladas da
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EBCEP, controlada da Companhia, que possuem contratos financeiros vigentes; (iii) fiangas corporativas; e (iv) cesséo de direitos creditérios de alguns CCEARs. Caso a Companhia nédo seja capaz de honrar
com as obriga¢gBes assumidas no ambito do seu endividamento, ou caso as dividas vengam antecipadamente por quaisquer das hipdteses nelas previstas, as garantias prestadas poderdo ser executadas, o
gue pode causar um efeito adverso relevante para a Companhia e para os seus resultados, especialmente em eventual alteragcdo do controle das referidas controladas da Companhia e de suas controladas.Os
eventos indicados acima podem afetar a capacidade da Companhia de cumprir as obrigacbes decorrentes das Debéntures, podendo resultar em prejuizo financeiro aos Debenturistas. Para mais
informacgdes a respeito dos contratos financeiros da Companhia, suas principais caracteristicas, garantias e obrigacées, vide item 2.1.(f) do Formulario de Referéncia da Emissora.

A Companhia pode enfrentar situacdes de potencial conflito de interesses em transa¢cdes com partes relacionadas.

A Companhia possui contratos celebrados com suas controladas, diretas e indiretas, e com empresas controladas pelo mesmo grupo econémico, ENGIE, os quais estdo apresentadas no item 11 do
Formulario de Referéncia da Emissora.

Contratagbes com partes relacionadas representam potencial conflito de interesses entre as partes, as quais podem se revelar complexas para a andlise da Companhia quanto a todos os potenciais
conflitos de interesse envolvidos.

A Companhia ndo pode assegurar que suas regras, politicas e praticas para lidar com estas situac6es, conforme descritas no item 11 do Formulario de Referéncia da Emissora, sejam eficazes ou
que as transacdes com partes relacionadas sdo/serdo realizadas em estrita observancia as boas praticas de governanca e/ou normas existentes, com carater estritamente comutativo e pagamento
compensatoério adequado, o que pode impactar negativamente os negécios da Companhia e causar um impacto adverso nas suas atividades, situacao financeira e resultados, bem como a seus acionistas.

Salienta-se, ademais, que, a depender da natureza da contratacédo entre partes relacionadas, a operagéo pode ter sua validade dependente de prévia anuéncia por parte da Aneel, o que pode representar risco
adicional associado a eventuais decisdes desfavoraveis do regulador e, consequentemente, impactar de forma negativa a capacidade da Companhia de cumprir as obrigacées decorrentes das Debéntures,
podendo resultar em prejuizo financeiro aos Debenturistas. Para informacgfes adicionais a respeito de operacdes entre partes relacionadas, vide item 11 do Formulario de Referéncia da Emissora.

A Companhia esta sujeita ariscos associados ao ndo cumprimento da legislacao aplicavel ao tratamento de dados pessoais, podendo ser afetada adversamente pela aplicacdo de multas e
outros tipos de sancdes.

Em 2018, foi sancionada a Lei Geral de Protecéo de Dados Pessoais (Lei n° 13.709/2018 — “LGPD”), que regula as praticas relacionadas ao tratamento de dados pessoais de forma geral e ndo mais esparsa e
setorial, como até entdo o direito a privacidade e protecéo de dados era regulado no Brasil.

A LGPD estabelece o marco legal a ser observado nas operacdes de tratamento de dados pessoais e prevé, dentre outras providéncias, direitos aos titulares de dados pessoais, hipéteses em que o
tratamento de dados pessoais € permitido (bases legais), obrigagcdes e requisitos relativos a incidentes de seguranca da informagédo envolvendo dados pessoais e a transferéncia e compartilhamento de dados
pessoais, bem como prevé sangfes para o descumprimento de suas disposi¢des, que variam de uma simples adverténcia e determinagéo da exclusdo dos dados pessoais tratados de forma irregular, a
imposicao de multa ou
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proibicdo do tratamento de dados pessoais. A lei, ainda, autorizou a criacdo da Autoridade Nacional de Protecdo de Dados. (‘“ANPD”), autoridade garantidora da observancia das normas sobre prote¢éo de
dados.

A LGPD entrou em vigor em 18 de setembro de 2020, e as san¢des administrativas ja podem ser aplicadas desde 01 de agosto de 2021, nos termos da Lei n° 14.010/2020.

O descumprimento de quaisquer disposi¢fes previstas na LGPD tem como riscos a partir da sua entrada em vigor: (i) a propositura de ac¢des judiciais, individuais ou coletivas pleiteando reparac¢des de danos
decorrentes de violagdes, baseadas ndo somente na LGPD, mas também na legislacdo esparsa e setorial sobre prote¢do de dados ainda vigente; e (ii) a aplicagdo das penalidades previstas no Cédigo de
Defesa do Consumidor e Marco Civil da Internet por alguns 6rgéos de defesa do consumidor, uma vez que estes ja tém atuado neste sentido.

Caso a Companhia ndo esteja em conformidade com a LGPD, estara sujeita as sang¢des, de forma isolada ou cumulativa, de adverténcia, obrigacéo de divulgacao da infracéo, bloqueio temporario, eliminacéo de
dados pessoais, suspenséo parcial do funcionamento do banco de dados a que se refere a infragdo pelo periodo maximo de 6 meses, suspensédo do exercicio da atividade de tratamento dos dados pessoais
a que se refere a infragdo pelo periodo maximo de 6 meses, proibigdo parcial ou total do exercicio de atividades relacionadas a tratamento de dados e multa de até 2% do faturamento da empresa, grupo ou
conglomerado no Brasil, referente ao seu ultimo exercicio, excluidos os tributos, até o montante global de R$ 50 milhdes por infracdo. Além disso, a Companhia pode ser responsabilizada por danos
materiais, morais, individuais ou coletivos causados e ser considerada solidariamente responsavel por danos materiais, morais, individuais ou coletivos causados por outros controladores ou operadores
com quem sdo compartilhados dados pessoais, devido ao ndo cumprimento das obrigacfes estabelecidas pela LGPD.

Dessa forma, a auséncia de medidas suficientes para protecdo dos dados pessoais tratados pela Companhia, bem como a eventual inadequacao a legislagdo aplicavel pode acarretar multas elevadas,
pagamento de indenizacdes, divulgacao do incidente para o mercado, eliminacdo dos dados pessoais da base e até a suspensdo de suas atividades, o que podera afetar negativamente a reputacéo e os
resultados da Companhia e, consequentemente, o valor de suas a¢fes. Os eventos indicados acima podem afetar negativamente a capacidade da Companhia de cumprir as obrigagbes decorrentes das
Debéntures, podendo resultar em prejuizo financeiro aos Debenturistas.

A Companhia pode nédo ser capaz de contratar operagdes de hedge com relagdo ao seu endividamento financeiro contratado no exterior e taxas de juros variaveis, o que podera afeta-la
adversamente.

A Companhia possui empréstimos e financiamentos denominados em délar norte-americano e em Real. No periodo de 3 (trés) meses encerrado em 31 de marco de 2025, 3,6% da divida bruta da
Companhia, correspondente a R$ 874 milhdes, estava denominada em délares norte-americanos, incluindo dividas de curto e longo prazo. Os 96,4% remanescentes estavam denominados em real,
também compreendendo dividas de curto e longo prazo.

No periodo de 3 (trés) meses encerrado em 31 de marco de 2025, 15,6% da divida bruta da Companhia estava atrelada a instrumentos financeiros derivativos (swaps), dos quais 23,1% dos instrumentos
financeiros derivativos eram referentes a substituicdo de fluxos atrelados ao délar norte-americano e indexados a juros pré-fixados por fluxos atrelados ao Real e indexados ao CDI, 15,4% eram referentes a
substituicao de fluxos indexados ao IPCA por fluxos indexados ao
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CDI e 61,5% eram referentes a substituicdo de fluxos indexados a taxas pré-fixadas por fluxos indexados ao CDI. A Companhia ndo pode garantir o sucesso de eventuais praticas de hedge e ainda estara sujeita
ao risco de qualquer contraparte da Companhia em tais operacdes ndo honrar suas obrigacdes. Dessa forma, a Companhia pode ndo ser capaz de se proteger contra oscila¢des significativas em moeda
estrangeira, taxas de juros e outros riscos, 0 que pode afetar adversamente os negdécios, resultados operacionais, situagdo financeira da Companhia e, consequentemente, impactar de forma negativa a
capacidade da Companhia de cumprir as obrigag8es decorrentes das Debéntures, podendo resultar em prejuizo financeiro aos Debenturistas.

A execucdo das atividades e o crescimento da Companhia e de suas controladas depende de sua capacidade de atrair e manter profissionais qualificados.

A Companhia e suas controladas dependem altamente dos servicos de profissionais técnicos na execucdo de suas atividades. Caso a Companhia e suas controladas venham a perder os principais
integrantes desse quadro de pessoal, a Companhia e suas controladas terdo de atrair e treinar pessoal adicional para sua area técnica, o que pode ter um custo elevado para a Companhia e/ou suas
controladas. Profissionais da &rea técnica vém sendo muito demandados pelo mercado e a Companhia e/ou suas controladas disputam esse tipo de mao de obra em um mercado global desses servigos. Caso
nao consiga atrair e manter o pessoal essencial de que precisa para expansao de suas opera¢des, a Companhia e/ou suas controladas poderao ser incapazes de administrar seus negécios de modo eficiente,
0 que pode ter um efeito adverso relevante sobre os seus negécios e resultados e, consequentemente, impactar negativamente a capacidade da Companhia de cumprir as obrigacGes decorrentes das
Debéntures, podendo resultar em prejuizo financeiro aos Debenturistas.

A estratégia de aquisicdes da Companhia envolve riscos relacionados (i) ao sucesso na negociacao para a aquisicao de ativos e negécios que complementem o portfélio da Companhia,
(ii) a integracao dos negdcios adquiridos e (iii) a descoberta de eventuais contingéncias ndo identificadas anteriormente a aquisicao, de modo que a Companhia pode néo alcancar as suas
metas financeiras e estratégicas previstas a época de qualquer aquisicao.

A aquisicéo de ativos constitui elemento fundamental da estratégia de crescimento da Companhia. Nesse sentido, tendo em vista que determinados ativos, quando adquiridos, poderdo ainda estar em fase de
desenvolvimento, esses ativos poderéo enfrentar problemas diversos, incluindo os de natureza contabil e financeira, o que podera impactar a capacidade da Companhia de obter éxito na integracéo de tais
novos negoécios e frustrar as expectativas da Companhia de expandir seu portfélio e aumentar sua capacidade de geracdo de energia. Consequentemente, os negocios e resultados operacionais e
financeiros da Companhia poderdo ser afetados negativamente.

Além disso, a Companhia podera ser responsabilizada por contingéncias com relacéo a tais ativos e sociedades que venham a ser por ela adquiridos, incluindo eventuais contingéncias que nao sejam do
conhecimento da Companhia no momento da aquisi¢cdo e que venham a ser identificadas no futuro.

Os tribunais brasileiros tém entendido que o acionista controlador, a entidade sucessora de outra sociedade, a sociedade receptora de ativos de outra sociedade e sociedades de um mesmo grupo econémico ou
societario podem ser responsaveis solidariamente por obrigacdes trabalhistas, previdenciarias, civeis, fiscais, referentes a direitos do consumidor e ambientais, dentre outras, de empresas ligadas ou que
anteriormente detinham seus ativos, conforme o caso.

Assim, eventuais contingéncias decorrentes do desenvolvimento e implantagédo desses ativos anteriormente a sua incorporagdo ao patriménio da Companhia
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poderdo passar a ser de responsabilidade desta, na qualidade de sucessora, caso a sociedade vendedora descumpra suas obrigacdes ou revele-se incapaz de arcar com as obriga¢fes a ela atribuidas.
Caso tais contingéncias venham a ser materializadas, a Companhia podera incorrer em custos e despesas relevantes, o que podera causar um efeito adverso relevante aos negdcios e resultados da
Companhia e, consequentemente, impactar de forma negativa a capacidade da Companhia de cumprir as obrigacdes decorrentes das Debéntures, podendo resultar em prejuizo financeiro aos
Debenturistas.

As projecBes de investimento da Companhia séo estimativas que dependem de eventos futuros e podem vir a ndo ser concretizadas.

As proje¢8es de investimento da Companhia, conforme divulgadas no item 3 do Formulario de Referéncia, sdo baseadas em premissas relacionadas a eventos e tendéncias futuras, e essas premissas, as
quais podem ser influenciadas pela Administracéo, estao sujeitas a incertezas econémicas, competitivas, politicas, regulatérias, operacionais, contingéncias e riscos, entre outros fatores. Assim, a Companhia
néo pode assegurar que suas projecdes, estimativas e premissas se realizem, o que pode acarretar a alteracéo da sua estratégia de investimento.

Caso a Companhia néo realize os investimentos, ou os realize em condi¢des diferentes das previstas, seu desempenho operacional e financeiro pode ser adversamente impactado, bem como afetar
negativamente a capacidade da Companhia de cumprir as obrigacdes decorrentes das Debéntures, podendo resultar em prejuizo financeiro aos Debenturistas.

Os interesses do Acionista Controlador da Companhia podem ser conflitantes com os interesses dos investidores da Companhia.

A ENGIE Brasil Participa¢cdes Ltda., acionista controlador direto da Companhia, tem poderes para, entre outras coisas, eleger a maioria dos membros do Conselho de Administracdo e determinar o
resultado de deliberacdes que exijam aprovacdo de acionistas, inclusive em operacdes com partes relacionadas, reorganizacdes societarias, alienacdes de ativos, parcerias e pagamento de quaisquer
dividendos futuros, observadas as exigéncias de pagamento do dividendo obrigatério, impostas pela Lei das Sociedades por A¢des e pelo Estatuto Social da Companhia.

O acionista controlador podera ter interesse em realizar aquisi¢fes, alienacfes de ativos, parcerias, obtencdo de financiamentos ou operacdes similares que podem estar em conflito com os interesses dos
demais acionistas e causar um efeito material adverso para a Companhia, o0 que pode impactar de forma negativa a capacidade da Companhia de cumprir as obrigacdes decorrentes das Debéntures, podendo
resultar em prejuizo financeiro aos Debenturistas.

A TAG é uma controlada em conjunto da Companhia, ndo consolidada em suas demonstracdes financeiras, de acordo com as praticas contabeis vigentes.

Desde 2019, a Companhia possui o controle conjunto da TAG. Diante do controle conjunto, a Companhia ndo consolida em suas demonstracdes financeiras os resultados da TAG. Logo, o investimento é
contabilizado pelo valor de custo e, posteriormente, reconhecido pelo método de equivaléncia patrimonial. Os resultados do empreendimento controlado em conjunto sdo reconhecidos na linha de
“Equivaléncia patrimonial”’ na demonstracao do resultado individual e consolidada, enquanto variagdes em outros resultados abrangentes sdo apresentadas como parte de outros resultados abrangentes da
Companhia.

Neste contexto, o investimento na TAG pode sofrer perda por reducdo ao valor recuperavel (impairment), que é calculada como a diferenca entre o valor recuperavel da controlada em conjunto e o seu valor
contabil. Ainda, o agio relativo a TAG é incluido no valor contabil do investimento, ndo sendo, portanto, amortizado ou separadamente testado para fins de reducéo ao valor recuperavel dos ativos.
Adicionalmente, através da TAG, a Companhia passou a atuar no segmento de
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transporte de gés, que envolve a construcao, expansdo, opera¢ao e manutencao de gasodutos, instalagdes e equipamentos. Os riscos advindos desse segmento de atuagao incluem:
indisponibilidade dos sistemas de transporte de gas; interrupcéo do fornecimento;

indisponibilidade de equipamentos;

problemas inesperados de engenharia e de natureza socioambiental; atrasos na construcéo e na operagdo, ou custos

excedentes nao previstos; alteracdes regulatorias;

mudancas nos incentivos fiscais atualmente existentes;

greve e outras disputas trabalhistas, principalmente relacionada a fornecedores chave; e agitagdes sociais nas areas de influéncia dos

gasodutos.

Se a TAG se deparar com qualquer desses ou de outros riscos, podera ndo ser capaz de cumprir com seus contratos de transporte de gas, o que pode vir a afetar de maneira adversa sua situagao financeira e
seus resultados operacionais.

Adicionalmente, a TAG possui contratos de prestacéo de servigcos de transporte de gas com a Petrobras que representam 91% de sua receita operacional liquida no periodo de 3 (trés) meses encerrado em 31
de marco de 2025, de modo que a maior parte das receitas da TAG é proveniente de um Unico cliente.

Nesse sentido, a TAG pode ndo conseguir operar nos termos dos contratos celebrados devido a eventos que estéo fora de seu controle e a Petrobras podera tentar cancelar ou renegociar seus contratos. A
incapacidade da TAG ou a incapacidade da Petrobras em cumprir as respectivas obrigacfes contratuais podera ter um efeito negativo substancial sobre a TAG e, consequentemente, sobre a Companhia.

Ademais, a Petrobras podera rescindir antecipadamente esses contratos nas hipoteses la previstas ou néo os renovar, quando vencidos. Nao ha garantias de que a TAG obtera junto aos seus demais outros
clientes uma receita equivalente no futuro. Caso a TAG néo consiga renovar os contratos com a Petrobras, ou obter novos contratos, ou caso novos contratos sejam celebrados em valores substancialmente
menores que os vigentes ou em condi¢cdes menos favoraveis em comparagdo aos termos dos contratos existentes, os resultados operacionais e financeiros da TAG e, consequentemente, da Companbhia,
poderdo sofrer efeito adverso relevante.
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A TAG também pode ser afetada adversamente de forma relevante se uma deterioragdo nos negdcios ou na situagdo financeira da Petrobras, inclusive em decorréncia de problemas operacionais ou
financeiros na exploracéo e producdo de suas reservas, ndo permitir que ela cumpra suas obriga¢des nos termos dos contratos com a TAG. No caso de descumprimento dos termos dos contratos pela Petrobras,
a TAG pode ter seu fluxo de caixa e suas operagcfes comprometidos e sofrer um impacto negativo relevante em sua situacéo financeira e seus resultados, afetando, consequentemente a Companhia.

Além disso, a Petrobras atualmente é controlada pelo Governo Federal do Brasil e podera ser influenciada por fatores politicos ao cumprir suas obrigacdes nos termos de seus contratos, o que pode afetar
adversamente de forma relevante a TAG. Os eventos indicados acima podem afetar negativamente a capacidade da Companhia de cumprir as obrigacdes decorrentes das Debéntures, podendo resultar em
prejuizo financeiro aos Debenturistas.

Os administradores da Companhia poderao vir a ser réus em processos, 0 que pode afetar a reputacédo e negdcios da Companhia.

Os administradores da Companhia podem, eventualmente, sofrer processos judiciais ou administrativos relacionados ou ndo as atividades da Companhia, o que pode afetar de forma negativa a reputagdo da
Companhia, a negociagdo de futuros contratos e parcerias com novos clientes ou atuais parceiros que ndo gueiram mais se associar a Companhia, ou ainda, acarretar em prejuizos financeiros nos casos
nos quais o seguro de responsabilidade civil ndo for suficiente para cobrir todos os custos e danos decorrentes dos processos e, consequentemente, impactar de forma negativa a capacidade da Companhia
de cumprir as obrigacdes decorrentes das Debéntures, podendo resultar em prejuizo financeiro aos Debenturistas.

A Companhia pode ser responsabilizada por obrigag6es ambientais, fiscais, trabalhistas e previdenciarias de fornecedores ou prestadores de servigos.

De acordo com as leis brasileiras, se fornecedores ou prestadores de servigcos terceirizados ndo cumprirem suas obrigacfes nos termos das leis tributarias, trabalhistas, ambientais e previdenciarias, a
Companhia pode ser responsabilizada solidaria ou subsidiariamente por tal descumprimento, resultando em multas, obrigacdes de reparacdo de danos e outras penalidades que podem afetar a
Companhia material e adversamente. A Companhia também pode ser responsabilizada por lesdes corporais ou morte dentro de suas instalacbes de funcionarios de terceiros, o que pode afetar
adversamente a sua reputacao e seus negocios.

A responsabilidade civil por danos ambientais tem natureza objetiva e solidaria. Nesse cenario, podem ser considerados responsaveis pela sua reparacéo todos aqueles que contribuiram para a ocorréncia do
dano ambiental, independentemente da existéncia de dolo e/ou culpa. Sendo assim, a responsabilidade civil pode ser aplicada a todas as partes que estiverem envolvidas na atividade que ocasionou o dano
ambiental, de modo que a parte que tiver mais recursos financeiros, pode ser obrigada a repara-lo, resguardado o direito de regresso em relacdo aos demais envolvidos.

Portanto, quaisquer danos ambientais e/ou a terceiros causados por prestadores de servicos no exercicio de atividades contratadas pela Companhia e/ou por suas controladas, principalmente dentro de suas
dependéncias, expdem a Companhia a responsabilidade solidaria pela reparacdo e/ou indenizacdo dos danos causados, incluindo a possibilidade de a Companhia ser incluida no polo passivo de
processos judiciais objetivando a reparacdo ou indenizacéo de danos causados ao meio ambiente e/ou a terceiros. A depender do envolvimento no ilicito, a Companhia também estara exposta nas esferas
administrativa e criminal.
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Caso a Companhia seja responsabilizada solidariamente pelos danos ambientais causados por seus fornecedores ou terceiros contratados, seus resultados financeiros, operacionais e sua imagem
poderdo ser adversamente afetados.

Ademais, a Companhia pode ser questionada em juizo ou por orgdos administrativos sobre o reconhecimento de vinculo empregaticio dos empregados dos prestadores de servigo terceirizados
contratados pela Companhia, ou considerada subsidiariamente responsavel por obrigagfes trabalhistas e previdencidrias ndo devidamente quitadas por seus prestadores de servi¢cos terceirizados, o que
podera resultar em um aumento substancial do passivo da Companhia e, consequentemente, ter um efeito adverso relevante sobre sua capacidade econémica e seu resultado financeiro, bem como
impactar de forma negativa a capacidade da Companhia de cumprir as obriga¢des decorrentes das Debéntures, podendo resultar em prejuizo financeiro aos Debenturistas.

Eventuais atrasos ou falhas na prestacdo de servigos pelas construtoras contratadas pela Companhia e no fornecimento de maquinas e equipamentos podem ter um efeito adverso
em suaimagem e em seus negoécios.

A Companhia terceiriza os servigcos de construcdo de que necessita para desenvolver seus empreendimentos e adquire de terceiros as maquinas e equipamentos necessarios. Desse modo, 0 prazo
e a qualidade dos empreendimentos dos quais a Companhia participa dependem de terceiros. A terceirizagdo da constru¢do pode influenciar na identificacéo de atrasos e falhas, e, consequentemente, na sua
correcdo. Eventuais falhas, atrasos ou defeitos na prestacdo dos servigos pelas construtoras contratadas pela Companhia, bem como no fornecimento das méaquinas ou equipamentos adquiridos podem
ter um efeito negativo em sua imagem e impactar negativamente os negdcios e as opera¢des da Companhia.

Adicionalmente, eventuais dependéncias de alguns fornecedores de equipamentos e servicos podem ocorrer devido as limitacdes de fornecimentos em decorréncia, principalmente, das
caracteristicas de funcionamento do setor elétrico brasileiro, bem como das especificacbes técnicas dos equipamentos utilizados em suas instalacdes, o que faz com que a Companhia tenha a
disposicéo poucos fornecedores e, para determinados equipamentos, um unico fornecedor. Problemas com estes fornecedores, no médio e longo prazo podem impactar negativamente os negécios e
operacbes da Companhia, bem como impactar de forma negativa a capacidade da Companhia de cumprir as obrigac6es decorrentes das Debéntures, podendo resultar em prejuizo financeiro aos
Debenturistas.

Custos de contratagdo podem variar de acordo com ademanda de mercado devido alimitacdo do namero de fornecedores.

O atendimento das necessidades de manutencdo da Companhia e das demandas de construgdo de novas usinas edlicas/fotovoltaicas ou linhas de transmissdo séo efetivadas por um nimero limitado de
fornecedores. Sendo assim, a Companhia esta vulneravel a oferta e demanda do mercado, principalmente em momentos em que existem grandes investimentos no setor de energia, o que pode fazer com que a
Companhia pague precos elevados por esses servicos e materiais aplicados nessas obras. A incapacidade ou indisposicdo desses terceiros em prestar 0s servigos contratados pela Companhia com a
qualidade prevista em contrato, bem como de suprir os materiais necessarios para execugao desses servigos, podera: (i) provocar inadimplemento das suas obrigaces regulatorias;

(i) colocar em risco a preservacdo de suas centrais geradoras e das redes de transmissdo de energia elétrica; e/ou (ii) reduzir temporariamente a disponibilidade/capacidade de geracéo de energia
elétrica das suas centrais e de suas redes de transmissao de energia elétrica. Consequentemente, a Companhia pode obter menor receita de vendas e ter uma possivel exposi¢cdo ao mercado de curto prazo, o
gue podera causar um efeito adverso sobre os resultados e imagem da Companhia. Ademais, a rescisdo desses contratos de fornecimento de materiais e dos servicos de construgdo ou operagéo e
manutencdo, ou a incapacidade de renova-los ou de negociar novos contratos com outros prestadores de servigco igualmente qualificados, tempestivamente e com precos
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similares, podera causar um efeito adverso sobre os resultados da Companhia.

Além disso, riscos na cadeia de fornecimento, incluindo greves ou paralisagfes, perda ou danos aos equipamentos ou a seus componentes enquanto estiverem em transito ou armazenamento, desastres
naturais ou a ocorréncia de uma enfermidade ou doenca contagiosa, como a COVID-19, poderiam limitar a implantacédo dos projetos da Companhia. Os eventos indicados acima podem afetar negativamente a
capacidade da Companhia de cumprir as obriga¢g8es decorrentes das Debéntures, podendo resultar em prejuizo financeiro aos Debenturistas.

A deterioracéo da conjuntura econdémica poderd causar impacto negativo sobre o mercado consumidor, afetando os negdcios da Companhia.

O negdcio da Companhia podera ser prejudicado por alteragBes na conjuntura econémica nacional ou mundial, incluindo inflacéo, taxas de juros, disponibilidade de crédito, evolugdo do consumo e custos e
efeitos de iniciativas governamentais para administrar a conjuntura econdmica. Quaisquer das referidas altera¢gées poderiam prejudicar o consumo direto de energia elétrica, bem como a demanda de produtos
nos mercados doméstico e externo, afetando a atividade econdmica dos clientes livres da Companhia e reduzindo, por consequéncia, a necessidade de energia elétrica, prejudicando, dessa forma, os
resultados financeiros da Companhia, o que pode impactar de forma negativa a capacidade da Companhia de cumprir as obrigacdes decorrentes das Debéntures, podendo resultar em prejuizo financeiro aos
Debenturistas.

Descumprimento, pela(s) contraparte(s), de disposi¢cfes constantes dos contratos de venda e compra de energia firmados pela Companhia e operacdes na CCEE podem ter um efeito
adverso para os negocios e resultados da Companhia.

A Companhia celebra, no curso de seus negécios, contratos de compra e venda de energia com seus clientes. A Companhia ndo pode garantir que seus clientes honrardo com seus compromissos de
pagamento no ambito de tais contratos. No caso de descumprimento dos termos dos contratos por algum cliente, principalmente aqueles relevantes, a Companhia pode ter seu fluxo de caixa e suas
operacdes comprometidos e, consequentemente, sofrer um impacto negativo relevante em sua situacao financeira e seus resultados. Além disso, a eventual inadimpléncia de clientes da Companhia
podera resultar em contingéncias e eventuais perdas advindas principalmente da diferenca entre os precos contratados pela Companhia e os prec¢os praticados no mercado de curto prazo quando do evento de
gquebra de contrato, a fim de suprir as obrigacfes de entrega de energia elétrica junto aos seus clientes.

Adicionalmente, no ambito das operacbes na CCEE, a falta de registro dos contratos de compra de energia ha Camara devido a auséncia de aporte de garantias financeiras pelos fornecedores acarreta uma
posicao devedora na CCEE (balanco energético) a um preco diferente do contratado. Caso o preco do contrato seja menor que o preco de liquidacdo das diferencas (PLD), pode haver um impacto
financeiro significativo. Além disso, pode haver penalidade por insuficiéncia de lastro e degradacdo do desconto na TUSD/TUST (para contratos de energia incentivada), resultando também em um impacto
financeiro para a Companhia.

Ainda, (i) a pressao de reducéo dos custos pelos clientes em relacdo as garantias dadas nos contratos de venda de energia; (ii) a interpretacao divergente dos contratos ou da regulacéo vinculada a eles; e (iii)
a diferenca entre os precos dos contratos bilaterais e o preco de curto prazo (spot) ou o preco da distribuidora local, sdo eventos que podem afetar de maneira negativa os negocios do setor de energia
elétrica e ter um efeito adverso para os negécios e resultados da Companhia.
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Por fim, ndo é possivel assegurar que, em caso de inadimpléncia no mercado de curto prazo (ou caso a CCEE qualifique certas situacdes, tais como discussdes judiciais, como inadimpléncia dos agentes), a
Companhia e suas controladas receberdo os pagamentos devidos em decorréncia de operacdes de venda de energia realizadas em referido mercado, o que podera afetar os resultados financeiros e
negoécios da Companhia de forma adversa e relevante. Os eventos indicados acima podem afetar negativamente a capacidade da Companhia de cumprir as obrigaces decorrentes das Debéntures, podendo
resultar em prejuizo financeiro aos Debenturistas.

O setor elétrico é vulneravel a fatores naturais, como enchentes e escassez de chuvas, que afetam a capacidade geradora de energia, e a restricdes do sistema interligado de transmisséo de
energia no Pais, que impedem o maior aproveitamento do potencial de geracdo de energia brasileiro.

A baixa média pluviométrica nos anos imediatamente anteriores a 2001, aliada a falta de expansao da capacidade instalada do SIN, devido a entraves legais e regulatorios verificados no programa de expansao
da capacidade termelétrica, ndo compativeis com os aumentos na demanda que se verificavam, resultaram na reducdo acentuada dos niveis dos reservatdrios nas regides Sudeste, Centro-Oeste e
Nordeste do Pais e, consequentemente, em um racionamento de energia em ambito nacional.

Diante dessa condicdo adversa, em 15 de maio de 2001, o Governo Federal implantou um programa de reducdo do consumo de energia, que ficou conhecido como Programa de Racionamento. O
Programa de Racionamento estabeleceu indices de reducdo de consumo de energia para consumidores industriais, comerciais e residenciais que variavam de 15% a 25%, e durou de junho de 2001 a
fevereiro de 2002.

No ano hidrolégico de 2021, o Brasil apresentou o pior registro de todo o histérico mensurado, desde 1931: Energia Natural Afluente (ENA) média de 51,6 GWm — em média 1,6 GWm abaixo da ENA de
1971, pior ano registrado até entdo. A escassez hidrica se concentrou, especialmente, nos primeiros nove meses do ano.

Prevendo esse risco, em outubro de 2020 o Operador do Sistema Elétrico Brasileiro (ONS) iniciou uma série de negociacdes com os 6rgaos responsaveis, solicitando despacho térmico adicional além
do solicitado por ordem de mérito, bem como flexibilizacdes nas taxas de defluéncia minimas de varias usinas hidrelétricas do SIN, em prol da preservacdo dos reservatorios.

Dessa forma, cenarios de racionamento e déficit energético comecaram a ser cogitados no inicio do segundo semestre de 2021, com a repercussdo midiatica de alertas quanto aos mais baixos niveis
histéricos registrados pelos reservatdrios, especialmente nos meses de agosto e setembro. A situacéo se reverteu no dltimo trimestre do ano, quando foi observada a quarta melhor hidrologia da Ultima década,
por conta do adiantamento temporal do periodo Umido.

Em 2024, o Sudeste (regido mais relevante para as hidrelétricas) sofreu uma crise hidrolégica. Os meses de maio a setembro foram 0s mais secos da histéria. Mesmo com intenso consumo de reservatorio e
presencade volumes relevantes das térmicas, a reserva do portfélio da Companhia se mostrou robusta, evitando compras de energia no mercado de curto prazo preservando o resultado financeiro da empresa.

Adicionalmente, por diversas motivagfes sistémicas ou operacionais, 0 ONS, na qualidade de operador do sistema elétrico, pode determinar a restricdo de geracdo das usinas total ou parcialmente, para
fins de atendimento as demandas da rede. Referidas restrigcées de geracéo do SIN, chamadas de “constrained- off’
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ou “curtailment”, sdo regulamentadas pela Resolugdo n° 1.030/2022 da ANEEL para as usinas eolicas e solares, e classifica seus eventos em (i) razfes de indisponibilidade motivadas por
indisponibilidade de instalacdes que ndo sejam de responsabilidade do gerador; (ii) razbes de atendimento a requisitos de confiabilidade elétrica de instalagdes pertencentes a terceiros; e (iii)
impossibilidade de alocagdo de geracéo de energia na carga. Diante da regulamentacéo atual, os agentes somente sao ressarcidos pelos eventos de indisponibilidade externa, com, inclusive, franquia maxima
de horas de indisponibilidade que poderédo ser ressarcidas.

Nesse contexto, tanto em periodos de escassez de energia elétrica, como em caso de expansdo excessiva da oferta de energia no sistema elétrico brasileiro (sobreoferta), e/ou por indisponibilidade de
instalagbes de transmissao suficientes ao escoamento do potencial de geracdo podem vir a ser implementadas politicas e medidas que poderdo ter efeito substancial e adverso na conducédo dos
negocios, nos resultados operacionais e na condicdo financeira da Companhia, no valor de mercado dos valores mobilidrios por ela emitidos e na capacidade da Companhia de cumprir as
obrigacbes decorrentes das Debéntures, podendo resultar em prejuizo financeiro aos Debenturistas.

A Companhia e suas controladas podem néo ser capazes de gerar toda a energia a que se obrigaram contratualmente, o que pode ter um efeito adverso relevante sobre a Companhia.

Nos contratos de compra e venda de energia elétrica celebrados pelas Companhia e suas controladas, estas se obrigaram a gerar e entregar montantes determinados de energia elétrica. A diferenca
entre a energia gerada e a energia entregue pode ser atrelada a: (i) incidéncia de recursos em intensidade diversa aquela considerada em estudos realizados quando da venda de energia; e (ii) indisponibilidade
dos equipamentos em nivel superior aos indices de desempenho contratados. Caso essas situacBes ocorram, a Companhia e suas controladas poderdo ter uma reducdo de suas respectivas receitas
estimadas, o que podera afetar adversamente os fluxos de caixa e resultados operacionais. Adicionalmente, a Companhia e suas controladas podem ser obrigadas a adquirir energia por meio da celebracdo de
contratos de energia, possivelmente mais custosos, ou por meio do mercado de curto prazo para atender suas obrigacdes, sujeitando- se a variacdo do preco (PLD) aplicado a este mercado, o que pode
comprometer sua rentabilidade financeira e a qualidade de seus servigos frente aos consumidores.

Especificamente no que diz respeito aos ativos de geracéo hidrelétrica, diante da ocorréncia de condi¢des hidrologicas desfavoraveis, quando a energia total gerada no Mecanismo de Realocacdo de
Energia - MRE for inferior a soma das garantias fisicas de todas as usinas participantes do mecanismo, a Companhia e suas controladas poderao ser obrigadas a adquirir a energia no mercado de curto prazo
(mercado spot) em quantidade suficiente para a satisfacdo da demanda ndo atendida, em especial se tal volume for superior ao montante de hedge praticado pela Companhia. O pre¢co no mercado de
curto prazo (PLD) pode ser mais caro que os precos praticados nos contratos de venda celebrados pelas subsidiarias da Companhia com seus clientes, dada a volatilidade natural do curto prazo. Nesta
hipétese, os resultados financeiros e negocios da Companhia e de suas controladas poderao ser afetados de forma adversa e relevante, o que pode impactar de forma negativa a capacidade da Companhia
de cumprir as obrigacdes decorrentes das Debéntures, podendo resultar em prejuizo financeiro aos Debenturistas.

A Companhia pode nédo ter sucesso em seus esforcos para obter contratos futuros por meio de licitac6es publicas.

Parte relevante dos contratos celebrados pela Companhia sdo com o Poder Publico, envolvendo um processo rigoroso de licitagdo publica ou concorréncia.
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Concorrer por esses contratos frequentemente envolve procedimentos longos e complexos de selecdo e oferta, que sdo afetados por varios fatores, como condicbes de mercado, aprovacoes
governamentais e questbes ambientais. A Companhia ndo pode prever ou controlar 0 momento ou a ocorréncia de novas oportunidades de licitagdo ou concorréncia. Os atrasos ou cancelamentos desses
processos em virtude de condi¢ges econdmicas, precos e disponibilidade de materiais e equipamentos, campanhas exploratorias com resultados mais fracos do que o esperado ou outros fatores podem afetar
adversamente o crescimento da Companhia.

Além disso, a Companhia ndo pode assegurar que os processos de licitacao publica ou de concorréncia ndo serao afetados por investigagdes. Investigagdes no curso do processo licitatorio ou de
concorréncia podem ocasionar atrasos e impactar os planos de investimento dos contratantes.

Caso os contratantes ndo realizem novos processos de licitagcdo ou concorréncia, ou caso tais processos atrasem, inclusive em virtude de investiga¢cfes, ou caso eles ocorram, mas a Companhia ndo se
qualifique para participar deles ou para obter novas concessfes, o crescimento dos negdcios da Companhia podera ser afetado de forma adversa e, consequentemente, impactar de forma negativa a
capacidade da Companhia de cumprir as obrigacdes decorrentes das Debéntures, podendo resultar em prejuizo financeiro aos Debenturistas.

A producdo de energia esta relacionada diretamente com o desempenho dos equipamentos das usinas. A interrupcéo da producédo pode ocorrer devido a falha ou indisponibilidade para
manutencao.

Os riscos inerentes ao processo de producao da Companhia podem ser expressos por indicadores de desempenho: taxa de falha e indisponibilidade das unidades geradoras. A taxa de falha expressa
a incidéncia de desligamentos forcados. A andlise desse indice leva em consideracdo a origem da falha e seu impacto no sistema elétrico, que pode ser externo ou interno a instalacdo. As
indisponibilidades podem ser classificadas em dois grupos principais: (i) indisponibilidades programadas decorrentes de paralisacdes para manutencdes de unidades geradoras, seguindo
rigorosos cronogramas que sao antecipadamente negociados com o ONS, com o objetivo de minimizar ou evitar os impactos no sistema elétrico; e (ii) indisponibilidades forcadas oriundas de ocorréncias
de interrupcado intempestivas que provocam ou requerem parada da unidade geradora ou a limitacéo parcial da capacidade de producdo de energia. Os eventos indicados acima podem afetar a capacidade da
Companhia de cumprir as obrigac@es decorrentes das Debéntures, podendo resultar em prejuizo financeiro aos Debenturistas.

Indisponibilidade do sistema de transmissédo e/ou distlrbios na qualidade dos servicos poderdo prejudicar a Companhia e suas controladas que atuam no setor de transmisséo.

A operacdo de redes e sistemas de transmissdo de energia elétrica envolve diversos riscos, tais como dificuldades operacionais e interrupcbes nédo previstas. Esses eventos incluem acidentes,
manutengdes, quebra ou falha de equipamentos ou processos, desempenho abaixo de niveis esperados de disponibilidade e eficiéncia dos ativos de transmissdo e catastrofes como explosées,
incéndios, fendbmenos naturais, deslizamentos, sabotagem ou outros eventos similares. Além disso, agbes por parte das autoridades governamentais responsaveis pela rede de energia elétrica, meio
ambiente, operagdes e outras questdes também podem afetar as linhas de transmisséo.

A receita operacional liquida que as controladas da Companhia auferem em decorréncia da implementacéo, operacdo e manutencao de suas instalacdes de
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transmissao de energia elétrica estao relacionadas a disponibilidade e continuidade dos servigos.

De acordo com os respectivos contratos de concessdo e com a regulamentagdo vigente, as controladas da Companhia estdo sujeitas a reducdo de suas respectivas Receitas Anuais Permitidas
(RAPs) por aplicacéo de Parcelas Variaveis pelo ONS e a aplicacéo, pela Aneel, de eventuais penalidades dependendo do nivel e duracéo da indisponibilidade dos servigos.

Deste modo, interrupgfes em suas linhas e subesta¢es poderdo causar um efeito adverso relevante nos negdcios, condi¢éo financeira e resultados operacionais da Companhia e suas controladas, bem como
impactar de forma negativa a capacidade da Companhia de cumprir as obrigacdes decorrentes das Debéntures, podendo resultar em prejuizo financeiro aos Debenturistas.

A Companhia esté sujeita a uma abrangente legislacdo e regulamentacdo impostas pelo governo federal, Aneel e MME, e ndo tem como prever o efeito de eventuais alteracdes na legislacéo
ou naregulamentacdo ora em vigor sobre seus negécios e resultados operacionais.

As principais atividades da Companhia séo reguladas e supervisionadas pelo Governo Federal, por intermédio do MME, da Aneel, e por associa¢des civis sem fins lucrativos, como a CCEE e o0 ONS, além de
estar sujeita a alteracdes legislativas promovidas pelo Congresso Nacional. O MME e a Aneel tém poderes discricionarios para implementar e alterar politicas, interpretagfes e normas aplicaveis a diversos
aspectos das atividades da Companhia, especialmente aspectos operacionais, de manutencao, de seguranca, bem como aspectos relacionados a remuneracao e fiscalizacdo dessas atividades, sendo que
gualquer modificagcdo podera impactar no resultado da Companbhia.

Assim, tais principais atividades da Companhia, incluindo, sem limitagdo, atividades comerciais, de implementagao da sua estratégia de crescimento e o resultado final de suas outorgas podem ser afetadas de
forma adversa por agcdes governamentais, dentre as quais podem ser citadas: (i) alteracéo na legislacdo aplicavel aos negécios da Companbhia; (ii) descontinuidade e/ou mudancas nos critérios para outorga de
autorizacdes para exploragdo de potenciais parques edlicos e solares;

i) descontinuidade e/ou mudancas nos critérios para outorga de autorizagbes para comercializagdo de energia e manutengéo da validade dessas autorizacgoes;

(iv) descontinuidade e/ou mudangas nos critérios para outorga de autorizagdes e manutencéo da validade de licencas ambientais por parte dos governos federal, estadual ou municipal, conforme o caso;
(v) descontinuidade e/ou mudancas nos critérios para regularizagdo fundiaria e concessao de alvaras, licencas, autos e autorizagGes imobiliarias por parte dos governos federal, estadual ou municipal e suas
autarquias, conforme o caso; (vi) descontinuidade e/ou mudanca nos beneficios para exploragdo dos parques de energia renovavel (viii) alteragdes sobre as modalidades e os termos e condi¢gbes dos contratos de
venda de energia aos quais a Companhia esta autorizada a celebrar; e (ix) alterag6es sobre os niveis de producado de energia das usinas da Companhia.

O Governo Federal implementou mudangas significativas na legislacdo do setor elétrico brasileiro durante os Ultimos anos, especialmente por meio da Lei de Concessdes, da Lei n°® 9.648/1998 ("Lei do
Setor Elétrico”), da Lei n° 10.848/2004 ("Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico”) e da Lei n° 12.783/2013, além da regulamentacéo administrativa. Essas medidas tiveram por objetivo desvincular a autoridade
regulatéria do Governo Federal, aumentar o investimento privado na geragdo, transmisséo e distribuicdo de energia no Brasil, incentivar a competicdo no setor e contribuir para a modicidade tarifaria.
No ambito dessa reestruturagdo, a competéncia regulatéria foi atribuida a Aneel.

Nao ha como prever futuras reformas e alteracdes da regulamentacéo no setor elétrico e seus efeitos sobre a Companhia e suas controladas, as quais podem
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nao ser capazes de repassar aos clientes 0s eventuais custos de leis e regulamentos que venham a ser sancionados, de forma que seus resultados operacionais podem ser adversamente afetados. A
Companhia também esté sujeita a revisdo de garantia fisica de seus ativos e a atraso na implementacdo de reajustes anuais de pregos de seus contratos de energia, o que pode afetar de forma negativa
seus resultados e, consequentemente, impactar de forma negativa a capacidade da Companhia de cumprir as obrigacdes decorrentes das Debéntures, podendo resultar em prejuizo financeiro aos
Debenturistas.

Os contratos de concessdes da Companhia e suas controladas, que a autorizam a gerar energia elétrica a partir dos aproveitamentos hidrelétricos de suas usinas hidrelétricas ou a
transportar energia elétrica a partir das linhas de transmisséo, e as autorizagdes estao sujeitas a extingdo em alguns casos.

Nos termos dos Contratos de Concessédo firmados entre a Companhia e suas controladas e o Poder Concedente, por meio da Aneel, foram outorgadas a Companhia e suas controladas diversas
concessOes referentes a aproveitamentos hidrelétricos a partir dos quais a Companhia produz a maior parte da energia elétrica por ela comercializada. As concesstes vigentes da Companhia e suas
controladas tém prazo de expiragao entre 2030 e 2048, conforme descrito no item 1.6 do Formulario de Referéncia da Emissora.

Nao héa garantia de que as concessfes atualmente outorgadas a Companhia e suas controladas serdo prorrogadas pelo Poder Concedente, para além das datas de termo jA homologadas. Além disso, a
prorrogagdo de uma concessao provavelmente terd como contrapartida 0 pagamento, pela Companhia e suas controladas, de valores a titulo de Bénus de Outorga (BO).

Adicionalmente, os Contratos de Concesséo dispdem que cada concessao podera ser extinta antes do seu vencimento (i) em caso de encampacéo pelo Poder Concedente por motivo de interesse publico;
(i) em caso de caducidade da concessao (nos termos dos Contratos de Concessédo); ou (iii) no caso de descumprimento pela Companhia e suas controladas de suas obrigacdes previstas nos
Contratos de Concesséo e na legislacdo e regulamentacéo aplicaveis, caso em que serd declarada a extingdo da concessdo. A Companhia e suas controladas também podem requerer a extincdo das
concessfes em caso de descumprimento pelo Poder Concedente de suas obrigacdes, mas para tanto € necessaria uma acéo judicial especifica.

A indenizacdo a que a Companhia e suas controladas tém direito no caso de extincdo da concesséo pode nao ser suficiente para recuperar o valor integral de certos ativos. Além disso, caso qualquer dos
Contratos de Concessao seja rescindido em virtude de descumprimento das obriga¢cdes da Companhia, o valor efetivo de compensacéo a ser pago pelo Poder Concedente pode ser reduzido de maneira
significativa por meio da imposicdo de multas ou outras penalidades.

Assim, o término antecipado dos Contratos de Concesséo, em conjunto ou individualmente, por qualquer motivo, teria efeito substancial e adverso na conduc¢ao dos negdcios, nos resultados operacionais e na
condicéo financeira da Companhia, no preco de mercado dos valores mobiliarios emitidos pela Companhia, bem como no cumprimento das obrigacdes decorrentes das Debéntures, podendo resultar em prejuizo
financeiro aos Debenturistas.

A Aneel pode impor penalidades a Companhia por descumprimento de qualquer disposicdo dos Contratos de Concessédo de Geracdo e Transmissdo e autorizagdes da Companhia e suas
controladas.

A Aneel pode impor a Companhia e suas controladas penalidades caso ela deixe de cumprir qualquer disposi¢éo dos seus contratos de concessao de geragao
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e transmisséo ou autorizagdes. Tais penalidades podem incluir:
» adverténcias;

* multa por inadimplemento, limitada a, no méaximo, 2% da receita anual gerada no dmbito da concesséo ou autorizacdo, ou, caso a concessdo ou autorizacdo em questdo ndo esteja operacional, a, no
maximo, 2% do valor estimado da energia que seria gerada no periodo de doze meses anterior a ocorréncia do inadimplemento;

* embargos a construcdo de novas instalagcdes ou equipamentos;

+ restricbes a operacdo das instalacfes e equipamentos existentes; obrigacdo de fazer;

» obrigacdo de néo fazer;

» suspensao temporéria da participacdo em processos de licitacdo para novas concessoes;
* revogacao de autorizacéo;

* intervencéo da Aneel na administracéo da concessionaria infratora; e

» caducidade da concessao ou permissao.

A Aneel pode, ainda, e sem prejuizo das penalidades retro mencionadas, intervir temporariamente nas concessdes outorgadas a Companhia e suas controladas para assegurar a adequada exploracao do parque
gerador e dos ativos de transmisséo e o cumprimento das leis e regulamentos aplicaveis.

Ainda, nos termos da Nota Técnica n°® 53/2022-SFE/Aneel, as penalidades a serem aplicadas por atrasos injustificados no inicio da operagéo comercial de concessdes de transmissdo devem ser multas
contratuais e editalicias — ndo sendo aplicavel a multa com base na Resolugdo Normativa Aneel n°® 846/2019 mencionada acima, a qual seré utilizada a partir do inicio da entrada em operacéo comercial
ou apenas em carater subsidiario no periodo de implantagdo. Nesse sentido, a penalidade devida pode ser uma multa de até 10% do investimento no empreendimento (corresponde ao orgcamento do contrato
de concesséo atualizado pelo indice de reajuste anual previsto contratualmente), calculada com base no desenvolvimento do empreendimento e tempo de atraso, o que pode afetar de forma negativa seus
resultados.

Além disso, eventuais atrasos na implementagéo e na entrada em operacdo das redes de transmissdo podem resultar em aplicagcdo da Parcela Variavel por Atraso na Entrada em Operagcdo Comercial
(“PVA”) na RAP, que corresponde a deducado de uma parcela do pagamento base de uma instalacdo devido ao
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atraso em sua entrada comercial, 0 que pode afetar de forma negativa seus resultados. Os eventos indicados acima podem afetar a capacidade da Companhia de cumprir as obriga¢cbes decorrentes das
Debéntures, podendo resultar em prejuizo financeiro aos Debenturistas.

Qualquer das penalidades descritas, bem como a intervencao da Aneel nas concessdes de geracdo e transmissao ou autoriza¢des outorgadas & Companhia, poderia ter um efeito relevante e adverso na
conducdo dos neg6cios, nos resultados operacionais e na condi¢éo financeira da Companhia, bem como no valor de mercado dos valores mobiliarios emitidos pela Companhia. Novas regras para a
venda de energia elétrica e condi¢cdes de mercado poderéo, no futuro, afetar os precos de vendade energia elétrica praticados pela Companhia.

A energia descontratada podera ser destinada ao ACL ou ACR.

A legislacdo em vigor permite que as distribuidoras que venham a contratar com a Companhia e suas controladas nos leildes de energia existente do ACR reduzam suas quantidades contratadas até o
limite de 4%, sem qualquer 6nus, expondo a Companhia e suas controladas ao risco de ndo contratar o respectivo volume reduzido nas mesmas condi¢cdes com outro cliente ou a precos adequados.

Ademais, é possivel que haja reducdo da energia contratada com a Companhia e suas controladas devido a saida de potenciais consumidores livres das distribuidoras. Se a Companhia ndo puder
contratar a capacidade excedente com precos adequados, podera ter um efeito adverso na conducdo dos seus negécios, e sua receita e seus resultados operacionais poderdo ser afetados
negativamente no futuro, bem como o valor de mercado dos valores mobilidrios emitidos pela Companhia.

O aumento da aliquota paga pelos consumidores de energia renovavel pode impactar os precos de energia.

Os Encargos Setoriais de Uso do Sistema de Transmissédo (“TUST”) e Uso do Sistema de Distribuicao (“TUSD”) sdo devidos pelas empresas de geracdo de energia respectivamente as empresas de
transmisséo e distribuicdo, em funcdo do uso dos sistemas de transmissao e distribuicdo necessarios devido ao escoamento da producédo de energia para o atendimento a demanda. Nos termos da Lei
9.427/1996, regulada pela Resolugcdo Normativa Aneel n® 1.031/2022, os empreendimentos de geracéo de energia incentivada fardo jus aos percentuais de 50%, 80% ou 100% de reducao a ser aplicado a
TUSD ou TUST, aplicaveis tanto a producédo quanto ao consumo da energia comercializada, conforme o caso, para os empreendimentos que atenderem aos requisitos estabelecidos na referida Resolugéo
para cada percentual de reducdo. Nesse contexto, para o desenvolvimento de atividades em alguns dos segmentos de atuacdo da Companhia, ha a obrigatoriedade de celebracdo de Contratos de
Uso do Sistema de Transmissao (“CUST”) e Uso do Sistema de Distribuicdo (“CUSD”) e ao pagamento de TUSD e TUST.

Porém, vale ressaltar a Lei 14.120/2021, que definiu a data de fim do desconto no fio para usinas renovaveis centralizadas, que tinham até marco de 2022 para solicitarem suas outorgas para ainda terem direito
ao beneficio. As usinas edlicas, solares e a biomassa em operacao ou em estagio de implantacdo da Companhia ainda usufruem do beneficio por todo o periodo de suas outorgas.

Qualquer alteracdo na regulamentacdo que beneficie os consumidores de energia renovavel pode impactar os precos de energia para fontes renovaveis e, consequentemente, os resultados da
Companhia, sua geracao de caixa e, consequentemente, impactar de forma negativa a capacidade da Companhia de
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cumprir as obrigacdes decorrentes das Debéntures, podendo resultar em prejuizo financeiro aos Debenturistas.

A Companhia e/ou suas controladas podem ser afetadas por novas demarcac¢des de terras indigenas pelas autoridades brasileiras, assentamentos, ocupagfes de movimentos sociais e
comunidades tradicionais, bem como por reclamac¢des de comunidades vizinhas aos seus projetos/empreendimentos.

Comunidades tradicionais (indigenas e remanescentes de quilombos) e/ou movimentos sociais, tais como o Movimento dos Trabalhadores Rurais Sem Terra, sdo stakeholders de diversos empreendimentos
no Brasil e que normalmente pleiteiam dos governos federais e estaduais a realizacdo de procedimentos de demarcacbes de terras, arrecadagcdo e discriminacdo de terras, reforma agréria e a
redistribuicdo compulséria de terras, que podem abranger areas atualmente ocupadas pela Companhia e suas controladas, obrigando-as a deixar de operar em referidas areas, ou renegociar os contratos de
ocupacéo existentes, o0 que pode impactar adversamente os resultados operacionais e financeiros da Companhia e afetar negativamente sua imagem e reputacao.

Além disso, movimentos sociais organizados, contrarios a expanséo do parque gerador brasileiro por meio de grandes empreendimentos hidrelétricos, podem interromper ou causar atrasos significativos no
curso da implantacdo e/ou operacdo de projetos hidrelétricos, por meio de reivindicacdes de reassentamento coletivo e/ou individual, concesséo de beneficios, compensacdes ou indeniza¢bes, dentre
outros, além dos planejados e esperados por empresas do setor elétrico, inclusive a Companhia. Qualquer acdo neste sentido por parte de tais movimentos sociais, podera afetar de maneira negativa os
negdcios do setor de energia elétrica e ter um efeito adverso para os negécios e resultados da Companhia.

Ainda, as comunidades vizinhas (dentre outras, comunidades indigenas e tradicionais como ribeirinhas e quilombolas) aos projetos ou empreendimentos da Companhia podem ser afetadas por suas
atividades, o que por vezes demandara procedimentos de consentimento prévio, livre e informado, além de interacdo com 6rgdos de controle como a Fundagéo Nacional do indio, o Instituto Nacional da
Colonizacéo e Reforma Agréria, dentre outros. Nesse sentido, a Companhia e/ou suas controladas poderdo estar sujeitas a processos judiciais ou administrativos em razéo do ndo atendimento a legislacéo e/ou
regulamentacéo aplicavel a essas comunidades, o que pode gerar san¢gdes criminais e administrativas (inclusive multas e suspensao parcial ou total de atividades), sem prejuizo da obrigacdo de reparar
eventuais danos causados na esfera civil, de modo que os resultados financeiros, resultados operacionais e a imagem da Companhia poderdo ser adversamente afetados, bem como a capacidade da
Companhia de cumprir as obrigacdes decorrentes das Debéntures, podendo resultar em prejuizo financeiro aos Debenturistas.

A Companhia esta sujeita a obrigacdes relativas ao respeito aos direitos humanos de todos os stakeholders, conforme aplicavel, que podem fazer com que a Companhiaincorra em custos adicionais,
bem como em contingéncias significativas referentes a questfes sociais.

A exposicao a riscos sociais varia de acordo com as caracteristicas especificas de cada Companhia, do seu setor de atuacéo e de sua localizagédo geogréfica, de forma que cada empresa devera considerar
tais peculiaridade para definir os riscos sociais considerados materiais, segundo sua estratégia e modelo de negocios. De forma geral, os riscos sociais decorrem dos potenciais e efetivos impactos adversos
de suas atividades empresariais nos direitos humanos de todos os stakeholders envolvidos, conforme aplicavel, incluindo seus préoprios funcionarios, fornecedores e comunidade local onde a Companhia atua.

O respeito as comunidades tradicionais — povos indigenas, ribeirinhos e quilombolas, entre outros — que habitam regifes préximas aos ativos em operacéo e/ou implantacéo deve ser orientado pelas diretrizes
da Convencéo 169 da Organizacéo Internacional do Trabalho (OIT).
A Companhia também deve garantir condigGes dignas de trabalho aos seus empregados, zelando por sua salide, seguranca e bem-estar e assegurando seu
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direito de associacdo e participacdo em entidades sindicais, em conformidade com leis e regulamentos locais, respeitando os direitos humanos. Um local de trabalho identificado como perigoso, hostil ou
discriminatério pode resultar em contingéncias legais e inibir a capacidade da Companhia de atrair e reter talentos, negociar junto a entidades associativas e sindicais, prevenir incidentes de saude e
seguranca do trabalho, e impulsionar a inovacgéo.

No mesmo sentido, se a Companhia ndo tomar iniciativas bem estruturadas e integradas ao planejamento de longo prazo para fomentar a diversidade, equidade e inclusado, tanto no seu quadro de funcionarios
guanto nacomposicao dos 6rgaos estatutarios e da lideranca, podera sofrer questionamentos acerca da auséncia de metas claras e agdes efetivas nesse ambito.

Caso a Companhia ndo seja capaz de garantir o cumprimento das obrigacBes relativas ao respeito dos direitos humanos do seus stakeholders, conforme aplicavel, poderd incorrer em custos
adicionais, bem como em contingéncias significativas referentes a questdes sociais e danos reputacionais, o que pode impactar de forma negativa a capacidade da Companhia de cumprir as obrigacfes
decorrentes das Debéntures, podendo resultar em prejuizo financeiro aos Debenturistas.

O néo atendimento as expectativas dos principais publicos de relacionamento da Companhia em relacdo a assuntos de ordem ambiental, social e de governanc¢a corporativa pode prejudicar a
reputacdo da Companhia, elevar seus custos, reduzir suas receitas ou expor a Companhia a riscos adicionais.

Ha um foco crescente em assuntos ASG por parte dos clientes, investidores e outros publicos de relacionamento, a medida que o interesse publico e pressdes legislativas referente as praticas ASG das
Companhias continuam a crescer. O crescente foco dos investidores e ativismo relacionado a questées ASG e assuntos similares podem prejudicar o acesso a capital, uma vez que os investidores podem
decidir realocar capital ou deixar de investir como resultado de sua avaliagdo das praticas ASG de determinada Companhia. Além disso, a Companhia estipulou metas voltadas a temas ASG, através da sua
Agenda ASG 2030, que se ndo alcangadas, poderdo impactar adversamente sua reputacéo e, consequentemente, seus resultados operacionais.

Alguns investidores institucionais utilizam os servigos de consultorias que fornecem recomendacdes de voto em assembleia, diretrizes sobre votacdo por procurador e andlises de atributos ASG. Se a
Companhia ndo alinhar as propostas de sua Assembleia Geral Ordinaria com tais recomendacdes ou diretrizes, alguns acionistas podem votar contra essas propostas, 0 que pode afeta-la negativamente. As
Companhias que nédo se adaptarem ou atenderem as expectativas ou padrées dos investidores, consumidores ou outros publicos de relacionamento, que mudam constantemente, ou que nao estiverem
respondendo de forma adequada a crescente preocupacao com questdes ASG, independentemente de haver exigéncia legal para tal, poderdo ter sua reputacéo prejudicada e seus negécios, condigdo
financeira e/ou cotacgéo de seus valores mobiliarios poderao ser prejudicados de maneira significativa.

Se as praticas e politicas ASG da Companhia ndo atenderem as expectativas, normas e estruturas em constante evolugéo, sua reputagdo, condigdo financeira e retengdo de colaboradores poderao ser
prejudicados, o que pode impactar de forma negativa a capacidade da Companhia de cumprir as obrigaces decorrentes das Debéntures, podendo resultar em prejuizo financeiro aos Debenturistas.

A ocorrénciade danos ambientais envolvendo as atividades da Companhia pode sujeita-la ao pagamento de custos de recuperacao ambiental e indenizacdes.

As atividades do setor de energia e gas podem causar impactos negativos e danos ao meio ambiente.
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Por exemplo, usinas hidrelétricas tém o potencial de acarretar danos a peixes nativos, assim como usinas edlicas e linhas de transmissdo tém o potencial de acarretar danos as aves. Além disso, as
empresas do setor elétrico, em particular as geradoras e transmissoras, estdo sujeitas a uma rigorosa legislacdo ambiental nas esferas federal, estadual e municipal no tocante, dentre outros, a areas
especialmente protegidas (areas de preservagdo permanente e unidades de conservacao), patriménio arqueoldgico, cavernas, dentre outros. Impactos a fauna e a espacgos protegidos sao previstos
normalmente nos processos de licenciamento ambiental; porém, podem ocorrer situagdes adversas que gerem danos néo previstos.

A contaminacdo do solo e/ou da 4gua também representa um passivo ambiental, pois a obrigacdo de reparar o dano ambiental ndo esta sujeita a prescricdo, ou seja, a responsabilidade pelo dano
ambiental ndo se extingue apds prazo determinado, nem por sucessdo. Areas contaminadas sao aquelas que contém quantidades ou concentracdes de quaisquer substancias ou residuos em condi¢des
gue causem ou possam causar danos a satde humana, ao meio ambiente ou outro bem a ser protegido.

A legislacdo federal imp&e aquele que causar degradacdo ambiental o dever de reparar ou indenizar os danos causados ao meio ambiente e a terceiros, independentemente da existéncia de culpa. A
legislacdo federal também prevé a desconsideracéo da personalidade juridica da empresa poluidora, bem como responsabilidade pessoal dos administradores, para viabilizar o ressarcimento de prejuizos
causados a qualidade do meio ambiente.

Dessa forma, os sdcios e administradores da empresa poluidora poderdao ser obrigados a arcar com o custo da reparacdo ambiental. O pagamento de substanciais custos de recuperagdo do meio
ambiente e indenizagcdes ambientais podem obrigar a Companhia a retardar ou redirecionar investimentos em outras areas e ter um efeito adverso para os negocios e para o valor de mercado dos valores
mobiliarios emitidos por ela, assim como para sua imagem. Ademais, a Companhia podera sofrer san¢des criminais e administrativas (inclusive multas e suspensao parcial ou total de atividades), de modo que
os resultados financeiros e operacionais da Companhia poderdo ser adversamente afetados e, consequentemente, impactar de forma negativa a capacidade da Companhia de cumprir as obrigacdes
decorrentes das Debéntures, podendo resultar em prejuizo financeiro aos Debenturistas.

Alterac6es nas leis e regulamentos ambientais podem afetar de maneira adversa os negdcios das empresas do setor de energia elétrica, inclusive a Companhia.

As empresas do setor elétrico, em particular as geradoras, estdo sujeitas a uma rigorosa legislacdo ambiental nas esferas federal, estadual e municipal no tocante, dentre outros, as emissoes
atmosféricas e as intervencdes em areas especialmente protegidas. Tais empresas necessitam de licengas e autorizacdes de agéncias governamentais para a conducao de suas atividades.

Ademais, suas atividades sdo consideradas de significativo impacto ambiental, o que gera a obrigacdo de pagamento de compensacédo ambiental nos termos da Lei Federal n°® 9.985/2000. Na hipétese de
violagdo ou ndo cumprimento de tais leis, regulamentos, licencas e autorizagfes, as empresas podem sofrer san¢cfes administrativas, tais como multas, interdicdo de atividades, cancelamento de licengas e
revogacao de autorizacdes, ou estarem sujeitas a san¢des criminais (inclusive seus administradores).

O Ministério Piblico podera instaurar inquérito civil e/ou desde logo promover acéo civil pablica visando o ressarcimento de eventuais danos ao meio ambiente e
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terceiros. As agéncias governamentais ou outras autoridades podem também editar novas regras mais rigorosas ou buscar interpretagfes mais restritivas das leis e regulamentos existentes, que podem obrigar
as empresas do setor de energia elétrica, incluindo a Companhia, a gastar recursos adicionais na adequacdo ambiental, inclusive obtencdo de licencas ambientais para instalagdes e equipamentos que
nao necessitavam anteriormente dessas licencas.

As agéncias governamentais ou outras autoridades podem, ainda, atrasar de maneira significativa a emissao das licengas e autorizagdes necessarias para o desenvolvimento dos negécios de empresas do
setor elétrico, inclusive da Companhia, causando atrasos em cronogramas de implantacéo de projetos e gerando, consequentemente, efeitos adversos nos negocios e resultados da Companhia.

Ha de se considerar, também, a eventual criacdo e implementacdo de novas regulagdes ou politicas governamentais que tem como objetivo a mitigacdo das mudancas climéticas, discussfes que ocorrem
em ambito global e nacional e que podem afetar a Companhia e, consequentemente, impactar de forma negativa a sua capacidade de cumprir as obrigac8es decorrentes das Debéntures, podendo resultar
em prejuizo financeiro aos Debenturistas.

A Companhia e suas controladas podem descumprir as condicionantes previstas nas licengcas ambientais de seus empreendimentos, ndo serem capazes de cumprir eventuais novas
condicionantes, ou ndo serem capazes de realizar ou corrigir o licenciamento dos projetos que venham a ser adquiridos.

Nos termos da regulamentacdo aplicavel, as atividades conduzidas pela Companhia e suas controladas dependem do licenciamento ambiental outorgado pelos érgdos competentes. Tal licenciamento
usualmente esta sujeito a condicionantes que podem envolver limitagdes para a implantacéo ou a operagéo.

A Companhia e suas subsidiarias podem cometer falhas no cumprimento das referidas condicionantes, ficando sujeitas a reparagdo ambiental, multas, responsabilidade no ambito criminal ou até
mesmo a revogagdo e/ou suspensao das respectivas licencas, o que pode impactar o regular exercicio de suas atividades, inclusive com risco de total paralisagao, e, consequentemente, gerar um efeito
adverso relevante sobre os resultados da Companhia.

A Companhia e suas subsidiarias também podem estar sujeitas a altera¢cdes nas condicionantes das suas licencas quando da renovacédo destas, demandando investimentos para atendimento a estas
condicionantes ou até mesmo paralisacao de atividades que ndo seriam mais tecnicamente viaveis, o que pode gerar um efeito adverso relevante sobre os resultados da Companhia.

Adicionalmente, a Companhia e suas controladas podem nao ser capazes de realizar ou corrigir o licenciamento ambiental de projetos que venham adquirir e/lou em desenvolvimento, ficando, portanto,
sujeitas a multas ou até mesmo a revogacao e/ou suspensdo dessas respectivas licencas, o que podera causar um impacto adverso relevante nos resultados e operacdes da Companhia e de suas
controladas, bem como um atraso na operacao dos referidos projetos em desenvolvimento ou implantacao, bem como impactar de forma negativa a capacidade da Companhia de cumprir as obrigacées
decorrentes das Debéntures, podendo resultar em prejuizo financeiro aos Debenturistas.

As mudancas climaticas representam um risco significativo para as atividades da Companhia, tanto em termos de riscos fisicos, quanto de transicéo.

Os riscos fisicos incluem eventos extremos relacionados ao clima, como secas, inundacdes e tempestades, que podem afetar a infraestrutura de geracéo e
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transmissao de energia e de transporte de géas, causando interrupg8es ou danos significativos. Adicionalmente, os ativos de geragcdo da Companhia dependem das fontes hidroldgicas, solar e edlica, que sdo
recursos naturais e dependentes de eventos climaticos, que podem majorar ou reduzir a disponibilidade desses recursos e consequentemente a quantidade de energia elétrica gerada a partir desses ativos.

Os riscos de transicéo incluem a possibilidade de mudangas na regulamentacdo governamental, mudancas nas preferéncias dos consumidores por fontes de energia renovavel e a possibilidade de
flutuacdes nos pregos das commodities de energia. Por exemplo, no Brasil, avanca a discussao no que se refere ao Projeto de Lei que visa regulamentar o Sistema Brasileiro de Comércio de Emissdes — SBCE (PL
n°® 182/2024), o qual podera trazer novas obrigacdes e regras a diversos setores, tais como o setor de energia. A materializagdo dos riscos de transi¢cdo pode impactar negativamente os resultados da
Companhia.

Como consequéncia do aquecimento global, mais acidentes e desastres naturais tém ocorrido, como tempestades, ciclones, furac6es, inundacdes, secas etc. Assim, a Companhia vem considerando e
avaliando, dentre outros riscos, fatores como inundagdes, ondas de calor, estresse hidrico e ventos extremos. Estes eventos podem acarretar danos aos recursos e fontes de geragao, bem como as estruturas
fisicas dos ativos do setor elétrico brasileiro, com eventuais reflexos ao ambiente e as comunidades.O valor potencial do impacto financeiro pode variar de R$ 8 milhdes até R$ 1,2 bilhdes, dentre usinas
hidrelétricas, solares, edlicas e linhas de transmisséo, contemplando cenérios de inundagdo, vendaval, escassez hidrica e incéndios florestais, considerando nos calculos danos a infraestrutura,
equipamentos e ativos da Companhia. Para essa analise foram considerados ativos de referéncia, de acordo com a sua relevancia em termos de capacidade instalada do portfélio da EBE. Os ativos
considerados foram: Conjunto Fotovoltaico Paracatu, Conjunto Edlico Campo Largo, Usina Hidrelétrica Ita, e Sistema de Transmissao Novo Estado, totalizando 4 ativos da Companbhia.

Ainda, a Companhia se comprometeu com metas climéaticas e, caso ndo atinja as metas estabelecidas por quaisquer motivos, é possivel que sofra danos reputacionais, bem como eventuais
guestionamentos por partes interessadas. Os eventos indicados acima podem afetar negativamente a capacidade da Companhia de cumprir as obrigacfes decorrentes das Debéntures, podendo resultar
em prejuizo financeiro aos Debenturistas.

Os resultados operacionais da Companhia poderdo ser impactados por alterac6es na legislacdo tributaria brasileira ou por resultados desfavoraveis de contingéncias tributéarias e/ou
modificacdo suspensdo ou cancelamento de beneficios fiscais ou ainda pela necessidade de provisionamento de contingéncias ndo materializadas em razédo de julgamentos desfavoraveis
pelos Tribunais Superiores.

A legislacao tributaria brasileira sofre, regularmente, alteragdes advindas dos diversos 6rgaos competentes e isso pode incluir a criagdo de novos tributos, alteragBes das aliquotas e ajustes na base
de calculo dos tributos, que, por vezes, podem ou nao ser temporarios e/ou relacionados a propoésitos governamentais especificos. Além disso, sdo frequentes as mudancas de interpretagdo das
normas existentes aplicadas pelos tribunais brasileiros. Algumas dessas mudancas podem resultar em incremento da carga tributaria da Companhia afetando adversamente a lucratividade e os precos dos
produtos.

Em dezembro de 2023, foi promulgada a Emenda Constitucional n.° 132, de 20 de dezembro de 2023, que trouxe alteracdes significativas no sistema de tributacdo de bens e servigcos, com a extingéo
de diversos tributos — IPI, PIS, COFINS, ICMS, ISS, para a criacdo do Imposto sobre Bens e Servi¢os (IBS), da Contribuicdo sobre Bens e Servigcos (CBS) e do Imposto Seletivo (IS). Tais alteracdes foram
em parte disciplinadas pela Lei Complementar n° 214, de 16 de janeiro de 2025. A reforma tributaria podera afetar diretamente ou indiretamente os negdcios e resultados da Companhia. No entanto,
a total e precisa mensuracao e avaliacao dos impactos concretos da reforma tributaria sobre as operacdes, negdcios e resultados da Companhia depende da superveniéncia da edicdo de outros
instrumentos normativos de ambito nacional, estadual e municipal (tais como leis, decretos, portarias, notas técnicas etc.) e produzira
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efeitos de forma gradual a partir de 2026, sendo plenamente aplicada, com substituicdo integral dos atuais tributos indiretos, em 2033. Portanto, algumas dessas medidas podem aumentar as
obrigacdes fiscais totais da Companhia, o que, por sua vez, pode afetar adversamente seus resultados. Os eventos indicados acima podem afetar negativamente a capacidade da Companhia de cumprir as
obrigag6es decorrentes das Debéntures, podendo resultar em prejuizo financeiro aos Debenturistas.

Eventos e acontecimentos internacionais, como guerras e conflitos, pode afetar adversamente a economia global, a cadeia de suprimentos e o mercado de capitais.

Os negécios da Companhia e o mercado de valores mobilidrios séo influenciados, de diferentes formas, por aspectos politicas, econémicos e de mercado de outros paises, de modo que eventos e
acontecimentos que gerem ou contribuam para a instabilidade politica e econémica dos mercados financeiros e de valores mobiliarios, incluindo guerras e conflitos internacionais, podem ter um efeito de
impacto negativo e relevante sobre a economia global, afetando de forma adversa 0 mercado de capitais e a economia brasileira, com flutua¢cfes das taxas de cambio e inflagdo, impacto na oferta de crédito,
percepcao e interesse de investidores sobre o mercado de valores mobiliarios brasileiro e a prépria Companhia. A concretizacdo desses efeitos, assim, pode afetar adversamente a Companhia, a
conducdo dos seus negdcios e a capacidade de financiamento das suas operacdes e, consequentemente, impactar de forma negativa a capacidade da Companhia de cumprir as obrigacdes
decorrentes das Debéntures, podendo resultar em prejuizo financeiro aos Debenturistas.

O Governo Federal exerceu e continua a exercer influéncia significativa sobre a economia brasileira. Essa influéncia, bem como a conjuntura econdmica e a politica brasileira, pode vir a
causar um efeito adverso relevante nas atividades e nos resultados operacionais e mesmo no preco das acdes da Companhia.

A economia brasileira tem se caracterizado por intervengdes frequentes e eventualmente drasticas por parte do governo brasileiro e por ciclos econémicos instaveis, o que pode continuar acontecendo no
futuro. As modificacdes em leis e regulamentos feitas nos Ultimos anos, de acordo com interesses politicos, sociais e econémicos, frequentemente envolveram, entre outras medidas, aumentos ou reducdes
das taxas de juros, alteracfes nas politicas fiscais e tributarias, controle de salarios e precos, controles das taxas de cambio, bloqueio de acesso a contas bancarias, desvalorizacdo cambial, controles de capital
e restricdes a importacdo. A Companhia nédo controla e nao pode prever quais medidas ou politicas os governos dos paises onde atua podem adotar no futuro.

Os negécios, o desempenho financeiro e os resultados operacionais da Companhia poderdo ser adversamente afetados por mudancas em politicas e regulamentos que envolvam ou afetem
determinados fatores, tais como: (i) inflacéo; (i) flutuacées de taxas de cambio; (iii) politicas de controle de taxas de cambio e juros; (iv) flutuacdes de taxa de juros; (v) disponibilidade de liquidez nos mercados
domeésticos de capitais, de crédito e financeiro; (vi) greves de funcionarios de autoridades portuarias, aduaneiras e fiscais; (vii) mudancas nos regulamentos do mercado de transporte; (viii) controle sobre
importacdo e exportacdo; (ix) aumentos de preco do petréleo e outros insumos; (X) instabilidade de precos; (xi) regulamentos trabalhistas e previdenciarios; (xii) escassez e racionamento de agua e
energia;(xiii) politicas fiscais e/ou sanitarias; e (xiv) outros acontecimentos de natureza econémica, politica, diplomatica e social no Brasil ou que afetem o pais.

A incerteza quanto a implementacdo de mudancas por parte do Governo Federal nas politicas ou normas que venham a afetar esses e outros fatores no futuro pode contribuir para a incerteza econémica
no Brasil, o que pode prejudicar as atividades e resultados operacionais, podendo, inclusive, vir a afetar
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adversamente o preco de negociacéo das acdes da Companhia.

As acdes do Governo Federal nas politicas ou hormas que envolvam os fatores macroeconémicos acima listados poderdo afetar adversamente as atividades e analise de sensibilidade aos aumentos de taxa
de juros. Ademais, mudangas nos precos de agBes de Companhias abertas, auséncia de disponibilidade de crédito, reducdes nos gastos, desaceleracdo da economia global, instabilidade de taxa de
cambio, aumento nas taxas de juros no Brasil ou no exterior e pressao inflacionaria podem adversamente afetar, direta ou indiretamente, a economia e o mercado de capitais brasileiros, o que podera reduzir
a liquidez global e o interesse do investidor no mercado de capitais brasileiro, afetando negativamente o preco das acdes de emissdo da Companhia, gerando consequéncias negativas aos seus hegocios, situacao
financeira e resultados operacionais, o que pode afetar negativamente a capacidade da Companhia de cumprir as obrigacBes decorrentes das Debéntures, podendo resultar em prejuizo financeiro
aos Debenturistas. Nao é possivel prever o impacto que eventos politicos e desenvolvimentos macroecondmicos, globais ou brasileiros, podem ter sobre os negécios da Companhia.

Variacfes nas taxas de juros podem aumentar os custos de endividamento da Companhia e, consequentemente, ter um efeito adverso em seus resultados operacionais.

O Banco Central do Brasil estabelece a taxa basica de juros para o sistema bancério brasileiro, com base em diversos fatores, incluindo niveis de crescimento econémico e inflagdo, e utiliza altera¢cdes em tal
taxa como um instrumento de politica monetaria. A Companhia esta exposta ao risco associado a variagdes da taxa de juros, especialmente a Taxa DI, a qual parcela substancial do endividamento da
Companhia esta atrelada.

A Companhia pode incorrer em perdas em razdo de varia¢des nas taxas de juros gue aumentem suas despesas financeiras relacionadas ao seu endividamento ou observar menores retornos decorrentes de
seus investimentos. Uma parcela substancial do endividamento da Companhia esta atrelada a taxas de juros flutuantes (Taxa DI, IPCA e TJLP).Aumentos significativos no consumo, inflagdo ou outras
pressbes macroecondémicas podem resultar em um aumento dessas taxas e, consequentemente, impactar de forma negativa a capacidade da Companhia de cumprir as obrigacbes decorrentes das
Debéntures, podendo resultar em prejuizo financeiro aos Debenturistas. Para mais informacgdes sobre a exposicdo da Companhia ao risco de taxas de juros, veja o item 4.3, do Formulario de Referéncia da
Emissora.

A inflagdo e determinadas medidas do Governo Federal para combaté-la podem contribuir para a incerteza econdmica no Brasil, afetando adversamente o resultado operacional da
Companhia.

Historicamente, o Brasil tem registrado elevadas taxas de inflacdo, se comparadas com as economias mais desenvolvidas. A inflacdo e determinadas medidas do Governo Federal para combaté-las, como
elevacédo da taxa de juros basica da economia (“SELIC”) tiveram impacto negativo relevante sobre a economia brasileira, na medida em que reduziram o nivel de atividade econdmica, aumentaram o custo
de captacédo das empresas, além de reduzirem os investimentos de longo prazo. Os indices de inflagéo anuais foram de 5,45%, 3,18% e 6,54% em 2022, 2023 e 2024, respectivamente, de acordo com o indice
Geral de Precos — Mercado (IGP-M), e 5,78%, 4,62% e 4,83% em 2022, 2023 e 2024, respectivamente, de acordo com o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA). O Copom frequentemente
ajusta a taxa de juros em situacBes de incerteza econdmica para atingir metas estabelecidas na politica econémica do governo brasileiro. A inflacdo, as medidas governamentais para combaté-la e a
especulacdo publica sobre possiveis medidas governamentais futuras tém produzido efeitos negativos relevantes sobre a economia brasileira e contribuido para a incerteza econémica no Brasil,
aumentando a volatilidade do mercado de capitais
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brasileiro, 0 que pode causar um efeito adverso sobre a Companhia.

Quaisquer medidas tomadas pelo governo brasileiro no futuro, incluindo a redugéo nas taxas de juros, intervencdo no mercado de cAmbio e a implementac&o de mecanismos para ajustar ou determinar o valor do
Real, podem desencadear inflagéo, afetando adversamente o desempenho geral da economia brasileira.

Caso o Brasil venha a vivenciar significativa inflagdo no futuro, ndo é possivel prever se a Companhia sera capaz de compensar os efeitos da inflagdo em sua estrutura de custos, por meio do repasse do
aumento dos custos decorrentes da inflagdo para os precos cobrados de seus clientes, o que podera diminuir as margens operacionais da Companhia.

Além disso, no caso de aumento da inflacdo, o governo brasileiro pode optar por aumentar significativamente as taxas de juros, o que pode impactar de forma negativa a capacidade da Companhia de
cumprir as obrigacdes decorrentes das Debéntures, podendo resultar em prejuizo financeiro aos Debenturistas. Para informacg8es adicionais sobre os riscos relacionados ao aumento nas taxas de juros vide
“VariagBes nas taxas de juros podem aumentar os custos de endividamento da Companhia e, consequentemente, ter um efeito adverso em seus resultados operacionais”

Riscos Emergentes Danos a biodiversidade.

Risco relacionado aos danos potenciais a biodiversidade decorrentes do uso do solo ou a disrup¢édo da continuidade ecoldgica. Novos projetos, bem como a operacéo atual de ativos da Companhia
podem estar sujeitos a aumento de custos, imposi¢do de multas ou até mesmo a perda de licenca de operacéo ou inviabilizacdo de projetos por estarem em desacordo com a regulacédo atual ou futura
em relagdo a biodiversidade, ou ndo mais atender as expectativas dos diversos stakeholders em relacéo ao tema, o que pode causar um efeito adverso sobre a Companhia e impactar de forma negativa a
capacidade de cumprir as obrigaces decorrentes das Debéntures, podendo resultar em prejuizo financeiro aos Debenturistas.

Novas tecnologias disruptivas nos setores de energia e gés.

Risco relacionado ao surgimento de novas tecnologias disruptivas nos setores de energia e gas, as quais, por estarem alinhadas com a transicdo energética para o setor de gas e por buscarem responder a
dependéncia de fatores naturais no setor de energia (hidrologia, regime de ventos, insolacéo etc.), ainda ndo sdo plenamente conhecidas.

A adocao dessas novas tecnologias disruptivas pode levar a obsolescéncia dos ativos da Companhia e resultar em mudancas regulatorias no setor, implicando em aumento de custos ou mesmo tornando a
operacdo da Companhia inviavel, o que pode impactar de forma negativa a sua capacidade de cumprir as obrigag6es decorrentes das Debéntures, podendo resultar em prejuizo financeiro aos
Debenturistas.

Instabilidades geopoliticas.
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Risco relacionado a tensdes geopoliticas que tém se agravado ao redor do mundo, o que inclui disputas comerciais, tecnolégicas, de soberania nacional e, em determinadas regifes, se materializam em
conflitos armados. Organizac¢des internacionais como a ONU (Organizacdo das Nacgbes Unidas), OTAN (Organizacdo do Tratado do Atlantico Norte) e a OMC (Organizagdo Mundial do Comércio)
desempenham papéis cruciais na tentativa de mediar tais conflitos e promover estabilidade global. No entanto, a eficacia dessas organizacbes pode ser limitada devido as complexidades politicas e

econdmicas envolvidas.

Eventuais retrocessos nas cadeias comerciais globais (também chamada de desglobalizacéo), podem gerar aumento do protecionismo, que refletird em aumentos de custos em cadeia. Num grau mais
elevado de tensédo geopolitica (conflito armado, por exemplo), as cadeias de determinados insumos podem ser temporariamente ou permanentemente interrompidas. Outro impacto advindo é um certo nivel
de paralisia decis6ria e de investimentos, diante das indefinicdes e incertezas, em especial investimentos com longo prazo de maturacao, o que pode causar um efeito adverso sobre a Companhia e impactar
de forma negativa a sua capacidade de cumprir as obrigac6es decorrentes das Debéntures, podendo resultar em prejuizo financeiro aos Debenturistas.
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