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DE REGISTRO AUTOMATICO, DA ECORODOVIAS INFRAESTRUTURA E LOGISTICA
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 72 (SETIMA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUIGCAO PUBLICA, SOB O RITO
DE REGISTRO AUTOMATICO, DA ECORODOVIAS INFRAESTRUTURA E LOGISTICA
S.A.

Pelo presente instrumento particular,

(1) ECORODOVIAS INFRAESTRUTURA E LOGISTICA S.A., sociedade por agdes
com registro de companhia aberta perante a Comissao de Valores Mobiliarios
(“CVYM"), categoria “A”, em fase operacional, com sede na Cidade de Sao Paulo, no
Estado de Sao Paulo, na Rua Gomes de Carvalho, n® 1.510, conjuntos 31/32, Vila
Olimpia, CEP 04547-005, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda (“"CNPJ/ME") sob o n°® 04.149.454/0001-80, com seus atos
constitutivos registrados perante a Junta Comercial do Estado de Sao Paulo
("JUCESP") sob o NIRE 353.001.819.48, neste ato representada nos termos de seu
estatuto social ("Companhia” ou “Emissora”); e

(2) OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A., instituicdo financeira com domicilio na Cidade Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Avenida NagOes Unidas, n® 12.901, 119 andar, conjuntos 1101 e 1102, Torre
Norte, Centro Empresarial Nacdes Unidas (CENU), Brooklin CEP 04.578-910,
inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 36.113.876/0004-34, neste ato representada na
forma de seu estatuto social (“"Agente Fiduciario”), na qualidade de representante
dos titulares das Debéntures (conforme abaixo definido) (“*Debenturistas”);

sendo a Emissora e o Agente Fiducidrio doravante denominados, em conjunto, como
“Partes” e, individual e indistintamente, como “Parte”;

vém, por meio desta e na melhor forma de direito, firmar o presente “Instrumento
Particular de Escritura da 7@ (Sétima) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis
em Acdes, da Espécie Quirografaria, em Série Unica, para Distribuicdo Publica, sob o Rito
de Registro Automadtico, da Ecorodovias Infraestrutura e Logistica S.A.” (“Escritura de
Emissdo” ou “Escritura”), a ser regido pelas seguintes clausulas, termos e condigbes:

CLAUSULA I
DAS AUTORIZACOES

1.1. A presente 72 (sétima) emissao, nos termos da Lei n°® 6.404, de 15 de dezembro
de 1976, conforme alterada ("Lei das Sociedades por Acbes” e “Emissao”,

respectivamente), de debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, da espécie
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quirografaria, em série Unica, da Companhia (“Debéntures”), para oferta publica de
distribuicdo das Debéntures, sob o rito de registro automatico, nos termos da Lei n® 6.385,
de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei do Mercado de Capitais”), da
Resolucdao da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolucdao CVM
160"), e das demais disposicdoes legais e regulamentares aplicaveis (“Oferta”), a
celebracdo desta Escritura de Emissdao, do Contrato de Distribuicao (conforme definido
abaixo), quaisquer eventuais aditamentos a tais instrumentos, os documentos necessarios
para depésito das Debéntures na B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo - Balcdo B3 (*B3") e
demais documentos da Oferta, bem como a autorizagao aos diretores da Emissora e seus
demais representantes legais, inclusive procuradores, para adotarem todas e quaisquer
medidas necessarias a formalizacao, efetivacao e administracdo das deliberacdes tomadas
na RCA (conforme abaixo definido), incluindo, mas nao se limitando, a contratacao dos
prestadores de servico necessarios a implementagdo da Emissdo, sdo realizadas com base
nas deliberacdes da Reunido de Conselho de Administracao da Emissora, realizada em 31
de outubro de 2025 (*RCA"), na forma do disposto do artigo 59, § 1° da Lei das Sociedades
por Agdes.

CLAUSULA II
REQUISITOS

2.1. A Emissdo, a Oferta, e a celebracao desta Escritura de Emissao e do Contrato de
Distribuigdo serdo realizadas com observancia aos seguintes requisitos

2.1.1. Arquivamento e Divulgacao da RCA da Emissora. Nos termos do artigo 62, inciso I
e do artigo 289 da Lei das Sociedades por Acdes, a RCA sera arquivada na JUCESP e

divulgada na pagina da Emissora na rede mundial de computadores
(https://ri.ecorodovias.com.br/) e em sistema eletronico disponibilizado pela B3 e
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores em até 7 (sete) Dias Uteis
(conforme definido abaixo) contados da data de realizacdo da RCA, nos termos do artigo
34, caput, incisos IV e V, e §49, da Resolucdo CVM n° 80, de 29 de marco de 2022,
conforme alterada (“Resolucdo CVM 80”), conforme redacgao conferida pela Resolugao CVM
n® 226, de 6 de marco de 2025 (“Resolucdo CVM 226"). A Emissora devera enviar ao
Agente Fiduciario 1 (uma) via original, ou, conforme aplicavel, 1 (uma) cdpia eletronica
(.pdf), contendo a chancela digital da JUCESP que comprove o efetivo registro da RCA
devidamente arquivada na JUCESP, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de
arquivamento.

2.1.1.1. Os atos societarios que eventualmente venham a ser praticados apds o
arquivamento da RCA da Emissora relacionados a Emissao e/ou a Oferta também serao
arquivados na JUCESP e divulgados na pagina da Emissora na rede mundial de
computadores (https://ri.ecorodovias.com.br/) e em sistema eletrénico disponibilizado
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pela B3 e disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores em até 7 (sete)
Dias Uteis contados da data de realizacdo do respectivo ato societario.

2.1.2. Dispensa de Arquivamento na JUCESP e Divulgacdo da Escritura de Emissdo e de
seus aditamentos. Conforme o disposto no artigo 62, paragrafo 5°, da Lei das Sociedades
por Agdes, no artigo 29, inciso IV, da Resolugao CVM 160 e no artigo 34, VIII, da Resolugdo
CVM 80, conforme redacado conferida pela Resolugdo CVM 226, a Emissora esta dispensada
de realizar a inscrigdo e o registro da Escritura de Emissdao na JUCESP e de seus eventuais

aditamentos. A Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos serdao enviados pela
Emissora a CVM, por meio de sistema eletronico disponivel na pagina da CVM na rede
mundial de computadores, em até 7 (sete) Dias Uteis da celebracdo da Escritura de
Emissao e seus eventuais aditamentos.

2.1.3. Depdsito para distribuicdo, negociacdo e liguidacao financeira. As Debéntures serdo

depositadas para (i) distribuicdo no mercado primario por meio do MDA - Médulo de
Distribuicdo de Ativos ("MDA”), administrado e operacionalizado pela B3, sendo a
distribuicdo liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii) negociacao no mercado
secundario por meio do CETIP21 - Titulos e Valores Mobilidrios ("CETIP21"), administrado
e operacionalizado pela B3, sendo as negociacdes liquidadas financeiramente e as
Debéntures custodiadas eletronicamente na B3, observado o disposto no artigo 86, inciso
II, da Resolucao CVM 160, que estabelece que as Debéntures poderdo ser revendidas (a)
livremente entre Investidores Profissionais; e (b) a investidores qualificados apds
decorridos 6 (seis) meses da data de encerramento da Oferta; e (c) ao publico investidor
em geral apds decorrido 1 (um) ano da data de encerramento da Oferta.

2.1.4. Registro Automatico da Oferta pela CVM e Publico-alvo. As Debéntures serdo objeto
de distribuicdo publica, destinada exclusivamente a Investidores Profissionais (“Publico-

Alvo”), assim definidos nos termos dos artigos 11 e, conforme aplicavel, 13 da Resolugao
CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada (“Resolucdo CVM 30" e
“Investidores Profissionais”, respectivamente), estando a Oferta sujeita ao rito de registro

automatico de distribuicdo de valores mobiliarios, nos termos do artigo 26, inciso V, alinea
(a), e artigo 27, inciso I, da Resolucdao CVM 160 e do artigo 19 da Lei do Mercado de
Valores Mobilidrios e das demais disposicdes legais, regulamentares e autorregulatorias
aplicaveis, por se tratar de oferta publica de distribuicdo de debéntures ndo conversiveis
em acgoes, de companhia operacional registrada na categoria A, destinada exclusivamente
a Investidores Profissionais.

2.1.5. Registro da Oferta pela ANBIMA. A Oferta sera objeto de registro pela Associacao

Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (*fANBIMA"), nos termos
do “Codigo ANBIMA de Autorregulacdo para Estruturacdo, Coordenacdo e Distribuicdo de
Ofertas Publicas de Valores Mobilidrios e Ofertas Publicas de Aquisicdo de Valores
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Mobiliarios”, expedido pela ANBIMA e em vigor desde 15 de julho de 2024 (“Cddigo
ANBIMA") e das “Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas” da ANBIMA, em vigor desde
24 de margo de 2025, em até 07 (sete) dias corridos contados do envio do anuncio de
encerramento da Oferta a CVM, nos termos do artigo 76 da Resolucdo CVM 160 (*Anuncio
de Encerramento”).

2.1.6. Dispensa de Prospecto e Lamina. Tendo em vista o rito e o Publico-Alvo adotado,
foi dispensada a divulgacdo de prospecto e lamina no ambito da Oferta, nos termos do
artigo 99, inciso I, do artigo 23, §19 e do artigo 27, inciso I, todos da Resolugao CVM 160,
sendo certo que a CVM ndo realizou analise prévia dos documentos da Oferta nem de seus

termos e condigdes.

2.1.7. Documentos da Oferta. Para fins da presente Escritura de Emissao e da Oferta, sdo
considerados “Documentos da Oferta” os seguintes documentos: (i) esta Escritura de
Emissao; (ii) o anuncio de inicio de distribuicdo, nos termos dos artigos 59, inciso II, da
Resolugcdo CVM 160 (“Anuncio de Inicio”); (iii) o aviso ao mercado da Oferta, nos termos
do § 19 do artigo 57 e do artigo 13 da Resolugao CVM 160 (“Aviso ao Mercado”); (iv) o
Anuncio de Encerramento; (v) o material publicitdario da Oferta, caso aplicavel; (vi)
documentos de suporte a apresentagdes para potenciais investidores, caso aplicavel; (vii)
o documento de aceitacdo da oferta, ndo obstante a dispensa nos termos do art. 99, inciso
I, § 39 da Resolugao CVM 160; e (viii) quaisquer outros documentos contendo informacdes
que possam influenciar na tomada de decisdo relativa ao investimento.

2.1.8. Divulgacao dos Documentos e Informacdes da Oferta. Nos termos do artigo 13 da
Resolucdo CVM 160, as divulgacbes das informacbes e dos Documentos da Oferta,

conforme aplicavel, devem ser feitas com destaque e sem restricdes de acesso na pagina
da rede mundial de computadores: (i) da Emissora; (ii) dos Coordenadores (conforme
definido abaixo); (iii) da B3; e (iv) da CVM. Adicionalmente, a critério dos Coordenadores
e da Emissora, a divulgacdo podera ser feita em quaisquer outros meios que entenderem
necessarios para atender os fins da Oferta, observados os termos da Resolucdo 160
(“Meios de Divulgacao”).

CLAUSULA III
CARACTERITICAS DA EMISSAO

3.1. Objeto Social da Emissora: A Companhia tem por objeto social: (I) a exploragao,
direta ou indireta, de negdcios de concessdo de obras e servicos publicos, especificamente
a prestacdo de servicos de execucdo, gestdo e fiscalizagdo de atividades relacionadas a
operagdo, conservacao, melhoramento, ampliacdao e recuperagdo de rodovias ou estradas
de rodagem e negodcios afins; (II) a exploracdo de negdcios de logistica, tais como
retrodreas, armazéns alfandegados, centros de distribuicdo, terminais portuarios,
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infraestrutura aeroportuaria, dentre outros; (III) a prestacdo de servicos de consultoria,
assisténcia técnica e administracdo de empresas quando relacionados aos negdcios
referidos no item anterior; (IV) o exercicio de atividades conexas ou relacionadas ao objeto
social, direta ou indiretamente, inclusive importacdo e exportacdo; e (V) a participagao
como sodcia, acionista ou quotista de outras sociedades ou empresas.

3.2. Destinacdo de Recursos: Os recursos liquidos obtidos pela Companhia com a
Emissao serdo destinados para propodsitos corporativos diversos e resgate antecipado
facultativo das debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, da espécie quirografaria,
em série Unica, da 62 (sexta) emissdo da Emissora (62 Emissdo” e “Resgate Antecipado
da 62 Emissao”, respectivamente).

3.2.1. A Emissora devera enviar ao Agente Fiduciario, anualmente, a partir da Primeira
Data de Integralizagdo (conforme abaixo definida) e até que seja comprovada a totalidade
da destinacao dos recursos (i) declaracao em papel timbrado e assinada por representante
legal, atestando a destinacao dos recursos da presente Emissdo, indicando, inclusive, os
custos incorridos com as despesas da operacdao, acompanhada dos (ii) documentos que
comprovem a destinagdo prevista na Clausula 3.2 acima, podendo o Agente Fiduciario
solicitar a Emissora todos os eventuais esclarecimentos e documentos adicionais que se
facam necessarios.

3.2.2. Para fins do disposto na Clausula 3.2 acima, entende-se por “recursos liquidos” os
recursos captados pela Emissora, por meio da integralizacdo das Debéntures, excluidos os
custos incorridos para pagamento de despesas decorrentes da Oferta.

3.2.3. Sempre que solicitado por escrito por autoridades para fins de atendimento as
normas e exigéncias de 6rgdos reguladores e fiscalizadores, em até 10 (dez) Dias Uteis
do recebimento da solicitagcdo, ou em prazo menor, se assim solicitado por qualquer
autoridade ou determinado por norma, a Emissora se obriga a enviar ao Agente Fiduciario
os documentos que, a critério das respectivas autoridades ou o6rgdos reguladores,
comprovem o emprego dos recursos liquidos oriundos das Debéntures nas atividades
indicadas acima.

3.3. Distribuicdo e Colocacdo. As Debéntures serdo objeto de oferta publica de
distribuicdo, a ser registrada sob o rito de registro automatico de distribuicdo,

exclusivamente para Investidores Profissionais, nos termos da Lei do Mercado de Capitais,
da Resolugdo CVM 160 e das demais disposices legais e regulamentares aplicaveis, e do
“Contrato de Coordenacdo e Distribuicdo Publica, sob o Regime de Garantia Firme de
Colocacdo, de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em AcOes, da Espécie Quirografaria,
em Série Unica, da 7@ (Sétima) Emissdo da Ecorodovias Infraestrutura e Logistica S.A."
("Contrato de Distribuigao”), com a intermediacdao de instituicbes integrantes do sistema
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de distribuicao de valores mobiliarios (“Coordenadores”, sendo uma delas o “Coordenador
Lider”), sob o regime de garantia firme de colocacdo para o Valor Total da Emissdo
(conforme definido abaixo), a qual somente sera exercida caso a demanda pela totalidade
das Debéntures nado seja suficiente para atingir o Valor Total da Emissdao (conforme
definido abaixo) (“Garantia Firme”).

3.3.1. Nos termos do artigo 57 da Resolugao CVM 160, a Oferta s6 podera sair a mercado
a partir da data em que o Aviso ao Mercado for divulgado.

3.3.2. As Debéntures poderdo ser distribuidas pelos Coordenadores a partir da data da
divulgacdo do Anuncio de Inicio, apds a obtencdo do registro automatico da Oferta perante
a CVM, com envio simultaneo, pelo Coordenador Lider, da versao eletrénica do Anuncio
de Inicio a CVM e a B3, nos termos do §2° do artigo 59 da Resolugao CVM 160.

3.3.3. O periodo de distribuicdo das Debéntures serd de, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis,
nos termos do artigo 59, paragrafo 4° da Resolugdo CVM 160, exceto se todas as
Debéntures tiverem sido distribuidas, sem que isso tenha decorrido do exercicio de
Garantia Firme, e, no maximo, 180 (cento e oitenta) dias a contar da data de divulgacao
do Anuncio de Inicio da Oferta, observado o disposto nos artigos 47 e 48 da Resolucao
CVM 160.

3.3.4. A Oferta sera conduzida pelos Coordenadores, conforme plano de distribuicdo
elaborado nos termos do artigo 49 da Resolugdo CVM 160 e do Contrato de Distribuicao
(“Plano de Distribuicdo”), ndo havendo qualquer limitagdo em relagdo a quantidade de

Investidores Profissionais acessados pelos Coordenadores, sendo possivel, ainda, a
subscricdo ou aquisicdo das Debéntures por qualquer numero de Investidores
Profissionais.

3.3.5. No ambito do Plano de Distribuicdo, os Coordenadores deverdo assegurar que: (i)
o tratamento conferido aos Investidores Profissionais seja justo e equitativo; e (ii) haja
adequacao do investimento ao perfil de risco dos respectivos Investidores Profissionais

3.3.6. A colocacdo das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos da B3
e com o Plano de Distribuicao previsto no Contrato de Distribuicao.

3.3.7. Os Coordenadores poderdo realizar esforgos de venda das Debéntures por meio da
divulgacdo dos documentos publicitarios da Oferta e eventuais apresentacdes para
potenciais Investidores Profissionais, conforme determinado em comum acordo com a
Emissora.
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3.3.8. Nao havera preferéncia ou prioridade para subscricdo das Debéntures pelos atuais
funcionarios, acionistas diretos ou indiretos da Emissora, ou para quaisquer terceiros
considerando potenciais relacdes de natureza comercial ou estratégica em relacdo a
Emissora.

3.3.9. Nao havera preferéncia ou prioridade na forma de percentual de alocacao
diferenciado sobre a reserva dos Investidores Profissionais.

3.3.10. A Emissao e a Oferta ndo terdo seu valor e quantidade de Debéntures aumentados
em nenhuma hipdétese, ndo existindo, portanto, lote adicional ou suplementar de
Debéntures, nos termos do artigo 50 e do artigo 51 da Resolugao CVM 160.

3.3.11. Ndo sera admitida a distribuicdo parcial das Debéntures.

3.3.12. Nao serd constituido fundo de sustentacdo de liquidez ou firmado contrato de
garantia de liquidez para as Debéntures. Ndo sera firmado contrato de estabilizagdo de
preco das Debéntures no mercado secundario.

3.3.13. Ndo sera concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos
Investidores Profissionais interessados em adquirir Debéntures no @mbito da Oferta, bem
como nao existird fixacdo de lotes maximos ou minimos, independentemente de ordem
cronoldgica.

3.3.14. Os Investidores Profissionais que desejarem investir nas Debéntures deverao
estar cientes de que a participacao de investidores que sejam Pessoas Vinculadas na Oferta
podera impactar adversamente a formacdo de preco e liquidez das Debéntures no mercado
secundario.

3.3.14.1. Serao considerados “Pessoas Vinculadas” nos termos da Resolucdo CVM 160,

as seguintes pessoas: o0s controladores, diretos ou indiretos, ou administradores do
consorcio de distribuicdo e da Emissora, bem como seus conjuges ou companheiros, seus
ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau, sociedades por eles
controladas direta ou indiretamente e, quando atuando na emissdo ou distribuicdo, as
demais pessoas consideradas vinculadas na regulamentacdo da CVM que dispde sobre
normas e procedimentos a serem observados nas operacdes realizadas com valores
mobilidarios em mercados regulamentados.

3.4. Numero da Emissdo. As Debéntures representam a 72 (sétima) emissdo de
debéntures da Emissora.

3.5. Numero de Séries. A Emissao sera realizada em série Unica.
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3.6. Valor Total da Emissao. O valor total da Emissao sera de R$ 1.250.000.000,00 (um
bilhdo, duzentos e cinquenta milhdes de reais), na Data de Emissao (conforme definido
abaixo) (“Valor Total da Emissao”).

3.7. Banco Liguidante e Escriturador. Para fins da presente Emissao, o banco liquidante
das Debéntures serda o BANCO BTG PACTUAL S.A., instituicdo financeira constituida sob
a forma de sociedade por agdes, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, Praia de Botafogo, no 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP
22250-040, inscrita no CNPJ sob o n.° 30.306.294/0001-45 (“Banco Ligquidante”, cuja
definicdo inclui qualquer outra instituicao que venha a suceder o Banco Liquidante na
prestacdo dos servicos relativos as Debéntures, desde que a substituicdo ocorra nos
termos desta Escritura de Emissdo), e o escriturador das Debéntures sera a o BTG
PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS, instituicdo financeira constituida sob a forma de sociedade por acdes,
com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, Praia de Botafogo, n©
501, Botafogo, CEP 2250-040, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 59.281.253/0001-23
(“Escriturador”, cuja definicdo inclui qualquer outra instituicdo que venha a suceder o
Escriturador na prestagao dos servigos relativos as Debéntures, desde que a substituicao
ocorra nos termos desta Escritura de Emissao).

3.8. Direito ao Recebimento dos Pagamentos. Fardo jus ao recebimento de qualquer
valor devido aos Debenturistas, nos termos desta Escritura de Emissdao, aqueles que forem
Debenturistas no encerramento do Dia Util imediatamente anterior & respectiva data de
pagamento.

3.9. Publico-alvo. As Debéntures serdao destinadas exclusivamente a Investidores
Profissionais.

3.9.1. Os regimes proprios de previdéncia social instituidos pela Unido, pelos Estados,
pelo Distrito Federal ou por Municipios sdao considerados Investidores Profissionais apenas
se reconhecidos como tais conforme regulamentacdo especifica do Ministério da
Previdéncia Social, nos termos do artigo 13 da Resolucdo CVM 30.

3.9.2. Os Investidores Profissionais, publico-alvo da Oferta, devem reconhecer que: (i) foi
dispensada divulgacao de prospecto e lamina para a realizagao da Oferta; (ii) a CVM nao
realizou analise dos documentos da Oferta nem de seus termos e condigdes; (iii) existem
restricbes para a revenda das Debéntures, nos termos da Resolucdao CVM 160; (iv)
efetuaram sua propria analise com relacdo a qualidade e riscos das Debéntures e
capacidade de pagamento da Emissora; (v) optaram por realizar o investimento das
Debéntures exclusivamente com base em informagdes publicas referentes as Debéntures,
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a Emissora, conforme o caso e aplicavel, incluindo, sem limitagdo, a esta Escritura de
Emissao; e (vi) tém pleno conhecimento de que ndo ha incorporacdo por referéncia nos
documentos da Oferta, das demonstragdes financeiras e qualquer informacao divulgada
ao publico pela Emissora.

CLAUSULA 1V
DAS CARACTERISTICAS GERAIS DAS DEBENTURES

4.1. Data de Emissdo. Para todos os efeitos legais, a data de emissao das Debéntures
sera 15 de outubro de 2025 (“Data de Emissdo”).

4.2. Data de Inicio da Rentabilidade. Para todos os fins e efeitos legais, a data de inicio
da rentabilidade sera a Primeira Data de Integralizagéo (“*Data de Inicio da Rentabilidade”)

4.3. Forma, Tipo e Comprovacdo da Titularidade. As Debéntures serdo emitidas sob a
forma nominativa e escritural, sem emissdo de cautelas ou certificados, e, para todos os
fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato de conta de
depdsito emitido pelo Escriturador e, adicionalmente, com relacdo as Debéntures que
estiverem custodiadas eletronicamente na B3, conforme o caso, sera expedido por extrato
em nome do Debenturista, que servira como comprovante da titularidade de tais
Debéntures.

4.4. Conversibilidade. As Debéntures serdo simples e, portanto, ndo serdo conversiveis
em agoes de emissdao da Emissora.

4.5. Espécie. As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58 da
Lei das Sociedades por Acbes, sem preferéncia, ndo conferindo, portanto, qualquer
privilégio especial ou geral a seus titulares. As Debéntures ndo contardao com garantias de
qualquer natureza.

4.6. Prazo e Data de Vencimento. Observado o disposto nesta Escritura de Emissdo, e

ressalvadas as hipdteses de vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das
Debéntures, resgate antecipado total decorrente de Oferta de Resgate Antecipado
(conforme definido abaixo), Resgate Antecipado Facultativo Total (conforme definido
abaixo) e/ou Aquisicdo Facultativa (conforme definido abaixo) das Debéntures, com o
consequente cancelamento da totalidade das Debéntures, as Debéntures terdo prazo de
vencimento de 7 (sete) anos contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15
de outubro de 2032 (“"Data de Vencimento”).

4.7. Valor Nominal Unitario. As Debéntures terdo valor nominal unitario de R$ 1.000,00

(mil reais), na Data de Emissdo (“Valor Nominal Unitario”)
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4.8. Quantidade de Debéntures. Serdao emitidas 1.250.000 (um milhdo, duzentas e
cinquenta mil) Debéntures.

4.9. Preco de Subscricdo e Forma de Integralizacdo. As Debéntures serdo subscritas e

integralizadas a vista, e em moeda corrente nacional, no ato da subscricdao, de acordo com
as normas de liquidagao aplicaveis a B3, pelo seu Valor Nominal Unitario na primeira Data
de Integralizagao (“Primeira Data de Integralizacdo”), admitindo-se uma ou mais

subscricOes e integralizacdes, durante o prazo de distribuicdo das Debéntures na forma
prevista na Resolugdo CVM 160, de acordo com as normas de liquidagdo aplicaveis a B3
(“Preco de Subscricdo”). Caso qualquer Debénture venha a ser integralizada em data

diversa e posterior a Primeira Data de Integralizacdo, a integralizacdo devera considerar
o Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido da Remuneracdo das Debéntures,
calculada pro rata temporis desde a Primeira Data de Integralizacdo (inclusive) até a
respectiva data de subscricao e integralizagao (exclusive).

4.9.1. Para os fins desta Escritura de Emissdo, define-se “Data de Integralizacao” a(s)
data(s) em que ocorrer qualquer efetiva subscricdo e integralizacdo das Debéntures.

4.9.2. As Debéntures poderdo ser subscritas com agio ou desagio, a ser definido, se for o
caso, no ato de subscricdo, a exclusivo critério dos Coordenadores, em comum acordo,
desde que referido agio ou desagio seja aplicado a todas as Debéntures em uma mesma
Data de Integralizacdo, observado o disposto no Contrato de Distribuicdo. O agio ou
desdagio, conforme o caso, podera ser aplicados na ocorréncia de uma ou mais condigoes
objetivas de mercado, a exclusivo critério dos Coordenadores, incluindo, mas ndo se
limitando a, as seguintes: (a) alteracdo na taxa média dos financiamentos diarios, com
lastro em titulos federais apurados na Taxa SELIC; (b) alteracdo nas taxas de juros dos
titulos do tesouro nacional; (c) auséncia ou excesso de demanda pelas Debéntures,
conforme verificado pelos Coordenadores; e (d) alteracdo nas taxas indicativas de
negociacdo de titulos de renda fixa (debéntures, notas comerciais, certificados de
recebiveis imobilidrios, certificados de recebiveis do agronegdcio e outros) divulgadas pela
ANBIMA.

4.10. Atualizacdo Monetaria das Debéntures. O Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor

Nominal Unitario, conforme o caso, das Debéntures ndo sera atualizado monetariamente

4.11. Remuneracdo das Debéntures.

4.11.1. Sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme
0 caso, incidirdo juros remuneratérios correspondentes a variagdo acumulada de 100%
(cem por cento) das taxas médias diarias dos DI - Depositos Interfinanceiros de um dia,
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“over extra-grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela B3, no informativo
didrio disponivel em sua pagina na Internet (http://www.b3.com.br) (“Taxa DI"),
acrescida de um spread correspondente a 1,35% (um inteiro e trinta e cinco centésimos
por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Sobretaxa” e, em
conjunto com a Taxa DI, "Remuneracao”).

4.11.2. A Remuneracdo das Debéntures serd calculada de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos, com base em um ano de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, incidentes sobre o Valor Nominal Unitério ou
sobre o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, desde a Primeira Data de
Integralizacdo das Debéntures, ou da ultima Data de Pagamento da Remuneracdo das
Debéntures (conforme abaixo definido) e paga ao final de cada Periodo de Capitalizagao
(conforme abaixo definido) das Debéntures. A Remuneracdo das Debéntures sera
calculada de acordo com a seguinte formula.

J = VNe x (Fator Juros - 1)

onde:

J = valor unitario da Remuneracdao devida ao final do Periodo de
Capitalizagao (conforme abaixo definido), calculada com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento,

Vne = Valor Nominal Unitadrio ou saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso, Debéntures, no inicio de cada Periodo de
Capitalizagdo das Debéntures, informado/calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento; e

Fator = Fator de juros composto pelo parédmetro de flutuagdo acrescido

Juros de spread calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator Juros = (FatorDI x FatorSpread)
onde:
FatorDI = Produtdrio das Taxas DI, desde a data de inicio do Periodo de

Capitalizagdo, inclusive, até o término do Periodo de
Capitalizagao, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma:
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n
Fator DI= ] (1 + TDI )
k
k=1

onde:

n = Numero total de Taxas DI consideradas na apuracao do
produtorio, em cada Periodo de Capitalizacdo, sendo “n” um
numero inteiro.

K = NuUmero de ordem das Taxas DI, variando de 1 (um) até “n”.

TDI, = Taxa DI, de ordem “k”, expressa ao dia, calculada com 8 (oito)
casas decimais com arredondamento, da seguinte forma:

1
DI 252
TDI, = —— -1
100

onde:

DI, = Taxa DI, de ordem “k”, divulgada pela B3, valida por 1 (um) Dia
Util (overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais.

Fator = Sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas

Spread decimais, com arredondamento, conforme formula abaixo:

DP
spread 252
FatorSpread = P +1
100
onde:

Spread = 1,3500;

DP = Numero de Dias Uteis entre a Data de Inicio de Rentabilidade e
a data atual, exclusive, sendo “"DP” um nUmero inteiro;

Observagdes:
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4.11.2.1.1. O fator resultante da expressao (1 + TDIk) é considerado com 16 (dezesseis)
casas decimais, sem arredondamento;

4.11.2.1.2. efetua-se o produtério dos fatores didrios (1 + TDIk), sendo que a cada fator
didrio acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se
o proximo fator diario, e assim por diante até o Ultimo considerado;

4.11.2.1.3. estando os fatores acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI”
com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento;

4.11.2.1.4. o fator resultante da expressao (Fator DI x FatorSpread) deve ser
considerado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento; e

4.11.2.1.5. a Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico niumero de casas
decimais divulgado pela B3.

4.11.3. Observado o disposto na Clausula 4.11.4 abaixo, se, a qualquer tempo durante
a vigéncia das Debéntures, ndo houver divulgagdo da Taxa DI, sera aplicada a ultima Taxa
DI disponivel até o momento para calculo da Remuneracdo, ndo sendo devidas quaisquer
compensacoes entre a Emissora e os Debenturistas quando da divulgacdo posterior da
Taxa DI que seria aplicavel.

4.11.4. Caso a Taxa DI deixe de ser divulgada por prazo superior a 30 (trinta) dias, ou
caso seja extinta, ou haja a impossibilidade legal de aplicacdo da Taxa DI para calculo da
Remuneracdo das Debéntures, o Agente Fiducidrio devera, no prazo maximo de até 5
(cinco) Dias Uteis a contar do final do prazo de 30 (trinta) dias acima mencionado ou do
evento de extincdo ou inaplicabilidade, conforme o caso, convocar Assembleia Geral de
Debenturistas (conforme definido abaixo), na forma e nos prazos estipulados no artigo
124 da Lei das Sociedades por Acles e nesta Escritura de Emissdo, conforme definidos na
Clausula IX abaixo, a qual tera como objeto a deliberacdo pelos Debenturistas, de comum
acordo com a Emissora, do novo pardmetro de Remuneragao das Debéntures, parametro
este que devera preservar o valor real e os mesmos niveis de Remuneragao.

4.11.5. Caso ndo haja acordo sobre o novo parametro de Remuneracdo entre a Emissora
e os Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em
Circulagdo (conforme abaixo definido) ou na hipotese de auséncia de quérum de instalacéo
ou quérum de deliberacdo da Assembleia Geral de Debenturistas em segunda convocagao,
a Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures, no prazo maximo de 30 (trinta)
dias corridos da data de encerramento da Assembleia Geral de Debenturistas, da data em
que deveria ter sido realizada a respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, ou em
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outro prazo que venha a ser definido em comum acordo em referida assembleia, pelo seu
Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido da
Remuneracdo devida até a data do resgate (exclusive), calculada pro rata temporis, a
partir da Primeira Data de Integralizacdo (inclusive) ou da ultima Data de Pagamento da
Remuneracdo das Debéntures, conforme o caso. Nesta alternativa, para calculo da
Remuneracdo das Debéntures a serem adquiridas, para cada dia do periodo de auséncia
de taxas, sera utilizada a ultima Taxa DI divulgada oficialmente.

4.11.6. O periodo de capitalizacdo da Remuneracao (“Periodo de Capitalizacdo”) é o

intervalo de tempo que se inicia na Primeira Data de Integralizacao (inclusive), no caso do
primeiro Periodo de Capitalizacdo das Debéntures, ou na Data de Pagamento da
Remuneracdo das Debéntures (inclusive) imediatamente anterior, no caso dos demais
Periodos de Capitalizacdo das Debéntures, e termina na Data de Pagamento da
Remuneracdo das Debéntures (exclusive) correspondente ao periodo em questdo. Cada
Periodo de Capitalizacdo sucede o anterior sem solucdo de continuidade.

4.12. Pagamento da Remuneracao das Debéntures.

4.12.1. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de Resgate Antecipado Facultativo
Total (conforme definido abaixo) das Debéntures, resgate antecipado decorrente de Oferta
de Resgate Antecipado (conforme definido abaixo), Amortizacdo Extraordinaria Facultativa
(conforme definido abaixo) e/ou Aquisicdo Facultativa (conforme definido abaixo) das
Debéntures, com o consequente cancelamento da totalidade das Debéntures ou
vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos
nesta Escritura de Emissdo, a Remuneracdo das Debéntures serd paga semestralmente, a
partir da Data de Emissdo, sendo o primeiro pagamento devido em 15 de abril de 2026,
conforme indicado abaixo (cada uma das datas, “"Data de Pagamento da Remuneracdo”):

Parcela Data de Pagameﬂnto da
Remuneragao
1a 15 de abril de 2026
22 15 de outubro de 2026
34 15 de abril de 2027
4a 15 de outubro de 2027
5a 15 de abril de 2028
62 15 de outubro de 2028
78 15 de abril de 2029
8a 15 de outubro de 2029
9a 15 de abril de 2030
102 15 de outubro de 2030
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11a 15 de abril de 2031
12a 15 de outubro de 2031
13a 15 de abril de 2032
14a Data de Vencimento

4.12.2, Fardo jus aos pagamentos das Debéntures aqueles que sejam Debenturistas ao
final do Dia Util anterior a cada Data de Pagamento da Remuneracdo prevista acima.

4.13. Amortizacdo do saldo do Nominal Unitario.

4.13.1. Sem prejuizo das hipdteses de vencimento antecipado das obrigacdes
decorrentes das Debéntures, Resgate Antecipado Facultativo Total (conforme definido
abaixo), resgate antecipado decorrente de Oferta de Resgate Antecipado (conforme
definido abaixo), Amortizacdo Extraordinaria Facultativa (conforme definido abaixo) e/ou
Aquisicdo Facultativa (conforme definido abaixo) das Debéntures, com o consequente
cancelamento da totalidade das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de
Emissdo, o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario serd amortizado
anualmente, sempre no dia 15 de outubro de cada ano, sendo o primeiro pagamento
devido em 15 de outubro de 2030 (inclusive) e os demais conforme indicado na tabela
abaixo (cada uma das datas, “"Data da Amortizacdo”):

Datas de Amortizacao do Percentual
Valor Nominal Unitario Amortizado do saldo
Parcela ou do saldo do Valor do Valor Nominal
Nominal Unitario Unitario a ser

amortizado
1a 15 de outubro de 2030 33,3333%
28 15 de outubro de 2031 50,0000%
3a Data de Vencimento 100,0000%

4.14. local de Pagamento. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo
efetuados pela Emissora no respectivo vencimento utilizando-se, conforme o caso: (a) os

procedimentos adotados pela B3 para as Debéntures custodiadas eletronicamente nela;
e/ou (b) os procedimentos adotados pelo Escriturador, para as Debéntures que nao
estejam custodiadas eletronicamente na B3.

4.15. Prorrogacdao dos Prazos. Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao
pagamento de qualquer obrigacdo até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se a data do

vencimento coincidir com dia que n&o seja Dia Util, ressalvados os casos cujos pagamentos
devam ser realizados por meio da B3, hipétese em que somente havera prorrogacao
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quando a data de pagamento coincidir com feriado declarado nacional, sabado ou
domingo.

4.15.1. Para os fins desta Escritura de Emissdo, “Dia Util” significa (i) com relacdo a
qualquer obrigacao pecuniaria, inclusive para fins de calculo, qualquer dia que nao seja
sabado, domingo ou feriado declarado nacional; e (ii) com relacdo a qualquer obrigacao
ndo pecuniaria prevista nesta Escritura de Emissao, qualquer dia no qual haja expediente
nos bancos comerciais na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, e que nao seja
sabado ou domingo. Quando a indicacdo de prazo contado por dia na presente Escritura
de Emissdo ndo vier acompanhada da indicacdo de “Dia(s) Util(eis)”, entende-se que o
prazo é contado em dias corridos.

4.16. Encargos Moratérios. Sem prejuizo da Remuneragdo das Debéntures, ocorrendo
impontualidade no pagamento pela Emissora de qualquer quantia devida aos

Debenturistas, os débitos em atraso vencidos e ndo pagos pela Emissora, ficardo sujeitos
a, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacao judicial ou extrajudicial (i)
multa convencional, irredutivel e de natureza ndo compensatoria, de 2% (dois por cento);
e (ii) juros moratoérios a razdo de 1% (um por cento) ao més calculados pro rata temporis,
desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento; ambos calculados sobre
o montante devido e ndo pago (“Encargos Moratérios”).

4.17. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. sem prejuizo do disposto na clausula 4.16
acima, o ndao comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a

quaisquer das obrigacbes pecuniarias da Emissora, nas datas previstas nesta Escritura de
Emissdo, ou em comunicado publicado pela Emissora no jornal indicado na clausula 4.19
abaixo, ndo lhe dara direito ao recebimento da Remuneragdo das Debéntures e/ou
encargos moratorios no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia,
assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento ou pagamento.

4.18. Repactuacdo Programada. Nao havera repactuacdo programada das Debéntures.

4.19. Publicidade. Todos os atos e decisdes a serem tomados decorrentes desta Emissao
que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverao ser
obrigatoriamente comunicados na forma de avisos no jornal “Valor Econémico” (“Aviso
aos Debenturistas”), bem como na pagina da Emissora na rede mundial de computadores
(https://ri.ecorodovias.com.br/), observado o estabelecido no artigo 289 da Lei das
Sociedades por AcGes, e as limitagdes impostas pela Resolugcdo CVM 160 em relacdo a

publicidade da Oferta e os prazos legais, devendo a Emissora comunicar o Agente
Fiduciario e a B3 a respeito de qualquer publicacdo na data da sua realizagao, sendo certo
que, caso a Emissora altere seu jornal de publicacdo apds a Data de Emissdo, devera
enviar notificacdo ao Agente Fiduciario informando o novo veiculo para divulgacdo de suas
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informacbes, sem necessidade de qualquer aprovacdao societdria das Partes ou de
realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas para tanto. A publicacao do referido Aviso
aos Debenturistas podera ser substituida por correspondéncia registrada entregue a todos
os Debenturistas e ao Agente Fiduciario.

4.20. Imunidade de Debenturistas. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de
imunidade ou isengdo tributaria, este deverd encaminhar ao Banco Liquidante e a
Emissora, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia em relacdo a data
prevista para recebimento de quaisquer valores relativos as Debéntures, documentacao
comprobatéria dessa imunidade ou isencdo tributaria, sendo certo que, caso o
Debenturista nao envie referida documentacdo, a Emissora fara as retencdes dos tributos
previstos na legislacdo tributaria em vigor nos rendimentos de tal Debenturista, ndo sendo
devida qualquer compensacao ou Encargos Moratérios por parte da Emissora neste caso.

4.20.1. O Debenturista que tenha apresentado documentacdo comprobatdria de sua
condicdo de imunidade ou isengdo tributdria, nos termos da Clausula Erro! Fonte de
referéncia ndao encontrada. acima, e que tiver essa condicdo alterada e/ou revogada
por disposicao normativa, ou por deixar de atender as condigdes e requisitos porventura
prescritos no dispositivo legal aplicavel, ou ainda, tiver essa condicdo questionada por
autoridade judicial, fiscal ou regulamentar competente, ou ainda, que tenha esta condicao
alterada e/ou revogada por qualquer outra razdo que ndo as mencionadas nesta Clausula,
devera comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito, ao Banco Liquidante, com
copia para a Emissora, bem como prestar qualquer informagao adicional em relacdo ao
tema que Ihe seja solicitada pelo Banco Liquidante e/ou pela Emissora.

4.20.2. Mesmo que tenha recebido a documentacdo referida na Clausula 4.20.1 acima,
e desde que tenha fundamento legal para tanto, fica facultado a Emissora depositar em
juizo ou descontar de quaisquer valores relacionados as Debéntures a tributacdo que
entender devida, sem que esse fato possa gerar pretensdo indenizatdria contra o Banco
Liquidante e/ou a Emissora por parte de qualquer Debenturista ou terceiro.

4.21. Classificacdo de Risco. Ndo sera contratada agéncia de classificacdo de risco no

ambito da Oferta para atribuir rating as Debéntures.

4.22. Desmembramento. Ndo serd admitido o desmembramento da Remuneracdo, do
Valor Nominal Unitario e/ou dos demais direitos conferidos aos Debenturistas, nos termos
do artigo 59, inciso IX, da Lei das Sociedades por Agoes.

CLAUSULA V
RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO TOTAL, AMORTIZACAO
EXTRAORDINARIA, OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO E AQUISICAO
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FACULTATIVA

5.1. Resgate Antecipado Facultativo Total.

5.1.1. A Emissora podera realizar o resgate antecipado facultativo da totalidade (sendo
vedado o resgate parcial) das Debéntures efetivamente subscritas e integralizadas
(“*Resgate Antecipado Facultativo Total”), a partir do 36° més contado da Data de Emissao,
ou seja, do dia 15 de outubro de 2028. Por ocasiao do Resgate Antecipado Facultativo

Total, o valor devido pela Emissora sera equivalente: (i) ao Valor Nominal Unitario (ou
saldo do Valor Nominal Unitario), acrescido (ii) da Remuneragdo, calculada pro rata
temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade, ou a Data do Pagamento da
Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo Resgate
Antecipado Facultativo Total; (iii) de eventuais Encargos Moratoérios (se houver); e (iv) de
prémio de resgate ao ano, pro rata temporis, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, conforme indicado na férmula abaixo, multiplicado pelo prazo remanescente das
Debéntures da data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total, incidente sobre o
montante objeto do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total (“Valor do Resgate
Antecipado Facultativo Total”).

5.1.1.1. O calculo do prémio indicado na Clausula 5.1.1 acima obedecera a seguinte
formula:

PUprémio = Prémio * (Prazo Remanescente/252) * PUdebénture
onde:

PUprémio = prémio de Resgate Antecipado Facultativo Total indicado no
inciso (iv) da Clausula 5.1.1 acima;

Prémio = 0,40% (quarenta centésimos por cento) ao ano;

Prazo Remanescente = quantidade de Dias Uteis, contados da data do
efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total até a Data de Vencimento; e

PUdebénture = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso, acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata temporis
desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de Pagamento da
Remuneracdao imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do
efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total, acrescido de Encargo
Moratérios, se houver, devidos e ndo pagos até a data do efetivo Resgate
Antecipado Facultativo Total.
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5.1.2. Caso a data de realizacao do Resgate Antecipado Facultativo Total coincida com
uma Data de Pagamento de Remuneracao das Debéntures, o prémio previsto no item (iv)
da Clausula 5.1.1 acima devera ser calculado sobre Valor Nominal Unitario apds o referido
pagamento (isto €, sem considerar a Remuneracdo a ser paga na respectiva Data de
Pagamento de Remuneragdo das Debéntures).

5.1.3. O Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures somente sera realizado
mediante envio de comunicacao individual aos Debenturistas, ou publicacdo de anuncio,
nos termos da Clausula 4.19 acima, em ambos o0s casos com coOpia para o Agente
Fiducidrio, B3 e & ANBIMA, com 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia da data em que se
pretende realizar o efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total (“Comunicacdao de

Resgate”), sendo que na referida comunicagdo devera constar: (i) a data de realizagao do
Resgate Antecipado Facultativo Total, que devera ser um Dia Util; (ii) a mencdo de que o
valor correspondente ao pagamento sera o Valor Nominal Unitario das Debéntures (ou
saldo do Valor Nominal Unitario), acrescido (a) de Remuneracdo das Debéntures,
calculada conforme prevista na clausula 5.1.1; e (b) de prémio de resgate, calculado
conforme prevista na clausula 5.1.1; e (ii) quaisquer outras informagdes necessarias a
operacionalizacdao do Resgate Antecipado Facultativo Total.

5.1.4. O Resgate Antecipado Facultativo Total para as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3 seguird os procedimentos de liquidacdo de eventos adotados por
ela. Caso as Debéntures ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3, o Resgate
Antecipado Facultativo Total sera realizado por meio do Escriturador.

5.1.5. As Debéntures resgatadas pela Emissora, conforme previsto nesta Clausula, serdo
obrigatoriamente canceladas. As Debéntures que ndo tenham sido efetivamente subscritas
e integralizadas até o Resgate Antecipado Facultativo Total serdo automatica e
obrigatoriamente canceladas.

5.1.6. Nao sera admitido o resgate antecipado facultativo parcial das Debéntures

5.2. Amortizacdo Extraordinaria Facultativa.

5.2.1. A Emissora podera, a qualquer tempo, a partir do 36° més contado da Data de
Emissdao, ou seja, do dia 15 de outubro de 2028 (inclusive), inclusive, promover
amortizagOes parciais extraordinarias sobre o Valor Nominal Unitario (ou sobre o saldo do
Valor Nominal Unitario) das Debéntures, limitada a 98% (noventa e oito por cento) do
Valor Nominal Unitario (ou saldo do Valor Nominal Unitario) das Debéntures (*Amortizacao
Extraordinaria Facultativa”), a seu exclusivo critério, mediante prévia comunicagdo escrita
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com, no minimo, 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia em relagdo & data da pretendida
Amortizacdo Extraordinaria Facultativa parcial, nos termos da Clausula 5.2.3 abaixo.

5.2.2. A Amortizagao Extraordinaria Facultativa das Debéntures serd realizada mediante
o pagamento da (a) parcela do Valor Nominal Unitario das Debéntures (ou do saldo do
Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso) a ser amortizada, acrescida (b)
da Remuneracdo e demais encargos devidos e ndo pagos até a data da Amortizacdo
Extraordinaria Facultativa, calculado pro rata temporis desde a Primeira Data de
Integralizacdo, ou a data do pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data da efetiva Amortizagdo Extraordinaria Facultativa, incidente
sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario; e (c) de prémio de
resgate ao ano, pro rata temporis, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
conforme indicado na férmula abaixo, multiplicado pelo prazo remanescente das
Debéntures da data da efetiva Amortizacdo Extraordindria Facultativa, incidente sobre o
montante objeto da efetiva Amortizagcdo Extraordinaria Facultativa.

5.2.2.1. O calculo do prémio indicado na Clausula 5.2.2 acima obedecerd a seguinte
formula:

PUprémio = Prémio * (Prazo Remanescente/252) * PUdebénture
onde:

PUprémio = prémio de Amortizacdo Extraordindria Facultativa indicado no
inciso (c) da Clausula 5.2.2 acima;

Prémio = 0,40% (quarenta centésimos por cento) ao ano;

Prazo Remanescente = quantidade de Dias Uteis, contados da data da
efetiva Amortizacdo Extraordinaria Facultativa até a Data de Vencimento; e

PUdebénture = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso, acrescido da Remuneracao, calculada pro rata temporis
desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de Pagamento da
Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data da
efetiva Amortizacdo Extraordinaria Facultativa, acrescido de Encargo
Moratérios, se houver, devidos e ndo pagos até a data da efetiva
Amortizagao Extraordindria Facultativa.

5.2.3. A comunicacdo da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa parcial devera ser feita
mediante comunicagdo escrita individual aos Debenturistas, com cépia para o Agente
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Fiduciario e/ou publicacdo de aviso aos Debenturistas a ser amplamente divulgada nos
termos da Clausula 4.19 desta Escritura de Emissao, com cépia para o Agente Fiduciario,
com antecedéncia minima de 10 (dez) Dias Uteis da data de realizacdo do evento.

5.2.4. Na comunicacdo aos Debenturistas mencionada na Clausula 5.2.3 acima, devera
constar (i) a data do Amortizacdo Extraordinaria Facultativa parcial, que devera ser um
Dia Util; (ii) o valor estimado do pagamento devido aos Debenturistas; e (iii) quaisquer
outras informacdes necessarias a operacionalizacdo e efetivacdo da Amortizagao
Extraordinaria Facultativa parcial, observado o disposto na Clausula 5.2 e seguintes.

5.2.5. A B3, o Escriturador e o Banco Liquidante deverdo ser comunicados da realizagao
da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa parcial com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de
antecedéncia.

5.2.6. Observado o disposto na Clausula 5.2.1 acima, a realizacdo da Amortizacdo
Extraordinaria Facultativa parcial das Debéntures devera abranger, proporcionalmente,
todas as Debéntures, e deverd obedecer ao limite maximo de amortizacdo de 98%
(noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitario (ou saldo do Valor Nominal Unitario)
das Debéntures.

5.3. Oferta de Resgate Antecipado.

5.3.1. A Emissora poderd, a seu exclusivo critério, a qualquer momento, realizar oferta
de resgate antecipado da totalidade das Debéntures, enderecada a todos os Debenturistas,
sendo assegurado a todos os Debenturistas igualdade de condicGes para aceitar o resgate
das Debéntures por eles detidas (“Oferta de Resgate Antecipado”).

5.3.2. A Emissora realizara a Oferta de Resgate Antecipado por meio de comunicagao
individual enviada aos Debenturistas, com cépia para o Agente Fiduciario, ou publicacdo
de anuncio, nos termos da Clausula 4.19 acima, com cdpia para o Agente Fiduciario
(“Comunicacdo de Oferta de Resgate Antecipado”) com 10 (dez) Dias Uteis de
antecedéncia da data em que se pretende realizar o efetivo resgate antecipado, sendo que

na referida comunicacdo devera constar: (i) que a Oferta de Resgate Antecipado sera
relativa a totalidade das Debéntures; (ii) o valor do prémio de resgate, caso existente,
gue nao podera ser negativo; (iii) forma e prazo de manifestacdo, a Emissora, com copia
para o Agente Fiduciario, pelo Debenturista que aceitar a Oferta de Resgate Antecipado;
(iv) a data efetiva para o resgate das Debéntures e pagamento aos Debenturistas, que
deverd ser um Dia Util; e (v) demais informacdes necessarias para tomada de decisdo e
operacionalizacao pelos Debenturistas.
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5.3.3. Apds a publicacdo dos termos da Oferta de Resgate Antecipado, os Debenturistas
que optarem pela adesdo a referida oferta terdo que se manifestar a Emissora, com copia
para o Agente Fiduciario, no prazo e forma dispostos na Comunicacao de Oferta de Resgate
Antecipado, a qual ocorrera em uma Unica data para todas as Debéntures objeto da Oferta
de Resgate Antecipado, observado que a Emissora somente podera resgatar
antecipadamente a quantidade de Debéntures que tenha sido indicada por seus
respectivos titulares em adesdo a Oferta de Resgate Antecipado.

5.3.4. A Emissora podera condicionar a Oferta de Resgate Antecipado a aceitacdo desta
por um percentual minimo de Debéntures, a ser por ela definido quando da realizagdo da
Oferta de Resgate Antecipado. Tal percentual devera estar estipulado na Comunicacdo de
Oferta de Resgate Antecipado.

5.3.5. O valor a ser pago aos Debenturistas serd equivalente ao Valor Nominal Unitario
ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures a serem resgatadas, acrescido (i) da
Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a Primeira Data de Integralizacdo ou a
Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data
do efetivo pagamento; e (ii) se for o caso, de prémio de resgate antecipado a ser oferecido
aos Debenturistas, a exclusivo critério da Emissora, o qual ndo podera ser negativo.

5.3.6. As Debéntures resgatadas pela Emissora no ambito da Oferta de Resgate
Antecipado, conforme previsto nesta Clausula, serdo obrigatoriamente canceladas.

5.3.7. O resgate antecipado proveniente da Oferta de Resgate Antecipado para as
Debéntures custodiadas eletronicamente na B3 seguira os procedimentos de liquidagao
adotados por ela. Caso as Debéntures ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3,
sera realizado por meio do Escriturador.

5.3.8. A B3, a ANBIMA, o Banco Liquidante e o Escriturador deverao ser notificadas pela
Emissora sobre a realizacdo de resgate antecipado proveniente da Oferta de Resgate
Antecipado com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da efetiva data de sua
realizacdo, por meio de correspondéncia em conjunto com o Agente Fiduciario, no caso da
B3.

5.4. Agquisicdo Facultativa.

5.4.1. A Emissora podera, a qualquer tempo e a seu exclusivo critério, a partir da Data
de Emissdo, condicionado ao aceite do respectivo Debenturista vendedor e observado o
disposto no artigo 55, §3°, da Lei das Sociedades por Acdes, nos artigos 86 e 88 da
Resolugao CVM 160, da Resolugdao da CVM n° 77, de 29 de margo de 2022 (“Resolucao
CVM 77"), e na regulamentacdo aplicadvel da CVM, adquirir Debéntures no mercado
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secundario: (i) por valor igual ou inferior ao Valor Nominal Unitario, devendo tal fato
constar do relatério da administracdo e das demonstracoes financeiras da Emissora, ou
(ii) por valor superior ao Valor Nominal Unitario (*Aquisicdo Facultativa”).

5.4.2. As Debéntures que venham a ser adquiridas nos termos desta Clausula 5.4
poderao: (i) ser canceladas, desde que seja legalmente permitido; (ii) permanecer na
tesouraria da Emissora; ou (iii) ser novamente colocadas no mercado, observado, em
cada um dos casos, o disposto na regulamentacdo aplicavel. As Debéntures adquiridas
pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos desta clausula, se e quando
recolocadas no mercado, fardo jus a mesma Remuneragdo aplicavel as demais
Debéntures.

5.4.3. Caso a Emissora deseje adquirir as Debéntures por valor superior ao Valor Nominal
Unitario, devera comunicar previamente o Agente Fiduciario e os Debenturistas acerca de
sua intencdo de aquisicdo, fornecendo as seguintes informacdes minimas: (i) data
pretendida para a aquisigdo (que devera obedecer o intervalo de no minimo 16 (dezesseis)
e no maximo 31 (trinta e um) dias contados da data da comunicacdo); (ii) emissdo que
serd adquirida; (iii) quantidade de Debéntures que pretende adquirir (quantidade minima,
fixa ou maxima, indicando se a oferta permanecera valida caso a quantidade indicada nas
manifestacdes de alienacdo recebidas dos Debenturistas for inferior a pretendida e qual o
tratamento que sera dado caso as manifestacdes indiguem uma quantidade de debéntures
superior ao objeto da aquisicdo); (iv) data da liquidacdo e eventuais condigdes; (v)
destinacdo das Debéntures adquiridas; (vi) preco maximo de aquisi¢cdo, discriminando o
que se refere ao Valor Nominal Unitario, a correcdo monetaria (caso aplicavel) e ao prémio
de aquisicdo; (vii) prazo de manifestacdo aos titulares das Debéntures (ndo inferior a 15
(quinze) dias contatos da data da comunicagao); e (viii) outras informacdes consideradas
relevantes pela Emissora, observada a dispensa constante do art. 19 §12 da Resolucao
CVM 77.

5.4.4. Para as Debéntures custodiadas na B3, no caso de Aquisicdo Antecipada
Facultativa, observar-se-a o procedimento da B3 para a operacionalizacdo e pagamento
das Debéntures objeto de tal Aquisicao Antecipada Facultativa.

CLAUSULA VI
DO VENCIMENTO ANTECIPADO

6.1. Vencimento Antecipado. Observado o disposto nas Clausulas 6.1.3 e 6.1.4 abaixo,
o Agente Fiduciario deverd declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacdes
relativas as Debéntures e exigir o imediato pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal
Unitario (ou saldo do Valor Nominal Unitario), acrescido da Remuneragdo, calculada pro
rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a data do uUltimo pagamento da
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Remuneracdo, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento das Debéntures
declaradas vencidas, bem como de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela

Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo, na ocorréncia de qualquer um dos

seguintes Eventos de Inadimplemento Automatico ou Eventos de Inadimplemento
Antecipado Nao Automatico (cada evento, um “Evento de Inadimplemento”):

6.1.1. Constituem Eventos de Inadimplemento que acarretam o vencimento antecipado
automatico das obrigacdes decorrentes das Debéntures, independentemente de aviso ou

notificacdo, judicial ou extrajudicial, aplicando-se o disposto na Clausula 6.1.3 abaixo
(“Evento de Inadimplemento Automatico”):

a)

b)

descumprimento pela Emissora de qualquer obrigacdo pecuniaria relacionada as
Debéntures, ndo sanado no periodo de 1 (um) Dia Util contado da data do
respectivo vencimento, salvo se o referido descumprimento decorrer de falhas
e/ou problemas operacionais com relagdo a B3 e/ou o Banco Liquidante, os quais
sejam justificados pela Emissora ao Agente Fiduciario, sendo que nesta hipotese
a Emissora possuird 1 (um) Dia Util adicional de prazo de cura;

se a Emissora, e/ou a Ecorodovias Concessdes e Servicos S.A., inscrita no
CNPJ/MF sob o n© 08.873.873/0001-10 (“Ecorodovias Concessdes”), e/ou
qualquer de suas controladas diretas e/ou indiretas que representem 25% (vinte

e cinco por cento) ou mais do EBITDA Ajustado (conforme definido abaixo)
consolidado da Emissora (“Controladas Relevantes”): (i) tiverem requerido

faléncia, incluindo sem limitacdo o pedido de autofaléncia, ndo elidido no prazo
legal; (ii) tiverem decretada sua faléncia; (iii) forem dissolvidas, neste caso exceto
se decorrer das operacOes autorizadas previstas nos itens (i) e (j) abaixo; e (iv)
na hipétese de pedido de faléncia da Emissora formulado por terceiros ndo elidido
no prazo legal; e/ou (v) ingresso, pela Emissora e/ou por qualquer de suas
Controladas Relevantes, em juizo, de requerimento de recuperacao judicial ou de
gualquer processo antecipatério, independentemente de deferimento do
processamento da recuperagdo ou de sua concessdo por juizo competente. Para
fins deste item (b), “"EBITDA Ajustado” significa lucro liquido ou (prejuizo) para
determinado periodo, antes do imposto de renda e contribuicdo social, do
resultado financeiro, e acrescido de despesas de depreciacdo e amortizacao e da
provisdo para manutencao e de perdas (desvalorizacao) por impairment. O céalculo
sera realizado com base nas demonstracdes financeiras auditadas ou revisadas,
conforme o caso, preparadas de acordo com as praticas contabeis brasileiras
vigentes na data da emissdo de Debéntures. Em caso de aquisigao de concessdes
apos a Data de Emissdo, inclusive por meio de leildo, direta ou indiretamente pela
Emissora, deverdo ser considerados, nos primeiros 18 (dezoito) meses contados
a partir da data de aquisicdo da referida concessdo, para calculo do EBITDA
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<)

d)

e)

f)

g)

Ajustado somente os EBITDAs Ajustados positivos, apurados mensalmente,
advindos de tais novas concessdes, que deverao ser anualizados considerando: a
média do EBITDA Ajustado mensal positivo, advindo de tais novas concessdes, no
periodo remanescente do ano em referéncia, multiplicado por 12 (doze), conforme
informado pela Emissora, voltando a ser considerados normalmente para fins de
calculo do EBITDA Ajustado apds findo o prazo de 18 (dezoito) meses ora
determinado;

propositura, pela Emissora e/ou por qualquer de suas Controladas Relevantes, de
plano de recuperacao extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores,
independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacao judicial do
referido plano, ou ainda, ingresso, pela Emissora e/ou por qualquer de suas
Controladas Relevantes, em juizo, de requerimento de recuperagdo judicial,
independentemente de deferimento do processamento da recuperagao ou de sua
concessao por juizo competente;

declaracdo de vencimento antecipado de qualquer divida e/ou obrigacdo
financeira da Emissora e/ou de suas Controladas Relevantes, respeitados os
prazos de cura previstos nos respectivos contratos, em valor unitario ou agregado
igual ou superior a R$ 71.100.000,00 (setenta e um milhdes e cem mil reais)
atualizado mensalmente, a partir da Data de Emissao, pela variagao positiva do
IPCA, ou seu contravalor em outras moedas;

descumprimento, pela Emissora e/ou qualquer de suas Controladas Relevantes,
de qualquer decisdo arbitral final, decisdo administrativa ou sentenga judicial de
gue tenha sido homologada e de natureza condenatédria, efeitos imediatos e para
a qual nao tenha sido obtido efeito suspensivo, contra a Emissora e/ou qualquer
de suas Controladas Relevantes, para a qual ndo tenha sido feita provisdo para
pagamento até a Data de Emissdo, em valor individual ou agregado igual ou
superior a R$ 71.100.000,00 (setenta e um milhdes e cem mil reais) atualizado
mensalmente, a partir da Data de Emissdo, pela variagao positiva do IPCA (ou
seu equivalente em outras moedas), ndao sanado no prazo de 15 (quinze) Dias
Uteis contado da data estipulada para pagamento na respectiva decisdo ou no
prazo legal;

se a Emissora transferir ou por qualquer forma ceder ou prometer ceder, total ou
parcialmente a terceiros, os direitos e obrigacGes que adquirird e assumira nos
documentos relativos as Debéntures, sem a prévia anuéncia dos Debenturistas

reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas;

reducdo do capital social da Emissora sem a prévia e expressa autorizagdo dos
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Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, exceto eventual
reducao de capital da Emissora decorrente das operacdes autorizadas na forma
dos itens (g) e (h) da Clausula 6.1.2. abaixo;

h) transformacdo da Emissora em tipo societario diverso da sociedade an6nima;

i) declaragao judicial, arbitral e/ou administrativa definitiva de invalidade, ineficacia,
nulidade ou inexequibilidade total desta Escritura de Emissao, bem como de seus
respectivos aditamentos, conforme aplicavel, cujos efeitos ndo tenham sido
suspensos ou revertidos, em até 15 (quinze) Dias Uteis contados da publicacdo
da respectiva decisao ou no prazo legal, o que for menor; e/ou

j) questionamento judicial, no todo ou em parte, pela Emissora e/ou por suas
controladas, da legalidade, validade ou exequibilidade desta Escritura de Emissao
ou de quaisquer dos demais documentos da Emissdo, bem como de quaisquer das
obrigacdes estabelecidas por referidos instrumentos.

6.1.2. Constituem Eventos de Inadimplemento que podem acarretar o vencimento nao
automatico das obrigacGes decorrentes das Debéntures, aplicando-se o disposto na
Clausula 6.1.4 abaixo, quaisquer dos eventos previstos em lei e/ou qualquer dos seguintes
Eventos de Inadimplemento (“"Evento de Inadimplemento Ndo Automaticos”):

a) mudanca ou alteracdo do objeto social da Emissora, de forma a alterar
substancialmente as suas atuais atividades principais, ou a agregar a essas
atividades novos negodcios que tenham prevaléncia em relacdo as atividades
atualmente desenvolvidas pela Emissora;

b) protestos de titulos contra a Emissora e/ou qualquer de suas Controladas
Relevantes, em valor unitario ou agregado igual ou superior a R$ 71.100.000,00
(setenta e um milhdes e cem mil reais) atualizado mensalmente, a partir da Data
de Emissao, pela variacao positiva do IPCA, ou seu contravalor em outras moedas,
salvo se no prazo de 30 (trinta) Dias Uteis contados da data do efetivo protesto,
a Emissora comprovar ao Agente Fiduciario que: (i) o protesto foi sanado,
declarado ilegitimo ou comprovado ao Agente Fiduciario como tendo sido
indevidamente efetuado; (ii) o protesto foi cancelado; ou (iii) foram prestadas e
aceitas garantias em juizo;

c) descumprimento pela Emissora de quaisquer obrigagdes ndo pecunidrias previstas
nesta Escritura de Emissao, que nao sejam sanadas no prazo de 30 (trinta) Dias
Uteis contados do recebimento de aviso por escrito enviado pelo Agente
Fiduciario, sendo que o prazo de cura mencionado neste item ndo se aplica as
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d)

e)

f)

g)

h)

obrigagdes para as quais tenha sido estipulado prazo de cura especifico nesta
Escritura de Emissao;

se a Emissora e/ou qualquer de suas Controladas Relevantes vender, ceder, locar
ou de qualquer forma alienar a totalidade ou parte de seus ativos, de forma que
afete adversa e substancialmente a capacidade de pagamento da Emissora de
suas obrigacdes relativas as Debéntures, seja em uma Unica transagdo ou em
uma série de transacodes, relacionadas ou ndo;

distribuicdo de dividendos, pagamento de juros sobre o capital proprio, resgate
ou amortizacdao de agdes ou realizacdo de quaisquer outros pagamentos a seus
acionistas, caso a Emissora esteja inadimplente com relagcdo ao pagamento de
principal e/ou juros relativos as Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura
de Emissdo, ressalvado, entretanto, o pagamento do dividendo minimo
obrigatério de 25% (vinte e cinco por cento) do lucro liqguido ajustado;

ocorréncia de alteracdo e/ou transferéncia do controle acionario direto ou indireto
da Emissora, nos termos do artigo 116 da Lei das Sociedades por Acdes, exceto
no caso das seguintes operacgdes autorizadas: (i) se previamente aprovada em
Assembleia Geral de Debenturistas; ou (ii) se a transferéncia ocorrer
exclusivamente a uma entidade pertencente aos grupos econémicos que detém
atualmente o controle direto ou indireto, conforme o caso, da Emissora (na Data
de Emissao das Debéntures);

cisdo, fusdo, incorporacdo, incorporacdo de acdes ou qualquer forma de
reorganizacgao societaria da Emissora, sem a prévia e expressa autorizacdo dos
Debenturistas, com excecdo das seguintes operacdes autorizadas: incorporagao
da Emissora pela ECS, ou vice-versa, qual seja, incorporacdao da ECS pela
Emissora e, desde que, em qualquer caso, apds sua realizagdo, ndo seja alterada
a participacdo societaria ou o controle indireto da Emissora nas suas controladas
que detenham concessao rodoviaria, conforme verificado no momento anterior a
realizacdo da operacao;

cisdo, fusdo, incorporacdo ou incorporacao de acOes ou qualquer forma de
reorganizagao societaria das Controladas Relevantes, sem a prévia e expressa
autorizagdo dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas,
com excecdao das seguintes operagdes autorizadas: cisdo, fusao, incorporagao,
incorporacao de agdes ou qualquer forma de reorganizacao societaria de qualquer
Controlada Relevante em que houver manutencao da Emissora como controladora
direta ou indireta da Controlada Relevante em questao ou houver a participacao
da Emissora no bloco de controle direto ou indireto da Controlada Relevante em
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k)

questao;

ndo utilizacdo, pela Emissora, dos recursos liquidos obtidos com esta Emissao
estritamente nos termos dessa Escritura de Emissao;

se a Emissora inadimplir, qualquer obrigacao financeira perante os Coordenadores
ou terceiros, contraida no mercado financeiro e/ou de capitais, no Brasil ou no
exterior, em valor unitario ou agregado igual ou superior a R$ 71.100.000,00
(setenta e um milhdes e cem mil reais) ou seu correspondente em outras moedas,
atualizado mensalmente, a partir da Data de Emissao, pela variacao positiva do
IPCA ou seu contravalor em outras moedas, respeitados eventuais prazos de cura
previstos nos contratos, salvo se a Emissora comprovar, no prazo maximo de 5
(cinco) Dias Uteis contados da data do ndo pagamento da respectiva obrigacdo:
(i) foi sanado pela Emissora; ou (ii) teve seus efeitos suspensos por meio de
medida judicial ou arbitral;

desapropriacdo, confisco ou qualquer outra medida de qualquer entidade
governamental que resulte na perda da propriedade ou posse direta de ativos,
pela Emissora e/ou por qualquer de suas Controladas Relevantes, desde que tal
desapropriacdo, confisco ou outra medida resulte em reducdao maior do que 30%
(trinta por cento) do EBITDA Ajustado consolidado da Emissora, considerando-se,
para fins deste calculo, eventuais indenizacGes por parte do respectivo poder
concedente ou entidade governamental, conforme o caso;

término antecipado, ou seja, encampacao, caducidade ou anulagdo, de concessdo
detida por qualquer das Controladas Relevantes;

m) constituicdo, pela Emissora, de quaisquer 0nus ou gravames sobre seus bens

madveis ou imoveis que representem mais de 30% (trinta por cento) dos ativos
totais, de acordo com suas Uultimas demonstragdes financeiras consolidadas
disponiveis, sem aprovagdo prévia de Debenturistas reunidos em Assembleia
Geral de Debenturistas, exceto no caso de serem objeto: (i) de penhor ou depésito
para garantir direitos e obrigacdes trabalhistas, fiscais ou judiciais, desde que
liberados em 30 (trinta) dias de sua constituicdo; (ii) de eventuais Onus ou
gravames existentes na Data de Emissdo; (iii) 6nus ou gravames exigidos como
garantia para operacbes de divida contratadas junto ao Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES ou 6rgdos, agéncias e/ou bancos
de fomento; ou (iv) de O6nus ou gravames sobre as propriedades, ativos ou
receitas para fins de constituicdo de garantias, Unica e exclusivamente, para a
participacao da Emissora em futuras licitagdes ou para implementar as obrigagoes
dos contratos oriundos de tais licitagOes;
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n) se as declaracbes e garantias prestadas pela Emissora no dmbito da Emissao
provarem-se falsas, inconsistentes, incorretas, desatualizadas ou insuficientes na
data em que forem prestadas; e/ou

0) questionamento judicial, por qualquer pessoa que ndo a Emissora e/ou suas
controladas, desta Escritura de Emissdo, sem que a Emissora tenha tomado as
medidas necessarias para contestar os efeitos do referido questionamento, no
prazo legal contado da data em que a Emissora tomar ciéncia, por meio de citacao
regular, do ajuizamento de tal questionamento judicial.

6.1.3. A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados na Clausula 6.1.1. acima,
acarretara o vencimento antecipado automatico das Debéntures, independentemente de
qualquer consulta aos Debenturistas, ficando considerado o vencimento antecipado. Na
ocorréncia dos demais eventos previstos na Clausula 6.1.2. acima, o vencimento
antecipado ndo sera considerado automaticamente pelo Agente Fiduciario, que devera
convocar, em até 5 (cinco) Dias Uteis da data em que o Agente Fiduciario tomar
conhecimento do evento ou for assim informado por quaisquer dos Debenturistas, uma
Assembleia Geral de Debenturistas, observado o procedimento de convocagao previsto
abaixo e o quérum especifico estabelecido nesta Escritura de Emissdo.

6.1.4. Na Assembleia Geral de Debenturistas mencionada acima, os Debenturistas
poderdao optar, por deliberacdo de Debenturistas que representem no minimo 2/3 (dois
tercos) das Debéntures em Circulacdo, por NAO declarar antecipadamente vencidas as
Debéntures.

6.1.5. Na hipotese: (i) de ndo instalacdo da Assembleia Geral de Debenturistas por falta
de quorum apds a segunda convocacado; ou (ii) de ndo obtencdo do quérum de 2/3 (dois
tercos) das Debéntures em Circulacdo, necessarios para aprovar a ndo declaragdo do
vencimento antecipado das Debéntures, o Agente Fiduciario devera declarar o vencimento
antecipado das Debéntures.

6.1.6. Em caso de declaracdo do vencimento antecipado das Debéntures pelo Agente
Fiduciario, a Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitario (ou
saldo do Valor Nominal Unitario) das Debéntures, acrescido da Remuneracgdo, calculada
pro rata temporis, desde a Primeira Data de Integralizagdo ou a data do ultimo pagamento
da Remuneracgdo, conforme o caso até a data do efetivo pagamento das Debéntures
declaradas vencidas, bem como de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela
Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo, fora do ambito da B3, em até 5 (cinco)
Dias Uteis contados: (i) da data em que for informada a declaragdo do vencimento
antecipado, mediante comunicagdo mencionada abaixo; ou (ii) da data da realizagao da
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Assembleia Geral de Debenturistas acima mencionada, conforme o caso, sob pena de, em
ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos encargos moratorios previstos
nessa Escritura de Emissao.

6.1.7. Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, o Agente Fiduciario devera
enviar imediatamente carta protocolada ou com aviso de recebimento a Emissora, com
copia para a B3 e o Escriturador, informando tal evento, nos enderecos constantes nessa
Escritura de Emissao.

6.1.8. Caso o pagamento da totalidade das Debéntures previsto nesta Escritura de
Emissao seja realizado por meio da B3, a Emissora deverd comunicar a B3, por meio de
correspondéncia em conjunto com o Agente Fiduciario, sobre o tal pagamento, com, no
minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da data estipulada para a sua realizacdo.

6.1.9. Os Debenturistas, considerados para fins desta Clausula tanto os que houverem
integralizado as Debéntures no mercado primario quanto eventuais adquirentes das
Debéntures no mercado secundario, desde ja, de forma irrevogavel e irretratavel, se
declaram cientes e aprovam quaisquer alteragdes na presente Escritura de Emissao
derivadas das ressalvas previstas e expressamente permitidas nos itens (g) e (i) da
Clausula 6.1.2 acima, nos termos dos referidos itens e respeitados os limites neles
estabelecidos, ndo sendo necessaria a realizacao de tal aprovacdo por meio de Assembleia
Geral de Debenturistas (conforme definido abaixo), salvo (i) pelas hipdteses
expressamente permitidas nos proprios itens (g) e (i) da Clausula 6.1.2 acima; ou (ii) se
em decorréncia de exigéncia legal ou caso assim solicitado pela B3, ocasido em que os
Debenturistas comprometem-se a comparecer na referida Assembleia Geral de
Debenturistas (conforme definido abaixo) exclusivamente para formalizar suas
aprovacdes, sem qualquer multa ou penalidade para a Emissora.

CLAUSULA VII
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

7.1. Sem prejuizo das demais obrigacdes assumidas nesta Escritura de Emissdo e nos
termos da legislacdo aplicavel, a Emissora se obriga a

(a) fornecer ao Agente Fiduciario, em até 90 (noventa) dias corridos apds o
término de cada exercicio social ou em até 5 (cinco) Dias Uteis
imediatamente posteriores as suas divulgacdes, o que ocorrer primeiro, (1)
copia de suas demonstracoes financeiras completas relativas ao respectivo
exercicio social, acompanhadas do relatério da administracdo da Emissora e
do parecer ou relatdrio, conforme o caso, dos auditores independentes, (2)
juntamente com uma declaracao assinada por qualquer dos representantes
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(b)

(©)

(d)

(e)

legais da Emissora, na forma do seu estatuto social, atestando: (i) que
permanecem validas as disposicdes contidas nesta Escritura de Emissdo; e
(ii) a ndo ocorréncia de qualquer das hipdteses de vencimento antecipado e
inexisténcia de descumprimento de obrigagdes da Emissora perante os
Debenturistas;

comunicar em até 5 (cinco) Dias Uteis o Agente Fiducidrio e autoridades
cabiveis sobre a ocorréncia de quaisquer eventos ou situagdes que sejam de
seu conhecimento e que possam afetar negativamente sua habilidade de
efetuar o pontual cumprimento das obrigacdes, no todo ou em parte,
assumidas perante os titulares Debenturistas;

no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de recebimento da
respectiva solicitacdo, fornecer resposta a eventuais duvidas ou
requerimentos razoaveis do Agente Fiduciario e/ou dos Debenturistas, a fim
de que o Agente Fiduciario possa cumprir as suas obrigagdes nos termos
desta Escritura e da Resolugdo CVM n° 17, de 9 de fevereiro de 2021
(“Resolucdo CVM 17"), bem como de duvidas ou requerimentos da CVM e
da B3, sobre qualquer informacdo que lhe venha a ser solicitada, salvo se
houver determinacdo legal ou administrativa para que referidas informacdes

sejam fornecidas em prazo diverso;

informar e enviar o organograma, todos os dados financeiros e atos
societarios necessarios a realizacdo do relatdrio anual, que venham a ser
solicitados pelo Agente Fiduciario, conforme Resolugdo CVM 17, os quais
deverdo ser devidamente encaminhados pela Emissora em até 30 (trinta)
dias corridos antes do encerramento do prazo para disponibilizacdo do
relatorio no site do Agente Fiduciario na CVM. O referido organograma do
grupo societario da Emissora devera conter, inclusive, controladores,
controladas, controle comum, coligadas, e integrante de bloco de controle,
no encerramento de cada exercicio social;

divulgar informacdes, periddicas e eventuais, suficientes, verdadeiras,
consistentes e atuais e que nao induzam o investidor a erro, nos termos da
Resolucao da CVM n© 80, de 29 de marco de 2022, conforme alterada
(“Resolucao CVM 80"), bem como observar as disposicdes da Resolucdo da
CVM no 44, de 23 de agosto de 2021, conforme alterada ("Resolucao CVM
44") apresentando nos prazos legais ao publico as decisGes tomadas pela

Emissora com relacdo a seus resultados operacionais, atividades comerciais
e quaisquer outros fatos considerados relevantes nos termos da
regulamentagao expedida pela CVM;
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()

(9)

(h)

(3

(k)

(M

(m)

(n)

comunicar, em até 1 (um) Dia Util, & CVM e ao Agente Fiduciario qualquer
inadimpléncia quanto ao cumprimento das obrigacdes contraidas perante os
Debenturistas;

preparar demonstracdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for
o caso, demonstragdes consolidadas, em conformidade com a Lei das
Sociedades por Agdes e com a regulamentacao da CVM;

manter seu registro de companhia aberta atualizado perante a CVM,
conforme requerido pela Resolugao CVM 80;

abster-se de negociar, até a divulgagdo do Anuncio de Encerramento, com
valores mobilidrios de sua emissdo e da mesma espécie desta Oferta, salvo
nas hipoteses previstas no §2°, do artigo 54 da Resolucdo CVM 160;

manter as Debéntures registradas para negociacdo no mercado secundario
durante o seu respectivo prazo de vigéncia, arcando com os custos dos
referidos registros;

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de
acordo com os principios contabeis geralmente aceitos na Republica
Federativa do Brasil;

cumprir todas as determinagdes da CVM e B3, com o envio de documentos
e, ainda, prestando as informacdes que Ihe forem solicitadas;

nao realizar operagdes fora de seu objeto social, observadas as disposicdes
estatutarias, legais e regulamentares em vigor, em especial atos que
possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e integral
cumprimento das obrigagbes assumidas perante os Debenturistas, nos
termos desta Escritura;

manter seus bens adequadamente segurados por Companhias de Seguro de
Primeira Linha, conforme praticas usualmente adotadas pela Emissora, nao
cabendo ao Agente Fiducidrio o acompanhamento de tais seguros. Para fins
desse item, “Companhias de Seguro de Primeira Linha” significam
seguradoras autorizadas pela Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP
a operar no Brasil, nos termos da legislagdo vigente;
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(o)

(P)

(@)

(r)

(s)

(t)

(u)

contratar e manter contratados, durante o prazo de vigéncia das Debéntures
os prestadores de servicos necessarios, incluindo o Agente Fiduciario, o
Banco Liquidante, o Escriturador e a B3;

efetuar o recolhimento de tributos, exceto por aqueles questionados de boa-
fé nas esferas administrativa, arbitral e/ou judicial, cuja exigibilidade esteja
suspensa;

arcar com todos os custos decorrentes (i) da Oferta e da Emissao, incluindo
todos os custos relativos ao seu depodsito na B3, taxa de fiscalizagdo da CVM
e registro da Oferta na ANBIMA, (ii) de registro dos atos necessarios a
Emissao, e (iii) das despesas com a contratacao de, mas ndo se limitando a,
assessores legais da Oferta, Agente Fiduciario, Banco Liquidante e
Escriturador;

manter validas e regulares as licengas, concessdes ou aprovagdes
necessarias para o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela
Emissora;

guardar, pelo prazo de 5 (cinco) anos contados da presente data, toda a
documentacgao relativa a Emissao;

cumprir as leis, os regulamentos, as normas administrativas e as
determinacdes dos d6rgaos governamentais, autarquias ou tribunais, que
sejam aplicdveis a conducdo de seus negodcios, exceto por aquelas
guestionadas de boa-fé nas esferas administrativa, arbitral e/ou judicial e
cujo descumprimento nao gere: (i) qualquer efeito adverso relevante na
situagdo financeira, nos negocios, nos bens ou nos resultados operacionais
da Emissora e/ou de suas Controladas Relevantes; ou (ii) qualquer efeito
adverso na capacidade da Emissora de cumprir suas obrigagdes nos termos
desta Escritura de Emissdo (“Efeito Adverso Relevante”);

cumprir e fazer com que suas Controladas Relevantes, bem como as demais
partes a elas subordinadas, assim entendidas como representantes,
administradores, acionistas ou sécios com poderes de administracdo, que
atuem em nome e beneficio da Emissora (“Representantes”), sob qualquer
forma, cumpram, durante o prazo das Debéntures, as obrigagdes oriundas

da legislagdo e da regulamentagdo ambiental e trabalhista relativa a saude
e seguranga ocupacional aplicdvel a Emissora, assim como aquelas
decorrentes da Emissdo, inclusive no que se refere a inexisténcia de trabalho
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(v)

(w)

(x)

(y)

(2)

(aa)

analogo ao escravo, discriminagdo de raca e género, emprego de silvicolas
e/ou mao-de-obra infantil ou o ndo incentivo a prostituicdo;

cumprir e fazer com que suas Controladas Relevantes, bem como seus
Representantes, cumpram, durante o prazo das Debéntures, as normas que
Ihes sdo aplicaveis que versam sobre atos de corrupcgao e atos lesivos contra
a administragdo publica, incluindo, mas ndo se limitando, a Lei n® 12.529,
de 30 de novembro de 2011, a Lei n® 9.613, de 3 de margo de 1998,
conforme alterada, a Lei n® 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme
alterada (“Lei 12.846"), a U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977 e a UK
Bribery Act, conforme aplicavel (em conjunto, as “Leis Anticorrupcao”);

encaminhar ao Agente Fiduciario uma via original arquivada na JUCESP dos
atos e reunides dos Debenturistas que integrem a Emissao;

a Emissora obriga-se a, tdo logo tenham conhecimento de qualquer dos
Eventos de Inadimplemento, comunicar em até 5 (cinco) Dias Uteis o Agente
Fiduciadrio para que este tome as providéncias devidas, sendo certo que no
caso de comunicacles relacionadas as informacgées sigilosas ou sob segredo
de justica, devera ser observada a legislacdao vigente e aplicavel;

fornecer as informagdes solicitadas pela CVM e pela B3;

realizar o Resgate Antecipado da 62 Emissdo, em até 10 (dez) Dias Uteis
contados da Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures;

atender integralmente as obrigagdes previstas no artigo 89 da Instrugao CVM
160, abaixo transcritas:

(i) preparar demonstracoes financeiras de encerramento de exercicio
e, se for o caso, demonstracdes consolidadas, em conformidade
com a Lei das Sociedades por Acdes e com as regras emitidas pela
CVM;

(ii) submeter suas demonstracdes financeiras a auditoria, por auditor
registrado na CVM;

(iii) divulgar, até o dia anterior ao inicio das negociacbes, suas
demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e
do relatdrio dos auditores independentes, relativas aos 3 (trés)
ultimos exercicios sociais encerrados;
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(iv) divulgar as demonstracdes financeiras subsequentes,
acompanhadas de notas explicativas e relatério dos auditores
independentes, dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento
do exercicio social;

(v) observar as disposicées da Resolucao CVM 44, no tocante ao dever
de sigilo e vedacdes a negociacdo;

(vi) divulgar a ocorréncia de fato relevante, conforme definido pela
Resolugdo CVM 44; e

(vii)divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores o
relatério anual e demais comunicacbes enviadas pelo Agente
Fiduciario na mesma data do seu recebimento, observado ainda o
disposto no item (iv) acima;

(bb) fornecer as informacdes solicitadas pela CVM e pela B3.

CLAUSULA VIII
AGENTE FIDUCIARIO

8.1. A Companhia nomeia e constitui agente fiduciario da Emissdao o Agente Fiduciario,
qualificado no preambulo desta Escritura de Emissdo, que assina nessa qualidade e, neste
ato, e na melhor forma de direito, aceita a nomeacao para, nos termos da lei e desta
Escritura de Emissao, representar a comunhdo dos Debenturistas, declarando que:

I verificou a consisténcia das informagoes contidas nesta Escritura de Emissédo, tendo
diligenciado para que fossem sanadas as omissdes, falhas, ou defeitos de que tenha tido
conhecimento;

I1 é instituicdo financeira devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de sociedade por acdes, de acordo com as leis brasileiras;

II1 estd devidamente autorizado e obteve todas as autorizagdes, inclusive, conforme
aplicavel, legais, societarias e regulatérias, necessarias a celebracdo desta Escritura de
Emissdo e ao cumprimento de todas as obrigagdes aqui previstas, tendo sido plenamente
satisfeitos todos os requisitos legais, societarios e regulatorios necessarios para tanto;

IV 0os representantes legais do Agente Fiduciario que assinam esta Escritura de
Emissdao tém, conforme o caso, poderes societarios e/ou delegados para assumir, em
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nome do Agente Fiduciario, as obrigacOes aqui previstas e, sendo mandatario, tem os
poderes legitimamente outorgados, estando o respectivo mandato em pleno vigor;

\"; esta Escritura de Emissdo e as obrigagOes aqui previstas constituem obrigacdes
licitas, validas, vinculantes e eficazes do Agente Fiduciario, exequiveis de acordo com os
seus termos e condigoes;

VI assegura e assegurara, nos termos do paragrafo 1° do artigo 6° da Resolucao CVM
n° 17 (conforme definido abaixo), tratamento equitativo a todos os Debenturistas de
eventuais emissdes de valores mobilidrios realizadas pela Emissora, sociedade coligada,
controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora, em que venha atuar
na qualidade de agente fiduciario;

VII nao tem, sob as penas de lei, qualguer impedimento legal, conforme o artigo 66,
paragrafo 39, da Lei das Sociedades por Agdes, a Resolucdo CVM n° 17 e demais normas
aplicaveis, para exercer a fungao que lhe é conferida;

VIII nao se encontra em nenhuma das situacdes de conflito de interesse previstas no
artigo 6° da Resolugdo CVM 17;

IX nao tem qualquer ligacdao com a Companhia que o impeca de exercer suas funcgoes;
e

X na data de celebracdo desta Escritura de Emissdo, conforme organograma
encaminhado pela Companhia, o Agente Fiduciario identificou que presta servigos de
agente fiducidrio nas seguintes emissdes publicas de valores mobiliarios, realizadas por
sociedades integrantes do mesmo Grupo Econdmico da Companhia:

Emissora: CONCESSIONARIA PONTE RIO-NITEROI S.A. - ECOPONTE

Ativo: Debénture

Série: 1 Emissao: 1

Volume na Data de Emissao: R$ | Quantidade de ativos: 230000
230.000.000,00

Data de Vencimento: 15/10/2034

Taxa de Juros: IPCA + 4,4% a.a. na base 252.

Status: ATIVO
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Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: ECORODOVIAS CONCESSOES E SERVICOS S.A.

Ativo: Debénture

Série: 3 Emissao: 8

Volume na Data de Emissao: R$ | Quantidade de ativos: 66325
66.325.000,00

Data de Vencimento: 15/04/2026

Taxa de Juros: IPCA + 5,5031% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: ECORODOVIAS CONCESSOES E SERVICOS S/A

Ativo: Debénture

Série: 1 Emissao: 11

Volume na Data de Emissdao: R$ | Quantidade de ativos: 1050000
1.050.000.000,00

Data de Vencimento: 22/08/2027

Taxa de Juros: CDI + 1,6% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N3o ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: ECORODOVIAS S/A

Ativo: Debénture

Série: 1 Emissdo: 15

Volume na Data de Emissao: R$ | Quantidade de ativos: 1050000
1.050.000.000,00
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Data de Vencimento: 31/01/2034

Taxa de Juros: CDI + 1,25% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: ECOSUL - EMPRESA CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO SUL S/A

Ativo: Debénture

Série: 1 Emissao: 7

Volume na Data de Emissao: R$ | Quantidade de ativos: 70000
70.000.000,00

Data de Vencimento: 28/02/2026

Taxa de Juros: 100% do CDI + 0,8% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: Garantias: (i) Fianca - Fianca cedida por: Ecorodovia Concessodes e Servicos
S.A.

Emissora: EMPRESA CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO SUL S/A - ECOSUL

Ativo: Debénture

Série: 1 Emissao: 6

Volume na Data de Emissdao: R$ | Quantidade de ativos: 80000
80.000.000,00

Data de Vencimento: 02/03/2026

Taxa de Juros: 100% do CDI + 0,65% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N3o ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: i) Fianga: prestada por Ecorodovias Concessao e Servigos S.A.
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8.2. O Agente Fiduciario exercera suas funcdes a partir da data de assinatura desta
Escritura de Emissdo ou de eventual aditamento relativo a sua substituicdo, devendo
permanecer no exercicio de suas fungdes até a integral quitagdo de todas as obrigagoes
da Companhia nos termos desta Escritura de Emissdo, ou, ainda, até sua efetiva
substituicdo. Neste ultimo caso, o término do exercicio das funcdes do Agente Fiduciario
sera formalizado por meio da celebracdo do respectivo aditamento a presente Escritura de
Emissao.

8.3. Em caso de impedimentos, renuncia, intervencdo, liquidagdo extrajudicial, ou
qualquer outro caso de vacancia do Agente Fiduciario, aplicam-se as seguintes regras

I os Debenturistas podem substituir o Agente Fiduciario e indicar seu substituto a
gualquer tempo apds o encerramento da Oferta, em Assembleia Geral de
Debenturistas especialmente convocada para esse fim;

II caso o Agente Fiducidrio ndo possa continuar a exercer as suas fungdes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, deverd comunicar
imediatamente o fato a Companhia e aos Debenturistas, mediante convocagdo de
Assembleia Geral de Debenturistas, solicitando sua substituicao;

III caso o Agente Fiduciario renuncie as suas fungdes, devera permanecer no exercicio
de suas fungdes até que uma instituicdo substituta seja indicada pela Companhia e
aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas, e assuma efetivamente as suas
funcgodes;

v sera realizada, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da data do evento
que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas, para a escolha do novo
agente fiduciario, que deverd ser convocada pelo préprio Agente Fiduciario a ser
substituido, podendo ser convocada por Debenturistas representando, no minimo,
10% (dez por cento) das Debéntures em Circulagdo; na hipétese da convocagdo
ndo ocorrer no prazo de até 15 (quinze) dias antes do término do prazo aqui
previsto, caberd a Companhia realizad-la; em casos excepcionais, a CVM pode
proceder a convocacao da Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do
novo agente fiducidrio ou nomear substituto provisério;

\"/ 0s pagamentos ao Agente Fiduciario substituido serdo realizados observando-se a
proporcionalidade ao periodo da efetiva prestagcao dos servigos;

VI o agente fiduciario substituto fard jus a mesma remuneracdo percebida pelo
anterior, caso (a) a Companhia ndao tenha concordado com o novo valor da
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VII

VIII

8.4.

remuneracao do agente fiduciario proposto pela Assembleia Geral de Debenturistas
a que se refere o inciso IV acima; ou (b) a Assembleia Geral de Debenturistas a que
se refere o inciso IV acima ndo delibere sobre a matéria;

o agente fiducidrio substituto devera, imediatamente apds sua nomeacao,
comunicd-la a Companhia e aos Debenturistas nos termos da Clausula 4.19 acima

e da Clausula 11.2 abaixo; e

aplicam-se as hipéteses de substituicdo do Agente Fiducidrio as normas e preceitos
emanados da CVM.

Pelo desempenho dos deveres e atribuicdes que Ihe competem, nos termos da lei

e desta Escritura de Emissdo, o Agente Fiduciario, ou a instituicdo que vier a substitui-lo
nessa qualidade:

receberd uma remuneragdo:

(a) serao devidas parcelas anuais de R$ 11.000,00 (onze mil reais), devida pela
Companhia, sendo que o primeiro pagamento devera ser realizado em até 5 (cinco)
Dias Uteis da data de assinatura desta Escritura de Emissdo, e as demais parcelas
serdo devidas nas mesmas datas dos anos subsequentes, calculadas pro rata die,
se necessario. A primeira parcela de honorarios sera devida ainda que a operagao
ndo seja integralizada, a titulo de estruturacao e implantagao. Tais pagamentos
serdo devidos mesmo apds o vencimento final das Debéntures, caso o Agente
Fiduciario ainda esteja exercendo atividades inerentes a sua fungcdo em relagdo a
Emissdo, remuneragao essa que sera calculada pro rata die;

(b) em caso de necessidade de realizacdo de Assembleia Geral de
Debenturistas, ou celebracdo de aditamentos ou instrumentos legais relacionados
a emissdo, sera devida ao Agente Fiducidrio uma remuneracdo adicional
equivalente a R$ 800,00 (oitocentos reais) por homem-hora dedicado as atividades
relacionadas a emissao, a ser paga no prazo de 5 (cinco) dias apds a entrega, pelo
Agente Fiduciario, a Emissora do relatério de horas. Para fins de conceito de
Assembleia Geral de Debenturistas, engloba-se todas as atividades relacionadas a
assembleia e ndo somente a analise da minuta e participagao presencial ou virtual
da mesma. Assim, nessas atividades, incluem-se, mas ndo se limitam a (a) analise
de edital; (b) participacdo em calls ou reunides; (c) conferéncia de quérum de
forma prévia a assembleia; (d) conferéncia de procuragdo de forma prévia a
assembleia e (d) aditivos e contratos decorrentes da assembleia. Para fins de
esclarecimento, “relatério de horas” é o material a ser enviado pelo Agente
Fiduciario com a indicacdo da tarefa realizada (por exemplo, analise de determinado
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III

documento ou participagdo em reunido), do colaborador do Agente Fiduciario, do
tempo empregado na fungdo e do valor relativo ao tempo;

(c) as parcelas citadas acima serdo reajustadas pela variacdo positiva
acumulada do IPCA, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua
utilizacdo, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro
pagamento, até as datas de pagamento seguintes, calculadas pro rata die, se
necessario e caso aplicavel;

(d) as parcelas citadas acima, serdao acrescidas dos seguintes impostos: ISS
(Imposto Sobre Servigcos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuicao ao Programa
de Integracao Social), COFINS (Contribuicao para o Financiamento da Seguridade
Social), CSLL (Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido), IRRF (Imposto de Renda
Retido na Fonte) e quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a
remuneracdo do Agente Fiducidario nas aliquotas vigentes nas datas de cada
pagamento; e

(e) em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em
atraso ficardo sujeitos a multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do
débito, bem como a juros moratérios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor
do débito em atraso sujeito a atualizacdo monetaria pelo IPCA, incidente desde a
data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

a remuneragao ndo inclui despesas consideradas necessarias ao exercicio da fungao
de agente fiduciario durante a implantagdo e vigéncia do servigo, as quais serao
cobertas pela Companhia, mediante pagamento das respectivas cobrancas
acompanhadas dos respectivos comprovantes, emitidas diretamente em nome da
Companhia ou mediante reembolso, apds, sempre que possivel, prévia aprovagao,
quais sejam: publicacdes em geral, notificacOes, extracdao de certiddes, despesas
cartorarias, fotocépias, digitalizagdes, envio de documentos, viagens, alimentagao
e estadias, especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizagdo, entre outros, ou
assessoria legal aos Debenturistas.

todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as
administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os
interesses dos Debenturistas deverdo ser, sempre que possivel, previamente
aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas e, posteriormente, conforme previsto
em lei, ressarcidas pela Companhia. Tais despesas a serem adiantadas pelos
Debenturistas, correspondem a depdsitos, custas e taxas judicidrias nas acles
propostas pelo Agente Fiduciario, enquanto representante da comunh&o dos
Debenturistas. Os honorarios de sucumbéncia em agdes judiciais serdo igualmente
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8.5.

suportados pelos Debenturistas, bem como a remuneracao do Agente Fiduciario na
hipotese de a Companhia permanecer em inadimpléncia com relacdo ao pagamento
desta por um periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiduciario
solicitar garantia dos Debenturistas para cobertura do risco de sucumbéncia;

o crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger direitos e
interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que ndo tenha sido saldado na
forma prevista no inciso III acima sera acrescido a divida da Companhia, tendo
preferéncia sobre estas na ordem de pagamento; e

eventuais obrigacdes adicionais atribuidas ao Agente Fiducidrio, alteracdes nas
caracteristicas ordinarias da operacdo, ou ainda apds a ciéncia do nome da

Companbhia facultardo ao Agente Fiducidrio a revisdo dos honorarios ora propostos.

Além de outros previstos em lei, na regulamentacdo da CVM e nesta Escritura de

Emissdo, constituem deveres e atribuicdes do Agente Fiduciario:

II

III

IV

VI

VII

responsabilizar-se integralmente pelos servicos contratados de Agente Fiduciario,
nos termos da legislagdo vigente, exercer suas atividades com boa fé, transparéncia
e lealdade para com os titulares de valores mobiliarios;

exercer suas atividades com boa-fé, transparéncia e lealdade para com os
Debenturistas;

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da
funcdo, o cuidado e a diligéncia com que todo homem ativo e probo costuma
empregar na administracdo de seus proprios bens;

renunciar a funcdo, na hipotese de superveniéncia de conflito de interesses ou de
qualquer outra modalidade de inaptidao e realizar a imediata convocacdao da
Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre sua substituicdo, nos
termos da Clausula 8.3, incisos V e VI acima, e da Resolucdo CVM 17;

conservar em boa guarda toda a documentacdo relativa ao exercicio de suas
funcoes;

verificar, no momento de aceitar a fungdo, a consisténcia das informagoes contidas
nesta Escritura de Emissdo, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as

omissoOes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

acompanhar a prestacao das informagdes periddicas pela Companhia e alertar os
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VIII

IX

XI

XII

XIII

X1V

XV

XVI

Debenturistas, no relatorio anual de que trata o inciso XVII abaixo, sobre
inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento;

opinar sobre a suficiéncia das informacbes prestadas nas propostas de modificagdo
das condicdes das Debéntures;

solicitar, quando julgar necessario, para o fiel desempenho de suas funcées,
certiddes atualizadas da Companhia dos distribuidores civeis, das varas de Fazenda
Publica, dos cartérios de protesto, das varas da Justica do Trabalho e da
Procuradoria da Fazenda Publica da localidade onde se situe a sede ou o domicilio
da Companhia;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa na Companhia;

convocar, quando necessario, Assembleia Geral de Debenturistas nos termos da
Clausula IX abaixo;

comparecer as assembleias gerais de Debenturistas a fim de prestar as informagoes
que lhe forem solicitadas;

manter atualizada a relacdo dos Debenturistas e seus enderecos, mediante,
inclusive, gestdes perante a Companhia, o Escriturador, o Banco Liquidante e a B3,
sendo que, para fins de atendimento ao disposto neste inciso, a Companhia, e os
Debenturistas, ao subscrever ou adquirir as Debéntures, expressamente autorizam,
desde ja, o Escriturador, o Banco Liquidante e a B3 a atenderem quaisquer
solicitacOes realizadas pelo Agente Fiduciario, inclusive referente a divulgacdo, a
gualquer momento, da posicdo de Debéntures, e seus respectivos Debenturistas;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de Emissdo,
especialmente daquelas impositivas de obrigacdes de fazer e de nao fazer;

comunicar aos Debenturistas qualquer inadimplemento, pela Companhia, de
obrigacdes financeiras assumidas nesta Escritura de Emissdo, incluindo clausulas
contratuais destinadas a proteger o interesse dos Debenturistas e que estabelecem
condicbes que nao devem ser descumpridas pela Companhia, indicando as
consequéncias para os Debenturistas e as providéncias que pretende tomar a
respeito do assunto, no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis contados da data da ciéncia,
pelo Agente Fiduciario, do inadimplemento;

no prazo de até 4 (quatro) meses contados do término do exercicio social da
Companhia, divulgar, em sua pagina na Internet, e enviar a Companhia para
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divulgacdo na forma prevista na regulamentacdo especifica, relatério anual
destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, paragrafo 19, alinea (b), da
Lei das Sociedades por Agbes, descrevendo os fatos relevantes ocorridos durante o
exercicio relativos as Debéntures, conforme o conteldo minimo estabelecido na
Resolugdo CVM 17;

XVII manter o relatério anual a que se refere o inciso XVII acima disponivel para consulta
publica em sua pagina na Internet pelo prazo de 3 (trés) anos;

XVIII manter disponivel em sua pagina na Internet lista atualizada das emissGes em que
exerce a funcdo de agente fiducidrio ou agente de notas;

XIX divulgar em sua pagina na Internet as informagdes previstas no artigo 16 da
Resolucdo CVM 17 e manté-las disponiveis para consulta publica em sua pagina na
Internet pelo prazo de 3 (trés) anos; e

XX divulgar aos Debenturistas e demais participantes do mercado, em sua pagina na
Internet e/ou em sua central de atendimento, em cada Dia Util, o saldo devedor
unitario das Debéntures, calculado pela Companhia e acompanhado pelo Agente
Fiduciario.

8.6. No caso de inadimplemento, pela Emissora, de qualquer de suas obrigacdes
previstas nesta Escritura de Emissdo, nao sanado nos respectivos prazos de cura previstos
nesta Escritura de Emissao, conforme aplicaveis, devera o Agente Fiduciario usar de toda
e qualquer medida prevista em lei ou nesta Escritura de Emissao para proteger direitos ou
defender interesses dos Debenturistas, nos termos do artigo 68, paragrafo 3°, da Lei das
Sociedades por Agdes e do artigo 12 da Resolucdo CVM 17.

8.7. 0O Agente Fiducidrio ndo sera obrigado a realizar qualquer verificacdo de veracidade
nas deliberacbes societarias e em atos da administracdo da Companhia ou, ainda, em
qualquer documento ou registro que considere auténtico e que lhe tenha sido encaminhado
pela Companhia ou por terceiros a seu pedido, para se basear nas suas decisdes, e nao
sera responsavel pela elaboracdo desses documentos, que permanecerdao sob obrigacdo
legal e regulamentar da Companhia elabora-los, nos termos da legislagdo aplicavel.

8.8. A atuagdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Resolugdo CVM 17, dos
artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por AgOes e desta Escritura de Emissdo, estando
o Agente Fiduciario isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade
adicional que ndo tenha decorrido da legislagdo ou regulamentagdo aplicavel e desta
Escritura de Emissao.
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8.9. Os atos ou manifestacdes por parte do Agente Fiduciario, que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigacdes para com
eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigacdes assumidas
neste instrumento, somente serdo validos quando previamente assim deliberado pelos
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral.

8.10. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiduciario
assumird que os documentos originais ou codpias autenticadas de documentos
encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido ndao foram objeto de fraude ou
adulteragdo. Ndo sera ainda, sob qualquer hipdtese, responsavel pela elaboragdo de
documentos societarios da Emissora, que permanecerdo sob obrigacdo legal e
regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da legislagao aplicavel.

CLAUSULA IX
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

9.1. Os Debenturistas poderdao, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral de
Debenturistas, a fim de deliberar sobre matéria de seu interesse, de acordo com o disposto
no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agoes.

9.2. Serd permitida a realizacdo de assembleias gerais de Debenturistas exclusivamente
e/ou parcialmente digitais, devendo ser observado o disposto na Resolugdo da CVM n© 81,
de 29 de marco de 2022, conforme alterada (“Resolucao CVM 81").

9.3. A Emissora, os Debenturistas que representem 10% (dez por cento) no minimo, das
Debéntures em Circulacdo (e/ou a CVM poderdao convocar assembleia geral dos
Debenturistas ("Assembleia Geral de Debenturistas”) a qualquer momento, quando

julgarem necessario

9.4. Convocacao.

9.4.1. A convocacao de qualquer Assembleia Geral de Debenturistas deve ser feita por
meio de anuncio publicado, pelo menos, 3 (trés) vezes nos jornais em que a Emissora
publica seus atos societarios, com antecedéncia minima de 21 (vinte e um) dias para a
primeira convocagdo e com antecedéncia minima de 8 (oito) dias com relacdao a segunda
convocacao. Aplicar-se-a a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto
na Lei das Sociedades por Acdes a respeito das assembleias gerais de acionistas e de
debenturistas

9.4.2. A convocagdo se dara mediante anuncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos
6rgaos de imprensa nos quais a Emissora costuma efetuar suas publicacGes, respeitadas
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outras regras relacionadas a publicagdo de anuncio de convocagao de assembleias gerais
constantes da Lei das Sociedades por Acdes, da regulamentacao aplicadvel e desta Escritura
de Emissao.

9.5. Quorum de Instalacdo.

9.5.1. A assembleia geral de debenturistas sera instalada, em primeira convocagdo, com
a presenca de Debenturistas que representem, no minimo, a metade das Debéntures em
Circulacdo, e em segunda convocacao, com qualquer quérum.

9.5.2, Para efeito da constituicdo do quérum de instalacdo e/ou deliberacdo a que se
refere esta Clausula, serdo consideradas “Debéntures em Circulacdo” todas as Debéntures

subscritas, integralizadas e ndo resgatadas, excluidas as Debéntures que a Emissora
possua em tesouraria, bem como aquelas que sejam de propriedade dos controladores ou
de qualquer controlada ou coligada da Emissora, bem como dos seus respectivos diretores
ou conselheiros e os respectivos conjuges. Para efeitos de quorum de deliberagdao nao
serao computados, ainda, os votos em branco.

9.6. Mesa Diretora.

9.6.1. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberad ao Debenturista eleito
pelos Debenturistas presentes ou aquele que for designado pela CVM.

9.7. Quoérum de Deliberacao.

9.7.1. Nas deliberacdes da Assembleia Geral de Debenturistas, a cada uma das
Debéntures em Circulagdo, admitida a constituicdo de mandatario, Debenturista ou nao,
cabera um voto. Exceto se de outra forma disposto nesta Escritura de Emissdo, as
deliberacbes em Assembleia Geral de Debenturistas dependerdao de aprovacdo de
Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulacao,
em primeira e segunda convocacdo, observado o disposto no §5° do art. 71 da Lei das
Sociedades por Agoes.

9.7.2. Nas deliberacdes da Assembleia Geral de Debenturistas que tenham por objeto
alterar ou excluir caracteristicas das Debéntures, quais sejam: (i) Remuneragao; (ii) as
datas de pagamento da Remuneragdo; (iii) os valores e as datas de amortizacao das
Debéntures; (iv) Data de Vencimento; (v) quéruns de deliberagdo de Assembleia Geral de
Debenturistas previstos nesta Clausula; e (vi) hipéteses de vencimento antecipado; (vii)
das disposicGes desta Clausula; (viii) das disposicdes relativas a Amortizagdo
Extraordinadria Facultativa, Aquisicdo Facultativa, Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures e (ix) da espécie das Debéntures, deverdo ser aprovadas, em primeira
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convocacao da Assembleia Geral de Debenturistas, por Debenturistas que representem,
no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulacdo, ou, em segunda
convocacado, por Debenturistas que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por
cento) das Debéntures em Circulacdo. O quérum previsto para alterar as hipoteses de
vencimento antecipado das Debéntures mencionado nesta Clausula ndo guarda qualquer
relacdo com o quérum para declaracao de vencimento antecipado estabelecido na Clausula
6.1.4 acima.

9.7.3. As deliberacdes que digam respeito a renuncia ou perdao temporario (waiver)
deverdo ser aprovadas, em primeira convocagdo ou em qualquer convocagao subsequente,
por Debenturistas que representem, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em
Circulacdo, em primeira ou em segunda convocacao.

9.7.4. Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias
Gerais de Debenturistas a ndo ser quando ela seja solicitada pela Emissora nos termos
desta Escritura de Emissdo. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturista cabera ao
titular de Debéntures em Circulacao eleito pelos demais titulares das Debéntures ou aquele
que for designado pela CVM.

9.7.5. Os procedimentos previstos nesta Cladusula serdo aplicados as assembleias de
Debenturistas das Debéntures em Circulacdo e os quéruns aqui previstos deverdo ser
calculados levando em consideragdo o total de Debéntures em Circulagao.

9.7.6. As deliberacdes tomadas pelos Debenturistas em Assembleias Gerais de
Debenturistas no ambito de sua competéncia legal, observados os quoéruns nesta Escritura
de Emissdo, vinculardo a Emissora e obrigardao todos os Debenturistas em Circulacao,
independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral de Debenturistas ou do
voto proferido nas respectivas Assembleias Gerais de Debenturistas

CLAUSULA X
DAS DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA

10.1. A Emissora, declara e garante, inclusive ao Agente Fiduciario, nesta data, que:

I é sociedade por agoes devidamente organizada, constituida e existente de acordo
com as leis brasileiras;

II estd devidamente autorizada a celebrar a presente Escritura e a cumprir todas as

obrigagdes aqui previstas, tendo sido plenamente satisfeitos todos os requisitos legais e
societarios necessarios para tanto;
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III seu registro de companhia aberta esta atualizado perante a CVM;

1V as pessoas que a representam na assinatura desta Escritura de Emissdao tém
poderes bastantes para tanto;

\"/ esta Escritura e as obrigacdes aqui previstas, constituem obrigagdes licitas, validas,
eficazes e vinculantes da Emissora, exequiveis de acordo com os seus termos e condigoes;

VI os documentos, as informacdes e o0s materiais informativos fornecidos sdo
suficientes, verdadeiros, precisos, consistentes e estdo atualizados até a data em que
foram fornecidos;

VII a celebracdo, os termos e as condicbes desta Escritura e o cumprimento das
obrigacdes aqui previstas: (1) ndo infringem seus documentos societarios; (2) nao
infringem qualquer disposicao legal, contrato ou instrumento do qual a Emissora seja parte
e que possa afetar, de forma material, as obrigagdes assumidas nesta Escritura; (3) ndo
infringem qualquer ordem, decisao ou sentenga administrativa, judicial ou arbitral em face
da Emissora que afete, de maneira adversa e material, as obrigacbes assumidas nesta
Escritura, desde que a Emissora tenha sido cientificada nos termos da lei; e (4) nao
resultardao em: (a) vencimento antecipado ou rescisdao de qualquer obrigacdo estabelecida
em qualquer contrato ou instrumento que afete, de maneira adversa e material, a
capacidade de sua geragdo de caixa; ou (b) criacdo de qualquer 6nus ou gravame sobre
ativo ou bem da Emissora;

VIII estd cumprindo as leis, os regulamentos, as normas administrativas e as
determinacgbes dos érgaos governamentais, autarquias ou tribunais, que sejam relevantes
e aplicaveis a conducdo de seus negocios, exceto por aquelas que estdao sendo
questionadas de boa-fé, nas esferas administrativa, arbitral e/ou judicial, e cujo
descumprimento ndo gere Efeito Adverso Relevante;

IX estd em dia com pagamento de todas as obrigacbes de natureza tributaria
(municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental e de quaisquer
outras obrigacdes impostas por lei, que sejam relevantes e aplicaveis a conducdo de seus
negocios, exceto por aquelas que estdo sendo questionadas de boa-fé, nas esferas
administrativa, arbitral e/ou judicial, e cujo descumprimento ndao gere Efeito Adverso
Relevante;

X exceto pelas contingéncias e inquéritos informadas nas demonstragoes financeiras
da Emissora de 31 de dezembro de 2024 e/ou pelas informagdes financeiras trimestrais
disponiveis da Emissora e/ou no Formulario de Referéncia da Emissora e pelas informagdes
divulgadas pela Emissora ao mercado em geral, desconhece a existéncia de, inclusive com

49



Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiducidrio

relagdo a suas Controladas Relevantes, de: (1) descumprimento de qualquer disposicdo
contratual ou legal ou de ordem judicial, administrativa ou arbitral; ou (2) qualquer acao
judicial ou procedimento judicial ou extrajudicial, inquérito ou qualquer outro tipo de
investigacdo governamental: (i) que possa ter um Efeito Adverso Relevante; ou (ii)
visando anular, alterar, invalidar, questionar ou, de qualquer forma, afetar esta Escritura
de Emissao;

XI mantera em vigor toda a estrutura de contratos e demais acordos existentes
necessarios para assegurar a Emissora a manutencdo das suas condicdes atuais de
operagao e funcionamento;

XII nesta data, a Emissora e as suas Controladas Relevantes detém todas as
concessbes, permissdes, alvaras, autorizacGes e licencgas (inclusive ambientais) exigidas
pelas autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas atividades;

XIII estd cumprindo e faz com que suas Controladas Relevantes, bem como seus
administradores e funcionarios, no caso dos administradores e funcionarios quando agindo
em nome e beneficio da Emissora, cumpram as leis, regulamentos, normas administrativas
e determinacbes dos odrgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a
conducdo de seus negoécios e que sejam relevantes para a execucao das atividades da
Emissora, inclusive a legislacdo e regulamentacdo relacionadas a saude e seguranca
ocupacional e ao meio ambiente, inclusive no que se refere ao ndo incentivo a prostituigao,
raca e género, a mao-de-obra infantil, @ mao-de-obra em condicdo analoga a de escravo
e aos direitos dos silvicolas (em especial, mas ndo se limitando, ao direito sobre as areas
de ocupacgdo indigena, assim declaradas pela autoridade competente), bem como o
disposto na legislacdo em vigor pertinente a Politica Nacional do Meio Ambiente,
Resolugdbes do Conselho Nacional do Meio Ambiente - CONAMA (“Legislacdo
Socioambiental”), bem como declara que as atividades da Emissora ndo incentivam a
prostituicdo, tampouco utilizam ou incentivam mao-de-obra infantil e/ou em condigao

analoga a de escravo ou de qualquer forma infringem direitos dos silvicolas, em especial,
mas ndo se limitando, ao direito sobre as areas de ocupacgdo indigena, assim declaradas
pela autoridade competente, exceto com relagdo aquelas leis e regulamentos que tratam
exclusivamente de matérias ambientais e que estejam sendo contestados de boa-fé pela
Emissora para as quais a Emissora possua provimento jurisdicional vigente autorizando
sua nado observancia, adotando as medidas e agdes preventivas ou reparatoérias destinadas
a evitar ou corrigir eventuais danos ambientais decorrentes do exercicio das atividades
descritas em seu objeto social, sendo certo que esta excecao nao inclui a legislacdo e
regulamentacdo relacionadas a salde e seguranga ocupacional e ao meio ambiente, no
gue se refere ao nao incentivo a prostituicdo, raca e género, a mao-de-obra infantil, a
mao-de-obra em condicdo analoga a de escravo e aos direitos dos silvicolas;
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XIV as demonstracdes financeiras relativas aos exercicios encerrados em 31 de
dezembro de 2022, 2023 e 2024, e as informac0Oes financeiras trimestrais consolidadas
disponiveis da Emissora apresentam de maneira adequada a situacdo financeira da
Emissora, nas aludidas datas e os resultados operacionais da Emissora, referentes aos
periodos encerrados em tais datas. Tais informacdes financeiras foram elaboradas de
acordo com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil, que foram aplicados de
maneira consistente nos periodos envolvidos, refletindo corretamente os ativos, passivos
e contingéncias da Emissora de forma consolidada, nao tendo ocorrido qualquer alteracao
relevante nem aumento substancial do endividamento desde a data das demonstracdes
financeiras relativas ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2024 e das informacoes
financeiras trimestrais consolidadas disponiveis da Emissora;

XV nao omitiu nenhum fato relevante, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa resultar em alteracdo substancial adversa de suas situagdes
econdmico-financeira, juridica ou de suas atividades em prejuizo dos Debenturistas,
observado o disposto na Resolugao CVM n° 44, sendo certo que no caso de comunicagoes
relacionadas a informacgoes sigilosas ou sobre segredo de justica devera ser observada a
legislacdo vigente e aplicavel;

XVI tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacdo e apuracao
da Taxa DI divulgada pela B3 e com a forma de calculo da Remuneragao, em observancia
ao principio da boa-fé;

XVII estd adimplente com o cumprimento das obrigagdes constantes desta Escritura de
Emissao, nao tendo ocorrido, na presente data, qualquer Evento de Inadimplemento;

XVIII cumpre e faz com que suas Controladas Relevantes, coligadas e controladoras
diretas, bem como administradores e funcionarios no exercicio de suas fungées €, no caso
dos administradores e funcionarios, quando agindo em nome e beneficio da Emissora e
suas Controladas Relevantes, conforme aplicavel, cumpram, as normas aplicaveis que
versam sobre atos de corrupgdo e atos lesivos contra a administragdo publica, na forma
das Leis Anticorrupcdo, conforme aplicavel, na medida em que: (i) mantém politicas e
procedimentos internos que visam assegurar o integral cumprimento de tais normas; (ii)
da pleno conhecimento de tais normas a todos os profissionais que venham a se relacionar
com a Emissora, previamente ao inicio de sua atuacdo no ambito desta Escritura de
Emissdo; (iii) abstém-se de praticar atos de corrupcdo e de agir de forma lesiva a
administracdo publica, nacional e estrangeira, no seu interesse ou para seu beneficio,
exclusivo ou ndo e (iv) realizara eventuais pagamentos devidos no ambito desta Escritura
de Emissao exclusivamente por meio de transferéncia bancaria;

XIX ndo ha qualquerligagdo entre a Emissora e o Agente Fiduciario que impega o Agente
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Fiduciario de exercer plenamente suas fungoes.

CLAUSULA XI
DAS DISPOSICOES GERAIS

11.1 Despesas. Correrdao por conta da Companhia todos os custos incorridos com a
Oferta ou com a estruturacdo, emissdo, registro e execugdo das Debéntures, incluindo
publicacOes, inscricdes, registros, contratacdo do Agente Fiduciario, do Escriturador, do
Banco Liquidante e dos demais prestadores de servicos, e quaisquer outros custos
relacionados as Debéntures.

11.2 Comunicacdes. Todas as comunicacdes realizadas nos termos desta Escritura de
Emissdao devem ser sempre realizadas por escrito, para os enderecos abaixo, e serdo
consideradas recebidas quando entregues, sob protocolo ou mediante “aviso de
recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos. As comunicacdes
realizadas por correio eletronico serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde
gue seu recebimento seja confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela maquina
utilizada pelo remetente). A alteracdo de qualquer dos enderecos abaixo deverda ser
comunicada as demais partes pela parte que tiver seu enderego alterado

I. Para a Companhia:

Ecorodovias Infraestrutura e Logistica S.A.

Rua Gomes de Carvalho, n® 1.510, 3° Andar, Conjunto n° 31/32,
Vila Olimpia, Sdo Paulo/SP, CEP: 04547-005

At.: Andrea Paula Fernandes

Telefone: (11) 3787-2683

E-mail: invest@ecorodovias.com.br

II. Se para o Agente Fiduciario:

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Avenida NacOes Unidas, n® 12.901, 119 andar, conjuntos 1101 e 1102, Torre Norte
Centro Empresarial Nagdes Unidas (CENU), Brooklin

CEP 04.578-910, Sao Paulo, SP

At.: Sr. Antonio Amaro e Sra. Maria Carolina Abrantes Lodi de Oliveira

Telefone: (21) 3514-0000

E-mail: af.controles@oliveiratrust.com.br; af.assembleias@oliveiratrust.com.br;

af.precificacao@oliveiratrust.com.br (esse Gltimo para prego unitario do ativo)
11.3 As obrigagSes assumidas nesta Escritura de Emissdo tém carater irrevogavel e

irretratavel, obrigando as partes e seus sucessores, a qualquer titulo, ao seu integral
cumprimento.
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11.4 A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas desta
Escritura de Emissdo, desde que ndo afete a validade e exequibilidade desta Escritura de
Emissdo, ndo afetard as demais clausulas, que permanecerdo validas e eficazes até o
cumprimento, pelas partes, de todas as suas obrigacdes aqui previstas. Ocorrendo a
declaracdo de invalidade ou nulidade de qualquer cladusula desta Escritura de Emissdo, as
partes se obrigam a negociar, no menor prazo possivel, em substituicdo a clausula
declarada invalida ou nula, a inclusdo, nesta Escritura de Emissao, de termos e condigdes
validos que reflitam os termos e condicdes da clausula invalidada ou nula, observados a
intengdo e o objetivo das partes quando da negociagao da clausula invalidada ou nula e o
contexto em que se insere.

11.5 Qualquer tolerancia, exercicio parcial ou concessdo entre as partes sera sempre
considerado mera liberalidade, e ndo configurara renuncia ou perda de qualquer direito,
faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos (inclusive de mandato), nem
implicara novacdo, alteracdo, transigéncia, remissdao, modificacdo ou reducdo dos direitos
e obrigacdes daqui decorrentes.

11.6 As partes reconhecem esta Escritura de Emissdo e as Debéntures como titulos
executivos extrajudiciais nos termos do artigo 784 do Cédigo de Processo Civil.

11.7 Para os fins desta Escritura de Emissao, as partes poderao, a seu critério exclusivo,
requerer a execugao especifica das obrigacdes aqui assumidas, nos termos dos artigos
497 e seguintes, 538, 806 e seguintes do Cddigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito
de declarar o vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, nos
termos previstos nesta Escritura de Emissao.

11.8 A Emissora arcard com todos e quaisquer custos da Emissdo, inclusive: (i)
decorrentes da colocacdo publica das Debéntures, incluindo todos os custos relativos ao
seu depdsito na B3; (ii) de registro e de publicagao de todos os atos necessarios a Emissao,
tais como esta Escritura de Emissdo e a RCA da Emissora; e (iii) pelas despesas com a
contratacao de Agente Fiduciario, do Banco Liquidante e do Escriturador.

11.9 As Partes concordam que a presente Escritura de Emissao, assim como os demais
documentos da Emissao poderao ser alterados, sem a necessidade de qualquer aprovagao
dos Debenturistas, sempre que e somente: (i) quando tal alteracdo decorrer
exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias de adequagdo a normas
legais, regulamentares ou exigéncias da CVM, B3 ou ANBIMA; (ii) quando verificado erro
material, seja ele um erro grosseiro, de digitagdo ou aritmético; ou ainda (iii) em virtude
da atualizacdo dos dados cadastrais das Partes, tais como alteracdao na razao social,
endereco e telefone, entre outros, desde que nao haja qualquer custo ou despesa adicional
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para os Debenturistas.

11.10 As Partes reconhecem que as declaracbes de vontade das Partes contratantes
mediante assinatura digital presumem-se verdadeiras em relacdo aos signatarios quando
é utilizado o processo de certificacao disponibilizado pela Infraestrutura de Chaves Publicas
Brasileira - ICP-Brasil, conforme admitido pelo art. 10 e seus paragrafos da Medida
Provisoria n® 2.200, de 24 de agosto de 2001, em vigor no Brasil, reconhecendo essa
forma de contratacdo em meio eletrénico, digital e informatico como valida e plenamente
eficaz, constituindo titulo executivo extrajudicial para todos os fins de direito. Na forma
acima prevista, a presente Escritura de Emissdao, assim como os demais documentos
relacionados a Emissdo e as Debéntures, podem ser assinados digitalmente por meio
eletronico conforme disposto nesta Clausula.

11.11 Esta Escritura produz efeitos para todas as Partes a partir da data nele indicada,
ainda que uma ou mais Partes realizem a assinatura eletrénica em data posterior. Ademais,
ainda que alguma das partes venha a assinar eletronicamente este instrumento em local
diverso, o local de celebracdo deste instrumento é, para todos os fins, a Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sdo Paulo, conforme abaixo indicado.

11.12 |lei de Regéncia. Esta Escritura de Emissdo é regida pelas leis da Republica

Federativa do Brasil.

11.13 Foro. Fica eleito o foro da Comarca da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
com exclusao de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes
porventura resultantes desta Escritura de Emissao.

Estando assim certas e ajustadas, as partes, obrigando-se por si e sucessores, firmam
digitalmente esta Escritura de Emissdo, dispensada a assinatura de testemunhas nos
termos do artigo 784, §4° do Codigo de Processo Civil.

Sao Paulo, 31 de outubro de 2025.

(RESTANTE DESTA PAGINA INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO)
(AS ASSINATURAS SEGUEM NAS PAGINAS SEGUINTES)
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(Pagina de Assinaturas do “Instrumento Particular de Escritura da 72 (Sétima) Emissao de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acbes, da Espécie Quirografaria, em Série
Unica, para Distribuicdo Publica, sob Rito de Registro Automdtico, da Ecorodovias

Infraestrutura e Logistica S.A.")

ECORODOVIAS INFRAESTRUTURA E LOGISTICA S.A.

Nome: Nome:
CPF: CPF:
Cargo: Cargo:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

S.A.
Nome: Nome:
CPF: CPF:
Cargo: Cargo:
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