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PROSPECTO PRELIMINAR

DA OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUIGAO DA 9% (NONA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM
AGOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA, SOB O RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUICAO, DA

*” DESK

DESKTOP S.A.

CNPJ n° 08.170.849/0001-15 - NIRE 35.300.565.266
Companhia Aberta, em fase operacional, inscrita na CVM sob o Cédigo CVM n° 2602-6
Avenida Ampélio Gazzetta, n° 1.421, Engenho Novo, CEP 13385-042, Nova Odessa - SP

Cadigo ISIN: BRDESKDBS079
Classificagdo de Risco Preliminar (Rating) da Emissao pela Standard & Poor's: “brA+”*
*Esta classificagdo foi realizada em 26 de setembro de 2025, estando as caracteristicas deste papel sujeitas a alteragdes.

No montante total de, incialmente,

R$ 800.000.000,00

(oitocentos milhdes de reais)

Nos termos dos artigos 25 e 26, inciso V, alinea “b”, da Resolugéo da Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 1607), do “Cédigo
ANBIMA de Autorregulagéo para Estruturagéo, Coordenagéo e Distribuicéo de Ofertas Publicas de Valores Mobiliarios e Ofertas Publicas de Aquisicdo de Valores Mobiliarios” (“Codigo ANBIMA”) e das
“Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas” (‘Regras e Procedimentos ANBIMA”), a DESKTOP S.A., inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda (“CNPJ") sob o
n° 08.170.849/0001-15, na qualidade de emissora (“‘Emissora”) esta realizando uma oferta publica de distribuigéo de, inicialmente, 800.000 (oitocentas mil) debéntures simples, ndo conversiveis em agdes,
da espécie quirografaria, em série Unica (“Debéntures” e “Emissado”, respectivamente), sendo seu valor nominal unitario de R$ 1.000,00 (mil reais) (“Valor Nominal Unitario”), na Data de Emissao (conforme
abaixo definido), perfazendo o montante total de, inicialmente, R$ 800.000.000,00 (oitocentos milhdes de reais), (“Valor Total da Emiss&o”), observado que o Valor Total da Emissdo podera ser aumentado
em razéo do exercicio total ou parcial da opgéo de lote adicional, podendo aumentar o valor e a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada, em até 25% (vinte e cinco por cento), ou seja, para até
1.000.000 (um milhdo) de Debéntures, no valor total de até R$ 1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais), que poderdo ser alocadas nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 50 e no seu
paragrafo Unico, ambos da Resolugdo CVM 160 (“Opgédo de Lote Adicional”), de acordo com a demanda verificada no Procedimento de Bookbuilding (conforme definido neste Prospecto) (“Oferta”),
sob a coordenag&o da XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., inscrita no CNPJ sob o n° 02.332.886/0011-78 (“XP” ou “Coordenador Lider”),
do BTG PACTUAL INVESTMENT BANKING LTDA., inscrito no CNPJ sob o n° 46.482.072/0001-13 (‘BTG Pactual”) e da UBS BB CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
inscrito no CNPJ sob o n° 02.819.125/0001-73 (“UBS BB” e, quando em conjunto com o Coordenador Lider e BTG Pactual, os “Coordenadores”). As Debéntures serdo emitidas em 15 de setembro de
2025 (“Data de Emissdo”) e terdo prazo de vencimento de 7 (sete) anos, contados da Data de Emiss&o, vencendo, portanto, em 15 de setembro de 2032 (“Data de Vencimento”), ressalvadas as hipteses
de vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, e, se assim permitido pelas regras expedidas pelo Conselho Monetario Nacional (‘“CMN”) e pela legislagdo e regulamentagéo
aplicaveis, de Resgate Antecipado Facultativo Total (conforme abaixo definido), de resgate decorrente de Oferta de Resgate Antecipado (conforme abaixo definido) ou de Aquisi¢do Facultativa (conforme
abaixo definido), nos termos previstos neste Prospecto. As Debéntures serdo emitidas nos termos do “Instrumento Particular de Escritura da 92 (Nona) Emissao de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis
em Acdes, da Espécie Quirografaria, em Série Unica, para Distribuigdo Publica, da Desktop S.A.”, celebrado em 26 de setembro de 2025, entre a Emissora e a VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituigao financeira, com sede na cidade de S&o Paulo, estado de S&o Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n° 215, 4° andar, Pinheiros, CEP 05425-020, inscrita no CNPJ sob
0n°22.610.500/0001-88, na qualidade de agente fiduciario e representante dos titulares das Debéntures (‘Debenturistas” e “Agente Fiduciario”, respectivamente). A Emissao das Debéntures sera realizada
conforme e teré os beneficios do artigo 2°, caput, paragrafo 1° e paragrafo 9°, inciso |, todos da Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011 (“Lei 12.431"), do Decreto n° 11.964, de 26 de marco de 2024 (“Decreto
11.964"), da Resolugao do CMN n° 5.034, de 21 de julho de 2022 (“Resolu¢do CMN 5.034"), da Resolugdo do CMN n° 4.751, de 26 de setembro de 2019 (“Resolucdo CMN 4.751") e da Portaria n° 6.197,
de 18 de julho de 2022, do Ministério das Comunicagdes (“MCom” e “Portaria 6.197", respectivamente) tendo em vista o enquadramento do Projeto (conforme definido neste Prospecto) como prioritario
pelo MCom, por meio do protocolo n° 264359.0186672/2025, realizado em 22 de setembro de 2025, perante o MCom, nos termos do artigo 8° do Decreto 11.964. O Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor
Nominal Unitario, conforme aplicavel, das Debéntures ser4 atualizado monetariamente pela variag&o do indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (“IPCA”), apurado e divulgado mensalmente pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (‘IBGE”), desde a Data de Inicio da Rentabilidade (conforme abaixo definido) até a data de seu efetivo pagamento (“Atualizagcdo Monetéaria das Debéntures”),
sendo o produto da Atualizagdo Monetéria das Debéntures automaticamente incorporado ao Valor Nominal Unitério ou ao saldo do Valor Nominal Unitario, conforme aplicavel, das Debéntures (“Valor
Nominal Unitario Atualizado”), calculado de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis, conforme a férmula constante da Escritura de Emiss&o e deste Prospecto. Sobre o Valor
Nominal Atualizado incidiréo juros remuneratérios correspondentes a determinado percentual ao ano, a serem definidos de acordo com o Procedimento de Bookbuilding (conforme abaixo definido), e que
serédo limitados & maior taxa (“Taxa Teto”) entre: (i) a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (nova denominag&o da Nota do Tesouro Nacional, Série B - NTN-B), com vencimento
em 15 de agosto de 2032, baseada na cotagdo indicativa divulgada pela Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (‘ANBIMA”) em sua pagina na internet
(www.anbima.com.br), conforme apurada no fechamento da data da realizagéo do Procedimento de Bookbuilding, acrescida exponencialmente de spread de 0,20% (vinte centésimos por cento) ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; ou (i) 7,9579% (sete inteiros e nove mil quinhentos e setenta e nove décimos de milésimo por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis (‘Remuneracéo”), incidentes desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remunerag&o (conforme abaixo definido) imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso,
até a data do efetivo pagamento. O célculo da Remuneragéo obedecera a formula prevista na Escritura de Emisséo e neste Prospecto. As Debéntures serdo depositadas para distribui¢do pablica no mercado
priméario por meio do MDA - Médulo de Distribuigao de Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado pela B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO - BALCAO B3 (“B3"), sendo a distribuigao liquidada
financeiramente através da B3. As Debéntures serdo depositadas na B3 para negociagao, observado o disposto na Escritura de Emissao, no mercado secundario por meio do CETIP21 - Titulos e Valores
Mobilidrios (“CETIP21"), administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociagdes liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3. As Debéntures poderdo ser
revendidas nos mercados regulamentados de valores mobiliarios (i) livremente entre Investidores Qualificados (conforme definido neste Prospecto) a partir do dia (til seguinte a divulgacao do Antincio de
Encerramento (conforme abaixo definido); e (ii) ao publico investidor em geral apés decorridos 6 (seis) meses, conforme disposto no artigo 86, inciso Ill da Resolugdo CVM 160 (“Anlncio de
Encerramento”), condicionado, ainda, ao cumprimento, pela Emissora, das obrigagdes previstas no artigo 89 da Resolugdo CVM 160, sendo que a negociagdo das Debéntures devera sempre respeitar as
disposi¢des legais e regulamentéarias aplicaveis.

O valor total da Emiss&o sera de, inicialmente, R$ 800.000.000,00 (oitocentos milhdes de reais), na Data de Emissédo, sem considerar as Debéntures Adicionais (conforme definido neste Prospecto), conforme
o disposto na Escritura de Emisséo (“Valor Total da Emiss&o”), sendo que ndo sera admitida a distribuicdo parcial das Debéntures. O valor de R$ 800.000.000,00 (oitocentos milhdes de reais) sera
distribuido em regime de garantia firme de colocacéo e, nos termos do artigo 50, da Resolugdo CVM 160, a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada podera ser aumentada em até 25% (vinte e cinco
por cento), ou seja, em até 200.000 (duzentas mil) Debéntures adicionais, nas mesmas condi¢es das Debéntures inicialmente ofertadas (“Debéntures Adicionais”), a critério da Emissora em conjunto com
os Coordenadores (‘Opgéo de Lote Adicional”), totalizando até 1.000.000 (um milhdo) de Debéntures, correspondente a até R$ 1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais), sem a necessidade de novo pedido
de registro a CVM ou de modificagéo dos termos da Oferta. As Debéntures Adicionais eventualmente emitidas terdo as mesmas caracteristicas das Debéntures inicialmente ofertadas e passarao a integrar
o conceito de “Debéntures” observado que, se emitidas, serdo colocadas sob regime de melhores esforgos de colocagéo pelos Coordenadores. Sera adotado o procedimento de coleta de intengdes de
investimento, com recebimento de reservas dos Investidores, a ser conduzido pelos Coordenadores nos termos dos artigos 61 e 62 da Resolugdo CVM 160, bem como do “Contrato de Coordenagao,
Colocagéo e Distribuigao Publica, da 92 (Nona) Emiss&o de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirograféria, em Série Unica, para Distribuigdo Publica em Rito de Registro
Automético de Distribui¢do, da Desktop S.A.”, celebrado entre a Emissora e os Coordenadores em 26 de setembro de 2025 (“Contrato de Distribuicdo”), por meio do qual os Coordenadores verificarao (i)
a demanda do mercado pelas Debéntures, de modo a definir a taxa final da Remuneracdo das Debéntures, observada a Taxa Teto e os termos deste Prospecto; (ii) a quantidade e os volumes finais da
emisséo das Debéntures, de acordo com a demanda apurada; e (iii) o exercicio, total ou parcial, ou o ndo exercicio, da Opgéo de Lote Adicional (“Procedimento de Bookbuilding”). As Debéntures por
serem da espécie quirografaria e por ndo possuirem garantia adicional néo oferecem privilégio algum sobre o ativo da Emissora. O crédito dos Debenturistas junto a Emissora concorre em igualdade de
condigdes com os demais credores quirografarios, em caso de faléncia da Emissora.

AS DEBENTURES NAO SAO QUALIFICADAS COMO “VERDE”, “SOCIAL”, “SUSTENTAVEL” OU TERMOS CORRELATOS. OS INVESTIDORES DEVEM LER A SEGAO “4. FATORES DE RISCO”,
NAS PAGINAS 19 A 32 DESTE PROSPECTO. A OFERTA REFERE-SE A DEBENTURES INCENTIVADAS COM BENEFICIO TRIBUTARIO NOS TERMOS DO ARTIGO 2° DA LEI 12.431, DE FORMA
QUE AS DEBENTURES CONTAM COM O INCENTIVO PREVISTO NELE, SENDO OS RECURSOS NECESSARIAMENTE ALOCADOS NO PROJETO. O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA PUBLICA
DE DISTRIBUIQAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA, BEM COMO
SOBRE AS DEBENTURES A SEREM DISTRIBUIDAS. A CVM NAO REALIZOU ANALISE PREVIA DO CONTEUDO DO PROSPECTO NEM DOS DOCUMENTOS DA OFERTA. EXISTEM RESTRI(;OES
QUE SE APLICAM A REVENDA DOS VALORES MOBILIARIOS CONFORME DESCRITAS NO ITEM 6.1, NA PAGINA 39 DESTE PROSPECTO. A OFERTA A MERCADO E IRREVOGAVEL E
IRRETRATAVEL, MAS PODE ESTAR SUJEITA A CONDICOES PREVIAMENTE INDICADAS QUE CORRESPONDAM A UM INTERESSE LEGITIMO DO OFERTANTE E CUJO IMPLEMENTO NAO
DEPENDA DE ATUACAO DIRETA OU INDIRETA DO OFERTANTE OU DE PESSOAS A ELE VINCULADAS. SERA ADMITIDO O RECEBIMENTO DE RESERVAS, A PARTIR DE 30 DE SETEMBRO
DE 2025. OS PEDIDOS DE RESERVA SAO IRREVOGAVEIS E SERAO QUITADOS APOS O INICIO DO PERIODO DE DISTRIBUIGAO (CONFORME ABAIXO DEFINIDO) CONFORME OS TERMOS E
CONDIGOES DA OFERTA.

A EMISSORA, EM CONJUNTO COM OS COORDENADORES, OPTOU PELA FORMA DISCRICIONARIA DO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING, EM CONTRAPOSIGAO AO MODELO DE RATEIO
AUTOMATICO (LEILAO HOLANDES) PREVISTO NO CODIGO DE OFERTAS PUBLICAS DA ANBIMA.

Este Prospecto deve ser lido em conjunto com as informacdes apresentadas no Formulario de Referéncia da Emissora, o qual foi elaborado nos termos da Resolucdo da CVM n° 80, de 29 de margo de
2022 (“Resolugdo CVM 80"), e com as informagdes trimestrais (ITR) e demonstragdes financeiras da Emissora, os quais sdo incorporados por referéncia a este Prospecto, podendo ser encontrados nos
enderegos indicados na secédo 11 - “Documentos e Informagdes Incorporados a este Prospecto por Referéncia ou como Anexos”, na pagina 57 deste Prospecto.
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2. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA

A PRESENTE SECAO NAO CONTEM TODAS AS INFORMACOES QUE O POTENCIAL INVESTIDOR DEVE
CONSIDERAR ANTES DE INVESTIR NAS DEBENTURES. O POTENCIAL INVESTIDOR DEVE LER CUIDADOSA
E ATENTAMENTE A ESCRITURA DE EMISSAO, ESTE PROSPECTO, INCLUSIVE SEUS ANEXOS,
PRINCIPALMENTE AS INFORMAGOES CONTIDAS NA SEGAO “4. FATORES DE RISCO”, A PARTIR DA
PAGINA 19 DESTE PROSPECTO BEM COMO A SEGAO “FATORES DE RISCO” DO FORMULARIO DE
REFERENCIA DA EMISSORA, ANTES DE TOMAR A DECISAO DE INVESTIR NAS DEBENTURES.

Exceto se expressamente indicado neste “Prospecto Preliminar da Oferta Plblica de Distribuicdo da 92 (Nona)
Emisséo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria, em Série Unica, sob o
Rito de Registro Automético, da Desktop S.A.” (“Prospecto Preliminar” ou “Prospecto”), os termos iniciados em
letras mailsculas e ndo definidos neste Prospecto tém o seu significado atribuido na Escritura de Emissao, cuja
versdo assinada encontra-se anexa a este Prospecto, conforme Anexo II.

2.1. Breve descricdo da Oferta

Nos termos dos artigos 25, 26, inciso V, alinea “b”, da Resolugdo CVM 160, do Cdodigo ANBIMA e das Regras
e Procedimentos ANBIMA, a Emissora esta realizando a sua 92 (nona) emissédo de debéntures simples, nao
conversiveis em ac¢des, da espécie quirografaria, em série Unica, para distribuicdo publica, sob o rito de registro
automatico, a serem distribuidas pelos Coordenadores. Serdo emitidas, inicialmente, 800.000 (oitocentas mil)
Debéntures, sem considerar as Debéntures Adicionais, com Valor Nominal Unitario de R$ 1.000,00 (mil reais)
na Data de Emisséo, perfazendo o Valor Total da Emissédo de R$ 800.000.000,00 (oitocentos milhdes de reais),
sendo certo que a quantidade de Debéntures a ser emitida sera definida no Procedimento de Bookbuilding e
gue a quantidade apurada no Procedimento de Bookbuilding sera ratificada antes da Primeira Data de
Integralizagdo por meio de aditamento & Escritura de Emissdo, nos termos & previstos. Nos termos do artigo
50, da Resolucdo CVM 160, a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada podera ser aumentada em até
25% (vinte e cinco por cento), ou seja, em até 200.000 (duzentas mil) Debéntures Adicionais, nas mesmas
condi¢cBes das Debéntures inicialmente ofertadas, a critério da Emissora em conjunto com os Coordenadores,
totalizando até 1.000.000 (um milhdo) de Debéntures, correspondente a R$ 1.000.000.000,00 (um bilhdo de
reais), sem a necessidade de novo pedido de registro & CVM ou de modificagcdo dos termos da Oferta. As
Debéntures Adicionais eventualmente emitidas passardo a integrar o conceito das Debéntures inicialmente
ofertadas, observado que, se emitidas, serdo colocadas sob regime de melhores esforgcos de colocacéo pelos
Coordenadores.

A Oferta sera registrada sob o rito automético de distribui¢do, ndo estando sujeita a analise prévia da CVM, nos
termos do artigo 26, inciso V, alinea “b”, e seguintes da Resolugao CVM 160, por se tratar de oferta publica de
distribuicdo de debéntures ndo conversiveis, destinada a Investidores Qualificados, emitidas por emissor de
valores mobiliarios registrado perante a CVM na categoria “A” e em fase operacional.

As Debéntures contardo com o incentivo previsto no artigo 2° da Lei 12.431, no Decreto 11.964, na Resolu¢do CMN
5.034 ou em normas posteriores que as alterem, substituam ou complementem, e na regulamentacao aplicavel, tendo
em vista o enquadramento do Projeto como prioritario pelo MCom, por meio do protocolo n° 264359.0186672/2025,
realizado em 22 de setembro de 2025, perante 0 MCom, nos termos do artigo 8° do Decreto 11.964.

Nos termos do artigo 2°, caput e paragrafo 9°, inciso |, da Lei 12.431 e da Resolugdo CMN 5.034, os recursos
captados por meio da Emisséo serdo destinados exclusivamente para reembolso de gastos ou despesas do Projeto
que ocorreram em prazo igual ou inferior a 36 (trinta e seis) meses contados da data do encerramento da Oferta e
para realizacdo de investimentos futuros relacionados a implantacdo do Projeto, nos termos da Lei 12.431,
conforme detalhado na Segéo “3. Destinagdo de Recursos”, na pagina 16 deste Prospecto

Caso haja a emissdo das Debéntures Adicionais, 0 montante dos recursos obtidos com a Oferta em decorréncia
de tal emissao sera destinado integralmente ao Projeto. Para mais informac8es sobre a destinacéo de recursos e
o Projeto, favor verificar a se¢édo 3 deste Prospecto.

Nos termos do artigo 73 da Resolu¢gdo CVM 160, nédo sera admitida a distribuicdo parcial.

Sera adotado o procedimento de coleta de intengdes de investimento, com recebimento de reservas daqueles
investidores referidos nos artigos 11, 12 e 13 da Resolugdo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021 (“Resolucéo
CVM 307, “Investidores Profissionais” e “Investidores Qualificados”, respectivamente), a ser conduzido pelos
Coordenadores nos termos dos artigos 61 e 62 da Resolugdo CVM 160, bem como nos termos do Contrato de
Distribuicéo, observado o disposto no artigo 61, paragrafos 2° e 3°, da Resolu¢gdo CVM 160, por meio do qual os
Coordenadores verificardo (i) a demanda do mercado pelas Debéntures, de modo a definir a taxa final da
Remuneracdo das Debéntures, observada a Taxa Teto e os termos deste Prospecto, e (ii) a quantidade e os
volumes finais da emiss@o das Debéntures, de acordo com a demanda apurada, bem como a eventual emisséo,
ou nao, das Debéntures Adicionais.

As Debéntures, por serem da espécie quirografaria e por ndo possuirem garantia adicional, ndo oferecem privilégio
algum sobre o ativo da Emissora. O crédito dos Debenturistas junto a Emissora, concorrerdo em igualdade de
condi¢des com os demais credores quirografarios, em caso de faléncia da Emissora.

A OFERTA A MERCADO E IRREVOGAVEL E IRRETRATAVEL, MAS PODE ESTAR SUJEITA A CONDICOES
PREVIAMENTE INDICADAS QUE CORRESPONDAM A UM INTERESSE LEGITIMO DA EMISSORA E CUJO
IMPLEMENTO NAO DEPENDA DE ATUACAO DIRETA OU INDIRETA DA EMISSORA OU DE PESSOAS A ELA
VINCULADAS, NOS TERMOS DO ARTIGO 58 DA RESOLUCAO CVM 160.
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2.2. Apresentacdo da Emissora

ESTE ITEM E APENAS UM RESUMO DAS INFORMACOES DA EMISSORA. AS INFORMAGOES COMPLETAS
SOBRE A EMISSORA ESTAO NO SEU FORMULARIO DE REFERENCIA E EM SUAS DEMONSTRACOES
FINANCEIRAS, QUE INTEGRAM OS DOCUMENTOS E INFORMACOES INCORPORADOS POR REFERENCIA
AO PRESENTE PROSPECTO, AS QUAIS RECOMENDA-SE A LEITURA. ASSEGURAMOS QUE AS
INFORMACOES CONTIDAS NESTA SECAO SAO COMPATIVEIS COM AS APRESENTADAS NO
FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA.

A Emissora atua no mercado de telecomunicagdes, com foco no fornecimento de acesso a internet via fibra dptica.
Com uma histéria que teve inicio em 1997, quando Denio Alves Lindo (atual acionista e CEO da Emissora) fundou
a Desktop Online Informatica. A Emissora foi efetivamente constituida em julho de 2006, e ao final de 2023 contava
com 1.017 mil assinantes ativos, operando em 184 cidades do Estado de S&o Paulo.

Em 21 de janeiro de 2019, a Emissora incorporou a SigmaBBS Comércio e Informagdes por Teleprocessamento
Ltda., com o objetivo de iniciar o processo de consolidacdo das atividades e auferir maior sinergia entre as
empresas pertencentes a estrutura societaria do grupo.

Em janeiro de 2020, o Fundo de Investimento em Participa¢cdes Multiestratégia Makalu Brasil Partners 1J realizou
um investimento na Emissora, adquirindo 60% de seu capital. Tal investimento permitiu a aceleracéo do ritmo de
crescimento da Emissora, que se beneficiou da relevante experiéncia de seu novo sécio em projetos de expansao.
Com isso, as estratégias de desenvolvimento e expansdo dos negécios da Emissora, de forma organica e
inorganica e com foco no Estado de S&o Paulo, foram, desde entédo, amplamente intensificadas.

Também buscando simplificar a sua estrutura societaria, a fim de otimizar sinergias e gerar eficiéncia
operacional, a Emissora incorporou a sua controlada DIS Provedor de Servigos de Conexao Internet Ltda. em 15
de maio de 2020.

No contexto do crescimento inorganico, em agosto e novembro de 2020 a Emissora realizou a aquisi¢cdo de
participacéo societaria da ISSO Internet e Telecomunica¢des Ltda.-ME e da Netell Internet Ltda., respectivamente.

O ano de 2021 se apresentou como 0 mais importante degrau da histéria da Emissora. Na sequéncia do bem-
sucedido IPO na B3, a Emissora atingiu novos patamares no que diz respeito ao posicionamento da marca e a
execuc¢do de crescimentos organico e inorganico, se consolidando como um dos maiores ISPs do Brasil, e lider
absoluto dentre os ISPs no Estado de S&o Paulo.

Em 21 de julho de 2021, a Emissora abriu seu capital, realizando Oferta Publica de Distribuicdo Primaria, em
mercado de balcdo ndo organizado no Brasil, em conformidade com a Instrugdo CVM 400, tendo como resultado
da Oferta a distribuicdo de 30.435.000 acGes ao preco de R$ 23,50 por acdo, perfazendo o montante de R$
715.222.500,00.

Ainda em 2021, a Emissora passou por uma reorganiza¢ao societaria a fim de simplificar a sua estrutura mediante
a incorporagéo, pela Emissora, de trés holdings que detinham participacéo direta ou indiretamente na Emissora,
quais sejam: Deodoro Participacdes S.A., Santo Cristo Participacdes S.A. e DSN Participacdes S.A. Em 22 de
dezembro de 2021, ap6s aprovagdo em Assembleia Geral Extraordinaria, a Emissora passou por uma alteragdo
da denominagéo social, de Desktop — Sigmanet Comunicac¢édo Multimidia S.A. para Desktop S.A.. Adicionalmente,
na mesma Assembleia foi aprovada a incorporagdo da totalidade do patriménio liquido, e consequente extingéo,
da ISSO Internet e Telecomunicagfes Ltda. pela Emissora.

Em 2021, a Emissora concluiu cinco aquisicdes, sendo elas: Netion Solu¢cdes em Internet Via Radio S.A., em
margo; C-Lig Telecomunicagbes S.A, em maio; Starnet Telecomunica¢Bes Ltda., em agosto; Net Barretos
Participacbes S.A., em novembro, e; LPNet Telecomunicac¢des Ltda., Velus Servicos de Comunicagdes Ltda.,
Netstyle Comércio de Equipamentos de Informatica Ltda., Silva e Silveira Provedor de Internet Ltda. e LPNet
Servigos de Cobranga Ltda., em dezembro.

No ano de 2022, a Emissora seguiu executando sua estratégia de crescimento organico e inorganico, encerrando
0 ano com uma rede de fibra optica de 48 mil quildbmetros e operacdes em 145 cidades. No que diz respeito a
avenida inorganica, em janeiro de 2022 a Emissora concluiu a aquisicdo da Infolog Tl Tecnologia Ltda e, em
dezembro, concluiu a compra da IDC Telecom.

No contexto da simplificagdo da estrutura societaria, a Emissora incorporou, em 2022, as empresas Net Barretos
e Infolog TI, extinguindo-as.

Em 2023, a Emissora concluiu a aquisicdo da Cilnet Comunicagédo e Informatica Ltda. e incorporou as empresas
LPNet, C-lig Telecomunicagdes S.A., IDC Telecom, Netion Solu¢des em Internet Via Radio e Netell Internet Ltda,
consequentemente as extinguindo. Adicionalmente, em 21 de marco de 2023 foi concluido o processo de aumento
de capital privado, resultando 27.780.979 (vinte e sete milhdes, setecentas e oitenta mil e novecentas e setenta e
nove) novas agOes de emisséo da Emissora, ao preco de emissdo de R$ 9,00 por acao, totalizando um aporte de
R$ 250.028.811,00 (duzentos e cinquenta milhdes, vinte e oito mil e oitocentos e onze reais), dos quais R$
50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) foram destinados a conta de reserva de capital e o restante a conta de
capital social.
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2.3. Identificagédo do Publico-Alvo

O publico-alvo da Oferta serdo Investidores Qualificados, conforme definidos no artigo 12 da Resolugdo CVM 30.

Para os fins deste Prospecto, entende-se por: (i) Investidores Qualificados aqueles investidores referidos no artigo
12 da Resolugdo CVM 30; e (ii) “Investidores Profissionais” aqueles investidores referidos no artigo 11 da
Resolugcdo CVM 30, sendo certo que, nos termos do artigo 13 da Resolugdo CVM 30, os regimes proprios de
previdéncia social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por Municipios sédo considerados
Investidores Profissionais ou Investidores Qualificados, conforme aplicavel, apenas se reconhecidos como tais
conforme regulamentacgéo especifica do Ministério da Previdéncia Social. Investidores Qualificados e Investidores
Profissionais s&o, em conjunto, “Investidores”.

2.4. Admisséo a negociacdo em mercados organizados de bolsa e balcéo

As Debéntures serdo depositadas para distribuicdo no mercado primario por meio do MDA, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo a distribuicédo liquidada financeiramente através da B3. As Debéntures serdo
depositadas para negociagdo, observado o disposto abaixo, no mercado secundario por meio do CETIP21,
administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociac¢des liquidadas financeiramente e as Debéntures
custodiadas eletronicamente na B3.

N&o obstante o descrito acima, nos termos do artigo 86, inciso I, da Resolugdo CVM 160, as Debéntures poderéo
ser revendidas nos mercados regulamentados de valores mobiliarios (i) livremente entre Investidores Qualificados
a partir do dia util seguinte a divulgagdo do Andncio de Encerramento; (ii) ao publico investidor em geral apés
decorridos 6 (seis) meses, condicionado ainda ao cumprimento pela Emissora das obrigacdes previstas no artigo
89 da Resolucdo CVM 160, sendo que a negociacdo das Debéntures deverd sempre respeitar as disposicdes
legais e regulamentares aplicaveis.

2.5. Valor total da Oferta

O valor total da Emisséo serd, inicialmente, de R$ 800.000.000,00 (oitocentos milhdes de reais), na Data de
Emisséo (“Valor Total da Emiss&o”), sem considerar as Debéntures Adicionais. O Valor Total da Emisséo podera
ser aumentado em até 25% (vinte e cinco por cento) em virtude do exercicio total ou parcial da Opg¢éo de Lote
Adicional, isto é, em até, R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais), conforme demanda apurada ap6s a
conclusdo do Procedimento de Bookbuilding.

2.6. Caracteristicas da Oferta

A Emissao sera realizada em série Unica, conforme caracteristicas descritas abaixo:

(@) Valor Nominal Unitério: O valor nominal unitario das Debéntures serd de R$ 1.000,00 (mil reais), na Data
de Emisséo (“Valor Nominal Unitério”).

(b) Quantidade: Serédo emitidas, inicialmente, 800.000 (oitocentas mil) Debéntures, sem considerar as Debéntures
Adicionais, conforme disposto abaixo.

(c) Opcéo de Lote Adicional: Nos termos do artigo 50, da Resolugdo CVM 160, a quantidade de Debéntures
inicialmente ofertada podera ser aumentada em até 25% (vinte e cinco por cento), ou seja, em até 200.000
(duzentas mil) Debéntures Adicionais, nas mesmas condi¢des das Debéntures inicialmente ofertadas, a critério
da Emissora em conjunto com os Coordenadores, totalizando até 1.000.000 (um milhdo) de Debéntures,
correspondente a R$ 1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais), sem a necessidade de novo pedido de registro a
CVM ou de modifica¢é@o dos termos da Oferta. As Debéntures Adicionais eventualmente emitidas passaréo a
ter as mesmas caracteristicas das Debéntures inicialmente ofertadas e passardo a integrar o conceito de
“Debéntures” observado que, se emitidas, serdo colocadas sob regime de melhores esforcos de colocagéo
pelos Coordenadores.

(d) Cadigo ISIN: BRDESKDBSO079.

(e) Classificacdo de Risco: Foi contratada como agéncia de classificacdo de risco da Oferta a Standard & Poor’s
Ratings do Brasil Ltda., sociedade limitada, com sede na cidade de S&o Paulo, estado de S&o Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n® 201, conjunto 181 e 182, Pinheiros, CEP 05426-100, inscrita nho CNPJ sob n°
02.295.585/0001-40 (“Agéncia de Classificagdo de Risco”), para atribuir rating as Debéntures anteriormente a
Primeira Data de Integraliza¢&o. A Agéncia de Classificacdo de Risco podera, a qualquer momento, ser substituida,
pela Emissora, pelas agéncias Fitch Ratings ou Moody’s América Latina, ou novamente pela Standard & Poor's
(em conjunto, “Agéncias de Classificacdo de Risco”), sem necessidade de aprovagio prévia dos Debenturistas,
devendo a Emissora notificar o Agente Fiduciario sobre referida substituicdo em até 5 (cinco) Dias Uteis contados
da contratacdo da nova Agéncia de Classificagio de Risco. A Emissora obriga-se a: (i) manter contratada uma
das Agéncias de Classificacdo de Risco durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures, a fim de garantir a
atualizagao da classificagdo de risco (rating) da Emisséo anualmente (uma vez a cada ano calendario), a partir da
Data de Emisséo; (i) manter, desde a Data de Emissé&o até a Data de Vencimento das Debéntures ou até a data
do Resgate Antecipado Facultativo Total, de uma Oferta de Resgate Antecipado Facultativo, de Resgate
Antecipado Obrigatério e/ou Aquisicdo Facultativa das Debéntures, com o consequente cancelamento da
totalidade das Debéntures, ou vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures, nos termos
previstos na Escritura de Emissao, o que ocorrer primeiro, classificacéo de risco (rating) vigente, a fim de evitar
gque a Emisséo fique sem classifica¢éo de risco (rating) por qualquer periodo; (iii) permitir e dar ampla divulgacéo
ao mercado dos relatérios com as sumulas das classificagdes de risco; (iv) entregar ao Agente Fiduciario as
atualiza¢des da classificacdo de risco (rating) anuais preparadas por uma das Agéncias de Classificacio de Risco,
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(h)

no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de seu recebimento; e (v) comunicar ao Agente Fiduciario,
no Dia Util imediatamente subsequente, qualquer alteragdo e/ou o inicio de qualquer processo de reviséo da
classificagéo de risco (rating) da Emisséo.

Data de Emisséo: Para todos os fins e efeitos legais, a Data de Emissao das Debéntures sera 15 de setembro
de 2025.

Prazo e Data de Vencimento: Observado o disposto na Escritura de Emisséo, as Debéntures terdo prazo de
vencimento de 7 (sete) anos, contados da Data de Emissao, vencendo, portanto, em 15 de setembro de 2032.

Juros Remuneratérios e Atualizacdo Monetéria - forma, indice e base de célculo:

0]

(i)

Remuneracéo: Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures incidiréo juros remuneratérios
correspondentes a determinado percentual ao ano, a serem definidos de acordo com o Procedimento de
Bookbuilding, e que serdo limitados & Taxa Teto, sendo a maior taxa entre: (i) a taxa interna de retorno
do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (nova denominagdo da Nota do Tesouro Nacional, Série B —
NTN-B), com vencimento em 15 de agosto de 2032, baseada na cotacdo indicativa divulgada pela
ANBIMA em sua pagina na internet (www.anbima.com.br), conforme apurada no fechamento na data da
realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, acrescida exponencialmente de spread de 0,20% (vinte
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; ou (i) 7,9579% (sete
inteiros e nove mil quinhentos e setenta e nove décimos de milésimo por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, incidentes desde a primeira data de inicio da rentabilidade, ou
seja, a data em que ocorrera a primeira subscrigao e a integralizagcdo das Debéntures (“Data de Inicio
da Rentabilidade” ou “Primeira Data de Integralizag&o”), ou a Data de Pagamento da Remuneragéo
imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do efetivo pagamento. O célculo da
Remuneragdo obedecera a seguinte formula:

J = VNa x (Fator Juros - 1)
onde:

J = valor unitario dos Juros Remuneratdrios devidos no final de cada Periodo de Capitalizagao,
calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento;

Fator Juros = fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

bp
Taxa)zsz

100

Fator Juros = <1 +

onde:

Taxa = taxa a ser informada com 4 (quatro) casas decimais, a ser definida no Procedimento de
Bookbuilding e inserida na Escritura de Emissdo por meio de aditamento, limitada & Taxa Teto;

DP = nimero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizacéo ou a Data de Pagamento da
Remuneracéo (conforme definido abaixo) imediatamente anterior, conforme o caso, e a data atual,
sendo “DP” um numero inteiro.

Para fins de célculo da Remuneracdo das Debéntures, define-se “Periodo de Capitalizacdo”, para
o primeiro Periodo de Capitalizagdo, o intervalo de tempo que se inicia na Data de Inicio da
Rentabilidade, inclusive, e termina na 12 (primeira) Data de Pagamento da Remuneragéo (exclusive),
e, para os demais Periodos de Capitalizagcdo, o intervalo de tempo que se inicia na Data de
Pagamento da Remuneracgéo imediatamente anterior, inclusive, e termina na Data de Pagamento
da Remuneracgdo subsequente, exclusive. Cada Periodo de Capitalizacdo sucede o anterior sem
solucdo de continuidade, até a Data de Vencimento.

Atualizagcdo Monetaria das Debéntures: O Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitério,
conforme aplicavel, das Debéntures sera atualizado monetariamente pela variagdo do IPCA, apurado e
divulgado pelo IBGE, desde a Data de Inicio da Rentabilidade até a data de seu efetivo pagamento, sendo
o produto da Atualizagdo Monetaria das Debéntures incorporado ao Valor Nominal Unitério ou ao saldo
do Valor Nominal Unitario, conforme aplicavel, das Debéntures, segundo a seguinte formula:

VNa =VNe * C
onde:

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario, ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;
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C = fator acumulado das varia¢cdes mensais do IPCA, calculado com 8 (0ito) casas decimais, sem
arredondamento, apurado da seguinte forma:

n dup

NI, \dut
¢ = 1_[ (le_l)

k=1

onde:

“n

n = numero total de indices considerados na Atualizagdo Monetaria das Debéntures, sendo “n” um
ndmero inteiro;

NIk = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualizagdo caso a atualizacédo
seja em data anterior ou na prépria data de aniversario do ativo. Apds a data de aniversario, valor
do numero-indice do IPCA do més de atualizagdo. O més de atualizagao refere-se a data de célculo
da debénture;

NIk-1 = valor do niimero-indice do IPCA do més anterior ao més “k”;

dup = nimero de Dias Uteis entre a Data de Inicio da Rentabilidade ou a dltima data de aniversario
das Debéntures, inclusive, e a data de célculo, exclusive, limitado ao nimero total de Dias Uteis de
vigéncia do numero-indice do IPCA, sendo “dup” um nimero inteiro;

dut = nimero de Dias Uteis contidos entre a (ltima, inclusive, e proxima data de aniversario das
Debéntures, exclusive, conforme o caso, sendo “dut” um ndmero inteiro.

A aplicagdo do IPCA incidira no menor periodo permitido pela legislagdo em vigor, sem a
necessidade de ajuste da Escritura de Emissao ou qualquer outra formalidade.

Observacdes:

(@) olIPCA devera ser utilizado considerando-se idéntico nimero de casas decimais divulgado pelo
IBGE;

(b) considera-se como “data de aniversario” todo dia 15 (quinze) de cada més;

(c) considera-se como més de atualizagdo o periodo mensal compreendido entre duas datas de
aniversario consecutivas das Debéntures;

(d) o fator resultante da expressdo abaixo é considerado com 8 (0ito) casas decimais, sem
arredondamento;

dup

( NI )dut
NIy

(e) o produto é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida, os mais
remotos. Os resultados intermediarios séo calculados com 16 (dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento; e

() os valores dos finais de semana ou feriados serdo iguais ao valor do Dia Util subsequente,
apropriando o pro rata do ultimo Dia Util anterior.

Na auséncia de apuracdo e/ou divulgacdo do IPCA por prazo superior a 30 (trinta) Dias Uteis contados da
data esperada para sua apuracéo e/ou divulgacao ou, ainda, na hipétese de sua extingéo ou inaplicabilidade
por disposicao legal ou determinacgéo judicial (“Periodo de Ausénciado IPCA”), o IPCA devera ser substituido
pelo devido substituto legal ou, no caso de inexistir substituto legal para o IPCA, o Agente Fiduciario devera,
no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis a contar do término do Periodo de Auséncia do IPCA, convocar
Assembleia Geral de Debenturistas para definir, de comum acordo com a Emissora, observados a boa-fé, a
regulamentacéo aplicavel e os requisitos da Lei 12.431, o novo parametro a ser aplicado, o qual devera refletir
parametros utilizados em operacdes similares existentes a época e atender os requisitos previstos no
paragrafo 1°, do artigo 1° da Lei 12.431 (“Taxa Substitutiva”). Até a deliberagdo da Taxa Substitutiva, sera
utilizada para o célculo do valor de quaisquer obrigacdes pecuniarias previstas na Escritura de Emisséo, a
mesma variag¢éo produzida pelo ultimo IPCA divulgado, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes entre a
Emissora e os Debenturistas, quando da divulgacéo da Taxa Substitutiva.

Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizacdo da Assembleia Geral de Debenturistas, a respectiva
Assembleia Geral de Debenturistas ndo sera mais realizada, e o IPCA, a partir do retorno de sua divulgagao,
voltara a ser utilizado para o célculo da Atualizagdo Monetéria desde o dia de sua indisponibilidade, ndo
sendo devidas quaisquer compensacdes entre a Emissora e os Debenturistas.

Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre os Debenturistas e a Emissora, em deliberacdo
realizada em Assembleia Geral de Debenturistas, ou em caso de ndo obtencdo de quérum de instalagdo ou
deliberacdo em segunda convocacgdo, de acordo com o quérum estabelecido na Escritura de Emisséo,
observado o disposto na Lei 12.431, nas regras expedidas pelo CMN e na regulamentagdo aplicavel, a
Atualizacdo Monetéria aplicavel as Debéntures deverd ser indicada por Instituicdo Autorizada (conforme
definido abaixo) a ser escolhida pelos Debenturistas (“Taxa das Instituicdes Autorizadas”). Para fins de
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clareza, na Assembleia Geral de Debenturistas prevista acima, (i) a Emissora devera apresentar aos
Debenturistas uma lista contendo 3 (trés) instituicdes financeiras que (a) tenham classificagdo minima de risco,
em escala nacional, de AAA, conforme atestado pela Standard & Poor’s; e (b) declarem nao estar em conflito
para atuar nesta capacidade (“Instituigcdes Autorizadas”) e (ii) os Debenturistas presentes em tal assembleia
deverdo votar em 1 (uma) das Instituigcdes Autorizadas incluidas na lista. A Instituigdo Autorizada que receber
0 maior nimero de votos dos Debenturistas sera responsavel por definir a taxa da Atualizacdo Monetéaria a
ser doravante utilizada.

Caso a Taxa Substitutiva ou a taxa definida pela Instituicdo Autorizada, conforme o caso, enseje a perda do
beneficio gerado pelo tratamento tributario nos termos da Lei 12.431, mediante deliberacdo realizada em
Assembleia Geral de Debenturistas, a Emissora podera optar por (i) arcar com todos os tributos que venham
a ser devidos pelos Debenturistas, bem como com qualquer multa a ser paga nos termos da Lei 12.431, de
modo que a Emissora devera acrescer aos pagamentos de quaisquer montantes relativos as Debéntures
valores adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais pagamentos como se os referidos
tributos ndo fossem incidentes, ou caso a Emissora opte por ndo arcar com tais tributos, ou (ii) realizar o
resgate antecipado das Debéntures, nos termos da Lei n° 12.431, da Resolu¢do CMN 4.751, bem como das
demais regulamentacdes aplicaveis a época, inclusive em relagéo ao prazo minimo para o referido resgate
antecipado, se houver, sem multa ou prémio de qualquer natureza, no prazo de até 90 (noventa) dias corridos
contados da data da realiza¢&@o da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas ou da Data de Vencimento,
0 que ocorrer primeiro, pelo Valor Nominal Unitario Atualizado, acrescido dos Juros Remuneratérios devidos
até a data do efetivo pagamento, calculados pro rata temporis, a partir da Primeira Data de Integralizag¢&o ou
da Data de Pagamento da Remuneracgéo (conforme abaixo definido) imediatamente anterior. Nesta alternativa,
para o calculo da Atualizagcdo Monetaria, sera utilizada para calculo do fator “C” a ultima projecéo disponivel
divulgada pela ANBIMA da variagdo percentual do IPCA.

Caso o IPCA volte a ser divulgado ou caso venha a ser estabelecido um substituto legal para o IPCA mesmo
ap6s a determinagdo da Taxa Substitutiva ou da taxa definida pela Instituicdo Autorizada, o IPCA ou o
substituto legal estabelecido, conforme o caso, voltara, desde o dia de sua divulgagéo, ou, conforme o caso,
0 seu substituto legal passara, desde a data em que passe a viger, a ser utilizado para o célculo da
Atualizagcdo Monetéria, incidindo retroativamente a Data de Aniversario do més imediatamente anterior a sua
divulgacao, sendo, portanto, dispensada a realizagdo da Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar
sobre este assunto.

Pagamento da Remuneracdo - Periodicidade e Data de Pagamentos: Ressalvadas as hipoteses de
vencimento antecipado, e desde que permitido pelas regras expedidas pelo CMN e pela legislagdo e
regulamentacdo aplicdveis, Resgate Antecipado Facultativo Total, resgate decorrente da Oferta de
Resgate Antecipado ou Aquisi¢do Facultativa a Remuneragdo das Debéntures serd paga pela Emissora,
nos termos da Escritura de Emisséo, semestralmente, no dia 15 (quinze) dos meses de setembro e
marco de cada ano, a partir da Data de Emissédo, sendo, portanto, o primeiro pagamento devido em 15 de
margo de 2026, e a Ultima parcela sera paga na Data de Vencimento (cada uma, uma “Data de Pagamento
da Remuneragao”).

Fardo jus aos pagamentos das Debéntures aqueles que sejam Debenturistas ao final do Dia Util anterior a
respectiva data de pagamento prevista na Escritura de Emisséo.

Repactuacéo: As Debéntures ndo serdo objeto de repactuacédo programada.

Amortizacdo e Hipdteses de Resgate Antecipado - existéncia, datas e condicdes:

() Amortizagcdo do Valor Nominal Unitario Atualizado. Ressalvadas as hip6teses de vencimento
antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures e, se permitido pelas regras expedidas pelo
CMN e pela legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, de Resgate Antecipado Facultativo Total e de
Agquisicdo Facultativa, o Valor Nominal Unitario Atualizado serd amortizado em 2 (duas) parcelas
anuais consecutivas, sendo que a primeira parcela serd devida em 15 de setembro de 2031, e a
segunda na Data de Vencimento, anualmente, de acordo com a 22 (segunda) coluna da tabela abaixo
e 0s percentuais da amortizacéo, indicados na 32 (terceira) coluna da tabela abaixo (cada uma, uma
“Data de Amortizagcdo das Debéntures”):

. ~ " Percentual do Valor Nominal Unitario
Data de Amortizacdo das Debéntures Atualizado a ser amortizado

1 15 de setembro de 2031 50,0000%

2 15 de setembro de 2032 100,0000%

(ii) Hipoteses de resgate antecipado:

Resgate Antecipado Facultativo Total. A Emissora podera, a seu exclusivo critério, realizar o resgate
antecipado facultativo da totalidade das Debéntures (“Resgate Antecipado Facultativo Total”), nos
termos da Resolugdo do CMN n° 4.751, de 26 de setembro de 2019 (“Resolucédo CMN 4.751”) ou
de outra forma, desde que venha a ser legalmente permitido e devidamente regulamentado pelo
CMN, nos termos da Lei 12.431, e desde que se observem: (a) o prazo médio ponderado minimo de
4 (quatro) anos dos pagamentos transcorridos entre a Data de Emisséo e a data do efetivo Resgate
Antecipado Facultativo Total das Debéntures, ou outro prazo que vier a ser estabelecido por lei ou
regulamentacao aplicavel; e (b) o disposto no artigo 1° da Resolucdo CMN 4.751, ou outra
regulamentacdo que vier a substitui-la, bem como demais legislagbes ou regulamentacdes
aplicaveis, observadas ainda as condi¢es abaixo dispostas.
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O Resgate Antecipado Facultativo Total somente sera realizado mediante o envio de comunicagéo
individual aos Debenturistas ou publicagdo de anincio, em ambos os casos com cépia para o Agente
Fiduciario, a B3 e a ANBIMA (em qualquer caso, “Comunicagcdo de Resgate Antecipado
Facultativo”), com, no minimo, 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia da data do efetivo Resgate
Antecipado Facultativo Total (“Data do Resgate Antecipado Facultativo”), sendo que em referida
Comunicacgédo de Resgate Antecipado Facultativo devera constar: (i) a Data do Resgate Antecipado
Facultativo, que devera ser um Dia Util; (i) a mencdo dos componentes do valor de pagamento;
(iii) quaisquer outras informagfes necessarias a operacionalizacdo do Resgate Antecipado
Facultativo Total; e (iv) quaisquer outras informacgdes consideradas relevantes pela Emissora para
conhecimento dos Debenturistas.

Por ocasido do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures, o valor devido pela Emissora
sera equivalente ao maior dos critérios mencionados nos itens “(i)” e “(ii)” abaixo: (i) Valor Nominal
Unitario Atualizado, acrescido (a) da Remuneracao, calculada pro rata temporis desde a Data de
Inicio da Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior, conforme
o caso (inclusive), até a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total (exclusive); (b) dos
Encargos Moratorios (conforme definido na Escritura de Emissédo), se houver; e (c) de quaisquer
obrigacdes pecuniarias e outros acréscimos referentes as Debéntures; e (ii) soma do valor presente
das parcelas remanescentes de pagamento do Valor Nominal Unitario Atualizado, acrescido (a) da
Remuneracéo, desde a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total (inclusive) até a Data
de Vencimento (exclusive), utilizando como taxa de desconto a Taxa de Desconto Base (conforme
abaixo definida), acrescida exponencialmente do Fator Prémio (conforme abaixo definido), calculado
conforme férmula abaixo; e (b) dos Encargos Moratérios, se houver; e (c) de quaisquer obrigacGes
pecuniarias e outros acréscimos referentes as Debéntures:

- i (VNEk y c)

B FVPk
k=1

onde:

VP = somatorio do valor presente das parcelas remanescentes de pagamento das Debéntures;

C = Fator da variagdo acumulada do IPCA, apurado e divulgado pelo IBGE calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento, apurado desde a Data de Inicio da Rentabilidade até a Data
do Resgate Antecipado Facultativo;

VNEK = valor unitario de cada um dos "k" valores futuros devidos das Debéntures, sendo o valor de
cada parcela "k" equivalente ao pagamento da Remuneragé&o e/ou da amortizacéo do saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso;

n = namero total de eventos de pagamento a serem realizados das Debéntures, sendo "n" um
ndmero inteiro;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme féormula a seguir, calculado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento:

FVPk = [((1 + Taxa de Desconto Base) * ((1 + Fator Prémio))"(nk/252)]
onde:

Taxa de Desconto Base = taxa interna de retorno da NTN-B, com duration mais préxima a
duration remanescente das Debéntures na data do efetivo resgate, utilizando-se a cotagdo
indicativa divulgada pela ANBIMA em sua péagina na rede mundial de computadores
(http:/imwww.anbima.com.br) apurada no segundo Dia Util imediatamente anterior & data do resgate;

Fator Prémio =
[(1 + Spread)x(1 — Prémio de Resgate Antecipado) — 1]
onde:
Spread = spread da Remuneracéo das Debéntures a ser apurado no Procedimento de Bookbuilding;
Prémio de Resgate Antecipado = equivalente a 0,30% (trinta centésimos por cento); e

nk = nimero de Dias Uteis entre a Data do Resgate Antecipado Facultativo Total e a data de
vencimento programada de cada parcela "k" vincenda.

Duration = equivale a somatéria da ponderagdo dos prazos de vencimento de cada pagamento da
Remuneracéo, pelo seu valor presente, calculada em anos, conforme formula abaixo:

bankex (Frpn )

Duration = VP 252

O Resgate Antecipado Facultativo Total podera ser realizado apenas em periodos de, no minimo,
180 (cento e oitenta) dias contados do primeiro Dia Util apos ser alcancado o prazo médio ponderado


http://www.anbima.com.br/
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minimo de 4 (quatro) anos entre a Data de Emissdo e a data do efetivo resgate das Debéntures,
ou outro que venha a ser autorizado pela legislagdo ou regulamentacdes aplicaveis, exceto se
houver aprovagdo pelos Debenturistas, que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por
cento) das Debéntures em Circulagdo (conforme abaixo definido), por meio de deliberagdo em
Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos do paragrafo 1° do artigo 1° da Resolugéo
CMN 4.751, ou de outra forma, desde que venha a ser legalmente permitido pela legislagdo ou
regulamentacdes aplicaveis.

As Debéntures resgatadas no ambito do Resgate Antecipado Facultativo Total serdo
obrigatoriamente canceladas, desde que seja legalmente permitido.

O Resgate Antecipado Facultativo Total ocorrera de acordo com: (i) os procedimentos estabelecidos
pela B3, para as Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na B3; ou (i) os
procedimentos adotados pela Voértx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. (“Banco
Liquidante” e “Escriturador”), para as Debéntures que n&o estiverem custodiadas eletronicamente
na B3.

As Debéntures ndo poderdo ser objeto de resgate antecipado facultativo parcial. O Resgate
Antecipado Facultativo Total sera enderecado a todos os Debenturistas, sem distin¢éo, assegurada
a igualdade de condic¢des a todos os Debenturistas.

Observado o disposto abaixo, para fins do disposto no artigo 1°, inciso IV, da Resolugdo CMN 4.751,
fica estabelecido que o Resgate Antecipado Facultativo Total podera ser feito em qualquer Data de
Pagamento da Remuneragéo.

Caso o CMN venha a permitir datas de liquidag&o antecipada com intervalos inferiores a seis meses
(“Intervalos Menores”), o Resgate Antecipado Facultativo Total passara a poder ser feito em datas
diferentes das datas descritas acima, desde que respeitado referidos Intervalos Menores.

A eventual dispensa dos requisitos descritos acima seré objeto de deliberacdo em Assembleia Geral
de Debenturistas, nos termos do paragrafo 1°, do artigo 1°, da Resolugdo CMN 4.751, sendo que
dependera da aprovacdo, tanto em primeira quanto em segunda convocagdes, por Debenturistas
que representem o quérum estabelecido em referida regulamentagcdo ou em outra que vier a
substitui-la.

Amortizacdo Extraordinaria. Caso seja legalmente permitido nos termos da legislagdo aplicavel, e
observados os termos da Lei 12.431 e outros requisitos que porventura venham a ser estabelecidos
na legislacéo aplicavel, a Emissora podera, a seu exclusivo critério e independentemente da vontade
dos Debenturistas, ap6s decorridos os prazos fixados na legislacao pertinente, nos termos do artigo
1°, paragrafo 1°, inciso Il, combinado com o artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei 12.431, ou antes de tal
data, desde que venha a ser legalmente permitido, nos termos da Lei 12.431, da regulamentacéo do
CMN ou de outra legislagdo ou regulamentagdo aplicavel, realizar a amortizagdo extraordinaria
parcial do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures (“Amortizacdo Extraordinaria”).

A Amortizagdo Extraordinaria somente seré realizada mediante o envio de comunicacao individual
aos Debenturistas ou publicagdo de anuncio, em ambos 0s casos com cépia para o Agente
Fiduciario, a B3 e a ANBIMA (em qualquer caso, “Comunica¢ao de Amortizacdo Extraordinaria”),
com no minimo 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia da data em que se pretende realizar a efetiva
Amortizacdo Extraordindria (“Data da Amortizagcdo Extraordinaria”), sendo que em referida
Comunicagdo de Amortizagdo Extraordinaria devera constar: (i)a Data da Amortizacdo
Extraordinaria, que devera ser um Dia Util; (i) a mencéo dos componentes do valor de pagamento;
(iii) quaisquer outras informagdes necessarias a operacionaliza¢gdo da Amortizagdo Extraordinéria;
e (iv) quaisquer outras informacdes consideradas relevantes pela Emissora para conhecimento dos
Debenturistas.

Por ocasido da Amortizacdo Extraordinaria das Debéntures, o valor devido pela Emissora sera
equivalente ao maior dos critérios mencionados nos itens (i) e (i) abaixo: (i) parcela do Valor Nominal
Unitério Atualizado a ser amortizada, acrescido (a) da Remuneracao, calculada pro rata temporis
desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remuneracéo imediatamente
anterior, conforme o caso, até a Data da Amortizagdo Extraordinaria; (b) dos Encargos Moratdrios,
se houver; e (c) de quaisquer obrigagdes pecuniarias e outros acréscimos referentes as Debéntures;
e (ii) parcela do valor presente das parcelas remanescentes de pagamento de amortiza¢éo do Valor
Nominal Unitario Atualizado, na propor¢ao do percentual da Amortizagdo Extraordinaria, acrescido
(a) da Remuneracdo, na proporcéo do valor nominal unitario a ser amortizado extraordinariamente,
utilizando como taxa de desconto a taxa interna de retorno do titulo publico Tesouro IPCA+ com
juros semestrais (NTN-B), com duration mais proxima a duration remanescente das Debéntures, na
data da Amortizacdo Extraordinéria, utilizando-se a cotag&o indicativa divulgada pela ANBIMA em
sua pagina na rede mundial de computadores (http://www.anbima.com.br) apurada no Dia Util
imediatamente anterior a data da Amortizacédo Extraordinaria calculado conforme férmula abaixo; (b)
dos Encargos Moratorios, se houver; e (c) de quaisquer obrigages pecunidrias e outros acréscimos

referentes as Debéntures.
n
VNEk
Z (F VPk )

k=1
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onde:
VP = somat6rio do valor presente das parcelas remanescentes de pagamento das Debéntures;

C = Fator da variagdo acumulada do IPCA, apurado e divulgado pelo IBGE calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento, apurado desde a Data de Inicio da Rentabilidade até a Data
da Amortizacdo Extraordinéria;

VNEk = parcela do valor unitario de cada um dos "k" valores futuros devidos das Debéntures, na
propor¢cdo da Amortizacdo Extraordinaria, sendo o valor de cada parcela "k" equivalente ao
pagamento da Remuneragdo e/ou da amortizagdo do saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, conforme o caso;

n = numero total de eventos de pagamento a serem realizados das Debéntures, sendo "n" um
ndmero inteiro;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme féormula a seguir, calculado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento:

FVPk = [((1 + Taxa de Desconto Base) * ((1 + Fator Prémio))"(nk/252)]
onde:

Taxa de Desconto Base = taxa interna de retorno da NTN-B, com duration mais préxima a
duration remanescente das Debéntures na data da efetiva amortizagdo extraordinaria, utilizando-se
a cotacao indicativa divulgada pela ANBIMA em sua péagina na rede mundial de computadores
(http://www.anbima.com.br) apurada no segundo Dia Util imediatamente anterior & data da
amortizacdo extraordinaria;

Fator Prémio =
[(1 + Spread)x(1 — Prémio de Amortizagdo Extraordinaria) — 1]
onde:
Spread = spread da Remuneracéo das Debéntures a ser apurado no Procedimento de Bookbuilding;
Prémio de Amortizacdo Extraordinaria= equivalente a 0,30% (trinta centésimos por cento); e

nk = nimero de Dias Uteis entre a Data da Amortizacdo Extraordinéria e a data de vencimento
programada de cada parcela "k" vincenda.

Duration = equivale a somatdria da ponderagdo dos prazos de vencimento de cada pagamento da
Remuneracéo, pelo seu valor presente, calculada em anos, conforme férmula abaixo:

. VNEk
i1k X (Fypy )
VP 252

Duration =

A Amortizagdo Extraordinaria devera ser limitada a 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures.

Oferta de Resgate Antecipado Facultativo. A Emissora podera, a seu exclusivo critério, a qualquer
momento, realizar oferta de resgate antecipado da totalidade das Debéntures, desde que
observados os termos da Lei 12.431 e da Resolugdo CMN 4.751, ou outra regulamentagéo que vier
a substitui-la, e desde que se observem: (a) o prazo médio ponderado minimo de 4 (quatro) anos
dos pagamentos transcorridos entre a Data de Emissao e a data do efetivo resgate antecipado total
das Debéntures, ou outro prazo que vier a ser estabelecido por lei ou regulamentacéo aplicavel; (b)
o disposto no artigo 1° da Resolugdo CMN 4.751, ou outra regulamentacéo que vier a substitui-la,
bem como demais legislacdes ou regulamentacdes aplicaveis; e (c) o disposto na Escritura de
Emissdo. A Oferta de Resgate Antecipado serd enderecada a todos os Debenturistas, sendo
assegurada a todos os Debenturistas das Debéntures a igualdade de condigbes para aceitar o
resgate antecipado das Debéntures de que forem titulares, de acordo com os termos e condigbes
previstos abaixo (“Oferta de Resgate Antecipado”). O prazo médio ponderado mencionado acima
serd calculado quando da realizacéo da Oferta de Resgate Antecipado, nos termos da Resolugéo
CMN n° 5.034, de 21 de julho de 2022 (“Resolugdo CMN 5.034"), ou de outra forma, desde
que venha a ser legalmente permitido e devidamente regulamentado pelo CMN, nos termos da
Lei 12.431.

A Emissora realizard a Oferta de Resgate Antecipado por meio de publicagdo de comunicagéo
individual enviada aos Debenturistas, com cdpia ao Agente Fiduciario e & B3, ou publicacéo de
anuncio (“Comunicacdo de Oferta de Resgate Antecipado”), com, no minimo, 20 (vinte) Dias
Uteis de antecedéncia da data em que se pretende realizar o resgate antecipado decorrente da
Oferta de Resgate Antecipado, sendo que em referida comunicacéo devera constar: (i) o valor do
prémio de resgate, caso existente, que ndo podera ser negativo, observado o disposto no inciso I,


http://www.anbima.com.br/

S
x
i
Q
O

o

(m)

do artigo 1°, da Resolugdo CVM 4.751, ou outra regulamentagdo que vier a substitui-la; (ii) forma e
o prazo de manifestacéo, a Emissora, com copia ao Agente Fiduciario, pelo Debenturista que aceitar
a Oferta de Resgate Antecipado; (iii) a data efetiva para o resgate das Debéntures e pagamento aos
Debenturistas, que devera ser um Dia Util; e (iv) as demais informagdes necessarias para a tomada
de deciséo e operacionalizagdo pelos Debenturistas.

Apos a Comunicacdo de Oferta de Resgate Antecipado, os Debenturistas teréo o prazo de 10 (dez)
Dias Uteis para se manifestarem formalmente perante a Emissora pela adeséo a Oferta de Resgate
Antecipado, com cépia ao Agente Fiduciario.

Caso o resgate antecipado das Debéntures seja efetivado, ele devera ocorrer em uma Unica data
para todas as Debéntures objeto do resgate antecipado, na data prevista na Comunica¢éo de Oferta
de Resgate Antecipado.

A Emissora devera na data de término do prazo de adesdo a Oferta de Resgate Antecipado,
confirmar ao Agente Fiduciario se o resgate antecipado das Debéntures sera efetivamente realizado.

O valor a ser pago aos Debenturistas no ambito do resgate antecipado decorrente da Oferta de
Resgate Antecipado serd equivalente, se assim permitido pela Resolugdo CMN 4.751, ou outra
regulamentacdo que vier a substitui-la, ao Valor Nominal Unitario Atualizado, acrescido (i) da
Remuneracéo e demais encargos devidos e ndo pagos até a data da Oferta de Resgate Antecipado,
calculados pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de Pagamento da
Remuneracédo imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do resgate (exclusive),
e (ii) se for o caso, do prémio de resgate indicado na Comunicacao de Oferta de Resgate Antecipado,
gue ndo podera ser negativo.

As Debéntures resgatadas pela Emissora serdo obrigatoriamente canceladas, desde que seja
legalmente permitido.

Caso (i) as Debéntures estejam custodiadas eletronicamente na B3, o resgate antecipado das
Debéntures devera ocorrer conforme os procedimentos operacionais estabelecidos pela B3; ou (ii)
as Debéntures estejam custodiadas fora do ambito da B3, o resgate antecipado das Debéntures,
devera ocorrer conforme os procedimentos operacionais estabelecidos pelo Escriturador.

A B3 devera ser notificada pela Emissora sobre a realizacdo de resgate antecipado total proveniente
da Oferta de Resgate Antecipado com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da efetiva data
de sua realizacao, por meio de correspondéncia em conjunto com o Agente Fiduciario.

Aquisicdo Facultativa: A Emissora poderda, a seu exclusivo critério, apds decorridos 2 (dois) anos contados
da Data de Emisséo, nos termos do artigo 1°, paragrafo 1°, inciso Il, combinado com o artigo 2°, paragrafo
1°, da Lei 12.431, ou antes de tal data, desde que venha a ser legalmente permitido, nos termos da Lei
12.431, da regulamentagcdo do CMN ou de normas posteriores que as alterem, substituam ou
complementem, ou de outra legislagdo ou regulamentacéo aplicavel, adquirir as Debéntures, condicionado
ao aceite do Debenturista vendedor e desde que, conforme aplicavel, observem o disposto no artigo 55,
paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Ac¢des, nas regras estabelecidas na Resolugdo CVM n° 77, de 29
de margo de 2022 (“Resolucdo CVM 77”) e nas demais regulamentagdes aplicaveis do CMN (“Aquisi¢éo
Facultativa”).

As Debéntures que venham a ser adquiridas poderdo, a exclusivo critério da Emissora, (i) ser canceladas,
desde que seja legalmente permitido, observado o disposto na Lei 12.431, na Resolu¢do CMN 4.751,
ou outra regulamentacao que vier a substitui-la, na Resolugdo CMN 5.034, ou outra regulamentacéo que
vier a substitui-la, e nas demais legislacdes e regulamentac@es aplicaveis; (ii) permanecer em tesouraria;
ou (iii) ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para
permanéncia em tesouraria, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a mesma Remuneragéo
aplicavel as demais Debéntures.

Caso a Emissora deseje adquirir as Debéntures por valor superior ao Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures, deverd comunicar previamente o Agente Fiduciario e os Debenturistas acerca de sua intengao
de aquisicdo, fornecendo as seguintes informac¢des minimas: (i) data pretendida para a aquisi¢cdo (que
deveréa obedecer o intervalo de, no minimo, 16 (dezesseis) e, no maximo, 31 (trinta e um) dias contados da
data da comunicacao); (ii) quantidade de Debéntures que pretende adquirir (quantidade minima, fixa ou
maxima, indicando se a oferta permanecera valida caso a quantidade indicada nas manifestacdes de
alienacgédo recebidas dos Debenturistas for inferior a pretendida e qual o tratamento que sera dado caso as
manifestacBes indiqguem uma quantidade de debéntures superior ao objeto da aquisi¢cdo); (iii) data da
liquidacdo e eventuais condicdes; (iv) destinagdo das Debéntures adquiridas; (v) preco maximo de
aquisicao, discriminando o que se refere ao Valor Nominal Unitario, a corregcdo monetaria e ao prémio de
aquisicao; (vi) prazo de manifestacéo aos titulares das Debéntures (ndo inferior a 15 (quinze) dias contatos
da data da comunicacgao); e (vii) outras informacgdes consideradas relevantes pela Emissora, observada a
dispensa constante do paragrafo 12 do artigo 19 da Resolugdo CVM 77.

Garantias - tipo, forma e descricdo: As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58,
caput, da Lei das Sociedades por Ac¢des, ndo contando com garantias reais e/ou fidejussorias.
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Direito de Preferéncia: Ndo havera direito de preferéncia para subscricdo das Debéntures pelos atuais
acionistas diretos ou indiretos, funciondrios, ou para quaisquer terceiros considerando potenciais relagdes
de natureza comercial ou estratégica em relacéo & Emissora.

Tratamento Tributario: As Debéntures gozam do tratamento tributario previsto no artigo 2° da Lei 12.431.
Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencgéo tributaria diferente daquelas
previstas na Lei 12.431, tal Debenturista deverd encaminhar ao Banco Liquidante, ao Escriturador e a
Emissora, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia em relacdo & data prevista para
recebimento de quaisquer valores relativos as Debéntures, documentacdo comprobatdria dessa imunidade
ou isencdo tributaria, sendo certo que, caso o Debenturista ndo envie referida documentacéo, a Emissora
fard as retengBes dos tributos previstos na legislagédo tributaria em vigor nos rendimentos de tal
Debenturista. O Debenturista que tenha apresentado documentacdo comprobatéria de sua condicédo de
imunidade ou isencéo tributaria, nos termos da Clausula 4.20.1 da Escritura de Emissé&o, e que tiver essa
condicdo alterada e/ou revogada por disposicdo normativa, ou por deixar de atender as condi¢bes e
requisitos porventura prescritos no dispositivo legal aplicavel, ou ainda, tiver essa condi¢édo questionada por
autoridade judicial, fiscal ou regulamentar competente, ou, ainda, que tiver esta condi¢do alterada e/ou
revogada por qualquer outra razdo que ndo as mencionadas, devera comunicar esse fato, de forma
detalhada e por escrito, ao Banco Liquidante e ao Escriturador, com cépia para a Emissora, bem como
prestar qualquer informacéo adicional em relagdo ao tema que lhe seja solicitada pelo Banco Liquidante,
pelo Escriturador ou pela Emissora.

Mesmo que tenha recebido a documentacdo referida acima, e desde que tenha fundamento legal para
tanto, fica facultado a Emissora depositar em juizo ou descontar de quaisquer valores relacionados as
Debéntures a tributagdo que entender devida.

Caso a Emissora néo utilize os recursos auferidos com as Debéntures na forma prevista na Clausula 3.2
da Escritura de Emissdo, dando causa ao seu desenquadramento da Lei 12.431, esta sera responsavel
pelo pagamento de multa equivalente a 20% (vinte por cento) do valor oriundo das Debéntures néo alocado
no Projeto, na forma do disposto no artigo 2°, paragrafos 5°, 6° e 7°, da Lei 12.431 ou normativo que
eventualmente a substitua.

Caso, a qualquer momento durante a vigéncia da presente Emissdo e até a Data de Vencimento das
Debéntures, (i) as Debéntures deixem de gozar do tratamento tributario previsto na Lei 12.431, conforme
vigente na data de celebracdo da Escritura de Emissao; (ii) haja qualquer retencéo de tributos sobre os
rendimentos das Debéntures em razdo do ndo atendimento, pela Emissora, dos requisitos estabelecidos
na Lei 12.431; ou (iii) seja editada lei determinando a incidéncia de imposto sobre a renda retido na fonte
sobre a Remuneracgéo das Debéntures devida aos Debenturistas em aliquotas superiores aquelas em vigor
na data de celebracdo da Escritura de Emisséo, a Emissora (i) deverd realizar o Resgate Antecipado
Facultativo Total das Debéntures, nos termos da Escritura de Emissé&o, do artigo 1°, paragrafo 1°, inciso I,
da Lei 12.431, da Resolugdo CMN 4.751, ou outra regulamentacdo que vier a substitui-la, e da
regulamentacao aplicavel, desde que o prazo médio ponderado dos pagamentos transcorridos entre a Data
de Emissao e a data do efetivo resgate antecipado seja superior a 4 (quatro) anos, sem a incidéncia de
quaisquer penalidades; ou (ii) até que o resgate seja realizado ou, até a Data de Vencimento e integral
pagamento da Remuneragao, caso a Emissora ndo possa resgatar a totalidade das Debéntures nos termos
do item “(i)” acima, se obriga a arcar com todos os tributos que venham a ser devidos pelos Debenturistas,
bem como com qualquer multa a ser paga nos termos da Lei 12.431, de modo que a Emissora devera
acrescer aos pagamentos devidos sob as Debéntures, os valores adicionais suficientes para que os
Debenturistas recebam tais pagamentos como se referidos valores adicionais nao fossem incidentes, fora
do ambiente da B3. Caso ndo seja permitido a Emissora realizar o resgate antecipado das Debéntures, nos
termos acima, em razdo de vedagdo legal ou regulamentar, a Emissora continuara responsavel por todas
as obrigacdes decorrentes das Debéntures, e devera arcar com todos os tributos que venham a ser devidos
pelos Debenturistas, de modo a acrescentar aos pagamentos devidos aos Debenturistas valores adicionais
suficientes para que os Debenturistas recebam tais pagamentos como se referidos valores ndo fossem
incidentes, fora do ambito da B3.

Para maiores informagdes sobre o tratamento tributario, veja a se¢ao “Riscos Relacionados a Oferta -
Caso as Debéntures deixem de satisfazer determinadas caracteristicas que as enquadrem como
debéntures incentivadas, a Emissora ndo pode garantir que elas continuardo a receber o tratamento
tributario diferenciado previsto na Lei 12.431”, nas péaginas 21 e 22 deste Prospecto Preliminar.

Covenants Financeiros: Durante a vigéncia das Debéntures, a Emissora devera observar o indice financeiro
a seguir (“indice Financeiro”), acompanhado pelo Agente Fiduciario anualmente até o pagamento integral
dos valores devidos em virtude das Debéntures, que sera calculado pela Emissora com base em suas
demonstragdes financeiras anuais, conforme auditadas por auditor independente, sendo que a primeira
verificagdo ocorrerd com base nos numeros divulgados pelos auditores independentes contratados pela
Emissora referente ao exercicio social a se encerrar em 31 de dezembro de 2025: (Divida Financeira
Liquida) / (EBITDA) para fins de covenants menor ou igual a 3,00.

Para fins deste Prospecto, adotam-se as seguintes defini¢cdes:

“Divida Financeira Liquida”: significa, para fins de covenants, o valor resultante (1) da soma de (i) dividas
com instituiges financeiras, (ii) titulos e valores mobiliarios representativos de divida; (iii) muatuos; (iv)
leasings, (v) saldo liquido de operagdes de derivativos (se negativo), e (2) da subtragdo de disponibilidade
de caixa, titulos publicos, aplicacdes financeiras equivalentes e saldo liquido de operagdes de derivativos
(caso positivo); e
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“EBITDA”: para fins de covenants, (+/-) Lucro/Prejuizo Liquido; (+/-) Despesa/Receita Financeira Liquida;
(+) Provisdo para IRPJ e CSLL; (+) Depreciagbes, Amortizacdes e Exaustdes; e (+/-) Perdas/Lucros
resultantes de Equivaléncia Patrimonial (ou Dividendos Recebidos). Em caso de aquisices ou novos
contratos adquiridos ao longo dos ultimos 12 (doze) meses que ndo estejam integralmente consolidados
nas demonstragdes financeiras anuais, o célculo do EBITDA sera proforma considerando os 12 (doze)
meses integrais de operacéo de tal aquisi¢cdo ou contrato.

N&o serdo considerados para fins do célculo de EBITDA eventuais despesas e/ou receitas ndo recorrentes,
incluindo comissdes de intermediagdo ou assessoria financeira (fees de M&A e/ou IPO) que venham a ser
devidos pela Emissora ou sociedades adquiridas.

Eventos de vencimento antecipado:

Eventos de Vencimento Antecipado Automaticos. Respeitados os devidos prazos de cura e valores de
corte (thresholds) de cada uma das hipéteses previstas abaixo, o Agente Fiduciario deverd,
concomitantemente ao envio de notificacdo & Emissora, considerar antecipadamente vencidas e
imediatamente exigiveis todas as obriga¢des da Emissora referentes as Debéntures, exigindo o imediato
pagamento do Valor Nominal Unitario Atualizado, acrescido da Remuneracgéo, calculada pro rata temporis
desde a Primeira Data de Integralizacéo ou a Data de Pagamento da Remuneracéo imediatamente anterior,
conforme o caso, devida até a data do efetivo pagamento, e de eventuais Encargos Moratérios, se houver,
e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos da Escritura de Emissao,
na ciéncia da ocorréncia de qualquer uma das seguintes hipoteses (cada um desses eventos, um “Evento
de Vencimento Antecipado Automatico”):

0] pedido, por parte da Emissora e de qualquer sociedade controlada (conforme definicdo de controle
prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por A¢des) pela Emissora (“Controlada”), de qualquer
plano de recuperacgéo extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de
ter sido requerida ou obtida homologacéao judicial do referido plano; ou (b) se a Emissora e/ou suas
respectivas Controladas ingressar em juizo com requerimento de recuperagdo judicial,
independentemente de deferimento do processamento da recuperacdo ou de sua concessédo pelo
juiz competente; ou (c) se a Emissora e/ou quaisquer Controladas formular pedido de autofaléncia;
ou (d) pedido de faléncia da Emissora e/ou quaisquer Controladas, formulado por terceiros, e ndo
elidido no prazo legal; ou (e) se a Emissora e/ou quaisquer Controladas sofrer liquida¢éo ou extin¢ao;
ou (f) se a Emissora ou quaisquer de suas Controladas ingressarem com medidas preparatérias ou
antecipatérias para quaisquer procedimentos nos termos do §12° do artigo 6° da Lei n® 11.101, de 9
de fevereiro de 2005, conforme alterada, ou qualquer outro procedimento previsto em referida lei,
independentemente do deferimento do respectivo pedido, ou ainda qualquer processo similar,
mesmo que em outra jurisdi¢do;

(i) na hipétese da Escritura de Emisséo e/ou dos demais documentos da Emisséo (e/ou qualquer de
suas disposicdes) serem declarados totalmente inexequiveis, nulos, ineficazes ou invalidos por
decisdo judicial e/ou administrativa;

(i) inadimplemento pela Emissora, de qualquer obrigagdo pecuniaria relativa as Debéntures e/ou
prevista na Escritura de Emissdo e/ou nos demais documentos da Emisséo, exceto se tal
inadimplemento for sanado no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados do respectivo
inadimplemento sem prejuizo do pagamento dos Encargos Moratorios pela Emissora;

(iv)  transformacdo do tipo societario da Emissora, de modo que deixe de ser uma sociedade por agdes,
nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por Acdes;

(v) decretagdo de vencimento antecipado de quaisquer obrigag6es pecuniarias da Emissora (ainda que
na condicao de garantidora), e/ou de quaisquer de suas Controladas decorrentes de operagfes de
mercado financeiro e/ou de capitais, cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou superior a 5%
(cinco por cento) do patrimdnio liquido da Emissora, exceto se (a) a Emissora e/ou suas Controladas
quitarem a divida garantida no prazo previsto no respectivo contrato; (b) se a decretacdo de
vencimento antecipado, objeto de discussédo de boa-fé em processo judicial ou arbitral, estiver com
sua exigibilidade suspensa;

(vi)  decretagdo de vencimento antecipado de quaisquer obrigacdes pecuniarias da Emissora (ainda que
na condicdo de garantidora), e/ou de quaisquer de suas Controladas perante terceiros que nao
sejam do mercado financeiro e/ou de capitais, cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou
superior a 5% (cinco por cento) do patriménio liquido da Emissora, exceto se (a) a Emissora e/ou
suas Controladas quitarem a divida garantida no prazo previsto no respectivo contrato; ou (b) se a
decretacdo de vencimento antecipado, objeto de discussdo de boa-fé em processo judicial ou
arbitral, estiver com sua exigibilidade suspensa;

(vii) questionamento judicial, pela Emissora e/ou por qualquer controladora (conforme definicdo de
controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por A¢des) da Emissora (“Controladora”)
e/ou Controlada da Emissora, quanto a validade, eficacia e/ou exequibilidade da Escritura
de Emissao e/ou de qualquer de suas disposi¢des e/ou de quaisquer outros documentos referentes
a Emisséo;

(viii)  transferéncia, cesséo de qualquer forma ou promessa de cessao a terceiros, pela Emissora, no todo
ou em parte, dos direitos e obrigagbes assumidos nos termos da Escritura de Emisséo, sem o
consentimento prévio dos Debenturistas reunidos em assembleia geral, exceto nos casos em que
os direitos e obrigag6es assumidos nos termos da Escritura de Emisséo sejam transferidos, cedidos
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de qualquer forma ou tiverem sido objeto de promessa de cessdo a Controladas e/ou quaisquer
sociedades pertencentes ao grupo econdmico da Emissora, desde que a Emissora outorgue fiangca
em garantia das Debéntures;

(ix) qualquer cisdo, fuséo, incorporagdo, incorporagéo de a¢bes ou qualquer outra forma de reorganizagéo
societaria envolvendo a Emissora e/ou Controladas da Emissora, exceto (a) no caso de aprovacgao
pelos Debenturistas representando no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (uma) das
Debéntures em Circulacdo, em primeira ou segunda convocacgédo; ou (b) se exclusivamente no caso de
cisdo, fusdo ou incorporacédo da Emissora e desde que permitido por lei e pela regulamentacgédo vigente
aplicavel, se tiver sido assegurado aos Debenturistas que o desejarem, durante o prazo minimo de 4
(quatro) meses contados da data de publicagcdo dos atos societarios relativos a operagéo, o resgate
antecipado da totalidade das Debéntures, nos termos da Escritura de Emissao, respeitando os termos
vigentes do artigo 231, §1°, da Lei das Sociedades por Acdes; ou (c) incorporagdes dentro do grupo
das empresas adquiridas pela Emissora; ou (d) se a Emissora incorporar a¢des de uma outra
sociedade ou incorporar uma sociedade ou realizar uma fusdo no contexto de uma combinagdo de
negdcios; e

x) gualquer alteracdo da composic¢ao acionaria da Emissora que resulte na alteracao do seu Controle
(conforme abaixo definido) direto ou indireto, cumulada com um descumprimento do Evento de Step-
up (conforme abaixo definido), e exceto (a) caso haja anuéncia prévia de Debenturistas em sede de
Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos da Escritura de Emisséo; ou (b) se efetuada Oferta
de Resgate Antecipado, nos termos da Escritura de Emissao.

Eventos de Vencimento Antecipado Ndo Autométicos: O Agente Fiducidrio devera convocar uma
Assembleia Geral de Debenturistas, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de ciéncia acerca
da ocorréncia dos eventos listados abaixo (respeitados os respectivos prazos de cura, se aplicavel), para
deliberar a respeito da eventual ndo declaracdo do vencimento antecipado das obrigagdes da Emissora
referentes as Debéntures sendo que, caso venha a ser considerado o vencimento antecipado, exigira da
Emissora o imediato pagamento do Valor Nominal Unitario Atualizado, acrescido da Remuneragéo,
calculada pro rata temporis, desde a Primeira Data de Integralizacdo ou a Data de Pagamento de
Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o caso, devida até a data do efetivo pagamento, e
eventuais Encargos Moratdrios, se houver, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela
Emissora nos termos da Escritura de Emisséo, na ciéncia da ocorréncia de qualquer uma das seguintes
hipéteses (cada uma, um “Evento de Vencimento Antecipado N&o Automéatico” e, em conjunto com os
Eventos de Vencimento Antecipado Automaticos, “Eventos de Vencimento Antecipado”):

0] ndo obtencdo, ndo renovacdo, cancelamento, revogacdo, intervencdo ou suspensdo das
autorizacdes e licengas (inclusive ambientais), alvaras, subvencdes, dispensas e/ou protocolos de
requerimento de alvards necesséarias para a manutencdo das atividades desenvolvidas pela
Emissora e que cause um Efeito Adverso Relevante; exceto (1) no que se referir as licencas e/ou as
aprovacdes em processo de renovacgdo tempestiva e/ou que estejam sendo discutidas de boa-fé
pela Emissora, nas esferas judicial ou administrativa e desde que ndo cause um Efeito Adverso
Relevante; ou (2) se a Emissora demonstrar a existéncia de provimento jurisdicional ou autorizagdo
por autoridade competente, conforme aplichvel, em qualquer uma das hipéteses acima
autorizando a continuidade das respectivas atividades até a renovagédo ou obtencéo da referida
licenca ou autorizagéao;

(ii) proferimento de qualquer decisdo judicial, decis@o administrativa ou arbitral contra a Emissora, cujos
efeitos ndo tenham sido revertidos ou suspensos em até 5 (cinco) Dias Uteis contados de tal deciséo,
que cause ou possa causar um Efeito Adverso Relevante;

(i)  cessdo, promessa de cessdo, venda, alienacéo (ficando excetuada a alienacao fiduciaria de ativos
ou direitos como garantia, em qualquer percentual, para outras dividas) e/ou qualquer forma de
transferéncia ou promessa de transferéncia, pela Emissora, por qualquer meio, de forma gratuita ou
onerosa, de (i) ativo(s) da Emissora, que represente(m), em valor individual ou agregado, mais de
5% (cinco por cento) dos ativos totais da Emissora de forma agregada, conforme demonstracéo
financeira consolidada anual ou trimestral da Emissora imediatamente anterior, conforme aplicavel;
(if) ativo(s) imobilizado(s), incluindo mas ndo se limitando aos ativos de fibra éptica, que
represente(m), em valor individual ou agregado, mais de 10% (dez por cento) do valor dos ativos
imobilizados;

(iv)  existéncia de descumprimento referente a pratica de atos pela Emissora e/ou por qualquer
Controlada da Emissora que importem em (a) trabalho infantil, trabalho analogo a escravo, incentivo
a prostituicdo, pratica de discriminagdo de raca e género, violacdo dos direitos dos silvicolas ou
crimes ambientais (“Legislacdo de Protecdo Social”); e (b) demais violagbes a legislagcao
ambiental, incluindo, sem se limitar, o disposto na Politica Nacional do Meio Ambiente, as
Resolu¢gdes do CONAMA - Conselho Nacional do Meio Ambiente, normas trabalhistas e
previdenciarias (“Legislagdo Socioambiental”), neste caso do item (b), desde que cause um Efeito
Adverso Relevante ou configure pratica de crime ambiental;

(v) inadimplemento de quaisquer obrigacdes pecuniarias da Emissora e/ou de qualquer de suas
Controladas perante o mercado financeiro e/ou de capitais, cujo valor individual ou agregado, seja
superior a 5% (cinco por cento) do patrimdnio liquido da Emissora e que ndo sejam sanadas no
prazo de até 1 (um) Dia Util contado de seu vencimento original ou o prazo de cura previsto em tais
contratos, o que for maior;
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

inadimplemento de quaisquer obrigacdes pecuniarias da Emissora e/ou de qualquer de suas
Controladas, perante terceiros fora do mercado financeiro e/ou de capitais, cujo valor individual ou
agregado, seja superior a 5% (cinco por cento) do patriménio liquido da Emissora e que ndo sejam
sanadas no prazo de até 1 (um) Dia Util contado de seu vencimento original ou o prazo de cura
previsto em tais contratos, o que for maior;

reducdo do capital social da Emissora, conforme disposto no artigo 174, paragrafo 3°, da Lei das
Sociedades por Acgoes, exceto para absorgdo de prejuizos, nos termos da legislagdo aplicavel;

inadimplemento pela Emissora de qualquer obrigacdo n&o pecuniéria relativa as Debéntures e/ou
prevista na Escritura de Emissdo e/ou nos demais documentos da Emissdo, exceto se tal
inadimplemento for sanado em um prazo de 15 (quinze) Dias Uteis contados da data em que se
tornou devida, sendo que o prazo previsto neste inciso ndo se aplica as obrigacdes para as quais
tenha sido estipulado prazo de cura especifico;

questionamento judicial, por qualquer pessoa ndo mencionada no inciso (xii) abaixo, quanto a
validade, eficacia e exequibilidade da Escritura de Emisséo e/ou de qualquer de suas disposi¢des,
desde que tal questionamento ndo tenha sido sanado ou cujos efeitos ndo sejam suspensos no
prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados da data da ciéncia da Emissora de tal questionamento;

constituicdo de novos 6nus sobre os ativos da Emissora que representem mais do que 10% (dez por
cento) dos seus ativos totais de forma agregada, conforme demonstracdo financeira anual ou
trimestral imediatamente anterior, exceto se (a) se decorrente de obrigagdo assumida em
decorréncia da legislacéo aplicavel, determinacéo judicial ou de autoridade competente, ou (b) se a
Emissora mantiver um ativo plenamente livre de quaisquer 6nus ou gravames com valor equivalente
a, no minimo 50% (cinquenta por cento) do saldo devedor das Debéntures e desde que nao
signifique um Efeito Adverso Relevante;

protesto de titulos contra a Emissora e/ou contra quaisquer de suas Controladas em valor, que
individualmente ou de forma agregada seja igual ou superior a 5% do patriménio liquido da Emissora,
salvo se, no prazo legal ou no prazo maximo de 15 (quinze) Dias Uteis, o que for menor, a Emissora
e/ou Controlada comprovarem que (a) o protesto foi suspenso, cancelado ou sustado por decisdo
judicial; ou (b) foram prestadas e aceitas garantias em juizo em valor no minimo equivalente ao
montante protestado;

violacdo e/ou recebimento de dendncia judicial ou administrativa referente a legislagcdo ou
regulamentacao especifica e/ou contra a pratica de crimes contra a ordem econdmica ou tributaria,
de “lavagem” ou ocultagdo de bens, direitos e valores, ou contra o sistema financeiro nacional, o
mercado de capitais ou a administracéo publica, nacional ou estrangeira, incluindo, sem limitacéo,
Leis n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, n° 7.492, de 16 de junho de 1986, n° 8.137, de 27 de
dezembro de 1990, n° 8.429, de 2 de junho de 1992, n° 14.133, de 1° de abril de 2021, conforme
alterada (ou outras normas de licitagdes e contratos da administracéo publica), n® 9.613, de 3 de
margo de 1998, n° 12.529, de 30 de novembro de 2011, n® 12.846, de 1° de agosto de 2013, o
Decreto n® 11.129, de 11 de julho de 2022, o Decreto-Lei n° 2.848/40, Decreto n® 5.687, de 31 de
janeiro de 2006 que promulgou a Convengédo das Nagdes Unidas contra a Corrupgéo, adotada pela
Assembleia Geral das Nac¢des Unidas em 31 de outubro de 2003, U.S. Foreign Corrupt Practices
Act of 1977, e a UK Bribery Act, as portarias e instru¢ées normativas expedidas pela Controladoria
Geral da Unido nos termos da lei e decreto acima mencionados, bem como todas as leis, decretos,
regulamentos e demais atos normativos expedidos por autoridade governamental com jurisdicao
sobre a Emissora em questéao, relacionados a esta matéria (“Leis Anticorrupg¢édo”), pela Emissora
ou suas Controladas ou Coligadas (conforme definido abaixo), bem como pelos seus acionistas com
poderes de administragdo, administradores (antigos ou atuais) ou empregados (antigos ou atuais),
comprovadamente agindo em seu nome (“Representantes”);

descumprimento pela Emissora de qualquer deciséo judicial, decisdo administrativa ou arbitral, cujos
efeitos ndo tenham sido revertidos ou suspensos em até 5 (cinco) Dias Uteis contados de tal decisdo
e que cause um Efeito Adverso Relevante;

realizacao por qualquer autoridade governamental de ato com o objetivo de sequestrar, expropriar,
nacionalizar, desapropriar ou de qualquer modo adquirir, compulsoriamente, totalidade ou parte
substancial dos ativos, propriedades e acdes do capital social da Emissora (desconsiderando
eventuais ac¢oes free float da Emissora);

caso ndo ocorra 0 resgate e a respectiva comprovacdo do resgate da 62 (sexta) emissdo de
debéntures simples da Emissora, conforme disposto nos termos do “Instrumento Particular de
Escritura da 62 (Sexta) Emissao de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ac¢des, da Espécie
Com Garantia Real, em Série Unica, para Distribuicdo Publica, conforme o Rito de Registro
Automatico de Distribui¢do da Desktop S.A.”, firmado em 28 de junho de 2024, conforme aditado de
tempos em tempos, em até 30 (trinta) Dias Uteis da Primeira Data de Integralizacéo;

provarem-se ou revelarem-se (i) inconsistentes, incorretas e/ou falsas; e/ou (ii) desatualizadas,
incompletas, insuficientes e imprecisas, desde que, nessa hipotese (ii), ndo sanadas no prazo de
até 15 (quinze) dias de eventual notificacao recebida pela Emissora, quaisquer das declaragdes ou
garantias prestadas pela Emissora, na Escritura de Emiss@o ou em quaisquer dos documentos da
Emisséo, nas datas em que foram prestadas;
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(s)

®

(u)

v)

(xvii) mudanca ou alteracdo substancial do objeto social da Emissora, conforme disposto em seu
respectivo estatuto social vigente na Data de Emissdo, de forma a alterar suas atividades principais
ou a agregar a essas atividades novos negoécios que tenham prevaléncia ou representem efetivos
desvios em relacéo as atividades atualmente desenvolvidas, salvo se previamente aprovado pelos
Debenturistas representando, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (uma) das Debéntures
em Circulagdo, em primeira ou segunda convocagéo, ou no caso de modificagdo exigida por lei,
regulamentacao ou decisdo judicial, exceto se referida mudanga ou alteracdo substancial do objeto
social da Emissora seja advindo (i) de exigéncia legal e/ou administrativa; (ii) para regulamentagéo
de servigos adicionais relacionados a servigos de telecomunicagoes;

(xviii) aplicacdo dos recursos oriundos das Debéntures em destinacéo diversa da prevista na Escritura
de Emisséo;

(xix) a Emissora deixar de ter suas demonstra¢gfes financeiras auditadas por auditor independente
registrado na CVM; e

(xx)  n&o atendimento, pela Emissora, do indice Financeiro, a ser medido anualmente, conforme disposto
na Escritura de Emisséo.

Conversibilidade em outros valores mobiliarios: As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo conversiveis em
acodes de emissdo da Emissora.

Desmembramento: N&do sera admitido o desmembramento, nos termos do inciso I1X do artigo 59 da Lei das
Sociedades por Agdes.

Agente Fiduciario: VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., conforme
qualificado na capa deste Prospecto, sendo que o Agente Fiduciario identificou que presta de servigos de
agente fiduciario na 82 (oitava) emissao de debéntures simples, ndo conversiveis em ac¢des, da espécie
quirograféria, em série Unica, para distribuicdo publica, da Emissora.

Evento de Step-up da Remuneracdo: Caso haja qualquer alteragdo da composi¢ao acionaria da Emissora
gue resulte na alteragéo do seu Controle direto ou indireto, e a Emissora, caso assim permitido nos termos
das leis e normas aplicaveis, ndo promova uma Oferta de Resgate Antecipado ou nao solicite anuéncia
prévia dos Debenturistas em sede de Assembleia Geral de Debenturistas, conforme a Escritura de Emissao,
a Emissora devera atender cumulativamente o0s seguintes critérios: (a) possuir rating corporativo emitido
por qualquer uma das Agéncias de Classificacdo de Risco para o exercicio social anterior ao anuncio da
alteracdo da referida composicdo acionéria (“Rating Prévio”); (b) que o novo sécio financeiro e/ou
estratégico ndo seja organizado ou residente, a qualquer tempo, em um pais, regido ou territorio que seja,
ele proprio, sujeito, ou alvo, de quaisquer Sanc¢des (conforme definido na Escritura de Emisséo); (c) que o
novo socio financeiro e/ou estratégico ndo possua CNAE relacionado aos setores de industria de armas,
tabaco ou organizagdes politicas.

Apo6s ter sido anunciada ou ocorrida a alteracdo de composi¢do aciondria da Emissora que resulte na
alteracdo do seu Controle direto ou indireto e tal fato ocasione inequivocadamente o rebaixamento do Rating
Prévio em 2 (dois) ou mais notches, a Remuneragdo sera acrescida exponencialmente em 0,20% (vinte
centésimos por cento) ao ano, até a Data de Vencimento das Debéntures (“Evento de Step-up”), restando
claro que:

. para que o Evento de Step-up seja aplicado, devera estar claro no relatério de classificagédo de risco
(rating) que tal rebaixamento se deu diretamente em decorréncia da alteragéo societéria em questao;

. o Evento de Step-up nao seré aplicavel enquanto ndo houver o Rating Prévio;

. a Emissora deverd comunicar o Agente Fiduciario sobre o Evento de Step-up em até 2 (dois) Dias

Uteis contados da data do seu conhecimento acerca do evento;

. 0 Agente Fiduciario devera comunicar os Debenturistas sobre o Evento de Step-up em até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da data do seu conhecimento acerca do Evento, mediante aviso em seu site
(www.vortx.com.br);

. o Evento de Step-up ndo sera considerado um prémio para fins da Oferta, mas um ajuste na
Remuneracéo das Debéntures;

. A B3 devera ser comunicada através de correspondéncia enviada pela Emissora, com copia ao
Agente Fiduciario, acerca da realizacio do Evento de Step-up, com pelo menos 3 (trés) Dias Uteis
de antecedéncia da data de sua implementacdo, sendo a nova taxa aplicavel a partir do proximo
Periodo de Capitalizacdo em questao, com vedacao da existéncia de 2 (duas) taxas para 0 mesmo
periodo.

Outros direitos, vantagens e restricdes: Os demais direitos, vantagens e restricdes das Debéntures estao
descritos na Escritura de Emisséao.
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3. DESTINACAO DOS RECURSOS

3.1. Exposigéo clara e objetiva da destinagdo dos recursos provenientes da emissdo, bem como
seu impacto na situacdo patrimonial e nos resultados da Emissora

Nos termos do artigo 2°, paragrafos 1°, da Lei 12.431, do Decreto 11.964 e da Resolu¢do CMN 5.034,
a totalidade dos recursos captados pela Emissora por meio das Debéntures (inclusive os decorrentes
da colocagéo das Debéntures Adicionais, caso emitidas) serdo utilizados exclusivamente no reembolso
de gastos ou despesas do Projeto que ocorreram em prazo igual ou inferior a 36 (trinta e seis) meses
contados da data de encerramento da Oferta e na realizagdo de investimentos futuros relacionados a
implantag&o do Projeto, nos termos da Lei 12.431, conforme alteragfes trazidas pela Lei n® 14.801, de
9 de janeiro de 2024, conforme as informacdes descritas na tabela a seguir tabela a seguir.

Nome Empresarial e inscricao CNPJ - poqyi0n s A, - 08.170.849/0001-15.
do titular do Projeto
Setor prioritario em que o Projeto se C
Telecomunicagdes.
enquadra
Implantacdo, Ampliacdo, Manutencédo, Recuperacgéo,
Adequacéo, e Modernizagdo de Redes de Transporte,
Redes de Acesso, Centro de Dados (Data Center) e
Infraestrutura de Rede para Telecomunicagdes.

Aumentar de forma substancial a penetracdo da rede
existente, com expectativa de incremento de 50% da
base de assinantes até a ano de 2032. A iniciativa
estratégica abrangera mais de 200 municipios no
Estado de Sdo Paulo, promovendo maior capilaridade

Objeto e objetivo do Projeto da infraestrutura e incluséo digital estruturada em dois
pilares principais: (i) atualizacdo da base de assinantes
por meio da implementagdo da tecnologia Wi-Fi 6, que
assegura maior eficiéncia espectral, estabilidade e
performance na conectividade residencial; e (i)
evolugdo da infraestrutura de rede com a ado¢do da
tecnologia XGS-PON, que permite a oferta de
velocidades de até 10 Gbps na ponta final, elevando a
qualidade dos servicos prestados e garantindo maior
capacidade de trafego, escalabilidade e preparo para
demandas futuras. (“Projeto”).

O projeto reforca 0 compromisso com a

Beneficios sociais ou ambientais democratizacao do acesso a conectividade de
advindos da implementacéo do qualidade, contribuindo para o desenvolvimento
Projeto socioecondmico de diversas regifes do estado, com

proposito de modernizacao tecnoldgica da operagéo.
Data de inicio do Projeto 10/10/2023.

Fase atual do Projeto Em andamento.
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Datg estimada de encerramento do 31/12/2032.

Projeto

Volume estimado de recursos

financeiros necessarios para a R$ 1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais).
realizacdo do Projeto

Volume de recursos financeiros No minimo, R$ 800.000.000,00 (oitocentos milhdes de
estimado a ser captado com a reais) e, no maximo, R$ 1.000.000.000,00 (um bilhdo de
Emisséo reais).

Percentual que se estima captar com
as Debéntures frente as necessidades  100% (cem por cento).
de recursos financeiros do Projeto
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Os recursos adicionais necessarios a conclusao do Projeto poderdo decorrer de uma combinacao de
recursos proprios da Emissora e/ou de financiamentos a serem contratados, via mercados financeiro
elou de capitais (local ou externo), dentre outros, a exclusivo critério da Emissora.

Para o cumprimento, pelo Agente Fiduciario, do disposto na Resolugdo CVM n° 17, de 9 de fevereiro
de 2021, conforme alterada, a Emissora devera enviar ao Agente Fiduciario, anualmente, a partir da
Primeira Data de Integralizacédo e até que seja comprovada a totalidade da destinacdo dos recursos,
declaracdo em papel timbrado e assinada por representante legal, informando sobre a destinacdo dos
recursos, bem como comprovantes de pagamentos das despesas, podendo o Agente Fiduciario
solicitar a Emissora todos os eventuais esclarecimentos e documentos adicionais que se facam
necessarios.

Sempre que solicitado por escrito por autoridades, para fins de atendimento as normas e exigéncias de
6rgaos reguladores e fiscalizadores, em até 10 (dez) Dias Uteis do recebimento da solicitagdo, ou em
prazo menor, se assim solicitado por qualquer autoridade ou determinado por norma, a Emissora se
obriga a enviar ao Agente Fiduciario os documentos disponiveis que, a critério das respectivas
autoridades ou 6rgéos reguladores, comprovem o emprego dos recursos oriundos das Debéntures nas
atividades indicadas acima.

Impacto da Oferta na situacdo patrimonial da Emissora

Os dados abaixo deverao ser lidos em conjunto com o Formulério de Referéncia e as demonstracdes
financeiras individuais e consolidadas da Emissora relativas aos exercicios sociais findos em 31 de
dezembro de 2024, 2023 e 2022 e informacdes contdbeis intermediarias, individuais e
consolidadas, da Emissora referente ao trimestre findo em 30 de junho de 2025, os quais estédo
incorporados por referéncia ao presente Prospecto e cujo caminho para acesso esta indicado na
secdo “Documentos ou Informacgdes Incorporados a este Prospecto por Referéncia” na pagina 57
deste Prospecto.

A tabela abaixo apresenta a capitalizacéo total da Emissora, composta pela soma de seus empréstimos
e debéntures circulante, empréstimos e debéntures ndo circulante e total do patrimdnio liquido, e
indicam (i) a posi¢cdo em 30 de junho de 2025 conforme as informag¢des contdbeis intermediarias,
individuais e consolidadas (considerando os saldos consolidados); (ii) a posicdo ajustada para refletir
os recursos liquidos que a Emissora espera receber com a presente Oferta, sem considerar a colocagéo
das Debéntures Adicionais, ou seja, o total de R$ 775.871.339,38 (setecentos e setenta e cinco milhdes
oitocentos e setenta e um mil, trezentos e trinta e nove reais e trinta e oito centavos), que a Emissora
estima receber com a emissédo das Debéntures, liquido dos custos da transacao de R$ 24.128.660,62
(vinte e quatro milhdes, cento e vinte e oito mil, seiscentos e sessenta reais e sessenta e dois centavos);
e (iii) a posicao ajustada para refletir os recursos liquidos que a Emissora espera receber com a
presente Oferta, considerando a colocacao da totalidade das Debéntures Adicionais, ou seja o total de
R$ 975.871.339,38 (novecentos e setenta e cinco milhGes oitocentos e setenta e um, mil trezentos e
trinta e nove reais e trinta e oito centavos), liquido dos custos da transacdo de R$ 24.128.660,62 (vinte
e quatro milhdes, cento e vinte e oito mil, seiscentos e sessenta reais e sessenta e dois centavos),
conforme previstas na Segao “9.2. Demonstrativo dos custos estimados de distribuicdo da Oferta”, na
pagina 56 deste Prospecto.

Em 30 de junho de 2025

Ajustado ap6s

Ajustado apés Oferta Oferta
- ! ) ) : m considerar 5
Informagdes Financeiras (em milhares de R$) Efetivo® (Sgoloccoagsélg?j:s a.l Sg;ggﬁg;%‘;aggg
Debéntures Adicionais)® Debéntures
Adicionais)®
Empréstimos e debéntures — circulante 69.360 69.360 69.360
Empréstimos e debéntures — N&o circulante 1.717.812 2.493.683 2.693.683
Total do Patriménio Liquido 1.412.149 1.412.149 1.412.149
Total da Capitalizagdo® 3.199.321 3.975.192 4.175.192

@ Significa a posi¢édo em 30 de junho de 2025, conforme as Informagées Contabeis Intermediarias consolidadas da Emissora.

@ Ajustado para refletir os recursos liquidos que a Emissora espera receber com a Oferta, sem considerar a colocagéo das
Debéntures Adicionais, estimados em R$ 775.871.339,38 (setecentos e setenta e cinco milhdes, oitocentos e setenta e um
mil, trezentos e trinta e nove reais e trinta e oito centavos).

®  Ajustado para refletir os recursos liquidos que a Emissora espera receber com a Oferta, considerando a colocacéo da
totalidade das Debéntures Adicionais, estimados em R$ 975.871.339,38 (novecentos e setenta e cinco milhdes, oitocentos
e setenta e um mil, trezentos e trinta e nove reais e trinta e oito centavos).

@ O total da capitalizagéo corresponde a soma do total de empréstimos e debéntures (circulante e néo circulante) e do total
do patrimdnio liquido. Esta definicdo relativa ao total da capitalizagdo da Emissora pode divergir daquelas adotadas por
outras empresas.
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3.2. Se os recursos forem, direta ou indiretamente, utilizados na aquisi¢ao de ativos, a excecgéo
daqueles adquiridos no curso regular dos negoécios, descrever sumariamente esses ativos e
seus custos. Se forem adquiridos de partes relacionadas, informar de quem serdo comprados e
como o custo sera determinado

Iltem nédo aplicavel, tendo em vista que 0s recursos nao serdo utilizados, direta ou indiretamente,
na aquisicao de ativos.

3.3. Se os recursos forem utilizados para adquirir outros negécios, apresentar descricao
sumaria desses nego6cios e o estagio das aquisicbes. Se forem adquiridos de partes
relacionadas, informar de quem serdo comprados e como o custo sera determinado

Os recursos provenientes da Oferta ndo serao utilizados para adquirir outros negécios, bem como nao
foram adquiridos de partes relacionadas.

3.4. Se parte significativa dos recursos for utilizada para abater dividas, descrever taxa de juros
e prazo dessas dividas e, para aquelas incorridas a partir do ano anterior, apresentar a
destinacdo daqueles recursos

Os recursos provenientes da Oferta ndo serao utilizados para abater dividas.

3.5. No caso de parte dos recursos serem destinados a pagamentos a serem efetuados a partes
relacionadas ou a coordenadores da oferta, por conta de transagdes ja realizadas ou cuja
celebracédo seja esperada, indicacdo do montante e dos beneficiarios do pagamento

Os recursos provenientes da Oferta ndo serdo destinados a pagamentos a serem efetuados a partes
relacionadas ou aos Coordenadores da Oferta, por conta de transacfes ja realizadas ou cuja
celebracdo seja esperada.

3.6. No caso de apenas parte dos recursos almejados com a oferta vir a ser obtida por meio
da distribuicdo, especificacdo dos objetivos prioritarios e se ha outras formas de
captacdo previstas para atingir todos os objetivos originais da Emissora

Uma vez que os recursos captados por meio das Debéntures ndo sejam suficientes para a conclusao
do Projeto, a Emissora podera se utilizar do caixa decorrente das suas atividades operacionais para a
realizagéo do Projeto.

3.7. Outras fontes de recursos: se aplicavel, discriminar outras fontes de recursos que
ter@o destinagdo associada aquela relativa a distribui¢cdo publica

Conforme mencionado acima, os recursos adicionais necessarios a conclusdo do Projeto poderao
decorrer de uma combinacao de recursos proprios provenientes das atividades da Emissora e/ou de
financiamentos a serem contratados, via mercado financeiro e/ou de capitais (local ou externo), dentre
outros, a exclusivo critério da Emissora.

3.8. Se o titulo ofertado for qualificado pela Emissora como “verde”, “social”, “sustentavel”
ou termos correlatos, informar

(@) quais metodologias, principios ou diretrizes amplamente reconhecidos foram seguidos
para qualificacdo da oferta conforme item acima;

Nao aplicavel, dado que as Debéntures ndo sao qualificadas como “verde”, “social’, “sustentavel” ou
termos correlatos.

(b) qual a entidade independente responsavel pela averiguacdo acima citada e tipo de
avaliagcdo envolvida;

Nao aplicavel, dado que as Debéntures ndao séo qualificadas como “verde”, “social”’, “sustentavel’ ou
termos correlatos.

(c) obrigacoes que a oferta impde quanto a persecucao de objetivos “verdes”, “sociais”,
“sustentaveis” ou termos correlatos, conforme metodologias, principios ou diretrizes
amplamente reconhecidos; e

"

Nao aplicavel, dado que as Debéntures ndo sdo qualificadas como “verde”, “socia
termos correlatos.

I”, “sustentavel” ou
(d) especificacdo sobre aforma, a periodicidade e a entidade responsavel pelo reporte acerca
do cumprimento de obrigagdes impostas pela oferta quanto a persecucdo de objetivos

“verdes”, “sociais”, “sustentaveis” ou termos correlatos, conforme a metodologia,
principios ou diretrizes amplamente reconhecidos.

"«

Nao aplicavel, dado que as Debéntures ndo sédo qualificadas como “verde”, “social’, “sustentavel’ ou
termos correlatos.
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4. FATORES DE RISCO

Esta secdo contempla, exclusivamente, os fatores de risco diretamente relacionados a Oferta e as
Debéntures e os principais fatores de risco relativos a Emissora e suas atividades ou o mercado que
atua, os quais o investidor deve considerar antes de adquirir as Debéntures no ambito da Oferta.

O investimento nas Debéntures da Oferta envolve a exposi¢éo a determinados riscos. Antes de tomar
qualquer decisdo de investimento nas Debéntures, os potenciais Investidores deverdo considerar
cuidadosamente, a luz de suas proprias situacdes financeiras e objetivos de investimento, os fatores
de risco descritos abaixo, bem como as demais informacdes contidas neste Prospecto Preliminar e em
outros Documentos da Oferta (conforme definido abaixo), devidamente assessorados por seus
assessores juridicos e/ou financeiros, contratados e remunerados exclusivamente pelos potenciais
Investidores.

Para fins deste Prospecto Preliminar, “Documentos da Oferta” significa os seguintes documentos:
(i) a Escritura de Emissao, (ii) o Contrato de Distribuicéo (conforme definido abaixo), (iii) os Prospectos,
(iv) a Lamina, (v) os documentos de aceitacao da Oferta e as intencfes de investimento, e (vi) eventuais
aditamentos aos documentos citados nos itens anteriores.

O investimento nas Debéntures da Oferta envolve a exposi¢éo a determinados riscos. Antes de tomar
qualquer decisdo de investimento nas Debéntures, os potenciais investidores devem analisar
cuidadosamente todas as informag¢Bes contidas na Escritura de Emissdo, neste Prospecto e no
Formulario de Referéncia da Emissora, em especial a se¢do “4. Fatores de Risco”, na pagina 19 deste
Prospecto, incluindo as demonstrag¢des financeiras e/ou informacdes financeiras intermediarias da
Emissora e respectivas notas explicativas incorporadas por referéncia a este Prospecto, conforme o
caso, ou disponiveis no endereco eletronico da Emissora.

Os negocios, a situagdo financeira, os resultados operacionais, o fluxo de caixa, a liquidez e/ou os
negocios atuais e futuros da Emissora podem ser afetados de maneira adversa por qualquer dos fatores
de risco mencionados abaixo. O preco de mercado das Debéntures e a capacidade de pagamento da
Emissora podem ser adversamente afetados em razdo de qualquer desses e/ou de outros fatores de
risco, hipéteses em que os potenciais investidores poderéo perder parte substancial ou a totalidade de
seu investimento nas Debéntures.

Este Prospecto contém apenas uma descricdo resumida dos termos e condi¢Bes das Debéntures e das
obrigagdes assumidas pela Emissora no ambito da Oferta. E essencial e indispensavel que os
Investidores leiam a Escritura de Emissdo e este Prospecto e compreendam integralmente seus termos
e condigBes, os quais sdo especificos desta operacao e podem diferir dos termos e condi¢gfes de outras
operacdes envolvendo risco de crédito. Os potenciais investidores podem perder parte substancial ou
todo o seu investimento.

Os riscos descritos abaixo sdo aqueles que conhecemos e que acreditamos que atualmente podem
afetar de maneira adversa a Emissora, as Debéntures e/ou a Oferta, podendo riscos adicionais e
incertezas atualmente ndo conhecidos pela Emissora ou que esta considere atualmente irrelevantes,
também prejudicar as atividades, situagao financeira e resultados operacionais da Emissora, a Oferta
e/ou as Debéntures de maneira significativa.

Os riscos descritos abaixo ndo sdo exaustivos, podendo riscos adicionais impactar adversamente as
Debéntures ou a condi¢do financeira, os negdcios e os resultados das operacbes da Emissora.
Caso qualquer dos riscos e incertezas aqui descritos venham a se concretizar, as Debéntures ou a
condicao financeira, os negocios e os resultados das operacdes da Emissora poderdo ser afetados
de forma adversa.

Os potenciais Investidores podem perder parte substancial ou todo o seu investimento.
Os Coordenadores recomendam aos Investidores interessados que contatem seus consultores
juridicos e financeiros antes de investir nas Debéntures.

A Oferta ndo é adequada aos Investidores que (i) ndo tenham profundo conhecimento dos riscos
envolvidos na Emissao, na Oferta e/ou nas Debéntures ou que ndo tenham acesso a consultoria
especializada; e que (ii) necessitem de liquidez consideravel com relagdo as Debéntures.

Para os fins desta secao, exceto se expressamente indicado de maneira diversa ou se 0 contexto assim
0 exigir, a mencao ao fato de que um risco, incerteza ou problema podera causar ou ter ou causara ou
tera “efeito adverso” ou “efeito negativo” para a Emissora, ou expressées similares, significa que tal
risco, incerteza ou problema podera causar efeito adverso relevante nos neg6cios, na situacao
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financeira, nos resultados operacionais, no fluxo de caixa, na liquidez e/ou nos negdcios atuais e futuros
da Emissora, bem como no preco das Debéntures. Expressoes similares incluidas nesta se¢éo devem
ser compreendidas nesse contexto.

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES DA OFERTA INTERESSADOS QUE CONTATEM
SEUS CONSULTORES JURIDICOS E FINANCEIROS ANTES DE INVESTIR NAS DEBENTURES
DA OFERTA.

FATORES DE RISCOS RELACIONADOS A OFERTA E AS DEBENTURES

A participacdo de Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas no Procedimento
de Bookbuilding podera impactar adversamente a definicdo da Remuneracédo das Debéntures e
resultar na reducdo da liquidez das Debéntures no mercado secundario.

A Remuneracéo das Debéntures sera definida mediante Procedimento de Bookbuilding. Podera ser
aceita a participacéo de Investidores que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding,
0 que podera afetar de forma adversa a formacgdo e a definicdo da taxa da remuneracgéo final das
Debéntures.

As Pessoas Vinculadas que atuarem como coordenadores da Oferta poderdo se beneficiar da reducéo
da taxa de remuneracao quando houver comisséo de sucesso atrelada a essa reducao. Isso porque,
conforme previsto no contrato de distribui¢do, quanto maior a eficiéncia da taxa de remuneragéo, maior
podera ser o valor devido a titulo de comisséo de sucesso.

Ainda, caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um ter¢o) a quantidade de
Debéntures inicialmente ofertada, a ser observada na taxa de corte da Remuneracao, as intencdes de
investimento dos Investidores que sejam Pessoas Vinculadas e que tenham participado do
Procedimento de Bookbuilding serdo canceladas, observado o previsto no 81° do artigo 56 da
Resolucdo CVM 160.

Caso néo seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade de Debéntures
inicialmente ofertada, a ser observada na taxa de corte da Remuneracéo, as intencdes de investimento
dos Investidores que sejam Pessoas Vinculadas ndo serdo canceladas e, portanto, sera aceita a
colocagdo de Debéntures junto aos Investidores que sejam Pessoas Vinculadas. A participacdo de
Pessoas Vinculadas na subscricdo e integralizacdo das Debéntures na Oferta podera reduzir a
quantidade de Debéntures para os Investidores que ndo sejam Pessoas Vinculadas, podendo
posteriormente reduzir a liquidez dessas Debéntures no mercado secundario, uma vez que referidas
Pessoas Vinculadas podem optar por ndo negociar 0 ativo no mercado secundario e manter essas
Debéntures como investimento até o vencimento. Ndo ha como garantir que o investimento nas
Debéntures por Pessoas Vinculadas ndo ocorrera.

Considerando o disposto acima, os Investidores devem estar cientes de que a participacdo de
Investidores que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding podera impactar
adversamente a formacgéo da taxa final da Remuneracgéo e que, caso seja permitida, nos termos acima
previstos, o investimento nas Debéntures por Investidores que sejam Pessoas Vinculadas podera
reduzir a liquidez das Debéntures no mercado secundario.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Maior / Materialidade: Maior

Risco de ndo cumprimento de Condi¢cdes Precedentes e o consequente cancelamento da Oferta.

O Contrato de Distribuicdo prevé diversas Condicdes Precedentes (conforme abaixo definido) que
deverdo ser cumulativamente atendidas até a Primeira Data de Integralizac&o.

Caso seja verificado o ndo atendimento de uma ou mais Condi¢des Precedentes até a Primeira Data
de Integralizacédo, os Coordenadores avaliardo, a seu exclusivo critério, no caso concreto, se houve
aumento relevante dos riscos inerentes a propria Oferta e poderéo optar, a seu exclusivo critério, por
conceder prazo adicional para seu implemento ou, caso ndo haja aumento relevante dos riscos
inerentes a prépria Oferta, renunciar a referida Condi¢éo Precedente, observado o disposto no Contrato
de Distribuicdo. A ndo implementacao de qualquer uma das Condi¢cSes Precedentes, que ndo tenham
sido dispensadas por parte dos Coordenadores, ensejara a inexigibilidade das obrigacdes do
Coordenador que ndo a renunciou, incluindo a de eventual exercicio da garantia firme, bem como
eventual requerimento de modificacdo ou de revogacdo da Oferta, caso o requerimento de registro da
Oferta j& tenha sido apresentado, nos termos do artigo 67 da Resolugdo CVM 160. Neste caso, se a
Oferta jé tiver sido divulgada publicamente por meio do Aviso ao Mercado e o registro da Oferta ainda
ndo tenha sido obtido, podera ser tratado como modificagdo da Oferta, podendo implicar a resilicao do
Contrato de Distribuigdo; ou, se o registro da Oferta ja tiver sido obtido, podera ser tratado como evento
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de rescisdo do Contrato de Distribuicdo, provocando, portanto, a revogacdo da Oferta, nos termos do
artigo 67 conjugado com o artigo 70, paragrafo 4°, ambos da Resolu¢cdo CVM 160 e do paragrafo 6° do
Oficio-Circular n® 10/2023/CVM/SRE.

Em caso de rescisdo do Contrato de Distribuicéo, tal rescisédo importard no cancelamento do registro
da Oferta, causando, portanto, perdas financeiras a Emissora, bem como aos Investidores. Em caso
de cancelamento da Oferta, todos as intengfes de investimentos serdo automaticamente canceladas e
a Emissora e os Coordenadores néo serao responsaveis por eventuais perdas e danos incorridos pelos
potenciais investidores. A possibilidade de cancelamento da Oferta deve ser levada em consideragéo
no momento de decisdo de investimento dos Investidores. Nao ha garantias de que, em caso de
cancelamento da Oferta, estardo disponiveis para investimento ativos com prazos, risco e retorno
semelhante aos valores mobiliarios objeto da presente Oferta.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Maior / Materialidade: Maior

Caso as Debéntures deixem de satisfazer determinadas caracteristicas que as enquadrem nos
termos do artigo 2° da Lei 12.431, a Emissora ndo pode garantir que elas continuardo a receber
o tratamento tributario diferenciado previsto na Lei 12.431, inclusive, a Emissora ndo pode
garantir que a Lei 12.431 ndo sera novamente alterada, questionada, extinta ou substituida por
leis mais restritivas

Nos termos da Lei 12.431, foi reduzida para 0% (zero por cento) a aliquota do imposto de renda
incidente sobre os rendimentos auferidos por pessoas residentes no exterior que tenham se utilizado
dos mecanismos de investimento da Resolugcdo CMN 4.373, e que ndo sejam residentes ou
domiciliados em jurisdicdo de tributacdo favorecida em decorréncia da sua titularidade de, dentre
outros, debéntures que atendam determinadas caracteristicas, e que tenham sido objeto de oferta
publica de distribuicdo por pessoas juridicas de direito privado ndo classificadas como instituicbes
financeiras e regulamentadas pelo CMN ou CVM.

Adicionalmente, a Lei 12.431 estabeleceu que os rendimentos auferidos por pessoas fisicas residentes
no Brasil em decorréncia de sua titularidade de debéntures incentivadas, que tenham sido emitidas por
empresa que atua na area de infraestrutura, como a Emissora, sujeitam-se a incidéncia do imposto
sobre a renda, exclusivamente na fonte, & aliquota de 0% (zero por cento), desde que os projetos de
investimento na area de infraestrutura sejam considerados como prioritarios na forma regulamentada
pelo Governo Federal.

Sao consideradas debéntures incentivadas as debéntures que, além dos requisitos descritos acima,
cumpram, cumulativamente, com 0s seguintes requisitos: (i) remuneragéo por taxa de juros prefixada,
vinculada a indice de preco ou a taxa referencial; (ii) ndo admitir a pactuacao total ou parcial de taxa
de juros pos-fixada; (iii) prazo médio ponderado superior a 4 (quatro) anos; (iv) vedacdo a recompra
do titulo ou valor mobiliario pela respectiva emissora ou parte a ele relacionada nos 2 (dois) primeiros
anos apés a sua emissdo e a liquidacdo antecipada por meio de resgate ou pré-pagamento pela
respectiva emissora, salvo na forma a ser regulamentada pelo CMN; (v) inexisténcia de compromisso
de revenda assumido pelo titular; (vi) prazo de pagamento periédico de rendimentos, se existente,
com intervalos de, no minimo, 180 (cento e oitenta) dias; (vii) comprovacdo de que as debéntures
estejam registradas em sistema de registro devidamente autorizado pelo Banco Central ou pela CVM,
nas suas respectivas areas de competéncia; e (viii) procedimento simplificado que demonstre o
compromisso de alocar os recursos captados no pagamento futuro ou no reembolso de gastos,
despesas ou dividas relacionados a projetos de investimento, inclusive os voltados a pesquisa, ao
desenvolvimento e a inovacao, sendo certo que os projetos de investimento no qual serdo alocados os
recursos deverdo ser considerados como prioritarios pelo Ministério competente, na forma
regulamentada pelo Governo Federal.

Em 27 de margo de 2024, foi publicado o Decreto 11.964, que passou a regulamentar os critérios e as
condi¢des para enquadramento e acompanhamento dos projetos de investimento considerados como
prioritarios nas areas de infraestrutura para os fins da emissao das debéntures incentivadas, incluindo
as Debéntures, e revogou o Decreto n° 8.874, de 11 de outubro de 2016.

Dessa forma, caso as Debéntures deixem de satisfazer qualquer uma das caracteristicas relacionadas
nos itens (i) a (vii) do paragrafo anterior (inclusive em razdo de qualquer direito de resgate das
Debéntures previsto no paragrafo 1° do artigo 231 da Lei das Sociedades por Ac¢des), a Emissora nao
pode garantir que as Debéntures continuardo a receber o tratamento tributario diferenciado previsto na
Lein® 12.431.

Nesse sentido, nos termos da Escritura de Emisséo, caso, a qualquer momento durante a vigéncia da

presente Emissdo e até a Data de Vencimento ocorra o desenquadramento da Lei 12.431 ou as
Debéntures deixem de gozar de forma definitiva ou temporaria do tratamento tributario previsto na Lei
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12.431 que ndo em decorréncia do disposto na Escritura de Emissdo ou haja qualquer retencdo de
tributos sobre os rendimentos das Debéntures, por qualquer motivo, inclusive mas néo se limitando,
em razdo de revogacdo ou alteracdo da Lei 12.431 ou edicdo de lei determinando a incidéncia de
imposto de renda retido na fonte ou quaisquer outros tributos sobre os rendimentos das Debéntures,
em qualquer das hipéteses a Emissora: (i) desde que permitido nos termos da Resolugcdo CMN 4.751,
da Lei 12.431 e da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, independentemente de qualquer
procedimento ou aprovacao, podera realizar o Resgate Antecipado Facultativo Total da totalidade das
Debéntures, nos termos da Escritura de Emisséo, nos termos da Resolucdo CMN 4.751, da Lei 12.431
e da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, independentemente de qualquer procedimento ou
aprovacao, ou, alternativamente, (ii) caso (a) ndo seja permitido o resgate antecipado da totalidade das
Debéntures ou, (b) sendo permitido o resgate antecipado da totalidade das Debéntures, a Emissora
opte, a seu exclusivo critério, por ndo realizar o Resgate Antecipado Facultativo Total da totalidade das
Debéntures, devera acrescer aos pagamentos da Remuneragéo valores adicionais suficientes para que
os Debenturistas recebam tais pagamentos como se a incidéncia de imposto sobre a renda retido na
fonte se desse as aliquotas vigentes na data de assinatura da Escritura de Emissao (gross up), sendo
que o pagamento de referido acréscimo deverd ser realizado fora do ambiente B3. A Emissora obriga-
se a efetuar no prazo estabelecido na legislacdo em vigor o recolhimento de quaisquer tributos ou
tarifas que incidam ou venham a incidir sobre as Debéntures e que sejam legalmente atribuidos a
Emissora, sub-rogando-se automaticamente no direito de reivindicar, reclamar, requerer e discutir
administrativa ou judicialmente a perda, de forma definitiva ou temporaria, do tratamento tributario
previsto na Lei 12.431 que ndo em decorréncia do disposto na Escritura de Emisséo, ou haja qualquer
retencéo de tributos sobre os rendimentos das Debéntures, por qualquer motivo.

Também, ndo é possivel garantir que a Lei 12.431 ndo sera novamente alterada, questionada, extinta
ou substituida por leis mais restritivas, o que poderia afetar ou comprometer o tratamento tributario
diferenciado previsto na Lei 12.431.

Adicionalmente, especificamente na hip6tese de néo aplicacdo dos recursos na forma prevista na
Secao “3. Destinagdo de Recursos” deste Prospecto, dando causa ao seu desenquadramento, nos
termos do artigo 1°, paragrafo 8°, da Lei 12.43, serd estabelecida uma penalidade & Emissora em
montante equivalente a 20% (vinte por cento) sobre o valor ndo destinado ao Projeto, conforme previsto
na Lei 12.431, sendo, no entanto, mantido o tratamento tributario diferenciado previsto na Lei 12.431.
A Emissora ndo pode garantir que tera recursos suficientes para o pagamento dessa penalidade ou,
caso tenha, que referido pagamento ndo causard um efeito adverso em sua situagéo financeira. Além
disso, caso as Debéntures deixem de se enquadrar na hipGtese prevista na Lei 12.431, podera
(i) acarretar uma reducéo do horizonte original de investimento esperado pelos Debenturistas; e/ou
(i) gerar dificuldade de reinvestimento do capital investido pelos Debenturistas a mesma taxa
estabelecida para as Debéntures.

Por fim, em 11 de junho de 2025, o Governo Federal publicou a Medida Provisoria n° 1.303
(“MP 1.303”), que estabelece um novo marco para a tributagéo sobre rendimentos financeiros. Dentre
as alteracdes promovidas pela MP 1.303, houve o estabelecimento da incidéncia do IRRF: (i) a aliquota
de 5% (cinco por cento) sobre os rendimentos de debéntures relacionadas a projetos de investimento
e infraestrutura, nos termos do artigo 2° da Lei 12.431 (tais como as Debéntures), caso auferidos por
pessoas fisicas; (i) a aliquota de 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento) quando
auferidos por pessoa juridica tributada com base no lucro real, presumido ou arbitrado, pessoa juridica
isenta ou optante pelo Simples Nacional.

O IRRF sera definitivo no caso de pessoa fisica residente no Pais, pessoa juridica isenta ou optante
pelo Simples Nacional; ou serd uma antecipacao do Imposto de Renda Pessoa Juridica (“IRPJ”) devido
no encerramento do periodo de apuracao, no caso de pessoa juridica tributada com base no lucro real,
presumido ou arbitrado.

Segundo a MP 1.303, as novas regras relativas a incidéncia do IRRF somente entrardo em vigor a partir
de 01 de janeiro de 2026, sendo que: (i) as mudancas ndo serdo aplicaveis aos titulos e valores
mobilidrios emitidos e integralizados até 31 de dezembro de 2025, que continuardo sendo regidos de
acordo com as regras que lhes eram aplicaveis antes da edicdo da MP 1.303, inclusive se alienados
posteriormente em mercado secundario; e (ii) no caso de aplica¢des financeiras isentas ou tributadas
a aliquota zero em 31 de dezembro de 2025, que passarem a ser tributadas em virtude da MP 1.303,
se houver alteragcao no prazo do vencimento, aplicar-se-a a tributagcao sobre os rendimentos auferidos
a partir da data da renegociacéo. Portanto, nao é possivel garantir que eventual prorrogacéo do prazo
de emissdo nao cause impactos tributarios relevantes as Debéntures e aos Debenturistas,
especialmente caso a emisséo seja prorrogada para o ano de 2026.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Maior
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A volatilidade do mercado de capitais brasileiro e a baixa liguidez do mercado secundario
brasileiro poderdo limitar substancialmente a capacidade dos investidores de vender as
Debéntures pelo preco e na ocasido que desejarem.

O investimento em valores mobilidrios negociados em paises de economia emergente, tais como o
Brasil, envolve, com frequéncia, maior grau de risco em comparac¢do a outros mercados mundiais,
sendo tais investimentos considerados, em geral, de natureza mais especulativa.

7

O mercado brasileiro de valores mobilidrios € substancialmente menor, menos liquido e mais
concentrado, podendo ser mais volatil do que os principais mercados de valores mobiliarios mundiais,
como o dos Estados Unidos da América. Os subscritores das Debéntures ndo tém nenhuma garantia
de que no futuro terdo um mercado liquido em que possam negociar a alienagéo desses titulos, caso
queiram optar pelo desinvestimento. Isso pode trazer dificuldades aos titulares de Debéntures que
gueiram vendé-las no mercado secundario.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Maior / Materialidade: Maior

Risco de restricdo de negociacdo no mercado secundario.

Nos termos do artigo 86, inciso lll, da Resolugdo CVM 160, as Debéntures somente poderdo ser
negociadas nos mercados regulamentados de valores mobiliarios entre Investidores Qualificados, a
partir do dia util seguinte a divulgacédo do Anancio de Encerramento, e entre investidores em geral, nos
termos do artigo 86, inciso lll, apés decorridos 6 (seis) meses da data de divulgacdo do Anuncio de
Encerramento.

Tais restricbes podem diminuir a liquidez das Debéntures no mercado secundario. Nestas hipéteses, o
Investidor podera ter dificuldades em negociar as Debéntures, podendo resultar em prejuizos aos
Debenturistas. Nado h& qualquer garantia ou certeza de que o Debenturista conseguird liquidar suas
posi¢cdes ou negociar suas Debéntures no mercado secundario, tampouco pelo preco e no momento
desejado, e, portanto, uma eventual alienacdo das Debéntures podera causar prejuizos ao seu titular.
Dessa forma, o Debenturista que subscrever ou adquirir as Debéntures deve estar preparado para
manter o investimento nas Debéntures até a respectiva data de vencimento.

Dessa forma, o Investidor que subscrever ou adquirir as Debéntures podera encontrar dificuldades para
negocia-los com terceiros no mercado secundario, dificultando o desinvestimento nas Debéntures ou,
ainda, resultar em prejuizos financeiros, devendo estar preparado para manter o investimento nas
Debéntures até a respectiva data de vencimento.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Maior / Materialidade: Maior

A modificagdo das praticas contabeis utilizadas para célculo do indice Financeiro pode afetar
negativamente a percepcao de risco dos investidores e gerar efeitos adversos nos precos dos
valores mobilidrios da Emissora no mercado secundario.

O indice Financeiro estabelecidos na Escritura de Emissdo serdo calculados com base nas
demonstracdes financeiras anuais da Emissora, auditadas e/ou revisadas por quaisquer auditores
independentes, de acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil em vigor a época do calculo
do referido indice Financeiro, sendo que n&o ha qualquer garantia que as praticas contabeis adotadas
no Brasil ndo serdo alteradas ou que ndo podera haver divergéncia em sua interpretacdo. A percepcdo
de risco dos investidores podera ser afetada negativamente, uma vez que pode haver divergéncia entre
a forma como o indice Financeiro seréo efetivamente calculados e a forma como 0os mesmos seriam
calculados caso o calculo fosse feito de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil vigentes
na data base do célculo. Adicionalmente, essa préatica pode gerar efeitos adversos nos precos dos
valores mobiliarios da Emissora no mercado secundario, incluindo, mas a tanto ndo se limitando, o
preco das Debéntures.

Além disso, a alterac&o do célculo do indice Financeiro podera (i) acarretar uma reducéo do horizonte
original de investimento esperado pelos Debenturistas e/ou (ii) gerar dificuldade de reinvestimento do
capital investido pelos Debenturistas a mesma taxa estabelecida para as Debéntures uma vez que
podera ser dificil encontrar valores mobiliarios com as mesmas condi¢des das Debéntures.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Médio
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Eventual rebaixamento na classificagdo de risco atribuida as Debéntures e/ou a Emissora
poderadificultar a captacédo de recursos pela Emissora, bem como acarretar reducao de liquidez
das Debéntures para negociacdo no mercado secundario e impacto negativo relevante na
Emissora.

Para se realizar uma classificacéo de risco (rating), certos fatores relativos a Emissora sao levados em
consideragdo, tais como sua condicdo financeira, sua administracdo e seu desempenho. S&o
analisadas, também, as caracteristicas das Debéntures, assim como as obrigacées assumidas pela
Emissora e os fatores politico-econdmicos que podem afetar a condicao financeira da Emissora. Dessa
forma, as avaliagcBes representam uma opinido da Agéncia de Classificacdo de Risco quanto as
condi¢des da Emissora de honrar seus compromissos financeiros, tais como pagamento do principal e
juros no prazo estipulado. Um eventual rebaixamento em classificagBes de risco obtidas com relacdo
as Debéntures e/ou a Emissora durante a vigéncia das Debéntures podera afetar negativamente o
preco dessas Debéntures e sua negociacdo no mercado secundario. Além disso, a Emissora podera
encontrar dificuldades em realizar outras emissdes de titulos e valores mobiliarios, o que podera,
consequentemente, ter um impacto adverso relevante nos resultados e nas operacdes da Emissora e
na sua capacidade de honrar com as obrigac@es relativas a Oferta.

Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobiliarios por meio de ofertas
publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar) estéo sujeitos a regulamentacdes
especificas que condicionam seus investimentos em valores mobiliarios a determinadas classificacdes de
risco. Assim, o rebaixamento de classificacdes de risco obtidas com relacéo as Debéntures pode obrigar
esses investidores a alienar suas Debéntures no mercado secundario, podendo vir a afetar negativamente
0 preco dessas Debéntures e sua negocia¢do no mercado secundario.

Além disso, o rebaixamento na classificagcdo de risco atribuida as Debéntures podera (i) acarretar uma
reducdo do horizonte original de investimento esperado pelos Debenturistas; e/ou (ii) gerar dificuldade
de reinvestimento do capital investido pelos Debenturistas a mesma taxa estabelecida para as
Debéntures uma vez que podera ser dificil encontrar valores mobiliarios com as mesmas condicdes

das Debéntures.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Maior

Em caso de recuperacdo judicial ou faléncia da Emissora e de sociedades integrantes do grupo
econdmico da Emissora, ndo é possivel garantir que ndo ocorrerd a consolidagédo substancial
de ativos e passivos de tais sociedades.

Em caso de processos de recuperac¢édo judicial ou faléncia da Emissora e de sociedades integrantes do
grupo econdmico da Emissora, ndo é possivel garantir que o juizo responsavel pelo processamento da
recuperacao judicial ou faléncia ndo determinara, ainda que de oficio, independentemente da vontade
dos credores, a consolidacéo substancial dos ativos e passivos de tais sociedades.

Nesse caso, haveria o risco de consolidacdo substancial com sociedades com situacdo patrimonial
menos favoravel que a da Emissora e, nessa hipétese, os Debenturistas podem ter maior dificuldade
para recuperar seus créditos decorrentes das Debéntures do que teriam caso a consolidagéo
substancial ndo ocorresse, dado que o patrimdnio da Emissora sera consolidado com o patriménio das
outras sociedades de seu grupo econdmico, respondendo, sem distingdo e conjuntamente, pela
satisfacdo de todos os créditos de todas as sociedades. Isso pode gerar uma situagcdo na qual os
Debenturistas podem ser incapazes de recuperar parte ou mesmo a totalidade de tais créditos,
resultando em possiveis perdas patrimoniais aos Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Maior

N&o realizacdo adequada dos procedimentos de execucado pelo Agente Fiduciario e atraso no
recebimento de recursos decorrentes das Debéntures, afetando negativamente os resultados
da Emissora e a liquidez das Debéntures.

O Agente Fiduciario, nos termos da Resolucdo da CVM n° 17, de 9 de fevereiro de 2021, é responsavel
por realizar os procedimentos de cobranca e execucdo das Debéntures, de modo a garantir a satisfacéo
do crédito dos Debenturistas. A realizacao inadequada dos procedimentos de execucdo das Debéntures,
por parte do Agente Fiduciario, em desacordo com a legislacdo ou regulamentacdo aplicavel, podera
prejudicar o pagamento das Debéntures. Adicionalmente, em caso de atrasos decorrentes de demora em
razdo de cobranca judicial das Debéntures, a capacidade de satisfagdo do crédito pode ser impactada,
afetando negativamente o fluxo de pagamentos das Debéntures.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Médio
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Riscos associados aos prestadores de servigcos podem afetar negativamente a capacidade de
pagamento da Emissora.

A Emissora contrata prestadores de servicos terceirizados para a realizacao de atividades, tais como
auditoria, agente fiduciario, escrituracdo, liquidagao, dentre outros, que prestam servicos diversos.
Caso algum destes prestadores de servigos sofra processo de faléncia, aumente significativamente
seus pre¢os ou ndo preste servicos com a qualidade e agilidade esperada pela Emissora, podera ser
necessaria a substituicédo do prestador de servigco e se ndo houver empresa disponivel no mercado que
possa ser feita uma substituicao satisfatoria, a Emissora devera atuar diretamente no sentido de montar
uma estrutura interna, o que demandara tempo e recursos e podera afetar adversamente o
relacionamento entre a Emissora e os Debenturistas e a qualidade na prestacdo dos servicos no ambito
das Debéntures, bem como podera acarretar um impacto negativo relevante aos Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Maior

As Debéntures sdo da espécie quirografaria e ndo contardo com qualquer tipo de garantia ou
preferéncia.

As Debéntures ndo contardo com qualquer espécie de garantia, conforme previsto neste Prospecto, ou
preferéncia em relacdo aos demais credores da Emissora, pois sdo da espécie quirografaria. Assim,
na hipétese de a Emissora deixar de arcar com suas obrigacdes descritas na Escritura de Emisséao, os
Debenturistas ndo gozardo de garantia sobre bens especificos da Emissora, devendo valer-se de
processo de execugdo convencional para acessar o patriménio da Emissora a fim de satisfazer seus
créditos. Ainda, na hipotese de eventual faléncia da Emissora, ou de ela ser liquidada, os Debenturistas
somente terdo preferéncia no recebimento de valores que lhe forem devidos pela Emissora em face de
titulares de créditos subordinados, se houver, e de acionistas da Emissora, ou seja, os Debenturistas
estardo subordinados aos demais credores da Emissora que contarem com garantia real ou privilégio
(em atendimento ao critério legal de classificacdo dos créditos na faléncia). Assim, credores com
privilégio (geral ou especial) ou, ainda, com garantias, assim indicados em lei, receberdo parte ou
totalidade dos recursos que lhe forem devidos em caréter prioritéario, antes, portanto, dos Debenturistas.
Em caso de liquidagdo da Emissora, ndo ha garantias de que os ativos da Emissora serdo suficientes
para quitar seus passivos, razdo pela qual ndo ha como garantir que os Debenturistas receberéo a
totalidade, ou mesmo parte dos seus créditos.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Maior

As obrigagdes da Emissora constantes da Escritura de Emisséo estdo sujeitas a hipoteses de
vencimento antecipado.

A Escritura de Emissao estabelece hipéteses que ensejam o vencimento antecipado (automatico ou
ndo) das obrigacdes da Emissora com relacdo as Debéntures. Ndo h& garantias de que a Emissora
dispora de recursos suficientes em caixa para fazer face ao pagamento das Debéntures na hipétese
de ocorréncia de vencimento antecipado de suas obrigagfes, hipdtese na qual os Debenturistas
poderao sofrer um impacto negativo relevante no recebimento dos pagamentos relativos as Debéntures
e a Emissora podera sofrer um impacto negativo relevante nos seus resultados e nas suas operacgoes.
Caso ocorra uma das hipGteses de vencimento antecipado, os titulares das Debéntures terdo seu
horizonte original de investimento reduzido, podendo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos
com a mesma remuneracdo buscada nas Debéntures ou sofrer prejuizos em razdo de eventual
tributacdo em decorréncia do prazo de aplicagdo dos recursos investidos.

Para mais informacgoes, veja a Segao “2.6. Caracteristicas da Oferta”, na pagina 3 deste Prospecto.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Maior / Materialidade: Maior

As Debéntures poderédo ser objeto de Aquisi¢cdo Facultativa, nos termos previstos na Escritura
de Emissdao, o que podera impactar de maneira adversa a liquidez e/ou valor das Debéntures no
mercado secundario.

A Emissora podera, a seu exclusivo critério, apés decorridos 2 (dois) anos contados da Data de
Emissao, nos termos do artigo 1°, paragrafo 1°, inciso Il, combinado com o artigo 2°, paragrafo 1°, da
Lei 12.431, ou antes de tal data, desde que venha a ser legalmente permitido, nos termos da Lei 12.431,
da regulamentacdo do CMN ou de normas posteriores que as alterem, substituam ou complementem,
ou de outra legislacado ou regulamentacao aplicavel, adquirir Debéntures, condicionado ao aceite do
Debenturista vendedor e desde que, conforme aplicavel, observem o disposto no artigo 55, paragrafo
3°, da Lei das Sociedades por Acdes, nas regras estabelecidas na Resolucdo CVM 77 e nas demais
regulamentacdes aplicaveis do CMN.
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Caso a Emissora adquira Debéntures, os Debenturistas poderdo sofrer prejuizos financeiros em
decorréncia de tal Aquisicdo Facultativa, ndo havendo qualquer garantia de que existirdo, no momento
da aquisicao, outros ativos no mercado de risco e retorno semelhantes as Debéntures.

Além disso, a realizacdo de Aquisicdo Facultativa podera ter impacto adverso na liquidez das
Debéntures no mercado secundario, uma vez que parte consideravel das Debéntures podera ser
retirada de negociacéo.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Médio

As Debéntures poderédo ser objeto de resgate antecipado e/ou amortizacdo extraordinaria nas
hipoteses previstas na Escritura de Emisséo.

Podera ocorrer o resgate antecipado das Debéntures, observado o disposto na Lei n° 12.431 e na
Resolucdo CMN 4.751, na hipétese de extingao, limitagdo e/ou auséncia da divulgacdo do IPCA por
prazo superior a 30 (trinta) Dias Uteis consecutivos da data esperada para a sua apuragio ou em caso
de extingdo ou de impossibilidade de aplicagdo do IPCA as Debéntures por imposi¢do legal ou
determinacdo judicial, e, ndo havendo um substituto legal, ndo haja acordo sobre o novo indice para
célculo da Atualizagdo Monetaria entre a Emissora e os Debenturistas titulares das Debéntures, ou
caso nao seja obtido quérum de instalacdo em primeira e segunda convocacdes nas Assembleias
Gerais de Debenturistas convocadas para deliberar a respeito do novo indice de atualizacao.
Adicionalmente, as Debéntures poderdo ser objeto Oferta de Resgate Antecipado Facultativo,
Amortizacdo Extraordinaria e Resgate Antecipado Facultativo, se assim permitido pelas regras
expedidas pelo CMN e pela legislagédo e regulamentacéo aplicaveis, observados os termos e condi¢des
previstos na Escritura de Emisséao.

Nas hipéteses acima, os Debenturistas poderéo sofrer prejuizos financeiros em decorréncia do resgate
antecipado das Debéntures, ndo havendo qualquer garantia de que existirdo, no momento do resgate
antecipado, outros ativos no mercado de risco e retorno semelhantes as Debéntures.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Médio

O investidor titular de pequena quantidade de Debéntures pode ser obrigado a acatar decisfes
deliberadas em Assembleia Geral de Debenturistas.

O Debenturista detentor de pequena quantidade de Debéntures pode ser obrigado a acatar decisdes
da maioria dos Debenturistas ainda que manifeste voto desfavoravel, ndo compareca a assembleia
geral de Debenturistas ou se abstenha de votar, ndo existindo qualquer mecanismo para o resgate, a
amortizagdo ou a venda compulsoéria no caso de dissidéncia em determinadas matérias submetidas a
deliberagdo pela assembleia de Debenturistas. Ha também o risco de o quérum de instalagdo ou
deliberacdo de determinada matéria ndo ser atingido e, dessa forma, os Debenturistas poderdo néo
conseguir, ou ter dificuldade de deliberar matérias sujeitas & assembleia de Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Maior / Materialidade: Médio

E possivel que decisdes judiciais, administrativas ou arbitrais futuras prejudiquem a estrutura
da Oferta.

N&o pode ser afastada a hipotese de decisfes judiciais, administrativas ou arbitrais futuras que possam
ser contrarias ao disposto nos documentos da Oferta. Além disso, toda a estrutura de emissao e
remuneracao das Debéntures foi realizada com base em disposi¢6es legais vigentes atualmente. Dessa
forma, eventuais restricbes de natureza legal ou regulatéria, que possam vir a ser editadas podem
afetar adversamente a validade da Emissdo, podendo gerar perda do capital investido pelos
Debenturistas, caso tais decisdes tenham efeitos retroativos.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Médio / Materialidade: Menor

Eventuais matérias veiculadas na midia com informac¢des equivocadas ou imprecisas sobre a
Oferta, a Emissora, os Coordenadores e/ou os respectivos representantes de cada uma das
entidades mencionadas poderdo gerar questionamentos por parte da CVM, daB3 e de potenciais
investidores da Oferta, o que podera impactar negativamente a Oferta.

A Oferta e suas condicdes, passaram a ser de conhecimento publico apés a divulgacdo deste

Prospecto. A partir deste momento e até a disponibilizagdo do Anlincio de Encerramento, poderao ser
veiculadas matérias contendo informagdes equivocadas ou imprecisas sobre a Oferta, a Emissora, 0s
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Coordenadores e/ou os respectivos representantes de cada uma das entidades mencionadas, ou,
ainda, contendo certos dados que ndo constam deste Prospecto. Tendo em vista que o artigo 11 e
seguintes da Resolugdo CVM 160 veda qualquer manifestacdo na midia por parte da Emissora, dos
Coordenadores sobre a Oferta até a disponibilizacdo do Anlincio de Encerramento, eventuais noticias
sobre a Oferta poderdo conter informacdes que ndo foram fornecidas ou que ndo contaram com a
revisdo da Emissora, dos Coordenadores.

Assim, caso haja informag8es equivocadas ou imprecisas sobre a Oferta divulgadas na midia ou, ainda,
caso sejam veiculadas noticias com dados que ndo constam deste Prospecto, a CVM, a B3 ou
potenciais investidores poderdo questionar o conteldo de tais matérias, o que podera afetar
negativamente a tomada de decisdo de investimento pelos potenciais investidores podendo resultar,
ainda, a exclusivo critério da CVM, na suspensédo da Oferta, com a consequente alteracdo do seu
cronograma, ou no seu cancelamento, o que podera impactar negativamente as expectativas de retorno
dos investidores.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Menor

As informacfes acerca do futuro da Emissora contidas neste Prospecto (incluindo seus anexos)
podem nao ser precisas, podem nao se concretizar e/ou serem substancialmente divergentes
dos resultados efetivos e, portanto, ndo devem ser levadas em consideracéo pelos investidores
na suatomada de decisdo em investir nas Debéntures.

Este Prospecto (incluindo seus anexos) contém informa¢des acerca das perspectivas do futuro e
projecdes da Emissora, as quais refletem as opinides da Emissora em relacdo ao desenvolvimento
futuro e que, como em qualquer atividade econdmica, envolve riscos e incertezas. Nao ha garantias de
que o desempenho futuro da Emissora sera consistente com tais informacdes. Os eventos futuros e
projecBes poderdo diferir sensivelmente das tendéncias aqui indicadas, dependendo de vérios fatores
discutidos nesta segao. As expressdes “acredita que”, “espera que” e “antecipa que”, bem como outras
expressOes similares, identificam informacfes acerca das perspectivas do futuro e projecbes da
Emissora que ndo representam qualquer garantia quanto a sua ocorréncia. Os potenciais investidores
sdo advertidos a examinar com toda a cautela e diligéncia as informag8es contidas neste Prospecto
(incluindo seus anexos) e a nao tomar decisdes de investimento baseados em previsdes futuras,
projecdes ou expectativas. N&o é possivel assumir qualquer obrigacdo de atualizar ou revisar quaisquer
informacdes acerca das perspectivas do futuro, exceto pelo disposto na regulamentacéo aplicavel, e a
nao concretizacao das perspectivas do futuro ou projecdes da Emissora divulgadas podem resultar em
um efeito negativo relevante nos resultados e opera¢des da Emissora, bem como resultar em perdas
aos investidores.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Menor

A Oferta podera vir a ser cancelada ou revogada pela CVM.

Nos termos dos artigos 70 e seguintes da Resolugao CVM 160, a CVM podera suspender ou cancelar,
a qualquer tempo, a Oferta que: (i) estiver se processando em condi¢des diversas das constantes da
Resolucdo CVM 160; (ii) estiver sendo intermediada por coordenador que esteja com registro suspenso
ou cancelado; ou (iii) for havida por ilegal, contraria a regulamentacdo da CVM ou fraudulenta.
Adicionalmente, a resciséo do Contrato de Distribuicdo também importard no cancelamento do registro
da Oferta.

Caso a Oferta seja suspensa, cancelada ou revogada, nos termos da Resolu¢cdo CVM 160 e/ou do
Contrato de Distribuicdo da Oferta, todos os atos de aceitagdo serdo cancelados e os Coordenadores
e a Emissora comunicardo tal evento aos investidores, o que podera ocorrer, inclusive, mediante
publicacao de comunicado ao mercado. Logo, nas hipéteses de cancelamento ou revogacao da Oferta,
se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do prego de subscricdo que houver subscrito, referido
preco de subscricdo sera devolvido sem juros ou correcdo monetaria, sem reembolso e com deducao
dos valores relativos aos tributos e encargos eventualmente incidentes, se existentes, no prazo de 5
(cinco) Dias Uteis contados da data da comunica¢do do cancelamento ou revogacéo da Oferta. Em
caso de cancelamento da Oferta, a Emissora e os Coordenadores nao serdo responsaveis por
eventuais perdas e danos incorridos pelos investidores. Para mais informacdes sobre a eventual
revogacgao, suspensao e/ou modificagdo da Oferta, veja a Segao “5. Cronograma de Etapas da Oferta”,
na pagina 33 deste Prospecto.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Menor
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Risco de potencial conflito de interesse.

Os Coordenadores e/ou sociedades integrantes de seus respectivos grupos econdmicos
eventualmente possuem titulos e valores mobiliarios de emissdo da Emissora, diretamente ou em
fundos de investimento administrados e/ou geridos por tais sociedades, adquiridos em operacdes
regulares em bolsa de valores a precos e condicdes de mercado, bem como mantém relacdes
comerciais, no curso normal de seus negécios, com a Emissora. Por esta razdo, o eventual
relacionamento entre a Emissora e os Coordenadores e sociedades integrantes de seus respectivos
grupos econdmicos pode gerar um conflito de interesses.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Menor

Risco de participacdo do agente fiduciario em outras emissées da mesma emissora.

O Agente Fiduciario atua como agente fiduciario em emissdes da Emissora, conforme identificadas na
Escritura de Emissdo. Uma vez ocorridas quaisquer hipéteses de vencimento antecipado ou
inadimplemento das obrigacBes assumidas pela Emissora, no ambito da Emisséo ou da outra eventual
emissdo, em caso de fato superveniente, eventualmente, o Agente Fiduciario podera se encontrar em
situacao de conflito quanto ao tratamento equitativo entre os Debenturistas e os titulares de debéntures
da outra eventual emisséao.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Menor

Risco em funcé&o do registro automatico na CVM e dispensa de andlise prévia pela CVM e pela
ANBIMA no ambito do Acordo de Cooperacdo Técnica celebrado entre CVM/ANBIMA para
registro de ofertas publicas.

A Oferta (i) é destinada exclusivamente a Investidores Qualificados; (ii) ndo foi objeto de andlise prévia
pela CVM e pela ANBIMA, sendo registrada automaticamente perante a CVM, nos termos da
Resolugdo CVM 160 e perante a ANBIMA somente ap0s a divulgagdo do Anancio de Encerramento a
CVM. A Oferta esta também dispensada do atendimento de determinados requisitos e procedimentos
normalmente observados em ofertas publicas de valores mobiliarios registradas perante a CVM, com
0s guais os investidores usuais do mercado de capitais possam estar familiarizados. Dessa forma, no
ambito da Oferta ndo sdo conferidas aos Investidores Qualificados todas as prote¢fes legais e
regulamentares conferidas a investidores que nao sejam Investidores Qualificados e/ou a investidores
que investem em ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliarios registradas perante a CVM,
inclusive, dentro outras questdes, no que diz respeito a revisdo deste Prospecto, de forma que os
Investidores Qualificados podem estar sujeitos a riscos adicionais a que ndo estariam caso a Oferta
fosse objeto de andlise prévia pela CVM e/ou pela ANBIMA. Os Investidores Qualificados interessados
em investir nas Debéntures no ambito da Oferta devem ter conhecimento sobre o0s riscos relacionados
aos mercados financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua prépria pesquisa, avaliacdo e
investigacdo independentes sobre a situacao financeira e as atividades da Emissora e das Debéntures,
tendo em vista que as informag6es contidas nos Documentos da Oferta (conforme abaixo definido) ndo
foram nem serdo submetidas a prévia apreciacao e revisao da CVM e que nao lhes sao aplicaveis, no
ambito da Oferta, todas as prote¢des legais e regulamentares conferidas a investidores que investem
em ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliarios com analise prévia perante a CVM, incluindo
a revisdo, pela CVM ou pela ANBIMA no ambito do convénio CVM/ANBIMA.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Menor

Risco de auditoria juridica (due diligence) restrita.

O processo de diligéncia legal (due diligence) da Emissdo possui escopo limitado e especifico na
Emissora, sendo analisados (i) os documentos societdrios da Emissora visando identificar as
autorizacBes necessérias a realizacdo da Emisséo e os poderes de representacéo; (ii) determinadas
certiddes legais (CRF, Certiddo Conjunta de Débitos do INSS e outras) e/ou Certiddes de Distribuidores
de Processos da Emissora; (iii) determinados contratos financeiros da Emissora, visando identificar a
necessidade de autorizacBes dos credores e/ou eventuais restricdes a realizacdo da Emissao; e (iv)
contingéncias relevantes da Emissora. Ademais, no processo de due diligence legal, ndo houve
gualquer auditoria, revisdo ou investigacdo de natureza econfmica, financeira, contabil ou estatistica
da Emissora e/ou do Formulario de Referéncia da Emissora. Ndo é possivel assegurar a inexisténcia
de pendéncias que possam afetar a capacidade de pagamento das Debéntures pela Emissora. Isto
porque a auditoria juridica ndo tem o cond&o de ser exaustiva e pode ndo ser capaz de identificar todos
0s eventuais e potenciais passivos e riscos para a Oferta, seja por conta de seu escopo reduzido, seja
em razao da ndo apresentacdo da integralidade dos documentos/esclarecimentos solicitados.
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Desta forma, caso surjam eventuais passivos ou riscos nao mapeados na auditoria juridica, o fluxo de
pagamento das Debéntures podera sofrer impactos negativos, fato este que pode resultar no efetivo
inadimplemento das obrigagGes decorrentes das Debéntures, com perda podendo chegar a totalidade
dos investimentos realizados pelos investidores quando da aquisicdo das Debéntures.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Médio / Materialidade: Médio

Nao sera emitida manifestagdo por parte dos auditores independentes da Emissora no ambito
da Oferta acerca de informagdes financeiras de determinados periodos da Emissora

No ambito da Oferta, a Emissora ndo obteve manifestacdo do auditor independente sobre as
informagdes financeiras apresentadas dos exercicios sociais findos em 31 de dezembro de 2022, 31
de dezembro de 2023 e do periodo de 6 (seis) meses findo em 30 de junho de 2024. Dessa forma,
podem existir inconsisténcias entre as demais informacdes contabeis e financeiros incluidas neste
Prospecto e as constantes das demonstracdes financeiras e das informacdes trimestrais da Emissora.

Eventual manifestacéo dos auditores independentes da Emissora quanto a totalidade das informacées
financeiras constantes deste Prospecto Preliminar ou aqui incorporadas por referéncia poderia dar um
guadro mais preciso e transmitir maior confiabilidade aos Investidores quanto a situagéo financeira da
Emissora quando de sua decisdo de investimento.

Em caso de inconsisténcias entre as informacdes contabeis e financeiras da Emissora entre tais
informacdes e as constantes das demonstracdes financeiras e das informacdes trimestrais da
Emissora, o fluxo de pagamento das Debéntures podera sofrer impactos negativos, fatos estes que
podem impactar o retorno financeiro esperado pelos investidores, com perda podendo chegar a
totalidade dos investimentos realizados pelos investidores quando da aquisi¢cdo das Debéntures.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Baixa / Materialidade: Alta.

Risco de integralizacdo das Debéntures com agio ou desagio

As Debéntures poderédo ser subscritas com agio ou desagio, a ser definido, se for o caso, no ato de
integralizacéo delas, desde que aplicado de forma igualitaria & totalidade das Debéntures em cada Data
de Integralizacéo. A aplicagéo do agio ou desagio sera realizada em funcao de condic¢des objetivas de
mercado, a exclusivo critério dos Coordenadores, incluindo, mas ndo se limitando a: (i) altera¢@o na
taxa SELIC; (ii) alteracdo na remuneracgédo dos titulos do tesouro nacional; (ii) alteragdo no IPCA; (iv)
alteracao material nas taxas indicativas de negociagéo de titulos de renda fixa (debéntures, certificados
de recebiveis imobiliarios, certificados de recebiveis do agronegécio e outros) divulgadas pela ANBIMA;
ou (v) excesso ou auséncia de demanda pelos valores mobiliarios, conforme verificado pelos
Coordenadores.

Além disso, as Debéntures, quando de sua negociacdo em mercado secundario, poderdo ser
negociadas pelos novos investidores com &agio ou desagio, calculado em fungdo da rentabilidade
esperada por esses investidores ao longo do prazo de amortizagdo das Debéntures originalmente
programado.

Na ocorréncia de eventuais resgates antecipados das Debéntures, o valor a ser recebido pelos
investidores podera ndo ser suficiente para reembolsar integralmente o investimento realizado,
frustrando a expectativa de rentabilidade do investidor que motivou o pagamento do agio.

Escala gualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média

FATORES DE RISCO RELACIONADOS AO AMBIENTE MACROECONOMICO DO BRASIL

Politicas econdbmicas do Governo Federal podem afetar negativamente a capacidade de
pagamento da Emissora.

A economia brasileira € marcada por frequentes e, por vezes, significativas interven¢des do Governo
Federal, que modificam as politicas monetarias, de crédito, fiscal e outras para influenciar a economia
do Brasil. As acdes do Governo Federal para controlar a inflagéo e efetuar outras politicas, envolveram
no passado, controle de salarios e precos, desvalorizagdo da moeda, controles no fluxo de capital e
determinados limites sobre as mercadorias e servi¢os importados, dentre outras. A Emissora néo tem
controle sobre quais medidas ou politicas que o Governo Federal podera adotar no futuro e, portanto,
ndo pode prevé-las. Os negocios, resultados operacionais e financeiros e o fluxo de caixa da Emissora
podem ser adversamente afetados em razdo de mudancas na politica publica federal, estadual e/ou
municipal, e por fatores como: novos tributos sobre a distribuicdo de dividendos; variagdo nas taxas de
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cambio; controle de cambio; indices de inflagdo; flutuagdes nas taxas de juros; falta de liquidez nos
mercados doméstico, financeiro e de capitais; racionamento de energia elétrica; instabilidade de precos;
politica fiscal e regime tributario; e medidas de cunho politico, social e econémico que ocorram ou
possam afetar o Pais. Adicionalmente, o Presidente da Republica tem poder consideravel para
determinar as politicas governamentais e atos relativos a economia brasileira e, consequentemente,
afetar as operacdes e desempenho financeiro de empresas brasileiras. A incerteza quanto a
implementacdo de mudancas por parte do Governo Federal nas politicas ou normas que venham a
afetar esses ou outros fatores no futuro pode contribuir para a incerteza econémica no Brasil e para
aumentar a volatilidade do mercado de valores mobiliarios brasileiro, sendo assim, tais incertezas e
outros acontecimentos futuros na economia brasileira poder&o prejudicar o desempenho da Emissora
e respectivos resultados operacionais. Dentre as possiveis consequéncias para a Emissora,
ocasionadas por mudancas na politica econémica, pode-se citar: (i) mudangas em indices de inflagcao
gue causem problemas as Debéntures; (ii) restricbes de capital que reduzam a liquidez e a
disponibilidade de recursos no mercado; e (iii) variagcdo das taxas de cambio que afetem de maneira
significativa a capacidade de pagamento das empresas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Alta

Eventual rebaixamento na classificacdo de risco (rating) do Brasil podera dificultar a captacdo de
recursos pela Emissora, bem como acarretar reducéo de liquidez das Debéntures para negociacao no
mercado secundario e impacto negativo relevante na Emissora.

Fatores politico-econébmicos, os quais estdo fora do controle da Emissora, poderdo levar ao
rebaixamento da classificagéo de risco do Brasil. Eventual rebaixamento de classificacéo, durante a
vigéncia das Debéntures, podera obrigar determinados investidores (tais como entidades de
previdéncia complementar) a aliena-las, de forma a afetar negativamente seu preco e sua negociacéo
no mercado secundario. O eventual rebaixamento da classificacao de risco do Brasil também podera
afetar adversamente a classificagdo de risco das Debéntures, o que também podera afetar
negativamente seu prego e sua negociagdo no mercado secundario. Além disso, a Emissora podera
encontrar dificuldades em realizar outras emissfes de titulos e valores mobiliarios, o que poderd,
consequentemente, ter um impacto negativo relevante nos resultados e nas operacdes da Emissora e
na sua capacidade de honrar com as obriga¢@es relativas a Oferta.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média/ Materialidade Alta

A percepcdo de riscos em outros paises, especialmente em outros paises de economia emergente,
podera afetar o valor de mercado de titulos e de valores mobiliarios brasileiros, incluindo as Debéntures.

O investimento em titulos de mercados emergentes, tais como o Brasil, envolve um risco maior do que
investir em titulos de emissores de paises desenvolvidos. Os investimentos brasileiros, tal como as
Debéntures, estao sujeitos a riscos econdmicos e politicos deste pais, que podem afetar a capacidade
dos emissores destes valores mobilidrios de cumprir com suas obrigac¢des, envolvendo sem limitacao,
os listados abaixo:

. mudancas nos ambientes regulatério, fiscal, econémico e politico que podem afetar a capacidade
dos investidores de receber pagamentos, no todo ou em parte, com relagédo a seus investimentos;

. restricdes a investimentos estrangeiros e a repatriagdo de capital investido. Os mercados de
titulos brasileiros sdo substancialmente menores, menos liquidos, mais concentrados e mais
volateis do que os principais mercados de titulos americanos e europeus; e

. a capitalizacdo de mercado relativamente pequena e a falta de liquidez dos mercados de titulos
brasileiros podem limitar substancialmente a capacidade de negociar as Debéntures ao precgo e
no momento desejados.

O investimento em titulos de mercados emergentes, entre 0s quais se inclui o Brasil, envolve um risco
maior do que os investimentos em titulos de emissores de paises desenvolvidos, podendo tais
investimentos serem tidos como sendo de natureza especulativa. Eventos econémicos e politicos
nestes paises podem, ainda, ter como consequéncia restricdes a investimentos estrangeiros e/ou a
repatriagdo de capital investido. Ndo ha certeza de que nao ocorrerdo no Brasil eventos politicos ou
econdmicos que poderdo interferir nas atividades da Emissora, conforme descrito acima.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média
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A inflacdo e certas medidas do Governo Federal para combaté-la podem afetar adversamente a
economia brasileira e 0 mercado brasileiro de valores mobiliarios, bem como a conduc¢ao dos
negoécios da Emissora

O Brasil apresentou no passado um histérico de altos indices de inflacdo. Medidas do Governo Federal
para combaté-la, combinadas com a especulacao sobre possiveis medidas governamentais futuras,
podem contribuir para incertezas na economia brasileira e para aumentar a volatilidade no mercado de
capitais brasileiro. A¢des futuras do Governo Federal, incluindo definicdo das taxas de juros ou
intervencdes no mercado de cdmbio para ajustar ou recuperar o valor do Real, poderéo ter efeitos
relevantes e adversos na economia brasileira e/ou nos negocios da Emissora. Caso o Brasil apresente
altas taxas de inflagdo no futuro, talvez a Emissora ndo seja capaz de reajustar os precos que cobram
de seus respectivos clientes para compensar os efeitos da inflagdo em sua estrutura de custos
operacionais e/ou financeiros. A Emissora ndo tem controle sobre quais medidas ou politicas que o
Governo Federal podera adotar no futuro e, portanto, ndo podem prevé-las, afetando a capacidade da
Emissora de se antecipar a politicas governamentais de combate a inflacdo que possam causar danos
aos seus negocios.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média

A variacdo da taxa bésica de juros podera ter um efeito prejudicial sobre as atividades e
resultados operacionais da Emissora

A elevacdo da taxa basica de juros estabelecida pelo Banco Central do Brasil podera ter impacto
negativo no resultado da Emissora, na medida em que pode inibir o crescimento econémico. Diante
desse cenério, ndo ha garantia de que serdo concedidos financiamentos a Emissora e nem de que 0s
custos de eventual financiamento serdo satisfatorios. Na hipotese de elevacdo da taxa basica de juros,
podera impactar nos custos da divida da Emissora e das respectivas despesas financeiras deles
originadas, o que podera ter um impacto negativo nos negécios da Emissora, na sua respectiva
condicao financeira e nos resultados de suas operaces.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média

Mudancas na economia global e outros mercados emergentes podem afetar negativamente a
capacidade de pagamento da Emissora

O mercado de titulos e valores mobiliarios nacional é influenciado, em varios graus, pela economia e
condi¢des dos mercados globais, e especialmente pelos mercados dos paises da América Latina e de
outros emergentes. A reacdo dos investidores ao desenvolvimento em outros paises pode ter um
impacto desfavoravel no valor de mercado dos titulos e valores mobilidrios de companhias brasileiras.
Crises em outros paises emergentes ou politicas econdmicas de outros paises, dos Estados Unidos da
América em particular, podem reduzir a demanda do investidor por titulos e valores mobiliarios de
companhias brasileiras. Qualquer dos acontecimentos mencionados acima pode afetar
desfavoravelmente a liquidez do mercado e até mesmo a qualidade do crédito da Emissora.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média

Reducéo de investimentos estrangeiros no Brasil podem afetar negativamente a capacidade de
pagamento da Emissora

Uma eventual redugéo do volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter impacto no balanco
de pagamentos, o que pode forcar o Governo Federal a ter maior necessidade de capta¢cBes de
recursos, tanto no mercado doméstico quanto no mercado internacional, as taxas de juros mais
elevadas. Igualmente, eventual elevagdo significativa nos indices de inflacdo brasileiros e a atual
desaceleracdo da economia americana podem trazer impacto negativo para a economia brasileira e vir
a afetar os patamares de taxas de juros, elevando despesas com empréstimos ja obtidos e custos de
novas captacdes de recursos por empresas brasileiras, bem como aumentar a volatilidade do mercado
de valores mobiliarios brasileiro. Além disso, a reducéo de investimentos estrangeiros no Brasil pode
prejudicar de forma significativa as respectivas atividades, situacao financeira e resultados operacionais
da Emissora.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média
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Riscos geopoliticos, como guerras, conflitos e invasdes, podem resultar em maior volatilidade
eincerteza do mercado, o que pode impactar negativamente os negécios, condi¢ao financeira e
resultados operacionais da Emissora

A natureza incerta, magnitude e duracdo das hostilidades decorrentes do conflito militar entre a Ucrénia
a Russia, e dos conflitos armados em curso no Oriente Médio, incluindo os efeitos potenciais das
limitacdes das sancdes, ataques cibernéticos retaliatérios a economia e mercados mundiais e
potenciais atrasos nos embarques, contribuiram para aumentar a volatilidade do mercado e incerteza,
0 que pode ter um impacto adverso sobre os fatores macroecondmicos que afetam os negécios da
Emissora. Todas as tensfes descritas acima podem gerar uma instabilidade politica e econdmica ao
redor do mundo, impactando de forma adversa e relevante o mercado secundario em que as
Debéntures serdo negociadas, dificultando o desinvestimento das Debéntures pelos Debenturistas no
mercado secundario.

Os custos de inflagdo, energia e commodities podem flutuar como resultado do conflito entre a Russia
e a Ucrania, conflitos armados no Oriente Médio e as sancgdes econdmicas relacionadas. Essas
flutuacdes podem resultar em um aumento em nossos custos de transporte para distribuicdo, custos
de servicos publicos para nossas lojas de varejo e custos de compra de produtos de nossos
fornecedores. Um aumento continuo nos custos de energia e commaodities pode afetar negativamente
0s gastos do consumidor e a demanda por nossos produtos e aumentar Nnossos custos operacionais,
0s quais podem ter um efeito adverso relevante em nossos resultados operacionais, situacao financeira
e fluxos de caixa.

Os efeitos dos conflitos armados em curso resultaram em uma volatilidade significativa nos mercados
financeiros, bem como em um aumento nos precos de energia e commodities globalmente. Caso as
tensdes geopoliticas ndo diminuam ou se deteriorem ainda mais, san¢des governamentais adicionais
podem ser decretadas impactando negativamente a economia global, seus sistemas bancérios e
monetérios, mercados ou clientes de nossos produtos.

Caso a capacidade da Emissora seja afetada, a Emissora podera ndo conseguir quitar integralmente
ou até mesmo parcialmente o saldo devedor das Debéntures, afetando adversamente, portanto, os
Debenturistas.

Escala gualitativa de risco: Probabilidade Baixa / Materialidade Baixa

Pandemias podem levar a uma maior volatilidade nos mercados financeiro e de capitais
brasileiro e internacional, o que podera impactar a negociagao de valores mobiliarios em geral,
inclusive a negociacao das Debéntures e, consequentemente, a Oferta

O surto de doencas transmissiveis em escala global, pode resultar em impactos sociais e econdmicos
significativos resultantes das medidas tomadas pelas autoridades para conter os seus efeitos. Dessa
forma, pandemias e os impactos sociais e econdmicos dela decorrentes podem afetar as decis6es de
investimento e vem causando (e pode continuar a causar) volatilidade elevada nos mercados financeiro
e de capitais brasileiro e internacional, inclusive causando reducdo no nivel de atividade econdmica,
desvalorizacdo cambial e diminui¢do da liquidez disponivel nos mercados financeiro e de capitais.

Mudangas materiais na economia nacional e internacional como resultado desses eventos podem
afetar negativa e adversamente 0s negdcios e a situagéo financeira da Emissora, diminuir o interesse
de investidores em valores mobiliarios de emissores brasileiros, bem como limitar substancialmente a
capacidade dos investidores em negociar com as Debéntures de emissdo da Emissora, pelo preco e
na ocasido desejados, o que pode ter efeito substancialmente adverso na Oferta e no preco das
Debéntures no mercado secundario.

Nesse cenario, € possivel haver reducao ou inexisténcia de demanda pelas Debéntures nos respectivos
mercados, devido a iliquidez que lhes é caracteristica, da auséncia de mercados organizados para sua
negociagdo ou precificacdo e/ou de outras condi¢cdes especificas. Em virtude de tais riscos, 0s
Investidores poderdo encontrar dificuldades para vender as Debéntures, em prazo, preco e condi¢des
desejados ou contratados. Até que a venda ocorra, 0s Investidores permanecerdo expostos aos riscos
associados as Debéntures.

Ainda, a Emissora sofrera maior pressao sobre sua liquidez e, para preservar seu caixa e suas
atividades, podendo n&o pagar os valores devidos no ambito das Debéntures, impactando
negativamente os pagamentos devidos aos Investidores. Nesses casos, ndo ha como garantir que os
Investidores receberéo a totalidade ou mesmo parte dos seus créditos.

Escala gualitativa de risco: Probabilidade Baixa / Materialidade Baixa
FATORES DE RISCO RELACIONADOS A EMISSORA

Os fatores de riscos da Emissora estdo dispostas na secdo “4. Fatores de Risco” do Formulario de
Referéncia da Emissora.
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5. CRONOGRAMA DE ETAPAS DA OFERTA

5.1. Cronograma das etapas da oferta, destacando, no minimo

(@) as datas previstas para o inicio e o término da oferta, a possibilidade de sua suspenséao
ou a sua prorrogacao, conforme o caso, ou, ainda, na hipétese de nao serem conhecidas,
aformacomo serdo anunciadas tais datas, bem como aforma como serd dada divulgacgéo
a quaisquer anuncios relacionados a oferta.

Abaixo um cronograma indicativo e tentativo das etapas da Oferta, informando seus principais eventos
a partir do protocolo na CVM do pedido de registro automatico da Oferta:

Ne Evento®® Data Prevista®®

Apresentacdo do formulario eletrnico de requerimento de registro automatico

1 da Oferta na CVM 26 de setembro de 2025
" Divulgagéo do Aviso ao Mercado © seiembro ce

Disponibilizagao deste Prospecto Preliminar

2. Inicio da apresentagdo a potenciais investidores (roadshow) 29 de setembro de 2025
3. Inicio do Periodo de Reserva 06 de outubro de 2025
4. Encerramento do Periodo de Reserva 21 de outubro de 2025
5. Procedimento de Bookbuilding 22 de outubro de 2025

Comunicado ao Mercado com o resultado do Procedimento de Bookbuilding
Concessao do Registro Automatico da Oferta pela CVM
6. Divulgagdo do Anuncio de Inicio 23 de outubro de 2025
Disponibilizagao do Prospecto Definitivo
Realizagdo do Procedimento da Alocag&o das Debéntures

7. Data Estimada da Primeira Liquidac&o Financeira das Debéntures 24 de outubro de 2025

Em até 180 dias da data de

8. Data Maxima para Divulgacao do Andncio de Encerramento divulgago do Andncio de Inicio

@ Quaisquer comunicados ou andncios relativos a Oferta seréo disponibilizados na rede mundial de computadores da CVM, da B3, da Emissora
e dos Coordenadores, nos termos previstos neste Prospecto.

@ Todas as datas futuras previstas sdo meramente indicativas e estio sujeitas a alteragdes, suspensoes, antecipacdes ou prorrogagdes a critério da
Emissora e dos Coordenadores. Qualquer modificagdo no cronograma da distribuicdo devera ser comunicada @ CVM e podera ser analisada
como modificagdo da Oferta, seguindo o disposto no artigo 67 da Resolucéo CVM 160, hipétese na qual incidirdo os efeitos descritos nos artigos
68 e 69, da Resolucdo CVM 160. Ainda, caso ocorram alteragfes das circunstancias, revogagao ou modificagdo da Oferta, tal cronograma podera
ser alterado.

® Caso ocorram alteragdes das circunstancias, suspensdo, prorrogagdo, revogagdo ou modificagdo da Oferta, tal cronograma podera
ser alterado. Quaisquer comunicagdes ao mercado relativas a tais eventos relacionados a Oferta seréo publicadas e divulgadas nos termos
do artigo 13 da Resolugdo CVM 160, nas paginas da rede mundial de computadores da Emissora, dos Coordenadores, bem como da CVM
e daB3.

@ O Aviso ao Mercado, o Anuncio de Inicio e o Anlncio de Encerramento, bem como quaisquer outros andncios referentes a Oferta, serdo
realizados com destaque e sem restricdes de acesso, nos termos do artigo 13 da Resolugdo CVM 160.

Nos termos do artigo 22 da Resolugdo CVM 160, na hipétese em que se verifique, enquanto a Oferta
estiver em distribuicdo, qualquer imprecisdo ou mudanca relevante nas informacdes contidas neste
Prospecto, notadamente decorrentes de deficiéncia informacional ou de qualquer fato novo ou anterior
nao considerado neste Prospecto, de que se tome conhecimento e que seja relevante para a decisao
de investimento, a Emissora e os Coordenadores suspenderdo a Oferta imediatamente até que se
proceda: (i) a devida divulgacdo ao publico da modificacdo da Oferta; (i) a complementacdo deste
Prospecto; (iii) a atualizagdo da lamina da Oferta (“Lamina da Oferta”); e (iv) a atualizagdo dos demais
Documentos da Oferta conforme aplicavel.

Nos termos do artigo 67 e seguintes da Resolugdo CVM 160, havendo, a juizo da CVM, alteracao
substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando do protocolo do
requerimento de registro da Oferta, ou que o fundamentam, a Superintendéncia de Registro de Valores
Mobiliarios da CVM (“SRE”) podera: (i) deferir o requerimento de modificagdo da Oferta, conforme
aplicavel; (ii) reconhecer a ocorréncia de modificacdo da Oferta e tomar as providéncias cabiveis; ou
(i) caso referida alteracdo acarrete aumento relevante dos riscos inerentes a propria Oferta, deferir o
requerimento de revogacado da Oferta.

As regras, procedimentos e consequéncias relacionadas a eventual revogagéo, suspensédo e/ou
modificacdo da Oferta, incluindo, mas ndo se limitando ao cronograma ora previsto, encontra-se
disposto no item 6.3 da Segédo “6. Restricbes a Direitos de Investidores no Contexto da Oferta”,
na pagina 39 deste Prospecto. Na hipotese de alteragcdo das circunstancias, modificacao ou revogacao
da Oferta, 0 cronograma acima sera alterado.
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Divulgacdo dos Documentos e Informacdes da Oferta

As divulgacdes das informacdes aqui indicadas, incluindo a divulgacéo deste Prospecto, do Prospecto
Definitivo, bem como comunicados ao mercado relativos aos eventos mencionados acima, serao feitas,
com destaque e sem restricées de acesso, nos termos do artigo 13 da Resolugdo CVM 160, na pagina
da rede mundial de computadores: (i) da Emissora; (ii) dos Coordenadores; (iii) da B3; e (iv) da CVM.
Adicionalmente, a critério dos Coordenadores, a divulgacao podera ser feita em quaisquer outros meios
gue entenderem necessarios para atender os fins da Oferta, observados os termos da Resolugdo CVM
160 (“Meios de Divulgacao”).

Seguem as paginas da rede mundial de computadores:
Emissora:

Website: www.ri.desktop.com.br (neste website, clicar em “Avisos, Comunicados e Fatos Relevantes”
na aba “Servicos aos Investidores”, depois selecionar “2025”, e entdo selecionar o documento
desejado).

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.:

Website: https://ofertaspublicas.xpi.com.br (nesta péagina, acessar a aba “Ofertas em andamento”,
em seguida clicar em "Oferta Publica de Distribui¢éo, Sob o Rito de Registro Automético, de Debentures
Simples Ndo Conversiveis em Agbes, em Série Unica, da Espécie Quirografaria, da 92 (Nona) Emiss&o
da Desktop S.A.” e, entao, localizar o documento desejado).

BTG PACTUAL INVESTMENT BANKING LTDA.:

Website: https://www.btgpactual.com/investment-bank (neste website clicar em “Mercado de
Captais”, e na sequéncia, “2025”, e em seguida “DEB DESKTOP - Debéntures Simples, N&o
Conversiveis em Acbes, da Espécie Quirografaria, em Série Unica, para Distribuicdo Publica, da
Desktop S.A.”).

UBS BB CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.:

Website: https:/lwww.ubs.com/br/pt/ubsbb-investment-bank/public-offers.html (neste website,
clicar em “Desktop S.A. - 92 Emissao de Debéntures” e, entéo, clicar no documento desejado).

CVM:

Website: https://www.gov.br/cvm/pt-br (em tal pagina, no campo “Principais Consultas”, acessar
“Ofertas Publicas”, em seguida, acessar “Ofertas Publicas de Distribuigdo”, entdo, clicar em “Ofertas
Registradas”, selecionar o ano “2025”, clicar na linha “Debéntures” e “Desktop S.A.” e, entéo, localizar
o0 documento desejado).

B3:

Website: https:/iwww.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/solucoes-para-emissores/ofertaspublicas/
ofertas-em-andamento/empresas/publicacao-de-ofertas-publicas/ (em tal pagina, acessar “Ofertas
em andamento”, depois clicar “Empresas” e “Desktop S.A.” e, entao, localizar o documento desejado).

(b) os prazos, condicdes e forma para: (i) manifestagdes de aceitacdo dos investidores
interessados e de revogacdo da aceitacdo; (ii) subscricdo, integralizacdo e entrega de
respectivos certificados, conforme o caso; (iii) distribui¢cdo junto ao publico investidor em geral;
(iv) posterior alienacéo dos valores mobilidrios adquiridos pelos coordenadores em decorréncia
da prestacdo de garantia; (v) devolucdo e reembolso aos investidores, se for o caso; e (vi)
guaisquer outras datas relativas a oferta puUblica de interesse para os investidores ou ao
mercado em geral

Pedidos de Reserva, Periodo de Reserva e Ordens de Investimento

Os investidores da Oferta, excetuado os Investidores Profissionais, poderdo, durante o Periodo de
Reserva, enviar Pedidos de Reserva as Instituicbes Participantes da Oferta, indicando a quantidade de
Debéntures a ser adquirida em diferentes niveis de taxas de remuneracdo, observada a taxa
maxima da Remuneragdo. Os Investidores Profissionais poderdo enviar suas ordens de
investimento para subscricdo das Debéntures aos Coordenadores até a data de realizacdo do
Procedimento de Bookbuilding.
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Este Prospecto Preliminar devera estar disponivel nos locais indicados nos Meios de Divulgacao,
conforme artigo 13 da Resolugdo CVM 160, pelo menos 5 (cinco) Dias Uteis antes do prazo inicial para
o recebimento dos Pedidos de Reserva. Findo o Periodo de Reserva, as Instituicdes Participantes da
Oferta consolidarao os Pedidos de Reserva que tenham recebido e os encaminharéo, ja consolidados,
ao Coordenadores.

Ap6s o inicio do periodo a mercado da Oferta, os Investidores Qualificados interessados na subscri¢do
das Debéntures deverdo enviar intengdo de investimento as Instituicdes Participantes da Oferta,
conforme aplicavel (“Pedido de Reserva”), durante periodo de reserva compreendido entre 30 de
setembro de 2025 (inclusive) e 09 de outubro de 2025 (inclusive), conforme indicado neste Prospecto,
na Lamina da Oferta e no Aviso ao Mercado, destinado a efetivacdo dos Pedidos de Reserva por
Investidores Qualificados (“Periodo de Reserva”), indicando a quantidade de Debéntures a ser
adquirida em diferentes niveis de taxas de remuneracgéo, observada a taxa maxima da Remuneragéo.

Os investidores deverao indicar no Pedido de Reserva ou na Ordem de Investimento, conforme o caso,
(i) taxas minimas para a Remuneragédo das Debéntures, desde que ndo sejam superiores a taxa
maxima da Remuneragdo, como condicdo para sua aceitacdo a Oferta, e (ii) a quantidade de
Debéntures que desejam subscrever em diferentes niveis de taxas de remuneracdo, sob pena de
cancelamento do respectivo Pedido de Reserva ou Ordem de Investimento. Os Investidores deveréo
declarar-se cientes e de acordo com o Procedimento de Bookbuilding na respectiva intencédo de
investimento.

Caso o percentual apurado no Procedimento de Bookbuilding para a taxa aplicAvel a Remuneracao
das Debéntures seja inferior a taxa minima apontada na intencao de investimento como condicionante
de participacdo na Oferta, nos termos acima previstos, a respectiva intencdo de investimento sera
cancelada pelo Coordenador ou pelo Participante Especial que tenha recebido referida ordem,
conforme aplicavel.

A ordem de investimento e o Pedido de Reserva constituem ato de aceitacdo, pelos investidores da
Oferta, dos termos e condi¢Bes da Oferta e tém carater irrevogavel, exceto (i) em caso de divergéncia
relevante entre as informacdes constantes deste Prospecto e do prospecto definitivo da Oferta
(“Prospecto Definitivo”) que altere substancialmente o risco assumido pelo investidor ou a sua deciséo
de investimento, ou (ii) nas hipdteses de suspensao, modificagdo e cancelamento da Oferta.

O Pedido de Reserva e a ordem de investimento deverdo: (i) conter as condi¢cfes de integralizacéo e
subscricdo das Debéntures; (ii) possibilitar a identificagdo da condi¢do de investidor como Pessoa
Vinculada; (iii) incluir declaragéo assinada pelo subscritor de haver obtido exemplar deste Prospecto e
da Lamina da Oferta; e (iv) nos casos em que haja modificacdo de Oferta, cientificar, com destaque,
que a Oferta original foi alterada e incluir declaracdo assinada pelo subscritor de que tem conhecimento
das novas condi¢tes da Oferta.

Caso seja verificado, no Procedimento de Bookbuilding, que o total de Debéntures objeto das ordens
de investimento recebidas pelos Coordenadores no admbito da Oferta excedeu a quantidade de
Debéntures ofertada, serad realizado rateio a ser operacionalizado discricionariamente, pelos
Coordenadores, a seu exclusivo critério, levando em consideracao suas relagfes com investidores e
outras consideragbes de natureza comercial ou estratégica dos Coordenadores e da Emissora. Em
caso de rateio, os Investidores selecionados serdo comunicados mediante comunicacdo dos
Coordenadores, nos enderec¢os e formas de comunicacgéo indicados nas ordens de investimento.

OS COORDENADORES OPTARAM PELA FORMA DISCRICIONARIA DO PROCEDIMENTO DE
BOOKBUILDING, EM CONTRAPOSICAO AO MODELO DE RATEIO AUTOMATICO (LEILAO
HOLANDES) PREVISTO NO CODIGO ANBIMA.

Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade das Debéntures
inicialmente ofertadas (sem considerar eventuais Debéntures objeto do Lote Adicional, caso haja), a
ser observada na taxa corte da Remuneracédo, ndo sera permitida a colocacéo de Debéntures junto aos
Investidores Qualificados que sejam Pessoas Vinculadas, sendo suas inten¢des de investimento
automatica e integralmente canceladas, exceto conforme disposto no paragrafo 1° do artigo 56 da
Resolugdo CVM 160.

Caso ndo seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) das Debéntures
inicialmente ofertadas, a ser observada na taxa de corte da Remuneracédo, ndo haverd limitacao
para participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta, podendo as Pessoas Vinculadas
representarem até 100% (cem por cento) dos Investidores.
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Os Investidores que manifestarem interesse na subscricdo das Debéntures por meio do envio de
intencdo de investimento e que tiverem suas intenc¢des alocadas, estardo dispensados da apresentagéo
do boletim de subscricdo, sendo certo que a intencdo de investimento preenchida pelo Investidor
passara a ser o documento de aceitacdo de que trata o artigo 9° da Resolucdo CVM 160. As intencdes
de investimento formalizadas devem ser mantidas pelas Instituicdes Participantes da Oferta a
disposicédo da CVM.

OS INVESTIDORES DEVEM () LER CUIDADOSAMENTE OS TERMOS E CONDIGOES
ESTIPULADOS NA INTENCAO DE INVESTIMENTO, EM ESPECIAL OS PROCEDIMENTOS
RELATIVOS A LIQUIDAGAO DA OFERTA E AS INFORMAGOES CONSTANTES DESTE
PROSPECTO E NA LAMINA DA OFERTA, ESPECIALMENTE NA SEGAO “FATORES DE RISCO?”,
QUE TRATA, DENTRE OUTROS, SOBRE OS RISCOS AOS QUAIS A OFERTA ESTA EXPOSTA; E
() ENTRAR EM CONTATO COM O COORDENADOR DA OFERTA DE SUA PREFERENCIA,
ANTES DE ENVIAR/FORMALIZAR A SUA INTENCAO DE INVESTIMENTO, PARA VERIFICAR OS
PROCEDIMENTOS ADOTADOS PELO RESPECTIVO COORDENADOR DA OFERTA PARA
CADASTRO DO INVESTIDOR E EFETIVAGCAO DA RESERVA, INCLUINDO, SEM LIMITAGAO,
PRAZOS ESTABELECIDOS PARA A ENVIO/FORMALIZAGAO DA REFERIDA INTENGCAO E
EVENTUAL NECESSIDADE DE DEPOSITO PREVIO DO INVESTIMENTO PRETENDIDO.

Periodo de Distribuicdo

Nos termos do artigo 59 da Resolucdo CVM 160, o periodo de distribuicdo, caracterizado pela
possibilidade de efetiva liquidacdo da Oferta, somente pode ter inicio apdés observadas,
cumulativamente, as seguintes condi¢des: (i) obtencdo do registro da Oferta perante a CVM; e (ii)
divulgacao do anuncio de inicio da Oferta nos termos dos artigos 13 e 59, Il, da Resolugdo CVM
160 (“Anuncio de Inicio”), com o envio simultdneo, pelos Coordenadores, da versao eletrénica do
Anuncio de Inicio & CVM e a B3, nos termos do paragrafo 2° do artigo 59 da Resolucao CVM 160.

O periodo de distribuicdo serad de no méximo, 180 (cento e oitenta) dias a contar da data de divulgacao
do Anuncio de Inicio, observado o disposto nos artigos 47 e 48 da Resolugdo CVM 160 (“Periodo de
Distribui¢c&o”).

O plano de distribuicdo das Debéntures consta da Clausula 7 do Contrato de Distribuicdo e na Sec¢éo
7.5 deste Prospecto, onde os Investidores poderdo verificar a forma de manifestacdo de aceitacéo e
demais informac6es sobre a subscri¢do, integralizacdo e entrega das Debéntures.

Caso a Oferta seja modificada, nos termos dos artigos 67 e 69 da Resolugédo CVM 160, (a) a modificacéo
deverd ser divulgada imediatamente através de meios ao menos iguais aos utilizados para a divulgagao
da Oferta; (b) os Coordenadores deverdo se acautelar e se certificar, no momento do recebimento das
aceitacbes da Oferta, de que o investidor esta ciente de que a Oferta foi alterada e de que tem
conhecimento das novas condi¢fes; e (c) os investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser
imediatamente comunicados, diretamente, por correio eletrdnico, correspondéncia fisica ou qualquer
forma de comunicacdo passivel de comprovagdo, a respeito da modificacdo efetuada, para que
confirmem, até o 5° (quinto) Dia Util subsequente a data em que foram diretamente comunicados por
escrito sobre a modificagdo da Oferta, o interesse em revogar sua aceitagao a Oferta, presumindo-se, na
falta de manifestacéo, o interesse do investidor em néo revogar sua aceitacdo. Se o investidor revogar
sua aceitacdo e se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do prego de subscricdo das Debéntures
gue houver subscrito, referido preco de subscri¢céo sera devolvido sem juros ou corre¢do monetéaria, sem
reembolso e com deducéo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no
prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva revogacao.

Caso (a) seja verificada divergéncia relevante entre as informacgfes constantes deste Prospecto
Preliminar e do Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco assumido pelo investidor ou a
sua decisdo de investimento; ou (b) a Oferta seja suspensa, nos termos dos artigos 70 e 71 da
Resolugdo CVM 160, a suspensao ou o cancelamento devera ser divulgada imediatamente através de
meios ao menos iguais aos utilizados para a divulgagao da Oferta, bem como o investidor que ja tiver
aderido a Oferta devera ser diretamente comunicado, por correio eletrdnico, correspondéncia fisica ou
qualquer forma de comunicacado passivel de comprovacao, a respeito e podera revogar sua aceitacao a
Oferta, devendo, para tanto, informar sua deciséo ao Coordenador com quem tenha realizado sua
intencao de investimento (i) até o 5° (quinto) Dia Util subsequente a data de disponibilizacdo do Prospecto
Definitivo, no caso da alinea (a) acima; e (ii) até o 5° (quinto) Dia Util subsequente & data em que foi
diretamente comunicado por escrito sobre a suspensdo da Oferta, no caso da alinea (b) acima,
presumindo-se, na falta da manifestacéo, o interesse do investidor em ndo revogar sua aceitacdo. Se o
investidor revogar sua aceitacao e se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do preco de subscrigao
das Debéntures que houver subscrito, referido preco de subscrigdo sera devolvido sem juros ou corregao
monetaria, sem reembolso e com dedugédo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se
existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva revogacao.
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Caso (a) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 70 e 71 da Resolucdo CVM 160; (b) a Oferta
seja revogada, nos termos dos artigos 67 e 69 da Resolucdo CVM 160; ou (c) o Contrato de
Distribuicdo seja resilido, todos os atos de aceitagdo serdo cancelados e os Coordenadores e a
Emissora comunicardo tal evento aos investidores, o que podera ocorrer, inclusive, mediante
publicacdo de aviso ao mercado. Se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do pre¢o de subscricao
das Debéntures que houver subscrito, referido preco de subscricdo sera devolvido sem juros ou
correcdo monetaria, sem reembolso e com deducédo dos valores relativos aos tributos e encargos
incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da comunicacdo do
cancelamento ou revogacao da Oferta.

As regras, procedimentos e consequéncias relacionadas a eventual revogacdo, suspensdo e/ou
modificacdo da Oferta, incluindo, mas ndo se limitando ao cronograma ora previsto, encontram-se
dispostos no item 6.3 da segdo 6 deste Prospecto. Na hipotese de alteragcdo das circunstancias,
modificacao ou revogacao da Oferta, o cronograma acima sera alterado. Quaisquer comunicados ao
mercado relativos a tais eventos relacionados a Oferta serdo publicados e divulgados nos termos do
artigo 13 da Resolucdo CVM 160, nas paginas da rede mundial de computadores da Emissora, dos
Coordenadores, da CVM e da B3.

Procedimentos de Subscricdo, Liguidacdo Financeira e Integralizacdo e Encerramento da Oferta

As Debéntures serdo subscritas e integralizadas de acordo com os procedimentos da B3, observado o
Plano de Distribuicdo. O preco de subscricdo das Debéntures (i) na primeira Data de Integralizacéo
(conforme abaixo definida) ser4d o seu Valor Nominal Unitario; e (ii) nas Datas de Integralizagdo
posteriores a primeira Data de Integralizac@o serd o Valor Nominal Unitario Atualizado acrescido da
Remuneracéo, calculada pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizagdo até a data da efetiva
integralizacdo. A integralizacdo das Debéntures serd a vista, no ato da subscricdo, e em moeda
corrente nacional na Data de Integralizacéo.

As Debéntures poderdo ser subscritas com deségio a ser definido, se for o caso, no ato de
integralizacdo delas, sendo certo que, caso aplicavel, o desagio definido a exclusivo critério dos
Coordenadores, serd o0 mesmo para todas as Debéntures integralizadas em uma mesma Data de
Integralizacdo, observado o disposto no Contrato de Distribuicdo. A aplicacdo do &gio ou deséagio sera
realizada em funcdo de condicGes objetivas de mercado, a exclusivo critério dos Coordenadores,
incluindo, mas nédo se limitando a: (i) alteracéo na taxa SELIC; (ii) alteracdo na remuneracao dos titulos
do tesouro nacional; (iii) alteragdo material nas taxas indicativas de negociacao de titulos de renda fixa
(debéntures, certificados de recebiveis imobiliarios, certificados de recebiveis do agronegdcio e outros)
divulgadas pela ANBIMA,; ou (iv) excesso ou auséncia de demanda pelos valores mobiliarios, conforme
verificado pelos Coordenadores.

A Oferta encerrar-se-4 apés o primeiro dos eventos a seguir: (i) encerramento do Periodo de
Distribuicdo; (ii) colocacdo de Debéntures equivalentes ao Valor Total da Emisséo; ou (iii) ndo
cumprimento de quaisquer das Condi¢Bes Precedentes na forma prevista no Contrato de Distribuicdo
e neste Prospecto, a critério dos Coordenadores, até o Dia Util imediatamente anterior & data de
liquidacdo da Oferta. Uma vez encerrada a Oferta, o Coordenador Lider divulgara o resultado da Oferta
mediante divulgacdo do Anlncio de Encerramento.

Procedimentos para a Restituicdo de Valores

Nos termos do artigo 69, 81° da Resolucdo CVM 160, em caso de modificacdo da Oferta: (i) a
modificacdo devera ser divulgada imediatamente por meios ao menos iguais aos utilizados para a
divulgacédo da Oferta; e (ii) as entidades participantes do consorcio de distribuicdo deverdo se certificar
de que os potenciais Investidores Qualificados estejam cientes, no momento de recebimento do
documento de aceitacdo da Oferta, de que a oferta original foi alterada e das suas novas condicdes.

Em caso de cancelamento ou revogacdo da Oferta ou caso o Investidor revogue sua aceitacéo e, em
ambos os casos, se o Investidor j& tiver efetuado o pagamento da integralizacéo, referido valor sera
devolvido sem juros ou correcao monetdria, sem reembolso e com deducao, se houver, dos tributos a
ele incidentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da comunicagéo do cancelamento
e/ou revogacao da Oferta. Para maiores informagdes, vide item 6.3 da Secao “6. Restricdes a direitos
de Investidores no contexto da Oferta” na pagina 39 deste Prospecto.

Prazos para distribuicdo ao publico em geral e alienacdo das Debéntures

As Debéntures poderéo ser revendidas no mercado secundario apés a Primeira Data de Integralizagao.
Tendo em vista que a Oferta sera registrada sob o rito de registro automatico, nos termos do artigo 26,
inciso V, alinea “b”, previsto na Resolugado CVM 160, destinada exclusivamente a Investidores
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Qualificados, as Debéntures somente poderdo ser revendidas no mercado secundario entre o publico
investidor em geral decorridos 6 (seis) meses contados da data de encerramento da Oferta, nos termos
do artigo 86, inciso Ill da Resolu¢do CVM 160.

Caso os Coordenadores eventualmente (i) venham a subscrever e integralizar as Debéntures em razéo
do exercicio da Garantia Firme; e (ii) tenham interesse em vender tais Debéntures antes da divulgacéo
do Anuncio de Encerramento, o preco de revenda sera o respectivo Valor Nominal Unitério
Atualizado, acrescido da Remuneracéo, calculada pro rata temporis desde a primeira Data de
Integralizac@o (inclusive) até a data da respectiva venda (exclusive). A eventual revenda das
Debéntures pelos Coordenadores, apos a divulgacdo do Andncio de Encerramento, poderéa ser feita
pelo preco a ser apurado de acordo com as condigbes de mercado verificadas a época, respeitada a
regulamentacao aplicavel.

Para mais informag8es sobre as condi¢bes da destinagcdo da Oferta, do regime de distribuicdo e da

dindmica de coleta de intencbdes de investimento, veja os itens 7.5 e 7.6 da Secgado “7. Outras
Caracteristicas da Oferta”, nas paginas 41 e 43 deste Prospecto, respectivamente.
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6. RESTRICOES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA

6.1. Eventuais restricdes a transferéncia das Debéntures

Nos termos do artigo 86, inciso Ill, da Resolu¢cdo CVM 160, as Debéntures poderao ser revendidas nos
mercados regulamentados de valores mobiliarios (i) livremente entre Investidores Qualificados a partir
do dia atil seguinte a divulgacdo do Anuncio de Encerramento; (ii) entre publico investidor em geral
apos decorridos 6 (seis) meses conforme disposto no artigo 86, inciso Il da Resolucdo CVM 160,
condicionado ainda ao cumprimento pela Emissora das obrigacdes previstas no artigo 89 da Resolucéo
CVM 160, sendo que a negociagdo das Debéntures devera sempre respeitar as disposi¢fes legais e
regulamentares aplicaveis. Tais restrigdes a negociagdo das Debéntures poderéo reduzir a sua liquidez
no mercado secundario, o que podera trazer dificuldades aos Debenturistas que queiram vender seus
titulos no mercado secundario.

6.2. Inadequacdo de Investimento

O INVESTIMENTO NAS DEBENTURES NAO E ADEQUADO A INVESTIDORES QUE: (I) NAO
TENHAM PROFUNDO CONHECIMENTO DOS RISCOS ENVOLVIDOS NA OPERAGAO OU QUE
NAO TENHAM ACESSO A CONSULTORIA ESPECIALIZADA; (ll) NECESSITEM DE LIQUIDEZ
COM RELAGAO AS DEBENTURES A SEREM ADQUIRIDAS, TENDO EM VISTA A POSSIBILIDADE
DE SEREM PEQUENAS OU INEXISTENTES AS NEGOCIACOES DAS DEBENTURES NO
MERCADO SECUNDARIO; E/OU (lll) NAO ESTEJAM DISPOSTOS A CORRER O RISCO DE
CREDITO DE EMPRESA DO SETOR PRIVADO E/OU DOS SETORES EM QUE A EMISSORA ATUA.

Para uma avaliagcdo adequada dos riscos associados ao investimento nas Debéntures da Oferta,
os investidores deverao ler a segdo “Fatores de Risco”, na pagina 19 deste Prospecto, bem como
a secao “4. Fatores de Risco” do Formulario de Referéncia da Emissora.

6.3. Eventual modificac&o da Oferta

Nos termos do artigo 67 e seguintes da Resolucdo CVM 160, havendo, a juizo da CVM, alteracdo
substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando do protocolo do
requerimento de registro da Oferta, ou que o fundamentam, a SRE podera (i) deferir o requerimento de
modificacdo da Oferta, conforme aplicavel; (ii) reconhecer a ocorréncia de modificacdo da Oferta e
tomar as providéncias cabiveis; ou (iii) caso referida alteragdo acarrete aumento relevante dos riscos
inerentes a propria Oferta, deferir o requerimento de revogacdo da Oferta.

Nos termos do artigo 67, paragrafo 2°, da Resolugdo CVM 160, a modificacdo de Oferta ndo depende
de aprovacéo prévia da SRE.

Nos termos do artigo 67, paragrafo 7°, da Resolugdo CVM 160, em caso de modificagdo da Oferta, a
SRE podera, por sua prdépria iniciativa ou a requerimento da Emissora, prorrogar o prazo da Oferta por
até 90 (noventa) dias.

Nos termos do artigo 67, paragrafo 8°, da Resolu¢cdo CVM 160, é sempre permitida a modificacdo
da Oferta para melhord-la em favor dos Investidores ou para rendncia a condicdo da Oferta
estabelecida pela Emissora, ndo sendo necessario requerer junto a SRE tal modificacdo, sem
prejuizo dos dispostos no artigo 67, paragrafo 9°, e do artigo 69, paragrafo 2°, ambos da Resolugéo
CVM 160.

Para fins do disposto acima, o juizo acerca da melhoria decorrente da modificacdo da Oferta devera
ser feito pelos Coordenadores em conjunto com a Emissora.

O ndo cumprimento de qualquer das Condi¢des Precedentes do Contrato de Distribuicdo até o registro
da Oferta, sem rendincia dos Coordenadores da Oferta ou ndo sanado em tempo habil & formalizacéo
do registro da Oferta, pode implicar na exclusdo da Garantia Firme, e sera tratado como modificagdo
da Oferta.

Nos termos do artigo 68 da Resolucdo CVM 160, a revogacao torna ineficazes a Oferta e os atos de
aceitacdo anteriores ou posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos aceitantes os valores,
bens ou direitos dados em contrapartida &s Debéntures ofertadas, na forma e condi¢g8es previstas nos
termos e condi¢cBes da Oferta.

A modificagcao devera ser divulgada imediatamente por meios ao menos iguais aos utilizados para a
divulgacdo da Oferta e os Coordenadores da Oferta devem se certificar de que os potenciais
Investidores estejam cientes, no momento do recebimento do documento de aceitacdo da Oferta, de
que a Oferta foi alterada e das suas novas condicdes.
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Nos termos do artigo 69, paragrafo 1°, da Resolugao CVM 160, em caso de modificacdo da Oferta, os
Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser imediatamente comunicados a respeito da
modificacao efetuada diretamente por correio eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer outra
forma de comunicacao passivel de comprovacéo, para que informem, no prazo minimo de 5 (cinco)
Dias Uteis contados da comunicagéo, eventual decisdo de desistir de sua ades&o a Oferta, presumida
a manutencdo da adesao em caso de siléncio.

Os Investidores que revogarem a sua aceitagdo tém direito a restituicdo integral dos valores, bens ou
direitos dados em contrapartida as Debéntures ofertadas, na forma e condig6es dos documentos da
Oferta e do Prospecto, nos casos em que € exigida a divulgacéo destes.

Nos termos do artigo 70 da Resolugdo CVM 160, a SRE: (i) podera suspender ou cancelar, a qualquer
tempo, a Oferta se: (a) estiver se processando em condi¢8es diversas das constantes da Resolucdo
CVM 160 ou do registro da Oferta; (b) esteja sendo intermediada por coordenador que esteja com
registro suspenso ou cancelado, conforme a regulamentacéo que dispde sobre coordenadores de
ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliarios, em especial a Resolu¢do da CVM n° 161 de 13
de julho de 2022; ou (c) tenha sido havida por ilegal, contraria a regulamentacao da CVM ou fraudulenta,
ainda que ap0s obtido o respectivo registro; e (ii) devera suspender a Oferta quando verificar ilegalidade
ou violacdo de regulamento sanaveis. O prazo de suspensédo da Oferta ndo podera ser superior a 30
(trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que
tenham sido sanados os vicios que determinaram a suspensédo, a SRE devera ordenar a retirada da
Oferta e cancelar o respectivo registro ou indeferir o requerimento de registro caso este ainda ndo tenha
sido concedido.

Nos termos do artigo 71 da Resolugdo CVM 160, a Emissora deve divulgar imediatamente, por meios
ao menos iguais aos utilizados para a divulgagéo da Oferta, comunicado ao mercado informando sobre
a suspensdo ou o cancelamento, bem como dar conhecimento de tais eventos aos Investidores que ja
tenham aceitado a Oferta diretamente por correio eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer outra
forma de comunicacao passivel de comprovacao, para que, na hipétese de suspensao, informem, no
prazo minimo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicag&o, eventual decisdo de desistir da Oferta.

Em caso de (i) cancelamento ou revogacao da Oferta; ou (ii) caso o Investidor revogue sua aceitacao,
na hipotese de suspensdo; e, em ambos 0s casos, se 0 investidor revogar sua aceitacdo e se 0
investidor ja tiver efetuado o pagamento do preco de subscri¢cdo das Debéntures que houver subscrito,
referido preco de subscrigdo sera devolvido sem juros ou corregdo monetaria, sem reembolso e com
deducao dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco)
Dias Uteis contados da data da respectiva revogacao.

Toda a documentacgéo referente a essa secdo do Prospecto serd mantida a disposi¢do da CVM,
nos termos do inciso XV do artigo 83 da Resolu¢cdo CVM 160.
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7. OUTRAS CARACTERISTAS DA OFERTA

7.1. Conversibilidade em outros valores mobiliarios

N&o aplicavel, tendo em vista que as Debéntures serdo simples, ou seja, ndo conversiveis em acdes
de emissado da Emissora.

7.2. Condiges as quais a Oferta esta submetida

O periodo de distribuicdo somente tera inicio apds observar cumulativamente as seguintes condicdes:
(i) concesséo do registro da Oferta pela CVM; e (ii) divulgacdo do Anuncio de Inicio e do Prospecto
Definitivo nos Meios de Divulgacao. A Oferta a mercado € irrevogavel, exceto nos casos de ocorréncia
de qualquer das hipéteses de resilicdo do Contrato de Distribuicdo, nos termos la previstos.

O cumprimento, por parte dos Coordenadores, de todos os deveres e obrigacfes assumidos no
Contrato de Distribuicdo esta condicionado ao atendimento cumulativo das CondigBes Precedentes,
previstas na Clausula 5 do Contrato de Distribui¢céo e na secdo 9.1 deste Prospecto, conforme pagina
49 deste Prospecto, observado o disposto no Contrato de Distribui¢cdo e nos itens “I” e “II” da segao 9.1
deste Prospecto.

7.3. Eventual destinagdo da Oferta ou partes da Oferta a investidores especificos e a descrigao
destes investidores

As Debéntures serdo destinadas exclusivamente a Investidores Qualificados.

PARA MAIS INFORMAQ@ES SOBRE O PUBLICQ—ALVO DAS DEBENTURES, VEJA O ITEM 2.3
IDENTIFICACAO DO PUBLICO-ALVO DA SECAO “2. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA
OFERTA”, DESTE PROSPECTO, NA PAGINA 3 DESTE PROSPECTO.

7.4. Autorizac&o Societéria

A Emissédo é realizada com base nas delibera¢cdes da Reunido do Conselho de Administracao da
Emissora, realizada em 22 de setembro de 2025 (“Aprovacéo Societéaria”), na qual foram deliberadas
e aprovadas (a) a Emisséo e a Oferta, contemplando eventual colocacdo das Debéntures Adicionais,
bem como seus principais termos e condic¢des; (b) a autorizac@o expressa a Diretoria da Emissora para
praticar todos os atos, tomar todas as providéncias e adotar todas as medidas necessarias a
formalizacéo, efetivacdo e administracdo das delibera¢cdes tomadas na Aprovagcdo Societéria, bem
como a assinatura de todos e quaisquer documentos relacionados & Emissédo e a Oferta, incluindo, mas
ndo se limitando, a Escritura de Emisséo, ao Contrato de Distribuicao e a quaisquer aditamentos a tais
instrumentos (se necessario), bem como para contratar os prestadores de servigos necessarios a
implementacao da Emisséo e da Oferta; e (c) a ratificacdo de todos os demais atos ja praticados pela
Diretoria da Emissora com relacdo aos itens acima, tudo em conformidade com o disposto no artigo 59
paragrafo 1°, da Lei n° 6.404 de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades
por Agdes”), com a Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei de Valores
Mobiliarios”), com a Resolugdo da CVM 160 e com as demais disposigdes legais aplicaveis.

A Aprovacgdo Societaria serd apresentada, pela Emissora, para arquivamento na JUCESP em até 5
(cinco) Dias Uteis contados de sua assinatura, sendo certo que o arquivamento da Aprovacg&o
Societaria devera ocorrer previamente a integralizacdo das Debéntures. Adicionalmente, nos termos
da Resolucdo CVM 160 e da Lei das Sociedades por A¢bes, a Aprovacao Societaria sera enviada, pela
Emissora, a CVM, pelo sistema eletronico disponivel na pagina da CVM na rede mundial de
computadores (“Sistema ENET”) e divulgada em sua pégina na rede mundial de computadores, em
até 7 (sete) dias contados de sua assinatura, nos termos do artigo 33, inciso V, da Resolu¢do da CVM
n° 80, de 29 de margo de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 80”). Em até 1 (um) Dia Util a
contar da concessédo do referido registro pela JUCESP, a Emissora deverd encaminhar uma copia
eletrdnica (formato .pdf) da Aprovacéo Societéria, contendo a chancela digital de inscricdo na JUCESP,
ao Agente Fiduciario, bem como enviar comprovacao da divulgacéo no Sistema ENET, em até 1 (um)
Dia Util contado da divulgaco no referido sistema, ao Agente Fiduciario.

7.5. Regime de Distribuicéo

Observado o cumprimento das obrigacBes e das Condi¢cbes Precedentes previstas no Contrato de
Distribuicdo, as Debéntures serao distribuidas pelos Coordenadores em regime de garantia firme para
0 volume inicialmente ofertado de R$ 800.000.000,00 (oitocentos milhdes de reais), e em regime de
melhores esforgos de colocagao para o volume de até R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais),
relativo as Debéntures Adicionais, por meio do qual os Coordenadores obrigam-se a subscrever e
integralizar as Debéntures inicialmente ofertadas e eventualmente ndo colocadas junto aos Investidores
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Qualificados no Procedimento de Bookbuilding, sem preferéncia, de forma individual e nédo solidaria,
na taxa teto da respectiva série e de modo proporcional aos montantes por cada Coordenador indicados
abaixo (“Garantia Firme”), desde que observadas as demais disposi¢des previstas no Contrato de
Distribuicdo (desconsiderando a colocacdo das Debéntures Adicionais, que sera realizada sob o regime
de melhores esfor¢cos de colocacéo):

Coordenador Lider 500.000.000,00
BTG Pactual 175.000.000,00
UBS BB 125.000.000,00
Total 800.000.000,00

A Garantia Firme relativa a Emissdo sera prestada e exercida, se necessario, pelos Coordenadores,
nos termos da Contrato de Distribuicdo, depois de cumpridas todas as CondicGes Precedentes ou
renunciadas pelos Coordenadores, bem como em conformidade com os termos de remuneragéo e
prazos previstos no Contrato de Distribuicao.

A Garantia Firme somente serd exercida pelos Coordenadores se (i) ndo houver demanda de
Investidores Qualificados suficiente para o Valor Base da Emisséo; e (ii) verificado o cumprimento pela
Emissora de todas as Condicdes Precedentes e/ou dispensa expressa pelos Coordenadores, conforme
aplicavel. Neste caso, os Coordenadores realizardo a subscricao e integralizagdo de Debéntures, no
montante equivalente a diferenca entre o Valor Base da Emissdo e o montante total de Debéntures
efetivamente colocado junto aos Investidores Qualificados, observado o disposto acima.

Sem prejuizo das suas obrigacdes regulamentares, conforme aplicaveis, o Coordenador Lider podera
designar o BANCO XP S.A., instituicdo financeira com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do
Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, bloco I, Botafogo, CEP 22290-210, inscrita no CNPJ sob
0 n° 33.264.668/0001-03 (“Banco XP”) bem como suas Afiliadas, como responsavel, para os devidos
fins e efeitos, pelo cumprimento da sua parcela da Garantia Firme. Em funcdo de tal assungéo de
responsabilidade, a parcela da comissionamento devido ao Coordenador Lider a titulo de comisséo de
Garantia Firme, inclusive o gross up de tributos incidentes sobre tal prémio, sera devida e podera ser
paga diretamente ao Banco XP, se assim o Coordenador Lider indicar.

Sem prejuizo das suas obrigacBes regulamentares, conforme aplicdveis, o BTG Pactual podera
designar o BANCO BTG PACTUAL S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de distribui¢éo
de valores mobilidrios, com escritério na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n° 3.477, 10°, 11°, 12°, 14° e 15° andares, CEP 04538-133 inscrita no CNPJ sob
0 n° 30.306.294/0002-26 (“Banco BTG”), como responsavel, para os devidos fins e efeitos, pelo
cumprimento da Garantia Firme. Em funcdo de tal assuncdo de responsabilidade, a parcela da
comissionamento devido ao BTG Pactual a titulo da comissédo de Garantia Firme, inclusive o gross-up
de tributos incidentes, sera devida e paga diretamente ao Banco BTG.

Sem prejuizo das suas obrigacdes regulamentares, conforme aplicaveis, o UBS BB podera designar o
BB — BANCO DE INVESTIMENTO S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de
valores mobiliarios, com sede na cidade de S&o Paulo, estado de S&o Paulo, na Avenida Paulista, n°
1.230, 9° andar, CEP 01.310-901, inscrita no CNPJ sob o n°® 24.933.830/0001-30 (“BB-BI”) no ambito
da Emissao, como responsavel, para os devidos fins e efeitos, pelo cumprimento da Garantia Firme
assumida pelo UBS BB nos termos do Contrato de Distribuicdo. Ocorrida tal designacéo, em fungéo de
tal assuncgéo de responsabilidade, a parcela do comissionamento devido pela Emissora ao UBS BB a
titulo de Prémio de Garantia Firme, inclusive o gross-up de tributos incidentes sobre o Prémio de
Garantia Firme, seré devida e paga diretamente ao BB-BI.

A distribuicdo das Debéntures pelos Coordenadores podera contar com a participacéo de determinadas
instituicBes financeiras autorizadas a operar no sistema de distribuicdo de valores mobiliarios para
participar da Oferta na qualidade de participante especial, escolhidas a exclusivo critério dos
Coordenadores, exclusivamente para o recebimento de Pedidos de Reserva ou intencdes de
investimento, por meio da celebracdo de termo de ades&o ao Contrato de Distribuicdo entre o
Coordenador Lider e as respectivas instituicdes financeiras contratadas (“Participantes Especiais” e,
em conjunto com os Coordenadores, “Institui¢cfes Participantes da Oferta”), conforme procedimentos
previstos na Resolugdo CVM 160, observado o procedimento previsto no artigo 49 da Resolu¢cdo CVM
160 e no Contrato de Distribuicdo (“Plano de Distribuicdo”), sendo certo que os Coordenadores
deverdo assegurar que: (i) o tratamento conferido aos Investidores Qualificados seja justo e equitativo;
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(i) haja adequacédo do investimento ao perfil de risco dos respectivos Investidores Qualificados;
e (iii) ocorra o recebimento prévio, pelos Investidores Qualificados da Escritura, da Lamina, de
exemplar dos Prospectos e dos demais documentos e/ou aditamentos relativos a Emisséo e a Oferta,
para leitura obrigatéria e que suas dadvidas possam ser esclarecidas por pessoa designada pelos
Coordenadores para tal fim. A Oferta ndo contara com esforcos de colocacdo no exterior. Os termos e
condicdes do Plano de Distribuicdo seguem descritos abaixo.

A colocagédo das Debéntures Adicionais oriundas do eventual exercicio da opcao de lote adicional sera
conduzida pelos Coordenadores sob o regime de melhores esfor¢cos de distribuicdo. O plano de
distribuicdo das Debéntures consta da Clausula 7 do Contrato de Distribuic&o.

7.6. Dinamica de Coleta de Intencbes de Investimento e Determinacdo do Preco ou Taxa Plano
de Distribuicéao

Observadas as condig8es previstas no Contrato de Distribuicdo e na regulamentacdo aplicavel, sera
iniciada a distribuicdo publica, em rito de registro automatico, das Debéntures, assegurando que o
tratamento conferido aos Investidores Qualificados seja justo e equitativo.

O plano de distribuicdo seguira o procedimento descrito no artigo 49 da Resolucdo CVM 160, na
Resolugdao da CVM n° 161, de 13 de julho de 2022 (“Resolucdo CVM 161”) e conforme o previsto no
Contrato de Distribuicdo (“Plano de Distribuic&o”), ndo havendo qualquer limitagdo em relagdo a
quantidade de investidores acessados pelos Coordenadores, sendo possivel, ainda, a subscricdo ou
aquisicdo das Debéntures por qualquer numero de investidores, respeitando o publico-alvo ser
composto exclusivamente por Investidores Qualificados (“Publico-Alvo”).

O Plano de Distribuicdo deve assegurar (i) gue o tratamento conferido aos investidores seja equitativo;
(i) a adequacao do investimento ao perfil de risco do Publico-Alvo; e (iii) que os representantes
de venda dos Coordenadores recebam previamente exemplar dos documentos da Oferta,
conforme aplicavel.

Nos termos da Resolugdo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021 (“Resolucdo CVM 30”), e para fins
da Oferta, serdo considerados como “Investidores Qualificados” aqueles investidores referidos nos
artigos 12 da Resolugdo CVM 30; e (ii) “Investidores Profissionais” aqueles investidores referidos no
artigo 11 da Resolugcdo CVM 30, sendo certo que, nos termos do artigo 13 da Resolu¢cdo CVM 30,
0s regimes proprios de previdéncia social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito
Federal ou por Municipios sdo considerados Investidores Profissionais ou Investidores Qualificados,
conforme aplicavel, apenas se reconhecidos como tais conforme regulamentagdo especifica do
Ministério da Previdéncia Social. Investidores Qualificados e Investidores Profissionais sdo, em
conjunto, “Investidores”.

A Emissora devera abster-se, até o envio do Anuncio de Encerramento a CVM, de (i) revelar
informacdes relativas a Emisséo, exceto aquilo que for necessario a consecucgédo de seus objetivos,
advertindo os destinatarios sobre o carater reservado da informacao transmitida; (ii) utilizar as
informacdes referentes a Emissdo, exceto para fins estritamente relacionados com a preparacdo da
Emissao; (iii) divulgar ao publico informag8es referentes a Emissora, a Emissdo ou as Debéntures, em
desacordo com o disposto na regulamentacao aplicavel, incluindo, mas néo se limitando, ao disposto
na Resolucdo CVM 160.

N&o existira a fixagdo de lotes minimos ou maximos para a Oferta.

Nao sera constituido fundo de amortizagéo ou sustentacao de liquidez ou firmado contrato de garantia
de liquidez para as Debéntures. Da mesma forma, ndo obstante a recomendagé&o dos Coordenadores,
ndo seré firmado contrato de estabilizagdo de preco das Debéntures no mercado secundario.

N&o havera preferéncia para subscricdo das Debéntures pelos atuais acionistas da Emissora, diretos
ou indiretos, da Emissora, funcionarios ou quaisquer outros grupos que levem em consideracao
relagBes de natureza comercial ou estratégica em relagdo a Emissora.

Tendo em vista o rito e o Publico-Alvo, a Oferta contard com a divulgacao de prospectos, preliminar e
definitivo, e lamina, elaborados nos termos da Resolu¢cdo CVM 160, os quais estardo disponiveis nas
paginas da rede mundial de computadores da Emissora, dos Coordenadores, da B3 e da CVM, nos
termos do artigo 13 da Resolugdo CVM 160.

Nao sera concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos Investidores Qualificados

interessados em adquirir as Debéntures, com a excegdo de eventual 4gio ou desagio concedido, nos
termos do presente Contrato.
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A Emissao e a Oferta poderao ter seu valor e quantidade de Debéntures aumentados na hipo6tese
do exercicio da Opc¢édo de Lote Adicional, nos termos do paragrafo Unico do artigo 50 da Resolugéo
CVM 160.

N&o sera admitida a distribuicdo parcial das Debéntures no ambito da Oferta, sem prejuizo do disposto
no Contrato de Distribuicao.

Nos termos do artigo 57 da Resolugdo CVM 160, a Oferta a Mercado s6 podera ser realizada a partir
da divulgagao do aviso ao mercado (“Aviso ao Mercado”) na pagina da rede mundial de computadores:
(a) da Emissora; (b) dos Coordenadores; (c) da B3; e (d) da CVM. Adicionalmente, a critério dos
Coordenadores, a divulgacdo podera ser feita em quaisquer outros meios que entenderem necessarios
para atender os fins da Oferta, observados os termos da Resolugdo CVM 160 (“Meios de Divulgacao”).

Simultaneamente a divulgacdo do Aviso ao Mercado, o Coordenador Lider encaminhara a
Superintendéncia de Registro de Valores Mobiliarios da CVM (“SRE”) e a B3, versao eletrbnica do Aviso
ao Mercado, sem quaisquer restricdes para sua cépia e em formato digital que permita a busca de
palavras e termos.

Poderdo ser realizadas apresentacfes para potenciais investidores (roadshow e/ou one-on-ones)
(“Apresentacdes para Potenciais Investidores”) sobre as Debéntures e a Oferta, conforme
determinado pelos Coordenadores em comum acordo com a Emissora, observados os limites legais e
normativos em vigor.

ApoOs as ApresentacBes para Potenciais Investidores e divulgagdo do Aviso ao Mercado, e
anteriormente a obtencao do registro da Oferta na CVM, os Coordenadores realizardo o Procedimento
de Bookbuilding, nos termos da Clausula 8 abaixo, para definicdo da taxa definitiva da Remuneracao
das Debéntures.

Caso seja verificado, no Procedimento de Bookbuilding, que o total de Debéntures objeto das ordens
de investimento recebidas pelos Coordenadores no ambito da Oferta excedeu a quantidade de
Debéntures ofertada, serd realizado rateio a ser operacionalizado discricionariamente, pelos
Coordenadores, a seu exclusivo critério, levando em consideragéo suas relagées com investidores e
outras consideragbes de natureza comercial ou estratégica dos Coordenadores e da Emissora. Em
caso de rateio, os Investidores selecionados ser8o comunicados mediante comunicacédo dos
Coordenadores, nos enderecos e formas de comunicacgéo indicados nas ordens de investimento.

Em caso de rateio, os Investidores selecionados serdo comunicados mediante comunicagdo dos
Coordenadores, nos enderec¢os e formas de comunicac¢ao indicados nas ordens de investimento.

Nos termos do artigo 59 da Resolucdo CVM 160, o periodo de distribuicdo, caracterizado pela
possibilidade de efetiva liquidacdo da Oferta, somente pode ter inicio apds observadas,
cumulativamente, as seguintes condicdes: (i) obtencdo do registro da Oferta perante a CVM; (ii)
divulgacdo do anuncio de inicio da Oferta nos Meios de Divulgacgéo, nos termos dos artigos 13 e 59, Il,
da Resolugdo CVM 160 (“Anuncio de Inicio”); e (iii) disponibilizagdo do Prospecto Definitivo, nos Meios
de Divulgacéo.

A Emissora obriga-se a: (i) ndo contatar ou fornecer informag6es acerca da Oferta a qualquer
Investidor, exceto se previamente acordado com os Coordenadores; e (ii) informar aos Coordenadores,
até o Dia Util imediatamente subsequente, sobre a ocorréncia de contato que receba de potenciais
Investidores que venham a manifestar seu interesse na Oferta, comprometendo-se desde ja a néo
tomar qualquer providéncia em relagdo aos referidos potenciais Investidores neste periodo.

Pessoas Vinculadas. Sao consideradas “Pessoas Vinculadas” os investidores que sejam: (i) nos termos
do artigo 2°, inciso XVI, da Resolu¢do CVM 160 controladores, diretos ou indiretos, ou administradores
dos Coordenadores, da Emissora, bem como seus cbénjuges ou companheiros, seus ascendentes,
descendentes e colaterais até o 2° grau, sociedades por eles controladas direta ou indiretamente; e (ii)
quando atuando na Oferta, nos termos do artigo 2°, inciso Xll, da Resolu¢cdo da CVM n° 35, de 26 de
maio de 2021, conforme em vigor: (a) administradores, funcionarios, operadores e demais prepostos
dos Coordenadores que desempenhem atividades de intermediacdo ou de suporte operacional; (b)
assessores de investimento que prestem servigos aos Coordenadores; (c¢) demais profissionais que
mantenham, com os Coordenadores, contrato de prestacéo de servigcos diretamente relacionados a
atividade de intermediacdo ou de suporte operacional; (d) pessoas naturais que sejam, direta ou
indiretamente, controladoras ou participem do controle societario dos Coordenadores; (e) sociedades
controladas, direta ou indiretamente, pelos Coordenadores ou por pessoas a ele vinculadas; (f) conjuge
ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos itens “a” a “d” acima; e (g) clubes e
fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca a pessoas vinculadas, salvo se geridos
discricionariamente por terceiros ndo vinculados.
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Caso seja verificado excesso de demanda superior a em 1/3 (um ter¢o) da quantidade das Debéntures
inicialmente ofertadas (sem considerar eventuais Debéntures objeto do Lote Adicional, caso haja), a
ser observada na taxa de corte da Remuneragédo, ndo sera permitida a colocacédo de Debéntures junto
aos Investidores Qualificados que sejam Pessoas Vinculadas, sendo suas intenc¢des de investimento
automatica e integralmente canceladas, exceto conforme excecdes previstas no paragrafo 1° do artigo
56 da Resolucao CVM 160.

As Debéntures poderéo ser distribuidas pelos Coordenadores, nos termos do artigo 59 da Resolugao
CVM 160, a partir da data da divulgacao do Anuncio de Inicio nos Meios de Divulgacéo, nos termos do
artigo 13 da Resolucdo CVM 160, com envio simultdneo, pelo Coordenador Lider, de sua versdo
eletrénica a CVM e a B3, nos termos do paragrafo 2° do artigo 59 da Resolugdo CVM 160 (“Periodo
de Distribuic&o”). O Periodo de Distribui¢cdo sera de, no maximo, 180 (cento e oitenta) dias, nos termos
do artigo 48 da Resolu¢do CVM 160.

Caso nao haja demanda suficiente de investidores para as Debéntures durante o Periodo de
Distribuigdo, os Coordenadores realizarao a subscricéo e a integralizacéo das Debéntures até o limite
da Garantia Firme, nos termos e conforme determinado neste Contrato.

Seréo atendidos os clientes dos Coordenadores que desejarem efetuar investimentos nas Debéntures,
tendo em vista a relacdo dos Coordenadores com esses clientes, bem como outros investidores, fundos
de investimento e pessoas fisicas e juridicas, mesmo que nado sejam clientes dos Coordenadores,
desde que tais investidores sejam considerados Investidores e atestem seus conhecimentos e
experiéncia em finangas e negdcios suficientes para avaliar a qualidade e os riscos das Debéntures.

Os Investidores deverdo formalizar sua participacdo na Oferta através do envio de intencdes de
investimento, indicando a quantidade de Debéntures que pretende subscrever, bem como sua
qualidade ou ndo de Pessoa Vinculada.

ApoOs o encerramento do prazo estipulado para a Oferta ou a distribuicdo da totalidade das Debéntures,
0 que ocorrer primeiro, serd divulgado o resultado da Oferta por meio do Anuncio de Encerramento,
nos termos do artigo 76 da Resolugdo CVM 160.

Para os fins do disposto no item 5 do Anexo K & Resolucdo CVM 160, caso os Coordenadores
eventualmente (i) venham a subscrever e integralizar as Debéntures em razéo do exercicio da Garantia
Firme; e (ii) tenham interesse em vender tais Debéntures antes da divulgacdo do Anuncio de
Encerramento, o preco de revenda das Debéntures sera o respectivo Valor Nominal Unitério Atualizado
das Debéntures, acrescido da Remuneragdo das Debéntures, calculados pro rata temporis desde a
Data de Inicio da Rentabilidade (inclusive) até a data da respectiva venda (exclusive). A revenda das
Debéntures pelos Coordenadores apés a divulgacédo do Anlincio de Encerramento podera ser feita pelo
preco a ser apurado de acordo com as condi¢cSes de mercado verificadas a época, incluindo eventual
agio ou desagio. A revenda das Debéntures, conforme aqui mencionada, deverd ser efetuada
respeitada a regulamentagéo aplicavel.

7.7. Admisséo a negociacdo em mercado organizado de bolsa ou balcéo

As Debéntures serdo depositadas para distribuicdo no mercado primario por meio do MDA,
administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicdo das Debéntures liquidada
financeiramente por meio da B3. As Debéntures serdo depositadas para negocia¢cdo no mercado
secundario por meio CETIP21, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociacdes das
Debéntures liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3.

N&o obstante o descrito acima, nos termos do artigo 86, inciso Ill, da Resolugdo CVM 160, as
Debéntures poderéo ser revendidas nos mercados regulamentados de valores mobiliarios (i) livremente
entre Investidores Qualificados, a partir do dia Gtil seguinte a divulgacao do Anuncio de Encerramento;
(ii) ao publico investidor em geral apds decorridos 6 (seis) meses, condicionado ainda ao cumprimento
pela Emissora das obrigacdes previstas no artigo 89 da Resolu¢cao CVM 160, sendo que a negociagao
das Debéntures devera sempre respeitar as disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis.

7.8. Formador de mercado

Em conformidade com o disposto no artigo 6°, Capitulo Ill, das Regras e Procedimentos de Ofertas
Publicas da ANBIMA, os Coordenadores recomendaram a Emissora, as suas expensas, a contratacao
de instituic@o integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios para realizar a atividade de
formador de mercado para as Debéntures, com a finalidade de fomentar a liquidez das Debéntures.
Apesar da recomendacéo dos Coordenadores, a Emissora ndo contratou o formador de mercado para
atuar no dmbito da Oferta.
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7.9. Fundo de liquidez e estabilizago

N&o sera constituido fundo de amortizacdo ou sustentacéo de liquidez ou firmado contrato de garantia
de liquidez para as Debéntures. Da mesma forma, ndo obstante a recomendacéo dos Coordenadores,
ndo seré firmado contrato de estabiliza¢&do de pre¢co das Debéntures no mercado secundario.

7.10. Requisitos ou exigéncias minimas de investimento

As Debéntures ndo contam com requisitos ou exigéncias minimas de investimento, observado o
Publico-Alvo e o Valor Nominal Unitario.

.
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8. RELACIONAMENTOS E CONFLITOS DE INTERESSES

8.1. Descricéo dos relacionamentos relevantes existentes entre Coordenadores e sociedades do
seu grupo econémico e Emissora e sociedades do seu grupo econdmico

RELACIONAMENTO ENTRE O COORDENADOR LIDER E A EMISSORA

Na data deste Prospecto, além do relacionamento referente a Oferta, a Emissora e/ou sociedades
integrantes do seu grupo econdmico ndo possuem relacionamentos comerciais relevantes com o
Coordenador Lider e/ou sociedades integrantes de seu grupo econdémico.

Na data deste Prospecto, ndo ha, entre a Emissora e as sociedades de seu grupo econémico, e 0
Coordenador Lider e as sociedades do seu grupo econémico (i) vinculos societarios existentes; (ii)
financiamentos, existentes ou que tenham sido liquidados nos 12 (doze) meses que antecederam o
pedido de registro automatico da Oferta e que tenham influenciado na contratagcdo do Coordenador
Lider para atuar na Oferta; e/ou (iii) transag8es que tenham valor de referéncia equivalente a 5% (cinco
por cento) ou mais do montante estimado a ser obtido pelo ofertante em decorréncia da Oferta.

O Coordenador Lider e/ou sociedades de seu conglomerado econdmico poderdao serem contratados
pela Emissora para a realizacdo de operacdes financeiras, incluindo, entre outras, investimentos,
emissGes de valores mobilidrios, prestacdo de servicos de banco de investimento, formador de
mercado, crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras opera¢fes financeiras necessérias a
condugéo de suas atividades.

O Coordenador Lider e/ou sociedades do seu grupo econdmico poderdo possuir titulos e valores
mobilidrios de emissédo da Emissora, diretamente ou em fundos de investimento administrados e/ou
geridos por tais sociedades, adquiridos ou subscritos e integralizados em operac¢des regulares a precos
e condi¢des de mercado.

O Coordenador Lider e a Emissora declaram que ndo h& qualquer conflito de interesses referente a
atuacdo do Coordenador Lider como instituicdo intermediaria da Oferta e, ainda, declaram que, além
das informacbes prestadas acima, ndo h& qualquer outro relacionamento relevante entre o
Coordenador Lider ou qualquer sociedade de seu grupo econémico e a Emissora.

RELACIONAMENTO ENTRE O BTG PACTUAL E A EMISSORA

Na data deste Prospecto, além do relacionamento referente a Oferta e de eventual relacionamento
comercial no curso ordinario dos negécios, a Emissora e/ou sociedades integrantes do seu grupo
econdmico ndo mantém quaisquer tipos de relagfes societérias ou ligages contratuais relevantes com
0 BTG Pactual.

A Emissora e/ou sociedades do seu grupo econdémico contrataram e poderéo vir a contratar, no futuro,
0 BTG Pactual e/ou qualquer sociedade do seu grupo econdmico para celebrar acordos e/ou para a
realizacéo de operacgdes financeiras, em condi¢cdes a serem acordadas oportunamente entre as partes,
incluindo, entre outras, investimentos, emissdes de valores mobiliarios, prestacdo de servicos de banco
de investimento, formador de mercado, crédito, consultoria financeira (incluindo na negociagéo junto a
titulares de valores mobiliarios de sua emiss@o e determinados credores visando a concesséo de
waivers) ou quaisquer outras operacdes financeiras necessérias a conducdo das atividades da
Emissora e/ou sociedades de seu grupo econémico.

A Emissora declara que ndo ha qualquer conflito de interesses referente a atuagcdo do BTG Pactual
como instituicdo intermediaria da Oferta e, ainda, declara que, além das informacgdes prestadas acima,
ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre BTG Pactual ou qualquer sociedade de seu grupo
econdmico e a Emissora. Por esta razdo, ndo foram adotados mecanismos para eliminar ou mitigar
conflitos de interesses.

Adicionalmente, a Emissora esclarece que mantém apenas relacionamento tipicamente bancéario e de
corretora com o BTG Pactual, restrito a operagcdes de natureza comercial corriqueira, como
intermediacdo de valores mobiliarios e servicos bancérios usuais, sem movimentacdes relevantes ou
de carater conflitante. Ressalta-se, ainda, que tais relagdes envolvem valores insignificantes e/ou sem
gualquer vinculo especifico com o grupo BTG, tanto pela propria Emissora quanto por seus
controladores.

RELACIONAMENTO ENTRE O UBS BB E A EMISSORA

Na data deste Prospecto, além dos servicos relacionados a presente Oferta, e de eventual
relacionamento comercial no curso ordinario dos negécios, o UBS BB, ndo mantém quaisquer tipos de
relacdes societarias ou ligacdes contratuais relevantes com a Emissora e/ou sociedades do seu
grupo econbmico.
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N&o obstante, 0 UBS BB e seu conglomerado econémico pode manter relacionamento comercial com
a Emissora e/ou sociedades do seu grupo econdmico, oferecendo seus produtos e/ou servigos tipicos
de bancos comerciais e de investimento, tais como mas nao limitadas a operacdes de crédito, prestacéo
de garantias, gerenciamento de investimentos, venda e intermediacao de valores mobiliarios, prestacéo
de servigo de assessoria financeira e demais atividades relacionadas a realizacdo de investimentos,
fusbes e aquisi¢des, financiamento e/ou em quaisquer outras operacdes de banco de investimento,
podendo a Emissora e/ou sociedades do seu grupo econdmico vir a contratar com o UBS BB ou
gualquer outra sociedade de seu conglomerado econdmico tais produtos e/ou servicos de banco
comercial ou de investimento necessarias a conducado das atividades da Emissora, observados os
requisitos legais e regulamentares aplicaveis no que concerne a contratagdo da Emissora e/ou
sociedades do seu grupo econdémico.

O UBS BB e/ou sociedades de seu grupo econdmico ndo participaram, nos ultimos 12 (doze) meses,
de ofertas publicas de valores mobiliarios de emissdo da Emissora ou relacionadas a Emissora.

Além do descrito acima, 0 UBS BB e/ou sociedades de seu conglomerado econdmico podem possuir
outros titulos e valores mobiliarios de emisséo da Emissora e/ou de sociedades de seu conglomerado
econdmico, diretamente ou em fundos de investimento administrados e/ou geridos por tais sociedades,
adquiridos ou subscritos e integralizados em operag¢8es regulares a precos e condi¢cdes de mercado.

Exceto pela remuneracéo a ser paga em decorréncia da Oferta, ndo ha qualquer outra remuneracgéo a
ser paga, pela Emissora ao UBS BB ou a sociedades do seu conglomerado econdémico no contexto da
Oferta.

A Emissora declara que nao ha qualquer conflito de interesses referente a atuacdo do UBS BB como
instituicdo intermediaria da Oferta e, ainda, declara que, além das informag8es prestadas acima, ndo
h& qualquer outro relacionamento relevante entre UBS BB ou qualquer sociedade de seu grupo
econdmico e a Emissora. Por esta razdo, ndo foram adotados mecanismos para eliminar ou mitigar
conflitos de interesses.

8.2. Em relagdo ao item 3.5, quando aplicavel, apresentacao: (i) das razdes que justificam a
operacao; e (ii) da manifestacdo do credor acerca de potencial conflito de interesse decorrente
de sua participagdo na oferta

Nao aplicavel, dado que os recursos ndo sdo direcionados a pagamento a partes relacionadas ou a
Coordenadores.
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9. CONTRATO DE DISTRIBUICAO DE VALORES MOBILIARIOS

9.1. Condic6es do contrato de distribuicdo no que concerne a distribuicdo dos valores
mobilidrios junto ao publico investidor em geral e eventual garantia de subscricdo prestada
pelos coordenadores e demais consorciados, especificando a quantidade que cabe a cada um,
se for o caso, além de outras clausulas consideradas de relevancia para o investidor, indicando
o local onde a cOpia do contrato esta disponivel para consulta ou reproducao

O “Contrato de Coordenacao, Colocacéo e Distribuicao Publica, da 92 (Nona) Emissao de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Acbes, da Espécie Quirografaria, em Série Unica, para Distribuicéo
Pablica, em Rito de Registro Automatico de Distribuicdo, da Desktop S.A.” foi celebrado entre a
Emissora e os Coordenadores, em 26 de setembro de 2025, que disciplina a forma de colocac¢éo das
Debéntures, bem como a relagédo existente entre os Coordenadores e a Emissora (“Contrato de
Distribuic&o”).

Sob pena de resilicdo, e sem prejuizo do reembolso das despesas comprovadamente incorridas, nos
termos do Contrato de Distribuicdo e, conforme aplicavel, do Comissionamento de Descontinuidade
(conforme definido no Contrato de Distribuicdo), o cumprimento, por parte dos Coordenadores, dos
deveres e obrigacdes indicados no Contrato de Distribuicdo, incluindo o exercicio da Garantia Firme
estara condicionado ao atendimento das seguintes condicdes precedentes (“Condic8es
Precedentes”):

(a) fornecimento aos Coordenadores, pela Emissora e por suas respectivas Controladas em tempo
habil, dos documentos e informagdes necessarias para atender aos requisitos da Emissao e
instruir os documentos da Oferta, em conformidade com as disposigcbes legais, regulatérias, os
quais deverdo ser verdadeiros, consistentes, precisos, suficientes e atuais, permitindo aos
investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta e permitir a conclusado
da Due Diligence de forma totalmente satisfatéria para os Coordenadores;

(b) obtengao, pela Emissora e/ou suas respectivas Controladas, de todas e quaisquer autorizacGes
e aprovacgdes que sejam consideradas necessarias a realizagdo, efetivagdo, formalizagao,
liquidagdo, boa ordem e transparéncia dos negocios juridicos descritos no Contrato de
Distribuic&o, incluindo, mas ndo se limitando, a aprovacdes societérias, governamentais,
regulatdrias, de terceiros, credores e/ou socios, incluindo os registros na JUCESP da Aprovagao
Societaria da Emisséo;

(c) manutencdo de toda a estrutura de contratos, licengas e demais acordos existentes e relevantes
que dao a Emissora e/ou suas Controladas, condigdo fundamental de funcionamento e
regularidade de suas atividades;

(d) aprovagdo da Emissédo e dos seus documentos pelos comités internos dos Coordenadores,
incluindo, mas nao se limitando, aos de crédito, investimento, juridico, compliance entre outros;

(e) obtengdo do registro das Debéntures para distribuicdo no mercado primario no MDA e
negociagado no mercado secundario no CETIP21, ambos administrados e operacionalizados pela
B3, devendo a Emissora entregar, em tempo habil, todos os documentos e informacdes
requeridas pela B3 por ocasido do pedido de registro para distribuigdo e negociagdo das
Debéntures, assim como apds sua admissao para distribuicdo e negociacdo no ambiente desta
entidade, em atendimento as regras por ela estabelecidas;

(j)] apresentagao, pela Emissora, no que couber e conforme lhe seja legalmente e/ou regularmente
obrigatério, de suas demonstragbes financeiras auditadas, desde que relativo ao trimestre
anterior finalizado, elaboradas de acordo com os Principios Fundamentais de Contabilidade
do Brasil;

(g) verificagdo de que todas e quaisquer obrigagdes pecunidrias e ndo pecuniarias assumidas
pela Emissora e suas Controladas perante os Coordenadores e suas respectivas
controladas, advindas de quaisquer contratos, termos ou compromissos, estdo devida e
pontualmente adimplidas;

(h) inexisténcia de qualquer pendéncia ou inadimplemento financeiro da Emissora ou suas
respectivas Controladas perante os Coordenadores e ao BB-BI ou qualquer de suas respectivas
Controladas e afiliadas;

(i) contratagdo dos prestadores de servigo, bem como remuneragdo e manutencdo de suas
contratagdes pela Emissora;
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(k)

(1)

(m)

(P)

(@)

(r)

(s)

(t)

(u)

recebimento, em termos satisfatérios aos Coordenadores, de parecer legal dos assessores
legais, atestando, entre outros, a legalidade dos documentos da Oferta e a viabilidade de sua
estrutura, a consisténcia das informacdes apresentadas;

preparagao, aprovacgao, celebragéo e formalizagdes, registros e publicagdes aplicaveis, de forma
satisfatoria para as Partes e para os assessores legais, de toda documentagéo legal necessaria
a realizagdo da Emissao, incluindo, mas nado se limitando: (i) a Escritura de Emissao; (ii) o
Contrato de Distribuigéo; (iii) a Aprovagao Societaria; (iv) as declaragbes da Emissora; (v) os
demais documentos necessarios, os quais conterdo substancialmente as condi¢gdes da Oferta
aqui propostas, bem como definicdo das obrigagdes de fazer e ndo fazer da Emissora, além das
hipéteses de vencimento antecipado das Debéntures, sem prejuizo de outras que vierem a ser
estabelecidas em termos mutuamente aceitaveis pelas Partes e de acordo com as praticas de
mercado em operagdes similares;

recebimento, pelos Coordenadores, de checklist de cumprimento das disposigbes vigentes do
Cddigo ANBIMA, das Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas e das demais regras e
procedimentos, deliberagdes e normativos da ANBIMA vinculados e aplicaveis ao Codigo
ANBIMA, a ser enviado pelos Assessores Legais dos Coordenadores, antes da data de
divulgacao do Aviso ao Mercado e atualizado antes da data de liquidagédo da Oferta;

acordo entre a Emissora e os Coordenadores, nos limites da Resolugao CVM 160 e da legislagao
em vigor, para divulgar os termos e condicbes da Emissdo para potenciais investidores
interessados em adquirir as Debéntures no ambito da Emisséo, sempre mediante atendimento a
legislacdo e regulamentacao aplicavel e as praticas de mercado e as limitacdes previstas na
Resolugao CVM 160;

a Emissao devera atender aos requisitos aplicaveis das Regras ANBIMA,;

encaminhamento de Declaragcdo de Veracidade assinada pela Emissora, em forma satisfatéria
aos Coordenadores, atestando, entre outros, que, na data de inicio da distribuicdo da Emisséo,
todas as informagdes prestadas aos potenciais investidores, bem como as declaragoes feitas
pela Emissora constantes nos documentos da Emisséo sao suficientes, verdadeiras, precisas,
consistentes e atuais na data da declaragao, permitindo aos investidores uma tomada de decisao
fundamentada a respeito da Oferta, nos termos do artigo 24 da Resolugédo CVM 160;

conclusao do processo de back-up das informagdes do formulario de referéncia da Emissora, dos
prospectos e do material publicitario da Oferta e de circle-up das informagdes, caso aplicavel,
conforme padrao usualmente utilizado pelo mercado de capitais em operagdes similares,
previamente a data de langamento da Oferta, conforme aplicavel;

recebimento de declaracéo firmada pelo Diretor Financeiro da Companhia (CFO Certificate)
atestando a veracidade e consisténcia de determinadas informag¢des gerenciais, contabeis
e financeiras da Emissora constantes do formulario de referéncia da Emissora, dos
prospectos e/ou do material publicitario, que n&o foram passiveis de verificagdo no procedimento
de back-up (desde que previamente alinhado com os Coordenadores);

envio pela Emissora de declaracéo de atualizacédo de registro de emissor, nos termos do artigo
27 da Resolugao CVM 160;

recebimento de questionario de bring down due diligence, respondido e assinado pela Emissora,
em termos satisfatorios aos Coordenadores, previamente (i) a data de langamento da Oferta, (ii)
ao Procedimento de Bookbuilding (conforme abaixo definida); e (iii) a data de liquidagao da
Oferta;

obtencao pela Emisséo, de classificagao de rating em escala nacional equivalente a no minimo
“A+”, com perspectiva estavel ou positiva da Emiss&o pela Agéncia de Classificacdo de Risco.
Para esse proposito, o rating devera ser obrigatoriamente efetuado por uma das Agéncias de
Classificagao de Risco, e, a Emissora, compromete-se a fornecer tempestivamente informagdes
a Agéncia de Classificacado de Risco, com toda transparéncia e clareza, para obtengédo da mais
precisa classificagéo de risco (rating) possivel;

apresentagdo, obtengcdo e manutengdo do enquadramento do Projeto como prioritario pelo
ministério competente, conforme aplicavel, para que as Debéntures sejam debéntures
incentivadas, de acordo com o artigo 2° da Lei 12.431 e do Decreto 11.964, conforme aplicavel,
e obtengdo de todas e quaisquer aprovacgdes societarias para obtengdo do beneficio fiscal da
referida lei;
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(v)

(w)

(y)

(2)

(aa)

(bb)

(cc)

(dd)

(ee)

nao ocorréncia de alteragdo do controle societario direto da Emissora ou qualquer alteragdo na
estrutura acionaria da Emissora que resulte na perda do controle indireto da Emissora pelo atual
controlador da Emissora;

inexisténcia de descumprimento referente a pratica de atos pela Emissora e/ou por qualquer
Controlada da Emissora que importe em (a) trabalho infantil, trabalho andlogo a escravo,
incentivo a prostituicdo, pratica de discriminagao de raga e género, violagao dos direitos dos
silvicolas ou crimes ambientais (“Legislagdo de Protecdo Social’); e (b) demais violagdes a
legislagéo e regulamentagédo ambientais, incluindo, sem se limitar, o disposto na Politica Nacional
do Meio Ambiente, as Resolugdes do CONAMA - Conselho Nacional do Meio Ambiente, nas
normas trabalhistas e previdenciarias, especialmente as relativas a salude e seguranga
ocupacional, bem como nas demais legislacbes supletivas relacionadas aos temas acima
(“Legislagdo Socioambiental”) e, especificamente no caso do item “b” acima, desde que cause
um Efeito Adverso Relevante (conforme definido na Escritura de Emiss&o);

nao ocorréncia de (i) pedido, por parte da Emissora e de qualquer sociedade controlada
(conforme definicdo de controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes) pela
Emissora (“Controlada”), de qualquer plano de recuperagao extrajudicial a qualquer credor ou
classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacéo judicial do
referido plano; ou (ii) se a Emissora e/ou suas respectivas Controladas ingressar em juizo com
requerimento de recuperagao judicial, independentemente de deferimento do processamento
da recuperagédo ou de sua concessao pelo juiz competente; ou (iii) se a Emissora e/ou quaisquer
Controladas formular pedido de autofaléncia; ou (iv) pedido de faléncia da Emissora
elou quaisquer Controladas, formulado por terceiros, e ndo elidido no prazo legal; ou (v) se a
Emissora e/ou quaisquer Controladas sofrer liquidagéo ou extingéo; ou (vi) se a Emissora ou por
quaisquer de suas Controladas ingressarem com medidas preparatérias ou antecipatérias para
quaisquer procedimentos nos termos do §12° do artigo 6° da Lei n® 11.101, de 9 de fevereiro de
2005, conforme alterada, ou qualquer outro procedimento previsto em referida lei,
independentemente do deferimento do respectivo pedido, ou ainda qualquer processo similar,
mesmo que em outra jurisdigao.

néo ocorréncia de alteragao material adversa nas condi¢des financeiras, juridicas, reputacionais
ou de outra natureza da Emissora e/ou de suas Controladas;

cumprimento pela Emissora de todas as obrigagbes previstas na Resolugdo CVM 160,
especialmente com relagéo as normas relativas ao periodo de siléncio;

recolhimento pela Emissora de quaisquer taxas ou tributos incidentes sobre o registro da
Emissédo na B3, incluindo, mas nao se limitando, as taxas e emolumentos cobrados pela B3
para registro das Debéntures em seus ambientes de negociagao e para registro da Oferta na
CVM e ANBIMA,;

manutengdo do registro de companhia aberta da Emissora perante a CVM,;

cumprimento das obrigacdes aplicaveis e exigiveis @ Emissora no Contrato de Distribuicdo e nos
demais documentos da Oferta, bem como ndo ocorréncia de qualquer das causas de vencimento
antecipado estabelecidas nos documentos da Oferta;

(a) inexisténcia de inquérito, investigacao ou processo na esfera judicial ou administrativa por: (i)
questdes trabalhistas envolvendo trabalho em condi¢do analoga a de escravo e/ou trabalho
infantil e/ou incentivo a prostituicao e/ou pratica de discriminagéo e/ou violagao dos direitos dos
silvicolas, (ii) atos que importem no incentivo a prostitui¢géo ou (iii) crime contra o meio ambiente;
e (b) ter suas atividades e propriedades em conformidade com a Legislagdo Socioambiental (no
que for aplicavel);

inexisténcia de qualquer violagdo e/ou recebimento de denuncia judicial ou administrativa
referente a legislacdo ou regulamentagédo especifica e/ou contra a pratica de crimes contra a
ordem econdmica ou tributaria, de “lavagem” ou ocultagado de bens, direitos e valores, ou contra
o sistema financeiro nacional, o mercado de capitais ou a administragdo publica, nacional ou
estrangeira, incluindo, sem limitagéo, Leis n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, n° 7.492, de 16
de junho de 1986, n° 8.137, de 27 de dezembro de 1990, n° 8.429, de 2 de junho de 1992, n°
14.133, de 1° de abril de 2021, conforme alterada (ou outras normas de licitagdes e contratos da
administragdo publica), n® 9.613, de 3 de margo de 1998, n°® 12.529, de 30 de novembro de 2011,
n® 12.846, de 1° de agosto de 2013, o Decreto n° 11.129, de 11 de julho de 2022, o Decreto-Lei
n° 2.848/40, Decreto n® 5.687, de 31 de janeiro de 2006 que promulgou a Convencao das Nagbes
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(hh)

(ii)

)
(kk)

Unidas contra a Corrupgao, adotada pela Assembleia Geral das Nagdes Unidas em 31 de outubro
de 2003, U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977, e a UK Bribery Act, as portarias e instrugbes
normativas expedidas pela Controladoria Geral da Unido nos termos da lei e decreto acima
mencionados, bem como todas as leis, decretos, regulamentos e demais atos normativos
expedidos por autoridade governamental com jurisdicdo sobre a Emissora em questao,
relacionados a esta matéria (“Leis Anticorrupgao”), pela Emissora ou suas Controladas ou
Coligadas (conforme definido abaixo), bem como pelos seus acionistas com poderes de
administragdo, administradores (antigos ou atuais) ou empregados (antigos ou atuais),
comprovadamente agindo em seu nome (“Representantes”);

estar o Formulario de Referéncia (conforme abaixo definido) da Emissora atualizado nos termos
da Resolugao CVM 80, incluindo, mas n&o se limitando ao artigo 25, §2°, inciso |;

no que for aplicavel, (a) a Emissora, qualquer sociedade de seu Grupo Econémico, incluindo
suas subsidiarias, ou qualquer um de seus respectivos administradores ou executivos (a.1) néo
ser uma Contraparte Restrita ou (a.2) incorporada em um Territério Sancionado ou (b) uma
subsidiaria das partes indicadas no item (a) retro ndo ser uma Contraparte Restrita; observado
que durante a vigéncia do Contrato de Distribuicdo, a Emissora e suas controladas manterdo
procedimentos razoaveis com a finalidade de cumprir com todos os regulamentos referentes as
Sancgdes aplicaveis nas jurisdicdes onde operam, que proibam, incluindo, mas nao se limitando,
seu envolvimento em quaisquer operagdes com valores mobiliarios de sua titularidade, ou
quaisquer relagbes comerciais com ou prestacdo servigos a (i) Territérios Sancionados; (ii)
Contraparte Restrita; ou (iii) cidadaos qualificados como traficantes de narcoticos, terroristas e/ou
apoiadores do terrorismo. Para fins do Contrato de Distribuigdo , (i) “Contraparte Restrita”
significa qualquer pessoa, organizagdo ou embarcagéo (1) designada na lista de Nacionais
Especialmente Designados e Pessoas Bloqueadas emitida pelo Escritorio de Controle de Ativos
Estrangeiros do Departamento do Tesouro dos EUA (“OFAC”), na Lista Consolidada de Pessoas,
Grupos e Entidades Sujeitas a Sangbes Financeiras da UE ou qualquer lista semelhante de
pessoas-alvo emitidas com quaisquer Sangbes (incluindo, aquelas emitidas pela Republica
Federativa do Brasil), ou (2) que &, ou faz parte de um governo de um Territério Sancionado, ou
(3) de propriedade ou controlada por, ou agindo em nome de, qualquer um dos anteriores; (i)
“Territorio Sancionado” significa qualquer pais ou outro territério sujeito a um embargo geral de
exportagao, importacao, financeiro ou de investimento sob Sangdes, cujos paises e territorios na
data do Contrato de Distribuicdo incluem a Crimeia (conforme definido e interpretado nas
aplicaveis Leis e regulamentos de sangbes), Rdussia, territorios de Donetsk, Luhansk,
Zaporizhzhia e Kherson, Ira, Coréia do Norte, Siria, Cuba e Venezuela; (iii) “Sang¢des” significa
qualquer economia ou comeércio, leis, regulamentos, embargos, disposi¢cées de congelamento,
proibicbes ou medidas restritivas relacionadas ao comércio, fazer negdcios, investimentos,
exportar, financiar ou disponibilizar ativos (ou outros semelhantes ou relacionados com qualquer
do anterior) promulgada, aplicada, imposta ou administrada por qualquer Autoridade
Sancionadora (conforme definido abaixo): (a) Conselho de Seguranca das Nagdes Unidas, Unido
Europeia, OFAC, os Departamentos do Tesouro e do Comércio dos Estados Unidos, o governo
da Suica, o governo do Reino Unido, o governo da Suicga, o Tesouro de Sua Majestade do Reino
Unido, conforme aplicavel, e/ou (b) todo e qualquer pais cuja Devedora, qualquer sociedade de
seu Grupo Econdmico, a Emissora e qualquer dos Coordenadores e suas afiliadas tém ligacao,
conforme aplicavel; e/ou (c) os governos, instituigbes ou agéncias de qualquer pais ou entidade
listados nos itens (a) e (b). A Emissora declara, por si e por suas Controladas, que os recursos
provenientes da Emissao nao serdo utilizados em qualquer operagdo com valores mobiliarios,
ou qualquer relagdo comercial, financiamento ou investimento em atividades, ou ainda prestagao
de servigos a (i) Territérios Sancionados. (ii) Contraparte Restrita; e/ou (iii) cidadaos qualificados
como traficantes de narcéticos, terroristas e/ou apoiadores do terrorismo;

obtencao da aprovagéo necessaria pelo ministério ou secretaria competente, se aplicavel, com
o0 enquadramento da Emiss&o nos termos do artigo 2° da Lei 12.431;

concluséo do levantamento de informacdes e do processo de due diligence da Emissora de forma
satisfatéria aos Coordenadores;

nao ocorréncia de qualquer evento previsto na Clausula 17 (Resiligdo Involuntaria) abaixo; e

recebimento, pelos Coordenadores, na data de disponibilizagao do Prospecto Definitivo da Oferta,
de documentos previstos na carta de contratacdo celebrada entre os Coordenadores, a Emissora
e os auditores independentes da Emissora, em suas versoes finais, em termos aceitaveis aos
Coordenadores e de acordo com as normas aplicaveis, acerca da consisténcia de determinadas
informacgdes financeiras consolidadas da Emissora constantes dos Prospectos referentes ao
exercicio social encerado em 31 de dezembro de 2024, e o periodo de seis meses findo em 30
de junho de 2025, desde que observado o disposto na carta de contratagdo supramencionada;

52



S
x
i
Q
O

De forma a resguardar a suficiéncia, veracidade, preciséo, consisténcia e atualidade dos documentos
da Oferta e demais informag@es fornecidas ao mercado durante a Oferta e em cumprimento ao dever
de diligéncia dos Coordenadores, a Emissora e os Coordenadores acordaram as Condi¢cBes
Precedentes acima indicadas, cujo ndo implemento de forma satisfatéria pode configurar alteracéo
substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da estruturacdo da
Oferta e aumento relevante dos riscos inerentes a prépria Oferta.

Caso seja verificado o ndo atendimento de uma ou mais Condi¢des Precedentes até a Primeira Data
de Integralizagdo, os Coordenadores avaliardo, a seu exclusivo critério, no caso concreto, se houve
aumento relevante dos riscos inerentes a propria Oferta e poderéo optar, a seu exclusivo critério, por
conceder prazo adicional para seu implemento ou, caso ndo haja aumento relevante dos riscos
inerentes a propria Oferta, renunciar a referida Condi¢do Precedente, observado o disposto abaixo. A
nao implementacdo de qualquer uma das Condi¢des Precedentes, que nao tenham sido dispensadas
por parte dos Coordenadores, ensejara a inexigibilidade das obrigacdes do Coordenador que nédo a
renunciou, incluindo a de eventual exercicio da garantia firme, bem como eventual requerimento de
modificacdo ou de revogacao da Oferta, caso o requerimento de registro da Oferta ja tenha sido
apresentado, nos termos do artigo 67 da Resolugcdo CVM 160. Neste caso, se a Oferta ja tiver sido
divulgada publicamente por meio do Aviso ao Mercado e o registro da Oferta ainda nao tenha sido
obtido, podera ser tratado como modificagdo da Oferta, podendo implicar a resilicgdo do Contrato de
Distribui¢do; ou, se o registro da Oferta ja tiver sido obtido, podera ser tratado como evento de rescisdo
do Contrato de Distribuicdo, provocando, portanto, a revogacdo da Oferta, nos termos do artigo 67
conjugado com o artigo 70, paragrafo 4°, ambos da Resolu¢do CVM 160 e do paragrafo 6° do Oficio-
Circular n® 10/2023/CVM/SRE.

Sem prejuizo da possibilidade de os Coordenadores renunciarem, nos termos acima, a observacao de
determinada Condi¢c&o Precedente ou de conceder prazo adicional para seu implemento, a Emissora,
desde j&, obriga-se a cumprir com as Condi¢bes Precedentes que sejam imputéveis a ela ou a seu
grupo econdmico, conforme o caso, sob o risco da incidéncia do artigo 67 conjugado com o artigo 70,
paragrafo 4°, ambos da Resolu¢do CVM 160 e do paragrafo 6° do Oficio-Circular n® 10/2023/CVM/SRE.

A renudncia pelos Coordenadores ou a concessao de prazo adicional que os Coordenadores entendam
adequado, a seu exclusivo critério, para o cumprimento de quaisquer das Condi¢des Precedentes ndo
podera (i) ser interpretada como uma renuncia dos Coordenadores quanto ao cumprimento, pela
Emissora, de suas obrigagfes previstas no Contrato de Distribuigdo, ou (ii) impedir, restringir e/ou
limitar o exercicio, pelos Coordenadores, de qualquer outro direito, obrigacdo, recurso, poder ou
privilégio pactuado no Contrato de Distribuicdo, desde que nado relacionado a(s) Condigéo(bes)
Precedente(s) objeto de tal rendncia e/ou postergagéo.

Na hipétese do ndo atendimento de uma ou mais Condi¢des Precedentes ao final do respectivo Prazo
da Garantia Firme, caso o impedimento ao atendimento da(s) Condicao(8es) Precedente(s) em questédo
seja um ato, fato ou circunstancia alheio a vontade das partes, elas se obrigam a negociar de boa-fé a
eventual extensdo de referido Prazo da Garantia Firme, mantidas as condi¢cdes do Contrato de
Distribuicéo.

Observado o disposto acima, em caso de resilicdo do Contrato de Distribuicdo, a Emissdo nédo sera
efetivada e ndo produzird efeitos com relacdo a qualquer das Partes, ressalvada a obrigacdo da
Emissora (1) de reembolsar os Coordenadores por todas as despesas incorridas com relagdo a
Emissdo e/ou relacionadas ao Contrato de Distribuicdo; e (2) de pagar o Comissionamento de
Descontinuidade (conforme definido no Contrato de Distribuic&o), se aplicavel, no prazo de até 5 (cinco)
dias Uteis contados da data de envio de correspondéncia resilindo o Contrato de Distribui¢&o.

Para informacdes acerca do risco de ndo cumprimento das Condi¢cOes Precedentes e
consequente cancelamento do registro da Oferta, veja a Segao “4. Fatores de Risco”, na pagina
20 deste Prospecto.

Observado o disposto no Contrato de Distribuicdo e desde que satisfeitas as Condi¢c8es Precedentes,
os Coordenadores realizardo a distribuicao publica das Debéntures no ambito da Oferta em regime de
garantia firme de colocacado, de forma individual e ndo solidaria, na forma prevista no Contrato de
Distribuicéo.

As Debéntures objeto do eventual exercicio da Opcao de Lote Adicional, se emitidas, serdo distribuidas
sob o regime de melhores esforgos de colocacao.

A Garantia Firme sera prestada, se necessario, € caso ndo haja demanda de mercado, depois de
cumpridas ou dispensada pelos Coordenadores as Condi¢cdes Precedentes na Taxa Teto da
Remuneracéo.
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A Garantia Firme € valida até 31 de outubro de 2025 (“Prazo da Garantia Firme”), podendo tal prazo
ser prorrogado a exclusivo critério dos Coordenadores, mediante comunicacao prévia por escrito pelos
Coordenadores a Emissora. Caso os Coordenadores decidam por ndo prorrogar o Prazo da Garantia
Firme, a Emissora podera resilir o Contrato de Distribuicdo e a Unica responsabilidade da Emissora
perante os Coordenadores serd o reembolso das despesas por eles efetivamente incorridas com
relagdo ao Contrato de Distribuicdo, até a data da resilicdo, desde que tais despesas tenham sido
incorridas pelos Coordenadores no cumprimento das disposi¢@es do Contrato de Distribuicdo e sejam
devidamente comprovadas.

9.2. Demonstrativo dos custos estimados de distribuicdo da Oferta

Comissodes e Despesas Valor Total e UrAntano % do Valor
por Debénture Total da

Comiss@es do Coordenador 22.357.498,62 27,95 2,79%
Comisséo de Estruturacéo e Coordenacgéo + Garantia Firme (flat) 2.000.000,00 2,50 0,25%
Comisséo de Remuneracao dos Canais de Distribui¢éo (flat) 18.200.000,00 22,75 2,28%
Impostos (Gross up) (flat) 2.157.498,62 2,70 0,27%

Registros 407.994,00 0,51 0,05%
ANBIMA - Taxa de Registro de Ofertas Publicas 31.744,00 0,04 0,00%
CVM 300.000,00 0,38 0,04%
B3 - Registro + Custddia 76.250,00 0,10 0,01%

Prestadores de Servigo 1.363.168,00 1,70 0,17%
Agéncia de Classificacao de Risco (Flat) 58.000,00 0,07 0,01%
Auditores 947.368,00 1,18 0,12%
Agente Fiduciario + Escriturador e Liquidante (Flat) 10.800,00 0,01 0,00%
Assessores Legais 340.000,00 0,43 0,04%
Diagramagcéo 7.000,00 0,01 0,00%

Custo Total 24.128.660,62 30,16 3,02%

@ Os valores sé@o arredondados e estimados, calculados com base em dados da data deste Prospecto, observado que os valores de

Comissionamento consideram a emisséo do Valor Total da Emissdo, no montante de R$ 800.000.000,00 (oitocentos milhdes de reais).
Os valores finais das despesas podem vir a ser ligeiramente diferentes dos mencionados na tabela acima apds o resultado do
Procedimento de Bookbuilding.

(a) Comisséo de Estruturagdo e Colocacdo: a este titulo, a Emissora pagaréa aos Coordenadores, na proporgao da Garantia Firme prestada,
por cada Coordenador, independentemente do seu exercicio, uma comissdo equivalente a 0,20% (vinte centésimos por cento) flat, sobre
o volume emitido, incluindo as Debéntures Adicionais, se for o caso, com base no preco de integralizacdo, sem considerar eventual agio
ou deségio (“Comisséo de Estruturacao”);

(1b) Prémio de Garantia Firme: a este titulo, a Emissora pagara aos Coordenadores, ao Banco XP, ao Banco BTG Pactual e/ou ao BB-BI,
conforme aplicavel, na propor¢éo da Garantia Firme prestada por cada Coordenador, uma comissédo de 0,05% (cinco centésimos por
cento) flat, sobre o valor objeto da Garantia Firme com base no preco de integralizagdo, sem considerar eventual agio ou deségio,
independentemente do exercicio da Garantia Firme (“Prémio de Garantia Firme”);

(o) Comissdo de Sucesso: a esse titulo, a Emissora pagara aos Coordenadores, ao Banco XP, ao Banco BTG Pactual e/ou ao BB-BI,
conforme aplicavel, na proporgcéo da Garantia Firme prestada por cada um dos Coordenadores, independentemente do seu exercicio,
uma comisséo equivalente a 35% (trinta e cinco por cento) sobre a eventual diferenca entre a Taxa Teto e a taxa final, incidente pelo prazo
médio e volume total emitido, incluindo as Debéntures Adicionais, se for o caso (“Comissédo de Sucesso”), conforme abaixo:
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Sucesso = 35% * (Taxa Teto — taxa final) * prazo médio * volume.

ad) Comisséo de Remuneragdo dos Canais de Distribuicdo: a este titulo, a Emissora pagara aos Coordenadores, ao Banco XP, ao Banco
BTG Pactual e/ou ao BB-BI, conforme aplicavel, na propor¢do da Garantia Firme prestada por cada Coordenador, uma comisséo
equivalente ao percentual de 0,35% (trinta e cinco centésimos por cento) ao ano multiplicado pelo prazo médio, e sobre o volume emitido
de Debéntures, incluindo as Debéntures Adicionais, se for o caso (“Comisséo de Distribuicdo” e, em conjunto com Comissdo de
Estruturagdo, Prémio de Garantia Firme e Comissdo de Sucesso, “Comissionamento”). A Comissdo de Distribuicdo podera ser
repassada, no todo ou em parte, pelos Coordenadores, sem qualquer 6nus adicional a Emissora;

(e Todos os tributos, incluindo impostos, contribuicdes e taxas, bem como quaisquer outros encargos que incidam ou venham a incidir,
inclusive em decorréncia de majoragao de aliquota ou base de célculo, com fulcro em norma legal ou regulamentar (“Tributos”), sobre os
pagamentos feitos pela Emissora aos Coordenadores no ambito do Contrato de Distribuicdo serdo integralmente suportados pela
Emissora, de modo que a Emissora devera acrescer a esses pagamentos valores adicionais suficientes para que os Coordenadores
recebam tais pagamentos liquidos de quaisquer Tributos. Para fins deste item, sem prejuizo de quaisquer outros Tributos que incidam ou
venham a incidir sobre os referidos pagamentos, considerar-se-do os seguintes Tributos: a Contribuicdo para Programa de Integragio
Social e Formagéo do Patrimdnio do Servidor Publico — PIS; a Contribui¢do para o Financiamento da Seguridade Social — COFINS; e o
Imposto sobre Servigos de Qualquer Natureza — ISS.

@ N&o foram considerados eventuais reajustes.

@ N&o foram acrescidos os valores dos tributos que incidem sobre a remuneragéo do respectivo prestador de servigos (gross up).
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N° de Debéntures Valor Nominal Custo Unitério por % em Relacédo ao Valor Valor Liquido por
Unitério (R$) Debénture (R$) Total da Oferta Debénture (R$)

800.000 1.000 30,16 3,02% 969,84

Q.
S
m
q
.
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10. INFORMAGOES RELATIVAS AO TERCEIRO PRESTADOR DE GARANTIA

10.1. Denominacgéo social, CNPJ, sede e objeto social
N&o aplicavel, dado que a Oferta ndo conta com terceiro prestador de garantia.

10.2. Informagdes descritas nos itens 1.1, 1.2, 1.11, 1.14, 6.1, 7.1, 8.2, 11.2, 12.1 e 12.3 do
formulario de referéncia

Nao aplicavel, dado que a Oferta ndo conta com terceiro prestador de garantia.

Q.
S
m
q
.
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11. DOCUMENTOS OU INFORMAGCOES INCORPORADAS
AO PROSPECTO POR REFERENCIA OU COMO ANEXOS

E imprescindivel a leitura e analise dos seguintes documentos, conforme arquivados na CVM, e anexos
ou incorporados por referéncia a este Prospecto:

11.1. Ultimo formulério de referéncia entregue pela Emissora

O Formulario de Referéncia da Emissora, elaborado nos termos da Resolugdo CVM 80, se encontra
disponivel, em sua verséo mais recente divulgada via sistema Empresas.NET, nos seguintes websites:

Emissora: https://www.ri.desktop.com.br/ (neste website, acessar “Servicos aos Investidores”,
depois clicar em “Documentos CVM”, selecionar o ano “2025” e em seguida selecionar a versdo mais
recente do Formulario de Referéncia).

CVM: www.gov.br/cvm (nesta pagina acessar no menu a esquerda “Assuntos”, em seguida
“Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM)”, selecionar “Companhias” e
entdo “Informacgdes Periddicas e Eventuais Enviadas a CVM”. Digitar no campo de pesquisa “Desktop
S.A.” e clicar em “Continuar’. Na tela seguinte, nos filtros de pesquisa selecionar a categoria “FRE -
Formulario de Referéncia” e o intervalo de datas desejado, clicar em consultar).

B3: http://lwww.b3.com.br (nesta pagina acessar “Empresas listadas” no menu a direita, digitar
“Desktop” no campo “Nome da Empresa” e entéo clicar em “Buscar”; em seguida clicar em “DESKTOP
S.A.”; em seguida, clicar em “Relatérios Estruturados” no menu a direita e entdo selecionar a verséao
desejada do formulario de referéncia).

11.2. Ultimas informagdes trimestrais, demonstracées financeiras relativas aos 3 (trés) tltimos
exercicios sociais encerrados, com 0s respectivos pareceres dos auditores independentes e
eventos subsequentes, exceto quando 0 emissor ndo as possua por nao ter iniciado suas
atividades previamente ao referido periodo

Demonstragdes Financeiras da Emissora:

As demonstra¢des financeiras individuais e consolidadas da Emissora relativas aos exercicios sociais
encerrados em 31 de dezembro de 2024, 2023 e 2022, bem como as informacdes contabeis
intermediérias individuais e consolidadas da Emissora para o periodo de trés meses findo de 30 de junho
de 2025, se encontram disponiveis para consulta nos seguintes websites:

Emissora: https://www.ri.desktop.com.br/ (neste website, acessar “Informacdes Financeiras e
Operacionais”, depois clicar em “ITR/DFs” e em seguida selecionar o ano de referéncia e clicar na
demonstracéo financeira desejada).

CVM: www.gov.br/cvm (nesta pagina acessar no menu a esquerda “Assuntos”’, em seguida
“Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM)”, selecionar “Companhias” e
entdo “Informacgdes Periddicas e Eventuais Enviadas a CVM”. Digitar no campo de pesquisa “Desktop
S.A” e clicar em “Continuar”. Na tela seguinte, nos filtros de pesquisa selecionar a categoria “Dados
econdmico-financeiros”, o tipo “Demonstracdes Financeiras Anuais Completas” ou “ITR - Informacdes
Trimestrais” e o intervalo de datas desejado e clicar em consultar).

B3: http:/iwww.b3.com.br (nesta pagina, acessar “Empresas listadas” no menu a direita, digitar “Desktop”
no campo “Nome da Empresa” e, entéo, clicar em “Buscar’; em seguida, clicar em “Desktop S.A.”. No
menu a direita, selecione “Relatérios Estruturados” e clique na versdo desejada das demonstracdes
financeiras).

11.3. Ata da assembleia geral extraordinaria ou da reunido do conselho de administracéo que
deliberou a emisséo

A Aprovagdo Societéria encontra-se anexa a este Prospecto, nos termos do Anexo I.

11.4. Estatuto Social atualizado da Emissora

O Estatuto Social da Emissora encontra-se disponivel para consulta nos seguintes websites:

Emissora: https://www.ri.desktop.com.br/ (neste website, acessar “Governanga Corporativa”, depois

clicar em “Estatuto, Cdodigos e Politicos”, em seguida selecionar o ano de “2024” e abrira uma péagina
contendo o Estatuto Social consolidado da Emissora).
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CVM: www.gov.br/cvm (nesta pagina acessar no menu a esquerda “Assuntos”, em seguida
“Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM)”, selecionar “Companhias” e
entdo “Informacgdes Periddicas e Eventuais Enviadas a CVM”. Digitar no campo de pesquisa “Desktop
S.A.” e clicar em “Continuar”. Na tela seguinte, nos filtros de pesquisa selecionar a categoria “Estatuto
Social” e o intervalo de datas desejado e clicar em consultar).

B3: http:/iwww.b3.com.br (nesta pagina, acessar “Empresas listadas” no menu a direita, digitar “Desktop”
no campo “Nome da Empresa” e, entdo, clicar em “Buscar’; em seguida, clicar em “Desktop S.A.”. No
menu a direita, selecione "Informagdes Relevantes”, depois selecionar o ano de “2025” e selecionar no
campo “Categoria” o “Estatuto Social” e localizar a versao mais recente do Estatuto Social da Emissora).

11.5. Escritura de Emisséo
A Escritura de Emissdo encontra-se anexa a este Prospecto, nos termos do Anexo |l.

E RECOMENDADA AOS INVESTIDORES A LEITURA DESTE PROSPECTO EM ESPECIAL A
SEGAO “4. FATORES DE RISCO”, A PARTIR DA PAGINA 19 DESTE PROSPECTO, BEM COMO
A SECAO “4. FATORES DE RISCO” DO FORMULARIO DE REFERENCIA, ANTES DA TOMADA
DE QUALQUER DECISAO DE INVESTIMENTO.
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12. IDENTIFICAGAO DAS PESSOAS ENVOLVIDAS

12.1. Denominacédo social, endereco comercial, endereco eletrénico e telefones de contato da
Emissora

EMISSORA DAS DEBENTURES

DESKTOP S.A.

Avenida Ampélio Gazzetta, n® 1.421, Engenho Novo

CEP 13385-042, Nova Odessa/SP

At.: Bruno Silva Carvalho de Souza Leéo

Tel.: (19) 3514 3156

E-mail: bleao@desktop.com.br c¢/c juridico@desktop.net.br

12.2. Nome, endere¢co comercial, enderego eletrbnico e telefones de contato dos
administradores que podem prestar esclarecimentos sobre a Oferta

COORDENADOR LIDER

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n° 1.909, Torre Sul, 30° Andar, Vila Nova Concei¢céo
CEP 04543-907, Sao Paulo/SP

At.: Departamento de Mercado de Capitais e Departamento Juridico de Mercado de Capitais
Tel.: (11) 3526-1300

E-mail: dcm@xpi.com.br / juridicomc@xpi.com.br

COORDENADORES

BTG PACTUAL INVESTMENT BANKING LTDA.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.477, 12° andar

CEP 04538-133, Sao Paulo/SP

At.: Departamento Juridico / Daniel Vaz

Tel.: (11) 3383-2000

E-mail: ol-legal-ofertas@btgpactual.com / daniel.vaz@btgpactual.com

UBS BB CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 4.440, 4° andar (parte)

CEP 04538-132, Sao Paulo/SP

At.: Samir Salun

Tel.: (11) 2767- 6175

E-mail: samir.salun@ubs.com

12.3. Nome, endereco comercial, endereco eletronico e telefones dos assessores (financeiros,
juridicos etc.) envolvidos na Oferta e responséaveis por fatos ou documentos citados no
Prospecto

ASSESSOR JURIDICO DA EMISSORA

LEFOSSE ADVOGADOS

Rua Tabapud, n° 1.227, 14° andar, Itaim Bibi

CEP 04533-014, Séo Paulo/SP

At.: Ricardo Prado / Luis Bruno

E-mail: ricardo.prado@lefosse.com / luis.bruno@lefosse.com
Tel.: +55 11 3024 6271

Website: www.lefosse.com

ASSESSOR JURIDICO DOS COORDENADORES

PINHEIRO NETO ADVOGADOS

Rua Hungria, n° 1.100,

CEP 01455-906, S&o Paulo/SP

At.: Luiz Felipe Fleury Vaz Guimaraes / Camila Misciasci Derisio
E-mail: Iguimaraes@pn.com.br / cderisio@pn.com.br

Tel.: (11) 3247-6299

Website: www.pinheironeto.com.br
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12.4. Nome, endereco comercial, endereco eletronico e telefones dos auditores responsaveis
por auditar as demonstracgdes financeiras dos 3 (trés) ultimos exercicios sociais

AUDITOR INDEPENDENTE

KPMG AUDITORES INDEPENDENTES LTDA.

Avenida Coronel Silva Teles, n°® 977, 10° andar, conjuntos 111 e 112, Cambui - Edificio Daruj Tower
CE:13024-001, Campinas/SP

At.: Rodrigo Ferreira Silva

Tel.: (19) 3198-6000

Website: www.kpmg.com.br

12.5. Nome, endereco comercial endereco eletrénico e telefones do agente fiduciario
AGENTE FIDUCIARIO

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Rua Gilberto Sabino, n° 215, 4° andar, Pinheiros

CEP 05425-020, Séao Paulo/SP

At: Sra. Eugénia Souza

Telefone: (11) 3030-7177

E-mail: agentefiduciario@vortx.com.br / pu@vortx.com.br (para fins de precificacéo) /
vxinforma@vortx.com.br (para fins de acesso a plataforma/cumprimento de obrigacdes)

12.6. Declarac&o de que quaisquer outras informag¢8es ou esclarecimentos sobre a companhia
e a distribuicdo em questdo podem ser obtidas junto aos Coordenadores e/ou consorciados e
na CVM

Para fins do disposto no item 12 do Anexo B da Resolu¢do CVM 160, esclarecimentos sobre a Emissora
e a Oferta, bem como este Prospecto, poderdo ser obtidos junto aos Coordenadores da Oferta nos
enderecos descritos acima.

OS COORDENADORES DECLARAM QUE QUAISQUER OUTRAS I~NFORMAC}(~)~ES Oou
ESCLARECIMENTOS SOBRE A EMISSORA E A OFERTA EM QUESTAO PODERAO SER
OBTIDAS JUNTO AOS COORDENADORES E NA CVM.

12.7. No caso de oferta de emissor registrado, declaracdo de que o registro de emissor se
encontra atualizado

A Emissora prestou declaragdo de que possui registro de emissor de valores mobiliarios perante a
CVM, na categoria “A”, e que referido registro encontra-se devidamente atualizado, nos termos do item
12.7 do Anexo B da Resolugdo CVM 160 e constante no Anexo IV deste Prospecto.

12.8. Declaracéo, nos termos do art. 24 da Resolucéo, atestando a veracidade das informac8es
contidas no prospecto

A Emissora declara que é responsavel pela suficiéncia, veracidade, precisao, consisténcia e atualidade
dos documentos da Oferta e demais informagdes fornecidas ao mercado durante a Oferta, nos termos
do artigo 24 e do item 12.8 do Anexo B da Resolu¢édo CVM 160.

O Coordenador Lider declara que tomou todas as cautelas e agiu com elevados padr&es de diligéncia,
respondendo pela falta de diligéncia ou omissao, para assegurar que as informacdes prestadas pela
Emissora, inclusive aquelas eventuais ou peridédicas constantes da atualizacao do registro do emissor
na CVM, sao suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais, permitindo aos investidores uma
tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta.

A EMISSORA DECLARA QUE ESTE PROSPECTO PRELIMINAR CONTEM AS INFORMACOES
SUFICIENTES, VERDADEIRAS, PRECISAS E CONSISTENTES E ATUALIZADAS, NECESSARIAS
AO CONHECIMENTO PELOS INVESTIDORES DA OFERTA, DAS DEBENTURES, DA EMISSORA
E QUAISQUER OUTRAS INFORMACOES RELEVANTES.

A EMISSORA ENCONTRA-SE EM REGULAR FUNCIONAMENTO E SEU REGISTRO DE EMISSOR
DE VALORES MOBILIARIOS ENCONTRA-SE ATUALIZADO, NOS TERMOS DA RESOLUCAO DA
CVM N° 80, DE 29 DE MARCO DE 2022.
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13. OUTROS DOCUMENTOS E INFORMACOES

Em atendimento ao artigo 17 da Resolugdo CVM 160, em complemento as informacgdes ja constantes
deste Prospecto, seguem abaixo informacdes adicionais referentes as Debéntures e a Oferta.

Em atendimento ao artigo 2° do Anexo Complementar IV das Regras e Procedimentos ANBIMA, em
complemento as informacdes ja constantes deste Prospecto, seguem abaixo informacdes adicionais
referentes as Debéntures e a Oferta.

13.1 Secéo de fatores de risco: descrigdo, sem mitigagdo ou quaisquer declaracfes de carater
genérico, seguindo ordem decrescente de materialidade dos riscos, dos fatores de risco
especificos em relagdo ao emissor, ao valor mobiliario ofertado, a Oferta Publica e ao terceiro
garantidor, caso aplicavel, considerados relevantes, assim entendidos aqueles que sejam
capazes de afetar a decisédo de investimento do potencial investidor, incluindo, mas ndo se
limitando a:

a. riscos relativos a possibilidade de resgate antecipado, amortizacdo antecipada e/ou realizacdo
de Oferta Publica de resgate antecipado dos valores mobiliarios de renda fixa objeto da Oferta
Publica, a exclusivo critério da emissora, incluindo a ocorréncia de possiveis perdas financeiras
para os investidores, inclusive na hipétese de aumento ou incidéncia de tributacéo.

Veja os fatores de risco “As Debéntures poderdo ser objeto de Aquisi¢do Facultativa, nos termos
previstos na Escritura de Emissao, o que podera impactar de maneira adversa a liquidez e/ou
valor das Debéntures no mercado secundério” e “As Debéntures poderdo ser objeto de resgate
antecipado e/ou amortizacdo extraordinéria nas hipdteses previstas na Escritura de Emisséo”,
na Secao “4. Fatores de Risco”, nas paginas 25 e seguintes deste Prospecto.

b. risco pertinente a eventual ndo colocacdo, ou colocacao parcial, dos valores mobiliarios de renda
fixa objeto da Oferta Publica, bem como as conseguéncias advindas da ndo colocacao integral
dos respectivos valores mobiliarios ofertados, conforme aplicavel.

Veja o fator de risco “Risco de ndo cumprimento de Condi¢c8es Precedentes” na Segéo “4. Fatores
de Risco”, na pagina 20 deste Prospecto.

Com relagédo a colocacgéo parcial, reiteramos a informacédo de que ndo sera admitida colocacao parcial
das Debéntures.

c. no caso das Ofertas Publicas submetidas ao rito de reqgistro automatico, os riscos relativos a
dispensa de andlise prévia do Prospecto e dos demais documentos da Oferta Publica pela CVM
e pela ANBIMA no ambito do acordo de cooperacao técnica para reqgistro de Oferta Publica.

Veja o fator de risco “Risco em funcédo do registro automatico na CVM e dispensa de andlise prévia
pela CVM e pela ANBIMA no ambito do Acordo de Cooperacdo Técnica celebrado entre
CVM/ANBIMA pararegistro de ofertas publicas” na Segao “4. Fatores de Risco”, na pagina 28 deste
Prospecto.

d. riscos relativos a existéncia ou ndo de garantias reais, fidejussérias ou quirograférias, bem como
a constituicdo, formalizacdo e exequibilidade de referidas garantias, conforme aplicavel.

Veja o fator de risco “As Debéntures sdo da espécie quirografaria e ndo contardo com qualquer
tipo de garantia ou preferéncia” na Segéo “4. Fatores de Risco”, na pagina 25 e seguinte deste
Prospecto.

e. riscos relativos aos prestadores de servicos da Oferta Publica, incluindo eventuais hipéteses de
conflitos de interesses.

Veja o fator de risco “Riscos associados aos prestadores de servicos podem afetar negativamente
a capacidade de pagamento da Emissora” na Secao “4. Fatores de Risco”, na pagina 25 deste
Prospecto.

f. riscos relativos a possibilidade de determinados investidores titulares de poucas quantidades de
valores mobiliarios de renda fixa serem obrigados a acatar determinadas decis6es deliberadas
em assembleia de titulares de valores mobiliarios, ainda que manifestem votos contrarios.

Veja o fator de risco “O investidor titular de pequena quantidade de Debéntures pode ser obrigado
a acatar decis8es deliberadas em Assembleia Geral de Debenturistas” na Segéo “4. Fatores de
Risco”, na pagina 26 deste Prospecto.
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g. riscos relativos a eventual falta de liguidez no mercado secundario.

Veja o fator de risco “A volatilidade do mercado de capitais brasileiro e a baixa liquidez do
mercado secundario brasileiro poderéo limitar substancialmente a capacidade dos investidores
de vender as Debéntures pelo preco e na ocasido que desejarem” na Secao “4. Fatores de Risco”,
na pagina 23 deste Prospecto.

h. riscos relativos & emissora e ao terceiro garantidor, caso aplicavel, incluindo, mas ndo se
limitando, agueles relativos aos seus respectivos setores de atuacdo, bem como os
eventualmente identificados durante o processo de auditoria conduzido na estruturacdo da Oferta
Plblica e todos agueles que podem ensejar a eventual inadimpléncia de suas obrigacdes
relativas ao valor mobiliario de renda fixa ofertado.

Nao aplicavel, tendo em vista que as Debéntures ndo contardo com qualquer garantia, conforme fator
de risco “As Debéntures sdo da espécie quirografaria e ndo contardo com qualquer garantia” na
Secéao “4. Fatores de Risco”, na pagina 25 deste Prospecto.

13.2 Informacbes sobre os quéruns minimos estabelecidos para as Deliberacdes das
assembleias gerais de titulares de valores mobiliarios

As Assembleias Gerais de Debenturistas serdo instaladas, em primeira convocagéo, com a presenca
dos Debenturistas que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) das Debéntures em
Circulacdo, e, em segunda convocagdo, com a presen¢a dos Debenturistas que representem, no
minimo, 20% (vinte por cento) das Debéntures em Circulagéo.

Nas delibera¢gBes das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada Debénture em Circulagdo cabera
um voto, admitida a constituicdo de mandatario, Debenturista ou ndo. Exceto se de outra forma disposto
na Escritura de Emissdo, todas as deliberacbes a serem tomadas em Assembleia Geral de
Debenturistas dependerdo de aprovacdo de Debenturistas representando, no minimo, a maioria das
Debéntures presentes, em primeira ou segunda convocacao, observados os quéruns de instalacdo
estabelecidos na Escritura de Emiss&o. Nao estdo incluidos no quérum acima:

. 0s qudéruns expressamente previstos em outras Clausulas da Escritura de Emissao;

. as seguintes alteracdes, que deverdo ser aprovadas pelos Debenturistas representando,
no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (uma) das Debéntures em Circulacédo, em qualquer
convocacao: (i) dos valores e das datas de pagamento das Debéntures; (i) da Data de
Vencimento; (iii) dos Eventos de Vencimento Antecipado; (iv) dos quéruns de deliberacdo
previstos na Escritura de Emisséo; (v) da espécie das Debéntures; (vi) da criacdo de eventos de
repactuacdo; (vii) das disposicoes relativas ao Resgate Antecipado Facultativo Total, Ofertas de
Resgate Antecipado e Aquisicdo Facultativa; (viii) do disposto na Clausula que trata das
Assembleias Gerais de Debenturistas da Escritura de Emisséo; e (ix) da Remuneracao.

Para fins deste Prospecto, serdo consideradas “Debéntures em Circulacédo” todas as Debéntures em
circulagdo no mercado, excluidas as Debéntures que sejam de propriedade da Controladora da
Emissora ou de qualquer das Controladas ou Coligadas da Emissora, de fundos de investimento
administrados por empresas ligadas a Emissora e/ou sua Controladora, bem como dos respectivos
diretores, acionistas ou conselheiros e respectivos conjuges, companheiros e parentes até segundo
grau. Para efeitos de qudrum de deliberacédo nédo serdo computados, ainda, os votos em branco.
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Oferta publica da 92 (nona) emissdo de debéntures
simples, ndo conversiveis em acdes, da espécie

quirografaria,

sob rito de registro automatico, da

14. INFORMAGOES ADICIONAIS — MATERIAL PUBLICITARIO

em série unica, para distribuigao publica,

Desktop S.A.

Oferta Publica RCVM N° 160

Valor da Emissao: R$ 800 milhdes
Opcao de Lote Adicional: R$ 200 milhées
Rating Preliminar: BrA+ pela S&P

Coordenador Lider

Early Stages

A\ Wneia | | A\ Asiwa | A\ ANsima

Consolidagdo de um modelo de
negdcio de alto crescimento e
reconhecimento de fundos de

Private Equity

B cidades operadas

172
(=)

. # Acessos(‘000)

16

+57 mil

quildmetros de rede

i
1.176 mil

Assinantes (jun/25)

Somos O MAIOR ISP DE SAO
PAULO, o Estado mais rico do
Brasil

~100% Da base

de clientes com FTTH

64

25
Cidades Atendidas

e Investimento

a
4,7 milhGes

de domicilios
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Acessos Desde o IPO

g
~100% dos

Clientes com servigo
de internet

®” DESKTOP

Caminho para
crescimento
escalavel

Y

2021-2025

Plataforma Desktop em numeros

)

200 Cidades

atendidas

@
+493 mil

acessos organicos
desde o IPO

&
52% Margem

EBITDA (2T25)
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Mais um ano de destaque em volume de novos clientes capturados e ganho de market share, = DESK T
a nivel nacional e regional, sendo referéncia em qualidade de produto pelo segundo ano consecutivo.

Desktop se destaca em aproveitamento da rede existente entre os pares
(Total de adigdes liquidas em 2024 / Média de Casas Passadas }

— 1,21% .
b 3396% EE O s s oass — Alem d_a excelente perfolrmance
o 2e4% comercial, e Desktop foi, pelo
\‘/D ISP 1 ISP 2 ISP 3 ISP 4 ISP 5 ISP 6 ISP 7 Big Big .
= Teleo 1 Teloo 2 ©O= INTERNET FiXA [ECIlalel) ano consecutivo,

= MAIS RAPIDA referéncia em qualidade, reconhecida
“ como Melhor Internet do Estado de
Séao Paulo.

...Liderando em volume absoluto de novos clientes na regido de operacéo,

em fungdo da relevante melhora na forga de vendas e reducao de churn ...
(Tolal de adiges liguidas em 2024 - ‘000)

“I/(I” Ranking de maiores velocidades de download no Estado de Sdo Paulo (Mega)
15 M7 5= 3 2 o o
=T

2 Farte: Anatel

ig Big ISP 1 ISP2 ISP3 ISP4 ISP5 ISP6 ISPT ISP8
2

P 171 169
o Telce1 Telko
Fonte: Anatel 138 115
...e sustentando a lideranca de crescimento entre as plataformas que
abriram capital em 2021 (% de crescimento da base de acessos desde junho/2021)
114% 97%
¥ ISP 1 ISP2
w

Fonte: Anatel N " .
- Desktop Vivo Claro Giga+Fibra
Nota 1: 15Ps séo platafommas de internel de menor porte, geralmente focadas apenas em prover servigos de banda larga (ndo considera as Big/Large Telcos, como Vive, Claro, Tim e Of). Fonle: Analel, 4
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Mesmo assim, ainda existe amplo espago para
expansao de conectividade em geral, uma vez
que o Brasil apresenta subpenetragdo de fibra e
banda larga quando comparado com outros

O mercado de banda larga no Brasil cresce de maneira acelerada. Ainda assim, o setor
apresenta grande subpenetragao.

CAGR

CAGR
e‘}:@ @/ Banda i 473 ©7 Fibra Penetragao de banda larga {por 100 pessoas)
()"/% Larga total \/o
79 (sz—lzazs) Y (2014-2025)
52,3
86 =
41,6 ‘55':6 E 29‘16% * *
36,3 s% (6% 18%
312 =) 7% 0% 20%
= = B ) © @ © € 0 ©

dez/18 dez/19 dez/20 dezf21 dez{22 dezf23 dezf24

_ Outros Cabo Metalico Cabo Coaxial [l Fibra # Acessos (mi) - n

{ A O aumento da demanda por banda larga, especificamente - =
( fibra, gerou o impulsionamento da penetracao de fibra do

Brasil, que rapidamente superou as tecnologias legado em

/ participagdo de mercado, além de viabilizar o crescimento

/ exponencial de I1SPs

Fonte: Anatel @ OCDE

2%
31% -
(353 26% % Penetragao de fibra (por 100 pessoas)
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5 DESKTUO
O mercado de internet fixa do Brasil € fragmentado, composto pelas tradicionais Big Telcos e por
milhares de ISPs’.
29,50
10%
. g ISPs
Telecom no Brasil o g’ # Clientes Totais
a5 (mihdes) 14,10
= o 27%
- O "
5 @] 14 7 g8 @
P 73%
@ Q_jj mﬂ[ E % de clientes
Big Telcos ISPs grandes? ISPs 5 tecnalogialegado Coes oo C s Cons
pequencs = - . X X
Com mais de 7 mil players aluando no lemitrio nacional, o (@] Esse cendrio, em adlcaq ao grande volpnjg de tecnolqgla legado ainda
setor de telecomunicagdes sofreu transformagao nos altimos £ presente na rede das Big Telcos, possibilitou o crescimento dos ISPs,
anos, impulsionado  pela crescente demanda de o operando e liderando o desenvolvimento da fibra otica no Brasil.
conectividade das familias, empresas e governos.
o Big Tel
Ig elcos 22,1 221
N \ 237 4 - 28
———— # Clientes Totais 2%
40% {milhGes) 70% 0%
89%
20% & * de clientes
T n
0% % de clientes n
janf18  janf19 janf20  janf2l  janf22 janf23 jan/24 teﬂcnologialegadc Ly 1%
— Big Telco. 15Ps. de/18 dezf20 dezf22 dezf24
[:\m;_] Em 2022 os Por sua vez, as grandes operadoras apresentaram grande dificuldade em
‘;I , mas a velocidade de crescimento modernizar suas respectivas infraestruturas. Dessa forma, ainda existem
reduziu desde entao. ~10 milhdes de acessos conectados em tecnalogias legado com as Big

Telcos no pa:

Notas: Dados Anatel de Margo/2024; 1. 15Ps sde platafermas de intemet de menar porte, geralmente facadas apenas em prover servigas de banda larga (nda considera as Bie,

2 Teleos, coma Viva, Clara, Tim, Oi ¢ Sky); 2. 1SPs com + 56 il lientes, 7
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Os ISPs conquistaram muito mercado, conseguindo se diferenciar das Big Telcos pela
primarizacao de servigos e foco no cliente

Atendimento

ao cliente
Backbone & Data Center Rede de Acessos
Equipamentos de Construgdo Propria Equipamenlos de Construgéo Propria Equipamentos de Time de Atendimenia
ISP o qualidade nacional ] (Projeto) (=] qualidade nacional ] {Projeto) Q qualidade nacional ] ao Cliente Praprio
Pequeno Manutengao Prapria Arquitetura de rede Manutengao Propria Arquietura de redz Instalagao e
© < P o sub-dtima @ ¢ P o sub-otima @ Manutencio Propria
Equipamentas de Construgéo Propria Equipamentos de Construcao Propria Equipamentos de Time de Atendimenta
Isp @ qualicede ntemacional @ (Projeto) @ qualidads ntemacional & (Projeto) @ quaidade internacional @ 2 Giiente Proprio
Grande e Arquitetura de rede o Arquitetura de rede Instalagéo e
@ Manutengéo Propria @ e 1=linha & Manutengéo Propria @ de 17 linha (] Manulengao Propria
) Equipamentos de Oc S0 Tercei o Equipamentos de Construgéo ) Equipamentos de o Time de Atendimento ao
Big qualidade internacional internacional Terceirizada qualidade internacional Cliente Terceirizado
Teleo . . Amquitetura de rede . L Arquitetura de rede . .
© Manutengao Terceirizada @ o142 | inha © Manutengao Terceirizada @ yofa Linha © Instalagéo o Manutengéo

Tercelrizada

& DESKTO!

Aregido em que a Desktop esta inserida, o interior do estado de Sao Paulo, oferece favoraveis
condigbées mercadologicas, demograficas e macroecondmicas do Brasil

Evolugéo de Acessos no Estado de Sdo Paulo ﬁ
ISPs (Ex-Capital - a7
. { P a7 32 34 33 “
milhdes) £ 19
11% 16
Tecnologia
2,8 Legado
27% 45
13 & Fioa — i 33 26
57% 3% Brasil Centro-Oeste  Norte  Sudesle (ex-SP)  5ul Nordeste 5P
43%
Populagéo 2020 (milhdes PIB/Capta (RS mil
dezf18 dez/20 dez/22 dezf24 L4 P C— .
Big Telcos (Ex-Capital - milhées)
5.8 e 54 57 @ 201
39% Tecnologia
112
9% 70% 50% Legado 96 ” D 71 72
& Fiora
89%
en EX R “
dez/18 dez/20 dezf22 dez/24
Brasil Centro-Oeste Norte Sudeste (ex-5P) Sul MNordeste: 5P
[ J Penetracio de FTTH Densidade
nes S
DESKTOf

Se posicionando como um hub de conectividade, a Desktop planeja manter o crescimento, preservando
e ampliando o alto patamar de rentabilidade atingido nos ultimos trimestres

2520-1522 2522-23 2024 2025+

Desktop desponta como uma plataforma Com relevante cobertura regional Foco de Foco de manutencio  do
de alto potencial de e inicia atingida, a Desktop crescimento do dltimo ang, com a
o seu plano de acelerada aumento do nivel de rentabilidade.
Média de HPs 1.500 w00 Manutengdo da estratégia de
Adicionados por 138 aumento da penetracio dos
; HPs j& construidos
Ano [‘'000) 2520 - 1522 2522 - 2023 2024
- 10 8 10 Manutengdo do patamar de
Média de Net crescimento, focando em vendas
Adds Mensais com maior qualidade e redugio
('000) 2520 -1522 2522 -2023 2024 adicional do churn

Estratégia de M&As

8
:\;’&As realizados _ 2 0 oportunisticos, incluindo

oportunidades no B2B

2520 -1522 2522-2023 2024
5% 50% 51%
Margem EBITDA Aumento de Eficiéncia e espaco
Média (%) para de margens
2520 -1522 2522-2023 2024
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. ., . . %" DESKTOP
Destaque em termos de crescimento, tanto em nivel nacional quanto regional

Crescimento muito maior que o mercado Lideranga em ganho de mercado a Desktop figura entre as maiores
(Acessos Dez/23 vs. Acessos Dez/24) nivel nacional em 2024 empresas de telecom do Brasil
{Base de acessos do player / total de acessos de (Base de acessos banda larga em Dez/24 —
seu respectivo mercado - %) ‘000)
8,9%

Big Telco 1 10.249

Big Telco 2 7.323

Big Telco 3 4.392

1SP1 1614
28% 29% Lo 0.8%
0.4% 1SP2 1.450
0,0% 0,0% 0,0% 0,0% P
’ S 1 /‘i"lﬁ 1SP4 1382
/
Coa Desktop 1431
- ISP1ISP2ISP3ISP4ISP5ISP6 Big Big Big
sP Cidades Desktop Telco Telco Telco
Atuacao 1 P 3
Desktop
Mesmo concentrande 100% de suas
Em 2024, Deskiop cresceu operagdes apenas no interior de Sao Paulo,
quando comparamos com os top 10
players do Brasil.
Fontes: Anatel e Desktop Rl Nota: Big telcos eonsideram Yiva, Clara, Oi e Tim 12

s ——
L L - . ) - = DESKTOP
Rigido processo de avaliagao de novas alocacoes de capital nas avenidas organicas e
inorgénicas tem garantido retornos expressivos
Seguimos um robusto processo de andlise para definicdo de
alocacao de capital N
Penelracao de Portas
70%
500 | @ # portas e Cidade 6 Cidade 7
0% @ Cicace 10 W cidate s @ TR 35,
Processe de Tomada de Decis&o - Valuati
y 3 aluation 40% Cidade 2 .
f@ Disciplina na avaliagdo 30% ldade . Cidade 1 TIR 25%
Taxade Estimativa Cendrio Dados A 4 financeira dos ativos 20% . M
Penetracio  de CAPEX  Competitivo Demogréficos 10% Cidade § e Cidade 9
N Diligéncia Técnica 0% =1 Aging
/ Aprofundamento técnico MésO MésS MEsl0 Més15 Més20 Meés25 Més30 Més35 Més40 Més45 Més 50
\ é sobre a arquitetura de rede e Fonte: Deskiop Ri

equipamentos

- Diligéncia Fiscal e Financeira
- [swa] _Validacso dohistérico de

resultado, obrigagdes fiscais

i e obrigagdes trabalhistas +2 5 % + 34 %

[ o 7
. peracional e Integragéo i .
TR ROCna Pramdo ) o de TIR' em média de TIR em média
Maturidade  Payback L == A
v dos processos e cultura na expansao nos M&As
A . das organizagtes organica realizados
Aprovacio do Comité
Fonte: Dasktop Ri
P
1.Considera TIR na perpetuidade. 2. Considera as 10 maiores cidades em n® de portas, construidas a partir de 2020 13

“4*” DESKTOP
Diligéncia na tomada de decisdo permitiu controle de CAPEX e manutencéo da estratégia de -

crescimento organico e inorganico

CRESCIMENTO ORGANICO CRESCIMENTO INORGANICO

‘ONetion clig GEXINET

: Afnetharratos’ »
@ @ Cidades Orgénicas PRl LPNet W
@j Construidas desde 2020...

.
s
m
q
DS

. i NN 2 2020 2021 2022 2023
Custo por RN \\\\\\ . .
Porta 240 Transagd E Empresa Acessos Data Empresa Acessos
Agof20 1SS0 +5 mil Now21  NetBarretos  +63mil
Wl Mow/20  Netell 17 mil Dezf2l  LPMet +131 mil
o 520 \ 729 ov, ete 417 mi ez e mil
Custo por & \\\\\\\Q
Instalagdo Mar/21  Netion +15 mil Janf22  Infolog +16 mil
571 L
Maif2l  Clig +47 il Dez/2z  IDC +37 mil
©
W 2 Agof21 starnet +20 il Mar/23 Fasternet +116 mil
e tratee
...mantendo o controle #1558 . >
do CAPEX unitario. & nerel\ & clig
L] ) & GEmNe
Fonte: ANATEL e Demonstragdes Financeiras da Desktop S.A @ *OMetion @wur 14
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*” DESKTOP
Além do foco nos clientes, os ISPs concentram sua necessidade de investimentos em seu
“core business”

= .
|_; | ! A dinamica dos ISPs fol, desde o primeiro @ | O pioneirismo na construgéo de
momento, de alocagdes de capital focadas ~ ; FTTH no interior foi potencializado

em banda larga fixa, concentrando seus pelo diferencial de atendimento e

Foco no investimentos em FTTH e sem dispersao Foco [‘Aa . proximidade com o cliente dos ISPs,
“Core Business” de foco & recursos com servigos de experiencia evidentes nas avaliagdes do
telefonia mével. do cliente Reclame Aqui.
ISP Big Telco Necessidade
de Capital

Internet Alt

Fixa (] o 2

Telefonia

Mével o Alla

Servigos .

Adicianais o ° Baixa

1,3
Big Telcos* Desktop

1. Big Teleos = Média de Vivo, Clara, Tim, O ¢ Sky avalizdos no site

eclame Agui” ao final de 2024, 15

Produto e servico superiores, chancelados por importantes reconhecimentos atraves de
pesquisas de mercado externas e internas

(‘? A ﬂ thVC'S LTEBEREE (f\\ul %) Buscam, principalmente, '[l? ?-“ €3 Conhecem nossos
[ ) odas as I Il .
= \/j Wiw ) servigos
Qo De onde vem nossos 0O que buscam nossos Como conheceram
{PR clientes? novos clientes? a Desktop?
9%
26%
i Agoes d
1sps @ Big Telcos @ Melhor Qualidade  Melhor Prego & incieacio g
Qutros Vendas
Pesquisa de novos clientes Desktap - Sezundo semestre de 2024 16
nes - v ]
= DESKTD

A Desklop ainda apresenta grande potencial de crescimento orgénico, seja aumentando a
penetragdo ou expandindo a area de atuacgédo

(T\I\‘-‘ Espago para ‘/’\‘\ Q Potencial de
£ e

=

pr=

©)

Mantendo a estratégia de crescimento por

Milhdo de = = Milhdo de acessos S . eyt
ﬁ \{ @ adjacéncias, ha +15 milhdes de acessos
I‘O portas | , comISPs e lorado?
3 construidas nos q pequenos com () = EIE R CEF O e S
tltimos 36 4 fibra “Tier 2"
meses
— 151
&=  Milhdo de = Milhdes de 7 03 e 22
® acessos com { N i
>C- concorrentes k Jagacessosinabace 49
g = com tecnologia g\ cocTEuiie
legada 48 27
// / SP-Cidades  Parand  Minas Gerais MatoGrosso Riodejaneio  Mercado
S S Sem Desktop do Sul Adjacéncias
— / i
/
rm\tm/ilr\a(c-l 1. "Fibra tier 2" sk 15Ps gue pessuem menos de 20mil clientes. 2. Cxcluindo capltals 17
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“*” DESKTOP
A Desktop ja conta com uma nova estrutura 100% focada no B2B, que extraira valor adicional da ESkE

infraestrutura ja existente

O estado de S&o Paulo conta com no que diz respeito a empresas de todos os portes e
Estado de o~ Milhées de Regido o Ya L iz Milhdes
Sé&o Paulo 64’@&‘13‘195 7 CNPJ’s Desktop é@@ Municiplos é‘}:ﬂ 5@ de CNPJ'’s

Aampla gama de

possibiidades N Operadoras e i Corporativo — 7 N
. - f \ o | Y i \ il -
mapeada ja estdo [ L I} ﬂ Provedores [l Z Grandes | 3 Governo ! ZA S&rgoratwo
contempladas no e/ (Atacado) & Empresas S -
planejamento
estratégico da
Desktop, com = Projetos Especiais = Projetos Customizados = Projetos Customizados = Projetos Customizados
pmdutosjé = Maiores Prazos = Oportunidades com = Maiores Prazos = Maiores Prazos
modelados para Contratuais SVAs Contratuais Contratuais
atender os principais * Maiores margens ® Maiores margens ® Garantia de receitas * Garantia de receitas
segmentos do B2B. = Churn baixo = Churn baixo = Churm baixo = Chum baixo
DESKTOP EMPRESAS EM NUMEROS OPORTUNIDADES E PROJETOS EM ANDAMENTO
h;f . = 5G = Digitalizagao Corporativa
s + M > $ = Backbones = Ciberseguranca
8 ) 2 mil arl R$ 300 = Redes Privativas  loT
EonieSetnage Dakiopl] = Projetos Customizades 18
L DESKTOPR
Robusto desempenho econdmico-financeiro -
(RS milhdes) (RS milhges) (RS milhdes)
52% 19%
o 5% ! o 13% > 12%
3% y
: o G
297 54
280 154
247 144
123
35
169 e
Q *
73
32 ,_\ ,_I
Q ; ;
2121 2122 2123 2124 2125 2121 2122 2723 2124 27125 2121 2122 2123 2124 2725
h m—a  Margem EBITDA? »—=a  Margem Liguida®
1. EBITDA coleulodo conforme Resoluctio CVIM n? 156/2023 e ojustodo para excluir itens néo-recorrentes que ndo devem ser considerados no calculo de gerogdio corrente de caixo operacional.
2. Sobre o Receita Liquida
' 3 Lucro ojustodo exclui itens no-recorrentes e sem efeito caixa, que nio devem ser considerados no célculo de geraciio corrente de lucros, figuidos de impostos o uma oliquoto de 34% 20
*" DESKTOP
Robusto desempenho econdmico-financeiro ‘ o
n (R Milnes) E 6M25|
o Expansdo de rede de acesso 24,318
+274 -293 -30 +327 Aumento (redugio) estoque (837
. Exp. de rede de acesso Ajustado 25.154
Portas Adicionadas (mil) 109
118 661
G @)- CAPEX/Porta 240
o Instalagdo de Clientes 113.553
Aumento (redugo) estoque (7.962,
307 Instalagdo de Clientes Ajustado 121.515
Adicdes Brutas (mil) 213
CAPEX/Adicoes Brutas 571
e Expansdo de Backbone 17.867
384 | % do CAPEX Total 8
e a o Manutengio 40.410
\/ 9% da Receita Liquida 7
Tl 20.270
Conversdo de 89% do
EBITDA Ajustado Dutros 21.019
ICAPEX 237.437
Liquidez EBITDA war  IR/CS DespMio- Outros  FCO  Expanso instslagiio Expansio Manut.  Outros Eeito (sl mpostos s MEAs  Aumento Variagio Dividendos Liguides
a12a  Austado  Capital de Recorrentes deRede deCliente  de Outrss  Racuperar deCapltal Dividae  Psgos  gpizs
Gira e Acesso Backbone Competincias Juras a2

69



.
S
m
q
.

Desempenho econémico-financeiro

1
(R$ Milhdes) (i) Forte aumento de EBITDA e margem;
(ii) Melhor dinamica de capital de giro, principalmente em fungéo da melhoria de prazo com os
+48% fornecedores;
(iii) Menor pagamento de IR/CS apés a aceleragao das incorporagoes de M&As.
(66)
100 2
(i) Maior volume de instalagéo de clientes, em fungéo da aceleragdo da Companhia na comparagéo
1 com 2023.
71 1 2 05 (ii) Maiores investimentos em modernizagao de backbone, dafa cenfer e rede de acesso.
(iii) Melhor dinamica de prazos com fornecedores.
FCO + Capex 2023 Var. FCO Var.Capex FCO + Capex 2024
1
(R$ Milhdes) Captacdes
Spread Spread (i) 6° Debénture: RS 625 milhdes | CDI + 1,60% | Caréncia de 5 anos | Vencimente em Junho/2030
EoP EoP (ii) 72 Debénture: R$ 375 milh&es | CDI - 0,12% | Caréncia de 6 anos | Vencimento em Julho/2031
2,65% (749) 130%
1.000 (50) (22)
.
1 2 Pré-Pagamentos
1168 7 / 1.347 (i) Capital de Giro: RS 31 milndes | CDI + 4,00% | Vencimento em Setembro/2026
" (i) 12 Debénture: R$ 119 milhdes | CDI + 3,60% | Vencimento em Margo/2027
(iii) 32 Debénture: R$ 350 milhdes | CDI + 2,60% | Vencimento em Novembro/2028
Endiivi Captagd izagoes Amoriizagoes NetJuros  Endividamento (iv) 4* Debénture: R$ 250 milhdes | CDI + 2,35% | Vencimento em Fevereiro/2029
2023 {Pré-Pagtos) (Cronograma) 2024 25
nes -
2 DESKTOF

Desempenho econdomico-financeiro

() (RS MilhGes) )
Divida C_au(a N Divida Liquida/EBITDA Proforma Anualizado’
Bruta Equivalentes

2,39x
-294 561 r T
2724 2725
I Divida Financeira || M&as | | Arrendamentos 2724 2725 aT2s 3725 2124 2725
(RS Milhdes) (RS Milhdes)
17% Spread EoP Spread EoP Spread EaP
1,3% 1,1% 0,8%
7% E— ’ —re—
S —0—  34)-—
425 (362)
] - s
I L Ly ' ! ! : ! ! |1-39G‘ ] ]
2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 Endividament Cweeen  mee e Divida  PrePagamens Endividament
<@ % das obrigagdes totais [ m&a [l Divida Financeira oMarfzs TN el e i o Junf25

Jun/f25 Proforma 23
1. Consiclera o EBITDA Ajustado multiplicado por 4.

(Esta péagina foi intencionalmente deixada em branco)
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ANEXO |

ANEXO Il

ANEXO Il

ANEXO IV

ATA DA REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGCAO DA EMISSORA
QUE DELIBEROU A EMISSAO

ESCRITURA DE EMISSAO
RELATORIO DE RATING

DECLARACAO DA EMISSORA DE REGISTRO ATUALIZADO
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Docusign Envelope ID: EFCAE07C-6D57-4186-B640-889AF778B015

DESKTOP S.A.
CNPJ/MF N 08.170.849/0001-15
NIRE 35.300.565.266
COMPANHIA ABERTA

ATA DE REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO
REALIZADA EM 22 DE SETEMBRO DE 2025

1 DATA, HORA E LOCAL.: 22 de setembro de 2025, as 10:00 horas na sede da Desktop S.A., na cidade
de Nova Odessa, estado de Sdo Paulo, na Avenida Ampélio Gazzetta, n° 1.421, Engenho Novo, CEP
13385-042 (“Companhia” ou “Emissora”).

2 CONVOCACAO E PRESENCA: Formalidades de convocacao dispensadas tendo em vista a presenca
da totalidade dos membros do Conselho de Administracdo da Companhia.

3 COMPOSICAO DA MESA: Presidente: Marcelo Hudik Furtado de Albuquerque, Secretério: Denio
Alves Lindo.

4 ORDEM DO DIA: Deliberar sobre:
0] Nos termos do alinea “q” do artigo 23 do estatuto social da Emissora, a emissédo, pela

(ii)

Companhia, de, inicialmente, 800.000 (oitocentas mil) debéntures simples, ndo conversiveis em
acles, da espécie quirografaria, em série Unica, perfazendo o montante total de, inicialmente,
R$800.000.000,00 (oitocentos milhBes de reais) (‘Emissédo” e “Debéntures”, respectivamente),
observada a possibilidade da Opcédo de Lote Adicional (conforme abaixo definida), as quais
serdo objeto de distribuicdo publica e destinada exclusivamente a investidores qualificados
(conforme definidos nos artigos 12 e 13 da Resolugcdo da Comissédo de Valores Mobiliarios
(“CVM”) n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme em vigor), em regime de garantia firme de
colocagdo com relagdo a totalidade das Debéntures inicialmente ofertadas e em regimes de
melhores esfor¢cos para as Debéntures decorrentes do exercicio, total ou parcial, da Opcao de
Lote Adicional, sob o rito de registro automético de distribuicdo nos termos dos artigos 25 e 26,
inciso V, alinea “B”, da Resolugéo da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022 (“Resolucdo CVM
160”) e demais leis e regulamentagdes aplicaveis (“‘Oferta”), conforme condicbes a serem
previstas no “Instrumento Particular de Escritura da 92 (Nona) Emisséo de Debéntures Simples,
Nao Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria, em Série Unica, para Distribuicdo
Pulblica, da Desktop S.A.” a ser celebrado entre a Companhia, na qualidade de emissora das
Debéntures e a VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 22.610.500/0001-88, na qualidade de agente fiduciario da
Emissao (“Agente Fiduciario”), representando a comunhdo dos debenturistas da Emissao
(“Escritura de Emisséo” e “Debenturistas”, respectivamente); e

a autorizacéo a Diretoria da Companhia para adotar todos e quaisquer atos, negociar e celebrar
documentos necessarios a efetivacdo das deliberacdes a serem aprovadas e eventuais
aditamentos, incluindo, mas néo se limitando, aos instrumentos necessarios para formalizar a
contratacdo dos Coordenadores (conforme abaixo definido) e dos demais prestadores de
servigo necessarios para implementar a Oferta.
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5 DELIBERACOES: Apos discussio e analise das matérias constantes da ordem do dia, foram tomadas
as seguintes deliberacdes pelos membros do Conselho de Administracdo, 0os quais aprovaram o
abaixo, por unanimidade de votos e sem quaisquer restri¢des:

0] aprovar a Emisséo e a Oferta pela Companhia, nos seguintes termos e condi¢des:

@)
(b)

(©

(d)

(e)
()
(@

(h)

(i)
)

(k)

o
(m)

NUumero da Emissado: a Emissdo constitui a 9% (nona) emissédo de debéntures da
Emissora.

Valor Total da Emissdo: O valor total da Emissdo sera, inicialmente, de R$
800.000.000,00 (oitocentos milhGes de reais), na Data de Emissdo (conforme abaixo
definida) (“valor Total da Emiss&o”), sem considerar as Debéntures Adicionais
(conforme abaixo definido).

Debéntures Adicionais: Nos termos do artigo 50, da Resolugdo CVM 160, a
guantidade de Debéntures inicialmente ofertada podera ser aumentada em até 25%
(vinte e cinco por cento), ou seja, em até 200.000 (duzentas mil) Debéntures adicionais,
nas mesmas condicbes das Debéntures inicialmente ofertadas (“Debéntures
Adicionais”), a critério da Emissora em conjunto com os Coordenadores (conforme
abaixo definido) (“Opcéo de Lote Adicional”), totalizando até 1.000.000 (um milh&o)
de Debéntures, correspondente a R$ 1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais), sem a
necessidade de novo pedido de registro a CVM ou de modificagdo dos termos da Oferta.
As Debéntures Adicionais eventualmente emitidas passardo a ter as mesmas
caracteristicas das Debéntures inicialmente ofertadas e passardo a integrar o conceito
de “Debéntures” observado que, se emitidas, serao colocadas sob regime de melhores
esforcos de colocacao pelos Coordenadores.

Quantidade de Debéntures: seréo emitidas, inicialmente, 800.000 (oitocentas mil)
Debéntures, sem considerar as Debéntures Adicionais.

NUmero de Séries: a Emissédo sera realizada em série Unica.

Data de Emisséao: para todos os fins e efeitos legais, a data de emissao das Debéntures
serd aguela definida na Escritura de Emisséo (“Data de Emissao”).

Data de Inicio da Rentabilidade: para todos os fins e efeitos legais, a data de inicio da
rentabilidade serd a Primeira Data de Integralizacdo (conforme abaixo definida) (“Data
de Inicio da Rentabilidade”).

Forma, Tipo e Comprovacgao de Titularidade: as Debéntures serdo emitidas sob a
forma nominativa e escritural, sem emissao de cautelas ou certificados, e, para todos
os fins de direito, a titularidade delas serd comprovada pelo extrato emitido pelo
escriturador das Debéntures (“Escriturador”) e, adicionalmente, com relagdo as
Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na B3 S.A. — Brasil, Bolsa,
Balcdo (“B3”), conforme o caso, sera expedido por esta extrato em nome dos
Debenturistas, que servira como comprovante de titularidade de tais Debéntures.
Conversibilidade: as Debéntures serédo simples, ou seja, ndo conversiveis em acgdes
de emisséo da Emissora.

Espécie: as Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58, caput,
da Lei n° 6.404 de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades
por AcBes”).

Prazo e Data de Vencimento: observado o que sera disposto na Escritura de Emisséo,
as Debéntures terdo prazo de vencimento de 7 (sete) anos, contados da Data de
Emisséo, vencendo, na data definida na Escritura de Emisséo (“Data de Vencimento”).
Valor Nominal Unitério: o valor nominal unitario das Debéntures ser4 de R$1.000,00
(mil reais), na Data de Emisséao (“Valor Nominal Unitario”).

Colocacdo e Procedimento de Distribuicdo: As Debéntures serdo objeto de
distribuicao publica sob o rito de registro automatico, em regime de garantia firme de
colocagdo com relacao a totalidade das Debéntures inicialmente ofertadas, ou seja, de
800.000 (oitocentas mil), sendo que a colocacdo das Debéntures decorrentes do
exercicio, total ou parcial, da Opcao de Lote Adicional sera conduzida sob o regime de
melhores esforgos, nos termos da Resolugdo CVM 160, com a intermediacao de
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(n)

(0)

instituicées financeiras integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios
(“Coordenadores”), responsavel pela colocacédo das Debéntures, conforme os termos
e condigdes do “Contrato de Coordenagédo, Colocacao e Distribuicdo Puablica, da 92
(Nona) Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agbes, da Espécie
Quirografaria, em Série Unica, para Distribuicdo Publica em Rito de Registro Automatico
de Distribuicdo, da Desktop S.A.”, a ser celebrado entre a Emissora e os Coordenadores
(“Contrato de Distribuicdo”). Sera adotado o procedimento de coleta de intencdes de
investimento, com recebimento de reservas dos Investidores Qualificados, a ser
conduzido pelos Coordenadores nos termos dos artigos 61 e 62 da Resolugcdo CVM
160, bem como nos termos do Contrato de Distribuicdo, observado o disposto no
artigo 61, paragrafos 2° e 3° da Resolugdo CVM 160, por meio do qual os
Coordenadores verificardo: (1) a demanda do mercado pelas Debéntures, de modo a
definir a taxa final da Remuneracao das Debéntures, observada a Taxa Teto (conforme
abaixo definida) e os termos da Escritura de Emisséo, e (2) a quantidade e os volumes
finais da emissdo das Debéntures, de acordo com a demanda apurada; e (3) o exercicio,
total ou parcial, ou ndo da Opc¢éo de Lote Adicional (“Procedimento de Bookbuilding”).
A Emissora ratificara o resultado do Procedimento de Bookbuilding por meio de
aditamento a Escritura de Emisséo, sem necessidade de nova aprovacdo societaria
pela Emissora ou de realizagdo de Assembleia Geral de Debenturistas. O resultado do
Procedimento de Bookbuilding sera divulgado, nos termos do artigo 13 da Resolucao
CVM 160, em até 1 (um) Dia Util apos a realizacdo do Procedimento de Bookbuilding.
Destinagcdo dos Recursos: nos termos do artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei n® 12.431, de
24 de junho de 2011, conforme alterada (“Lei 12.431”) do Decreto n° 11.964, de 26 de
marco de 2024, conforme alterado, e da Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n°
5.034, 21 de julho de 2022, a totalidade dos recursos captados pela Emissora por meio
das Debéntures (inclusive decorrentes da colocacao das Debéntures Adicionais, caso
emitidas) serdo utilizados exclusivamente no reembolso de gastos ou despesas do
Projeto (conforme definido na Escritura de Emisséo) que ocorreram em prazo igual ou
inferior a 24 (vinte e quatro) meses contados da data de encerramento da Oferta e na
realizacdo de investimentos futuros relacionados a implantagdo do Projeto, nos termos
da Lei 12.431, conforme tabela disposta na Escritura de Emissao.

Preco de Subscricdo e Forma de Integralizacéo: as Debéntures serdo subscritas e
integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscri¢éo, pelo seu Valor
Nominal Unitario, na Primeira Data de Integralizacdo, de acordo com as normas de
liquidacdo aplicaveis a B3 e observado o que sera disposto na Escritura de Emisséo.
Caso qualquer Debénture venha a ser integralizada em data diversa e posterior a
Primeira Data de Integralizagdo (conforme abaixo definido), a integralizacdo devera
considerar o seu Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme aplicavel, acrescido da
Remuneracéo (conforme abaixo definida), calculada pro rata temporis desde a Primeira
Data de Integralizacé@o até a data de sua efetiva integralizagdo. Para os fins da Oferta,
considera-se “Primeira Data de Integralizacdo” a data em que ocorrera a primeira
subscricdo e a integralizacdo das Debéntures. As Debéntures poderdo ser subscritas
com agio ou desagio, a ser definido, se for o caso, no ato de integralizacéo delas, desde
que aplicado de forma igualitaria a totalidade das Debéntures em cada Data de
Integralizacéo. A aplicac@o do 4gio ou desagio sera realizada em fung&o de condi¢des
objetivas de mercado, a exclusivo critério dos Coordenadores, incluindo, mas nao se
limitando a: (1) alteracdo na taxa SELIC; (2) alteracdo na remuneracdo dos titulos do
tesouro nacional; (3) alteracao material nas taxas indicativas de negociagéo de titulos
de renda fixa (debéntures, certificados de recebiveis imobilidrios, certificados de
recebiveis do agronegocio e outros) divulgadas pela ANBIMA; ou (4) excesso ou
auséncia de demanda pelos valores mobilidrios, conforme verificado pelos
Coordenadores.
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(n)

(s)

Atualizacdo Monetéaria das Debéntures: o Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor
Nominal Unitario, conforme aplicavel, das Debéntures sera atualizado monetariamente
pela variacdo do indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (“IPCA”), apurado e
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (“IBGE”), desde a Data de
Inicio da Rentabilidade até a data de seu efetivo pagamento (“Atualizagdo Monetaria
das Debéntures”), sendo o produto da Atualizagdo Monetaria das Debéntures
incorporado ao Valor Nominal Unitario ou ao saldo do Valor Nominal Unitario, conforme
aplicavel, das Debéntures (“Valor Nominal Unitario Atualizado”), segundo férmula a
ser descrita na Escritura de Emisséo.

Remuneracdo: sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures incidirdo
juros remuneratérios correspondentes a determinado percentual ao ano, a serem
definidos de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, e que seréo limitados a maior
taxa (“Taxa Teto”) entre: (1) a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ com Juros
Semestrais (nova denominagéo da Nota do Tesouro Nacional, Série B — NTN-B), com
vencimento em 15 de agosto de 2032, baseada na cotacao indicativa divulgada pela
ANBIMA em sua péagina na internet (www.anbima.com.br), conforme apurada no
fechamento da data da realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, acrescida
exponencialmente de spread de 0,20% (vinte centésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; ou (2) 7,9579% (sete inteiros e nove mil
guinhentos e setenta e nove décimos de milésimo por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (‘Remuneracg&o”), incidentes desde a Data de
Inicio da Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remuneragéo (conforme abaixo
definido) imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento. O calculo da Remuneragéo obedecera a férmula a ser descrita na Escritura
de Emisséo.

Pagamento da Remuneracéo: ressalvadas as hipéteses de vencimento antecipado, e
desde que permitido pelas regras expedidas pelo CMN e pela legislagdo e
regulamentacéo aplicaveis, Resgate Antecipado Facultativo Total (conforme definido
abaixo), resgate decorrente da Oferta de Resgate Antecipado (conforme definido na
abaixo) ou Aquisicdo Facultativa (conforme definido abaixo) a Remuneracdo das
Debéntures sera paga pela Emissora, nos termos da Escritura de Emisséo,
semestralmente, a partir da Data de Emisséao, sendo, portanto, o primeiro pagamento
devido na data a ser definida na Escritura de Emissé&o e a Ultima parcela serd paga na
Data de Vencimento (cada uma, uma “Data de Pagamento da Remuneragao”).
Evento de Step-up da Remuneracdo: Caso haja qualquer alteracdo da composicao
acionéaria da Emissora que resulte na alteracdo do seu Controle direto ou indireto e tal
fato ocasione inequivocadamente o rebaixamento do Rating Prévio (conforme definido
na Escritura de Emissdo) em 2 (dois) ou mais notches, a Remuneracéo sera acrescida
exponencialmente em 0,20% (vinte centésimos por cento) ao ano, até a Data de
Vencimento das Debéntures (“Evento de Step-up”), restando claro que: (1) para que o
Evento de Step-up seja aplicado, devera estar claro no relatério de classificagao de risco
(rating) que tal rebaixamento se deu diretamente em decorréncia da alteragdo societaria
em questao; (2) o Evento de Step-up néo sera aplicavel enquanto nao houver o Rating
Prévio; (3) a Emissora devera comunicar o Agente Fiduciario sobre o Evento de Step-
up em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data do seu conhecimento acerca do evento;
(4) o Agente Fiduciario deverad comunicar os Debenturistas sobre o Evento de Step-up
em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do seu conhecimento acerca do Evento,
mediante aviso em seu site (www.pentagonotrustee.com.br); (5) o Evento de Step-up
ndo sera considerado um prémio para fins da Oferta, mas um ajuste na Remuneracao
das Debéntures; e (6) a B3 devera ser comunicada através de correspondéncia enviada
pela Emissora, com cépia ao Agente Fiduciério, acerca da realizagdo do Evento de
Step-up, com pelo menos 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da data de sua
implementacao, sendo a nova taxa nos termos deste item e da Escritura de Emisséo
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aplicavel a partir do préximo Periodo de Capitalizacdo em questdo, com vedacao da
existéncia de 2 (duas) taxas para o mesmo periodo (“Periodo de Capitalizacéo”) é,
para o primeiro Periodo de Capitalizagéo, o intervalo de tempo que se inicia na Data de
Inicio da Rentabilidade, inclusive, e termina na 12 (primeira) Data de Pagamento da
Remuneracgéo (exclusive), e, para os demais Periodos de Capitalizacéo, o intervalo de
tempo que se inicia na Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior,
inclusive, e termina na Data de Pagamento da Remuneracdo subsequente, exclusive.
Cada Periodo de Capitalizacdo sucede o anterior sem solucao de continuidade, até a
Data de Vencimento.

Amortizagdo do Valor Nominal Unitario Atualizado: ressalvadas as hipoteses de
vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures e, se permitido
pelas regras expedidas pelo CMN e pela legislacdo e regulamentacao aplicaveis, de
Resgate Antecipado Facultativo Total (conforme definido abaixo) e de Aquisicao
Facultativa (conforme definido abaixo), o Valor Nominal Unitario Atualizado, sera
amortizado em 2 (duas) parcelas anuais consecutivas, sendo que a primeira parcela
sera devida na data a ser definida na Escritura de Emisséo, e a segunda na Data de
Vencimento (cada uma, uma “Data de Amortizacdo das Debéntures”), conforme
percentuais previstos na 32 (terceira) coluna da tabela da Escritura de Emisséao.
Desmembramento: ndo serd admitido o desmembramento, nos termos do inciso I1X do
artigo 59 da Lei das Sociedades por Agdes.

Amortizacdo Extraordinaria Facultativa: caso seja legalmente permitido nos termos
da legislac@o aplicavel, e observados os termos da Lei 12.431 e outros requisitos que
porventura venham a ser estabelecidos na legislacdo aplicavel, a Emissora podera, a
seu exclusivo critério e independentemente da vontade dos Debenturistas, apés
decorridos os prazos fixados na legislagéo pertinente, nos termos do artigo 1°, paragrafo
1°, inciso I, combinado com o artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei 12.431, ou antes de tal
data, desde que venha a ser legalmente permitido, nos termos da Lei 12.431, da
regulamentacdo do CMN ou de outra legislagdo ou regulamentagéo aplicavel, realizar
a amortizagdo extraordinaria parcial do Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures (“Amortizacdo  Extraordinédria”). Por ocasidao da Amortizacdo
Extraordinaria das Debéntures, o valor devido pela Emissora sera equivalente ao maior
dos critérios mencionados na Escritura de Emissdo. Os termos e condi¢cbes da
Amortizac@o Extraordinéria das Debéntures serdo definidos na Escritura de Emisséo.
Resgate Antecipado Facultativo Total: a Emissora podera, a seu exclusivo critério,
realizar o resgate antecipado facultativo da totalidade das Debéntures (“Resgate
Antecipado Facultativo Total”), nos termos da Resolucdo CMN 4.751 ou de outra
forma, desde que venha a ser legalmente permitido e devidamente regulamentado pelo
CMN, nos termos da Lei 12.431, e desde que se observem: (a) o prazo médio
ponderado minimo de 4 (quatro) anos dos pagamentos transcorridos entre a Data de
Emisséo e a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures, ou
outro prazo que vier a ser estabelecido por lei ou regulamentacdo aplicavel; e (b) o
disposto no artigo 1° da Resolugdo CMN 4.751, ou outra regulamentacdo que vier a
substitui-la, bem como demais legislagdes ou regulamentagdes aplicaveis. Por ocasiao
do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures, o valor devido pela Emissora
serd equivalente ao maior dos critérios mencionados na Escritura de Emissdo. Os
termos e condicdes do Resgate Antecipado Facultativo Total serdo definidos na
Escritura de Emisséo.

Oferta de Resgate Antecipado: a Emissora podera, a seu exclusivo critério, a qualquer
momento, realizar oferta de resgate antecipado da totalidade das Debéntures, desde
gue observados os termos da Lei 12.431 e da Resolucdo CMN 4.751, ou outra
regulamentacao que vier a substitui-la, e desde que se observem: (a) o prazo médio
ponderado minimo de 4 (quatro) anos dos pagamentos transcorridos entre a Data de
Emisséo e a data do efetivo resgate antecipado total das Debéntures, ou outro prazo
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gue vier a ser estabelecido por lei ou regulamentacéo aplicavel; (b) o disposto no artigo
1° da Resolucdo CMN 4.751, ou outra regulamentacao que vier a substitui-la, bem como
demais legislacdes ou regulamentagGes aplicaveis; e (c) as Clausulas indicadas na
Escritura de Emissdo. A Oferta de Resgate Antecipado sera enderecada a todos os
Debenturistas, sendo assegurada a todos os Debenturistas das Debéntures a igualdade
de condicBes para aceitar o resgate antecipado das Debéntures de que forem titulares,
de acordo com os termos e condicfes previstos na Escritura de Emisséo (“Oferta de
Resgate Antecipado”). O prazo médio ponderado mencionado acima sera calculado
guando da realizacdo da Oferta de Resgate Antecipado, nos termos da Resolu¢do CMN
5.034, ou de outra forma, desde que venha a ser legalmente permitido e devidamente
regulamentado pelo CMN, nos termos da Lei 12.431. O valor a ser pago aos
Debenturistas no ambito do resgate antecipado decorrente da Oferta de Resgate
Antecipado sera equivalente, se assim permitido pela Resolugdo CMN 4.751, ou outra
regulamentacéo que vier a substitui-la, ao Valor Nominal Unitario Atualizado, acrescido
(1) da Remuneracdo e demais encargos devidos e ndo pagos até a data da Oferta de
Resgate Antecipado, calculados pro rata temporis desde a Data de Inicio da
Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior
(inclusive), conforme o caso, até a data do resgate (exclusive), e (2) se for o caso, do
prémio de resgate indicado na Comunicacéo de Oferta de Resgate Antecipado, que ndo
podera ser negativo. Os termos e condi¢bes da Oferta de Resgate Antecipado serdo
definidos na Escritura de Emisséo.

Aquisicdo Facultativa: a Emissora poderd, a seu exclusivo critério, apds decorridos 2
(dois) anos contados da Data de Emissao, nos termos do artigo 1°, paragrafo 1°, inciso
II, combinado com o artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei 12.431, ou antes de tal data, desde
gue venha a ser legalmente permitido, nos termos da Lei 12.431, da regulamentacéo
do CMN ou de normas posteriores que as alterem, substituam ou complementem, ou
de outra legislagcdo ou regulamentacgéo aplicavel, adquirir as Debéntures, condicionado
ao aceite do Debenturista vendedor e desde que, conforme aplicavel, observem o
disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Acbes, nas regras
estabelecidas na Resolucdo CVM n.° 77, de 29 de margco de 2022, conforme em
vigor (“Resolucdo CVM 77”) e nas demais regulamentacdes aplicaveis do
CMN (“Aquisicéo Facultativa”), observado o disposto na Escritura de Emisséo.

Local de Pagamento: os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados
pela Emissora no respectivo vencimento utilizando-se, conforme o caso: (1) os
procedimentos adotados pela B3 para as Debéntures custodiadas eletronicamente nela;
elou (2) os procedimentos adotados pelo Escriturador para as Debéntures que nao
estejam custodiadas eletronicamente na B3.

Prorrogacdo dos Prazos: considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao
pagamento de qualquer obrigacéo até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se a data
do vencimento coincidir com dia em que ndo houver expediente bancéario no local de
pagamento das Debéntures, ressalvados o0s casos cujos pagamentos devam ser
realizados por meio da B3, hipétese em que somente havera prorrogacdo quando a
data de pagamento coincidir com feriado declarado nacional, sdbado ou domingo ou
gualquer dia que ndo houver expediente na B3.

Encargos Moratérios: sem prejuizo da Atualizacdo Monetaria e da Remuneracéo das
Debéntures, ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora de qualquer
guantia devida aos Debenturistas, os débitos em atraso vencidos e ndo pagos pela
Emissora ficardo sujeitos a, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacéo
judicial ou extrajudicial: (1) multa convencional, irredutivel e de natureza né&o
compensatoria, de 2% (dois por cento); e (2) juros moratérios a razédo de 1% (um por
cento) ao més, desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento; ambos
calculados sobre o montante devido e ndo pago (“‘Encargos Moratorios”).
Repactuacédo: as Debéntures ndo seréo objeto de repactuacéo programada.
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(ii)

(dd) Vencimento Antecipado: observado o que for disposto na Escritura de Emisséo,
respeitados os devidos prazos de cura e valores de corte (thresholds) de cada uma das
hipéteses a serem previstas na Escritura de Emissdo, concomitantemente ao envio de
notificagdo a Emissora, o Agente Fiduciario deverd considerar antecipadamente
vencidas e imediatamente exigiveis todas as obrigagcdes da Emissora referentes as
Debéntures, exigindo o imediato pagamento do Valor Nominal Unitario Atualizado,
acrescido da Remuneracao, calculada pro rata temporis desde a Primeira Data de
Integralizacdo ou a Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior,
conforme o caso, devida até a data do efetivo pagamento, e de eventuais Encargos
Moratérios, se houver, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela
Emissora nos termos a serem previstos na Escritura de Emissdo (ou convocar uma
assembleia geral de Debenturistas, conforme aplicavel, para deliberar sobre a
declaracdo de vencimento antecipado), na ciéncia da ocorréncia de qualquer uma das
hipéteses a serem previstas na Escritura de Emissdo (“Evento de Vencimento
Antecipado”).

(ee) Depdsito para Distribuicdo e Negociacdo: as Debéntures seréo depositadas para: (i)
distribuicdo publica no mercado priméario por meio do MDA — Modulo de Distribuigéo de
Ativos, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicdo liquidada
financeiramente através da B3; e (ii) negociagéo, observado o que sera disposto na
Escritura de Emisséo, no mercado secundario por meio do CETIP21 — Titulos e Valores
Mobilidrios, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negocia¢des liquidadas
financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3.

(ff) Imunidade de Debenturistas: As Debéntures gozam do tratamento tributério previsto
no artigo 2° da Lei 12.431.

(gg) Classificacdo de Risco: Foi contratada, como agéncia de classificacdo de risco da
oferta, a Standard & Poor’s (“Agéncia de Classificacdo de Risco”), para atribuir rating
as Debéntures anteriormente a Primeira Data de Integralizacdo. A Agéncia de
Classificacdo de Risco poderd, a qualquer momento, ser substituida, pela Emissora,
pelas agéncias Fitch Ratings ou Moody’s América Latina, ou novamente pela Standard
& Poor’s (em conjunto, “Agéncias de Classificagdo de Risco”), sem necessidade de
aprovacao prévia dos Debenturistas.

(hh)  Demais Condi¢des: todas as demais condi¢cdes e regras especificas a respeito da
Emissédo deverdo ser tratadas detalhadamente na Escritura de Emisséo.

autorizar a Diretoria da Companhia a praticar todos e quaisquer atos e a celebrar todos e
guaisquer documentos necessarios a execucao das deliberacdes ora aprovadas, incluindo, mas
sem limitagdo, praticar os atos necessarios a: (a) celebracao dos seguintes documentos, seus
eventuais aditamentos e documentos que deles derivem: (1) Escritura de Emisséo; (2) Contrato
de Distribuicdo; e (3) outros documentos necessarios a realizacdo da Emissdo e da Oferta,
incluindo seus eventuais aditamentos; e (b) contratacdo dos Coordenadores e de outras
instituicfes financeiras autorizadas a operar no mercado de valores mobilidrios como instituicao
intermediaria, bem como, sem limitagdo, do Banco Liquidante, do Escriturador, do Agente
Fiduciario, dos consultores juridicos, e das demais instituicBes cuja contratacdo eventualmente
se faca necessaria para a realizacdo da Oferta e da Emisséo, fixando-lhes os respectivos
honorarios. A Diretoria da Companhia fica também autorizada a realizar a publicacdo e o
registro dos documentos de natureza societéria ou outros relativos a Oferta e &8 Emisséo perante
0s 6rgdos competentes, inclusive o respectivo pagamento de eventuais taxas que se fizerem
necessarias. Todos os atos relativos as deliberag8es ora aprovadas que tenham sido praticados
pela Diretoria da Companhia anteriormente a data desta reunido ficam também expressamente
confirmados e ratificados.

6 ENCERRAMENTO: Nao havendo nada mais a tratar, o Presidente declarou a reunido encerrada e
suspendeu os trabalhos pelo tempo necessario para a lavratura da presente ata que, lida e aprovada,
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foi assinada por todos os presentes, sendo que esta ata podera ser assinada digitalmente, de acordo
com o §1° do artigo 10° da Medida Proviséria n° 2.200-2, de 24 de agosto de 2001.

Nova Odessa, 22 de setembro de 2025.
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ESCRITURA DE EMISSAO
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‘ Autorregulagao

\ ANBIMA

Agente Fiduciario

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 92 (NONA) EMISSAO DE DEBENTURES

SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA,
PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, DA DESKTOP S.A.

celebrado entre

DESKTOP S.A.

como Emissora,

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

como Agente Fiduciario, representando a comunhao dos Debenturistas

Datado de

26 de setembro de 2025.
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\ ANBIMA

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 92 (NONA) EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA,
PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, DA DESKTOP S.A.

#\  Autorregulagao
‘ P A

Pelo presente instrumento particular, de um lado,

DESKTOP S.A., sociedade por a¢gBes com registro de companhia aberta perante a Comissdo de
Valores Mobilirios (“CVM”), categoria A, em fase operacional, com sede na Cidade de Nova Odessa,
Estado de S&o Paulo, na Avenida Ampélio Gazzetta, N° 1.421, Engenho Novo, CEP 13385-042, inscrita
no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o n°
08.170.849/0001-15, com seus atos constitutivos registrados perante a Junta Comercial do Estado de
Séo Paulo (“JUCESP”), sob o NIRE 35300565266, neste ato representada na forma do seu estatuto
social (‘Emissora” ou “Companhia”);

e, do outro lado,

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA, sociedade limitada, com
sede na cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n° 215, 4° andar, CEP
05425-020, inscrita no CNPJ sob o n° 22.610.500/0001-88, com seus atos constitutivos arquivados na
JUCESP sob o NIRE 35229235874, neste ato representada na forma de seu contrato social (“Agente
Fiduciario”), na qualidade de agente fiduciario da presente emisséo, representando a comunh&o dos
titulares das Debéntures (conforme definido abaixo) (“Debenturistas”);

sendo a Emissora e o Agente Fiduciario doravante designados, em conjunto, como “Partes” e,
individual e indistintamente, como “Parte”;

vém, por meio desta, e na melhor forma de direito, firmar o presente “Instrumento Particular de Escritura
da 92 (Nona) Emissao de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acbes, da Espécie Quirografaria,
em Série Unica, para Distribuicdo Publica, da Desktop S.A.” (“Escritura” ou “Escritura de Emiss&o”),
mediante as clausulas e condi¢bes a seguir.

Para os fins desta Escritura, considera-se “Dia(s) Util(eis)” qualquer dia que ndo seja sabado, domingo
ou feriado declarado nacional na Republica Federativa do Brasil.

CLAUSULA | — AUTORIZAGCAO

1.1. Autorizacdo da Emissao

1.1.1. A presente Escritura de Emissdo € firmada com base na Reuni@do do Conselho de
Administracéo da Emissora, realizada em 22 de setembro de 2025 (“Aprovacgao Societaria”), na qual
foram deliberadas e aprovadas: (a) a Emissao e a Oferta (conforme definidos na Clausula Il abaixo),
contemplando eventual colocacdo das Debéntures Adicionais (conforme definido abaixo), bem como
seus principais termos e condi¢des; (b) a autorizagao expressa a Diretoria da Emissora para praticar
todos os atos, tomar todas as providéncias e adotar todas as medidas necessérias a formalizagéo,
efetivacdio e administracédo das delibera¢des tomadas na Aprovacao Societéria, bem como a assinatura
de todos e quaisquer documentos relacionados a Emissao e a Oferta, incluindo, mas néo se limitando,
a presente Escritura de Emissdo, ao Contrato de Distribuicdo e a quaisquer aditamentos a tais
instrumentos (se necessario), bem como para contratar os prestadores de servicos necessarios a
implementacdo da Emissao e da Oferta; e (¢) a ratificacdo de todos os demais atos ja praticados pela
Diretoria da Emissora com relacdo aos itens acima, tudo em conformidade com o disposto no artigo 59
paragrafo 1°, da Lei n°® 6.404 de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades
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por Acdes”), com a Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei de Valores
Mobiliarios”), com a Resolugdo da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada
(“Resolucdo CVM 160”) e com as demais disposicdes legais aplicaveis.

#\  Autorregulagao
‘ P A

CLAUSULA Il - REQUISITOS

2.1. A 92 (nona) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em acfes de emissdo da
Emissora, da espécie quirografaria, em série Gnica (“Emisséo” e “Debéntures”, respectivamente), nos
termos do artigo 59, paragrafo 1°, da Lei das Sociedades por Agles, as quais serdo objeto de
distribuicdo publica e destinada a Investidores Qualificados (conforme abaixo definido)
(“Investidores”), nos termos da Lei de Valores Mobiliarios, em regime de garantia firme de colocacao
para o valor inicial da Emissao, qual seja, R$ 800.000.000,00 (oitocentos milhdes de reais), nos termos
da Resolugdo CVM 160 (“Oferta”) e desta Escritura de Emissao, sera realizada com observancia dos
seguintes requisitos:

2.2, Arguivamento na Junta Comercial da Aprovacdo Societaria

2.2.1. A Aprovacao Societéria serd apresentada, pela Emissora, para arquivamento na JUCESP em
até 5 (cinco) Dias Uteis contados de sua assinatura, sendo certo que o arquivamento da Aprovacao
Societéria devera ocorrer previamente a integralizacdo das Debéntures. Adicionalmente, nos termos
da Resolucdo CVM 160 e da Lei das Sociedades por A¢des, a Aprovagdo Societaria serd enviada, pela
Emissora, a CVM, pelo sistema eletrénico disponivel na pagina da CVM na rede mundial de
computadores (“Sistema ENET”) e divulgada em sua péagina na rede mundial de computadores, em
até 7 (sete) dias contados de sua assinatura, nos termos do artigo 33, inciso V, da Resolu¢do da CVM
n° 80, de 29 de margo de 2022, conforme alterada (“Resolugdo CVM 80”). Em até 1 (um) Dia Util a
contar da concessédo do referido registro pela JUCESP, a Emissora devera encaminhar uma cépia
eletrénica (formato .pdf) da Aprovagédo Societaria, contendo a chancela digital de inscricdo na JUCESP,
ao Agente Fiduciario, bem como enviar comprovagédo da divulgacdo no Sistema ENET, em até 1 (um)
Dia Util contado da divulgac&o no referido sistema, ao Agente Fiduciario.

2.2.2. Os atos societarios relacionados com a Emissdo e/ou as Debéntures que eventualmente
venham a ser praticados apés a presente data também serdo apresentados para arquivamento na
JUCESP e divulgados no Sistema ENET e na pagina na rede mundial de computadores da Emissora,
nos termos do artigo 89 da Resolugdo CVM 160, observados os prazos previstos na Clausula 2.2.1
acima.

2.3. Divulgacdo da Escritura de Emissédo e de seus Aditamentos

2.3.1. A Escritura de Emissao e eventuais aditamentos serdo devidamente divulgados pela Emissora
pelo Sistema ENET e divulgadas em sua pagina na rede mundial de computadores, em até 7 (sete)
Dias Uteis contados da sua assinatura, nos termos do artigo 33, inciso XVII, da Resolugdo CVM 80,
para fins do cumprimento do previsto na Lei das Sociedades por A¢cbes e da Resolugdo CVM 160.

2.3.2. Em até 1 (um) Dia Util a contar da divulgac&o no Sistema ENET e na pagina na rede mundial
de computadores da Emissora, a Emissora deverd encaminhar um comprovante de envio desta
Escritura de Emissao e seus eventuais aditamentos, conforme o caso, a CVM no Sistema ENET e ao
Agente Fiduciario.

2.3.3. Conforme disposto abaixo, esta Escritura de Emissao sera objeto de aditamento para refletir o
resultado do Procedimento de Bookbuilding (conforme abaixo definido), que definira (i) a taxa final de
Remuneracgéo (conforme abaixo definida), observada a Taxa Teto (conforme abaixo definida); e (ii) a
quantidade e o volume finais da emissédo das Debéntures, de acordo com a demanda apurada, bem
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como a eventual emissao, ou ndo, das Debéntures Adicionais, sem a necessidade de nova aprovacao
societaria da Emissora, tampouco de aprovacdo em Assembleia Geral de Debenturistas (conforme
definido abaixo). O aditamento de que trata esta Clausula sera divulgado nos termos da Clausula 2.3.1
acima.

2.3.4. A Emissora declara-se ciente de que a integralizacdo das Debéntures da presente Emisséo
somente sera realizada apos (i) a divulgagdo desta Escritura de Emisséo, nos termos da Clausula 2.3.1
acima; e (ii) o arquivamento da Aprovacao Societaria na JUCESP e sua divulgacdo, nos termos da
Clausula 2.2.1 acima.

2.3.5. Qualquer aditamento a presente Escritura de Emissdo devera conter, em seu anexo, a verséo
consolidada dos termos e condi¢Bes da Escritura de Emissdo, contemplando as alteracdes realizadas.

2.4, Rito de Reqgistro Automatico de Distribuicdo na CVM e Publico-Alvo

2.4.1. A Oferta sera registrada na CVM, observado o rito indicado na Clausula 2.4.2 abaixo, nos
termos da Resolugcdo CVM 160, da Lei de Valores Mobiliarios, da Lei das Sociedades por Ac¢des e das
demais disposicdes legais, regulamentares e autorregulatérias aplicaveis.

2.4.2. A Oferta serd registrada sob o rito de registro automatico de distribuicdo, ndo se sujeitando a
andlise prévia por parte da CVM, nos termos dos artigos 25, 26, inciso V, alinea “b”, da Resolu¢do CVM
160, por se tratar de oferta publica de distribuicdo de Debéntures emitida por emissor em fase
operacional, registrado na CVM sob a Categoria A e destinada a Investidores Qualificados (conforme
abaixo definido), mediante a utilizacdo dos Prospectos e Lamina (conforme abaixo definidos).

2.4.2.1. Em complemento aos requisitos e procedimentos elencados no artigo 27 da Resolugdo CVM
160, estardo disponiveis nas paginas da rede mundial de computadores da Emissora, dos
Coordenadores (conforme definido abaixo), da B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo — Balcdo B3 (“B3”) e da
CVM, os seguintes documentos (para além dos demais documentos previstos nos termos da
regulamentacéo aplicavel): (i) o aviso ao mercado da Oferta, nos termos dos artigos 13 e 57, paragrafo
1°, da Resolucdo CVM 160 (“Aviso ao Mercado”), de forma a conferir ampla divulgacdo de que Oferta
estd a mercado e ao requerimento de registro automatico da Oferta, tendo em vista o publico-alvo
composto por Investidores Qualificados (“Publico-Alvo”); (i) o andncio de inicio da Oferta nos termos
dos artigos 13 e 59, inciso Il, da Resolugdo CVM 160 (“Anuncio de Inicio”), de forma a divulgar o inicio
do periodo de distribuigdo das Debéntures; e (iii) 0 anincio de encerramento da Oferta, nos termos dos
artigos 13 e 76 da Resolucdo CVM 160 (“Anuncio de Encerramento”), de forma a divulgar o resultado
da Oferta e a distribuicdo da totalidade das Debéntures.

2.4.3. Tendo em vista o rito e o Publico-Alvo, (i) serdo elaborados os seguintes documentos: (a)
prospecto preliminar, elaborado nos termos do artigo 20 da resolucdo CVM 160 (“Prospecto
Preliminar”); (b) prospecto definitivo, conforme modelo constante do Anexo B & Resolu¢gdo CVM 160
(“Prospecto Definitivo”, em conjunto com o Prospecto Preliminar, “Prospectos”); (c) lamina da Oferta,
conforme modelo constante do Anexo G a Resolugdo CVM 160 (“Lamina”); e (d) o documento de
aceitacdo da oferta, a ser enviado e/ou formalizado pelos investidores das Debéntures que ndo sejam
considerados Investidores Profissionais; (ii)) a CVM nao realizou analise prévia dos documentos da
Oferta, nem de seus termos e condic¢des; e (iii) devem ser observadas as restricbes de negociacdo das
Debéntures previstas no artigo 86, inciso lll, da Resolu¢do CVM 160 e nesta Escritura de Emisséo.

2.5, Reqistro perante a Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais

2.5.1. A Oferta deverd, ainda, ser registrada na Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados
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Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”) no prazo de 7 (sete) dias contados da publicacdo do Anuncio de
Encerramento, nos termos do artigo 15 e seguintes das “Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas”,
complementar ao “Cédigo ANBIMA de Autorregulagao para Estruturagao, Coordenacéo e Distribuicéo
de Ofertas Publicas de Valores Mobiliarios e Ofertas Publicas de Aquisicao de Valores Mobiliarios”,
ambos conforme em vigor (em conjunto, “Codigo ANBIMA”).
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2.6. Depésito para Distribuicdo e Negociacdo

2.6.1. As Debéntures serdo depositadas na B3 para:

€) distribuicao publica no mercado primario por meio do MDA — Mddulo de Distribuicdo de Ativos
(“MDA”), administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicdo liquidada financeiramente
através da B3; e

(b) negociacdo, observado o disposto na Clausula 2.6.2 abaixo, no mercado secundario por meio
do CETIP21 — Titulos e Valores Mobiliarios (“CETIP21”), administrado e operacionalizado pela B3,
sendo as negociagdes liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3.

2.6.2. Na&o obstante o descrito na Clausula 2.6.1 acima, as Debéntures poderdo ser revendidas nos
mercados regulamentados de valores mobiliarios (i) livremente entre Investidores Qualificados, a partir
do dia atil seguinte a divulgacdo do Anuncio de Encerramento (conforme abaixo definido) e (ii) ao
publico investidor em geral apds decorrido 6 (seis) meses, conforme disposto no artigo 86, inciso Il da
Resolucdo CVM 160, condicionado, ainda, ao cumprimento, pela Emissora, das obrigacdes previstas
na Resolucdo CVM 160, sendo que a negociacdo das Debéntures deverd sempre respeitar as
disposic¢fes legais e regulamentares aplicaveis.

2.6.3. Para os fins desta Escritura de Emissdo, entende-se por: (i) “Investidores Profissionais”
aqueles investidores referidos nos artigos 11 e 13 da Resolucdo CVM 30, de 11 de maio de 2021,
conforme em vigor (“Resolucdo CVM 30”); e (ii) “Investidores Qualificados” aqueles investidores
referidos nos artigos 12 e 13 da Resolugdo CVM 30, sendo certo que, nos termos do artigo 13 da
Resolucdo da CVM 30, os regimes proprios de previdéncia social instituidos pela Unido, pelos Estados,
pelo Distrito Federal ou por Municipios sdo considerados Investidores Profissionais ou Investidores
Qualificados, apenas se reconhecidos como tais conforme regulamentacao especifica do Ministério da
Previdéncia Social.

2.7. Enguadramento do Projeto como Prioritario

2.8. A Emissao sera realizada nos termos do artigo 2° da Lei n°® 12.431, de 24 de junho de 2011,
conforme alterada (“Lei 12.431”), do Decreto n® 11.964, de 26 de marco de 2024, conforme alterado
(“Decreto 11.964”), da Resolucao do Conselho Monetério Nacional (“CMN”) n°® 5.034, de 21 de julho
de 2022 (“Resolucdo CMN 5.034"), Resolucdo do CMN n° 4.751, de 26 de setembro de 2019
(“Resolucéo CMN 4.751”), ou de normas posteriores que as alterem, substituam ou complementem,
tendo em vista o enquadramento do Projeto (conforme definido abaixo) como prioritario nos termos do
Decreto 11.964, conforme protocolo digital n® 264359.0186672/2025, realizado no dia 22 de setembro
de 2025, perante o Ministério das Comunicacdes.

CLAUSULA 1l - CARACTERISTICAS DA EMISSAO

31. Objeto Social da Emissora

3.1.1. A Emissora tem por objeto social a exploracéo de atividades de (a) servicos de comunicacao
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multimidia — SCM; (b) servicos de telefonia fixa comutada — STFC; (c) operadora de televisdo por
assinatura por cabo — SeAC; (d) servicos de telecomunicacdes sem fio ndo especificados; (e) provedor
de acesso as redes de comunicacgbes; (f) comércio atacadista de componentes eletrénicos e
equipamentos de telefonia e comunicacao; (g) construcéo de estacdes e redes de telecomunicacgdes;
(h) reparacéo e manutengdo de equipamentos de comunicacao; (i) instalacdo e manutencao elétrica;
() aluguel de outras maquinas e equipamentos comerciais e industriais, sem operador; (k) atividades
de cobranca extrajudicial e informacdes cadastrais; (I) provedor de Voz sobre protocolo internet — VOIP;
(m) suporte técnico, manutencéo e outros servicos em tecnologia da informacéo; (n) tratamento de
dados, provedor de servicos de aplicacéo e servicos e hospedagem na internet; (0) portais, provedores
de conteuldo e outros servicos de informacgéo na internet; (p) prestacdo de servicos de escritdrio e apoio
administrativo; (q) intermedia¢@o e agenciamento de servigos e negdcios em geral, exceto imobiliarios;
e (r) servicos de telefonia movel celular.
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3.2 Destinacdo dos Recursos

3.2.1. Nos termos do artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei 12.431, do Decreto 11.964 e da Resolugdo CMN
5.034, a totalidade dos recursos captados pela Emissora por meio das Debéntures (inclusive
decorrentes da colocacdo das Debéntures Adicionais, caso emitidas) serdo utilizados exclusivamente
no reembolso de gastos ou despesas do Projeto (conforme definido abaixo) que ocorreram em prazo
igual ou inferior a 36 (trinta e seis) meses contados da data de encerramento da Oferta e na realizacdo
de investimentos futuros relacionados a implantacéo do Projeto, nos termos da Lei 12.431, conforme
tabela a sequir:

Nome Empresarial e | Desktop S.A. - 08.170.849/0001-15.
inscricdo CNPJ/MF do titular
do Projeto

Setor prioritario em que o | Telecomunicacdes
Projeto se enquadra

Objeto e objetivo do Projeto . oL . .
Implantacéo, Ampliacgéo, Manutencgéo, Recuperacéo,

Adequacéo, e Modernizacéo de Redes de Transporte, Redes de
Acesso, Centro de Dados (Data Center) e Infraestrutura de Rede
para Telecomunicacgdes.

Aumentar de forma substancial a penetracdo da rede existente,
com expectativa de incremento de 50% da base de assinantes
até a ano de 2032. A iniciativa estratégica abrangerd mais de 200
municipios no Estado de S&o Paulo, promovendo maior
capilaridade da infraestrutura e incluséo digital estruturada em
dois pilares principais: (i) atualizacao da base de assinantes por
meio da implementacdo da tecnologia Wi-Fi 6, que assegura
maior eficiéncia espectral, estabilidade e performance na
conectividade residencial; e (i) evolucdo da infraestrutura de
rede com a adocéo da tecnologia XGS-PON, que permite a oferta
de velocidades de até 10 Gbps na ponta final, elevando a
qualidade dos servicos prestados e garantindo maior capacidade

de trafego, escalabilidade e preparo para demandas futuras.
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(“Projeto”).

Beneficios  sociais  ou | o projeto reforca o compromisso com a democratizagdo do
ambientais advindos da

) . i acesso a conectividade de qualidade, contribuindo para o
implementacéo do Projeto

desenvolvimento socioeconémico de diversas regides do estado,
com proposito de modernizacao tecnoldgica da operagéo.

Data de inicio do Projeto 10/10/2023
Fase atual do Projeto Em andamento
Data estimada de 31/12/2032

encerramento do Projeto

Volume estimado de
recursos financeiros
necessarios para a
realizagdo do Projeto

R$ 1.000.000.000,00 (um bilh&do de reais).

Volume de recursos
financeiros estimado a ser
captado com a Emisséao

No minimo, R$ 800.000.000,00 (oitocentos milhdes de reais) e,
no maximo, R$ 1.000.000.000,00 (um bilh&do de reais).

Percentual que se estima
captar com as Debéntures
frente as necessidades de | 100% (cem por cento).
recursos financeiros do
Projeto

3.2.2. Os recursos adicionais necessarios a conclusdo do Projeto poderdo decorrer de uma
combinagcdo de recursos préprios da Emissora e/ou de financiamentos a serem contratados, via
mercados financeiro e/ou de capitais (local ou externo), dentre outros, a exclusivo critério da Emissora.

3.2.3. A Emissora devera enviar ao Agente Fiduciario, anualmente, a partir da Primeira Data de
Integralizacdo e até que seja comprovada a totalidade da destinacdo dos recursos, declaracdo em
papel timbrado e assinada por representante legal, nos termos do Anexo | a presente Escritura de
Emissao, em conjunto com a descricdo dos gastos da Emissdo conforme o Anexo A a presente
Escritura de Emisséo, informando sobre a destinacdo dos recursos da presente Emissdo, bem como
comprovantes de pagamentos das despesas, podendo o Agente Fiduciario solicitar a Emissora todos
0s eventuais esclarecimentos e documentos adicionais que se fagam necessarios.

3.2.4. Sempre que solicitado por escrito por autoridades, para fins de atendimento as normas e
exigéncias de 6rgaos reguladores e fiscalizadores, em até 10 (dez) Dias Uteis do recebimento da
solicitacao, ou em prazo menor, se assim solicitado por qualquer autoridade ou determinado por norma,
a Emissora se obriga a enviar ao Agente Fiduciario os documentos disponiveis que, a critério das
respectivas autoridades ou 6rgdos reguladores, comprovem o emprego dos recursos oriundos das
Debéntures nas atividades indicadas acima.

3.3. Colocacéo e Procedimento de Distribuicdo

3.3.1. As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica sob o rito de registro automatico, em regime
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de garantia firme de colocacdo com relacdo a totalidade das Debéntures inicialmente ofertadas, ou
seja, de 800.000 (oitocentas mil), sendo que a colocagdo das Debéntures decorrentes do exercicio,
total ou parcial, da Opgédo de Lote Adicional (conforme abaixo definido) sera conduzida sob o regime
de melhores esfor¢cos, nos termos da Resolucdo CVM 160, com a intermediacdo de instituicBes
financeiras integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios (“Coordenadores”),
responsavel pela colocagdo das Debéntures, conforme os termos e condi¢cdes do “Contrato de
Coordenacao, Colocacao e Distribuicdo Publica, da 9% (Nona) Emissao de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Ac¢des, da Espécie Quirografaria, em Série Unica, para Distribuicdo Publica em Rito
de Registro Automatico de Distribuicdo, da Desktop S.A.”, a ser celebrado entre a Emissora e o0s
Coordenadores (“Contrato de Distribuicao”).
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3.3.2. O plano de distribuicdo publica serd organizado pelos Coordenadores e seguira 0s
procedimentos descritos no artigo 49 da Resolucédo CVM 160 e no Contrato de Distribuigéo, tendo como
publico-alvo os Investidores Qualificados (“Plano de Distribuicdo”), sendo certo que o0s
Coordenadores deverdo assegurar que: (i) o tratamento conferido aos Investidores Qualificados seja
justo e equitativo; (ii) haja adequacdo do investimento ao perfil de risco dos respectivos Investidores
Qualificados; e (iii) ocorra o recebimento prévio, pelos Investidores Qualificados da Escritura, da
Lamina, de exemplar dos Prospectos e dos demais documentos e/ou aditamentos relativos & Emisséo
e a Oferta, para leitura obrigatéria e que suas dividas possam ser esclarecidas por pessoa designada
pelos Coordenadores para tal fim.

3.3.3. Nos termos do artigo 57 da Resolugdo CVM 160, os Coordenadores dardo ampla divulgagéo a
Oferta por meio da divulgacédo do Aviso ao Mercado, com envio simultaneo, pelos Coordenadores, de
sua verséo eletrénica a CVM e a B3, nos termos do paragrafo 4° do artigo 57 da Resolu¢cdo CVM 160.
A Oferta devera permanecer a mercado por, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis, nos termos do artigo 57,
paragrafo 3°, da Resolugdo CVM 160.

3.3.4. As Debéntures poderao ser distribuidas pelos Coordenadores mediante a obtengédo do registro
da Oferta junto a CVM e a partir da data da divulgagdo do Anancio de Inicio, realizada nos termos do
artigo 13 da Resolugdo CVM 160, com envio simultaneo, pelos Coordenadores, da verséo eletrbnica
do Anuncio de Inicio a CVM e & B3, nos termos do paragrafo 2° do artigo 59 da Resolu¢cdo CVM 160
(“Periodo de Distribuicado”).

3.3.5. O Periodo de Distribuicdo sera de, no maximo, 180 (cento e oitenta) dias contados da data de
divulgacdo do Andncio de Inicio, nos termos do artigo 48 da Resolugcdo CVM 160.

3.3.6. Caso ndo haja demanda suficiente de investidores para as Debéntures durante o Periodo de
Distribuigdo, os Coordenadores realizarao a subscri¢do e a integralizacao das Debéntures até o limite
da Garantia Firme, nos termos e conforme determinado no Contrato de Distribui¢éo.

3.3.7. N&o havera preferéncia para subscricdo das Debéntures pelos atuais acionistas diretos ou
indiretos, funcionarios, ou para quaisquer terceiros considerando potenciais relagbes de natureza
comercial ou estratégica em relacdo a Emissora.

3.3.8. Addistribuicao das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos da B3 e com o
Plano de Distribuicéo.

3.3.9. Nao sera constituido fundo de sustentacdo de liquidez. Podera ser celebrado contrato de
garantia de liquidez para as Debéntures. Nao sera firmado, ainda, contrato de estabilizacdo de preco
das Debéntures no mercado secundario.

3.3.10. Né&o sera admitida a distribuicao parcial das Debéntures, tendo em vista que as Debéntures
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serdo colocadas sob o regime de garantia firme de colocacado, nos termos do Contrato de Distribuicao.
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3.3.11. AEmisséo e a Oferta poderao ter seu valor e quantidade de Debéntures aumentados em razéao
do exercicio, total ou parcial, da Opcao do Lote Adicional de Debéntures, nos termos do artigo 50 da
Resolugcdo CVM 160. A colocagdo das Debéntures oriundas do eventual exercicio de Opcgao de Lote
Adicional sera conduzida sob o regime de melhores esfor¢os de colocacéo.

3.3.12. Sera adotado o procedimento de coleta de inten¢des de investimento, com recebimento de
reservas dos Investidores, a ser conduzido pelos Coordenadores nos termos dos artigos 61 e 62 da
Resolucdo CVM 160, bem como nos termos do Contrato de Distribuicdo, observado o disposto no
artigo 61, paragrafos 2° e 3°, da Resolugdo CVM 160, por meio do qual os Coordenadores verificardo
(i) a demanda do mercado pelas Debéntures, de modo a definir a taxa final da Remuneracdo das
Debéntures, observada a Taxa Teto (conforme definido abaixo) e os termos desta Escritura de
Emissao; (ii) a quantidade e os volumes finais da emissédo das Debéntures, de acordo com a demanda
apurada; e (iii) o exercicio, total ou parcial, ou ndo da Opcao de Lote Adicional (“Procedimento de
Bookbuilding”).

3.3.13. Apods o Procedimento de Bookbuilding e antes da Data de Inicio da Rentabilidade (conforme
definida abaixo), esta Escritura de Emisséo devera ser aditada para refletir o resultado do Procedimento
de Bookbuilding. As Partes ficam desde ja autorizadas e obrigadas a celebrar tal aditamento, sem a
necessidade de aprovacdo dos Debenturistas ou da Emissora, desde que tal alteracdo seja
devidamente formalizada antes da Data de Inicio da Rentabilidade, mediante celebragéo, pelas Partes,
de instrumento de aditamento a presente Escritura de Emissdo e cumprimento das formalidades
descritas nesta Escritura de Emisséo.

34. Banco Liguidante e Escriturador

3.4.1. O banco liquidante da presente Emissdo ¢ a VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA. acima qualificada (‘Banco Liquidante”).

O escriturador da presente Emissdo ¢ a VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., acima qualificada (“Escriturador”). O Escriturador sera responsavel por realizar
a escrituracéo das Debéntures entre outras responsabilidades definidas nas normas editadas pela CVM
e pela B3.

3.4.2. O Banco Liquidante e o Escriturador poderdo ser substituidos a qualquer tempo, mediante
aprovacao dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos da Clausula
IX abaixo.

3.5. NUmero da Emissdo

3.5.1. A Emisséo constitui a 92 (nona) emisséo de debéntures da Emissora.

3.6. Valor Total da Emisséo

3.6.1. O valor total da Emissdo sera, inicialmente, de R$ 800.000.000,00 (oitocentos milhdes de
reais), na Data de Emissédo (“Valor Total da Emissdo”), sem considerar as Debéntures Adicionais,
conforme o disposto na Clausula 3.7 abaixo.

3.6.2. Na&o sera admitida a distribuicdo parcial das Debéntures.

3.7. Debéntures Adicionais

3.7.1. Nos termos do artigo 50, da Resolu¢cdo CVM 160, a quantidade de Debéntures inicialmente
ofertada podera ser aumentada em até 25% (vinte e cinco por cento), ou seja, em até 200.000
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(duzentas mil) Debéntures adicionais, nas mesmas condi¢cdes das Debéntures inicialmente ofertadas
(“Debéntures Adicionais”), a critério da Emissora em conjunto com os Coordenadores (“Opcéo de
Lote Adicional”), totalizando até 1.000.000 (um milhdo) de Debéntures, correspondente a R$
1.000.000.000,00 (um bilhao de reais), sem a necessidade de novo pedido de registro a CVM ou de
modifica¢éo dos termos da Oferta. As Debéntures Adicionais eventualmente emitidas passaréo a ter
as mesmas caracteristicas das Debéntures inicialmente ofertadas e passardo a integrar o conceito de
“Debéntures” observado que, se emitidas, serdo colocadas sob regime de melhores esforcos de
colocacéo pelos Coordenadores.
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3.8. NUmero de Séries
3.8.1. A Emissao sera realizada em série Unica.
CLAUSULA IV - CARACTERISTICAS GERAIS DAS DEBENTURES

4.1. Data de Emissdo: para todos os fins e efeitos legais, a data de emissao das Debéntures sera
o dia 15 de setembro de 2025 (“Data de Emissé&o”).

4.2, Data de Inicio_da Rentabilidade: para todos os fins e efeitos legais, a data de inicio da
rentabilidade serd a Primeira Data de Integralizacéo (conforme abaixo definida) (“Data de Inicio da
Rentabilidade”).

4.3. Forma, tipo e comprovacéo de titularidade: as Debéntures serdo emitidas sob a forma
nominativa e escritural, sem emissado de cautelas ou certificados, e, para todos os fins de direito, a
titularidade delas sera comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador e, adicionalmente, com
relagdo as Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na B3, conforme o caso, sera
expedido por esta extrato em nome do Debenturista, que servira como comprovante de titularidade de
tais Debéntures.

4.4. Conversibilidade: as Debéntures serdo simples, ou seja, ndo conversiveis em ac¢bes de
emissao da Emissora.

4.5. Espécie: As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58, caput, da Lei
das Sociedades por Agoes.

4.6. Prazo e data de vencimento: observado o disposto nesta Escritura, as Debéntures terdo prazo
de vencimento de 7 (sete) anos, contados da Data de Emisséo, vencendo, portanto, em 15 de setembro
de 2032 (“Data de Vencimento”).

4.7. Valor Nominal Unitério: o valor nominal unitario das Debéntures sera de R$1.000,00 (mil
reais), na Data de Emissédo (“Valor Nominal Unitario”).

4.8. Quantidade de Debéntures: serdo emitidas, inicialmente, 800.000 (oitocentas mil)
Debéntures, sem considerar as Debéntures Adicionais, em conformidade com o disposto na Clausula
3.5 acima.

4.9. Preco de Subscricdo e Forma de Integralizacdo: as Debéntures serdo subscritas e
integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscricao, pelo seu Valor Nominal
Unitario, na Primeira Data de Integralizagdo (conforme abaixo definido), de acordo com as normas de
liquidacao aplicaveis a B3 e observado o disposto na Clausula 3.3 acima. Caso qualquer Debénture
venha a ser integralizada em data diversa e posterior a Primeira Data de Integralizagdo (conforme
abaixo definido), a integralizacao devera considerar o seu Valor Nominal Unitario Atualizado (conforme
abaixo definido), conforme aplicavel, acrescido da Remuneracédo (conforme abaixo definida), calculada
pro rata temporis desde a Primeira Data de Integralizacéo até a data de sua efetiva integralizacdo. Para
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os fins desta Escritura de Emisséo, considera-se “Primeira Data de Integralizacdo” a data em que
ocorrera a primeira subscri¢éo e a integralizagdo das Debéntures.

#\  Autorregulagao
‘ y

4.9.1. As Debéntures poderédo ser subscritas com agio ou desagio, a ser definido, se for o caso, no
ato de integralizacdo delas, desde que aplicado de forma igualitaria a totalidade das Debéntures em
cada Data de Integralizacédo. A aplicacdo do agio ou desagio sera realizada em funcéo de condicdes
objetivas de mercado, a exclusivo critério dos Coordenadores, incluindo, mas ndo se limitando a: (i)
alteracdo na taxa SELIC; (ii) alteragdo na remuneragao dos titulos do tesouro nacional; (iii) alteracéo
material nas taxas indicativas de negociacdo de titulos de renda fixa (debéntures, certificados de
recebiveis imobiliarios, certificados de recebiveis do agronegdcio e outros) divulgadas pela ANBIMA;
ou (iv) excesso ou auséncia de demanda pelos valores mobiliarios, conforme verificado pelos
Coordenadores.

4.10. Atualizacdo monetéria das Debéntures: O Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor
Nominal Unitario, conforme aplicavel, das Debéntures sera atualizado monetariamente pela variacéo
do Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (“IPCA”), apurado e divulgado pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica (“IBGE”), desde a Data de Inicio da Rentabilidade até a data de
seu efetivo pagamento (“Atualizacdo Monetaria das Debéntures”), sendo o produto da Atualizacédo
Monetaria das Debéntures incorporado ao Valor Nominal Unitario ou ao saldo do Valor Nominal
Unitério, conforme aplicavel, das Debéntures (“Valor Nominal Unitario Atualizado”), segundo a
seguinte férmula:

VNa =VNe * C
onde:

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario, ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

C= fator acumulado das variagdes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento, apurado da seguinte forma:

n dup

NI, \dut
c = [|G5)
Ny

k=1

onde:

1 }]

n = numero total de indices considerados na Atualizagdo Monetaria das Debéntures, sendo “n” um
namero inteiro;

NIk = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualizacdo caso a atualizacdo seja
em data anterior ou na propria data de aniversario do ativo. Apés a data de aniversério, valor do nimero-
indice do IPCA do més de atualizacdo. O més de atualizacéo refere-se a data de célculo da debénture;

NIk-1 = valor do niumero-indice do IPCA do més anterior ao més “k”;

dup = nimero de Dias Uteis entre a Data de Inicio da Rentabilidade ou a dltima data de aniversario
das Debéntures, inclusive, e a data de célculo, exclusive, limitado ao nimero total de Dias Uteis de
vigéncia do namero-indice do IPCA, sendo “dup” um ndmero inteiro;

dut = numero de Dias Uteis contidos entre a Gltima, inclusive, e proxima data de aniversario das
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Debéntures, exclusive, conforme o caso, sendo “dut” um nimero inteiro.
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A aplicacéo do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislagdo em vigor, sem a necessidade
de ajuste desta Escritura de Emisséo ou qualquer outra formalidade.

Observacoes:

(@) o IPCA devera ser utilizado considerando-se idéntico nimero de casas decimais divulgado pelo
IBGE;

(b) considera-se como “data de aniversario” todo dia 15 (quinze) de cada més;
(c) considera-se como més de atualizacdo o periodo mensal compreendido entre duas datas de
aniversario consecutivas das Debéntures;

(d) o fator resultante da expressdo abaixo é considerado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

dup

NI, \due
()

(e) o produto é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida, 0s mais
remotos. Os resultados intermediarios sdo calculados com 16 (dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento; e

() os valores dos finais de semana ou feriados serdo iguais ao valor do Dia Util subsequente,
apropriando o pro rata do Gltimo Dia Util anterior.

411. Remuneracdo: Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado, das Debéntures incidirdo juros
remuneratoérios correspondentes a determinado percentual ao ano, a serem definidos de acordo com o
Procedimento de Bookbuilding, e que seréo limitados a maior taxa (“Taxa Teto”) entre: (i) a taxa interna
de retorno do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (nova denomina¢éo da Nota do Tesouro Nacional,
Série B — NTN-B), com vencimento em 15 de agosto de 2032, baseada na cotagédo indicativa divulgada
pela ANBIMA em sua pagina na internet (www.anbima.com.br), conforme apurada no fechamento do
da data da realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, acrescida exponencialmente de spread de
0,20% (vinte centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; ou (ii)
7,9579% (sete inteiros e nove mil quinhentos e setenta e nove décimos de milésimo por cento) ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (‘Remuneracéo”), incidentes desde a Data de Inicio
da Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior (inclusive),
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento. O calculo da Remuneracdo obedecera a seguinte
férmula:

J = VNa x (Fator Juros — 1)
Onde:

J = valor unitario dos Juros Remuneratérios devidos no final de cada Periodo de Capitalizagéo,
calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

Fator Juros = fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado
da seguinte forma:
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Fator Juros = (1 +

Onde:

Taxa = taxa a ser informada com 4 (quatro) casas decimais, a ser definida no Procedimento de
Bookbuilding e inserida na presente Escritura de Emissdo por meio de aditamento, limitada a Taxa
Teto;

DP = numero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizacdo ou a Data de Pagamento da
Remuneragéo (conforme definido abaixo) imediatamente anterior, conforme o caso, e a data atual,
sendo “DP” um numero inteiro.

4.11.1. A taxa final da Remuneracgédo sera refletida por meio de aditamento a esta Escritura de
Emisséo, sem necessidade de nova aprovacao societaria das Partes e/ou aprovagédo por Assembleia
Geral de Debenturistas.

4.11.2. Para fins desta Escritura de Emisséo, “Periodo de Capitalizac&o” é, para o primeiro Periodo
de Capitalizacéo, o intervalo de tempo que se inicia na Data de Inicio da Rentabilidade, inclusive, e
termina na 12 (primeira) Data de Pagamento da Remuneracéo (exclusive), e, para os demais Periodos
de Capitalizacdo, o intervalo de tempo que se inicia na Data de Pagamento da Remuneracéo
imediatamente anterior, inclusive, e termina na Data de Pagamento da Remuneragédo subsequente,
exclusive. Cada Periodo de Capitalizac@o sucede o anterior sem solucao de continuidade, até a Data
de Vencimento.

4.11.3. Na auséncia de apuracdo e/ou divulgacgéo do IPCA por prazo superior a 30 (trinta) Dias Uteis
contados da data esperada para sua apuragdo e/ou divulgacao ou, ainda, na hipétese de sua extingao
ou inaplicabilidade por disposicéo legal ou determinacgéo judicial (“Periodo de Auséncia do IPCA”), o
IPCA devera ser substituido pelo devido substituto legal ou, no caso de inexistir substituto legal para o
IPCA, o Agente Fiduciario devera, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis a contar do término do Periodo
de Auséncia do IPCA, convocar Assembleia Geral de Debenturistas para definir, de comum acordo
com a Emissora, observados a boa-fé, a regulamentacgéo aplicavel e os requisitos da Lei 12.431, 0 hovo
parametro a ser aplicado, o qual deverd refletir parametros utilizados em operagdes similares existentes
a época e atender os requisitos previstos no paragrafo 1°, do artigo 1° da Lei 12.431 (“Taxa
Substitutiva”). Até a deliberacdo da Taxa Substitutiva, sera utilizada para o calculo do valor de
guaisquer obrigacdes pecuniarias previstas nesta Escritura de Emiss@o, a mesma variagdo produzida
pelo dltimo IPCA divulgado, ndo sendo devidas quaisquer compensacfes entre a Emissora e 0s
Debenturistas, quando da divulgagdo da Taxa Substitutiva.

4.11.4. Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizacdo da Assembleia Geral de Debenturistas
referida na Clausula anterior, a respectiva Assembleia Geral de Debenturistas ndo sera mais realizada,
e o IPCA, a partir do retorno de sua divulgacéo, voltara a ser utilizado para o célculo da Atualizacédo
Monetaria desde o dia de sua indisponibilidade, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes entre a
Emissora e os Debenturistas.

4.11.5. Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre os Debenturistas e a Emissora, em
deliberacéo realizada em Assembleia Geral de Debenturistas, ou em caso de ndo obtencéo de quérum
de instalacé@o ou deliberagdo em segunda convocagédo, de acordo com o quérum estabelecido nesta
Escritura de Emisséo, observado o disposto na Lei 12.431, nas regras expedidas pelo CMN e na
regulamentacdo aplicavel, a Atualizacdo Monetaria aplicavel as Debéntures devera ser indicada por
Instituicdo Autorizada (conforme definido abaixo) a ser escolhida pelos Debenturistas (“Taxa das
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Instituicbes Autorizadas”). Para fins de clareza, na Assembleia Geral de Debenturistas prevista na
Clausula 4.11.3 acima, (i) a Emissora devera apresentar aos Debenturistas uma lista contendo 3 (trés)
instituicGes financeiras que (a) tenham classificacdo minima de risco, em escala nacional, de AAA,
conforme atestado pela Standard & Poor's Ratings do Brasil Ltda; e (b) declarem ndo estar em conflito
para atuar nesta capacidade (“Instituicdes Autorizadas”) e (ii) os Debenturistas presentes em tal
assembleia deverdo votar em 1 (uma) das Instituicbes Autorizadas incluidas na lista. A Instituicao
Autorizada que receber o maior nimero de votos dos Debenturistas sera responsavel por definir a taxa
da Atualizacao Monetéria a ser doravante utilizada.
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4.11.6. Caso a Taxa Substitutiva ou a taxa definida pela Instituicdo Autorizada, conforme o caso, enseje
a perda do beneficio gerado pelo tratamento tributario nos termos da Lei 12.431, mediante deliberacéo
realizada em Assembleia Geral de Debenturistas, de acordo com o qudérum estabelecido na Clausula
9.7, a Emissora podera optar por (i) arcar com todos os tributos que venham a ser devidos pelos
Debenturistas, bem como com qualquer multa a ser paga nos termos da Lei 12.431, de modo que a
Emissora devera acrescer aos pagamentos de quaisquer montantes relativos as Debéntures valores
adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais pagamentos como se os referidos
tributos ndo fossem incidentes, ou caso a Emissora opte por ndo arcar com tais tributos, ou (ii) realizar
0 resgate antecipado das Debéntures, nos termos da Lei n° 12.431, da Resolugdo CMN 4.751, bem
como das demais regulamentacdes aplicaveis a época, inclusive em relacdo ao prazo minimo para o
referido resgate antecipado, se houver, sem multa ou prémio de qualquer natureza, no prazo de até 90
(noventa) dias corridos contados da data da realizagdo da respectiva Assembleia Geral de
Debenturistas ou da Data de Vencimento, o que ocorrer primeiro, pelo Valor Nominal Unitario
Atualizado, acrescido dos Juros Remuneratérios devidos até a data do efetivo pagamento, calculados
pro rata temporis, a partir da Primeira Data de Integralizacdo ou da Data de Pagamento da
Remuneragé&o (conforme abaixo definido) imediatamente anterior. Nesta alternativa, para o calculo da
Atualizacdo Monetéria, sera utilizada para calculo do fator “C” a Ultima projecéo disponivel divulgada
pela ANBIMA da variagéo percentual do IPCA.

4.11.7. Caso o IPCA volte a ser divulgado ou caso venha a ser estabelecido um substituto legal para
o IPCA mesmo apés a determinacdo da Taxa Substitutiva ou da taxa definida pela Instituicdo
Autorizada, o IPCA ou o substituto legal estabelecido, conforme o caso, voltara, desde o dia de sua
divulgacéo, ou, conforme o0 caso, 0 seu substituto legal passara, desde a data em que passe a viger, a
ser utilizado para o calculo da Atualizacdo Monetaria, incidindo retroativamente a Data de Aniversario
do més imediatamente anterior a sua divulgacdo, sendo, portanto, dispensada a realizacdo da
Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre este assunto.

4.12. Pagamento da Remuneracao: Ressalvadas as hip6teses de vencimento antecipado, e desde
que permitido pelas regras expedidas pelo CMN e pela legislacdo e regulamentacéo aplicaveis,
Resgate Antecipado Facultativo Total , conforme definido na Clausula 5.1.1, resgate decorrente da
Oferta de Resgate Antecipado, conforme definido na Clausula Error! Reference source not found. ou
Aquisicdo Facultativa, conforme definido na Clausula Error! Reference source not found. a
Remuneracdo das Debéntures sera paga pela Emissora, nos termos desta Escritura de Emisséo,
semestralmente, no dia 15 (quinze) dos meses de setembro e marco de cada ano, a partir da Data de
Emissao, sendo, portanto, o primeiro pagamento devido em 15 de margo de 2026, e a Ultima parcela
serd paga na Data de Vencimento (cada uma, uma “Data de Pagamento da Remuneracgao”).

4.12.1. Fardo jus aos pagamentos das Debéntures aqueles que sejam Debenturistas ao final do Dia
Util anterior a respectiva data de pagamento prevista nesta Escritura de Emisséo.
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413. Amortizacdo do Valor Nominal Unitario Atualizado: Ressalvadas as hipéteses de
vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures e, se permitido pelas regras
expedidas pelo CMN e pela legislacéo e regulamentacéo aplicaveis, de Resgate Antecipado Facultativo
Total e de Aquisicdo Facultativa, o Valor Nominal Unitario Atualizado, sera amortizado em 2 (duas)
parcelas anuais consecutivas, sendo que a primeira parcela serd devida em 15 de setembro de 2031,
e a ultima na Data de Vencimento, de acordo com a 22 (segunda) coluna da tabela abaixo e os
percentuais da amortizacao, indicados na 32 (terceira) coluna da tabela abaixo (cada uma, uma “Data
de Amortizacao das Debéntures”):

Percentual do
. Valor Nominal
Data de Amortizacéo das L
Parcela . Unitario
Debéntures .
Atualizado a ser
amortizado
1 15 de setembro de 2031 50,0000%
2 15 de setembro de 2032 100,0000%

4.14. Local de Pagamento: os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures seréo efetuados pela
Emissora no respectivo vencimento utilizando-se, conforme o caso: (a) os procedimentos adotados
pela B3 para as Debéntures custodiadas eletronicamente nela; e/ou (b) os procedimentos adotados
pelo Escriturador para as Debéntures que ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3.

4.15. Prorrogacdo dos Prazos: considerar-se-8o prorrogados os prazos referentes ao pagamento
de qualquer obrigacao até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se a data do vencimento coincidir com
dia em que ndo houver expediente bancéario no local de pagamento das Debéntures, ressalvados o0s
casos cujos pagamentos devam ser realizados por meio da B3, hipétese em que somente havera
prorrogacgdo quando a data de pagamento coincidir com feriado declarado nacional, sdbado ou domingo
ou qualquer dia que nao houver expediente na B3.

4.16. Encargos Moratérios: sem prejuizo da Atualizacdo Monetdria e da Remuneracdo das
Debéntures, ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora de qualquer quantia devida aos
Debenturistas, os débitos em atraso vencidos e ndo pagos pela Emissora ficardo sujeitos a,
independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial: (i) multa
convencional, irredutivel e de natureza ndo compensatoria, de 2% (dois por cento); e (ii) juros
moratorios a razdo de 1% (um por cento) ao més, desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo
pagamento; ambos calculados sobre o montante devido e ndo pago (“‘Encargos Moratoérios”).

4.17. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos: o ndo comparecimento do Debenturista para
receber o valor correspondente a quaisquer das obrigacdes pecunidrias da Emissora, nas datas
previstas nesta Escritura, ou em comunicado publicado pela Emissora no jornal indicado na Clausula
4.19 abaixo, ndo lhe dara direito ao recebimento da Atualizagcdo Monetaria das Debéntures,
Remuneragédo das Debéntures e/ou Encargos Moratorios no periodo relativo ao atraso no recebimento,
sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento ou
pagamento.

4.18. Repactuacdo: as Debéntures ndo serdo objeto de repactuacéo programada.

4.19. Publicidade: todos os atos e decisfes a serem tomados decorrentes desta Emisséo que, de
qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverdo ser obrigatoriamente
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comunicados, nos termos da Resolu¢cdo CVM 160, na forma de avisos no jornal “A Folha de Sao Paulo”
(“Aviso aos Debenturistas”), bem como na pagina da Emissora na rede mundial de computadores
(www.ri.desktop.com.br), devendo a Emissora comunicar o Agente Fiduciario e a B3 a respeito de
qualquer publicacdo na data da sua realizacdo, sendo certo que, caso a Emissora altere seu jornal de
publicacao apos a Data de Emisséo, devera enviar notificagdo ao Agente Fiduciario informando o novo
veiculo para divulgacao de suas informacoes.
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4.19.1. Os Avisos aos Debenturistas deverdo observar as limitacdes impostas pela Resolugdo CVM
160 em relacao a publicidade da Oferta e os prazos legais, devendo a Emissora comunicar o Agente
Fiduciario e a B3 a respeito de qualquer publicacdo na data da sua realizacao.

4.20. Imunidade de Debenturistas: As Debéntures gozam do tratamento tributario previsto no artigo
2° da Lei 12.431.

4.20.1. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isenc¢éo tributaria diferente
daquelas previstas na Lei 12.431, tal Debenturista devera encaminhar ao Banco Liquidante, ao
Escriturador e & Emissora, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia em relac&o a data
prevista para recebimento de quaisquer valores relativos as Debéntures, documentacéo comprobatoria
dessa imunidade ou isenc¢éo tributéria, sendo certo que, caso o Debenturista ndo envie referida
documentacado, a Emissora fara as retengdes dos tributos previstos na legislacao tributaria em vigor
nos rendimentos de tal Debenturista.

4.20.2. O Debenturista que tenha apresentado documentagdo comprobatéria de sua condi¢do de
imunidade ou isencao tributaria, nos termos da Clausula 4.20.1 acima, e que por disposicdo normativa,
ou por deixar de atender as condi¢Bes e requisitos porventura prescritos no dispositivo legal aplicavel,
tiver essa condicdo questionada por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar competente, ou, ainda,
que tiver esta condicéo alterada e/ou revogada por qualquer outra razdo que ndo as mencionadas nesta
Clausula, devera comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito, ao Banco Liquidante e ao
Escriturador, com cOpia para a Emissora, bem como prestar qualquer informacgé&o adicional em relagéo
ao tema que lhe seja solicitada pelo Banco Liquidante, pelo Escriturador ou pela Emissora.

4.20.3. Mesmo que tenha recebido a documentacgéo referida na Clausula 4.20.2 acima, e desde que
tenha fundamento legal para tanto, fica facultado a Emissora depositar em juizo ou descontar de
quaisquer valores relacionados as Debéntures a tributacdo que entender devida.

4.20.4. Caso a Emissora ndo utilize os recursos auferidos com as Debéntures na forma prevista na
Clausula 3.2 acima, dando causa ao seu desenquadramento da Lei 12.431, esta seré responsavel pelo
pagamento de multa equivalente a 20% (vinte por cento) do valor oriundo das Debéntures nédo alocado
no Projeto, na forma do disposto no artigo 2°, paragrafos 5°, 6° e 7°, da Lei 12.431 ou normativo que
eventualmente a substitua.

4.20.5. Caso, a qualguer momento durante a vigéncia da presente Emisséo e até a Data de Vencimento
das Debéntures, (i) as Debéntures deixem de gozar do tratamento tributario previsto na Lei 12.431,
conforme vigente na data de celebrac&o desta Escritura de Emisséo; (ii) haja qualquer retencdo de
tributos sobre os rendimentos das Debéntures em razdo do ndo atendimento, pela Emissora, dos
requisitos estabelecidos na Lei 12.431; ou (iii) seja editada lei determinando a incidéncia de imposto
sobre a renda retido na fonte sobre a Remuneracdo das Debéntures devida aos Debenturistas em
aliquotas superiores aquelas em vigor na data de celebracdo desta Escritura de Emissdo, a Emissora
(i) devera realizar o Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures, nos termos da Clausula 5.1
abaixo, do artigo 1°, paragrafo 1°, inciso Il, da Lei 12.431, da Resolugdo CMN 4.751, ou outra
regulamentacdo que vier a substitui-la, e da regulamentacdo aplicavel, desde que o prazo médio

15

100



Docusign Envelope ID: 0113C82C-9011-4D1E-B8F9-358D3AC56104

\ ANBIMA

ponderado dos pagamentos transcorridos entre a Data de Emissdo e a data do efetivo resgate
antecipado seja superior a 4 (quatro) anos, sem a incidéncia de quaisquer penalidades; ou (ii) até que
o0 resgate seja realizado ou, até a Data de Vencimento e integral pagamento da Remuneragéo, caso a
Emissora ndo possa resgatar a totalidade das Debéntures nos termos do item “(i)” acima, se obriga a
arcar com todos os tributos que venham a ser devidos pelos Debenturistas, bem como com qualquer
multa a ser paga nos termos da Lei 12.431, de modo que a Emissora devera acrescer aos pagamentos
devidos sob as Debéntures, os valores adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais
pagamentos como se referidos valores adicionais néo fossem incidentes, fora do ambiente da B3.
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4.20.6. Caso néo seja permitido a Emissora realizar o resgate antecipado das Debéntures, nos termos
da Clausula 4.20.5 acima, em razdo de vedacdo legal ou regulamentar, a Emissora continuara
responsavel por todas as obriga¢g8es decorrentes das Debéntures, e devera arcar com todos os tributos
que venham a ser devidos pelos Debenturistas, de modo a acrescentar aos pagamentos devidos aos
Debenturistas valores adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais pagamentos como
se referidos valores ndo fossem incidentes, fora do A&mbito da B3.

4.21. Classificacdo de Risco: Foi contratada, como agéncia de classificac@o de risco da oferta, a
Standard & Poor's Ratings do Brasil Ltda (“Agéncia de Classificacdo de Risco”), para atribuir rating
as Debéntures anteriormente a Primeira Data de Integralizacao.

4.21.1. A Agéncia de Classificagdo de Risco poderd, a qualquer momento, ser substituida, pela
Emissora, pelas agéncias Fitch Ratings ou Moody’s América Latina, ou pela Standard & Poor’s (em
conjunto, “Agéncias de Classificagdo de Risco”), sem necessidade de aprovacdo prévia dos
Debenturistas, devendo a Emissora notificar o Agente Fiduciario sobre referida substituicdo em até 5
(cinco) Dias Uteis contados da contratacio da nova Agéncia de Classificacdo de Risco.

4.21.2. A Agéncia de Classificagdo de Risco € uma empresa que avalia determinados produtos
financeiros ou seus emissores e classifica esses ativos ou empresas segundo o grau de risco de nao
pagamento no prazo fixado. As agéncias de classificacdo de riscos passaram a ser reguladas pela
CVM a partir da edicdo da Resolucdo da CVM n° 9, de 27 de outubro de 2020, conforme em vigor,
podendo o investidor acessar a lista de agéncias registradas ou reconhecidas pela CVM na consulta
ao cadastro geral no site: https://www.gov.br/cvm/pt-br.

4.21.3. A Emissora obriga-se a: (a) manter contratada uma das Agéncias de Classificacdo de Risco
durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures, a fim de garantir a atualizag&do da classificagdo de
risco (rating) da Emissdo anualmente (uma vez a cada ano calendério), a partir da Data de Emisséo;
(b) manter, desde a Data de Emissdo até a Data de Vencimento das Debéntures ou até a data do
Resgate Antecipado Facultativo Total, de uma Oferta de Resgate Antecipado Facultativo, de Resgate
Antecipado Obrigatério e/ou Aquisi¢éo Facultativa das Debéntures, com o consequente cancelamento
da totalidade das Debéntures, ou vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures,
nos termos previstos nesta Escritura de Emissédo, o que ocorrer primeiro, classificacdo de risco (rating)
vigente, a fim de evitar que a Emissao fique sem classificagdo de risco (rating) por qualquer periodo;
(c) permitir e dar ampla divulgacdo ao mercado dos relatérios com as simulas das classificacdes de
risco; (d) entregar ao Agente Fiduciario as atualiza¢cdes da classificacdo de risco (rating) anuais
preparadas por uma das Agéncias de Classificacdo de Risco, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data de seu recebimento; e (e) comunicar ao Agente Fiduciario, no Dia Util imediatamente
subsequente, qualquer alteragdo e/ou o inicio de qualquer processo de revisao da classificacéo de risco
(rating) da Emisséo.

4.21.4. O Agente Fiduciario ndo tem qualquer relacdo societaria ou comercial com a Agéncia de
Classificacdo de Risco, sendo que o processo de contratagdo, analise, fornecimento de documentos e
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informacdes para a auditoria pela Agéncia de Classificacdo de Risco foi e é conduzido exclusivamente
pela Emissora, que pode ou néo ter a participacdo dos Coordenadores. A Agéncia de Classificacdo de
Risco € empresa independente e a Unica responsavel pelo formato de suas analises e pelo
embasamento tomado na concesséo de sua opinido.
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4.22. Fundo de Amortizac&o: N&o sera constituido fundo de amortizagdo para a presente Emisséao.

4.23. Desmembramento: Nao sera admitido o desmembramento, nos termos do inciso IX do artigo
59 da Lei das Sociedades por Acdes.

CLAUSULA V- RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO TOTAL, AMORTIZAGAO
EXTRAORDINARIA, OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO E AQUISIGAO FACULTATIVA

51. Resgate Antecipado Facultativo Total

5.1.1. A Emissora poderd, a seu exclusivo critério, realizar o resgate antecipado facultativo da
totalidade das Debéntures (“Resgate Antecipado Facultativo Total”), nos termos da Resolugdo CMN
4.751 ou de outra forma, desde que venha a ser legalmente permitido e devidamente regulamentado
pelo CMN, nos termos da Lei 12.431, e desde que se observem: (a) o prazo médio ponderado minimo
de 4 (quatro) anos dos pagamentos transcorridos entre a Data de Emissao e a data do efetivo Resgate
Antecipado Facultativo Total das Debéntures, ou outro prazo que vier a ser estabelecido por lei ou
regulamentacdo aplicavel; e (b) o disposto no artigo 1° da Resolugdo CMN 4.751, ou outra
regulamentacao que vier a substitui-la, bem como demais legislagGes ou regulamentacdes aplicaveis,
observadas ainda as condig6es abaixo dispostas.

5.1.2. O Resgate Antecipado Facultativo Total somente serd realizado mediante o envio de
comunicacao individual aos Debenturistas ou publicagdo de anuncio, nos termos da Clausula 4.19
acima, em ambos os casos com cépia para o Agente Fiduciario, a B3 e a ANBIMA (em qualquer caso,
“Comunicagdo de Resgate Antecipado Facultativo”), com, no minimo, 10 (dez) Dias Uteis de
antecedéncia da data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total, observado o disposto na
Clausula 5.1.7 abaixo (“Data do Resgate Antecipado Facultativo”), sendo que em referida
Comunicacdo de Resgate Antecipado Facultativo devera constar: (i) a Data do Resgate Antecipado
Facultativo, que devera ser um Dia Util; (i) a mengéo dos componentes do valor de pagamento,
conforme previstos na Clausula 5.1.3 abaixo; (iii) quaisquer outras informacdes necessérias a
operacionalizacdo do Resgate Antecipado Facultativo Total; e (iv) quaisquer outras informacgdes
consideradas relevantes pela Emissora para conhecimento dos Debenturistas.

5.1.3. Por ocasido do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures, o valor devido pela
Emissora serd equivalente ao maior dos critérios mencionados nos itens (i) e (ii) abaixo:

0) Valor Nominal Unitario Atualizado, acrescido (a) da Remuneracao, calculada
pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remuneracgéo
imediatamente anterior, conforme o caso (inclusive), até a data do efetivo Resgate Antecipado
Facultativo Total (exclusive); (b) dos Encargos Moratérios, se houver; e (¢) de quaisquer obrigacdes
pecuniarias e outros acréscimos referentes as Debéntures; e

(i) soma do valor presente das parcelas remanescentes de pagamento do Valor
Nominal Unitario Atualizado, acrescido (a) da Remuneracdo, desde a data do efetivo Resgate
Antecipado Facultativo Total (inclusive) até a Data de Vencimento (exclusive), utilizando como taxa de
desconto a Taxa de Desconto Base (conforme abaixo definida), acrescida exponencialmente do Fator
Prémio (conforme abaixo definido), calculado conforme formula abaixo; e (b) dos Encargos Moratorios,
se houver; e (c) de quaisquer obrigacdes pecuniarias e outros acréscimos referentes as Debéntures::
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VP = . VNEk ><C>
B Z (FVPk

k=1

onde:
VP = somatério do valor presente das parcelas remanescentes de pagamento das Debéntures;

C = Fator da variacdo acumulada do IPCA, apurado e divulgado pelo IBGE calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento, apurado desde a Data de Inicio da Rentabilidade até a Data do
Resgate Antecipado Facultativo;

VNEK = valor unitario de cada um dos "k" valores futuros devidos das Debéntures, sendo o valor de
cada parcela "k" equivalente ao pagamento da Remuneragéo e/ou da amortizagéo do saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso;

n = ndmero total de eventos de pagamento a serem realizados das Debéntures, sendo "n" um ndmero
inteiro;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir, calculado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento:

FVPk =[((1 + Taxa de Desconto Base) * ((1 + Fator Prémio))"(nk/252)]

onde:

Taxa de Desconto Base = taxa interna de retorno da NTN-B, com duration mais préxima a duration
remanescente das Debéntures na data do efetivo resgate, utilizando-se a cotagéo indicativa divulgada
pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de computadores (http://www.anbima.com.br) apurada
no segundo Dia Util imediatamente anterior & data do resgate;

Fator Prémio =
[(1 + Spread)x(1 — Prémio de Resgate Antecipado) — 1]
onde:
Spread = spread da Remuneracdo das Debéntures a ser apurado no Procedimento de Bookbuilding;
Prémio de Resgate Antecipado = equivalente a 0,30% (trinta centésimos por cento); e

nk = nimero de Dias Uteis entre a Data do Resgate Antecipado Facultativo Total e a data de
vencimento programada de cada parcela "k" vincenda.

Duration = equivale a somatéria da ponderacdo dos prazos de vencimento de cada pagamento da
Remuneracéo, pelo seu valor presente, calculada em anos, conforme férmula abaixo:

. VNEK
Sheank x (Fypr ) y
VP 252

Duration =

5.1.4. O Resgate Antecipado Facultativo Total podera ser realizado apenas em periodos de, no
minimo, 180 (cento e oitenta) dias contados do primeiro Dia Util apds ser alcancado o prazo médio
ponderado minimo de 4 (quatro) anos entre a Data de Emissdo e a data do efetivo resgate das
Debéntures, ou outro que venha a ser autorizado pela legislacao ou regulamentagdes aplicaveis, exceto
se houver aprovacado pelos Debenturistas, que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por
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cento) das Debéntures em Circulagéo, por meio de deliberacdo em Assembleia Geral de Debenturistas,
nos termos do paragrafo 1°, do artigo 1° da Resolugdo CMN 4.751, ou de outra forma, desde que venha
a ser legalmente permitido pela legislagao ou regulamentacdes aplicaveis.
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5.1.5. As Debéntures resgatadas no ambito do Resgate Antecipado Facultativo Total serdo
obrigatoriamente canceladas, desde que seja legalmente permitido.

5.1.6. O Resgate Antecipado Facultativo Total ocorrera de acordo com: (i) os procedimentos
estabelecidos pela B3, para as Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na B3; ou (ii)
0s procedimentos adotados pelo Banco Liquidante e Escriturador, para as Debéntures que néo
estiverem custodiadas eletronicamente na B3.

5.1.7. As Debéntures ndo poderdo ser objeto de resgate antecipado facultativo parcial. O Resgate
Antecipado Facultativo Total sera enderecado a todos os Debenturistas, sem distin¢do, assegurada a
igualdade de condi¢bes a todos os Debenturistas.

5.1.8. Observado o disposto nas Clausulas 5.1.9 e 5.1.10 abaixo, para fins do disposto no artigo 1°,
inciso IV, da Resolucdo CMN 4.751, fica estabelecido que o Resgate Antecipado Facultativo Total
poderé ser feito em qualquer Data de Pagamento da Remuneracéo.

5.1.9. Caso o CMN venha a permitir datas de liquidac&do antecipada com intervalos inferiores a seis
meses (“Intervalos Menores”), o Resgate Antecipado Facultativo Total passara a poder ser feito em
datas diferentes das datas descritas acima, desde que respeitado referidos Intervalos Menores.

5.1.10. A eventual dispensa dos requisitos descritos nas Clausulas 5.1.3 e 5.1.8 acima sera objeto de
deliberagdo em Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos do paragrafo 1°, do artigo 1°, da
Resolucdo CMN 4.751, sendo que dependera da aprovacao, tanto em primeira quanto em segunda
convocacgdes, por Debenturistas que representem o quérum estabelecido em referida regulamentacéo
ou em outra que vier a substitui-la.

5.2. Amortizacdo Extraordinaria

5.2.1. Caso seja legalmente permitido nos termos da legislacéo aplicavel, e observados os termos da
Lei 12.431 e outros requisitos que porventura venham a ser estabelecidos na legislagédo aplicavel, a
Emissora podera, a seu exclusivo critério e independentemente da vontade dos Debenturistas, ap6s
decorridos os prazos fixados na legislacdo pertinente, nos termos do artigo 1°, paragrafo 1°, inciso Il,
combinado com o artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei 12.431, ou antes de tal data, desde que venha a ser
legalmente permitido, nos termos da Lei 12.431, da regulamentacdo do CMN ou de outra legislacdo ou
regulamentacdo aplicavel, realizar a amortizagdo extraordinaria parcial do Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures (“Amortizacdo Extraordinéria”).

5.2.2. A Amortizacdo Extraordinaria somente sera realizada mediante o envio de comunicagao
individual aos Debenturistas ou publicagcao de andncio, nos termos da Clausula 4.19 acima, em ambos
0s casos com copia para o Agente Fiduciario, a B3 e a ANBIMA (em qualquer caso, “Comunicac¢do de
Amortizacdo Extraordinaria”), com no minimo 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia da data em que
se pretende realizar a efetiva Amortizacdo Extraordinaria (“Data da Amortizacdo Extraordinéria”),
sendo que em referida Comunicacdo de Amortizacdo Extraordinaria devera constar: (i) a Data da
Amortizacdo Extraordinaria, que devera ser um Dia Util; (i) a menc&o dos componentes do valor de
pagamento, conforme previstos na Clausula 5.2.3 abaixo; (iii) quaisquer outras informacdes
necessarias a operacionalizagdo da Amortizagdo Extraordinaria; e (iv) quaisquer outras informacdes
consideradas relevantes pela Emissora para conhecimento dos Debenturistas.
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5.2.3. Por ocasiao da Amortizacdo Extraordinaria das Debéntures, o valor devido pela Emissora sera
equivalente ao maior dos critérios mencionados nos itens (i) e (ii) abaixo:
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(i) parcela do Valor Nominal Unitario Atualizado a ser amortizada, acrescido (a)
da Remuneracao, calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de
Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a Data da Amortizagédo
Extraordinaria; (b) dos Encargos Moratérios, se houver; e (c) de quaisquer obrigacdes pecuniarias e
outros acréscimos referentes as Debéntures; e

(i) parcela do valor presente das parcelas remanescentes de pagamento
de amortizagdo do Valor Nominal Unitario Atualizado, na propor¢do do percentual da Amortizacéo
Extraordinaria, acrescido (a) da Remuneragéo, desde a data da efetiva Amortizagdo Extraordinaria
(inclusive) até a Data de Vencimento (exclusive), utilizando como taxa de desconto a taxa interna de
retorno do titulo publico Tesouro IPCA+ com juros semestrais (NTN-B), com duration mais préxima a
duration remanescente das Debéntures, na data da Amortizagdo Extraordindria, utilizando-se a cotagao
indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pégina na rede mundial de computadores
(http://www.anbima.com.br) apurada no Dia Util imediatamente anterior & Amortizagéo Extraordinaria
calculado conforme formula abaixo; (b) dos Encargos Moratorios, se houver; e (c) de quaisquer
obrigacdes pecuniarias e outros acréscimos referentes as Debéntures:

> (e <)

VP =

onde:
VP = somatério do valor presente das parcelas remanescentes de pagamento das Debéntures;

C = Fator da variagdo acumulada do IPCA, apurado e divulgado pelo IBGE calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento, apurado desde a Data de Inicio da Rentabilidade até a data da
Amortizac@o Extraordindria;

VNEK = parcela do valor unitario de cada um dos "k" valores futuros devidos das Debéntures, na
proporcao da Amortizacéo Extraordinaria, sendo o valor de cada parcela "k" equivalente ao pagamento
da Remunerac¢éo e/ou da amortizacdo do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme o
caso;

n = ndmero total de eventos de pagamento a serem realizados das Debéntures, sendo "n" um nimero
inteiro;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir, calculado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento:

FVPK = [((1 + Taxa de Desconto Base) * ((1 + Fator Prémio))*(nk/252)]
onde:

Taxa de Desconto Base = taxa interna de retorno da NTN-B, com duration mais préxima a duration
remanescente das Debéntures na data da efetiva amortizacéo extraordinaria, utilizando-se a cotacéo
indicativa divulgada pela ANBIMA em sua péagina na rede mundial de computadores
(http://www.anbima.com.br) apurada no segundo Dia Util imediatamente anterior & data da amortizac&o
extraordinaria;

Fator Prémio =
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Agente Fiduciario

[(1 + Spread)x(1 — Prémio de Amortizagdo Extraordinaria) — 1]
onde:
Spread = spread da Remuneracdo das Debéntures a ser apurado no Procedimento de Bookbuilding;
Prémio de Amortizacdo Extraordinaria= equivalente a 0,30% (trinta centésimos por cento); e

nk = nimero de Dias Uteis entre a Data da Amortizacdo Extraordinaria e a data de vencimento
programada de cada parcela "k" vincenda.

Duration = equivale a somatéria da ponderacdo dos prazos de vencimento de cada pagamento da
Remuneracéo, pelo seu valor presente, calculada em anos, conforme férmula abaixo:

VNEk
Duration = Shoank x (Fypr ) y
uration = VP 252

A Amortizacdo Extraordinaria devera ser limitada a 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures.

5.3. Oferta de Resgate Antecipado

5.3.1. A Emissora podera, a seu exclusivo critério, a qualguer momento, realizar oferta de resgate
antecipado da totalidade das Debéntures, desde que observados os termos da Lei 12.431 e da
Resolucdo CMN 4.751, ou outra regulamentacdo que vier a substitui-la, e desde que se observem:
(a) o prazo médio ponderado minimo de 4 (quatro) anos dos pagamentos transcorridos entre a Data de
Emisséo e a data do efetivo resgate antecipado total das Debéntures, ou outro prazo que vier a ser
estabelecido por lei ou regulamentacao aplicavel; (b) o disposto no artigo 1° da Resolu¢cdo CMN 4.751,
ou outra regulamentagd@o que vier a substitui-la, bem como demais legislacdes ou regulamentagfes
aplicaveis; e (c) as Clausulas 5.1.7, 5.1.8 e 5.1.9 acima. A Oferta de Resgate Antecipado sera
enderecada a todos os Debenturistas, sendo assegurada a todos os Debenturistas a igualdade de
condicOes para aceitar o resgate antecipado das Debéntures de que forem titulares, de acordo com os
termos e condicdes previstos abaixo (“Oferta de Resgate Antecipado”). O prazo médio ponderado
mencionado acima sera calculado quando da realizagdo da Oferta de Resgate Antecipado, nos termos
da Resolucdo CMN 5.034, ou de outra forma, desde que venha a ser legalmente permitido e
devidamente regulamentado pelo CMN, nos termos da Lei 12.431.

5.3.2. A Emissora realizara a Oferta de Resgate Antecipado por meio de publicagdo de comunicacao
individual enviada aos Debenturistas, com cdpia ao Agente Fiduciario e a B3, ou publicagdo de anuncio,
nos termos da Clausula 4.19 acima (“Comunicacdo de Oferta de Resgate Antecipado”), com, no
minimo, 20 (vinte) Dias Uteis de antecedéncia da data em que se pretende realizar o resgate
antecipado decorrente da Oferta de Resgate Antecipado, sendo que em referida comunicacdo devera
constar: (i) o valor do prémio de resgate, caso existente, que ndo podera ser negativo, observado o
disposto no inciso Ill, do artigo 1° da Resolu¢do CVM 4.751, ou outra regulamentacdo que vier a
substitui-la; (ii) forma e o prazo de manifestacdo, a Emissora, com cépia ao Agente Fiduciario, pelo
Debenturista que aceitar a Oferta de Resgate Antecipado; (iii) a data efetiva para o resgate das
Debéntures e pagamento aos Debenturistas, que devera ser um Dia Util e devera observar o disposto
nas Clausulas 5.1.7, 5.1.8 e 5.1.9 acima; e (iv) as demais informagdes necessdrias para a tomada de
decisao e operacionalizagcdo pelos Debenturistas.

5.3.3. Apds a Comunicacdo de Oferta de Resgate Antecipado, os Debenturistas terdo o prazo de
10 (dez) Dias Uteis para se manifestarem formalmente perante a Emissora pela ades&o a Oferta de
Resgate Antecipado, com cépia ao Agente Fiduciario.
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5.3.4. Apoés a publicacdo ou comunicacdo dos termos da Oferta de Resgate Antecipado, os
Debenturistas que optarem pela adesédo a referida oferta terdo que se manifestar a Emissora, com
copia ao Agente Fiduciario, no prazo e forma dispostos na Comunicacdo de Oferta de Resgate
Antecipado, a qual ocorrera em uma Unica data para todas as Debéntures, objeto da Oferta de Resgate
Antecipado, observado que a Emissora devera resgatar antecipadamente a quantidade de Debéntures
gue tenha sido indicada por seus respectivos titulares em adeséo a Oferta de Resgate Antecipado. Fica
desde ja aprovado que caso seja legalmente permitido, o resgate antecipado nos termos desta Clausula
5.3 podera ser efetivada apenas em relacao aos Debenturistas que tenham manifestado sua aceitacao
a Oferta de Resgate Antecipado.
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5.3.5. Caso o resgate antecipado das Debéntures seja efetivado, ele devera ocorrer em uma Unica
data para todas as Debéntures objeto do resgate antecipado, na data prevista na Comunicagéo de
Oferta de Resgate Antecipado.

5.3.6. A Emissora deverd, na data de término do prazo de adesédo a Oferta de Resgate Antecipado,
confirmar ao Agente Fiduciario se o resgate antecipado das Debéntures sera efetivamente realizado.

5.3.7. O valor a ser pago aos Debenturistas no ambito do resgate antecipado decorrente da Oferta de
Resgate Antecipado serd equivalente, se assim permitido pela Resolu¢do CMN 4.751, ou outra
regulamentacdo que vier a substitui-la, ao Valor Nominal Unitario Atualizado, acrescido (i) da
Remuneracgdo e demais encargos devidos e ndo pagos até a data da Oferta de Resgate Antecipado,
calculados pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de Pagamento da
Remuneracgdo imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do resgate (exclusive),
e (i) se for o caso, do prémio de resgate indicado na Comunicac¢do de Oferta de Resgate Antecipado,
que nao podera ser negativo.

5.3.8. As Debéntures resgatadas pela Emissora, conforme previsto nesta Clausula 5.3, serdo
obrigatoriamente canceladas, desde que seja legalmente permitido.

5.3.9. Caso (i) as Debéntures estejam custodiadas eletronicamente na B3, o resgate antecipado das
Debéntures devera ocorrer conforme os procedimentos operacionais estabelecidos pela B3; ou (ii) as
Debéntures estejam custodiadas fora do ambito da B3, o resgate antecipado das Debéntures, devera
ocorrer conforme os procedimentos operacionais estabelecidos pelo Escriturador.

5.3.10. A B3 devera ser notificada pela Emissora sobre a realizacdo de resgate antecipado total
proveniente da Oferta de Resgate Antecipado com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da
efetiva data de sua realizacéo, por meio de correspondéncia em conjunto com o Agente Fiduciario.

54. Aquisicao Facultativa

5.4.1. A Emissora poderd, a seu exclusivo critério, apds decorridos 2 (dois) anos contados da Data
de Emisséo (ou antes de tal data), nos termos do artigo 1°, paragrafo 1°, inciso Il, combinado com o
artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei 12.431 e desde que venha a ser legalmente permitido, nos termos da Lei
12.431, da regulamentacdo do CMN ou de normas posteriores que as alterem, substituam ou
complementem, ou de outra legislagcdo ou regulamentacdo aplicavel, adquirir as Debéntures,
condicionado ao aceite do Debenturista vendedor e desde que, conforme aplicavel, observem o
disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por A¢des, nas regras estabelecidas na
Resolucdo CVM n.° 77, de 29 de margo de 2022, conforme em vigor (“Resolu¢cdo CVM 77”) e nas
demais regulamentacgdes aplicaveis do CMN (“Aquisicdo Facultativa”).

5.4.2. As Debéntures que venham a ser adquiridas nos termos desta Clausula 5.4 poderado, a
exclusivo critério da Emissora, (i) ser canceladas, desde que seja legalmente permitido, observado o
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disposto na Lei 12.431, na Resolucdo CMN 4.751, ou outra regulamentacéo que vier a substitui-la, na
Resolucdo CMN 5.034, ou outra regulamentacdo que vier a substitui-la, e nas demais legislacdes e
regulamentacBes aplicaveis; (ii) permanecer em tesouraria; ou (iii) ser novamente colocadas no
mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos desta
Clausula 5.4.2, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a mesma Remuneragédo aplicavel as
demais Debéntures.
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5.4.3. Caso a Emissora deseje adquirir as Debéntures por valor superior ao Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures, devera comunicar previamente o Agente Fiduciario e os Debenturistas
acerca de sua intencédo de aquisicéo, fornecendo as seguintes informacdes minimas: (i) data pretendida
para a aquisicao (que devera obedecer o intervalo de, no minimo, 16 (dezesseis) e, no maximo, 31
(trinta e um) dias contados da data da comunica¢éo); (ii) quantidade de Debéntures que pretende
adquirir (quantidade minima, fixa ou maxima, indicando se a oferta permanecera valida caso a
quantidade indicada nas manifestacfes de alienacdo recebidas dos Debenturistas for inferior a
pretendida e qual o tratamento que serd dado caso as manifesta¢des indiquem uma quantidade de
debéntures superior ao objeto da aquisi¢do); (iii) data da liquidacdo e eventuais condi¢des; (iv)
destinacéo das Debéntures adquiridas; (v) preco méximo de aquisicdo, discriminando o que se refere
ao Valor Nominal Unitario, a correcdo monetéaria e ao prémio de aquisicao; (vi) prazo de manifestacao
aos titulares das Debéntures (ndo inferior a 15 (quinze) dias contatos da data da comunicagao); e (vii)
outras informagfes consideradas relevantes pela Emissora, observada a dispensa constante do
paragrafo 12 do artigo 19 da Resolugdo CVM 77.

CLAUSULA VI - VENCIMENTO ANTECIPADO

6.1. O Agente Fiduciario devera, respeitados os devidos prazos de cura e valores de corte
(thresholds) de cada uma das hip6teses previstas abaixo, concomitantemente ao envio de notificacéo
a Emissora, considerar antecipadamente vencidas e imediatamente exigiveis todas as obrigacdes da
Emissora referentes as Debéntures, exigindo o imediato pagamento do Valor Nominal Unitario
Atualizado, acrescido da Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a Primeira Data de
Integralizacdo ou a Data de Pagamento da Remunerag¢édo imediatamente anterior, conforme o caso,
devida até a data do efetivo pagamento, e de eventuais Encargos Moratérios, se houver, e de quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissao, na ciéncia
da ocorréncia de qualquer uma das seguintes hipoteses (cada um desses eventos, um “Evento de
Vencimento Antecipado Automéatico”):

0] (a) pedido, por parte da Emissora e de qualquer sociedade controlada
(conforme definicdo de controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por A¢des) pela Emissora
(“Controlada”), de qualquer plano de recuperacdo extrajudicial a qualquer credor ou classe de
credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacéo judicial do referido plano;
ou (b) se a Emissora e/ou suas respectivas Controladas ingressar em juizo com requerimento de
recuperacao judicial, independentemente de deferimento do processamento da recuperagéo ou de sua
concessdo pelo juiz competente; ou (c) se a Emissora e/ou quaisquer Controladas formular pedido de
autofaléncia; ou (d) pedido de faléncia da Emissora e/ou quaisquer Controladas, formulado por
terceiros, e nao elidido no prazo legal; ou (e) se a Emissora e/ou quaisquer Controladas sofrer
liquidacdo ou extincdo; ou (f) se a Emissora ou quaisquer de suas Controladas ingressarem com
medidas preparatérias ou antecipatérias para quaisquer procedimentos nos termos do §12° do artigo
6° da Lei n°® 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada, ou qualquer outro procedimento
previsto em referida lei, independentemente do deferimento do respectivo pedido, ou ainda qualquer
processo similar, mesmo que em outra jurisdicdo;
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(i) na hipotese desta Escritura de Emissdo e/ou dos demais documentos da
Emissao (e/ou qualquer de suas disposicdes) serem declarados totalmente inexequiveis, nulos,
ineficazes ou invalidos por deciséo judicial e/ou administrativa;
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(iii) inadimplemento pela Emissora, de qualquer obrigagcdo pecuniaria relativa as
Debéntures e/ou prevista nesta Escritura de Emissdo e/ou nos demais documentos da Emisséo, exceto
se tal inadimplemento for sanado no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados do respectivo
inadimplemento sem prejuizo do pagamento dos Encargos Moratérios pela Emissora;

(iv) transformacao do tipo societario da Emissora, de modo que deixe de ser uma
sociedade por acdes, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por Acdes;

(V) decretacdo de vencimento antecipado de quaisquer obrigacdes pecuniérias da
Emissora (ainda que na condi¢do de garantidora), e/ou de quaisquer de suas Controladas decorrentes
de operac¢Oes de mercado financeiro e/ou de capitais, cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou
superior a 5% (cinco por cento) do patrimonio liquido da Emissora, exceto se (a) a Companhia e/ou
suas Controladas quitarem a divida garantida no prazo previsto no respectivo contrato; (b) se a
decretacao de vencimento antecipado, objeto de discussdo de boa-fé em processo judicial ou arbitral,
estiver com sua exigibilidade suspensa;

(vi) decretacao de vencimento antecipado de quaisquer obrigacdes pecuniérias da
Emissora (ainda que na condi¢do de garantidora), e/ou de quaisquer de suas Controladas perante
terceiros que ndo sejam do mercado financeiro e/ou de capitais, cujo valor, individual ou agregado, seja
igual ou superior a 5% (cinco por cento) do patriménio liquido da Emissora, exceto se (a) a Companhia
e/ou suas Controladas quitarem a divida garantida no prazo previsto no respectivo contrato; ou (b) se
a decretacgdo de vencimento antecipado, objeto de discussao de boa-fé em processo judicial ou arbitral,
estiver com sua exigibilidade suspensa;

(vii) questionamento judicial, pela Emissora e/ou por qualquer controladora
(conforme definicdo de controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por A¢des) da Emissora
(“Controladora”) e/ou Controlada da Emissora, quanto a validade, eficacia e/ou exequibilidade desta
Escritura de Emissdo e/ou de qualquer de suas disposi¢cdes e/ou de quaisquer outros documentos
referentes a Emisséo;

(viii) transferéncia, cessao de qualquer forma ou promessa de cessao a terceiros,
pela Companhia, no todo ou em parte, dos direitos e obrigacdes assumidos nos termos desta Escritura
de Emisséo, sem o consentimento prévio dos Debenturistas reunidos em assembleia geral, exceto nos
casos em que os direitos e obrigagBes assumidos nos termos desta Escritura de Emissdo sejam
transferidos, cedidos de qualquer forma ou tiverem sido objeto de promessa de cessdo a Controladas
e/ou quaisquer sociedades pertencentes ao grupo econdmico da Emissora, desde que a Emissora.
outorgue fianca em garantia das Debéntures;

(ix) qualquer cisdo, fuséo, incorporacgéo, incorporacédo de ac¢des ou qualquer outra
forma de reorganizacao societaria envolvendo a Emissora e/ou Controladas da Emissora, exceto (a)
no caso de aprovacao pelos Debenturistas representando no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais
1 (uma) das Debéntures em Circulagéo, em primeira ou segunda convocacéo; ou (b) se exclusivamente
no caso de cisdo, fusdo ou incorporacdo da Emissora e desde que permitido por lei e pela
regulamentacdo vigente aplicavel, se tiver sido assegurado aos Debenturistas que o desejarem,
durante o prazo minimo de 4 (quatro) meses contados da data de publicacdo dos atos societarios
relativos & operacéo, o resgate antecipado da totalidade das Debéntures, nos termos da Clausula 5.3
acima, respeitando os termos vigentes do artigo 231, 81°, da Lei das Sociedades por A¢des; ou (c)
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incorporac®es dentro do grupo das empresas adquiridas pela Emissora; ou (d) se a Emissora incorporar
acOes de uma outra sociedade ou incorporar uma sociedade ou realizar uma fus@o no contexto de uma
combinacgéo de negdcios;

#\  Autorregulagao
‘ ' A

x) qualquer alteracdo da composicdo acionaria da Emissora que resulte na
alteracdo do seu Controle (conforme abaixo definido) direto ou indireto, cumulada com um
descumprimento do Evento de Step-up (conforme abaixo definido), e exceto (a) caso haja anuéncia
prévia de Debenturistas em sede de Assembleia Geral de Debenturistas, conforme previsto na Clausula
9.7 abaixo; ou (b) se efetuada Oferta de Resgate Antecipado, nos termos da Clausula 5.3 acima. Para
fins desta Escritura de Emissao, “Controle” significa a definicdo do artigo 116 da Lei das Sociedades
por Acoes.

6.1.1. A Emissora obriga-se a comunicar por escrito em até 2 (dois) Dias Uteis da ciéncia da
ocorréncia de quaisquer dos eventos descritos na Clausula 6.1 acima o Agente Fiduciario para que
este tome as providéncias devidas. O descumprimento desse dever pela Emissora ndo impedira o
Agente Fiduciario e/ou os Debenturistas de, a seu critério, exercer seus poderes, faculdades e
pretensfes previstos nesta Escritura de Emisséo.

6.2. O Agente Fiduciario devera convocar uma Assembleia Geral de Debenturistas, no prazo de até
5 (cinco) Dias Uteis contados da data de ciéncia acerca da ocorréncia dos eventos listados abaixo
(respeitados os respectivos prazos de cura, se aplicivel), para deliberar a respeito da eventual ndo
declaracdo do vencimento antecipado das obrigacfes da Emissora referentes as Debéntures sendo
que, caso venha a ser considerado o vencimento antecipado, exigira da Emissora o imediato
pagamento do Valor Nominal Unitario Atualizado, acrescido da Remuneracgéo, calculada pro rata
temporis, desde a Primeira Data de Integralizacdo ou a Data de Pagamento de Remuneracgéo
imediatamente anterior, conforme o caso, devida até a data do efetivo pagamento, e eventuais
Encargos Moratoérios, se houver, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora
nos termos desta Escritura de Emissdo, na ciéncia da ocorréncia de qualquer uma das seguintes
hipéteses (cada uma, um “Evento de Vencimento Antecipado N&o Automatico” e, em conjunto com
0s Eventos de Vencimento Antecipado Automaticos, “Eventos de Vencimento Antecipado”):

(i ndo obtencdo, ndo renovacgdo, cancelamento, revogacdo, intervencdo ou
suspenséo das autorizacdes e licengas (inclusive ambientais), alvaras, subvengfes, dispensas e/ou
protocolos de requerimento de alvaras necessarias para a manutengéo das atividades desenvolvidas
pela Emissora e que cause um Efeito Adverso Relevante; exceto (1) no que se referir as licengas e/ou
as aprovacdes em processo de renovagdo tempestiva e/ou que estejam sendo discutidas de boa-fé
pela Emissora, nas esferas judicial ou administrativa, e desde que ndo cause um Efeito Adverso
Relevante; ou (2) se a Emissora demonstrar a existéncia de provimento jurisdicional ou autoriza¢éo por
autoridade competente, conforme aplicavel, em qualquer uma das hipoteses acima autorizando a
continuidade das respectivas atividades até a renovagcdo ou obtencdo da referida licenca ou
autorizacéo;

(i) proferimento de qualquer deciséo judicial, decisdo administrativa ou arbitral contra
a Emissora, cujos efeitos ndo tenham sido revertidos ou suspensos em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados de tal decisao, que cause ou possa causar um Efeito Adverso Relevante;

(iii) cessdo, promessa de cessdo, venda, alienacao (ficando excetuada a alienagéo
fiduciaria de ativos ou direitos como garantia, em qualquer percentual, para outras dividas) e/ou
qualquer forma de transferéncia ou promessa de transferéncia, pela Emissora, por qualquer meio, de
forma gratuita ou onerosa, de (i) ativo(s) da Emissora, que represente(m), em valor individual ou
agregado, mais de 5% (cinco por cento) dos ativos totais da Emissora de forma agregada, conforme
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demonstracdo financeira consolidada anual ou trimestral da Emissora imediatamente anterior,
conforme aplicavel; (ii) ativo(s) imobilizado(s), incluindo mas néo se limitando aos ativos de fibra 6ptica,
que represente(m), em valor individual ou agregado, mais de 10% (dez por cento) do valor dos ativos
imobilizados;
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(iv) existéncia de descumprimento referente a pratica de atos pela Emissora e/ou por
gualquer Controlada da Emissora que importem em (a) trabalho infantil, trabalho analogo a escravo,
incentivo a prostituigdo, pratica de discriminacao de raca e género, violagdo dos direitos dos silvicolas
ou crimes ambientais (“Legislacdo de Protecdo Social”); e (b) demais violacBes a legislacado
ambiental, incluindo, sem se limitar, o disposto na Politica Nacional do Meio Ambiente, as Resolucdes
do CONAMA - Conselho Nacional do Meio Ambiente, normas trabalhistas e previdenciarias
(“Legislacdo Socioambiental”), neste caso do item (b), desde que cause um Efeito Adverso Relevante
ou configure pratica de crime ambiental;

(v) inadimplemento de quaisquer obrigacdes pecuniarias da Emissora e/ou de
qualquer de suas Controladas perante o mercado financeiro e/ou de capitais, cujo valor individual ou
agregado, seja superior a 5% (cinco por cento) do patriménio liquido da Emissora e que ndo sejam
sanadas no prazo de até 1 (um) Dia Util contado de seu vencimento original ou o prazo de cura previsto
em tais contratos, o que for maior;

(vi) inadimplemento de quaisquer obrigacbdes pecunidrias da Emissora e/ou de
qualquer de suas Controladas, perante terceiros fora do mercado financeiro e/ou de capitais, cujo valor
individual ou agregado, seja superior a 5% (cinco por cento) do patrimonio liquido da Emissora e que
ndo sejam sanadas no prazo de até 1 (um) Dia Util contado de seu vencimento original ou o prazo de
cura previsto em tais contratos, o que for maior;

(vii) reducao do capital social da Emissora, conforme disposto no artigo 174, paragrafo
39 da Lei das Sociedades por Acdes, exceto para absorcao de prejuizos, nos termos da legislacéo
aplicavel;

(viii) inadimplemento pela Emissora de qualquer obrigagdo ndo pecuniaria relativa as

Debéntures e/ou prevista nesta Escritura de Emisséo e/ou nos demais documentos da Emissao, exceto
se tal inadimplemento for sanado em um prazo de 15 (quinze) Dias Uteis contados da data em que se
tornou devida, sendo que o prazo previsto neste inciso ndo se aplica as obriga¢cbes para as quais tenha
sido estipulado prazo de cura especifico;

(ix) questionamento judicial, por qualquer pessoa ndo mencionada no inciso (vii) da
Clausula 6.1 acima, quanto a validade, eficacia e exequibilidade desta Escritura de Emissdo e/ou de
qualquer de suas disposi¢des, desde que tal questionamento ndo tenha sido sanado ou cujos efeitos
n&o sejam suspensos no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados da data da ciéncia da Companhia de
tal questionamento;

x) constituicdo de novos 6nus sobre os ativos da Emissora que representem mais do
que 10% (dez por cento) dos seus ativos totais de forma agregada, conforme demonstragéo financeira
anual ou trimestral imediatamente anterior, exceto se (a) se decorrente de obrigacdo assumida em
decorréncia da legislagéo aplicavel, determinacao judicial ou de autoridade competente, ou (b) se a
Emissora mantiver um ativo plenamente livre de quaisquer 6nus ou gravames com valor equivalente a,
no minimo 50% (cinquenta por cento) do saldo devedor das Debéntures e desde que nédo signifique um
Efeito Adverso Relevante;

(xi) protesto de titulos contra a Emissora e/ou contra quaisquer de suas Controladas
em valor, que individualmente ou de forma agregada seja igual ou superior a 5% do patrimdnio liquido
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da Emissora, salvo se, no prazo legal ou no prazo maximo de 15 (quinze) Dias Uteis, o que for menor,
a Emissora e/ou Controlada comprovarem que (a) o protesto foi suspenso, cancelado ou sustado por
deciséo judicial; ou (b) foram prestadas e aceitas garantias em juizo em valor no minimo equivalente
ao montante protestado;
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(xii) violagdo e/ou recebimento de denuncia judicial ou administrativa referente a
legislacé@o ou regulamentacéo especifica e/ou contra a pratica de crimes contra a ordem econdmica ou
tributéria, de “lavagem” ou ocultacao de bens, direitos e valores, ou contra o sistema financeiro nacional,
0 mercado de capitais ou a administracdo publica, nacional ou estrangeira, incluindo, sem limitacao,
Leis n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, n® 7.492, de 16 de junho de 1986, n° 8.137, de 27 de
dezembro de 1990, n°® 8.429, de 2 de junho de 1992, n° 14.133, de 1° de abril de 2021, conforme
alterada (ou outras normas de licitacdes e contratos da administragdo publica), n°® 9.613, de 3 de mar¢o
de 1998, n° 12.529, de 30 de novembro de 2011, n° 12.846, de 1° de agosto de 2013, o Decreto n°
11.129, de 11 de julho de 2022, o Decreto-Lei n° 2.848/40, Decreto n°® 5.687, de 31 de janeiro de 2006
que promulgou a Convencédo das Nag¢8es Unidas contra a Corrupgdo, adotada pela Assembleia Geral
das Nacdes Unidas em 31 de outubro de 2003, U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977, e a UK
Bribery Act, as portarias e instru¢cdes normativas expedidas pela Controladoria Geral da Unido nos
termos da lei e decreto acima mencionados, bem como todas as leis, decretos, regulamentos e demais
atos normativos expedidos por autoridade governamental com jurisdicdo sobre a Emissora em questéo,
relacionados a esta matéria (“Leis Anticorrup¢ao”), pela Emissora ou suas Controladas ou Coligadas
(conforme definido abaixo), bem como pelos seus acionistas com poderes de administragéo,
administradores (antigos ou atuais) ou empregados (antigos ou atuais), comprovadamente agindo em
seu nome (“Representantes”);

(xiii) descumprimento pela Emissora de qualquer decisdo judicial, decisdo
administrativa ou arbitral, cujos efeitos ndo tenham sido revertidos ou suspensos em até 5 (cinco) Dias
Uteis contados de tal decisdo e que cause um Efeito Adverso Relevante;

(xiv) realizac@o por qualquer autoridade governamental de ato com o objetivo de
sequestrar, expropriar, nacionalizar, desapropriar ou de qualquer modo adquirir, compulsoriamente,
totalidade ou parte substancial dos ativos, propriedades e ac¢des do capital social da Emissora
(desconsiderando eventuais acdes free float da Companhia);

(xv) caso ndo ocorra o resgate e a respectiva comprovacao do resgate da 62 (sexta)
emissao de debéntures simples da Emissora, conforme disposto nos termos do “Instrumento Particular
de Escritura da 62 (Sexta) Emissao de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢des, da Espécie
Com Garantia Real, em Série Unica, para Distribuicdo Publica, conforme o Rito de Registro Automatico
de Distribuicdo da Desktop S.A.”, firmado em 28 de junho de 2024, conforme aditado de tempos em
tempos, em até 30 (trinta) Dias Uteis da Primeira Data de Integralizac&o;

(xvi) provarem-se ou revelarem-se (i) inconsistentes, incorretas e/ou falsas; e/ou (ii)
desatualizadas, incompletas, insuficientes e imprecisas, desde que, nessa hipétese (ii), ndo sanadas
no prazo de até 15 (quinze) dias de eventual notificacdo recebida pela Emissora, quaisquer das
declaracfes ou garantias prestadas pela Emissora, nesta Escritura de Emissdo ou em quaisquer dos
documentos da Emisséo, nas datas em que foram prestadas;

(xvii) mudanca ou alteracdo substancial do objeto social da Emissora, conforme
disposto em seu respectivo estatuto social vigente na Data de Emissdo, de forma a alterar suas
atividades principais ou a agregar a essas atividades novos negécios que tenham prevaléncia ou
representem efetivos desvios em relagdo as atividades atualmente desenvolvidas, salvo se
previamente aprovado pelos Debenturistas representando, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais
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1 (uma) das Debéntures em Circulacdo, em primeira ou segunda convocacdo, ou no caso de
modificacdo exigida por lei, regulamentacdo ou decisdo judicial, exceto se referida mudanca ou
alteracdo substancial do objeto social da Emissora seja advindo (i) de exigéncia legal e/ou
administrativa; (ii) para regulamentagdo de servigos adicionais relacionados a servicos de
telecomunicagoes;

(xviii) aplicagdo dos recursos oriundos das Debéntures em destinagdo diversa da
prevista na Clausula 3.2 acima;

(xix) a Emissora deixar de ter suas demonstragfes financeiras auditadas por auditor
independente registrado na CVM; e

(xx) n&o observancia pela Emissora do indice financeiro (“indice Financeiro”) abaixo
especificado, acompanhado anualmente pelo Agente Fiduciario até o pagamento integral dos valores
devidos em virtude das Debéntures, que sera calculado pela Emissora com base nas demonstragfes
financeiras anuais da Emissora, conforme auditadas por auditor independente, sendo que a primeira
verificagdo ocorrera com base nos numeros divulgados pelos auditores independentes contratados pela
Emissora referente ao exercicio social a se encerrar em 31 de dezembro de 2025.

Indice Financeiro Indice

Divida Financeira

Menor ou igual a 3,00
Liquida/EBITDA uigu X

Para os fins do disposto neste item, entende-se por:

€)) “Divida Financeira Liquida”: significa o valor resultante (1) da soma de (i)
dividas com instituicdes financeiras, (ii) titulos e valores mobiliarios representativos de divida;
(ili) matuos; (iv) leasings, (v) saldo liquido de operag@es de derivativos (se negativo), e (2) da
subtragcdo de disponibilidade de caixa, titulos publicos, aplicagdes financeiras equivalentes e
saldo liquido de operacdes de derivativos (caso positivo); e

(b) “EBITDA”: (+/-) Lucro/Prejuizo Liquido; (+/-) Despesa/Receita Financeira
Liquida; (+) Provisdo para IRPJ e CSLL; (+) Depreciacdes, Amortizacdes e Exaustdes; e (+/-)
Perdas/Lucros resultantes de Equivaléncia Patrimonial (ou Dividendos Recebidos). Em caso de
aquisicBes ou novos contratos adquiridos ao longo dos dltimos 12 (doze) meses que ndo estejam
integralmente consolidados nas demonstragfes financeiras anuais, o calculo do EBITDA sera
proforma considerando os 12 (doze) meses integrais de operacao de tal aquisicdo ou contrato.

N&o serdo considerados para fins do célculo de EBITDA eventuais despesas e/ou receitas ndo
recorrentes, incluindo comissfes de intermediacdo ou assessoria financeira (fees de M&A e/ou
IPO) que venham a ser devidos pela Emissora ou sociedades adquiridas.

6.2.1. A Emissora obriga-se a comunicar por escrito o Agente Fiduciario em até 2 (dois) Dias Uteis a
partir da ciéncia da ocorréncia de quaisquer dos eventos descritos na Clausula 6.2 acima para que este
tome as providéncias devidas. O descumprimento desse dever pela Emissora ndo impedird o Agente
Fiduciario e/ou os Debenturistas de, a seu critério, exercer seus poderes, faculdades e pretensdes
previstos nesta Escritura de Emisséo.

6.2.2. Ocorrendo qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado Automatico (observados os
respectivos prazos de cura, se houver) previstos na Clausula 6.1 acima, as obrigacdes decorrentes das
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Debéntures tornar-se-ao automaticamente vencidas, independentemente de notificacdo pelo Agente
Fiduciario a Emissora.
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6.2.3. Ocorrendo qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado Ndo Automatico (observados os
respectivos prazos de cura, se houver) previstos na Clausula 6.2 acima, o Agente Fiduciario devera
convocar, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento de sua
ocorréncia, Assembleia Geral de Debenturistas, a se realizar no prazo minimo previsto em lei, para
deliberar sobre a eventual ndo decretacdo de vencimento antecipado das obriga¢gBes decorrentes das
Debéntures.

6.2.4. Na Assembleia Geral de Debenturistas de que trata a Clausula 6.2.3 acima, Debenturistas
representando, no minimo, 50% (cinquenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagcdo, em
primeira convocacao ou a maioria dos detentores de Debéntures em Circulagdo presentes em segunda
convocacao, desde que, nesta hipétese de segunda convocagao estejam presentes, no minimo, 20%
(vinte por cento) das Debéntures em Circulagdo, poderdo decidir por ndo declarar o vencimento
antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures, nos termos desta Clausula, sendo certo que
tal deciséo teré carater irrevogavel e irretratavel.

6.2.5. Na hip6tese de (i) ndo instalacdo, em segunda convocacdo, da Assembleia Geral de
Debenturistas mencionada na Clausula 6.2.4 acima por falta de quérum, ou (ii) ndo ser aprovado o
exercicio da faculdade prevista na Clausula 6.2.4 acima em Assembleia Geral de Debenturistas, o
Agente Fiduciario devera, imediatamente, declarar o vencimento antecipado das obrigacdes
decorrentes das Debéntures.

6.2.6. Na ocorréncia do vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora obriga-se a resgatar a
totalidade das Debéntures, com o seu consequente cancelamento, mediante o pagamento, em até 3
(trés) Dias Uteis contados do vencimento antecipado, do Valor Nominal Unitario Atualizado, acrescido
da Remuneragéo, calculada pro rata temporis desde a Primeira Data de Integralizacéo (inclusive) ou
da Data de Pagamento da Remuneracao imediatamente anterior, de forma pro rata temporis, até a data
de seu efetivo pagamento, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos
termos desta Escritura de Emissdo, observados os procedimentos estabelecidos na Clausula 6.2.8
abaixo.

6.2.7. O resgate das Debéntures de que trata a Clausula 6.2.6 acima, assim como o pagamento de
tais Debéntures, serd realizado (i) observando-se os procedimentos da B3, com relagédo as Debéntures
que estejam custodiadas eletronicamente na B3, sob pena de, em ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda,
ao pagamento dos Encargos Moratérios; e/ou (ii) fora do ambiente da B3, com relagdo as Debéntures
que nao estejam custodiadas eletronicamente na B3.

6.2.8. A B3 devera ser comunicada, por meio de correspondéncia do Agente Fiduciario, com cépia ao
Banco Liquidante, Escriturador e a Emissora, da ocorréncia do vencimento antecipado, imediatamente
apo6s a declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures. Nao obstante, caso o pagamento da
totalidade das Debéntures previsto na Clausula 6.2.7 acima seja realizado por meio da B3, a Emissora
devera comunicar a B3, por meio de correspondéncia em conjunto com o Agente Fiduciario, sobre o tal
pagamento, com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da data estipulada para a sua
realizacao.

6.2.9. Na ocorréncia do vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures, os
recursos recebidos em pagamento das obrigacBes decorrentes das Debéntures, na medida em que
forem sendo recebidos, deverdo ser imediatamente aplicados na quitacdo do saldo devedor das
obrigacdes decorrentes das Debéntures. Caso os recursos recebidos em pagamento das obrigacdes
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decorrentes das Debéntures, ndo sejam suficientes para quitar simultaneamente todas as obrigacdes
decorrentes das Debéntures, tais recursos deverdo ser imputados na seguinte ordem, de tal forma que,
uma vez quitados os valores referentes ao primeiro item, os recursos sejam alocados para o item
imediatamente seguinte, e assim sucessivamente: (i) quaisquer valores devidos pela Emissora nos
termos desta Escritura de Emisséo (incluindo a remuneracéo e as despesas incorridas pelo Agente
Fiduciario), que ndo sejam os valores a que se referem os itens (ii) e (iii) abaixo; (ii) Remuneracéo,
Encargos Moratdérios, se devidos, e demais encargos devidos sob as obrigacdes decorrentes das
Debéntures; e (iii) o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures. A Emissora permanecera
responsavel pelo saldo devedor das obrigacBes decorrentes das Debéntures que nao tiverem sido
pagas, sem prejuizo dos acréscimos de Remuneracdo, Encargos Moratérios e outros encargos
incidentes sobre o saldo devedor das obrigacdes decorrentes das Debéntures enquanto ndo forem
pagas, sendo considerada divida liquida e certa, passivel de cobranca extrajudicial ou por meio de
processo de execucéo judicial.

‘ %\

6.3. Renuncia ou Perddo Temporario (Waiver) Prévio

6.3.1. N&o obstante o disposto nesta Clausula VI, a Emissora podera, a qualquer momento, convocar
Assembleia Geral de Debenturistas para que estes deliberem sobre a renincia ou o perddo/sustacao
temporario(s) prévio(a) (pedido de waiver prévio) de qualquer Evento de Vencimento Antecipado
previsto acima que dependerd da aprovagdo de Debenturistas titulares de, no minimo, a maioria das
Debéntures em Circulacéo, em primeira convocagao ou a maioria dos detentores de Debéntures em
Circulagdo presentes em segunda convocacado, desde que, nesta hipotese de segunda convocacéo
estejam presentes, no minimo, 20% (vinte por cento) das Debéntures em Circulagdo, observados os
qguéruns de instalagdo estabelecidos nesta Escritura de Emissdo, serdo consideradas existentes,
validas e eficazes perante a Emissora, bem como obrigardo a Emissora e a todos os Debenturistas.

CLAUSULA VII - OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

7.1. Sem prejuizo das demais obrigacdes previstas nesta Escritura de Emisséo, na legislacdo e na
regulamentacao aplicaveis, em especial a Resolugdo CVM 160 e a Resolugdo da CVM n° 44, de 23 de
agosto de 2021, conforme alterada (“Resolucdo CVM 44”), a Emissora obriga-se a:

0] fornecer ao Agente Fiduciario e disponibilizar em sua pagina na Internet os
seguintes documentos e informacdes:

€) dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio social
ou na data de sua publicagéo, o que ocorrer primeiro, cépia de suas demonstra¢@es financeiras
auditadas publicadas e completas relativas aos 3 (trés) ultimos exercicios sociais, conforme
aplicavel, acompanhadas de notas explicativas e do relatério dos auditores independentes
(“Demonstragdes Financeiras Consolidadas Auditadas da Emissora”), bem como
apresentar relatorio especifico de apuragédo do Indice Financeiro preparado pela Emissora,
contendo a memdria de célculo com todas as rubricas necessarias que demonstre o cumprimento
do indice Financeiro, sob pena de impossibilidade de acompanhamento do referido indice
Financeiro pelo Agente Fiduciario, podendo este solicitar a Emissora e/ou aos auditores
independentes da Emissora todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se facam
necessarios;

(b) no prazo méaximo de 5 (cinco) Dias Uteis, qualquer informacdo que,
razoavelmente, lhe venha a ser solicitada pelo Agente Fiduciério;

(c) informacdes a respeito de qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado em
até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que a Emissora tomou conhecimento dos eventos
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Agente Fiduciario

(i)

de natureza pecunidria ou de natureza ndo pecuniaria;

(d) no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do prazo previsto na alinea
(a) acima, envio de declaracdo assinada pelo(s) diretor(es) da Emissora, na forma do seu
estatuto social, atestando: (1) que permanecem suficientes, atuais, consistentes, precisas e
vélidas as disposi¢des contidas nesta Escritura de Emisséo; (2) ndo ocorréncia de qualquer das
hipéteses de vencimento antecipado e inexisténcia de descumprimento de obrigacbes da
Emissora perante os Debenturistas e o Agente Fiduciario; e (3) que ndo foram praticados atos
em desacordo com o seu estatuto social;

(e) aviso aos Debenturistas, fatos relevantes conforme definidos na Resolucéo
CVM 44, assim como atas de assembleias gerais e reunides do conselho de administracéo da
Emissora que, de alguma forma, possam influr de modo ponderavel o interesse dos
Debenturistas, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que forem (ou devessem
ter sido) publicados ou, se néo forem publicados, da data em que forem realizados;

) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de recebimento, envio de
copia de qualquer correspondéncia ou notificacdo, judicial ou extrajudicial, recebida pela
Emissora relacionada a um Evento de Vencimento Antecipado envolvendo assuntos pecuniérios;

(9) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contado da data da ocorréncia, informacdes
a respeito da ocorréncia de qualquer evento ou situacdo que cause (1) qualquer efeito adverso
relevante na situacao (financeira, juridica, reputacional ou de outra natureza), nos negécios, nas
atividades, nos bens, nos resultados operacionais e/ou nas perspectivas da Emissora e/ou de
qualquer de suas Controladas; e/ou (2) qualquer efeito adverso relevante na capacidade da
Emissora, de cumprir qualquer de suas obriga¢cfes nos termos desta Escritura de Emisséo; e/ou
(3) ocorréncia de quaisquer eventos ou situacdes que afetem, de modo adverso e relevante, a
validade ou exequibilidade dos documentos relacionados as Debéntures, inclusive, sem
limitacéo, esta Escritura de Emisséo (“Efeito Adverso Relevante”);

(h) informar e enviar o organograma, todos os dados financeiros e atos societarios
necessarios arealizacao do relatorio anual, conforme Resolucdo da CVM n° 17, de 9 de fevereiro
de 2021, conforme em vigor (“Resolu¢cdo CVM 17”), que venham a ser solicitados pelo Agente
Fiduciario, os quais deverdo ser devidamente encaminhados pela Emissora em até 30 (trinta)
dias corridos antes do encerramento do prazo para disponibilizagao;

0] em tempo habil, as informagdes veiculadas nos termos previstos na Clausula
4.19 acima;
() todos os demais documentos e informacdes que a Emissora, nos termos e

condigdes previstos nesta Escritura de Emiss&o, se comprometeu a enviar ao Agente Fiduciério;
e

(k) informar por escrito ao Agente Fiduciario, na mesma data de sua ocorréncia, a
convocacao de qualquer Assembleia Geral de Debenturistas ndo convocada pelo Agente
Fiduciario.

comunicar a CVM e ao Agente Fiduciario qualquer inadimpléncia quanto ao

cumprimento das obrigagdes pecuniarias, em até 1 (um) Dia Util, bem como qualquer inadimpléncia
quanto ao cumprimento das obrigacées ndo pecuniarias, em até 5 (cinco) Dias Uteis, conforme
estabelecidas nesta Escritura de Emissdo e demais documentos da Emissdo, que néo tenha sido
sanada dentro do prazo de cura, quando houver;
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(iii) ndo realizar operacdes fora de seu objeto social, observadas as disposicdes
estatutérias, legais e regulamentares em vigor, e ndo praticar nenhum ato em desacordo com seu
estatuto social ou esta Escritura de Emisséo;
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(iv) cumprir com todas as determinagfes eventualmente emanadas da CVM e da B3
aplicaveis a Oferta, como o envio de documentos, prestando, ainda, as informagdes que Ihes forem
solicitadas por aquela autarquia;

(v) convocar, nos termos da Clausula IX abaixo, Assembleias Gerais de Debenturistas para
deliberar sobre qualquer das matérias que se relacione com a Emisséo, a Oferta, e as Debéntures,
caso o0 Agente Fiduciario deva fazer, nos termos da presente Escritura de Emissdo e de toda a
legislacéo e regulacao aplicaveis, mas nédo o faga;

(vi) comparecer, por meio de seus representantes, as Assembleias Gerais de
Debenturistas, sempre que solicitada;

(vii) notificar em até 5 (cinco) Dias Uteis o Agente Fiduciario, caso ocorra qualquer alteragéo
relevante nas declaracbes e garantias prestadas nesta Escritura que acarrete um Efeito Adverso
Relevante conforme descrito nos itens (2) e (3) da clausula 7.1 (i)(g) desta Escritura;

(viii) manter validas e regulares, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures, as
declaracgfes e garantias apresentadas nesta Escritura de Emisséo, comprometendo-se a notificar por
escrito em até 5 (cinco) Dias Uteis da ciéncia ao Agente Fiduciario, caso qualquer das declaracées aqui
previstas e/ou as informagdes fornecidas em qualquer data, conforme o caso, pela Emissora, tornem-
se falsas, inconsistentes, insuficientes ou incorretas, em relagcdo a data em que foram prestadas,
podendo ou ndo ter um Efeito Adverso Relevante na capacidade da Emissora de honrar suas
obrigag6es nos termos desta Escritura de Emisséo;

(ix) cumprir e fazer com que suas respectivas Controladas cumpram todas as leis, regras,
regulamentos e ordens aplicAveis em qualquer jurisdicdo na qual realize neg6cios ou possua ativos,
exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial e desde que tal
questionamento ndo cause um Efeito Adverso Relevante, ou desde que tenha sido obtido o efeito
suspensivo de exigibilidade e ndo impeca o regular exercicio das atividades da Emissora e/ou o
cumprimento das obrigacdes pecuniarias da Emissora relacionadas as Debéntures;

(x) manter, e fazer com que suas respectivas Controladas mantenham, conforme
atualmente mantém, seguro adequado para seus bens e ativos relevantes, conforme praticas correntes
de mercado;

(xi) manter, assim como fazer com que suas respectivas Controladas mantenham, em dia

0 pagamento de todas as obrigacdes de natureza tributaria (municipal, estadual e federal), trabalhista,
previdenciaria, ambiental e de quaisquer outras obrigacdes impostas por lei, que ndo estejam sendo
discutidas de boa-fé, desde que tenham sido obtidos os efeitos suspensivos de sua exigibilidade ou
cujo descumprimento ndo cause ou ndo possa vir a causar um Efeito Adverso Relevante;

(xii) realizar o recolhimento de tributos que incidam ou venham a incidir sobre as Debéntures
que sejam de responsabilidade da Emissora;

(xiii) manter, e fazer com que suas Controladas mantenham, sempre validas, eficazes, em
perfeita ordem e em pleno vigor, todas as licencas, autorizacdes, permissdes e alvaras, inclusive
ambientais, estritamente requeridas pela legislacdo ou pela regulamentagéo aplicaveis, necessarias,
ao pleno exercicio de suas atividades;
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(xiv) manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
autorizagBes necessdarias a celebracdo desta Escritura de Emissdo e dos demais documentos
relacionados a Emisséo e a Oferta de que seja parte, conforme aplicavel, ao cumprimento de todas as
obrigacdes aqui e ali previstas;

#\  Autorregulagao
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(xv) notificar por escrito em até 5 (cinco) Dias Uteis o Agente Fiduciario sobre qualquer ato
ou fato que cause interrupcdo ou suspensao das atividades da Emissora;

(xvi) contratar e manter contratados, as suas expensas, 0s prestadores de servigos inerentes
as obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissédo, incluindo, mas ndo se limitando, o Agente
Fiduciario, o Escriturador, Banco Liquidante, a Agéncia de Classificagdo de Risco, a B3 e qualquer

outro prestador de servico relacionado e/ou que seja necessério & Emissdo e a manutencao das
Debéntures;

(xvii) arcar com todos os custos (a) decorrentes da distribuicdo das Debéntures, incluindo
todos os custos relativos ao seu depdsito na B3; (b) de registro e de publicacdo dos atos necessarios
a Emissao, tais como esta Escritura de Emissdo, seus respectivos aditamentos e a Aprovacao
Societéria; e (c) de contrata¢do do Escriturador e do Banco Liquidante;

(xviii) realizar (a) o pagamento da remuneracdo do Agente Fiduciario, nos termos desta
Escritura de Emissao; e (b) desde que assim solicitado pelo Agente Fiduciario, o pagamento das
despesas devidamente comprovadas incorridas pelo Agente Fiduciario, nos termos desta Escritura de
Emisséo;

(xix) manter as Debéntures registradas para negociacdo no mercado secundéario durante o
prazo de vigéncia das Debéntures, arcando com os custos do referido registro;

(xx) apresentar ao publico as decisdes tomadas pela Emissora com relacdo a seus
resultados operacionais, atividades comerciais e quaisquer outros fatos considerados relevantes,
conforme seja exigido pela lei e/ou pela regulamentag&o aplicaveis a cada uma delas e nos termos da
regulamentacédo expedida pela CVM, sem prejuizo das obriga¢des dispostas na Resolu¢cdo CVM 160;

(xxi) cumprir todas as leis, regulamentos, normas administrativas e determinacdes dos
drgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a conducéo de seus negdcios e necessarias
para execuc¢do das suas atividades, sendo certo que ndo sera considerado um descumprimento dessa
obrigacéo, caso o referido descumprimento ndo cause ou ndo possa vir a causar um Efeito Adverso
Relevante;

(xxii) comunicar por escrito em até 5 (cinco) Dia Uteis contados da data do evento ou
situagdo, o Agente Fiduciario da ocorréncia de quaisquer eventos ou situacdes que sejam de seu
conhecimento e que afetem negativamente sua capacidade de efetuar o pontual cumprimento das
obrigacdes, no todo ou em parte, assumidas nos termos desta Escritura de Emisséo;

(xxiii) cumprir e exigir de suas Controladas e seus respectivos atuais Representantes, que
cumpram, durante o prazo de vigéncia das Debéntures, a Legislacdo de Protecdo Social,

(xxiv) cumprir e exigir de suas Controladas e seus respectivos atuais Representantes, que
cumpram, durante o prazo de vigéncia das Debéntures, a Legislacdo Socioambiental, e adotem
quaisquer medidas e acdes preventivas ou reparatérias destinadas a evitar e corrigir eventuais danos
ambientais apurados, decorrentes da atividade descrita em seu objeto social, responsabilizando-se
pela destinacé@o dos recursos financeiros obtidos com a Emisséo, bem como se comprometem a zelar
para que (a) os trabalhadores da Emissora estejam devidamente registrados nos termos da legislacéo
em vigor; (b) a Emissora cumpra as obrigacdes decorrentes dos contratos de trabalho e da legislacéo
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trabalhista e previdenciaria em vigor; (c) a Emissora cumpra a legislacéo aplicavel e proceda a todas
as diligéncias a protecdo do meio ambiente, bem como a salde e seguranca publicas, atendendo as
determinagdes dos 6rgdos municipais, estaduais e federais que, subsidiariamente, venham a legislar
ou regulamentar as normas ambientais em vigor; (d) a Emissora detenha, ou esteja em processo
tempestivo de obtencdo e renovacdo de todas as permissfes, licencas, autorizagbes e aprovacdes
necessarias para o exercicio de suas atividades, em conformidade com a legislacdo ambiental
aplicavel, validas e/ou dispensas e/ou protocolo junto as autoridades publicas, observados os prazos
previstos no artigo 18, 84°, da Resolu¢éo do Conselho Nacional do Meio Ambiente — CONAMA n° 237,
de 19 de dezembro de 1997 e/ou os prazos definidos pelos érgdos ambientais das jurisdicdes em que
atue; e (e) a Emissora tenha todos os registros necessarios ao pleno exercicio de suas atividades, em
conformidade com a legislagdo civil e ambiental aplichvel, em todos os casos, exceto cujo
descumprimento ndo cause ou ndo possa vir a causar um Efeito Adverso Relevante;
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(xxv) na qualidade de ofertante, prestar, no d&mbito da Oferta, informa¢Bes verdadeiras,
consistentes, precisas, atuais e suficientes ao Agente Fiduciario e aos Debenturistas;

(xxvi) cumprir e fazer com que suas Controladas e seus respectivos atuais Representantes
que cumpram as Leis Anticorrup¢ao, sendo que envida os melhores esforcos para que suas Coligadas
e Controladora cumpram as Leis Anticorrupgdo, devendo (a) manter politicas e procedimentos internos,
inclusive para fornecedores e contratados que assegurem integral cumprimento das Leis Anticorrupgao;
(b) abster-se de praticar atos de corrupgdo e de agir de forma lesiva a administracédo publica, nacional
e estrangeiras, conforme aplicavel, no interesse ou para beneficio, exclusivo ou ndo, da Emissora; (c)
dar pleno conhecimento das Leis Anticorrupcao a todos os profissionais, inclusive subcontratados, que
venham a se relacionar, previamente ao inicio ou durante sua respectiva atuacéo; (d) conhecer e
entender as disposi¢des das Leis Anticorrupcao dos paises em que fazem negdcios, bem como néo
adotar quaisquer condutas que infrinjam as Leis Anticorrupcdo desses paises, devendo executar as
suas atividades em conformidade com essas leis; e (e) caso tenha conhecimento de qualquer ato ou
fato relacionado a aludidas normas, comunicar por escrito em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do
conhecimento de tal ato ou fato ao Agente Fiduciario. Para fins desta Escritura, “Coligadas” séo
aquelas sociedades conforme definidas nos paragrafos 1°, 4° e 5° do artigo 243 da Lei das Sociedades
por Agles;

(xxvii) assegurar que o0s recursos obtidos com a Oferta ndo sejam empregados em (a)
qualquer oferta, promessa ou entrega de pagamento ou outra espécie de vantagem indevido a
funcionario, empregado ou agente publico, partidos politicos, politicos ou candidatos politicos, em
ambito nacional ou internacional, ou a terceiras pessoas relacionadas, (b) pagamentos que possam ser
considerados como propina, abatimento ilicito, remuneragéo ilicita, suborno, trafico de influéncia ou
atos de corrupcao em geral em relacdo a autoridades publicas nacionais e estrangeiras, e (c) qualquer
outro ato que possa ser considerado lesivo a administragcéo publica nos termos das Leis Anticorrupgao;

(xxviii) abster-se, até o envio do Anancio de Encerramento a CVM, de (a) revelar informacdes
relativas a Emissdo, exceto aquilo que for necessario a consecuc¢do de seus objetivos, advertindo os
destinatarios sobre o carater reservado da informacao transmitida; e (b) utilizar as informacdes
referentes & Emisséo, exceto para fins estritamente relacionados com a preparacao da Emisséo;

(xxix) ndo divulgar ao publico informacdes referentes & Emissora, & Emissdo ou as
Debéntures, em desacordo com o disposto na regulamentacdo aplicavel, incluindo, mas ndo se
limitando, ao disposto na Resolu¢cdo CVM 160;

(Xxx) sem prejuizo das demais obrigacBes previstas acima ou de outras obrigacdes
expressamente previstas na regulamentacdo em vigor e nesta Escritura de Emissédo, nos termos do
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Agente Fiduciario

artigo 89 da Resolucdo CVM 160:

35

(@) preparar Demonstracdes Financeiras Consolidadas Auditadas da Emissora
relativas a cada exercicio social, em conformidade com a Lei das Sociedades por A¢des e com
as regras emitidas pela CVM;

(b) submeter suas DemonstracBes Financeiras Consolidadas Auditadas da
Emissora de encerramento de cada exercicio social a auditoria, por auditor independente
registrado na CVM;

(c) divulgar, até o dia anterior ao inicio das negociacdes, as Demonstracoes
Financeiras Consolidadas Auditadas da Emissora, acompanhadas de notas explicativas e do
relatério dos auditores independentes, relativas aos 3 (trés) (ltimos exercicios sociais
encerrados;

(d) divulgar as Demonstracdes Financeiras Consolidadas Auditadas da Emissora
subsequentes, acompanhadas de notas explicativas e relatério dos auditores independentes,
dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento do exercicio social;

(e) observar as disposicdes da CVM no tocante a dever de sigilo, normas de
conduta e vedacgfes a negociacao;

) divulgar a ocorréncia de fato relevante, conforme definido na regulacéo
especifica da CVM;

(9) fornecer as informagdes solicitadas pela CVM e pela B3;

(h) divulgar em sua pagina na internet o relatério anual de que trata a Clausula

8.5.1(xvi) abaixo e demais comunicac¢des enviadas pelo Agente Fiduciario na mesma data do
seu recebimento;

0] divulgar as informacdes referidas nos itens (c), (d) e (f) acima (i) em sua pagina
na internet, mantendo-as disponiveis pelo periodo de 5 (cinco) anos; e (ii) no sistema
disponibilizado pela B3, conforme aplicavel, nos termos da Resolugdo CVM 160;

) ressalvado o disposto nos artigos 12 e 35 da Resolugcdo CVM 160, abster-se de
dar publicidade a Oferta, inclusive por meio de manifestacdes a respeito do emissor, até a
divulgacdo do Anuncio de Encerramento;

(k) abster-se de negociar, até a divulgacdo do Andncio de Encerramento, com
valores mobiliarios de emissdo da Emissora da mesma espécie das Debéntures, nelas
referenciados, conversiveis ou permutaveis ou com valores mobiliarios nos quais as Debéntures
sejam conversiveis ou permutaveis, salvo nas hipéteses previstas no artigo 54, § 2° da
Resolugdo CVM 160 no que for aplicavel; ou (b) no caso de dispensa concedida pela CVM;

() abster-se de se manifestar na midia sobre a Oferta e/ou a Emissora, exceto
pelas informacg6es legalmente exigidas, nos termos do artigo 11, da Resolucédo CVM 160; a partir
do momento em que a Oferta se torne publica, ao divulgar informacgdes relacionadas a Emissora
ou a Oferta, observar estritamente o disposto na Resolugdo CVM 160, em especial o previsto no
seu artigo 12, e demais legislacdes e regulamentagdes aplicaveis;

(m) manter, pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos contados do envio da Andncio de
Encerramento, ou por prazo superior por determinagéo expressa da CVM, todos os documentos
e informacdes exigidas pela Resolugdo CVM 160; e
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(n) guardar, por 5 (cinco) anos contados do envio do Andncio de Encerramento da
Emisséo, toda a documentacéo a ela relativa, bem como disponibiliza-la aos Coordenadores em
um prazo de até 5 (cinco) dias, ap0Os solicitagdo por escrito, ou no menor prazo possivel,
conforme exigéncia legal.
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(xxxi) manter o Projeto enquadrado nos termos da Lei 12.431, durante toda a vigéncia das
Debéntures, bem como observar o disposto no Decreto 11.964, incluindo, sem limitacdo, o disposto em
seu artigo 8°, e comunicar o Agente Fiduciario, em até 5 (cinco) Dias Uteis sobre o recebimento de
qualquer intimagao acerca da instauracéo de qualquer processo administrativo ou sentenca judicial que
possa resultar no desenquadramento do Projeto como prioritario, nos termos da Lei 12.431.

7.1.1. A Emissora obriga-se, neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel, a cuidar para que as
operacdes que venha a praticar no ambito da B3 sejam sempre amparadas pelas boas préticas de
mercado, com plena e perfeita observancia das normas aplicaveis a matéria.

7.2. Evento de Step-up da Remuneracéo

7.2.1. Caso haja qualquer alteracdo da composicao aciondria da Emissora que resulte na alteracéo do
seu Controle direto ou indireto, e a Emissora, caso assim permitido nos termos das leis e normas
aplicaveis, ndo promova uma Oferta de Resgate Antecipado ou nédo solicite anuéncia prévia dos
Debenturistas em sede de Assembleia Geral de Debenturistas, conforme Clausula 6.1 (xiii) acima, a
Emissora devera atender cumulativamente os seguintes critérios: (a) possuir rating corporativo emitido
por qualquer uma das Agéncias de Classificagdo de Risco para o exercicio social anterior ao anincio
da alteracao da referida composicdo acionéria (“Rating Prévio”); (b) que o novo sdcio financeiro e/ou
estratégico ndo seja organizado ou residente, a qualquer tempo, em um pais, regido ou territério que
seja, ele proprio, sujeito, ou alvo, de quaisquer Sancdes (conforme abaixo definido); (¢) que o novo
sécio financeiro e/ou estratégico ndo possua CNAE relacionado aos setores de indUstria de armas,
tabaco ou organizages politicas.

7.2.1.1. Para fins desta Escritura de Emissao: (i) “Agéncia de Classificacdo de Risco” significa a
Standard & Poor’s, a Fitch Ratings ou a Moody’s; e (ii) “Sanc¢fes” significa todas as sanc¢fes
econdmicas ou financeiras ou embargos comerciais impostos, administrados ou executados de tempos
em tempos pelo governo dos Estados Unidos da América (incluindo, sem limitagdo, a Office of Foreign
Assets Control of the U.S. Department of the Treasury - OFAC, o U.S. Department of State, incluindo,
sem limitacdo, a designacdo como “specially designated national” ou “blocked person”, conforme
aplicavel), Conselho de Seguranca das Nac¢des Unidas, Unido Europeia, qualquer Estado membro da
Unido Europeia, Tesouro do Reino Unido ou qualquer outra autoridade sancionadora relevante.

7.2.2.  Ap0s ter sido anunciada ou ocorrida a alteracdo de composi¢cdo acionaria da Emissora que
resulte na alterac@o do seu Controle direto ou indireto e tal fato ocasione inequivocadamente o
rebaixamento do Rating Prévio em 2 (dois) ou mais notches, a Remuneracdo serd acrescida
exponencialmente em 0,20% (vinte centésimos por cento) ao ano, até a Data de Vencimento das
Debéntures (“Evento de Step-up”), restando claro que:

€) para que o Evento de Step-up seja aplicado, devera estar claro no relatério de classificagédo de
risco (rating) que tal rebaixamento se deu diretamente em decorréncia da alteragdo societaria em
questao;

(b) o Evento de Step-up néo serd aplicavel enquanto ndo houver o Rating Prévio;

(c) a Emissora devera comunicar o Agente Fiduciario sobre o Evento de Step-up em até 2 (dois)
Dias Uteis contados da data do seu conhecimento acerca do evento;
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(d) o Agente Fiduciario devera comunicar os Debenturistas sobre o Evento de Step-up em até 5
(cinco) Dias Uteis contados da data do seu conhecimento acerca do Evento, mediante aviso em seu
site (https://www.vortx.com.br/);
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(e) o Evento de Step-up néo sera considerado um prémio para fins da Oferta, mas um ajuste na
Remuneracgdo das Debéntures;

()] A B3 devera ser comunicada através de correspondéncia enviada pela Emissora, com cépia
ao Agente Fiduciario, acerca da realizac&o do Evento de Step-up, com pelo menos 3 (trés) Dias Uteis
de antecedéncia da data de sua implementacdo, sendo a nova taxa nos termos desta Clausula 7.2.2
aplicavel a partir do préximo Periodo de Capitalizacdo em questdo, com vedagdo da existéncia de 2
(duas) taxas para 0 mesmo periodo.

CLAUSULA VIll- AGENTE FIDUCIARIO
8.1. Nomeacgéo

8.1.1. A Emissora nomeia e constitui o Agente Fiduciério, qualificado no preAmbulo desta Escritura
de Emisséo, que, neste ato e pela melhor forma de direito, aceita a nomeagéao para, nos termos da lei
e desta Escritura de Emisséo, representar a comunhéo dos Debenturistas, observado o disposto na
Resolucdo CVM 17.

8.2. Declaragdes
8.2.1. 0O Agente Fiduciario declara que, neste ato, sob as penas da lei;

0] € instituicdo financeira devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de sociedade limitada, de acordo com a legislacéo e a regulamentacéo brasileiras aplicaveis;

(i) esta devidamente autorizado e obteve todas as autorizagfes, inclusive,
conforme aplicavel, legais, societarias, regulatérias e de terceiros, necesséarias a celebracdo desta
Escritura de Emissdo e ao cumprimento de todas as obrigagbes aqui e ali previstas, tendo sido
plenamente satisfeitos todos os requisitos legais, societarios, regulatérios e de terceiros necessarios
para tanto;

(iii) o representante legal do Agente Fiduciario que assina esta Escritura de Emissao
tem plena capacidade e poderes societarios e/ou delegados para assumir, em nome do Agente
Fiduciario, as obriga¢cBes aqui e ali previstas e, sendo mandatario, tem 0s poderes legitimamente
outorgados, estando o respectivo mandato em pleno vigor;

(iv) verificou a consisténcia das informagfes contidas nesta Escritura de Emisséo,
tendo diligenciado para que fossem sanadas as omissfes, falhas, ou defeitos de que tenha tido
conhecimento;

(v) a celebracdo, dos termos e condigbes desta Escritura de Emissédo e o
cumprimento das obrigacdes previstas (a) ndo infringem o contrato social do Agente Fiduciario; (b) ndo
infringem qualquer contrato ou instrumento do qual o Agente Fiduciario seja parte e/ou pelo qual
qualquer de seus ativos esteja sujeito; (c) ndo infringem qualquer disposicdo legal ou regulamentar a
gue o Agente Fiduciario e/ou qualquer de seus ativos esteja sujeito; e (d) ndo infringem qualquer ordem,
decisdo ou sentencga administrativa, judicial ou arbitral que afete o Agente Fiduciario e/ou qualquer de
seus ativos;

(vi) nao ter qualquer impedimento legal, para exercer a fungédo que lhe é conferida,
conforme artigo 66, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por A¢bes, e 0 artigo 6° da Resolugdo CVM
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17 para exercer a funcao que lhe é conferida;
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(vii) aceita a funcdo que Ihe é conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribuicdes previstos na legislacao especifica e nesta Escritura de Emisséo;

(viii) conhece e aceita integralmente a presente Escritura de Emissao, bem como
todas as suas Clausulas e condicdes;

(ix) ndao tem nenhuma ligacdo com a Emissora que o impeca de exercer suas
funcgdes;
x) esté ciente da Circular n® 1.832, de 31 de outubro de 1990, do Banco Central do

Brasil, bem como de toda a regulamentacado aplichdvel emanada do Banco Central do Brasil, da CVM e
de entidades autorreguladoras;

(xi) esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emisséo e a cumprir
com suas obrigagcbes previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios
necessarios para tanto;

(xii) nédo se encontra em nenhuma das situagfes de conflito de interesse previstas
no artigo 6° da Resolugcdo CVM 17;

(xiii) esta devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario, nos
termos da regulamentacao aplicavel vigente;

(xiv) esta Escritura de Emissdo constitui uma obrigacao legal, valida, vinculativa e
eficaz do Agente Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e condicdes;

(xv) a celebragéo desta Escritura de Emissao e o cumprimento de suas obrigacdes
aqui previstas nao infringem qualquer obrigacéo anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

(xvi) ndo tem conhecimento da existéncia de qualquer acéo judicial, procedimento
administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigagdo governamental que possa vir a causar
impacto substancial e adverso sobre os seus negdécios ou suas obrigagdes nos termos desta Escritura
de Emisséo;

(xvii) aceita a obrigacdo de acompanhar, a partir da ciéncia, a ocorréncia das
hip6teses de vencimento antecipado, descritas nesta Escritura de Emisséo;

(xviii) assegura e assegurara tratamento equitativo a todos os titulares de valores
mobiliarios, respeitadas as garantias, as obrigagfes e os direitos especificos atribuidos aos respectivos
titulares de valores mobiliarios de cada emissao ou série descritas no inciso (xix) abaixo; e

(xix) na data de celebracdo da presente Escritura de Emissdo e com base no
organograma encaminhado pela Emissora, o Agente Fiduciario declara, para os fins do artigo 6° da
Resolucao CVM 17, que ndo presta servicos de agente fiduciario nas emissdes da Emissora, sociedade
coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo econémico.

8.2.2. 0O Agente Fiduciario exercera suas funcfes a partir da data de assinatura desta Escritura de
Emisséo ou de eventual aditamento relativo a sua substituicdo, devendo permanecer no exercicio de
suas funcBes até a Data de Vencimento ou, caso ainda restem obrigacBes da Emissora nos termos
desta Escritura de Emisséo inadimplidas apos a Data de Vencimento, até que todas as obrigacdes da
Emissora, nos termos desta Escritura de Emisséo, sejam integralmente cumpridas, ou, ainda, até sua
efetiva substituicao, conforme Clausula 8.4 abaixo.
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8.3. Remuneracédo do Agente Fiduciario
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8.3.1. Serédo devidos pela Emissora ao Agente Fiduciario, a titulo de honorérios pelos deveres e
atribuicdes que Ihe competem, nos termos da legislacdo e regulamentagéo aplicaveis, desta Escritura
de Emisséo e da legislagdo em vigor: (i) uma parcela de implantagdo no valor de R$ 10.800,00 (dez
mil e oitocentos reais), devida até o 5° (quinto) Dia Util apés a data da assinatura desta Escritura de
Emisséo; (ii) parcelas anuais no valor de R$ 10.800,00 (dez mil e oitocentos reais), sendo a primeira
parcela devida no mesmo dia do vencimento da parcela (i) acima do ano subsequente e as demais, no
mesmo dia dos anos subsequentes (“Remuneracdo do Agente Fiduciario”); e (iii) adicionalmente,
serdo devidas ao Agente Fiduciario, parcelas de R$1.200,00 (mil e duzentos reais) pela verificagédo do
indice Financeiro, a serem pagas até o 5° (quinto) Dia Util contado da data em que ocorrer a verificacao.
Caso a operacgéo seja desmontada, o valor da parcela (i) sera devido pela Emissora a titulo de “abort
fee” até 0 5° (quinto) dia Util contado da comunica¢éo do cancelamento da operacéo.

8.3.1.1. Em caso de inadimplemento, pela Emissora, ou na necessidade da realizacdo de Assembleia
e/ou aditamentos de qualquer natureza, seréa devida ao Agente Fiduciario uma remuneracdo adicional
equivalente a R$800,00 (oitocentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado as atividades
relacionadas a Emissdo, incluindo, mas ndo se limitando: (i) a execu¢cdo das garantias; (ii) ao
comparecimento em reunides formais ou conferéncias telefénicas com a Emissora, os Debenturistas
ou demais partes da Emisséo, inclusive respectivas assembleias; (iii) a andlise e/ou confec¢édo de
eventuais aditamentos aos documentos relativos & Emissdo e a Oferta, atas de assembleia e/ou
guaisquer documentos necessarios ao disposto no item seguinte; (iv) implementacdo das
consequentes decisdes tomadas em tais eventos; e (v) a analise e confecgao de simulagéo de célculo
de resgate antecipado e outras simulagfes, remuneracdo esta a ser paga no prazo de 10 (dez) dias
apo6s o envio do respectivo “Relatério de Horas”

8.3.1.2. As parcelas citadas nos itens acima, serdo reajustadas pela variagdo positiva acumulada do
IPCA, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizacéo, pelo indice que vir a substitui-
lo, a partir da data do primeiro pagamento, até as datas de pagamentos seguintes, calculadas pro rata
die, se necessério e caso aplicavel.

8.3.1.3. A remuneracdo do Agente Fiduciario serd acrescida (i) do Imposto Sobre Servicos de
Qualquer Natureza — ISS; (ii) da Contribuicdo para o Programa de Integracdo Social — PIS; (iii) da
Contribuicéo para o Financiamento da Seguridade Social — COFINS; (iv) da Contribuicdo Social sobre
o Lucro Liquido — CSLL; (v) do Imposto de Renda Retido na Fonte - IRRF e (vi) de quaisquer outros
tributos e despesas que venham a incidir sobre a remuneracdo devida ao Agente Fiduciario, nas
aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

8.3.1.4. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em atraso ficarao
sujeitos a multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem como a juros moratorios
de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizagcdo monetéria pelo
IPCA, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

8.3.1.5. Todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que
0 Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos debenturistas deverdo ser,
previamente aprovadas e adiantadas pelos debenturistas e, posteriormente, conforme previsto em lei,
ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem adiantadas pelos debenturistas, correspondem a
depodsitos, custas e taxas judiciarias nas acdes propostas pelo Agente Fiduciario, enquanto
representante da comunhdo dos debenturistas. Os honorérios de sucumbéncia em agdes judiciais
serdo igualmente suportados pelos debenturistas, bem como a remuneracao do Agente Fiduciario na
hipotese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relagéo ao pagamento desta por um periodo
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superior a 30 (trinta) dias corridos, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia dos debenturistas
para cobertura do risco de sucumbéncia.
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8.3.1.6. Todos os valores devidos ao Agente Fiduciario poderdo ser faturados por qualquer empresa
do grupo econdémico, incluindo, mas ndo se limitando, a Vortx Servigos Fiduciarios Ltda., inscrita no
CNPJ/MF n.° 17.595.680/0001-36.

8.3.1.7 Os servigos de Agente Fiduciario previstos nesta Escritura de Emissédo séo aqueles descritos
na Resolucdo CVM 17, nesta Escritura.

8.3.2. Despesas. A remuneracdo nao inclui despesas consideradas necessdrias ao exercicio da
funcao de agente fiduciario durante a implantagéo e vigéncia do servico, as quais serdo cobertas pela
Emissora, mediante pagamento das respectivas cobrancas acompanhadas dos respectivos
comprovantes, emitidas diretamente em nome da Emissora ou mediante reembolso, apds, prévia
aprovacdo, quais sejam: publicacbes em geral, notificacdes, extracdo de certidfes, despesas
cartorarias, fotocOpias, digitalizacdes, envio de documentos, viagens, alimentagdo e estadias,
despesas com especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizacdo, entre outros, ou assessoria legal aos
debenturistas.

8.3.2.1. O ressarcimento a que se refere & Clausula acima sera efetuado em até 5 (cinco) Dias Uteis
apoés a realizacdo da respectiva prestacdo de contas a Emissora e envio de copia dos respectivos
comprovantes de pagamento.

8.3.3. O crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger direitos e interesses ou
realizar créditos dos Debenturistas que n&do tenha sido saldado na forma prevista nas clausulas
acima sera acrescido a divida da Emissora, tendo preferéncia na ordem de pagamento.

8.3.4. O Agente Fiduciario ndo antecipara recursos para pagamento de despesas decorrentes da
Emisséo, sendo certo que tais recursos serdo sempre devidos e antecipados pela Emissora ou pelos
Debenturistas, conforme o caso.

8.4. Substituicdo

8.4.1. Nas hipéteses de auséncia ou impedimentos temporarios, renuncia, liquidacao, dissolucdo ou
extingdo, ou qualquer outro caso de vacéncia na funcdo de Agente Fiduciario desta Emissdo, seré
realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do evento que a determinar, Assembleia
Geral de Debenturistas para a escolha do novo Agente Fiduciario desta Emissao, a qual podera ser
convocada pelo préprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, Debenturistas que
representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulacéo, ou pela CVM.

8.4.2. Na hipétese de a convocacao referida na Clausula 8.4.1 acima néo ocorrer em até 15 (quinze)
dias antes do término do prazo acima citado, cabera & Emissora efetua-la no Dia Util imediatamente
posterior ao 15° (décimo quinto) dia antes do término do prazo antes referido, sendo certo que a CVM
podera nomear substituto provisério, enquanto ndo se consumar o processo de escolha do novo agente
fiduciario da Emisséo. A substituicdo ndo implicard em remuneracao ao novo Agente Fiduciario superior
a remuneracao avengada nesta Escritura de Emisséo.

8.4.3. Na hip6tese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas fungcdes por
circunstancias supervenientes ao previsto nesta Escritura de Emissdo, devera este comunicar
imediatamente por escrito o fato a Emissora e aos Debenturistas, mediante convoca¢éo da Assembleia
Geral de Debenturistas, solicitando sua substituico.

8.4.4. E facultado aos Debenturistas, apds a Data de Emisséo, proceder a substituicdo do Agente
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Fiduciario e a indicacdo de seu substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente
convocada para esse fim, nos termos desta Escritura de Emisséo.
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8.4.5. A substituicdo do Agente Fiduciario deve ser comunicada a CVM, no prazo de até 7 (sete) Dias
Uteis, contados da assinatura do aditamento da Escritura de Emiss&o.

8.4.6. Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiduciario, o substituto receberd a mesma
remuneracéo recebida pelo Agente Fiduciario em todos os seus termos e condi¢Bes, sendo que a
primeira parcela anual devida ao substituto sera calculada pro rata temporis, a partir da data de inicio
do exercicio de sua fungdo como agente fiduciario desta Emissdo. Esta remuneragcdo podera ser
alterada de comum acordo entre a Emissora e o agente fiduciario substituto, desde que previamente
aprovada pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas.

8.4.7. A substituicdo do Agente Fiduciario devera ser objeto de aditamento a presente Escritura de
Emisséao, o qual devera observar as formalidades previstas na Clausula 2.3 acima.

8.4.8. O Agente Fiduciario iniciara o exercicio de suas fun¢des a partir da data da presente Escritura
de Emissdo ou, no caso de agente fiduciario substituto, no dia da celebragdo do correspondente
aditamento a esta Escritura de Emisséo, devendo permanecer no exercicio de suas fun¢des até a sua
efetiva substituicdo ou até o integral cumprimento das obriga¢des da Emissora previstas nesta Escritura
de Emissao, conforme aplicavel.

8.4.9. Aplicam-se as hipoteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e preceitos da CVM.
8.5. Deveres

8.5.1. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM, em especial a Resolugdo CVM 17,
ou na presente Escritura de Emisséo, constituem deveres e atribuicdes do Agente Fiduciério:

0] exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com os
titulares dos valores mobiliarios;

(i) representar os interesses dos Debenturistas, nos termos desta Escritura de
Emisséo;
(iii) tomar todas as providéncias necessarias para que os Debenturistas,
representados pelo Agente Fiduciario, realizem seus créditos, observado o disposto nesta Escritura de
Emisséo;
(iv) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio

da funcao o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar na administragdo
de seus proprios bens;

(v) responsabilizar-se integralmente pelos servicos contratados, nos termos da
legislagao vigente;

(vi) renunciar & fun¢@o na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou
de qualquer outra modalidade de inaptidao e realizar a imediata convocacéo da assembleia prevista no
artigo 7° da Resolucdo CVM 17 para deliberar sobre sua substituicao;

(vii) conservar em boa guarda toda a documentacgéo relativa ao exercicio de suas
funcgoes;
(viii) verificar, no momento de aceitar a fungdo, a consisténcia das informagdes

contidas nesta Escritura de Emissao, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes,
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falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

(ix) diligenciar junto a Emissora, para que esta Escritura de Emissao bem como seus
respectivos aditamentos, sejam registrados nos 6rgaos competentes, adotando, no caso de omissao
da Emissora, as medidas previstas em lei e nesta Escritura de Emisséo;

(x) acompanhar a observancia da periodicidade na prestacdo das informacdes
obrigatdrias pela Emissora, alertando os Debenturistas no relatério anual previsto no inciso (xvi) abaixo,
acerca de eventuais inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento;

(xi) opinar sobre a suficiéncia das informag¢des constantes das propostas de
modifica¢Bes nas condi¢gbes das Debéntures;

(xii) solicitar, quando julgar necessério para o fiel desempenho de suas func¢des,
certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica, Cartérios de Protesto,
das Varas do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica, onde se localiza a sede ou domicilio da
Emissora;

(xiii) solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria na Emissora,
cujo custo devera ser arcado pela Emissora nos termos previstos nesta Escritura de Emisséo;

(Xiv) convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Debenturistas mediante
anuncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, no jornal previsto na Clausula 2.2.1 acima, respeitadas
outras regras relacionadas a publicacéo constantes da Lei das Sociedades por A¢bes e desta Escritura
de Emissao, as expensas da Emissora;

N

(xv) comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as
informacgdes que lhe forem solicitadas;

(xvi) elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68,
paragrafo 1°, alinea (b), da Lei das Sociedades por A¢8es, o qual devera conter, a0 menos, as seguintes
informacdes:

(a) cumprimento pela Emissora das suas obrigacbes de prestacdo de

informacgdes periddicas, indicando as inconsisténcias ou omissfes de que tenha conhecimento;

(b) alteracdes estatutérias ocorridas no periodo com efeitos relevantes para
os Debenturistas;

(c) comentarios sobre os indicadores econémicos, financeiros e a estrutura
de capital da Emissora relacionados as clausulas contratuais destinadas a proteger o interesse
dos Debenturistas e que estabelecem condicdes que ndo devem ser descumpridas pela

Emissora;

(d) quantidade de Debéntures emitidas, em circulacéo e saldo cancelado do
periodo;

(e) resgate, amortizacdo, conversdo, repactuacdo e pagamento da

Remuneragéo das Debéntures realizados no periodo;

)] constituicdo e aplicagdes em fundo de amortizacdo ou outros tipos de
fundos, quando houver;

(@) acompanhamento da destinacdo dos recursos captados por meio desta
Emisséo, de acordo com os dados obtidos perante os administradores da Emissora;
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(h) relacdo dos bens e valores eventualmente entregues a sua
administracdo, quando houver;
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0) cumprimento de outras obrigagBes assumidas pela Emissora nesta
Escritura de Emisséo;

() manutengdo da suficiéncia e exequibilidade das garantias;

(k) existéncia de outras emissdes de valores mobilidrios, publicas ou
privadas, realizadas por sociedade Coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo
grupo da Emissora em que tenha atuado no mesmo exercicio como agente fiduciario no periodo,
bem como os dados sobre tais emissoes; e

() declaragéo sobre a ndo existéncia de situagéo de conflito de interesses
que impeca o Agente Fiduciario a continuar no exercicio de suas fungdes.

(xvii) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores
(https:/iwww.vortx.com.br/) o relatério de que trata o item (xvi) acima aos Debenturistas no prazo
maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da Emissora, bem como
enviar a Emissora, para divulgagao na forma prevista em regulamentacgédo especifica;

(xviii) manter atualizada a relacdo dos Debenturistas e seus enderegos, o
Escriturador, o Banco Liquidante e a B3, sendo que, para fins de atendimento ao disposto neste item,
a Emissora e os Debenturistas, mediante subscri¢do, integralizagdo ou aquisicdo das Debéntures,
expressamente autorizam, desde ja, o Escriturador, o Banco Liquidante e a B3 a atenderem quaisquer
solicitagdes feitas pelo Agente Fiduciario, inclusive a divulgagdo, a qualquer momento, da posi¢éo de
Debéntures e seus respectivos Debenturistas;

(xix) fiscalizar o cumprimento das Clausulas constantes desta Escritura de Emisséo,
especialmente daquelas que impdem obrigacdes de fazer e de nao fazer;

(xx) comunicar os Debenturistas a respeito de qualquer inadimplemento, pela
Emissora, de obrigac¢des financeiras assumidas nesta Escritura de Emisséo, incluindo as obriga¢des
relativas a garantias e a Clausulas destinadas a proteger o interesse dos Debenturistas e que
estabelecem condicdes que ndo devem ser descumpridas pela Emissora, indicando as consequéncias
para os Debenturistas e as providéncias que pretende tomar a respeito do assunto, em até 7 (sete)
Dias Uteis contados da ciéncia pelo Agente Fiduciario do inadimplemento;

(xxi) disponibilizar em sua pagina na rede mundial de computadores lista atualizada
das emissdes em que exerce a funcdo de agente fiduciario;

(xxii) acompanhar a destinacdo dos recursos captados por meio da Emissédo, de
acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

(xxiii) fiscalizar o cumprimento, pela Emissora, da manutencéo atualizada, pelo menos
anualmente e até o vencimento das Debéntures, do relatério de classificacdo de risco (rating) das
Debéntures;

(xxiv) acompanhar, em cada data de pagamento, através de confirmacao junto a
Emissora, o integral e pontual pagamento dos valores devidos, conforme estipulado nesta Escritura de
Emisséo; e

(xxv) disponibilizar o preco unitario (assim entendido como o Valor Nominal Unitario

Atualizado, acrescido da Remuneracéo), calculado pela Emissora, aos investidores e aos participantes
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do mercado, por meio de sua central de atendimento e/ou de seu website (https://www.vortx.com.br/).

8.5.2. Os atos ou manifestacdes por parte do Agente Fiduciario que criarem responsabilidade para
os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagGes com eles somente serdo validos quando
assim previamente deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas.

8.5.3. A atuagdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Resolugdo CVM 17 e dos artigos
aplicaveis da Lei das Sociedades por Ac¢oes, ficando o Agente Fiduciario, portanto, isento, sob qualquer
forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que n&do tenha decorrido da legislacédo e
regulamentacdo aplicaveis e das obrigagdes assumidas na presente Escritura de Emisséo, salvo em
relagdo a eventuais prejuizos decorrentes de sua atuagéo com culpa ou dolo.

8.6. Atribuicdes Especificas

8.6.1. No caso de inadimplemento de quaisquer condi¢cdes da Emisséo, o Agente Fiduciario deve usar
de toda e qualquer medida prevista em lei ou nesta Escritura de Emissdo para proteger direitos ou
defender os interesses dos Debenturistas, observado o disposto na Resolucdo CVM 17 e na Lei das
Sociedades por Acdes.

CLAUSULA IX - ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

9.1. Assembleia Geral: Os Debenturistas poder&o, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia, a
fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhao dos Debenturistas (“Assembleia Geral de
Debenturistas”).

9.1.1. As Assembleias Gerais poderao ser convocadas pelo Agente Fiduciario, pela Emissora ou por
Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulagéo, ou
pela CVM.

9.1.2. Ademais, o Agente Fiduciario se compromete a convocar a Assembleia Geral de Debenturistas
no caso da ocorréncia de quaisquer um dos Eventos de Vencimento Antecipado previstos nesta
Escritura de Emissdo, bem como na hipétese prevista na Clausula 4.11.3 acima.

9.2 Forma de Convocacdo: A convocacdo da Assembleia Geral de Debenturistas far-se-a
mediante edital publicado por 3 (trés) vezes, com a antecedéncia de 21 (vinte e um) dias, para primeira
convocacao e, de 8 (oito) dias para a segunda convocacao, no jornal indicado na Clausula 2.2.1 acima,
sendo que se instalard, em primeira convocacao, com a presenca dos Debenturistas que representem,
no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (uma) das Debéntures em Circulacdo, e, em segunda
convocacao, com qualquer nimero, sendo valida as delibera¢des tomadas de acordo com o disposto
abaixo.

9.3. Regularidade da Assembleia Geral de Debenturistas: Independentemente das formalidades
previstas na legislagdo e na regulamentacao aplicavel e nesta Escritura de Emisséo, sera considerada
regularmente instalada a Assembleia Geral de Debenturistas a que comparecem todos o0s
Debenturistas, sem prejuizo das disposi¢cdes relacionadas com os quoruns de deliberacédo
estabelecidos nesta Escritura de Emisséo.

9.4. Presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas: A presidéncia da Assembleia Geral
cabera, de acordo com quem a tenha convocado, ao Debenturista eleito pelos demais Debenturistas
presentes, conforme 0 caso, ou seu representante, no caso de haver somente pessoas juridicas.

9.5. Participacdo de Terceiros na Assembleia Geral de Debenturistas: O Agente Fiduciario, a
Emissora e/ou os Debenturistas poderdo convocar representantes da Emissora, ou quaisquer terceiros,
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para participar das Assembleias Gerais, sempre que a presenca de qualquer dessas pessoas for
relevante para a deliberag&o da ordem do dia.
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9.6. Direito de Voto: Cada Debénture em Circulagao correspondera a um voto, sendo admitida a
constituicdo de mandatérios, observadas as disposi¢cdes dos paragrafos 1° e 2° do artigo 126 da Lei
das Sociedades por A¢oes.

9.7. DeliberacGes da Assembleia Geral de Debenturistas: Exceto se diversamente previsto nesta
Escritura de Emisséo, as deliberagbes de Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas que representem, no minimo, (i) a maioria das Debéntures em Circulagcdo, em primeira
convocacéo, e (i) a maioria dos detentores das Debéntures em Circulag@o presentes, em segunda
convocacao, observado o quérum de instalagéo, em segunda convocacao, de 20% (vinte por cento)
das Debéntures em Circulagdo; serdo consideradas existentes, validas e eficazes perante a Emissora,
bem como obrigardo a Emissora e a todos os Debenturistas.

9.7.1. Dependerédo de aprovagéo por Debenturistas que representem, no minimo, 50% (cinquenta por
cento) mais 1 (uma) das Debéntures em Circulagdo, em qualquer convocacéo as deliberagdes relativas
as alteracg@es: (i) dos valores e das datas de pagamento das Debéntures; (ii) da Data de Vencimento;
(iif) dos Eventos de Vencimento Antecipado; (iv) dos quéruns de deliberagéo previstos nesta Escritura
de Emissdo; (v) da espécie das Debéntures; (vi) da criacdo de eventos de repactuacdo; (vii) das
disposi¢Bes relativas ao Resgate Antecipado Facultativo Total, Ofertas de Resgate Antecipado e
Aquisic@o Facultativa; (viii) do disposto nesta Clausula; e (ix) da Remuneragéo;

9.8. As deliberacdes tomadas pelos Debenturistas em Assembleias Gerais no dmbito de sua
competéncia legal, observados os quéruns previstos nesta Escritura de Emisséo, vinculardo a Emissora
e obrigarao todos os Debenturistas, independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral de
Debenturistas ou do voto proferido nas respectivas Assembleias Gerais.

9.9. O Agente Fiduciario devera comparecer as Assembleias Gerais e prestar aos Debenturistas as
informacgdes que lhe forem solicitadas.

9.10. Para efeito da constituicdo do quérum de instalacdo e/ou deliberacdo a que se refere esta
Escritura de Emisséo, serdo consideradas “Debéntures em Circulagdo” todas as Debéntures em
circulagdo no mercado, excluidas as Debéntures que sejam de propriedade da Controladora da
Emissora ou de qualquer das Controladas ou Coligadas da Emissora, de fundos de investimento
administrados por empresas ligadas a Emissora e/ou sua Controladora, bem como dos respectivos
diretores, acionistas ou conselheiros e respectivos cénjuges, companheiros e parentes até segundo
grau. Para efeitos de quérum de deliberacdo ndo serdo computados, ainda, os votos em branco.

9.11. Aplica-se as Assembleias Gerais, no que couber, o disposto na Lei das Sociedades por A¢des,
sobre a assembleia geral de acionistas e sobre a assembleia geral de debenturistas.

9.12. O Debenturista, por meio da subscricdo ou aquisicdo das Debéntures, desde ja expressa sua
concordancia com as deliberacdes de Debenturistas tomadas de acordo com as disposicdes previstas
nesta Clausula.

CLAUSULA X - DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA

10.1. A Emissora declara e garante ao Agente Fiduciario, na data da assinatura desta Escritura de
Emisséo que:

(i € sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedades por a¢bes, de acordo com a legislacdo e a regulamentacao brasileiras aplicaveis;
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(i) esta devidamente autorizada e obteve todas as licencas e autorizacdes necessarias,
inclusive societarias e regulatérias para celebrar esta Escritura de Emissdo e cumprir todas as
obrigacbes aqui e ali previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais, regulatorios e
estatutarios necessarios para tanto;

#\  Autorregulagao
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(iii) 0s representantes legais da Emissora que assinam esta Escritura de Emissdo e os
demais documentos da Emissédo tém plena capacidade e plenos poderes estatutarios para representar
a Emissora na assuncdo das obrigagBes dispostas nesta Escritura de Emissdo e nos demais
documentos da Emisséo;

(iv) a celebracdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento das obrigacBes aqui
previstas, ndo infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pela Emissora;

(v) a celebracdo dos documentos da Oferta, inclusive desta Escritura de Emissdo e o
cumprimento das obriga¢ges aqui previstas (a) n&o infringiu qualquer disposi¢céo legal, regulamentar,
contrato ou instrumento do qual seja parte, (b) ndo acarretou em (b.i) vencimento antecipado de
qualquer obrigacéo estabelecida em qualquer destes contratos ou instrumentos, (b.ii) criacdo de
quaisquer 6nus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora; ou (b.iii) rescisdo de qualquer desses
contratos ou instrumentos; (¢) ndo infringiu qualquer ordem, sentenca ou decisdo administrativa, judicial
ou arbitral em face da Emissora ou qualquer de seus bens ou propriedades;

(vi) nenhum registro, consentimento, autorizacdo, aprovacdo, licenca, ordem de, ou
qualificacdo perante qualquer autoridade governamental ou 6rgdo regulatério, adicional aos ja
concedidos, é exigido para o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagBes nos termos desta
Escritura de Emisséo e das Debéntures, ou para a realizacdo da Emisséo, exceto (a) o arquivamento
e publicacdes da Aprovacgdo Societaria na JUCESP; (b) a divulgacéo desta Escritura de Emisséo; e (c)
o deposito das Debéntures na B3;

(vii) esta Escritura de Emissdo e as obrigagfes assumidas nesta Escritura de Emisséo
constituem obrigacdes legalmente validas, eficazes e vinculantes da Emissora, exequiveis de acordo
com os seus termos e condi¢gbes, com forca de titulo executivo extrajudicial nos termos do Cdadigo de
Processo Civil;

(viii) as informacdes prestadas por ocasido da Oferta sdo verdadeiras, consistentes,
precisas, atuais e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a
respeito da Oferta;

(ix) possui, ou esta em processo tempestivo de obtencdo e renovagdo, todas as
autorizacbes e licencas, inclusive ambientais, exigidas pelas autoridades federais, estaduais e
municipais para o exercicio regular de suas atividades, estando todas elas plenamente validas e em
vigor, tendo todos os protocolos de requerimento sido realizados dentro dos prazos definidos pelos
Orgaos das jurisdicbes em que a Emissora atua, exceto as que estejam sendo discutidas de boa-fé,
desde que tenham sido obtidos os efeitos suspensivos de sua exigibilidade ou cujo descumprimento
ndo cause ou ndo possa vir a causar um Efeito Adverso Relevante;

(x) cumpre as leis, regulamentos, normas administrativas e determinacdes dos 6rgéos
governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a conducao de seus negaocios, sendo certo que nao
ser& considerado um descumprimento dessa obrigacédo, caso o referido descumprimento ndo cause ou
ndo possa vir a causar um Efeito Adverso Relevante;

(xi) cumpre e faz com que suas Controladas e seus atuais Representantes cumpram as
Leis Anticorrupcao, sendo certo que (a) mantém politicas e procedimentos internos inclusive para
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fornecedores e contratados para assegurar integral cumprimento das Leis Anticorrupcéo; (b) abstém-
se de praticar atos de corrupgédo e de agir de forma lesiva a administracdo publica, nacional e
estrangeiras, conforme aplicavel, no interesse ou para beneficio, exclusivo ou ndo, da Emissora; (c)
conhece e entende as disposicdes das Leis Anticorrupgéo dos paises em que fazem negocios, bem
como nao adota quaisquer condutas que infrinjam as Leis Anticorrupgdo desses paises, executando as
suas atividades em conformidade com essas leis; e (d) caso tenha conhecimento de qualquer ato ou
fato relacionado a aludidas normas, comunicara por escrito em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do
conhecimento de tal ato ou fato ao Agente Fiduciario;
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(xii) cumpre e exige que suas Controladas, que seus diretores, administradores, funcionarios
e membros do conselho que atuem a mando ou em favor da Emissora ou das Controladas, sob qualquer
forma, cumpram, durante o prazo de vigéncia das Debéntures, a Legislacéo de Protecdo Social;

(xiii) (a) os trabalhadores da Emissora e das Controladas estéo devidamente registrados nos
termos da legislagédo em vigor; (b) a Emissora e suas Controladas cumprem as obrigacdes decorrentes
dos respectivos contratos de trabalho e da legislacdo trabalhista e previdencidria em vigor; (c) a
Emissora e suas Controladas cumprem a legislacdo aplicAvel e procedem a todas as diligéncias a
protecdo do meio ambiente, bem como a salde e seguranca publicas, atendendo as determinacdes
dos 6rgdos municipais, estaduais e federais que, subsidiariamente, venham a legislar ou regulamentar
as normas ambientais em vigor; (d) a Emissora detém, ou esta em processo tempestivo de obtencao e
renovacao, todas as permissoes, licencas, autorizacdes e aprovacdes necessarias para o exercicio de
suas atividades, em conformidade com a legislacdo ambiental aplicavel, validas e/ou dispensas e/ou
protocolo junto as autoridades publicas, observados os prazos previstos no artigo 18, §4°, da Resolucéo
do Conselho Nacional do Meio Ambiente — CONAMA n° 237, de 19 de dezembro de 1997 e/ou os
prazos definidos pelos 6rgdos ambientais das jurisdicdes em que atue; (e) a Emissora tem todos 0s
registros necessarios ao pleno exercicio de suas atividades, em conformidade com a legislacéo civil e
ambiental aplicavel; e (f) a Emissora cumpre e exige que suas Controladas, que seus diretores,
administradores, funcionarios e membros do conselho que atuem a mando ou em favor da Emissora
ou das Controladas, sob qualquer forma, cumpram, durante o prazo de vigéncia das Debéntures, a
Legislagdo Socioambiental, adotando quaisquer medidas e ac8es preventivas ou reparatérias
destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ambientais apurados, decorrentes da atividade descrita
em seu objeto social, responsabilizando-se pela destinacdo dos recursos financeiros obtidos com a
Emisséo; exceto, em todos 0s casos, cujo descumprimento ndo cause ou Ndo0 possa vir a causar um
Efeito Adverso Relevante exclusivamente em relacéo a Legislacdo Socioambiental;

(xiv) inexiste contra si, bem como contra suas Controladas ou os respectivos atuais
Representantes, e, em seu melhor conhecimento, contra sua Controladora direta ou os respectivos
atuais Representantes, que, nos termos da legislacdo ndo estejam reportados no Formulario de
Referéncia da Emissora, datado de 15 de agosto de 2025, inquérito ou procedimento administrativo ou
judicial ou, no seu melhor conhecimento, investigacdo relacionado a praticas contrarias as Leis
Anticorrupcdo e até a presente data, nem a Emissora nem quaisquer e respectivos atuais
Representantes incorreu nas seguintes hipéteses, bem como tém ciéncia de que a Emissora, sua
Controladora (em seu melhor conhecimento), as suas Controladas e seus respectivos atuais
Representantes ndo podem: (a) ter utilizado ou utilizar recursos da Emissora para o pagamento de
contribuicBes, presentes ou atividades de entretenimento ilegais ou qualquer outra despesa ilegal
relativa a atividade politica; (b) fazer ou ter feito qualquer pagamento ilegal, direto ou indireto, a
empregados ou funcionarios publicos, partidos politicos, politicos ou candidatos politicos (incluindo
seus familiares), nacionais ou estrangeiros; (c) ter realizado ou realizar acdo destinada a facilitar uma
oferta, pagamento ou promessa ilegal de pagar, bem como ter aprovado ou aprovar 0 pagamento, a
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doacdo de dinheiro, propriedade, presente ou qualquer outro bem de valor, direta ou indiretamente,
para qualquer “oficial do governo” (incluindo qualquer oficial ou funcionario de um governo ou de
entidade de propriedade ou controlada por um governo ou organizagdo publica internacional ou
gualquer pessoa agindo na funcdo de representante do governo ou candidato de partido politico) a fim
de influenciar qualquer acéo politica ou obter uma vantagem indevida com violagdo da lei aplicavel; (d)
praticar ou ter praticado quaisquer atos para obter ou manter qualquer negécio, transagao ou vantagem
comercial indevida; (e) ter realizado ou realizar qualquer pagamento ou tomar qualquer acao que viole
qualquer das Leis Anticorrupcao; ou (f) ter realizado ou realizar um ato de corrup¢éo, pago propina ou
qualquer outro valor ilegal, bem como influenciado o pagamento de qualquer valor indevido;
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(xv) a Emissora e as Controladas ndo utilizam, direta ou indiretamente, trabalho em
condi¢cdes analogas as de escravo ou trabalho infantil, ndo incentivam a prostituicdo ou de qualquer
forma infringem os direitos relacionados a discriminacgédo, a raga e género e direitos dos silvicolas, em
especial, mas ndo se limitando, ao direito sobre as &reas de ocupacgéo indigena, assim declaradas pela
autoridade competente, bem como nas demais legisla¢cdes e regulamentacées ambientais, trabalhistas
e previdenciarias supletivas relacionadas aos temas acima;

(xvi) os documentos e informac¢Bes fornecidos no a&mbito da Oferta s@o suficientes,
verdadeiras, precisas, consistentes e atuais e incluem os documentos e informacdes relevantes para a
tomada de decisdo de investimento sobre a Emissora, tendo sido disponibilizadas, informagfes sobre
as transacoes relevantes da Emissora, bem como sobre os direitos e obrigagbes relevantes delas
decorrentes, bem como cumpre com todas as normas, leis e regulamentagdes aplicaveis, incluindo,
mas nao se limitando a Resolugdo CVM 80, em especial seu artigo 25, §2°, inciso [;

(xvii) ndo ha qualquer acao judicial, processo administrativo ou arbitral, inquérito ou, no seu
melhor conhecimento, outro tipo de investigacdo governamental, que possa vir a causar um Efeito
Adverso Relevante;

(xviii) ndo omitiu nem omitirA nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa resultar em Efeito Adverso Relevante;

(xix) esta adimplente com o cumprimento das obrigagBes constantes desta Escritura de
Emisséo;
(xx) inexiste, no seu melhor conhecimento, inclusive em relagdo as suas Controladas (a)

descumprimento de qualquer disposi¢édo contratual relevante, legal ou de qualquer outra ordem judicial,
administrativa ou arbitral; ou (b) em relagéo a si, suas Controladas e Controladora, qualquer processo,
judicial, administrativo ou arbitral, inquérito ou qualquer outro tipo de investigacdo governamental, em
gualquer dos casos deste inciso visando a anular, alterar, invalidar, questionar ou de qualguer forma
afetar esta Escritura de Emissao;

(xxi) conhece os termos e condi¢des da Resolugdo CVM 160;

(xxii) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacéo e apuracdo do
IPCA, divulgado pelo IBGE, e com a forma de célculo da Remuneracdo, em observancia ao principio
da boa-fé;

(xxiii) as demonstracdes financeiras dos ultimos 3 (trés) exercicios sociais da Emissora

representam corretamente a posicao financeira da Emissora naquelas datas e foram devidamente
elaboradas em conformidade com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil;

(xxiv) desde 30 de junho de 2025, ndo houve qualquer alteracdo adversa relevante na
situacao financeira, econémica, reputacional e/ou nos resultados operacionais da Emissora que possa
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afetar a capacidade da Emissora de cumprir com suas respectivas obrigacdes previstas nesta Escritura
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de Emisséao;
(xxv) ndo esta, nesta data, incorrendo em nenhum Evento de Vencimento Antecipado;
(xxvi) até a presente data, preparou e entregou todas as declaracdes de tributos, relatérios e

outras informagdes que, de acordo com o0 seu conhecimento devem ser apresentadas, ou recebeu
dilagdo dos prazos para apresentagdo destas declaracdes, sendo certo que estd, assim como suas
Controladas, em dia com pagamento de todas as obrigacdes de natureza tributaria (municipal, estadual
e federal), trabalhista, previdenciaria e ambiental impostas por lei, exceto em relagao aquelas matérias
gue estejam, de boa-fé sendo discutidas judicial ou administrativamente pela Emissora ou ndo afetam
a sua operagdo e que ndo possam vir a causar um Efeito Adverso Relevante;

(xxvii) o Projeto foi devidamente enquadrado como prioritario nos termos do Decreto 11.964;
e
(xxviii) a presente Emissao corresponde a 92 (nona) emissao de debéntures, de acordo com o

controle da Emissora.
CLAUSULA XI- DISPOSIC}OES GERAIS
11.1. Rendlncia

11.1.1. Nao se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes desta Escritura de Emisséo.
Desta forma, nenhum atraso, omissao ou liberalidade no exercicio de qualquer direito, faculdade ou
prerrogativa que caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos Debenturistas, em razdo de qualquer
inadimplemento da Emissora, prejudicara o exercicio de tais direitos, faculdades ou remédios, ou sera
interpretado como constituindo uma rendncia aos mesmos ou concordancia com tal inadimplemento,
nem constituird novagdo ou modificacdo de quaisquer outras obrigacBes assumidas pela Emissora
nesta Escritura de Emisséo, ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

11.2. Despesas

11.2.1. A Emissora arcara com todos e quaisquer custos da Emissao, inclusive: (a) decorrentes da
colocacdo publica das Debéntures, incluindo todos os custos relativos ao seu depésito na B3; (b) de
registro e de publicacéo de todos os atos necesséarios a Emisséo, tais como esta Escritura de Emissao
e a Aprovacao Societéaria; e (c) pelas despesas com a contratacdo de Agente Fiduciério, da Agéncia
de Classificacdo de Risco, do Banco Liquidante e do Escriturador.

11.3. Irrevogabilidade

11.3.1. Esta Escritura de Emisséo € celebrada em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando as partes
e seus sucessores a qualquer titulo.

11.4. Independéncia das Disposicdes da Escritura de Emissao

11.4.1. Caso qualquer das disposi¢des desta Escritura de Emisséo venha a ser julgada ilegal, invalida
ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicdes ndo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituirem a disposicdo afetada por outra que, na medida
do possivel, produza o mesmo efeito.

11.4.2. Fica desde ja dispensada a realizagdo de Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar
sobre: (i) a corre¢do de erros, incluindo, mas ndo se limitando aos erros grosseiros, de digitagdo ou
aritméticos; (ii) alteragfes a quaisquer documentos da Emissdo ja expressamente permitidas nos
termos do(s) respectivo(s) documento(s) da Emisséo; (iii) alteracdes a quaisquer documentos da
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Emissédo em razao de exigéncias formuladas pela CVM, pela B3 ou pela ANBIMA; ou (iv) em virtude
da atualizacdo dos dados cadastrais das Partes, tais como alteracdo na razdo social, endereco e
telefone, entre outros, desde que as alteracdes ou correcdes referidas nos itens (i), (i), (iii) e (iv) acima
ndo possam acarretar qualquer prejuizo aos Debenturistas ou qualquer alteragdo no fluxo das
Debéntures, e desde que ndo haja qualquer custo ou despesa adicional para os Debenturistas.

11.4.2.1. N&o obstante a dispensa da realizacdo da Assembleia Geral de Debenturistas para
deliberar sobre as matérias indicadas na Clausula 11.4.2 acima, as Partes permaneceréo obrigadas a
tomar todas as providéncias, bem como elaborar, celebrar e registrar todos os documentos necessarios
para fins de correcdo de erros ndo materiais ou alteracdo aos documentos da Emissédo nas hipéteses
previstas nos itens (i) a (iv) da Clausula 11.4.2.

11.5. Titulo Executivo Extrajudicial e Execucdo Especifica

11.5.1. Esta Escritura de Emissédo e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais, nos
termos dos incisos | e Il do artigo 784 do Cédigo de Processo Civil, reconhecendo as Partes desde ja
gue, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigagfes assumidas nos termos
desta Escritura de Emissdo e com relacdo as Debéntures estdo sujeitas a execucdo especifica,
submetendo-se as disposicdes dos artigos 815 e seguintes do Cédigo de Processo Civil, sem prejuizo
do direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures, nos termos desta Escritura de
Emisséo.

11.6. CoOmputo do Prazo

11.6.1. Exceto se de outra forma especificamente disposto nesta Escritura de Emisséo, os prazos
estabelecidos na presente Escritura de Emissdo serdo computados de acordo com a regra prescrita no
artigo 132 do Cadigo Civil, sendo excluido o dia do comeco e incluido o do vencimento.

11.7. Comunicacfes

11.7.1. Quaisquer notificacdes, instru¢cdes ou comunicacdes a serem realizadas por quaisquer das
Partes em virtude desta Escritura de Emisséo deverdo ser encaminhadas para 0s seguintes enderecos:

Se para a Emissora:

DESKTOP S.A.

Avenida Ampélio Gazzetta, n° 1.421, Engenho Novo

CEP: 13385-042, Nova Odessa/SP

At.: Bruno Silva Carvalho de Souza Leédo

Telefone: (19) 3514 3156

E-mail: bleao@desktop.com.br c/c juridico@desktop.net.br

Se para o Agente Fiduciario:

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTUOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Rua Gilberto Sabino, n° 215, conjunto 41, sala 2

Pinheiros

05425-020, S&o Paulo, SP

At: Eugénia Souza

Telefone: (11) 3030-7177

E-mail: agentefiduciario@vortx.com.br / pu@vortx.com.br (para fins de precificacéo) /
vxinforma@vortx.com.br (para liberacdo de acesso ao sistema e/ou cumprimento de obriga¢des)
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11.7.2. As notificacdes, instrucbes e comunicacles referentes a esta Escritura de Emissao seréao
consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pela
Empresa Brasileira de Correios, ou por telegrama nos enderecos acima. As comunicacdes enviadas
por correio eletrénico seréo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento
seja confirmado por meio de recibo emitido pelo remetente (recibo emitido pela maquina utilizada pelo
remetente).
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11.7.3. A mudanca de qualquer dos enderegos acima devera ser imediatamente comunicada as
demais Partes pela Parte que tiver seu endereco alterado.

11.7.4. Com a excecdao das obrigacdes assumidas com formas de cumprimento especificas, incluindo,
mas néo se limitando as demonstra¢fes financeiras, o cumprimento das obrigagdes pactuadas neste
instrumento e nos demais documentos da Emisséo referentes ao envio de documentos e informagdes
periédicas ao Agente Fiduciario ocorrera exclusivamente através da plataforma digital “VX Informa”,
disponibilizada pelo Agente Fiduciario em sua pagina na rede mundial de computadores
(https:/iwww.vortx.com.br/). Para a realizacéo do cadastro, é necessario acessar a pagina e solicitar o
acesso ao sistema. Para fins deste documento, “VX Informa”, significa: a plataforma digital
disponibilizada pelo Agente Fiduciario em seu website (https://www.vortx.com.br/), para comprovacéo
do cumprimento das obrigac6es assumidas neste instrumento referentes ao envio de documentos e
informacgdes periodicas.

11.8. Boa-fé e equidade

11.8.1. As Partes declaram, muUtua e expressamente, que esta Escritura de Emisséo foi celebrada
respeitando-se os principios de probidade e de boa-fé, por livre, consciente e firme manifestacdo de
vontade das Partes e em perfeita relacdo de equidade. No caso de ambiguidade, ndo devera haver
interpretacdo em termos mais benéficos em favor de qualquer Parte, ficando afastada, portanto, a
aplicacéo do artigo 113, 819, inciso IV, do Cadigo Civil, devendo ser respeitado o disposto no artigo
421-A do Cadigo Civil.

11.9. Protecdo de Dados

11.9.1. As partes consentem, de maneira livre, esclarecida e inequivoca, com a utilizacdo de seus
dados pessoais para a realizacdo da operagéo de crédito ora estabelecida, nos termos e propdsitos
contidos nos documentos da Oferta, autorizando expressamente, desde ja, o compartilhamento destas
informacdes com as partes envolvidas.

11.10. Assinatura Eletrénica

11.10.1. Esta Escritura de Emissdo serd considerada como devidamente assinada, valida,
vinculante e exequivel entre as Partes e perante terceiros, independentemente de rubrica em cada
pagina, de qualquer forma se: (i) assinado em formato fisico, eletrénico ou hibrido, a critério das Partes;
e (ii) a assinatura for (a) comprovada por meio fisico, (b) certificada por uma entidade acreditada pela
Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileiras (ICP-Brasil), (c) realizada por meio do e-CPF; e/ou (d)
comprovada por outros meios em relacdo & autoria e integridade dos documentos em formato
eletrénico, desde que utilizem mecanismos eletrénicos emitidos pela Infraestrutura de Chaves Publicas
Brasileiras (ICP-Brasil). Caso esta Escritura de Emisséo seja assinada eletronicamente, as Partes: (a)
concordam que esta Escritura de Emissao podera ser assinada de acordo com os procedimentos de
autenticacdo da plataforma DocuSign, sistema desde ja aceito pelas Partes para os fins do § 2° do
Artigo 10 da Medida Proviséria 2.200-2, de 24 de agosto de 2001; (b) reconhecem a legalidade,
validade e legitimidade da mencionada plataforma para constituir os direitos e obrigacdes decorrentes
da presente Escritura de Emissdo de forma valida e eficaz; (c) concordam que a eventual assinatura
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com certificado digital por alguma das partes e sem certificado digital por outra ndo diminui ou prejudica
de nenhuma forma a validade e a eficacia desta Escritura; (d) confirmam que conferiram os seus
enderecos eletrdnicos indicados nesta Escritura de Emissdo, bem como que detém esses enderec¢os
eletrdnicos com exclusividade de uso e de acesso, mediante senha pessoal que Ihes assegura 0 acesso
exclusivo para as rubricas e as assinaturas pela referida plataforma; (e) reconhecem que a forma
eletrdnica de assinatura Ihes propicia a analise desta Escritura de Emissdo no momento da assinatura,
sendo: (1) esta Escritura de Emisséo assinada com a mesma boa fé e transparéncia que permearam
as correspondentes negociacdes; e (2) que a sua assinatura de forma eletrbnica nao reduz, prejudica
ou em qualquer medida afeta a sua exequibilidade.

Autorregulagao
‘ A\ |

11.10.2. Esta Escritura de Emissao produz efeitos para todas as Partes a partir da data nela
indicada, ainda que uma ou mais Partes realizem a assinatura eletrébnica em data posterior. Ademais,
ainda que alguma das Partes venha a assinar eletronicamente este Escritura de Emissdo em local
diverso, o local de celebracdo desta Escritura de Emisséo é, para todos os fins, a Cidade de S&o Paulo,
Estado de S&o Paulo, conforme abaixo indicado.

11.11. Lei Aplicavel

11.11.1. Esta Escritura de Emisséo é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.
11.12. Foro
11.12.1. Fica eleito o foro da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, para dirimir quaisquer

davidas ou controvérsias oriundas desta Escritura de Emissdo, com renlncia a qualquer outro, por mais
privilegiado que seja. Nos termos do artigo 63 do Cdodigo de Processo Civil, a eleicdo do foro aqui
prevista é justificada por ser o domicilio da obrigacdo desta Escritura de Emisséo.

E, por estarem assim certas e ajustadas, as Partes firmam esta Escritura de Emissao, eletronicamente,
dispensada a assinatura de testemunhas, nos termos do artigo 784, 84°, do Cddigo de Processo Civil.

Sao Paulo, 26 de setembro de 2025.
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ANEXO |
MINUTA DE DECLARAGAO DE DESTINAGAO DE RECURSOS

DECLARACAO DE COMPROVACAO DE DESTINACAO DE RECURSOS ORIUNDOS 9: (NONA)
EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, DA DESKTOP S.A.
(“EMISSAO”)

A DESKTOP S.A., sociedade por agdes com registro de companhia aberta perante a Comissao de
Valores Mobiliarios (“CVM”), categoria A, em fase operacional, com sede na Cidade de Nova Odessa,
Estado de S&o Paulo, na Avenida Ampélio Gazzetta, n° 1.421, Engenho Novo, CEP 13385-042, inscrita
no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (‘CNPJ/MF”) sob o n°
08.170.849/0001-15, com seus atos constitutivos registrados perante a Junta Comercial do Estado de
Séo Paulo (“JUCESP”), sob o NIRE 35300565266, neste ato representada na forma do seu estatuto
social (“‘Emissora”), declara para os devidos fins que utilizou integralmente os recursos obtidos por
meio da 92 (nona) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, da espécie
quirografaria, em série Unica, para distribuicdo publica, sob o rito de registro automético, da Emissora
(“Emisséo”), realizada em 26 de setembro de 2025, exclusivamente nos termos da Clausula 3.2.3 do
“Instrumento Particular de Escritura da 92 (nona) Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis
em Ac¢oes, Qurografaria, em Série Unica, para Distribui¢do Publica, Sob o Rito de Registro Automatico,
da DESKTOP S.A.”, celebrado em 26 de setembro de 2025 (“Escritura de Emissédo”), mediante o
reembolso das despesas descritas no relatério de gastos na forma do Anexo A da presente declaracdo

Sao Paulo, [data].

DESKTOP S.A.
(inserir assinatura)
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ANEXO A

RELATORIO DE USO DE GASTOS DA EMISSAO

Rétulos de Linha 2024
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S&P Global
National Ratings

Comunicado a Imprensa

Rating ‘brA+’ atribuido a 92 emisséo de debéntures
proposta pela Desktop (Rating de recuperacéo: ‘br3’)

26 de setembro de 2025

Sao Paulo (S&P Global Ratings), 26 de setembro de 2025 - A S&P Global Ratings atribuiu hoje o
rating ‘brA+’ na Escala Nacional Brasil a 92 emisséo de debéntures senior unsecured, no
montante de até R$ 1 bilhao, proposta pela Desktop S.A. (brA+/Estavel/--). Além disso,
atribuimos o rating de recuperagao ‘br3’ a divida, indicando nossa expectativa de uma
recuperagao significativa (estimativa arredondada: 50%) para os credores em um cenario
hipotético de default.

A emisséo seré realizada em série Unica, com vencimento em sete anos e amortizagao do
principal em duas parcelas anuais consecutivas, em 2031 e 2032. A empresa utilizara os recursos
da emissdo para a construgdo de redes e instalagdes de clientes.

O valor do principal sera atualizado pela variagao da inflagéo, medida pelo Indice de Pregos ao
Consumidor Amplo (IPCA). A remuneragéo da debénture, a ser definida no processo

de bookbuilding, sera a maior entre (i) a taxa de retorno do titulo Tesouro IPCA+ com vencimento
em 2032, acrescida de um spread de 0,2%, e (i) uma sobretaxa de em torno de 7,96%. A
remuneracgéo sera semestral, com inicio seis meses apds a liquidagdo das debéntures.

Em nossa vis&o, a emissdo contribui para melhorar a liquidez e reforgar a estrutura de capital da
Desktop, uma vez que a companhia realizaré a rolagem de uma divida mais cara e alongara seu
perfil de vencimento. Para mais informagdes, consulte a se¢do “Artigos” deste comunicado a
imprensa.

Analise de Clausulas Contratuais Restritivas (Covenants)

A 92 emisséo de debéntures da Desktop esté sujeita a covenants financeiros medidos
anualmente, assim como as demais emissdes da companhia. O descumprimento desses
covenants pode resultar na aceleragado ndo automatica da divida caso o grupo ultrapasse o
seguinte limite:

e Divida liquida sobre EBITDA menor ou igual a 3,0x

Esperamos que a Desktop cumpra tal covenant com um colch&o de pelo menos 15% nos

préximos anos. Destacamos que nossos indicadores de alavancagem diferem daqueles utilizados

nos covenants, pois ajustamos a divida para incluir o passivo de aquisigdes e arrendamentos
operacionais.

Em 30 de junho de 2025, a empresa estava em conformidade com o covenant mencionado acima.
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Rating ‘brA+’ atribuido a 92 emissdo de debéntures senior unsecured proposta pela Desktop

Ratings de Emissao - Analise de Recuperacao

Ratings de emisséo

Valor da emisséo Vencimento Rat_lng_de Rating de =
emissdo recuperagao
Desktop S.A.
9@ emiss&o de debéntures senior unsecured Até R$ 1bilhao Setembro de 2032 brA+ br3 (50%)

Principais fatores analiticos

Nosso rating de recuperagéo ‘br3’ atribuido a 92 emisséo de debéntures senior unsecured da
Desktop reflete nossa expectativa de recuperacgado de 50%-90% (estimativa arredondada: 50%)
para os credores em um cenario de default.

Esse cenério resultaria de severa desaceleragédo econémica, reducado da renda disponivel dos
consumidores e intensificagéo da concorréncia no setor, fatores que levariam a uma queda
significativa na geragéo de fluxo de caixa da empresa. Como consequéncia, o EBITDA seria
reduzido em aproximadamente 50% em relagéo ao valor de referéncia, tornando-se insuficiente
para cobrir as despesas com juros e os investimentos minimos necesséarios para a manutengéo
das operagdes.

Apesar disso, acreditamos que a empresa seria reestruturada e néo liquidada, em razdo de sua
forte marca regional no setor brasileiro de telecomunicagdes. Avaliamos a companhia com base
no principio de continuidade operacional (going-concern), aplicando um mdltiplo de 5x sobre o
EBITDA ajustado para o EBITDA de emergéncia, em linha com os pares do setor.

Default simulado e premissas de avaliagao
¢ Ano simulado do default: 2028
e EBITDA de emergéncia: R$ 312 milhdes
e  Multiplo de EBITDA: 5,0x

e Valor daempresa (EV - enterprise value) bruto estimado: R$ 1,6 bilh&o

Estrutura de prioridade de pagamentos (waterfall)
e Valor liquido da empresa ap6s 5% de custos administrativos: R$ 1,5 bilhdo
e Dividas senior unsecured: R$ 2,9 bilhZo (debéntures)
e  Expectativa de recuperagéo das debéntures: entre 50% e 90% (estimativa arredondada: 50%)

*Nota: Todos os montantes de divida incluem seis meses de juros pré-petigéo.

brazil.ratings.spglobal.com 26 de setembro de 2025
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Certos termos utilizados neste relatério, particularmente certos adjetivos usados para expressar nossa visdo
sobre os fatores que sdo relevantes para os ratings, tém significados especificos que lhes sdo atribuidos em

nossos Critérios e, por isso, devem ser lidos em conjunto com tais Critérios. Consulte os Critérios de Rating no
novo site da Escala Nacional Brasil para mais informagdes. As descri¢gbes de cada categoria de rating da S&P

e

National Ratings estdo disponiveis nas “Definicoes de ratings na Escala Nacional Brasil”. Todos os ratings

mencionados neste relatério sdo disponibilizados no site pablico da S&P National Ratings.

Critérios e Artigos Relacionados

Critérios
e Metodologia: Consideracdes suplementares de ratings na Escala Nacional Brasil, 18 de
agosto de 2025

e Metodologia para atribuicédo de ratings corporativos na Escala Nacional Brasil, 18 de agosto
de 2025

Artigo

e Definicdes de ratings na Escala Nacional Brasil

brazil.ratings.spglobal.com
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Informacoes regulatorias adicionais

Outros servigos fornecidos ao emissor

N&o ha outros servigos prestados a este emissor.

Atributos e limitagdes do rating de crédito

A S&P National Ratings utiliza informagdes em suas analises de crédito provenientes de fontes
consideradas confiaveis, incluindo aquelas fornecidas pelo emissor. A S&P National Ratings nao
realiza auditorias ou quaisquer processos de due diligence ou de verificagéo independente da
informagao recebida do emissor ou de terceiros em conexdo com seus processos de rating de
crédito ou de monitoramento dos ratings atribuidos. A S&P National Ratings néo verifica a
completude e a precisédo das informagdes que recebe. A informagdo que nos é fornecida pode,
de fato, conter imprecisdes ou omissdes que possam ser relevantes para a anélise de crédito de
rating.

Em conex&do com a anélise deste (s) rating (s) de crédito, a S&P National Ratings acredita que ha
informagao suficiente e de qualidade satisfatéria de maneira a permitir-lhe ter uma opinido de
rating de crédito. A atribuigdo de um rating de crédito para um emissor ou emisséo pela S&P
National Ratings ndo deve ser vista como uma garantia da precisdo, completude ou
tempestividade da (i) informag&o na qual a S&P National Ratings se baseou em conex&o com o
rating de crédito ou (ii) dos resultados que possam ser obtidos por meio da utilizagéo do rating de
crédito ou de informagdes relacionadas.

Fontes de informagéo

Para atribuigdo e monitoramento de seus ratings a S&P National Ratings utiliza, de acordo com o
tipo de emissor/emisséo, informagdes recebidas dos emissores e/ou de seus agentes e
conselheiros, inclusive, balangos financeiros auditados do Ano Fiscal, informagdes financeiras
trimestrais, informagdes corporativas, prospectos e outros materiais oferecidos, informagdes
histéricas e projetadas recebidas durante as reunides com a administragéo dos emissores, bem
como os relatérios de analises dos aspectos econdmico-financeiros (MD&A) e similares da
entidade avaliada e/ou de sua matriz. Além disso, utilizamos informagdes de dominio publico,
incluindo informagdes publicadas pelos reguladores de valores mobiliarios, do setor bancéario, de
seguros e ou outros reguladores, bolsas de valores, e outras fontes pUblicas, bem como de
servigos de informagdes de mercado nacionais e internacionais.

Aviso de ratings ao emissor

O aviso da S&P National Ratings para os emissores em relagdo ao rating atribuido é abordado na
politica “Notificagdes ao Emissor (incluindo Apelagdes)”.

Frequéncia de revisédo de atribuigcao de ratings

O monitoramento da S&P National Ratings de seus ratings de crédito é abordado em:

e Descricdo Geral do Processo de Ratings de Crédito (na secéo de Regras, Procedimentos e
Controles Internos)

e Politica de Monitoramento

brazil.ratings.spglobal.com 26 de setembro de 2025
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Conflitos de interesse potenciais da S&P National Ratings

A S&P National Ratings publica a lista de conflitos de interesse reais ou potenciais na segéo
“Potenciais Conflitos de Interesse”.

Faixa limite de 5%

A S&P National Ratings Brasil publica em seu Formulario de Referéncia, disponivel na pagina de
“Informagdes Regulatorias”, o nome das entidades responséaveis por mais de 5% de suas receitas
anuais.

As informagdes regulatérias (PCR - Presentation of Credit Ratings em sua sigla em inglés) da S&P
National Ratings sdo publicadas com referéncia a uma data especifica, vigentes na data da
Ultima Agao de Rating de Crédito publicada. A S&P National Ratings atualiza as informagdes
regulatérias de um determinado Rating de Crédito a fim de incluir quaisquer mudangas em tais
informag8es somente quando uma Agéo de Rating de Crédito subsequente é publicada.
Portanto, as informagdes regulatérias apresentadas neste relatério podem nao refletir as
mudangas que podem ocorrer durante o periodo posterior a publicagdo de tais informagdes
regulatérias, mas que néo estejam de outra forma associadas a uma Agdo de Rating de Crédito.
Observe que pode haver casos em que o PCR reflete uma verséo atualizada do Modelo de
Ratings em uso na data da Gltima Ag&o de Rating de Crédito, embora o uso do Modelo de Ratings
atualizado tenha sido considerado desnecessério para determinar esta Agéo de Rating de
Crédito. Por exemplo, isso pode ocorrer no caso de revisbes baseadas em eventos (event-driven)
em que o evento que esta sendo avaliado é considerado irrelevante para aplicar a versao
atualizada do Modelo de Ratings. Observe também que, de acordo com as exigéncias
regulatoérias aplicaveis, a S&P National Ratings avalia o impacto de mudangas materiais nos
Modelos de Ratings e, quando apropriado, emite Ratings de Crédito revisados se assim requerido
pelo Modelo de Ratings atualizado.

brazil.ratings.spglobal.com
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Copyright © 2025 pela Standard & Poor's Financial Services LLC. Todos os direitos reservados.

Nenhum contetldo (incluindo-se ratings, analises e dados relativos a crédito, avaliagdes, modelos, software ou outras aplicagdes ou informagdes
obtidas a partir destes) ou qualquer parte destas informagdes (Contetdo) pode ser modificada, sofrer engenharia reversa, ser reproduzida ou
distribuida de nenhuma forma, nem meio, nem armazenada em um banco de dados ou sistema de recuperagao sem a prévia autorizagdo por escrito
da Standard & Poor’s Financial Services LLC ou de suas afiliadas (coletivamente, S&P). O Conteldo n&o devera ser utilizado para nenhum propésito
ilicito ou ndo autorizado. Nem a S&P, nem seus provedores externos, nem seus diretores, representantes, acionistas, empregados nem agentes
(coletivamente, Partes da S&P) garantem a exatidao, completitude, tempestividade ou disponibilidade do Contetdo. As Partes da S&P n&o sé&o
responsaveis por quaisquer erros ou omissdes (por negligéncia ou ndo), independentemente da causa, pelos resultados obtidos mediante o uso de
tal Conteldo, ou pela seguranga ou manutengéo de quaisquer dados inseridos pelo usuério. O Contetdo é oferecido “como ele €”. AS PARTES DA
S&P ISENTAM-SE DE QUALQUER E TODA GARANTIA EXPRESSA OU IMPLICITA, INCLUSIVE, MAS NAO LIMITADA A QUAISQUER GARANTIAS DE
COMERCIABILIDADE, OU ADEQUAGAO A UM PROPQOSITO OU USO ESPECIFICO, LIBERDADE DE FALHAS, ERROS OU DEFEITOS DE SOFTWARE, QUE O
FUNCIONAMENTO DO CONTEUDO SEJA ININTERRUPTO OU QUE O CONTEUDO OPERE COM QUALQUER CONFIGURAGAO DE SOFTWARE QU
HARDWARE. Em nenhuma circunstéancia, deveréo as Partes da S&P ser responsabilizadas por nenhuma parte, por quaisquer danos, custos,
despesas, honorarios advocaticios, ou perdas diretas, indiretas, incidentais, exemplares, compensatoérias, punitivas, especiais ou consequentes
(incluindo-se, sem limitagao, perda de renda ou lucros e custos de oportunidade ou perdas causadas por negligéncia) com relagéo a qualquer uso do
Conteldo aqui contido, mesmo se alertadas sobre sua possibilidade.

Parte do Conteldo pode ter sido criado com o auxilio de uma ferramenta de inteligéncia artificial (IA). O Contetdo Publicado criado ou processado
usando IA é composto, revisado, editado e aprovado pela equipe da S&P.

Anélises relacionadas a crédito e outras, incluindo ratings e as afirmagdes contidas no Contetdo sdo declaragdes de opinides na data em que foram
expressas e néo declaragdes de fatos. As opinides da S&P, analises e decisdes de reconhecimento de ratings (descritas abaixo) ndo séo
recomendagdes para comprar, reter ou vender quaisquer titulos ou tomar qualquer deciséo de investimento e ndo abordam a adequagéo de
quaisquer titulos. Apés sua publicagédo, em qualquer maneira ou formato, a S&P ndo assume nenhuma obrigagéo de atualizar o Contetdo. N&do se
deve depender do Conteldo, e este ndo é um substituto das habilidades, julgamento e experiéncia do usuério, sua administragéo, funcionarios,
conselheiros e/ou clientes ao tomar qualquer deciséo de investimento ou negécios. A S&P nao atua como agente fiduciario nem como consultora de
investimentos, exceto quando registrada como tal. Embora obtenha informagdes de fontes que considera confiaveis, a S&P nado conduz auditoria
nem assume qualquer responsabilidade de diligéncia devida (due diligence) ou de verificagado independente de qualquer informagé&o que receba.
Publicagdes relacionadas a ratings de crédito podem ser divulgadas por diversos motivos que ndo dependem necessariamente de uma agéo
decorrente de um comité de rating, incluindo-se, sem limitagéo, a publicagdo de uma atualizagéo periédica de um rating de crédito e analises
correlatas.

Até o ponto em que as autoridades reguladoras permitam a uma agéncia de rating reconhecer em uma jurisdigdo um rating atribuido em outra
jurisdigdo para determinados fins regulatérios, a S&P reserva-se o direito de atribuir, retirar ou suspender tal reconhecimento a qualquer momento
e a seu exclusivo critério. As Partes da S&P abdicam de qualquer obrigagao decorrente da atribuigéo, retirada ou suspenséo de um reconhecimento,
bem como de qualquer responsabilidade por qualquer dano supostamente sofrido por conta disso.

A S&P mantém determinadas atividades de suas unidades de negdcios separadas umas das outras a fim de preservar a independéncia e
objetividade de suas respectivas atividades. Como resultado, certas unidades de negécios da S&P podem dispor de informagdes que ndo estao
disponiveis as outras. A S&P estabeleceu politicas e procedimentos para manter a confidencialidade de determinadas informagdes que nédo séo de
conhecimento publico recebidas no &mbito de cada processo analitico.

A S&P pode receber remuneragéo por seus ratings e certas anélises, normalmente dos emissores ou subscritores dos titulos ou dos devedores. A
S&P reserva-se o direito de d|vulgar seus pareceres e andlises. A S&P disponibiliza suas analises e ratings publicos em seus websites
nww.spglobal.com/ratings/pt/ (gratuito) e v.ratingsdirect.com (por assinatura), e pode distribui-los por outros meios, inclusive em suas proprias
pubhcagoes ou por |ntermed|o de tercewos red|str|bU|dores Informagdes adicionais sobre nossos honorarios de rating estao disponiveis em
www.spglobal.com/usratingsfees.

STANDARD & POOR'S, S&P e RATINGSDIRECT sdo marcas registradas da Standard & Poor's Financial Services LLC.

brazil.ratings.spglobal.com 26 de setembro de 2025 6
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DECLARACAO DA EMISSORA DE REGISTRO ATUALIZADO
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Docusign Envelope ID: A8B69C6B2-4BF3-400C-AC69-151F18F2ED20

DECLARACAO DE EMISSOR DE VALORES MOBILIARIOS REGISTRADO NA
Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”)
PARA FINS DO ARTIGO 27, INCISO |, ALINEA C, DA RESOLUCAO CVM N° 160

DESKTOP S.A., companhia aberta, em fase operacional, com sede na cidade de Nova Odessa, estado
de Sao Paulo, na Avenida Ampélio Gazzetta, n° 1.421, Engenho Novo, CEP 13385-042, inscrita no
Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda sob o n° 08.170.849/0001-15, com
seus atos constitutivos arquivados na Junta Comercial do Estado de S&o Paulo sob o NIRE
35.300.565.266, neste ato representada, na forma de seu estatuto social, por seus representantes
legais devidamente autorizados e identificados na respectiva pagina de assinatura do presente
instrumento (“Emissora”), no ambito da sua 92 (nona) emissdo debéntures simples, ndo conversiveis
em acdes, da espécie quirografaria, em série Unica, para distribuicdo publica, sob o rito de registro
automético, nos termos da Resolu¢cdo CVM 160, vem, por meio desta, em observancia ao disposto no
inciso |, alinea c, do artigo 27 da Resolugao CVM 160, declarar que o registro da Emissora perante a
CVM como companhia aberta, categoria “A”, concedido sob o n° 02602-6 encontra-se, nesta data,
devidamente atualizado, nos termos da Resolu¢cdo da CVM n° 80, de 29 de marco de 2022, conforme
alterada.

Nova Odessa/SP, 22 de setembro de 2025.

DESKTOP S.A.
Nome: Denio Alves Lindo Nome: Brlino Silva Carvalho De Souza
Cargo: Diretor Presidente Ledo
CPF: 142.857.028-43 Cargo: Diretor de M&A, Relacdes com

Investidores e Financeiro
CPF: 160.421.877-08
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PROSPECTO PRELIMINAR

DA OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUIGAO DA 97 (NONA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM
ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA, SOB O RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUIGAO, DA

*” DESK

DESKTOP S.A.

LUZ CAPITAL MARKETS



https://luzcapitalmarkets.com.br/

	01-ADVOGADOS_DESKTOP
	02 - ANEXOS
	ANEXO I
	ANEXO II
	ANEXO III
	ANEXO IV




