Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

1° (PRIMEIRO) ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA
DA 162 (DECIMA SEXTA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM ATE 2 (DUAS)
SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, SOB O RITO DE REGISTRO
AUTOMATICO, DA COMPANHIA SIDERURGICA NACIONAL

Por este instrumento, as partes abaixo qualificadas:

COMPANHIA SIDERURGICA NACIONAL, sociedade por acdes com registro de emissor
de valores mobilidrios categoria “A” perante a Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM”)
sob o n° 4030, enquadrada na categoria de emissor frequente de valores mobilidrios de
renda fixa - EFRF ("EFRF”), em fase operacional, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado
de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.400, 19° e 20° andares, Itaim Bibi,
CEP 04538-132, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda
("CNPJ/MF") sob o n° 33.042.730/0001-04, neste ato representada nos termos de seu
estatuto social ("Emissora” ou "Companhia”);

e, de outro lado,

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
instituicdo financeira com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na
Avenida das Américas, n.° 3.434, bloco 7, 2° andar, sala 201, CEP 22.640-102, inscrita
no CNPJ/MF sob o n° 36.113.876/0001-91, neste ato representada na forma de seu
estatuto social, nomeada neste instrumento, nos termos da Lei n°® 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acdes”), para
representar, perante a Emissora, a comunhdo dos interesses dos debenturistas da
presente emissdo (“Agente Fiduciario”), na qualidade de representante dos titulares das
Debéntures (conforme definido na Escritura de Emissao) (*"Debenturistas”);

sendo a Emissora e o Agente Fiduciario doravante denominados, em conjunto, como
“Partes” e, individual e indistintamente, como “Parte”;

CONSIDERANDO QUE:

(i) em 05 de novembro de 2024, as Partes celebraram o "“Instrumento Particular de
Escritura da 162 (Décima Sexta) Emissdo de Debéntures Simples, N&o
Conversiveis em Ac¢bes, da Espécie Quirografaria, em até 2 (Duas) Séries, para
Distribuicdo Publica, sob o Rito de Registro Automatico, da Companhia Siderurgica
Nacional”, devidamente registrado perante a Junta Comercial do Estado de Sao
Paulo ("JUCESP”) sob o n° ED006241-8/000 em 11 de novembro de 2024
(“Escritura de Emissao”), no ambito da sua 162 (décima sexta) emissdo de
debéntures simples, ndo conversiveis em agbes, da espécie quirografaria, em até
2 (duas) séries, no valor total de R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de
reais), na data de emissdao (“Emissdao” e “"Debéntures”, respectivamente), as




(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

quais serdo objeto de oferta publica de distribuicdo, sob rito de registro
automatico, nos termos da Resolugdo da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada, e demais legislagoes aplicaveis (“Oferta”);

em 29 de novembro de 2024, foi realizado o Procedimento de Bookbuilding
(conforme definido na Escritura de Emissao), no qual foram definidas (@) a Taxa
Final da Remuneracgdo (conforme definido na Escritura de Emissdo) aplicavel as
Debéntures de cada Série, observa a taxa teto da respectiva série; (b) o numero
de séries, observado o Sistema de Vasos Comunicantes (conforme definido na
Escritura de Emissdo); (c) a quantidade de Debéntures que serdo alocadas em
cada série e, consequentemente, o volume a ser emitido em cada uma das séries,
observados a Quantidade Maxima das Debéntures da Segunda Série e o Volume
Maximo das Debéntures da Segunda Série (conforme definidos na Escritura de
Emissdo), conforme o caso, e consequentemente o volume final de cada Série; e
(d) a realizacdo da Emissdo em 2 (duas) séries, conforme demanda;

em decorréncia do resultado do Procedimento de Bookbuilding, (a) foi definida a
realizacdo da Emissdao em 2 (duas) séries; (b) foi definida a Taxa Final da
Remuneracdo das Debéntures de cada Série, sendo (b.1) a taxa de 7,5888%
(sete inteiros e cinco mil oitocentos e oitenta e oito décimos de milésimos por
cento) ao ano para as Debéntures da Primeira Série; (b.2) a taxa de 7,6952%
(sete inteiros e seis mil novecentos e cinquenta e dois décimos de milésimos por
cento) ao ano para as Debéntures da Segunda Série; e (c) foi definida a
guantidade de Debéntures a ser alocada em cada Série no ambito da Oferta, sendo
que serao emitidas (c.1) 437.415 (quatrocentas e trinta e sete mil e quatrocentas
e quinze) Debéntures da Primeira Série, correspondentes a R$ 437.415.000,00
(quatrocentos e trinta e sete milhdes e quatrocentos e quinze mil reais); e (c.2)
62.585 (sessenta e duas mil quinhentas e oitenta e cinco) Debéntures da Segunda
Série, correspondentes a R$ 62.585.000,00 (sessenta e dois milhGes e quinhentos
e oitenta e cinco mil reais);

nos termos da Clausula 3.11.2 da Escritura de Emissdo, as Partes desejam alterar
determinadas clausulas da Escritura de Emissdo para refletir o resultado do
Procedimento de Bookbuilding;

a Emissao e a Oferta, assim como a celebracdo deste Aditamento (conforme
definido abaixo), foram aprovadas pela Aprovagdo Societaria da Emissora
(conforme definido na Escritura de Emissao); e

até a presente data, as Debéntures ainda ndo foram integralizadas, de forma que
(a) nao ha Debenturistas titulares das Debéntures objeto da Emissdo; e
(b) inexiste a necessidade de realizacao da Assembleia Geral de Debenturistas



(conforme definido na Escritura de Emissao) para aprovar o ora disposto ou
aprovacao societaria adicional pela Emissora.

RESOLVEM as Partes, de comum acordo e em regular forma de direito, celebrar o
presente “1° (Primeiro) Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 162 (Décima
Sexta) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie
Quirografaria, em até 2 (Duas) Séries, para Distribuicdo Publica, sob o Rito de Registro
Automatico, da Companhia Siderurgica Nacional” (“Aditamento”), mediante as clausulas
e condicOes a seguir.

1. DEFINICOES E INTERPRETACOES

1.1. Definigdes. Para efeitos deste Aditamento, salvo se de outro modo aqui expresso,
as palavras e expressfes iniciadas em letra mailscula deverdo ter os significados
atribuidos na Escritura de Emissdo, ainda que posteriormente ao seu uso, exceto se de
outra forma definidos no presente Aditamento.

1.2. Interpretacdes. A menos que o contexto exija de outra forma, este Aditamento
deve ser interpretado conforme a Escritura de Emissao € interpretada.

2. OBJETO DO ADITAMENTO

2.1. As Partes, por meio da celebracao deste Aditamento, resolvem alterar, dentre
outras avencas, as Clausulas (i) 2.1.2.1, 2.1.3.1, 2.1.3.2, 3.3.1, 3.4.1, 3.7.7, 3.11.1,
3.11.2,4.3.1, 4.8.1,4.11.1, 4.11.2 e 4.11.3 da Escritura de Emissao, a fim de refletir o
resultado do Procedimento de Bookbuilding; e (ii) 3.6.4, em decorréncia da atualizagdo da
portaria do Projeto de Investimento, passando as referidas clausulas a vigorar com a
redagdao constante na versao consolidada da Escritura de Emissdao do Anexo A ao presente
Aditamento.

2.2. Em razdo da conclusdao do Procedimento de Bookbuilding, a emissao das
Debéntures se dara em 2 (duas) séries, motivo pelo qual as Partes resolvem alterar a
denominacgdo da Escritura de Emissdo, que passara a contar conforme abaixo:

“Instrumento Particular de Escritura da 162 (Décima Sexta) Emissdo de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Ac¢ées, da Espécie Quirografaria, em 2 (Duas) Séries,
para Distribuicdo Publica, sob o Rito de Registro Automatico, da Companhia
Siderurgica Nacional”

2.3. A Escritura de Emissdo passara, a partir da presente data, a vigorar conforme a
sua versdo consolidada constante do Anexo A ao presente Aditamento.

3. DISPOSICOES GERAIS




3.1. As Partes, neste ato, reiteram todas as obrigagbes assumidas e todas as
declaracOes e garantias prestadas na Escritura de Emissao, que se aplicam ao Aditamento,
como se aqui estivessem transcritas.

3.2. As alteragGes a Escritura de Emissdo pactuadas no presente Aditamento ndo
implicam novagdo tampouco renlncia pelas Partes de qualquer de seus direitos e
obrigacdes previstos na Escritura de Emissdo, que ficam expressamente ratificados e
confirmados, permanecendo em vigor e plenamente aplicaveis todos os demais termos e
condicdes ndao expressamente alterados pelo presente Aditamento.

3.3. Este Aditamento, bem como as posteriores alteracGes a Escritura de Emissdo, serdo
registrados na JUCESP, de acordo com o artigo 62, inciso II e paragrafo 3° da Lei das
Sociedades por Acdes, nos termos da Clausula 2.1.3 da Escritura de Emissao.

3.4. Asduvidas e/ou controvérsias oriundas da Escritura de Emissao e deste Aditamento
continuardo a ser dirimidas perante o foro central da cidade de Sao Paulo, estado de Sao
Paulo, com exclusdao de qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

3.5. As obrigacGes assumidas neste Aditamento tém carater irrevogavel e irretratavel,
obrigando as Partes e seus eventuais sucessores, a qualquer titulo, ao seu integral
cumprimento.

3.6. O presente Aditamento podera ser celebrado eletronicamente com a utilizacdo de
processo de certificacao disponibilizado pela ICP-Brasil, produzindo todos os seus efeitos
com relagdo aos signatarios, conforme paragrafo 1° do artigo 10 da Medida Provisdria n°
2.200-2, de 24 de agosto de 2001, da qual as Partes declaram possuir total conhecimento.
Para todos os fins e efeitos de direito, as Partes reconhecem, de forma irrevogavel e
irretratavel, a autenticidade, validade e a plena eficiacia da assinatura por certificado
digital.

3.7. O presente Aditamento produz efeitos para todas as Partes a partir da data nele
indicada, ainda que uma ou mais Partes realizem a assinatura digital em data posterior.
Ademais, ainda que alguma das partes venha a assinar eletronicamente este instrumento
em local diverso, o local de celebragdo deste instrumento €, para todos os fins, a cidade
de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, conforme abaixo indicado.

S3do Paulo, 02 de dezembro de 2024.

(as assinaturas seguem nas paginas seguintes)
(restante desta pagina intencionalmente deixado em branco)




(Pagina de assinaturas do “1° (Primeiro) Aditamento ao Instrumento Particular de
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ANEXO A
ESCRITURA DE EMISSAO CONSOLIDADA

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 162 (DECIMA SEXTA) EMISSAO
DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, EM 2 (DUAS) SERIES, PARA DISTRIBUIGCAO PUBLICA, SOB O
RITO DE REGISTRO AUTOMATICO, DA COMPANHIA SIDERURGICA NACIONAL

Pelo presente instrumento particular, de um lado,

COMPANHIA SIDERURGICA NACIONAL, sociedade por acdes com registro de emissor
de valores mobilidrios categoria “A” perante a Comissdao de Valores Mobiliarios ("CVM”)
sob 0 n° 4030, enquadrada na categoria de emissor frequente de valores mobilidrios de
renda fixa - EFRF ("EFRF"), em fase operacional, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado
de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n© 3.400, 199 e 20° andares, Itaim Bibi,
CEP 04538-132, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda
("CNPJ/MF”) sob o n© 33.042.730/0001-04, neste ato representada nos termos de seu
estatuto social ("Emissora” ou “"Companhia”);

e, de outro lado,

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
instituicdao financeira com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida das Américas, n.° 3.434, bloco 7, 2° andar, sala 201, CEP 22.640-102, inscrita
no CNPJ/MF sob o n°® 36.113.876/0001-91, neste ato representada na forma de seu
estatuto social, nomeada neste instrumento, nos termos da Lei n® 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Agodes”), para
representar, perante a Emissora, a comunhdo dos interesses dos debenturistas da
presente emissao (“Agente Fiduciario”), na qualidade de representante dos titulares das
Debéntures (conforme abaixo definido) (*Debenturistas”).

sendo a Emissora e o Agente Fiduciario doravante denominados, em conjunto, como
“Partes” e, individual e indistintamente, como “Parte”;

vém, por meio desta e na melhor forma de direito, firmar o presente “Instrumento
Particular de Escritura da 162 (Décima Sexta) Emissdo de Debéntures Simples, N&o
Conversiveis em A¢bes, da Espécie Quirografaria, em 2 (Duas) Séries, para Distribui¢cdo
Publica, sob o Rito de Registro Automatico, da Companhia Siderurgica Nacional”
(“Escritura” ou “Escritura de Emissao”), mediante as seguintes clausulas e condigdes:




CLAUSULA I
AUTORIZACAO

1.1.A presente 162 (décima sexta) emissdo, nos termos da Lei das Sociedades por Agoes
("Emissao”), de debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, da espécie quirografaria,
em até 2 (duas) séries, da Emissora (“"Debéntures”), para distribuicdo publica, sob o rito
de registro automatico, nos termos da Lei n°® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme
alterada ("Lei do Mercado de Capitais”), da Resolucao da CVM n° 160, de 13 de julho
de 2022, conforme alterada ("Resolugao CVM 160"), da Lei das Sociedades por Agdes e
das demais disposicoes legais e regulamentares aplicaveis (*Oferta”), a celebracdo desta
Escritura de Emissao, do Contrato de Distribuigdao (conforme definido abaixo) e dos demais
documentos da Oferta serdo realizadas com base nas deliberacdes do conselho de
administracdo da Emissora realizada em 01 de novembro de 2024 (“Aprovacao
Societaria da Emissora”).

CLAUSULA II
REQUISITOS

2.1. A Emissao sera realizada com observancia dos seguintes requisitos:

2.1.1. Registro Automatico da Oferta pela CVM

2.1.1.1. A Oferta sera registrada na CVM, observado o rito indicado na Clausula 2.1.1.2
abaixo, nos termos da Resolugdo CVM 160, da Lei do Mercado de Capitais, da Lei das
Sociedades por Acoes e das demais disposicdes legais, regulamentares e autorregulatoérias
aplicaveis.

2.1.1.2. A Oferta sera registrada sob o rito automatico de distribuicdo, ndo estando a
Oferta ou os documentos da Oferta sujeitos a andlise prévia da CVM, nos termos dos
artigos 25, 26, inciso 1V, alinea (b), e demais dispositivos aplicaveis da Resolugdo CVM
160 e do artigo 19 da Lei do Mercado de Valores Mobilidrios e das demais disposicoes
legais, regulamentares e autorregulatérias aplicaveis, por se tratar de oferta publica de
distribuicdo (i) de debéntures ndo-conversiveis em agoes, (ii) de debéntures de emissdo
de emissor de valores mobilidrios, em fase operacional, registrado na categoria “A”
perante a CVM, qual seja, a Emissora, que se enquadra na categoria de EFRF, nos termos
do inciso I do artigo 38-A da Resolucdao da CVM n° 80, de 29 de margo de 2022, conforme
alterada (“"Resolucao CVM 80”); e (iii) destinada ao publico investidor em geral.

2.1.1.3. Nesse sentido, tendo em vista o rito e o publico-alvo adotado, conforme Clausula
2.1.5, a Oferta contara com prospectos preliminar e definitivo e lamina, elaborados nos
termos da Resolugao CVM 160, a serem divulgados, com destaque e sem restricdes de




acesso, nas paginas da rede mundial de computadores da Emissora, dos Coordenadores
(conforme definidos abaixo), da B3 e da CVM, nos termos do artigo 13 da Resolugdo CVM
160 (“Meios de Divulgagao”).

2.1.2. Arquivamento e Publicacdo da Aprovacdo Societaria da Emissora

2.1.2.1. A Aprovagao Societaria da Emissora foi arquivada na Junta Comercial do Estado
de Sao Paulo ("JUCESP"”) sob 0 n® 420.946/24-0 e publicada no jornal “Folha de Sao Paulo
- Edicdo Regional”, com divulgagdo simultdnea da integra da Aprovacdo Societaria da
Emissora no website do jornal, que deverda providenciar certificacdo digital da
autenticidade dos documentos mantidos nas pdaginas préprias emitida por autoridade
certificadora credenciada no @mbito da Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileiras (ICP-
Brasil), nos termos do artigo 62, inciso I da Lei das Sociedades por Acdes.

2.1.3. Inscricdo e Reqgistro da Escritura

2.1.3.1. Esta Escritura foi arquivada na JUCESP sob o n°® ED006241-8/000, em 11 de
novembro de 2024, e seus eventuais aditamentos deverdao ser inscritos na JUCESP,
conforme disposto do artigo 62, inciso II e paragrafo 39, da Lei das Sociedades por Acoes.

2.1.3.2. A Emissora devera (i) realizar o protocolo dos eventuais aditamentos a Escritura
de Emissdo na JUCESP em até 5 (cinco) Dias Uteis, contados da data de suas respectivas
assinaturas; (ii) envidar seus melhores esforcos para obter o registro dos eventuais
aditamentos a Escritura de Emissdao na JUCESP no menor tempo possivel, atendendo de
forma tempestiva a eventuais exigéncias formuladas; e (iii) entregar ao Agente Fiduciario
1 (uma) coépia eletronica (PDF) desta Escritura de Emissdo e de seus eventuais
aditamentos, contendo a chancela comprovando o arquivamento na JUCESP no prazo de
até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da obtencdo de tal registro.

2.1.4. Depdsito para distribuicdo, negociacdo e liguidacdo financeira

2.1.4.1. As Debéntures serdo depositadas para (i) distribuicdo no mercado primario por
meio do MDA - Mddulo de Distribuicdo de Ativos ("MDA"), administrado e operacionalizado
pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo - Balcdo B3 ("B3"), sendo a distribuicdo liquidada
financeiramente por meio da B3; e (ii) negociagdo no mercado secundario por meio do
CETIP21 - Titulos e Valores Mobiliarios ("CETIP21"”), administrado e operacionalizado pela
B3, sendo as negociagOes liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3.

2.1.5. Publico-alvo




2.1.5.1. Observado o previsto na Clausula 3.9.1 abaixo, nos termos do artigo 26, inciso
IV, alinea “b"” da Resolucdo CVM 160, as Debéntures serdao destinadas ao publico investidor
em geral, sujeita a apresentagdao dos documentos previstos nos artigos 16 e 23 da
Resolugao CVM 160. Para fins da Oferta, “Investidores” significam Investidores
Institucionais e Investidores Na&ao Institucionais, sendo (i) “Investidores
Institucionais”, definidos como (1) investidores que sejam fundos de investimento,
clubes de investimento, carteiras administradas, fundos de pensdao, entidades
administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil, seguradoras, entidades de previdéncia
complementar e de capitalizagdo, (2) pessoas fisicas ou juridicas que sejam considerados
investidores profissionais ou investidores qualificados, conforme definido nos artigos 11,
12 e 13 da Resolucdo CVM n© 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada
(“Investidores Profissionais”, “"Investidores Qualificados” e "Resolugcao CVM 30",
respectivamente), respectivamente, bem como (3) os investidores que apresentarem
ordens de investimento ou pedidos de reserva com valor individual ou agregado acima de
R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) e que, portanto, serdo considerados como
Investidores Qualificados (“"Oferta Institucional”); e (ii) “Investidores Nao
Institucionais”, definidos como investidores, pessoas fisicas ou juridicas, que nd&o
estejam compreendidos na definicao de Investidores Institucionais, observado que o valor
maximo por reserva por Investidor Nao Institucional é de até R$1.000.000,00 (um milhdo
de reais) (“"Oferta Nao Institucional”).

2.1.5.2. Os regimes préprios de previdéncia social instituidos pela Unido, pelos Estados,
pelo Distrito Federal ou por Municipios sao considerados como Investidores Qualificados
apenas se reconhecidos como tais conforme regulamentagdo especifica do d6rgdo de
governo competente na esfera federal.

2.1.6. Enguadramento do Projeto de Investimento como Prioritario

2.1.6.1. As Debéntures contardo com o incentivo previsto no artigo 2° da Lei
n° 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada ("Lei 12.431"), e no Decreto n°
11.964, de 26 de margo de 2024, conforme alterado ("Decreto 11.964"), tendo em vista
0 enquadramento do projeto de investimento em infraestrutura no setor de energia,
especificamente em geracdo por fontes renovaveis, como prioritario nos termos do
Decreto 11.964 e dos demais normativos aplicaveis (“Projeto de Investimento”).

2.1.6.2. Nos termos do art. 89, inciso I, do Decreto 11.964, a Emissora protocolou,
perante o Ministério de Minas e Energia, a documentacdo pertinente com a descricao

individualizada do projeto de investimento.

2.1.7. Registro na ANBIMA




2.1.7.1. Por se tratar de oferta publica com rito automatico de distribuicdo, nos
termos (i) do “Cddigo de Ofertas Publicas”, em vigor a partir de 15 de julho de 2024,
conforme alterado (“Coédigo”); e (ii) das “Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas”,
em vigor a partir de 15 de julho de 2024, conforme alterado ("Regras e Procedimentos”
e, em conjunto com o Cddigo, o “"Cédigo ANBIMA"), a Oferta devera ser registrada na
ANBIMA - Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais
("ANBIMA"), no prazo de até 7 (sete) dias contados da data de divulgacdao do anuncio de
encerramento da Oferta, nos termos do artigo 15 das Regras e Procedimentos.

CLAUSULA III
CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1.0bjeto Social da Emissora

3.1.1. A Emissora tem por objeto social a fabricagdo, transformacao, comercializagao,
inclusive a importacdo e a exportacdao de produtos siderurgicos e dos subprodutos
derivados da atividade siderurgica, bem como a exploragao de quaisquer outras atividades
correlatas e afins, que direta ou indiretamente digam respeito as finalidades da Emissora,
tais como: induUstrias de mineracdo, de cimento e de carboquimicos, fabricacdao e
montagem de estruturas metalicas, construcdo, transporte, navegacdo, atividades
portuarias, bem como geragao, gestdo e comercializacao de energia em diferentes formas
e modalidades; e, ainda, a participacao no capital de outras sociedades nacionais ou
internacionais constituidas sob qualquer forma societaria.

3.2.Numero da Emissédo

3.2.1. A presente Emissdo constitui a 162 (décima sexta) emissdao de debéntures da
Emissora.

3.3.Numero de Séries

3.3.1. A Emissdo sera realizada em 2 (duas) séries (cada uma, uma “Série” e “"Primeira
Série” e “Segunda Série”, respectivamente, e “Debéntures da Primeira Série” e
“Debéntures da Segunda Série”, respectivamente).

3.4.Valor Total da Emissao

3.4.1. O valor total da Emissdo sera de R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de
reais), na Data de Emissdo (conforme abaixo definido) (“Valor Total da Emissao”),
sendo o valor total das (i) Debéntures da Primeira Série de R$ 437.415.000,00
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(quatrocentos e trinta e sete milhdes e quatrocentos e quinze mil reais); e (ii) Debéntures
Segunda Série de R$ 62.585.000,00 (sessenta e dois milhdes e quinhentos e oitenta e
cinco mil reais).

3.5. Escriturador e Agente de Liquidacao

3.5.1. A instituicdo prestadora de servicos de escrituracao das Debéntures e a instituicao
prestadora de servicos de agente de liquidacdo das Debéntures sera a Oliveira Trust
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A., acima qualificada (“Escriturador” e
“Agente de Liquidagao”).

3.6.Destinacdo dos Recursos

3.6.1. Nos termos do artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei 12.431, do Decreto 11.964 e da
Resolucdo do Conselho Monetario Nacional ("CMN") n° 5.034, de 21 de julho de 2022
(“"Resolucao CMN 5.034"), os recursos liquidos captados pela Emissora por meio das
Debéntures serdo utilizados exclusivamente para o pagamento futuro e/ou reembolso de
gastos, despesas, outorgas e/ou dividas relacionados a implantacdo do Projeto de
Investimento, desde que o pagamento dos referidos gastos, despesas, outorgas e/ou
dividas passiveis de reembolso tenham ocorrido em prazo igual ou inferior a 24 (vinte e
guatro) meses da data de encerramento da Oferta, conforme tabela da Clausula 3.6.4
abaixo.

3.6.2. Para fins do disposto na Clausula 3.6.1. acima, entende-se por “recursos liquidos”
0S recursos a serem captados pela Emissora, por meio da integralizacao das Debéntures,
excluidos os custos incorridos para pagamento de despesas decorrentes da Emissdo e da
Oferta.

3.6.3. Para o cumprimento, pelo Agente Fiduciario, do disposto na Resolugdo CVM n° 17,
de 9 de fevereiro de 2021, conforme alterada ("Resolugdo CVM 17"), a Emissora enviara
ao Agente Fiduciario declaracdao em papel timbrado e assinada pelos seus representantes
legais, atestando a destinagdao dos recursos da presente Emissao nos termos da presente
Escritura de Emissdo, anualmente, a contar da data de Emissdo. A obrigacdo de
comprovacgdo da destinacdo de recursos subsistird até que comprovada, pela Emissora, a
utilizagdo da totalidade dos recursos decorrentes da Emissao.

3.6.3.1. A Emissora devera encaminhar ao Agente Fiduciario, bianualmente, ou em
periodicidade inferior caso seja solicitado por autoridade ou drgdos reguladores conforme
clausula 3.6.3.3 abaixo, acompanhada da declaracdo anual do exercicio em questdo
prevista na Clausula 3.6.3 acima, toda a documentagao comprobatoria que for necessaria
a comprovacdo da destinacdo dos recursos relativo ao exercicio da declaragdo em questao
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e do exercicio imediatamente anterior, devendo o primeiro envio ocorrer em conjunto com
a declaracao a ser enviada em 2026, sendo que a presente obrigacao subsistira até que
comprovada, pela Emissora, a utilizagdo da totalidade dos recursos decorrentes da
Emissdo e observado que, nos termos do Decreto 11.964, a Emissora devera manter a
documentacao relativa a utilizagao dos recursos disponivel para consulta e fiscalizacdo por
pelo menos 5 (cinco) anos apods as Datas de Vencimento das Debéntures (conforme
definidas abaixo).

3.6.3.2. O Agente Fiducidrio poderd solicitar a Emissora todos os eventuais
esclarecimentos e documentos adicionais que se fagam necessarios.

3.6.3.3. Sempre que solicitado por escrito por autoridades para fins de atendimento
as normas e exigéncias de 6rgdos reguladores e fiscalizadores, em até 10 (dez) Dias Uteis
do recebimento da solicitagdo, ou em prazo menor, se assim solicitado por qualquer
autoridade ou determinado por norma, a Emissora se obriga a enviar ao Agente Fiduciario
os documentos que, a critério das respectivas autoridades ou drgdos reguladores,
comprovem o emprego dos recursos oriundos das Debéntures nas atividades indicadas
acima.

3.6.3.4. Caberd a Emissora a verificacdo e analise da veracidade dos documentos
encaminhados, ndo cabendo ao Agente Fiduciario a responsabilidade de verificar a sua
validade, qualidade, veracidade ou completude das informagbes técnicas e financeiras
neles constantes, tais como notas fiscais, faturas e/ou comprovantes de pagamento e/ou
demonstrativos contabeis da Emissora, ou ainda qualquer outro documento que lhe seja
enviado com o fim de complementar, esclarecer, retificar ou ratificar as informagdes
relacionadas a referida destinagado.

3.6.4. As caracteristicas do Projeto de Investimento, bem como todas as informacdes
necessarias nos termos da Resolucdao CMN 5.034, encontram-se abaixo e nos quadros de
usos e fontes apresentados pela Emissora ao Ministério de Minas e Energia e serao
encontradas mais detalhadamente no “Prospecto Preliminar de Oferta Publica de
Distribuicdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢bes, da Espécie Quirografaria,
para Distribuicdo Publica, da 1628 (Décima Sexta) Emissdo da Companhia Siderirgica
Nacional” (“Prospecto Preliminar”) e no “Prospecto Definitivo de Oferta Publica de
Distribuicdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢bes, da Espécie Quirografaria,
para Distribuicdo Publica, da 1628 (Décima Sexta) Emissdo da Companhia Siderirgica
Nacional” (“Prospecto Definitivo” e, em conjunto com o Prospecto Preliminar, os
“Prospectos”):

Nome empresarial e | Companhia Siderurgica Nacional
nimero de inscricdo no | CNPJ/MF: 33.042.730/0001-04
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CNPJ, préprios e do titular
do Projeto de Investimento

Companhia Estadual de Geracdao de Energia
Elétrica - CEEE-G (“"CEEE-G")
CNPJ/MF: 39.881.421/0001-04

Setor prioritario em que o
Projeto de Investimento se
enquadra

Setor de Energia, especificamente em geragao por
fontes renovaveis

Objeto do de

Investimento

Projeto

O presente projeto de investimento refere-se ao
pagamento futuro e reembolso de gastos,
despesas ou dividas relacionadas aos projetos de
investimento, incluindo pagamento da bonificagao
pela outorga prevista na Subcldusula Décima
Primeira da Clausula Quarta do “Contrato de
Concessdo ANEEL n© 004/2022", firmado pela
CEEE-G em 18 de novembro de 2022 (“Contrato
de Concessao”). O Contrato de Concessdo é
decorrente do Leildo de Privatizagao da CEEE-G n°
01/2022, promovido em 29 de julho de 2022 pelo
Governo do Estado do Rio Grande do Sul, antigo
controlador da CEEE-G, e contempla um conjunto
de 13 usinas ja existentes no estado do Rio Grande
do Sul, sendo 09 (nove) Pequenas Centrais
Hidrelétricas (“PCHs”) e 04 (quatro) Usina
Hidrelétricas ("UHEs").

Objetivo do
Investimento

Projeto de

O pagamento futuro e reembolso de gastos,
despesas ou dividas relacionadas aos projetos de
investimento, incluindo pagamento da bonificagao
pela outorga esta previsto no art. 2° do Decreto
n° 9.271, de 25 de janeiro de 2018, conforme
alterada, e segue as premissas colocadas pela
Portaria Interministerial 003, de 16 de
setembro de 2021, possibilitando a assuncgdo de

no

um novo contrato de concessao para ativos de
geracdo ja existentes e que passaram por
processo de privatizacdo. Conforme alinea I da
Subclausula Décima Primeira da Clausula Quarta
do Contrato de Concessao, trata-se de obrigacdo
do que o
descumprimento acarreta a resolucao do Contrato
de Concessdo. Assim, tal pagamento permite a
continuidade da concessao das usinas da CEEE-G

concessionario, sendo eventual
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por um novo periodo de 30 (trinta) anos,
permitindo a continuidade de parcela relevante da
geracdo de energia renovavel no estado do Rio
Grande do Sul, além de \viabilizar novos
investimentos na manutengcao e melhorias dos
ativos contemplados no Contrato de Concessao.

sociais
advindos

Beneficios
ambientais

ou
da
implementacao do Projeto
de Investimento

As usinas da CEEE-G sdo integralmente da fonte
hidrelétrica, ou seja, totalmente renovaveis.
Contemplando 04 (quatro) UHEs e 09 (nove)
PCHs, o projeto permite a continuidade da
operagao destas usinas que possuem significativa
importancia histérica e econémica para o Estado
do Rio Grande do Sul, bem como para os diversos
municipios em que estdo situadas. Além disso, o
novo contrato de concessao das usinas, com
vigéncia de longo prazo, traz a perspectiva de

novos investimentos nhas usinas, com a
possibilidade de atualizagbes tecnoldgicas,
melhorias e eventuais ampliacdes das mesmas,
trazendo  beneficios econ6micos para a
concessionaria e toda a sociedade.

Data de inicio do Projeto de

] 18 de novembro de 2022

Investimento

O bbénus de outorga no montante de

Fase atual do Projeto de
Investimento

R$ 2.051.016.278,51 (dois bilhdes, cinquenta e
um milhdes, dezesseis mil e duzentos e setenta e
oito reais e cinquenta e um centavos) foi quitado
em 08 de dezembro de 2022. Este pagamento
estava previsto no Contrato de Concessdo, com
vigéncia até novembro de 2052. Nesse sentido, o
objeto do pagamento encontra-se em plena

operagao
documento

usinas
dos

das
dentro

com a
no
parametros regulatérios vigentes.

vigéncia,
contempladas

Encerramento estimado do
Projeto de Investimento

18 de novembro de 2052.

Volume estimado de
recursos financeiros
necessarios para a

realizacao do Projeto de
Investimento

R$ 2.051.016.278,51 (dois bilhdes, cinquenta e
um milhdes, dezesseis mil e duzentos e setenta e
oito reais e cinquenta e um centavos).
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Volume de recursos
financeiros que se estima
captar com a Emissao e
respectivo percentual que
se estima captar com as

R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais)

24,38% (vinte e quatro inteiros e trinta e oito

Debéntures frente as o
centésimos por cento).

necessidades de recursos
financeiros do Projeto de
Investimento

Namero protocolo e do
processo perante o
Ministério de Minas e
Energia

Protocolo n°® 2852.0009716/2024.

Processo n° 48340.003497/2024-79.

3.7. Distribuicdo e Colocacao

3.7.1. As Debéntures serdo objeto de oferta publica de distribuicdo, sob o regime de
garantia firme de colocagdo para a totalidade das Debéntures, com a intermediacdo de
instituicdes financeiras integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios
(“Coordenadores”), sendo uma dentre elas designada como instituicdo intermediaria
lider nos termos da regulamentacgdo aplicavel ("Coordenador Lider”), nos termos da Lei
do Mercado de Capitais, da Resolucdo CVM 160 e das demais disposicdoes legais e
regulamentares aplicaveis, bem como do “Contrato de Coordenacdo, Colocacdo e
Distribuicdo Publica, sob o Regime de Garantia Firme de Colocacédo, da 162 (Décima Sexta)
Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em AcOes, da Espécie Quirografaria,
em até 2 (Duas) Séries, para Distribuicdo Publica, sob o Rito de Registro Automatico, da
Companhia Siderurgica Nacional”, a ser celebrado entre a Emissora e os Coordenadores
(“Contrato de Distribuicao”).

3.7.2. Nao sera permitida a distribuicdo parcial das Debéntures, tendo em vista que as
Debéntures serdo colocadas sob o regime de garantia firme de colocacdo, nos termos do
Contrato de Distribuigao.

3.7.3. A Emissdao e a Oferta ndo poderdo ter seu valor e quantidade de Debéntures
aumentados em nenhuma hipdétese, ndo existindo, portanto, lote adicional ou lote

suplementar de Debéntures, nos termos dos artigos 50 e 51 da Resolugdo CVM 160.

3.7.4. As Debéntures poderdo ser distribuidas pelos Coordenadores a partir da data da
divulgacdo do anuncio de inicio da Oferta, com envio simultédneo, pelo Coordenador Lider,
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da versdo eletrénica do anuncio de inicio da Oferta a CVM e a B3, nos termos do paragrafo
29 do artigo 59 e dos artigos 50 e 51 da Resolugao CVM 160.

3.7.5. Nos termos do artigo 57 da Resolucdo CVM 160, a Oferta s6 podera sair a mercado
a partir da data em que o aviso ao mercado da Oferta e o Prospecto Preliminar forem
divulgados.

3.7.6. A Oferta sera conduzida pelos Coordenadores, conforme plano de distribuicao
elaborado nos termos do artigo 49 da Resolugao CVM 160 e do Contrato de Distribuicdo,
o qual levara em conta, exclusivamente com relagao a Oferta Institucional, suas relacdes
com clientes e outras consideragdes de natureza comercial ou estratégica, sendo certo
que, em hipdtese alguma, poderdao ser consideradas relagbes com clientes e outros
aspectos de natureza comercial ou estratégica no ambito da Oferta Ndo Institucional
(“Plano de Distribuigao”).

3.7.7. Foi adotado o Procedimento de Bookbuilding, organizado pelos Coordenadores, nos
termos da Clausula 3.11 abaixo.

3.7.8. A colocagao das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos da B3
e com o Plano de Distribuicao previsto no Contrato de Distribuigao.

3.7.9. Nos termos do artigo 59, da Resolugdo CVM 160, o periodo de distribuicao tera
inicio apds, cumulativamente, a obtencdo do registro da Oferta na CVM, a divulgacao do
anuncio de inicio da Oferta e a disponibilizagcdo do Prospecto Definitivo para os
Investidores.

3.7.10. Nao havera preferéncia ou prioridade para subscricdo das Debéntures pelos
atuais funcionarios, acionistas diretos ou indiretos da Emissora, ou para quaisquer
terceiros considerando potenciais relagbes de natureza comercial ou estratégica em
relacdo a Emissora.

3.7.11. Nao sera constituido fundo de sustentacdo de liquidez ou firmado contrato
de garantia de liquidez para as Debéntures. Ndo sera firmado contrato de estabilizacdo de

preco das Debéntures no mercado secundario.

3.8.Prazo de Subscricdo

3.8.1. As Debéntures serdo subscritas e integralizadas a vista, em moeda corrente
nacional, no ato da subscricao (“"Primeira Data de Integralizacao”), pelo seu Valor
Nominal Unitario (conforme abaixo definido) na Data de Inicio da Rentabilidade (conforme
abaixo definida), de acordo com as normas de liquidacdo aplicaveis a B3 (“Preco de
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Subscricao”). Caso qualquer Debénture venha a ser integralizada em data diversa e
posterior a Primeira Data de Integralizacdo, o preco de subscricdo para as Debéntures que
forem integralizadas apds a Primeira Data de Integralizagdo sera o Valor Nominal Unitario
Atualizado, acrescido da Remuneracdao da respectiva série, calculada pro rata temporis
desde a Data de Inicio da Rentabilidade até a data de sua efetiva integralizacdo, de acordo
com as disposicoes previstas nesta Escritura de Emissdo.

3.8.2. As Debéntures poderdo ser colocadas (a) com &gio, desde que aprovado pela
Emissora; ou (b) com desagio, a ser definido a exclusivo critério e de comum acordo pelos
Coordenadores, desde que (i) aplicado de forma igualitaria a totalidade das Debéntures
de uma mesma série subscritas e integralizadas em uma mesma Data de Integralizagdo,
nos termos do artigo 61 da Resolugao CVM 160; e (ii) neste caso, a Emissora receba, na
Data de Integralizagdo, o mesmo valor que receberia caso a integralizagdao ocorresse pela
integralidade do Valor Nominal Unitario. O &gio ou desagio, conforme o caso, serdo
aplicados na ocorréncia de uma ou mais condigdes objetivas de mercado, incluindo, mas
nao se limitando, as seguintes: (i) alteragdo na taxa SELIC; (ii) alteragdao na remuneracao
dos titulos do tesouro nacional; (ii) alteracdo na Taxa DI e/ou no IPCA; ou (iv) alteracao
material nas taxas indicativas de negociacdo de titulos de renda fixa (debéntures,
certificados de recebiveis imobiliarios, certificados de recebiveis do agronegdcio e outros)
divulgadas pela ANBIMA.

3.9. Negociacao

3.9.1. Nos termos do artigo 87, inciso I, da Resolugdo CVM 160, as Debéntures poderdo
ser negociadas nos mercados regulamentados e no mercado secundario de valores
mobilidrios, entre o publico investidor em geral, no Dia Util imediatamente subsequente a
data de divulgagdo do anuncio de encerramento da Oferta (“"Andncio de
Encerramento”). Em qualquer caso, deverdo ser observadas as obrigagdes previstas na
Resolugdo CVM 160 e as demais disposigoes legais e regulamentares aplicaveis.

3.10. Direito ao Recebimento dos Pagamentos

3.10.1. Fardo jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Debenturistas nos termos
desta Escritura de Emissdo aqueles que forem Debenturistas no encerramento do Dia Util
imediatamente anterior a data de pagamento. Considera-se “Dia util” qualquer dia,
exceto: sabados, domingos ou feriados declarados nacionais.

3.11. Procedimento de Coleta de Intencbes de Investimentos (Procedimento de

Bookbuilding)

3.11.1. A colocagdo das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos da
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B3, e com o plano de distribuicdo descrito no Contrato de Distribuicdo. Os Coordenadores
organizaram o procedimento de coleta de intengdes de investimento, com recebimento de
reservas, observado o disposto no artigo 61, paragrafo 20, da Resolugdo CVM 160, que
definiu (i) a taxa final da Remuneracao (conforme definido abaixo); (ii) o niUmero de séries
da Oferta; (iii) a quantidade de Debéntures a ser alocada em cada uma das séries,
observado que a quantidade de Debéntures a ser alocada na Segunda Série deveria ser
de até 200.000 (duzentas mil) debéntures (*Quantidade Maxima das Debéntures da
Segunda Série”) e, consequentemente, o volume maximo das Debéntures da Segunda
Série deveria ser de até R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais) (“Volume
Maximo das Debéntures da Segunda Série”) e que qualquer uma das séries poderia
ndo ter sido emitida; e (iv) verificou a existéncia de demanda para a colocacdo da
totalidade das séries das Debéntures, tendo-se definido a realizagdo da Emissdo em 2
(duas) séries (“Procedimento de Bookbuilding”). Para fins de esclarecimento, em
atendimento ao paragrafo 3°, do artigo 61 da Resolugao CVM 160, somente foram levadas
em consideracdo para determinacdo da Remuneragdo das Debéntures de cada Série e,
consequentemente, das taxas de Remuneracdo das Debéntures de cada Série as intengoes
de investimento apresentadas por Investidores Institucionais, sendo certo que os Pedidos
de Reserva dos Investidores Nao Institucionais, sejam eles considerados ou nao Pessoas
Vinculadas, ndao foram considerados, no Procedimento de Bookbuilding, para fins da
definicdo da taxa final da Remuneracao das Debéntures de cada Série, sendo, por outro
lado, considerados para fins de definicdo da alocacdo das Debéntures em cada uma das
Séries, observado o Sistema de Vasos Comunicantes (conforme definido abaixo).

3.11.2. A Emissora ratificou o resultado do Procedimento de Bookbuilding por meio
de aditamento a esta Escritura de Emissdo, que devera ser arquivado na JUCESP, nos
termos das Clausula 2.1.3 acima, sem necessidade de nova aprovacao societaria pela
Emissora ou de realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas. O resultado do
Procedimento de Bookbuilding foi divulgado, nos termos do artigo 13 da Resolugdo CVM
160, em até 1 (um) Dia Util apds a realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, que foi
realizado no dia 29 de novembro de 2024.

CLAUSULA 1V
CARACTERISTICAS GERAIS DAS DEBENTURES

4.1.Data de Emissao

4.1.1. Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdao das Debéntures sera 15 de
novembro de 2024 (“"Data de Emissao”).

4.2.Data de Inicio da Rentabilidade
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4.2.1. Para todos os fins e efeitos legais, a data de inicio da rentabilidade sera a Primeira
Data de Integralizacao ("Data de Inicio da Rentabilidade”).

4.3.Forma, Tipo e Comprovacao de Titularidade

4.3.1. As Debéntures foram emitidas sob a forma nominativa e escritural, sem emissdo
de cautela ou certificados, sendo que, para todos os fins de direito, a titularidade das
Debéntures sera comprovada pelo extrato de conta de depdsito emitido pelo Escriturador
e, adicionalmente, com relagdo as Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente
na B3, conforme o caso, sera expedido por extrato em nome do Debenturista, que servirad
como comprovante da titularidade de tais Debéntures.

4.4.Conversibilidade

4.4.1. As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo serdo conversiveis em agoes de emissao
da Companhia.

4.5. Espécie

4.5.1. As Debéntures serdao da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58, caput, da
Lei das Sociedades por Agoes e ndo contardao com qualquer preferéncia ou garantia.

4.6.Prazo e Datas de Vencimento das Debéntures

4.6.1. Observado o disposto nesta Escritura de Emissdo, as (i) Debéntures da Primeira
Série terdao prazo de vencimento de 10 (dez) anos, contados da Data de Emissdo,
vencendo-se, portanto, em 15 de novembro de 2034 ("Data de Vencimento das
Debéntures da Primeira Série”); e (ii) Debéntures da Segunda Série terdo prazo de
vencimento de 15 (quinze) anos, contados da Data de Emissdao, vencendo-se, portanto,
em 15 de novembro de 2039 ("Data de Vencimento das Debéntures da Segunda
Série” e, quando em conjunto com a Data de Vencimento das Debéntures da Primeira
Série, as “"Datas de Vencimento das Debéntures”).

4.7.Valor Nominal Unitario

4.7.1. O valor nominal unitario das Debéntures sera de R$ 1.000,00 (um mil reais), na
Data de Emissao (“*Valor Nominal Unitario”).

4.8.Quantidade de Debéntures Emitidas
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4.8.1. Foram emitidas 500.000 (quinhentas mil) Debéntures, sendo (i) 437.415
(quatrocentas e trinta e sete mil e quatrocentas e quinze) Debéntures da Primeira Série;
e (ii) 62.585 (sessenta e duas mil quinhentas e oitenta e cinco) Debéntures da Segunda
Série. A alocacdo das debéntures entre as séries ocorreu conforme o sistema de vasos
comunicantes, em que a quantidade de Debéntures de uma série foi diminuida da
guantidade total de Debéntures (“Sistema de Vasos Comunicantes”).

4.9, Preco de Subscricdao e Forma de Integralizacao

4.9.1. As Debéntures serdo subscritas e integralizadas a vista, e em moeda corrente
nacional, no ato da subscricdo pelo Valor Nominal Unitario ("Data de Integralizacao”),
na Primeira Data de Integralizagdo, de acordo com as normas de liquidagcdo aplicaveis a
B3. Caso qualquer Debénture da respectiva Série venha a ser integralizada em data
diversa e posterior a Primeira Data de Integralizagdo da respectiva Série, a integralizagao
deverd considerar seu Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneragao da respectiva
Série, calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio de Rentabilidade da respectiva
Série até a efetiva Data de Integralizacdo da respectiva Série.

4.10. Atualizacdo Monetaria das Debéntures

4.10.1. O Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série e o Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Segunda Série (ou o saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Primeira Série ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Segunda Série, conforme aplicavel) serdo atualizados monetariamente pela variagdo do
indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, apurado e divulgado pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica - IBGE ("IPCA”), desde a respectiva Data de Inicio da
Rentabilidade até a data de seu efetivo pagamento (“Atualizacdo Monetaria das
Debéntures”), sendo o produto da Atualizacdo Monetaria das Debéntures incorporado ao
Valor Nominal Unitario das Debéntures da respectiva série, conforme o caso (ou ao saldo
do Valor Nominal Unitario das Debéntures da respectiva série, conforme aplicavel) (“Valor
Nominal Unitario Atualizado” e “Saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado”,
respectivamente). A Atualizacdo Monetdria das Debéntures serd calculada conforme a
formula abaixo:

VNa =VNe x C

onde:

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da respectiva série, calculado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;
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VNe = Valor Nominal Unitario das Debéntures da respectiva série (ou saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures respectiva série, conforme o caso) informado/calculado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

C = fator acumulado das variacdes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

dup

c= B ( NI, Jdut
k=1 \ Nl

onde:

n = nimero total de indices considerados na Atualizacdo Monetaria das Debéntures, sendo

A\} 4

n” um numero inteiro;

k = nimero de ordem de NIk, variando de 1 até n;

NIk = valor do numero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualizagdo, caso a
atualizacdo seja em data anterior ou na propria data de aniversario das Debéntures. Apds
a data de aniversario, valor do nimero-indice do més de atualizacdo. O més de atualizacao
refere-se a data de calculo das Debéntures;

NIk-1 = valor do numero-indice do IPCA do més anterior ao més “k”;

dup = nimero de Dias Uteis entre a Data de Inicio da Rentabilidade da respectiva série
ou a ultima data de aniversario das Debéntures da respectiva série e a data de calculo,
limitado ao numero total de Dias Uteis de vigéncia do IPCA, sendo “dup” um ndmero

inteiro;

dut = niimero de Dias Uteis contidos entre a Ultima e proxima data de aniversario das
Debéntures da respectiva série, sendo “dut” um ndmero inteiro.

Observagoes:

(i) A aplicacao do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislacdo em vigor, sem
necessidade de ajuste a Escritura de Emissdo ou qualquer outra formalidade;

(ii) O IPCA devera ser utilizado considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado
pelo IBGE;
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(iii) Considera-se “data de aniversario” todo dia 15 (quinze) de cada més e, caso a referida
data ndo seja um Dia Util, considera-se o primeiro Dia Util subsequente;

(iv) Considera-se como més de atualizacdo o periodo mensal compreendido entre duas
datas de aniversarios consecutivas das Debéntures da respectiva série;

(v) O fator resultante da expressao: {N[h_ ]/ é considerado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento; M,

(vi) O produtério é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em
seguida, os mais remotos. Os resultados intermediarios sdo calculados com 16 (dezesseis)
casas decimais, sem arredondamento; e

(vii) Os valores dos finais de semana ou feriados serdao iguais ao valor do Dia Util
subsequente, apropriando o “pro rata” do Ultimo Dia Util anterior.

4.10.1.1. No caso de indisponibilidade temporaria do IPCA quando do pagamento de
qualquer obrigacdo pecuniaria prevista nesta Escritura de Emissdo para as Debéntures,
sera utilizada, em sua substituicdo e provisoriamente, enquanto nao houver sido divulgado
o numero indice correspondente ao més de atualizacdo, para a apuracao do IPCA, a
projecdo do IPCA calculada com base na média coletada junto ao Comité de
Acompanhamento Macroecon6mico da ANBIMA, informadas e coletadas a cada projecao
do IPCA-I5 e IPCA Final, conforme férmula a seguir:

NI, = NI;,_; X (1 + Projegdo)
onde:

NIkp = numero-indice projetado do IPCA para o més de atualizacdo, calculado com 2
(duas) casas decimais, com arredondamento;

Projecdo = variagao percentual projetada pela ANBIMA referente ao més de atualizacdo.
Observagoes:
(i) Nao sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras, tanto por parte da Emissora

guanto pelos Debenturistas detentores de Debéntures da respectiva série, quando da
divulgacdo posterior do IPCA.
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(ii) O numero-indice do IPCA, bem como as projecbes de sua variacdo, deverdo ser
utilizados considerando idéntico o numero de casas decimais divulgado pelo dérgao
responsavel por seu calculo/apuragao.

4.10.1.2. Na auséncia de apuracao e/ou divulgacdo do IPCA por prazo superior a 30
(trinta) dias contados da data esperada para sua apuracdo e/ou divulgacdao (“Periodo de
Auséncia do IPCA”) ou, ainda, na hipdétese de extingdo ou inaplicabilidade por disposicao
legal ou determinagao judicial, o IPCA devera ser substituido pelo seu substituto legal ou,
no caso de inexistir substituto legal para o IPCA, o Agente Fiduciario devera, no prazo
maximo de até 5 (cinco) Dias Uteis a contar do final do prazo de 30 (trinta) dias acima
mencionado ou do evento de extingdo ou inaplicabilidade, conforme o caso, convocar
Assembleia Geral de Debenturistas, na forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da
Lei das Sociedades por Acgdes e nesta Escritura de Emissao, para os Debenturistas
definirem, de comum acordo com a Emissora, observado o disposto na Lei 12.431 e demais
regulamentagoes aplicaveis, conforme o caso, o novo pardmetro a ser aplicado, o qual
devera refletir parametros utilizados em operagdes similares existentes a época (“Taxa
Substitutiva”). Até a deliberacdo desse parametro, sera utilizada, para o calculo do valor
de quaisquer obrigagles pecuniarias previstas nesta Escritura de Emissdo, as projegoes
ANBIMA para o IPCA, coletadas com o Comité de Acompanhamento Macroeconémico da
ANBIMA, conforme Clausula 4.10.1.1 acima, ndo sendo devidas quaisquer compensagoes
financeiras, multas ou penalidades, tanto por parte da Emissora quanto pelos
Debenturistas, quando da divulgacdo posterior do IPCA.

4.10.1.3. Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizacao da Assembleia Geral
de Debenturistas, a referida Assembleia Geral de Debenturistas ndao serad mais realizada,
e o IPCA, a partir de sua divulgacao, voltara a ser utilizado para o calculo do Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série e/ou Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures da Segunda Série, conforme aplicavel, desde o dia de sua
indisponibilidade.

4.10.1.4. Caso nao haja acordo sobre a Taxa Substitutiva ou caso ndao seja obtido
quérum de deliberacdo da Assembleia Geral de Debenturistas, ou ainda, caso ndo seja
obtido o quérum de instalacdo da Assembleia Geral de Debenturistas, em segunda
convocacgao, observados os quoruns previstos na Clausula 9.6 abaixo, a Emissora dever3,
(i) caso seja legalmente permitida a realizagdo do resgate antecipado das Debéntures, nos
termos da Lei 12.431, da Resolucdo CMN 4.751, bem como as regras que vierem a ser
expedidas pelo CMN e as demais regulamentagbes aplicaveis, inclusive em relagdo ao
prazo minimo para o referido resgate antecipado, se houver, resgatar antecipadamente a
totalidade das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série,
conforme aplicavel, sem multa ou prémio de qualquer natureza, no prazo de 60 (sessenta)
dias contados da data da realizacao da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, pelo

23




Valor Nominal Unitério Atualizado das Debéntures da Primeira Série ou Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série, (a) acrescido da Remuneracao das
Debéntures da Primeira Série e/ou da Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série,
conforme aplicavel, devida calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da
Rentabilidade ou data de pagamento da Remuneracdo das Debéntures da respectiva série,
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento; (b) dos
Encargos Moratérios, se houver; e (c) de quaisquer obrigagdes pecunidrias e outros
acréscimos referentes as Debéntures da respectiva série, e (ii) caso nao seja legalmente
permitida a realizacdo do resgate antecipado das Debéntures, nos termos da Lei 12.431,
da Resolugao CMN 4.751, bem como as regras que vierem a ser expedidas pelo CMN e as
demais regulamentagdes aplicaveis, resgatar a totalidade das Debéntures com o
consequente cancelamento de tais Debentures no prazo de até 30 (trinta) dias corridos
contados da data em que se torne legalmente permitido a Emissora realizar o resgate
antecipado das Debéntures, nos termos da Lei 12.431, da Resolucdo CMN 4.751, bem
como as regras que vierem a ser expedidas pelo CMN e as demais regulamentagoes
aplicaveis, ou ainda nas respectivas Datas de Vencimento das Debéntures, o que ocorrer
primeiro, sendo certo que, até o efetivo resgate, a Emissora continuara responsavel por
todas as obrigagOes decorrentes das Debéntures da respectiva série, bem como devera
arcar com todos os tributos que venham a ser devidos aos Debenturistas, incluindo, mas
nado se limitando a quaisquer multas e/ou encargos incidentes sobre as Debéntures, nos
termos da Lei 12.431, da Resolucdo CMN 4.751, bem como as regras que vierem a ser
expedidas pelo CMN e as demais regulamentacbes aplicaveis, de modo a acrescentar aos
pagamentos devidos aos Debenturistas valores adicionais suficientes para que os
Debenturistas recebam tais pagamentos como se os referidos valores ndao fossem
incidentes, fora do ambito da B3. Nas hipoteses previstas acima, para calculo da
Remuneragao das Debéntures da Primeira Série e/ou da Remuneragao das Debéntures da
Segunda Série, conforme aplicavel, aplicavel as Debéntures da Primeira Série e/ou as
Debéntures da Segunda Série, conforme aplicavel, a serem resgatadas e,
consequentemente, canceladas, para cada dia do Periodo de Auséncia do IPCA serd
utilizada as projecbes ANBIMA para o IPCA, coletadas junto ao Comité de
Acompanhamento Macroeconémico da ANBIMA, conforme Clausula 4.10.1.1 acima.

4.11. Remuneracao

4.11.1. Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série. Sobre o Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures da Primeira Série incidirdo juros remuneratorios

correspondentes a 7,5888% (sete inteiros e cinco mil oitocentos e oitenta e oito décimos
de milésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis
(“Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série”), incidentes desde a Data de
Inicio da Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remuneragdao das Debéntures da
Primeira Série imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do efetivo
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pagamento. O cdlculo da Remuneracdao das Debéntures da Primeira Série obedecera a
seguinte formula:

J = {VNa x [FatorJuros-1]}
onde:

J = valor unitario da Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série devida ao final do
Periodo de Capitalizacdo (conforme definido abaixo), calculada com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento.

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série,
informado/calculado com 8 (0ito) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros fixo, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, de acordo com a seguinte formula:

iy L ]
FatorJuros/ :' A .
| L1000 |

onde:
Taxa = 7,5888; e

DP = numero de Dias Uteis entre a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de
Pagamento da Remuneragao das Debéntures imediatamente anterior, inclusive, conforme
0 caso, e a data do calculo, exclusive, sendo “DP” um numero inteiro.

4.11.1.1. Para fins desta Escritura de Emissao, “Periodo de Capitalizacdao” significa,
para o primeiro Periodo de Capitalizacdo, o intervalo de tempo que se inicia na Data de
Inicio da Rentabilidade, inclusive, e termina na primeira Data de Pagamento da
Remuneracao das Debéntures (conforme abaixo definido), exclusive, e, para os demais
Periodos de Capitalizagdo, o intervalo de tempo que se inicia na Data de Pagamento da
Remuneracdo das Debéntures imediatamente anterior, inclusive, e termina na Data de
Pagamento da Remuneracdo das Debéntures subsequente, exclusive. Cada Periodo de
Capitalizacao sucede o anterior sem solucdo de continuidade, até a Data de Vencimento
das debéntures da respectiva série.

4.11.2. Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série. Sobre o Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures da Segunda Série incidirdo juros remuneratorios

correspondentes a 7,6952% (sete inteiros e seis mil novecentos e cinquenta e dois
décimos de milésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
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Uteis ("Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série” e, quando em conjunto com
a Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série, a "Remuneragao”), incidentes desde
a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remuneracdo das
Debéntures da Segunda Série imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a
data do efetivo pagamento. O cdlculo da Remuneragao das Debéntures da Segunda Série
obedecera a seguinte férmula:

J = {VNa x [FatorJuros-1]}
onde:

J = valor unitario da Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série devida ao final do
Periodo de Capitalizagao, calculada com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento.

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série,
informado/calculado com 8 (0ito) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros fixo, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, de acordo com a seguinte formula:

[T, N ]
FatorTuros :' A .
| L1000 |

onde:
Taxa = 7,6952; e

DP = nUmero de Dias Uteis entre a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de
Pagamento da Remuneracdo das Debéntures, inclusive, conforme o caso, e a data do
calculo, exclusive, sendo “DP” um ndmero inteiro.

4.11.3. A taxa final da Remuneracao de cada Série ("Taxa Final da Remuneracao”) foi
ratificada por meio de aditamento a presente Escritura de Emissdo, que sera arquivado na
JUCESP, nos termos da Clausula 2.1.3 acima, sem necessidade de nova aprovagao
societaria pela Emissora, nos termos da Aprovacdao Societaria da Emissora, ou de
realizagao de Assembleia Geral de Debenturistas.

4.12. Pagamento da Remuneracdo

4.12.1. Pagamento da Remuneracao das Debéntures. Sem prejuizo dos pagamentos em

decorréncia de eventual vencimento antecipado das obrigacbes decorrentes das
Debéntures e/ou Amortizagdo Extraordindria Facultativa ou Resgate Antecipado
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Facultativo Total, nos termos previstos nesta Escritura de Emissdao, a Remuneragao das
Debéntures sera paga semestralmente, sem caréncia, a partir da Data de Emissao, sempre
no dia 15 (quinze) dos meses de maio e nhovembro de cada ano, ocorrendo o primeiro
pagamento em 15 de maio de 2025 g, o ultimo, nas respectivas Datas de Vencimento das
Debéntures, de acordo com as datas indicadas no Anexo II da presente Escritura de
Emissdao (cada uma dessas datas, uma “"Data de Pagamento da Remuneragao das
Debéntures”).

4.12.2. Fardo jus aos pagamentos das Debéntures aqueles que sejam Debenturistas ao
final do Dia Util anterior a cada respectiva Data de Pagamento da Remuneracdo das

Debéntures da respectiva série prevista nesta Escritura de Emissao.

4.13. Amortizacdo do Valor Nominal Unitario

4.13.1. Amortizacdo do Saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da

Primeira Série. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de eventual vencimento
antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures da Primeira Série e/ou
Amortizacdo Extraordindria Facultativa ou Resgate Antecipado Facultativo Total, nos

termos previstos nesta Escritura de Emissdo, o Saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado
das Debéntures da Primeira Série serd amortizado integralmente na Data de Vencimento
das Debéntures da Primeira Série (“"Data de Amortizacdo das Debéntures da Primeira
Série”).

4.13.2. Amortizacdo do Saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da

Segunda Série. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de eventual vencimento

antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures da Segunda Série e/ou
Amortizacdo Extraordindria Facultativa ou Resgate Antecipado Facultativo Total, nos
termos previstos nesta Escritura de Emissdo, o saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado
das Debéntures da Segunda Série sera amortizado em 3 (trés) parcelas, anuais e
consecutivas (cada uma dessas datas, uma “Data de Amortizacdao das Debéntures da
Segunda Série” e, quando em conjunto com a Data de Amortizacdo das Debéntures da
Primeira Série, as “Data de Amortizacao das Debéntures”), conforme tabela a seguir:

% do saldo do Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures da
Segunda Série

Data de Amortizacao das
Debéntures da Segunda Série

15 de novembro de 2037 33,3333%
15 de novembro de 2038 50,0000%
Data de Vencimento das Debéntures da 100,0000%

Segunda Série
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4.14. Local de Pagamento

4.14.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora
no respectivo vencimento utilizando-se, conforme o caso: (i) os procedimentos adotados
pela B3 para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3; e/ou (ii) os procedimentos
adotados pelo Escriturador, para as Debéntures que ndo estejam custodiadas
eletronicamente na B3.

4.15. Prorrogacdo dos Prazos

4.15.1. Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer
obrigacdo até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se a data do vencimento coincidir com
dia em que ndo houver expediente bancario no local de pagamento das Debéntures,
ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados por meio da B3, hipdtese
em que somente havera prorrogagao quando a data de pagamento coincidir com feriado
declarado nacional, sabado ou domingo.

4.16. Encargos Moratérios

4.16.1. Sem prejuizo da Remuneracdao das Debéntures, ocorrendo impontualidade no
pagamento pela Emissora de qualquer quantia devida aos Debenturistas, os débitos em
atraso vencidos e ndao pagos pela Emissora, ficardo sujeitos a, independentemente de
aviso, notificacdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial (i) multa convencional,
irredutivel e de natureza ndo compensatoria, de 2% (dois por cento); e (ii) juros
moratérios a razao de 1% (um por cento) ao més, desde a data da inadimpléncia até a
data do efetivo pagamento; ambos calculados sobre o montante devido e ndao pago
(“"Encargos Moratorios”).

4.17. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.17.1. Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.16 acima, o ndao comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagdes pecuniarias
da Emissora, nas datas previstas nesta Escritura, ou em comunicado publicado pela
Emissora no jornal indicado na Clausula 4.19 abaixo, nao lhe dara direito ao recebimento
da Remuneracdo das Debéntures e/ou Encargos Moratdrios no periodo relativo ao atraso
no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do
respectivo vencimento ou pagamento.
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4.18. Repactuacdo

4.18.1. As Debéntures ndo serdo objeto de repactuacao programada.

4.19. Publicidade

4.19.1. Os editais de convocagao e as atas de assembleias gerais de Debenturistas
deverdo ser publicados no jornal "Folha de Sao Paulo — Edicao Regional", com divulgagao
simultanea da integra no website do jornal, bem como divulgados no website da
Companhia, na forma da legislagdo aplicavel (ou outra forma de publicagdo que venha a
ser determinada por forca de lei), se nao houver possibilidade de dispensa. Os demais
atos e decisdes relativos as Debéntures deverdo ser comunicados, na forma de aviso, no
portal da "Folha de Sao Paulo - Edigdo Regional", bem como no website da Companhia,
na forma da legislacao aplicavel, devendo a Emissora comunicar o Agente Fiduciario e a
B3 a respeito de qualquer publicacdo na data de sua realizacdo. A Companhia podera
alterar os meios de comunicacdo previstos nesta Clausula, mediante publicacdo ou
divulgagdo, na forma de aviso, no jornal ou no portal a ser substituido, conforme o caso,
e no website da Companhia, sendo certo que, neste caso, a Emissora devera enviar
notificagdo ao Agente Fiduciario informando o novo veiculo de divulgagdo de suas
informacdes.

4.20. Imunidade de Debenturistas.

4.20.1. As Debéntures gozam do tratamento tributario previsto no artigo 2° da Lei n©
12.431.

4.20.2. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencao
tributaria, este devera encaminhar ao Agente de Liquidacao, ao Escriturador e a Emissora,
no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis antes da data prevista para recebimento de valores
relativos as Debéntures, documentacdo comprobatoria dessa imunidade ou isengdo
tributaria julgada apropriada, sendo certo que, caso o Debenturista ndo envie referida
documentacao, a Emissora fara as retencées dos tributos previstos na legislacao tributaria
em vigor nos rendimentos de tal Debenturista.

4.20.3. O Debenturista que tenha apresentado documentacdo comprobatéria de sua
condicdo de imunidade ou isengdo tributaria, nos termos da Clausula 4.20.1 acima, e que
tiver essa condicdo alterada por disposicao normativa, ou por deixar de atender as
condigOes e requisitos porventura prescritos no dispositivo legal aplicavel, ou ainda, tiver
essa condicdo questionada por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar competente,
devera comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito, ao Agente de Liquidagao,
com cépia para a Emissora, bem como prestar qualquer informacgdo adicional em relagédo
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ao tema que lhe seja solicitada pelo Agente de Liquidacdao ou pela Emissora.

4.20.4. Caso a Emissora nao utilize os recursos na forma prevista na Clausula 3.6 acima,
dando causa ao seu desenquadramento, nos termos do artigo 19, paragrafo 89, da Lei
12.431, esta sera responsavel pela multa equivalente a 20% (vinte por cento) do valor
captado ndo alocado no Projeto de Investimento, observado o artigo 29, paragrafos 59, 6°
e 79, da Lei 12.431.

4.20.5. Sem prejuizo do disposto nas Clausulas 4.20.1 e 4.20.2 acima, caso, a qualquer
momento durante a vigéncia da presente Emissdo e até as Datas de Vencimento das
Debéntures, (a) as Debéntures deixem de gozar do tratamento tributario previsto na Lei
12.431; ou (b) haja qualquer retencdo de tributos sobre os rendimentos das Debéntures,
que, na Data de Emissdao, ndao estavam sujeitos a tal retencao de tributos, a Emissora
podera optar, a seu exclusivo critério e independentemente de qualquer procedimento ou
aprovacdao e desde que permitido pela legislacdo aplicavel: (i) realizar o Resgate
Antecipado Facultativo Total das Debéntures, desde que observado o disposto na Lei
12.431, nas regras expedidas pelo CMN e na regulamentacdo aplicavel; ou (ii) arcar com
todos os tributos adicionais que venham a ser devidos pelos Debenturistas, em virtude da
perda ou alteragdo do tratamento tributdrio previsto na Lei n® 12.431 decorrente
exclusivamente do descumprimento da legislacao pela Emissora, bem como com qualquer
multa a ser paga nos termos da Lei n® 12.431, de modo que a Emissora devera acrescer
a esses pagamentos valores adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais
pagamentos como se os referidos valores ndao fossem incidentes (gross up). A Emissora
podera seguir o disposto no item (i) ou no item (ii) acima, a seu exclusivo critério.

4.20.6. O pagamento de valores adicionais devidos pela Emissora nas hipéteses
previstas na Clausula 4.20.5 acima sera realizado fora do ambiente da B3 e ndo devera
ser tratado, em qualquer hipétese, como Remuneracgdo, Atualizagdo Monetaria ou qualquer
forma de remuneracao das Debéntures.

4.20.7. Caso ndo seja permitido a Emissora realizar o resgate antecipado das
Debéntures, nos termos da Clausula 4.20.5 acima, em razdao de vedacdao legal ou
regulamentar, a Emissora continuara responsavel por todas as obrigagdes decorrentes das
Debéntures, e devera arcar com todos os tributos que venham a ser devidos pelos
Debenturistas, de modo a acrescentar aos pagamentos devidos aos Debenturistas valores
adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais pagamentos como se os
referidos valores ndo fossem incidentes, fora do ambito da B3, até a data na qual seja
permitido a Emissora realizar o resgate antecipado das Debéntures, momento no qual
podera optar por realizar o resgate antecipado das Debéntures nos termos da Clausula
4.20.5 acima.
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4.21. Classificacdao de Risco.

4.21.1. Foi contratada, como agéncia de classificacdo de risco da Oferta, a Fitch Ratings
Brasil Ltda. ("Agéncia de Classificacdo de Risco”), que atribuiu classificacdo de risco
(rating) as Debéntures.

CLAUSULA V

RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO TOTAL, AMORTIZAGCAO EXTRAORDINARIA
FACULTATIVA, OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO E AQUISICAO FACULTATIVA

5.1.Resgate Antecipado Facultativo Total

5.1.1. A Emissora podera realizar, a seu exclusivo critério, o resgate antecipado
facultativo total das Debéntures da respectiva série, com o seu consequente
cancelamento, a partir do (i) 5° (quinto) ano contado da Data de Emissdo, ou seja, 15 de
novembro de 2029 para as Debéntures da Primeira Série; e (ii) 7° (sétimo) ano contado
da Data de Emissao, ou seja, 15 de novembro de 2031 para as Debéntures da Segunda
Série; em qualquer das hipdteses, desde que se observe o disposto no inciso II do artigo
1°, §1°, da Lei 12.431, na Resolugao CMN 4.751 ou de normas posteriores que as alterem,
substituam ou complementem, e demais legislagbes ou regulamentagles aplicaveis
(“Resgate Antecipado Facultativo Total”). Por ocasido do Resgate Antecipado
Facultativo Total, o valor devido pela Emissora sera equivalente (a) ao maior entre: (i)
Valor Nominal Unitario das Debéntures da respectiva série (ou saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da respectiva série, conforme o caso) a serem resgatadas,
acrescido da Remuneragao das Debéntures da respectiva série e demais encargos devidos
e ndo pagos até a Data do Resgate Antecipado Facultativo Total (conforme abaixo
definido), calculado pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade das
Debéntures da respectiva série, ou a data do pagamento da Remuneracdo das Debéntures
da respectiva série anterior, conforme o caso, até a data do efetivo Resgate Antecipado
Facultativo Total; ou (ii) o valor presente das parcelas remanescentes de pagamento de
amortizagao do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da respectiva série,
acrescido da Remuneragdo das Debéntures da respectiva série, conforme o caso,
utilizando como taxa de desconto a taxa interna de retorno das NTN-B, com duration
aproximada equivalente a duration remanescente das Debéntures da respectiva série, na
Data do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da respectiva série,
utilizando-se a cotacgdo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial
de computadores (http://www.anbima.com.br) apurada no Dia Util imediatamente
anterior a Data do Resgate Antecipado Facultativo Total calculado conforme férmula
abaixo; (b) dos Encargos Moratérios, se houver; e (c) de quaisquer obrigagdes pecuniarias
e outros acréscimos referentes as das Debéntures da respectiva série, conforme formula
abaixo (“Valor do Resgate Antecipado Facultativo Total”):

31




VP =

z": (VNEk r C)l
FVPk
k=1

onde:

VP = somatorio do valor presente das parcelas de Prémio de Resgate Antecipado
Facultativo Total das Debéntures da respectiva série;

VNEk = valor unitdrio de cada um dos "k" valores futuros devidos das Debéntures, sendo
o valor de cada parcela "k" equivalente ao pagamento da Remuneracdo das Debéntures
da respectiva série e/ou da amortizacdo do Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures da respectiva série, referenciado a Data de Inicio de Rentabilidade das
Debéntures da respectiva Série;

n = numero total de eventos de pagamento a serem realizados das Debéntures da

n n

respectiva Série, conforme o caso, sendo "n" um ndmero inteiro;

C resgate = Fator da variagdo acumulada do IPCA, apurado e divulgado pelo IBGE,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado desde a Data de
Emissdo até a data do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da respectiva
Série;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir, calculado com
9 (nove) casas decimais, com arredondamento:

nk
FVPk = {[(1 + TESOURO IPCA)252]}
onde:
TESOURO IPCA = taxa interna de retorno do titulo publico Tesouro IPCA+ com juros
semestrais (NTN-B), com duration aproximada equivalente a duration remanescente das
Debéntures da respectiva série;
nk = numero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado Facultativo Total das

Debéntures da respectiva Série e a data de vencimento programada de cada parcela "k"
vincenda.
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Duration = equivale a somatdria da ponderacao dos prazos de vencimento de cada
pagamento da Remuneracdo das Debéntures da respectiva série, pelo seu valor presente,
calculada em anos, conforme formula abaixo:

FC,
t=1 (1_1_1‘)1,-‘252
252

Duration =

onde:

n = numero de pagamentos de remuneragdo e/ou amortizacdo das Debéntures da
respectiva Série;

t = numero de dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado Facultativo Total das
Debéntures da respectiva Série e a data prevista de pagamentos de remuneragdao e/ou
amortizagdo programados das Debéntures da respectiva Série;

[FC] t = valor projetado de pagamento de remuneragdo e/ou amortizacdo programados
no prazo de t Dias Uteis;

i = percentual anual da taxa da Remuneracao das Debéntures da respectiva série,
conforme definida na Clausula 4.11 desta Escritura de Emissédo.

5.1.1.1. A Emissora realizard o Resgate Antecipado Facultativo Total por meio de
comunicagdo enviada aos Debenturistas, com copia ao Agente Fiduciario, ou por meio de
publicacdo de anuncio aos Debenturistas, na forma prevista nesta Escritura de Emissdo,
com, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia da data prevista para a realizacdo
do Resgate Antecipado Facultativo Total, a qual devera conter as seguintes informagoes:
(i) a data pretendida para a realizagdo do Resgate Antecipado Facultativo Total, que devera
ocorrer em uma Unica data para todas as Debéntures, a qual devera ser um Dia Util (“"Data
do Resgate Antecipado Facultativo Total”); (ii) o Valor do Resgate Antecipado
Facultativo Total, incluindo a mengao dos componentes do valor de pagamento, conforme
previstos na Clausula 5.1.1 acima; e (iii) demais informacgdes eventualmente necessarias.

5.1.1.2. A B3, o Agente Fiduciario, o Escriturador e o Agente de Liquidacao deverao ser
comunicados, por meio de correspondéncia encaminhada pela Emissora, com 3 (trés) Dias
Uteis de antecedéncia & data de realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo Total, sobre
0 Resgate Antecipado Facultativo Total.

5.1.1.3. Na data de realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo Total, a Emissora devera
proceder a liquidacdo das Debéntures objeto do Resgate Antecipado Facultativo Total
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através da B3, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3, sendo certo que,
no caso das Debéntures que ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3, a liquidagao
das Debéntures da respectiva série em decorréncia do Resgate Antecipado Facultativo
Total se dara mediante depdsito a ser realizado pelo Agente de Liquidacao nas contas
correntes a serem indicadas pelos Debenturistas, observados os procedimentos adotados
pelo Escriturador.

5.1.1.4. As Debéntures resgatadas pela Emissora, conforme previsto nesta Clausula, serdo
obrigatoriamente canceladas.

5.2.Amortizacdo Extraordindria Facultativa

5.2.1. Enquanto ndo expressamente autorizada pela legislacdo e/ou regulamentagao
aplicaveis, as Debéntures ndo estardo sujeitas a amortizagdo extraordinaria pela Emissora.
Caso venha a ser expressamente autorizada pela legislacdo e/ou regulamentacao
aplicaveis, as Debéntures poderdo ser amortizadas extraordinariamente pela Emissora,
observados os termos da referida legislagdo e/ou regulamentagao aplicaveis e condigbes
estabelecidas na Clausula 5.1 acima ("Amortizacdo Extraordinaria Facultativa”).

5.3.Oferta de Resgate Antecipado

5.3.1. A Emissora podera realizar, a seu exclusivo critério, oferta de resgate antecipado
da totalidade das Debéntures da respectiva série, com o consequente cancelamento das
Debéntures da respectiva Série resgatadas, desde que respeitado o disposto no inciso II
do artigo 1°, §1°, da Lei 12.431, na Resolugdao CMN 4.751 ou de normas posteriores que
as alterem, substituam ou complementem, e demais legislacdes ou regulamentagdes
aplicdveis e que venham a ser editadas posteriormente (“Oferta de Resgate
Antecipado”). A Oferta de Resgate Antecipado sera enderecada a todos os Debenturistas
da respectiva Série, sem distingdo, assegurada a igualdade de condicdes a todos os
Debenturistas da respectiva Série para aceitar o resgate antecipado das Debéntures da
respectiva Série de que forem titulares, de acordo com os termos e condigles previstos
nas clausulas abaixo. A Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da respectiva Série
podera ser efetivada independentemente do nimero de Debenturistas da respectiva Série
gue aceitarem os termos da Oferta de Resgate Antecipado da respectiva série.

5.3.1.1. A Emissora realizara a Oferta de Resgate Antecipado por meio de comunicagao
enviada ao Agente Fiduciario, devendo, com antecedéncia minima de 10 (dez) dias para a
data prevista para realizacdo do resgate antecipado, divulgar anuncio aos Debenturistas
ou enviar comunicacdo a cada um dos Debenturistas da respectiva série, com copia ao
Agente Fiduciario ("Comunicado de Oferta de Resgate Antecipado”), nos quais devera
descrever os termos e condicdes da Oferta de Resgate Antecipado, incluindo: (i) se houver,
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o valor do prémio de resgate antecipado a ser oferecido pela Emissora, que ndo poderd
ser negativo; (ii) a forma e o prazo de manifestacdo a Emissora dos Debenturistas da
respectiva Série que optarem pela adesdo a Oferta de Resgate Antecipado; (iii) a data
efetiva para o resgate antecipado das Debéntures da respectiva Série e o pagamento das
quantias devidas aos Debenturistas nos termos da Clausula 5.3.1.5 abaixo, que devera
ser um Dia Util; e (iv) as demais informacdes necessarias para a tomada de decisdo pelos
Debenturistas e para a operacionalizagao da Oferta de Resgate Antecipado.

5.3.1.2. Caso o resgate antecipado das Debéntures da respectiva Série seja
efetivado, ele devera ocorrer em uma Unica data para todas as Debéntures da respectiva
Série que aderirem a Oferta de Resgate Antecipado e formalizarem sua adesao no sistema
da B3, na data prevista no Comunicado de Oferta de Resgate Antecipado.

5.3.1.3. A Emissora devera: (i) na data de término do prazo de adesado a Oferta
de Resgate Antecipado, confirmar ao Agente Fiducidrio se o resgate antecipado das
Debéntures sera efetivamente realizado; e (ii) com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias
Uteis da data do resgate antecipado, comunicar ao Escriturador, ao Agente de Liquidagao,
a B3 e ao Agente Fiduciario a data do resgate antecipado.

5.3.1.4. O valor a ser pago em relacdo a cada uma das Debéntures serd
equivalente ao Valor Nominal Unitario Atualizado ou saldo do Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures da respectiva Série, acrescido (i) da Remuneracdo das
Debéntures da respectiva Série, devida até a data do efetivo resgate antecipado,
calculados pro rata temporis, a partir da Primeira Data de Integralizacdo da respectiva
Série, ou da Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da respectiva Série
imediatamente anterior, conforme o caso; (ii) dos Encargos Moratédrios, se houver; (iii) de
guaisquer obrigagdes pecuniarias e outros acréscimos referentes as Debéntures; e (iv) se
for o caso, do prémio de resgate indicado no Comunicado de Oferta de Resgate Antecipado,
gue nao podera ser negativo.

5.3.1.5. As Debéntures resgatadas no ambito da Oferta de Resgate Antecipado
serao obrigatoriamente canceladas.

5.3.1.6. O resgate antecipado ocorrera, conforme o caso, de acordo com: (i) os
procedimentos estabelecidos pela B3, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na
B3; ou (ii) os procedimentos adotados pelo Escriturador, para as Debéntures que nao
estiverem custodiadas eletronicamente na B3.

5.3.1.7. O pagamento das Debéntures a serem resgatadas antecipadamente por

meio da Oferta de Resgate Antecipado sera realizado pela Emissora: (i) por meio dos
procedimentos adotados pela B3, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3;
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ou (ii) mediante procedimentos adotados pelo Escriturador, no caso de Debéntures que
nao estejam custodiadas eletronicamente na B3. Observadas as disposicdes da Clausula
5.3.1.3 acima, a B3 devera ser notificada pela Emissora sobre o pagamento a ser realizado
no ambito da Oferta de Resgate Antecipado.

5.3.1.8. Observadas as disposicbes da Clausula 5.3.1.3 acima, a B3 devera ser
notificada pela Emissora sobre a realizacao de resgate antecipado proveniente da Oferta
de Resgate Antecipado com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da efetiva data de
seu efetivo pagamento.

5.4.Aquisicao Facultativa

5.4.1. A Emissora poderd, a seu exclusivo critério, nos termos do artigo 19, paragrafo 19,
inciso II, combinado com o artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei 12.431, ou antes de tal data,
desde que venha a ser legalmente permitido, nos termos da Lei 12.431, da
regulamentagcdao do CMN ou de normas posteriores que as alterem, substituam ou
complementem, ou de outra legislagdo ou regulamentacdo aplicavel, adquirir as
Debéntures no mercado secundario, condicionado ao aceite do respectivo Debenturista
vendedor, por valor igual ou inferior ao Valor Nominal Unitario ou ao saldo do Valor
Nominal Unitario, devendo o fato constar do relatério da administracdo e das
Demonstragdes Financeiras, ou por valor superior ao Valor Nominal Unitario ou ao saldo
do Valor Nominal Unitario, desde que observe o disposto no artigo 55, paragrafo 39, da
Lei das Sociedades por Agdes, nas regras estabelecidas na Resolugao da CVM n° 77, de
29 de margo de 2022, e nas demais regulamentagdes aplicaveis do CMN (“Aquisicdo
Facultativa”).

5.4.2. As Debéntures que venham a ser objeto de Aquisicdo Facultativa, nos termos da
Clausula 5.4.1 acima, poderdo: (i) ser canceladas; (ii) permanecer na tesouraria da
Emissora; ou (iii) ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela
Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos da Clausula 5.4.1 acima, se e
quando recolocadas no mercado, fardo jus aos mesmos valores de Remuneragcdo das
demais Debéntures, conforme aplicavel.

CLAUSULA VI
VENCIMENTO ANTECIPADO
6.1. As Debéntures  deverdo ser declaradas antecipadamente vencidas,
independentemente de qualquer consulta aos Debenturistas ou de notificagdo prévia da
Emissora, sendo exigido o imediato pagamento, pela Emissora, dos valores devidos nos
termos da Clausula 6.6 abaixo, observado, ainda, o disposto na Clausula 6.3 abaixo, na
ocorréncia de qualquer dos eventos previstos abaixo (cada evento, um “Evento de
Vencimento Antecipado Automatico”):
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(a) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo pecunidria perante os
Debenturistas, prevista nesta Escritura de Emissdo, ndo sanado em 3 (trés) Dias Uteis
contados do respectivo descumprimento;

(b) (i) pedido de recuperacao judicial formulado pela Emissora ou por quaisquer de
suas Controladas Relevantes (conforme definido abaixo), ou qualquer processo
antecipatdrio ou similar, inclusive em outra jurisdicdo, independentemente de deferimento
do processamento da recuperacdo ou de sua concessao pelo juiz competente; (ii) pedido
de suspensdo de execucdo de dividas ou qualquer outra medida antecipatoéria de pedido
de recuperagdo judicial da Emissora e/ou de suas Controladas Relevantes,
independentemente do deferimento do respectivo pedido; (iii) pedido de autofaléncia
formulado pela Emissora e/ou por quaisquer de suas Controladas Relevantes; (iii) pedido
de faléncia formulado por qualquer terceiro, ndo elidido no prazo legal, ou decretacao de
faléncia da Emissora e/ou de quaisquer de suas Controladas Relevantes; ou (iv)
propositura de mediacao, conciliagao ou plano de recuperacdo extrajudicial pela Emissora
e/ou por quaisquer de suas Controladas Relevantes, a qualquer credor ou classe de
credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacao judicial do
referido plano ou medidas antecipatdrias para quaisquer de tais procedimentos ou, ainda,
qualquer processo similar em outra jurisdigao;

(©) na hipétese de a Emissora, direta ou indiretamente, praticar qualquer ato visando
anular a validade ou exequibilidade, por meio judicial ou arbitral, da Escritura de Emissao;

(d) extingdo, liquidacdo ou dissolugdo da Emissora e/ou de quaisquer de suas
Controladas Relevantes, exceto, exclusivamente com relagdo a extingdo, se em
decorréncia de qualquer Reestruturagdo Societaria Permitida nos termos desta Escritura
de Emissao;

(e) advento de decisdo judicial ou arbitral declarando a ilegalidade, nulidade ou
inexequibilidade das obrigacdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissao,
salvo se tal decisdo for objeto de sustacdo de seus efeitos em até 15 (quinze) Dias Uteis
ou no prazo legal, dos dois o menor;

() transformacdo do tipo societario da Emissora, nos termos dos artigos 220 a 222 da
Lei das Sociedades por Acdes ou caso a Emissora deixe de deter registro categoria A ou B
perante a CVM; e

(9) declaragcdo de vencimento antecipado de quaisquer dividas financeiras ou de

mercado de capitais, local ou internacional, da Emissora ou de qualquer uma de suas
Controladas Relevantes, cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou superior a
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US$ 100.000.000,00 (cem milhdes de délares norte-americanos), ou valor equivalente em
outra moeda.

6.2. A ocorréncia de qualquer dos eventos descritos abaixo (cada evento um “Evento de
Vencimento Antecipado Nao Automatico” e em conjunto com os Eventos de
Vencimento Antecipado Automaticos, “Eventos de Vencimento Antecipado”) podera
ensejar a declaragao do vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes desta Escritura
de Emissao pelo Agente Fiduciario:

(a) transferéncia do Controle (conforme definido abaixo) de quaisquer das Controladas
Relevantes, exceto (i) se previamente autorizado por Debenturistas observado, no
minimo, o quoérum previsto na Clausula 9.6 abaixo; (ii) por alteragdes do Controle direto,
desde que o Controle indireto permaneca inalterado; ou (iii) se ndao houver um
rebaixamento do rating da Emissao vigente imediatamente anterior a tal alteragdo e/ou
transferéncia do Controle de tal Controlada Relevante em decorréncia da referida alteragao
e/ou transferéncia do Controle de tal Controlada Relevante (sendo os itens (i) a (iii),
quando referidos em conjunto, as “Reestruturacoes Societarias Permitidas -
Controladas Relevantes” e, quando referidos individualmente, a “Reestruturacao
Societaria Permitida - Controladas Relevantes”);

(b) enquanto houver titulos representativos de divida denominados como Notes,
emitidos pela CSN Resources S.A., subsididria da Emissora, com vencimento em 2031 e
juros de 4,625% (“Notes CSN Resources”) em circulacdo, constituicdo de 6nus ou
gravames sobre quaisquer ativos de titularidade da Companhia e/ou das Controladas
Relevantes, exceto conforme previsto na indenture, aditada de tempos em tempos, das
Notes CSN Resources;

(©) alteracdo e/ou transferéncia do Controle (conforme definido abaixo) da Emissora,
exceto (i) se previamente autorizado por Debenturistas observado, no minimo, o quérum
previsto na Clausula 9.6 abaixo, (ii) por alteracbes do Controle direto, desde que o
Controle indireto permaneca inalterado, (iii) se a transferéncia do Controle ocorrer entre
Acionistas Permitidos (conforme definido abaixo); (iv) se ndo houver um rebaixamento do
rating da Emissdo vigente imediatamente anterior a tal alteracdo e/ou transferéncia do
Controle da Emissora em decorréncia da referida alteragao e/ou transferéncia do Controle
da Emissora; ou (v) se tiver sido assegurado aos Debenturistas que o desejarem, durante
o prazo minimo de 6 (seis) meses contados da data da publicacdo da(s) ata(s) da(s)
assembleia(s) geral(is) relativa(s) a operacdao ou da data efetiva da alteracdo e/ou
transferéncia do Controle, observado o disposto no artigo 19, paragrafo 19, inciso II, da
Lei 12.431, da Resolucdao CMN 4.751 e/ou das demais disposicoes legais e regulamentares
aplicaveis e desde que o prazo médio ponderado entre a Data de Emissao e a data do
efetivo resgate seja superior a 4 (quatro) anos ou outro que venha a ser autorizado pela
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legislagdo ou regulamentagdo aplicaveis, o resgate antecipado das Debéntures de que
forem titulares, pelo Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série
(ou sobre o Saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série,
conforme o caso) ou pelo Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda
Série (ou sobre o Saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda
Série, conforme o caso), acrescido da Remuneracdo das Debéntures da respectiva série,
calculada pro rata temporis desde a Primeira Data de Integralizacdo da respectiva série
ou a Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures da respectiva série
imediatamente anterior, o que ocorrer por Ultimo, sem que seja devido qualquer prémio
pela Emissora e sem que a Emissora incorra em qualquer penalidade pelo referido resgate
antecipado (sendo os itens (i) a (v), quando referidos em conjunto, as “"Reestruturacoes
Societarias Permitidas - Emissora” e, quando referidos individualmente, a
“Reestruturacao Societaria Permitida - Emissora”) (sendo as Reestruturagoes
Societarias Permitidas - Controladas Relevantes, quando referidas em conjunto com as
Reestruturagdes Societarias Permitidas Emissora, as “Reestruturacdoes Societarias
Permitidas” ou, quando referidas individualmente, a “Reestruturacdao Societaria
Permitida”);

(d) se a Emissora sofrer protesto de titulos em valor individual ou agregado igual ou
superior a US$ 100.000.000,00 (cem milhdes de ddélares norte-americanos), ou valor
equivalente em outras moedas, salvo se, no prazo maximo de 15 (quinze) dias contados
da data do protesto, tiver sido comprovado ao Agente Fiduciario que: (i) o protesto foi
efetuado por erro ou ma-fé de terceiro; (ii) o protesto foi cancelado ou suspenso por
medida judicial ou administrativa; ou (iii) os titulos protestados forem contestados
judicialmente, com o respectivo valor depositado em juizo;

(e) inadimplemento pela Emissora de qualquer obrigagdo ndo pecuniaria prevista nesta
Escritura, que ndo seja sanado no prazo de até 30 (trinta) dias corridos contados (i) da
data de recebimento pela Emissora de comunicagao por escrito neste sentido do Agente
Fiduciario ou de qualquer dos Debenturistas; ou (ii) da data da ciéncia da ocorréncia do
referido inadimplemento, o que ocorrer primeiro, exceto em relagdo aquelas hipoteses em
gue haja prazos de cura previstos de forma especifica na Escritura de Emissao;

(f) alteragdo do objeto social da Emissora desde que altere substancialmente as
principais atividades desenvolvidas atualmente pela Emissora;

(9) comprovada perda, extincdo, revogacdo ou término antecipado da autorizagao de
funcionamento e/ou ndo renovagao, cancelamento, revogacao ou suspensao das
autorizagoes e licengas, inclusive as ambientais, para o regular exercicio das atividades
desenvolvidas pela Emissora, bem como para o cumprimento de suas obrigacdes
estabelecidas na presente Escritura de Emissdo; exceto por aquelas (i) que estejam em
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fase de obtencdao ou regularizacdo de acordo com os termos e procedimentos
determinados pela competente autoridade governamental; (ii) que estejam sendo
discutidas nas esferas administrativa, arbitral ou judicial e, em razdo de tal discussao,
tenham tido sua exigibilidade suspensa; ou (iii) cuja auséncia nao gere um Efeito Adverso
Relevante (conforme abaixo definido);

(h) reducdo do capital social da Emissora, exceto (i) se previamente autorizado por
Debenturistas observado, no minimo, o quérum previsto na Clausula 9.6 abaixo; ou
(ii) realizada com o objetivo de absorver prejuizos, nos termos do artigo 173 da Lei das
Sociedades por Agoes;

(i) (i) provarem-se falsas ou enganosas; e/ou (ii) revelarem-se, em qualquer aspecto
relevante, desatualizadas (na data em que foram prestadas), incorretas, inconsistentes,
incompletas ou imprecisas, quaisquer das declaracdes prestadas pela Emissora nesta
Escritura de Emissao;

) transferéncia ou qualquer forma de cessdao a terceiros, pela Emissora, das
obrigacdes assumidas nesta Escritura de Emissao, exceto (i) se previamente autorizado
por Debenturistas observado, no minimo, o quérum previsto na Clausula 9.6 abaixo; ou
(ii) se em decorréncia de Reestruturacao Societaria Permitida da Emissora, nos termos
desta Escritura, observada que ndo podera ocorrer a transferéncia das obrigacOes
assumidas nesta Escritura de Emissdo para a parte cindida da Emissora, conforme hipotese
prevista no item (n), alinea (v) desta Clausula 6.2;

(k) (i) resgate ou amortizacdo de agOes da Emissora, ou (ii) distribuicdo e/ou
pagamento, pela Emissora, de dividendos, juros sobre o capital préprio, ou quaisquer
outras distribuigcdes de lucros aos acionistas da Emissora, em qualquer das hipdteses, caso
a Emissora esteja em mora com qualquer de suas obrigagGes pecuniadrias perante os
Debenturistas estabelecidas nesta Escritura de Emissao, exceto pelos dividendos
obrigatorios previstos no estatuto social da Emissora vigente na Data de Emissdo e na Lei
das Sociedades por Agoes;

Q) decisdo condenatdria transitada em julgado, proferida em processo judicial contra
a Emissora e/ou suas Controladas Relevantes, em decorréncia da pratica de condutas
relacionadas a violagdo da legislagao socioambiental em vigor, em especial, mas ndo se
limitando, a legislagdo e regulamentacdo relacionadas a salde, a seguranca ocupacional
e ao meio ambiente, exceto (i) por aquelas reportadas no Formulario de Referéncia
disponivel na Data de Emissdo e/ou objeto de fato relevante ou comunicado ao mercado
divulgado pela Emissora até a Data de Emissdo e que decorram de tais fatos ja existentes
e divulgados nos respectivos documentos, nos termos da regulamentacdo aplicavel;
(ii) com relagdo aquelas leis e regulamentos que estejam sendo contestados de boa-fé
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pela Emissora e, por conta de tal contestacao, tenham tido sua exigibilidade suspensa; ou
(iii) cujo descumprimento ndo gere um Efeito Adverso Relevante, sendo certo que nao
havera qualquer tipo de excegao ao cumprimento de leis e normas sobre a discriminagao,
trabalho infantil, trabalho escravo ou analogo, incentivo a prostituicdo e direitos da
populagdo indigena;

(m) decisdo condenatdria transitada em julgado, proferida em processo judicial contra a
Emissora e/ou suas Controladas Relevantes em decorréncia da pratica de condutas
relacionadas ao incentivo, de qualquer forma, a prostituicdo ou utilizagdo em suas
atividades mao-de-obra infantil ou em condicdo analoga a de escravo, de violagdo dos
direitos dos silvicolas ou de discriminacao;

(n) fusdo, incorporacao (aplicavel quando a Emissora for a incorporada) ou cisdo da
Emissora, exceto se (i) previamente autorizado por Debenturistas observado, no minimo,
o quérum previsto na Clausula 9.6 abaixo; ou (ii) tiver sido assegurado aos Debenturistas
gue o desejarem, durante o prazo minimo de 6 (seis) meses contados da data da
publicacdo da(s) ata(s) da(s) assembleia(s) geral(is) relativa(s) a operagao, observado o
disposto no artigo 19, paragrafo 19, inciso II, da Lei 12.431, da Resolugdo CMN 4.751 e/ou
das demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis e desde que o prazo médio
ponderado entre a Data de Emissdo e a data do efetivo resgate seja superior a 4 (quatro)
anos ou outro que venha a ser autorizado pela legislagdo ou regulamentagao aplicaveis, o
resgate antecipado das Debéntures de que forem titulares, pelo Valor Nominal Unitario
das Debéntures acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a Primeira
Data de Integralizagdo ou a Data de Pagamento da Remuneracdao das Debéntures
imediatamente anterior, o que ocorrer por Ultimo, sem que seja devido qualquer prémio
pela Emissora e sem que a Emissora incorra em qualquer penalidade pelo referido resgate
antecipado; (iii) ndo tiver havido um rebaixamento do rating vigente da Emissao
imediatamente anterior a tal fusdo, incorporagao ou cisdo da Emissora em decorréncia da
referida fusdo, incorporagdo ou cisdao da Emissora; ou (iv) no caso de incorporagdao ou
fusdo da Emissora por outra sociedade pertencente ao grupo econémico da Emissora; ou
(v) no caso de cisdo, a parcela cindida seja absorvida por qualquer de suas Controladas
Relevantes;

(o) ndo utilizacdo dos recursos liquidos obtidos com a Emissdo estritamente nos termos
indicados na Clausula 3.6 acima;

(p) descumprimento de (a) decisao judicial transitada em julgado; (b) decisao arbitral
definitiva; ou (c) decisdo que determine o pagamento imediato no ambito de execucdo de
titulo executivo extrajudicial, e que ndo tenha sido obtido efeito suspensivo da execucéo,
no prazo legal; desde que, em qualquer das hipoteses anteriores, represente obrigagao
liquida e certa de pagamento, proferida contra a Emissora e/ou suas quaisquer de suas
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Controladas Relevantes, em valor individual ou agregado igual ou superior a US$
100.000.000,00 (cem milhdes de ddlares norte-americanos), ou valor equivalente em
outras moedas, e cujo pagamento determinado por referida decisdao ndo tenha sido
realizado no prazo determinado em referida decisao; e

(9) nao manutengdo, pela Emissora, do seguinte indice financeiro, com base nas
Demonstragdes Financeiras da Emissora, a serem apurados anualmente pela Emissora e
acompanhados pelo Agente Fiduciario, sendo a primeira apuracao referente ao ano findo
em 31 de dezembro de 2024 (“Indice Financeiro”):

a) Divida Liquida/EBITDA menor ou igual a 4,50x
6.2.1. Para os fins desta Escritura, o termo:

(i) “Acionista Permitido”, deve ser entendido como: (i) Espdlio de Dorothéa
Steinbruch, Benjamin Steinbruch, Elisabeth Steinbruch Schwarz e Ricardo Steinbruch;
(ii) qualquer dos descendentes ou herdeiros das pessoas indicadas na alinea (i) acima;
(iii) espdlio, tutor, ou outro representante legal de qualquer das pessoas indicadas nas
alineas (i) e (ii) acima; ou (iv) fundo privado, trust, fundacdo ou estrutura semelhante que
tenha sido estabelecida exclusivamente em beneficio de qualquer das pessoas indicadas
nas alineas (i) a (iii) acima;

(i) “Controladas Relevantes” significa qualquer sociedade controlada pela Emissora
(i) na qual a participacdo proporcional da Emissora (incluindo eventuais participagdes
indiretas por meio de outras sociedades controladas) nos ativos totais consolidados exceda
15% (quinze por cento) dos ativos totais consolidados da Emissora ao final do ultimo
exercicio social encerrado; ou (ii) cuja receita bruta exceda 15% (quinze por cento) dos
ativos totais consolidados da Emissora ao final do ultimo exercicio social encerrado, nos
termos das praticas contabeis adotadas no Brasil;

(iii) “Controle” significa o poder efetivamente utilizado por acionista de dirigir as
atividades sociais e orientar o funcionamento dos 6rgaos de uma companhia, de forma
direta ou indireta, de fato ou de direito, independentemente da participagdo acionaria
detida;

(iv) “Efeito Adverso Relevante” significa (i) qualquer efeito adverso relevante na
situacdo (financeira, regulatéria, reputacional ou de outra natureza), nos negdcios, nos
bens, nos resultados operacionais e/ou nas perspectivas da Companhia; ou (ii) qualquer
efeito adverso que comprometa a capacidade da Companhia de cumprir qualquer de suas
obrigacdes nos termos desta Escritura de Emissao e nos demais documentos da Oferta.
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(v) "Demonstracdes Financeiras da Emissora" significam as demonstragdes
financeiras consolidadas da Emissora auditadas por Auditor Independente, relativas ao
respectivo exercicio social, preparadas de acordo com a Lei das Sociedades por Acgoes €
com as regras emitidas pela CVM;

(vi) “Divida Liquida” significa a somatdria dos valores correspondentes a (i)
empréstimos bancarios de curto prazo; (ii) debéntures no curto prazo; (iii) empréstimos
bancarios de longo prazo; (iv) debéntures no longo prazo; e, ainda (v) empréstimos de
longo prazo concedidos por empresas coligadas, acionistas ou administradores menos o
somatorio (sem duplicidade) do caixa consolidado, da disponibilidade de caixa e de
investimentos financeiros contabilizados como ativos circulantes, em todos os casos,
determinado de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e conforme constante
das mais recentes Demonstragdes Financeiras da Emissora, acrescido do endividamento
liquido proporcional em joint ventures, conforme publicado nos materiais de divulgacao de
resultados da Emissora do respectivo periodo avaliado. Para fins da presente Escritura,
qualquer referéncia a “coligada” devera ser entendida conforme a definicdo prevista no
artigo 243, paragrafo primeiro, da Lei das Sociedades por Agoes;

(vii) “EBITDA” significa o lucro liquido consolidado para determinado periodo, menos
despesas financeiras liquidas, tributos e contribuicdes sociais, depreciagdo e amortizacao,
participacdo nos resultados de afiliadas e outras despesas e receitas operacionais, em
todos os casos, determinado de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e
conforme constante das mais recentes Demonstragdes Financeiras da Emissora, acrescido
do EBITDA proporcional em joint ventures, conforme publicado nos materiais de
divulgagao de resultados da Emissora do respectivo periodo avaliado; e

(viii) “Divida Liquida/EBITDA" é divisdo da Divida Liquida pelo EBITDA.

6.2.2. O Indice Financeiro serd calculado com base nas Demonstracdes Financeiras da
Emissora, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil em vigor na Data de
Emissdo, observado que caso tais praticas sejam alteradas apds a Data de Emissdo, o
fndice Financeiro deverd continuar sendo calculado de acordo com as praticas contébeis
em vigor na Data de Emissdo, desconsiderando as praticas alteradas.

6.3. Ocorrendo qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado Automatico, as
Debéntures tornar-se-do automaticamente vencidas, independentemente de aviso ou
notificagdo, judicial ou extrajudicial. Ainda assim, o Agente Fiduciario, assim que ciente,
obriga-se a informar imediatamente acerca do vencimento antecipado (a) a Emissora, por
meio de comunicacdo escrita; e (b) os Debenturistas, por meio de comunicacdo escrita,
ou, a critério do Agente Fiduciario, publicagdo de anuncio, nos érgaos da imprensa onde a
Emissora deva efetuar suas publicagdes.
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6.4. Ocorrendo um Evento de Vencimento Antecipado Ndo Automatico, o Agente Fiduciario
deverd convocar, dentro de 3 (trés) Dias Uteis da data em que tomar ciéncia da ocorréncia
de referido evento, Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definido abaixo) para
deliberar sobre a nao declaragao do vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes
das Debéntures. Se, na Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo),
em primeira convocacdo, os Debenturistas detentores de, no minimo, a maioria das
Debéntures em Circulacdo, ou, em segunda convocagdo, os Debenturistas detentores de,
no minimo, a maioria das Debéntures presentes, desde que representem, no minimo, 10%
(dez por cento) das Debéntures em Circulacdo, determinarem ao Agente Fiduciario que
ndo declare o vencimento antecipado das Debéntures, ou ainda, em caso de suspensao
dos trabalhos para deliberacdo em data posterior, o Agente Fiduciario ndo declarara o
vencimento antecipado das Debéntures.

6.5. Caso, uma vez instalada a Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida
abaixo), o quérum acima referido ndo seja atingido, ou caso ndo haja instalagdo da
Assembleia Geral de Debenturistas, em segunda convocagdo, por falta de quérum, o
Agente Fiduciadrio devera declarar o vencimento antecipado das Debéntures e devera
notificar imediatamente a Emissora e B3 por meio de comunicagao escrita.

6.6. Na ocorréncia do vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora obriga-se a
pagar o Valor Nominal Unitario Atualizado ou o Saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado
das Debéntures, acrescido da Remuneracao, calculada pro rata temporis desde a Data de
Inicio da Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures
imediatamente anterior, a que ocorrer por Ultimo, inclusive, até a data de seu efetivo
pagamento, além dos demais encargos devidos nos termos desta Escritura, em até 3 (trés)
Dias Uteis contados do recebimento pela Emissora da comunicacdo informando o
vencimento antecipado, referida na Clausula 6.4 acima ou de sua ocorréncia, na hipotese
prevista na Clausula 6.3 acima, conforme o caso, sob pena de incidéncia dos Encargos
Moratoérios previstos nesta Escritura.

6.7. Na ocorréncia do vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das
Debéntures, o Agente Fiduciario devera notificar o Escriturador, o Agente de Liquidagao e

a B3 acerca de tal acontecimento na mesma data de sua ocorréncia.

CLAUSULA VII
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

7.1. A Emissora obriga-se adicionalmente a:
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(a) manter validas e eficazes todas as autorizacdes e licengas, inclusive as ambientais,
para o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora e/ou por qualquer de
suas Controladas Relevantes, bem como para o cumprimento de suas obrigacdes
estabelecidas na presente Escritura de Emissao, exceto por aquelas: (i) questionadas de
boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial, cuja exigibilidade seja sobrestada por
medida de efeito suspensivo dentro do prazo legal; ou (ii) cuja auséncia ndo gere um
Efeito Adverso Relevante;

(b) disponibilizar em sua pagina na rede mundial de computadores ou, caso nao seja
possivel disponibilizar ou ndo ser um documento disponibilizado pela Emissora em sua
pagina na rede mundial de computadores, conforme sua politica de divulgacao, fornecer
ao Agente Fiduciario:

1) dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio social
ou na data da publicacdo das Demonstragdes Financeiras da Emissora, o que ocorrer
primeiro, (1) cdpia das Demonstragdes Financeiras da Emissora relativas ao respectivo
exercicio social encerrado, acompanhadas de relatério de auditoria elaborado pelos
auditores independentes; (2) memoria de calculo descritiva evidenciando o calculo do
fndice Financeiro contendo todas as rubricas necessarias sob pena de impossibilidade de
acompanhamento pelo Agente Fiducidrio, podendo este solicitar a Emissora e/ou ao
Auditor Independente todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se fagam
necessarios; e (3) declaragdo assinada pelos representantes da Emissora, na forma do seu
estatuto social, conforme previsto na Resolugdo CVM 17, para fins de elaboracao do
relatorio a que se refere o artigo 68, §1°, “b”, da Lei das Sociedades por Acbes, atestando:
(a) que permanecem validas as disposigdes contidas na Emissdo; (b) ndo ocorréncia de
qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado, inexisténcia de descumprimento de
obrigacées da Emissora perante os Debenturistas e o Agente Fiduciario, bem como o
cumprimento das obrigacdes previstas na presente Escritura; e (c) que nao foram
praticados atos em desacordo com o estatuto social;

2) dentro de 45 (quarenta e cinco) dias contados do encerramento de cada trimestre
do ano civil (exceto pelo ultimo), ou na data de sua publicacdo, o que ocorrer primeiro,
copia das Demonstragbes Financeiras intermediarias (InformacGes Trimestrais - ITR) da
Emissora relativas ao respectivo trimestre, acompanhadas de relatério de revisdo,
elaborado pelos auditores independentes;

3) informar o Agente Fiduciario, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data
de recebimento de cépia de qualquer correspondéncia ou notificacdo, judicial ou
extrajudicial, recebida pela Emissora, indicando a ocorréncia de qualquer
(i) inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obrigacao prevista nesta Escritura; e/ou
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(ii) um Evento de Vencimento Antecipado e/ou (iii) questionamento da presente Escritura
de Emissao por terceiros;

4) no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data de recebimento da respectiva
solicitacao, ou em prazo inferior, de acordo com eventual determinacao judicial ou
administrativa, enviar informacdes e/ou documentos que venham a ser justificadamente
solicitados pelo Agente Fiduciario;

5) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva celebragéo,
cOpia eletronica do protocolo de apresentacao desta Escritura e de seus aditamentos
perante a JUCESP;

6) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva inscricdo na
JUCESP, copia eletronica (PDF) desta Escritura e de seus aditamentos, contendo a
chancela digital da JUCESP;

7) copia eletronica (pdf) contendo a chancela digital da JUCESP dos atos e reunides
dos Debenturistas, arquivadas na JUCESP;

8) no maior prazo entre até 2 (dois) Dias Uteis apds sua ciéncia ou recebimento,
conforme o caso, ou o termo final dos prazos de cura previstos na presente Escritura,
(1) informac0es a respeito da ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado;
ou (2) informacdes a respeito da ocorréncia de qualquer Efeito Adverso Relevante; e

9) divulgar informacgoes periddicas e eventuais, verdadeiras, completas e corretas e
gue nao induzam o investidor a erro, nos termos da Resolucao CVM 80, bem como
observar as disposicoes da Resolugdo CVM n° 44, de 23 de agosto de 2021 (“"Resolucao
CVM 44"), apresentando nos prazos legais ao publico as decisGes tomadas pela Emissora
com relacao a seus resultados operacionais, atividades comerciais e quaisquer outros fatos
considerados relevantes nos termos da regulamentacao expedida pela CVM.

(©) manter livros de registro contabeis adequados, nos quais langamentos completos
e corretos sejam feitos de todas as negociacdes e operacdes relativas a seus respectivos
negocios e atividades, de acordo com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil;

(d) manter as Debéntures registradas para negociagdo no mercado secundario perante
o CETIP21, durante todo o prazo de vigéncia, arcando com os respectivos custos;

(e) contratar e manter contratados, as suas expensas, os prestadores de servicos

inerentes as obrigagdes previstas nesta Escritura, incluindo o Agente Fiduciario, o
Escriturador, o Agente de Liquidacdo, a B3 e a Agéncia de Classificacdo de Risco;
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() arcar com todos os custos da Oferta, incluindo, mas nao se limitando (1) o
pagamento da remuneragao do Agente Fiduciario e dos demais prestadores de servigo da
Emissdo; e (2) desde que assim solicitado pelo Agente Fiduciario, o pagamento das
despesas devidamente comprovadas incorridas pelo Agente Fiduciario, nos termos
previstos nesta Escritura; (3) custos decorrentes da distribuicdo das Debéntures, incluindo
todos os custos relativos ao seu depédsito na B3; (4) de registro e de publicacdo dos atos
societdrios necessarios a Emissdo e da Oferta; (5) de registro da Escritura de Emissao e
seus eventuais aditamentos, nos termos da Escritura de Emissdo; e (6) quaisquer outros
custos necessarios para a manutengao das Debéntures;

(9) cumprir e fazer com que as Controladas Relevantes cumpram as leis, regulamentos,
normas administrativas e determinagbes dos érgdos governamentais, autarquias ou
tribunais aplicdveis ao exercicio de suas atividades, exceto por aquelas: (i) cujo
descumprimento nao possa, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e integral
cumprimento, pela Emissora e/ou pelas Controladas Relevantes, conforme aplicavel, de
qualquer de suas obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissdo; (ii) que sejam
guestionadas de boa-fé nas esferas administrativas e/ou judicial, cuja exigibilidade seja
sobrestada por medida de efeito suspensivo dentro do prazo legal; ou (iii) cujo
descumprimento nao possa causar um Efeito Adverso Relevante;

(h) cumprir e orientar as Controladas Relevantes para que cumpram, e seus
empregados, seus administradores, seus eventuais subcontratados (com relagdo a seus
empregados, administradores e eventuais subcontratados, quando os mesmos estiverem
agindo em nome ou em beneficio da Emissora e/ou das Controladas Relevantes), para que
cumpram, a Legislagdo Anticorrupcdo, devendo: (i) manter politicas e procedimentos
internos visando ao integral cumprimento da Legislacdo Anticorrupgao; (ii) adotar as
providéncias razoavelmente necessarias para exigir que os profissionais que venham a se
relacionar com a Emissora cumpram a Legislagdo Anticorrupcdo; e (iii) abster-se da pratica
de atos em violacdo a Legislagdo Anticorrupcdo, no seu interesse ou para seu beneficio,
exclusivo ou ndo;

() manter em dia o pagamento de todas as obrigacbes de natureza tributaria
(municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental e de quaisquer
outras obrigagOes impostas por lei a respeito de que a Emissora tenha sido citada ou
notificada, exceto por aquelas: (i) cujo descumprimento ndo possa, direta ou
indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento, pela Emissora, de
qualquer de suas obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissdo; (ii) que sejam
guestionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial, cuja exigibilidade seja
sobrestada por medida de efeito suspensivo dentro do prazo legal; ou (iii) cujo
descumprimento nao possa causar um Efeito Adverso Relevante;
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3) notificar o Agente Fiduciério, no prazo de 1 (um) Dia Util contado da ciéncia, sobre
a ocorréncia de qualquer ato ou fato que faca com que as Demonstracdes Financeiras da
Emissora ndao mais reflitam a sua real e atual condigdo econ6mica e financeira;

(k) notificar, no prazo de até 1 (um) Dia Util, o Agente Fiducidrio da convocacdo, pela
Emissora, de qualquer Assembleia Geral de Debenturistas;

O] convocar, imediatamente, a Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar
sobre qualquer das matérias que sejam do interesse dos Debenturistas, nos termos da
legislagdo aplicavel a Emissdo, caso o Agente Fiduciario ndo o faca no prazo aplicavel;

(m) comparecer, por meio de seus representantes, as Assembleias Gerais de
Debenturistas, sempre que solicitado;

(n) contratar e manter contratada, as suas expensas, a Agéncia de Classificacdo de
Risco, para realizar a classificagao de risco (rating) da Emissao, devendo, ainda, com
relacdo a Agéncia de Classificacdo de Risco, (a) atualizar tal classificacdo de risco
anualmente, contado da data do primeiro relatéorio, até as respectivas Datas de
Vencimento das Debéntures; e (b) divulgar anualmente, uma vez a cada ano-calendario,
e permitir que a Agéncia de Classificagao de Risco divulgue amplamente ao mercado os
relatdrios de tal classificacdo de risco;

(o) manter o Projeto enquadrado nos termos da Lei 12.431 durante a vigéncia das
Debéntures;

(p) ndo alterar as caracteristicas essenciais e 0 segmento de atuacdo do Projeto, exceto
conforme permitido pela legislagao aplicavel, inclusive, mas nao se limitando ao previsto
na Lei 12.431;

(9) sem prejuizo das demais obrigacGes previstas acima ou de outras obrigacbes
expressamente previstas na regulamentagao em vigor e nesta Escritura, nos termos do
artigo 89 da Resolucdo CVM 160:

1) preparar demonstracoes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso,
demonstragdes financeiras consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por
AcOes e com as regras emitidas pela CVM;

2) submeter suas demonstracdes financeiras a auditoria, por auditor registrado na
CVM;
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3) divulgar, até o dia anterior ao inicio das negociacdes, as Demonstragoes
Financeiras, acompanhadas de notas explicativas e do relatério dos auditores
independentes, relativas aos 3 (trés) ultimos exercicios sociais encerrados, (i) em sua
pagina na rede mundial de computadores, mantendo-as disponiveis pelo periodo de 3
(trés) anos; e (ii) em sistema disponibilizado pela B3;

4) divulgar as demonstragdes financeiras subsequentes, acompanhadas de notas
explicativas e relatdrio dos auditores independentes, dentro de 3 (trés) meses contados
do encerramento do exercicio social, (i) em sua pagina na rede mundial de computadores,
mantendo-as disponiveis pelo periodo de 3 (trés) anos; e (ii) em sistema disponibilizado
pela B3;

5) observar as disposicdes da Resolugdo CVM 44, no que se refere a dever de sigilo e
as vedacOes a negociacao;

6) divulgar a ocorréncia de fato relevante, conforme definido no artigo 2° da Resolugao
CVM 44, (i) em sua pagina na rede mundial de computadores, mantendo-as disponiveis
pelo periodo de 3 (trés) anos; e (ii) em sistema disponibilizado pela B3;

7) fornecer todas as informacoes solicitadas pela CVM e pela B3;

8) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores o relatério anual e
demais comunicagdes enviadas pelo Agente Fiducidrio na mesma data do seu recebimento,
mantendo-as disponiveis pelo periodo de 3 (trés) anos; e

9) observar as disposicdes da regulamentagao especifica editada pela CVM, caso seja
convocada, para realizacdo de modo parcial ou exclusivamente digital, Assembleia Geral
de Debenturistas;

(r) efetuar o recolhimento de tributos, exceto por aqueles questionados de boa-fé nas
esferas administrativa, arbitral e/ou judicial, cuja exigibilidade seja sobrestada por medida

de efeito suspensivo dentro do prazo legal;

(s) cumprir com todas as obrigacdes constante desta Escritura, especialmente aquelas
relacionadas a Resolugdo CVM 160 e a Lei 12.431; e

(9] utilizar os recursos oriundos da Emissdao conforme descrito nesta Escritura,
encaminhando os documentos comprobatérios ao Agente Fiduciario nos termos da

Clausula 3.6.

CLAUSULA VIII
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DO AGENTE FIDUCIARIO

8.1. A Emissora constitui e nomeia como agente fiducidrio desta Emissdo a instituicao
assim indica no preambulo desta Escritura, que expressamente aceita a nomeacgao para,
nos termos da legislagdo e da presente Escritura, representar a comunhdo de
Debenturistas perante a Emissora.

8.2.Nas hipéteses de auséncia e impedimentos temporarios, renudncia, intervencgao,
liquidagdo judicial ou extrajudicial, faléncia ou qualquer outro motivo de vacéancia do
Agente Fiduciario, sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do
evento que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha de novo
agente fiduciario, a qual podera ser convocada pelo proprio Agente Fiduciario a ser
substituido, pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no
minimo, das Debéntures em Circulacdo, ou pela CVM.

8.2.1. Na hipdtese de a convocagdo nao ocorrer em até 15 (quinze) dias anteriores ao
término do prazo referido no Clausula 8.2 acima, cabera a Emissora efetua-la.

8.2.2. A CVM poderd nomear substituto provisdrio para o Agente Fiduciario enquanto nao
se consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario.

8.2.3. Na hipdtese de o Agente Fiduciario ndo poder continuar a exercer as suas funcdes
por circunstancias supervenientes a esta Escritura, deverd comunicar imediatamente o
fato a Emissora e aos Debenturistas, mediante convocacdo de Assembleia Geral de
Debenturistas, solicitando sua substituicdo.

8.2.4. E facultado aos Debenturistas, a qualquer tempo, proceder & substituicdo do Agente
Fiducidrio e a indicacdo de seu substituto, em condicdes de mercado, escolhido pela
Emissora a partir de lista triplice apresentada pelos Debenturistas.

8.2.5. A substituicdo do Agente Fiduciario devera ser objeto de aditamento a presente
Escritura de Emissao.

8.2.6. O Agente Fiduciario entrard no exercicio de suas fungbes a partir da data de
celebracao da presente Escritura ou de eventual aditamento relativo a sua substituicao,
devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a sua efetiva substituicdo ou
cumprimento de todas suas obrigacdes sob esta Escritura e a legislacdo em vigor.

8.2.7. Fica estabelecido que, na hipotese de vir a ocorrer a substituicio do Agente

Fiduciario, o Agente Fiduciario substituido devera repassar, se for o caso do pedido ocorrer
do proprio Agente Fiduciario substituido, a parcela proporcional da remuneragdo
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inicialmente recebida sem a contrapartida do servigo prestado, calculada pro rata
temporis, desde a Ultima data de pagamento até a data da efetiva substituicdo, a
Emissora. O valor a ser pago ao agente fiduciario substituto, na hipdtese aqui descrita,
sera atualizado a partir da data do efetivo recebimento da remuneragao, pela variacdo
acumulada do IPCA.

8.2.8. O Agente Fiduciario, se substituido nos termos desta Clausula 8.2, sem qualquer
custo adicional para a Emissora ou para os Debenturistas, devera colocar a disposicdo da
instituicdo que vier a substitui-lo, copia digitalizada de todos os registros, relatérios,
extratos, bancos de dados e demais informagdes sobre a Emissdo e sobre a Emissora que
tenham sido obtidos, gerados, preparados ou desenvolvidos pelo Agente Fiduciario ou por
qualquer de seus agentes envolvidos, direta ou indiretamente, com a Emissdo ou que
quaisquer das pessoas acima referidas tenham tido acesso por forga da execucdo de suas
fungdes, independentemente do meio em que as mesmas estejam armazenadas ou
disponiveis, de forma que a instituicdo substituta cumpra, sem solugdo de continuidade,
os deveres e as obrigagées do Agente Fiduciario substituido, nos termos desta Escritura
de Emissao.

8.2.9. Em qualquer hipdtese, a substituicdo do Agente Fiduciario ficard sujeita a
comunicacao prévia a CVM e ao atendimento dos requisitos previstos nas normas e
preceitos aplicaveis da CVM.

8.3. Constituem deveres e atribuicdes do Agente Fiduciario, sem prejuizo de outros
previstos na legislacdo ou regulamentacdo aplicaveis:

(i) exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com os
Debenturistas;

(i) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da
funcdo, o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar na
administracdo dos seus proéprios bens;

(iii)  renunciar a funcdo, na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptidao e realizar a imediata convocagao da Assembleia
Geral de Debenturistas prevista na Resolugdo CVM 17 para deliberacdo de sua
substituicao;

(iv) conservar em boa guarda toda a documentacao relativa ao exercicio de suas
funcodes;
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(v) verificar, no momento de aceitar a funcdo, a consisténcia das informacdes contidas
nesta Escritura de Emissdo, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissoes,
falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

(vi)  diligenciar junto a Emissora para que a Escritura de Emissdo e seus respectivos
aditamentos sejam registrados nos 6rgdos competentes, adotando, no caso de omissdo
da Emissora, as medidas eventualmente previstas em lei;

(vii) acompanhar a prestacdo das informagoes periddicas pela Emissora e alertar os
Debenturistas, no relatério anual de que trata o artigo 15° da Resolugdo CVM 17, sobre
inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento;

(viii) opinar sobre a suficiéncia das informacgdes prestadas nas propostas de modificacao
das condigdes das Debéntures;

(ix)  solicitar, quando julgar necessario ao fiel desempenho de suas fungoes, certidoes
atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda Publica, cartérios de protesto,
das Varas do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica, do domicilio ou localizacdo da
sede do estabelecimento principal da Emissora;

(x) solicitar, quando considerar necessario para fins de cumprimento das obrigagoes
assumidas nesta Escritura, auditoria externa na Emissora;

(xi)  convocar, quando necessario, Assembleia Geral de Debenturistas, na forma do
artigo 10° da Resolugdao CVM 17;

(xii) comparecer as Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagdes
que Ihe forem solicitadas;

(xiii) manter atualizada a relagao dos Debenturistas e de seus enderecos, mediante,
inclusive, gestbes junto a Emissora, ao Agente de Liquidagdao, ao Escriturador e a B3,
sendo que, para fins de atendimento ao disposto neste inciso, a Emissora e os
Debenturistas, mediante subscricdo das Debéntures, expressamente autorizam, desde ja,
o Agente de Liquidagao, o Escriturador e a B3 a atenderem quaisquer solicitagdes feitas
pelo Agente Fiduciario, inclusive referente a divulgacdo, a qualquer momento, da posicao
de Debéntures e dos Debenturistas;

(xiv) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes nesta Escritura de Emissdo,
especialmente daquelas impositivas de obrigacdes de fazer e de nao fazer;
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(xv) comunicar os Debenturistas qualquer inadimplemento, pela Emissora, de
obrigacoes financeiras assumidas na presente Escritura de Emissdo, incluindo as clausulas
contratuais destinadas a proteger o interesse dos Debenturistas e que estabelecem
condigcbGes que ndo devem ser descumpridas pela Emissora, indicando as consequéncias
para os Debenturistas e as providéncias que pretende tomar a respeito do assunto, no
prazo méaximo de 7 (sete) Dias Uteis da data em que tomar ciéncia;

(xvi) assegurar, nos termos do paragrafo 1° do artigo 6° da Resolucdao CVM 17,
tratamento equitativo aos Debenturistas;

(xvii) elaborar relatérios anuais destinados aos Debenturistas, nos termos da alinea “b”
do paragrafo 1° do artigo 68 da Lei das Sociedades por Agdes e do artigo 15 da Resolugao
CVM 17, relativos aos exercicios sociais da Emissora, os quais deverdo conter, ao menos,
as seguintes informagoes:

(a) cumprimento pela Emissora das suas obrigacdes de prestagao de informacdes
periddicas, indicando as inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento;

(b) alteracOGes estatutdrias ocorridas no periodo com efeitos relevantes para os
Debenturistas;

(©) comentarios sobre indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de capital
social da Emissora relacionados a cldusulas desta Escritura de Emissdao destinadas a
proteger o interesse dos Debenturistas e que estabelecem condigdes que ndo devem ser

descumpridas pela Emissora;

(d) quantidade de Debéntures emitidas, quantidade de Debéntures em Circulagdo e
saldo cancelado no periodo;

(e) resgate, amortizacdo, conversdao, repactuacdo e pagamento de juros das
Debéntures realizados no periodo;

(f) destinacdo dos recursos captados por meio da Emissdo, conforme informacdes
prestadas pela Emissora;

(9) relacdo dos bens e valores entregues a administracdao do Agente Fiduciario;

(h) cumprimento de outras obrigagbes assumidas pela Emissora nesta Escritura de
Emissao;
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@) existéncia de outras emissdes de valores mobilidrios, publicas ou privadas, feitas
pela Emissora, por sociedade coligada, Controlada Relevante, controladora ou integrante
do mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado no periodo como agente fiduciario,
bem como os seguintes dados sobre tais emissdes: (i) denominagdo da companhia
ofertante; (ii) valor da emissdo; (iii) quantidade de valores mobilidrios emitidos;
(iv) espécie e garantias envolvidas; (v) prazo de vencimento e taxa de juros; e
(vi) inadimplemento no periodo;

€))] declaracdo sobre a ndo existéncia de situacao de conflito de interesses que impega
o Agente Fiduciario a continuar a exercer a fungao.

(xviii) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores, em até 4 (quatro) meses
a contar do encerramento do exercicio social da Emissora, o relatério anual de que trata
o inciso “(xvii)"” acima;

(xix) acompanhar o calculo e a apuracdo da Remuneracdo feito pela Emissora, nos
termos desta Escritura de Emissao; e

(xx) disponibilizar o Valor Nominal Unitario e a Remuneragao, calculados pela Emissora,
nos termos da metodologia de calculo desta Escritura de Emissdo, aos Debenturistas e aos
demais participantes do mercado, através de sua central de atendimento ou de sua pagina
na rede mundial de computadores.

8.4. O Agente Fiduciario usara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais
contra a Emissora para a protegao e defesa dos interesses da comunhdo dos Debenturistas
e para a realizacdo de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora,
observados os termos desta Escritura:

(i) declarar antecipadamente vencidas as Debéntures ou convocar Assembleia Geral
de Debenturistas para deliberar sobre o vencimento antecipado e cobrar seu principal e
acessorios, conforme aplicavel, observado o disposto na Clausula 6 e seguintes desta
Escritura de Emissao;

(ii) tomar quaisquer providéncias necessarias para a realizagdo dos créditos dos
Debenturistas;

(iii)  tomar todas as providéncias necessarias para exercicio dos direitos e obrigacoes a
ele atribuidos no @mbito desta Escritura de Emisséao; e
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(iv)  representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperacao judicial ou
extrajudicial, intervencao ou liquidacao extrajudicial da Emissora ou em processo similar
aplicavel a Emissora.

8.5. 0O Agente Fiducidrio somente se eximira da responsabilidade pela ndo adogdo das
medidas contempladas nos incisos “(i)”, “(ii)” e “(iii)” da Clausula 8.4 acima se, convocada
a Assembleia Geral de Debenturistas, esta assim o determinar, por deliberacdao da
unanimidade dos titulares das Debéntures em Circulagdo. Na hipotese do “(iv)” acima,
sera suficiente a deliberacdo por Debenturistas representando, no minimo, a maioria das

Debéntures em Circulagdo.

8.6. Ressalvadas as situagdes previamente aprovadas por meio desta Escritura de
Emissdo, os atos ou manifestacbes por parte do Agente Fiduciario, que criarem
responsabilidade para os Debenturistas ou exonerarem terceiros de obrigacdes para com
eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigacdes assumidas
nesta Escritura de Emissdao, somente serdo validos quando previamente deliberados pelos
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos desta Escritura
de Emissao.

8.7. O Agente Fiduciario ndo serd obrigado a efetuar nenhuma verificagdo da veracidade
das deliberacGes societarias e atos da administragdo da Emissora ou, ainda, de qualquer
documento ou registro que considere auténtico e que |Ihe tenha sido encaminhado pela
Emissora ou por terceiros a seu pedido, para basear suas decisdes, nos temos da presente
Escritura.

8.8.Sera devida ao Agente Fiduciario, a titulo de honorarios pelo desempenho dos deveres
e atribuicdes que lhe competem, nos termos da legislacdo em vigor e desta Escritura,
remuneragdo a ser paga na forma prevista nos itens abaixo.

8.8.1. A remuneracdo do Agente Fiduciario sera devida pela Emissora em parcelas
semestrais de R$ 10.000,00 (dez mil reais), sendo a primeira devida no 5° (quinto) Dia
Util apds a data de assinatura desta Escritura, e as demais no mesmo dia dos semestres
subsequentes. Tais pagamentos serdo devidos até a liquidacdo integral das Debéntures,
caso estas ndo sejam quitadas na data de seu vencimento. Em nenhuma hipdtese sera
cabivel pagamento pro rata de tais parcelas.

8.8.2. No caso de inadimplemento no pagamento das Debéntures ou de reestruturagdo
das condicdes das Debéntures apds a emissdo ou da participacdo em reunibes ou
conferéncias telefénicas, antes ou depois da Emissdo, bem como atendimento a
solicitagOes extraordinarias, serdo devidas ao Agente Fiduciario, adicionalmente, o valor
de R$ 800,00 (oitocentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado a tais fatos bem
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como a (i) comentarios aos documentos da Emissdo durante a estruturacdo da mesma,
caso a operacdo nao venha a se efetivar; (ii) participacdo em reunides formais ou virtuais
com a Emissora e/ou com investidores; e (iii) implementacdo das consequentes decisdes
tomadas em tais eventos, pagas 10 (dez) dias apds comprovagao da entrega, pelo Agente
Fiduciario, de "relatério de horas" a Emissora. Entende-se por reestruturacdo das
Debéntures os eventos relacionados a alteragdo (i) das garantias; (ii) prazos de
pagamento e (iii) condicdes relacionadas ao vencimento antecipado. Os eventos
relacionados a amortizacdo das Debéntures ndo sdao considerados reestruturagao das
Debéntures.

8.8.3. No caso de celebragdo de aditamentos a Escritura de Emissao bem como nas horas
externas ao escritério do Agente Fiduciario, serdo cobradas, adicionalmente, o valor de R$
800,00 (oitocentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado a tais alteragdes/servicos.

8.8.4. Os impostos incidentes sobre a remuneracdo serdo acrescidos as parcelas
mencionadas acima nas datas de pagamento. Além disso, todos os valores mencionados
acima serdo atualizados pela variagao positiva do IPCA, sempre na menor periodicidade
permitida em lei, a partir da data de assinatura da Escritura de Emissdo.

8.8.5. Fica estabelecido que, na hipotese de vir a ocorrer a substituicdo do Agente
Fiduciario, o agente fiduciario substituto fara jus a mesma remuneracdo devida ao Agente
Fiduciario, calculada proporcionalmente ao tempo de prestagdo de servigo restante, exceto
se deliberado de forma diversa pela Assembleia Geral de Debenturistas, em conjunto com
a Emissora.

8.8.6. A remuneragao nao inclui despesas com viagens, estadias, transporte e publicagao
necessarias ao exercicio da fungdo do Agente Fiduciario, durante ou apds a implantagao
do servico, a serem cobertas pela Emissora, apods prévia aprovacgdo. Nao estao incluidas
igualmente, e serdo arcadas pela Emissora, despesas com especialistas, tais como
auditoria nas garantias concedidas as Debéntures e assessoria legal ao Agente Fiduciario
em caso de inadimplemento das Debéntures. As eventuais despesas, depdsitos, custas
judiciais, sucumbéncias, bem como indenizacbes, decorrentes de acdes intentadas contra
o Agente Fiduciario decorrente do exercicio de sua funcdo ou da sua atuagdo em defesa
da estrutura da operagdo, serao igualmente suportadas pelos investidores. Tais despesas
incluem honorarios advocaticios para defesa do Agente Fiducidrio e deverdo ser
igualmente adiantadas pelos investidores e ressarcidas pela Emissora.

8.8.7. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida pela Emissora ao
Agente Fiduciario, os débitos em atraso estardo sujeitos a multa contratual de 2% (dois
por cento) sobre o valor do débito, bem como a juros moratorios de 1% (um por cento)
ao més, ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizacdo monetaria pelo IPCA,
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incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro
rata die.

8.8.8. Nao havera devolugao de valores ja recebidos pelo Agente Fiduciario a titulo da
prestacdo de servicos, exceto se o valor tiver sido pago incorretamente.

8.8.9. Eventuais obrigacbes adicionais atribuidas ao Agente Fiduciario, alteragdes nas
caracteristicas ordindrias da operacao, poderdo facultar o Agente Fiduciario a revisao dos
honorarios ora propostos.

8.9. O Agente Fiduciario ndo emitira opinido ou fara qualquer juizo sobre fato relacionado
a Emissdo cuja definicdo seja de competéncia exclusiva dos Debenturistas,
comprometendo-se, tao somente, a agir em conformidade com as orientagdes que lhe
forem transmitidas pelos Debenturistas. O Agente Fiducidrio ndo possui qualquer
responsabilidade sobre o resultado ou os efeitos juridicos decorrentes do estrito
cumprimento das orientagdes transmitidas, conforme definidas pelos Debenturistas e
reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que venham
a ser causados. A atuacdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Resolugdo CVM 17,
e alteragbes posteriores, e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Agoes, e as
normas e cédigos expedidos pela ANBIMA e ao previsto nesta Escritura.

8.10.Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiduciario
assumira que os documentos originais ou cépias autenticadas de documentos
encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou
adulteracdo. Ndo sera ainda, sob qualquer hipdtese, responsavel pela elaboracdo de
documentos societarios da Emissora, que permanecerdao sob obrigagdo legal e
regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da legislacao aplicavel.

8.11. A Emissora ressarcird o Agente Fiduciario de todas as despesas em que tenha
comprovadamente incorrido para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou
para realizar seus créditos. O ressarcimento sera efetuado em até 10 (dez) dias contados
da realizagdo da respectiva prestacdo de contas a Emissora, sendo que as despesas em
valor, individual ou agregado, igual ou superior a R$ 10.000,00 (dez mil reais) deverao
ser previamente aprovadas, sempre que possivel, pela Companhia, desde que ndo esteja
em curso nenhum evento de inadimplemento da Companhia.

8.11.1. Quando as despesas realizadas pelo Agente Fiducidrio ndo forem previamente
aprovadas pela Emissora, o Agente Fiduciario fica desde ja ciente e concorda que a
Emissora reembolsard os montantes gastos de acordo com (a) critérios de bom senso e
razoabilidade geralmente aceitos em relagdes comerciais do género; e (b) a fungao
fiduciaria que Ihe é inerente.
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8.11.2. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas em que o Agente
Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos investidores deverdao ser
previamente aprovadas e adiantadas pelos investidores, e posteriormente, ressarcidas
pela Emissora. Tais despesas incluem os gastos com honordrios advocaticios, inclusive de
terceiros, depdsitos, indenizagbes, custas e taxas judiciarias de agbes propostas pelo
Agente Fiduciario, desde que relacionadas a solucdo da inadimpléncia, enquanto
representante dos investidores.

8.11.3. As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia
em agles judiciais serao igualmente suportados pelos Debenturistas, bem como a
remuneracgdo e as despesas reembolsaveis do Agente Fiduciario, na hipotese de a Emissora
permanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento destas por um periodo superior
a 10 (dez) dias corridos, podendo o Agente Fiduciario solicitar aos Debenturistas garantia
prévia para cobertura do risco da sucumbéncia.

8.11.4. Observado o disposto nos itens 8.11 e seguintes acima, o crédito do Agente
Fiduciario por despesas incorridas para proteger direitos e interesses ou realizar créditos
dos Debenturistas que ndo tenha sido saldado na forma ora estabelecida sera acrescido a
divida da Emissora, e tera preferéncia sobre as Debéntures na ordem de pagamento.

8.12. O Agente Fiduciario declara e garante que:

() ndo ter qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, paragrafo 3° da Lei das
Sociedades por Acles, e na Resolugao CVM 17, para exercer a funcdo que Ihe é conferida;

(i) aceitar a fungdo que |he é conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribuicdes previstos na legislacao especifica e nesta Escritura de Emissao;

(iii)  aceitar integralmente a presente Escritura de Emissdo, todas as suas clausulas e
condicoes;

(iv) nao ter qualquer ligacdo com a Emissora que o impeca de exercer suas fungoes;

(v) estar ciente das disposicdes da Circular do Banco Central do Brasil n® 1.832, de 31
de outubro de 1990 e das demais normas que |he sdo aplicaveis;

(vi)  estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissao e a cumprir com

suas obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;
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(vii) ndo se encontrar em nenhuma das situacoes de conflito de interesse previstas na
Resolucao CVM 17;

(viii) estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario, nos
termos da regulamentacgdo aplicavel vigente;

(ix)  que esta Escritura de Emissdo constitui uma obrigagdo legal, valida, vinculativa e
eficaz do Agente Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e condigoes;

(x) gue a celebracdo desta Escritura de Emissao e o cumprimento de suas obrigagdes
aqui previstas nao infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pelo Agente
Fiduciério;

(xi)  que verificou a consisténcia das informacdes contidas nesta Escritura de Emissao,
por meio das informacdes e documentos fornecidos pela Emissora; e

(xii) que com base no organograma disponibilizado pela Emissora, para os fins do
disposto na Resolugao CVM 17, identificou que presta servicos de agente fiduciario nas
emissGes de valores mobilidrios da Emissora e de sociedades coligadas, controladas,
controladoras ou integrantes do seu grupo econdmico descritas no Anexo I a presente
Escritura de Emissdo.

CLAUSULA IX
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

9.1.0s Debenturistas poderdao, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral
(“Assembleia Geral de Debenturistas”), de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei
das Sociedades por Agoes, a fim de deliberarem sobre matéria (i) de interesse da
comunhdo dos titulares de Debéntures; ou (ii) de interesse especifico de titulares de
Debéntures da Primeira Série ou de interesse especifico de titulares de Debéntures da
Segunda Série, conforme previsto na Clausula 9.1.1 abaixo, hipétese em que a Assembleia
Geral de Debenturistas sera realizada em separado, computando-se separadamente os
respectivos quoruns de convocacao, instalacdo e deliberagdo, a fim de considerar apenas
os titulares de Debéntures da respectiva série interessada, conforme aplicavel.

9.1.1. Para os fins desta Escritura de Emissdo, o assunto a ser deliberado sera considerado
especifico para determinada série sempre que se referir a alteracbes: (i) da Remuneragao
aplicavel a determinada série; (ii) de quaisquer datas de pagamento de valores previstos
nesta Escritura de Emissdo relativos a respectiva série; (iii) das hipoteses, termos e
condicdes do Resgate Antecipado Facultativo Total (incluindo Oferta de Resgate
Antecipado) ou amortizacdo extraordinaria das Debéntures da respectiva série; e/ou (iv)
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das Datas de Vencimento das Debéntures da respectiva série.

9.2.A Assembleias Geral de Debenturistas podera ser convocada pela Emissora, pelo
Agente Fiduciario ou por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento)
das Debéntures em Circulagdo ou pela CVM.

9.3.A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberd aos representantes do
Agente Fiduciario ou aqueles que forem designados pela CVM.

9.4.A convocacdo das Assembleias Gerais de Debenturistas dar-se-a mediante andncio
publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos termos da Clausula 4.19 acima, respeitadas outras
regras relacionadas a publicacdo de anlncio de convocacdao de assembleias gerais
constantes da Lei das Sociedades por Agoes, da regulamentacado aplicavel e desta Escritura
de Emissdo, com antecedéncia minima de 21 (vinte e um) dias para a primeira
convocacao, exceto se outro prazo estiver em vigor na legislagdo aplicavel, e em segunda
convocagao somente podera ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias apds a publicagao
da segunda convocacgdo. Independentemente das formalidades previstas na lei e nesta
Escritura, sera considerada regularmente instalada a Assembleia Geral de Debenturistas
a que comparecem todos os Debenturistas da respectiva série.

9.5.A Assembleia Geral de Debenturistas e a Assembleia Geral de Debenturistas da
respectiva Série, conforme o caso, instalar-se-a, em primeira convocagao, com a presenca
de Debenturistas que representem 50% (cinquenta por cento) das Debéntures em
Circulagao ou das Debéntures em Circulacdo da respectiva Série, conforme o caso, €, em
segunda convocagao, com qualquer quérum.

9.6.Toda e qualquer alteragdo nas clausulas ou condigdes estabelecidas nesta Escritura
ou matéria sujeita a deliberagdo dos Debenturistas, nas Assembleias Gerais de
Debenturistas, incluindo pedidos de liberacao de cumprimento de obrigacdes (waivers),
nos termos aqui estabelecidos, exceto as matérias sujeitas a quorum de deliberagao
especifico, dependerd da aprovacdo de Debenturistas que representem, no minimo, a
maioria simples das Debéntures em Circulacdo (conforme definido abaixo), conforme
aplicavel, em primeira convocagdo, ou a maioria simples dos presentes, em segunda
convocacao, desde que presentes, no minimo, 20% (vinte por cento) das Debéntures em
Circulagao.

9.7.As alteracdes relativas as seguintes caracteristicas das Debéntures, conforme venham
a ser propostas pela Emissora, dependerdao da aprovacdo por Debenturistas que
representem, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo
ou das Debéntures em Circulacdo da respectiva série, conforme aplicavel, em primeira e
segunda convocacgao: (a) a Remuneragdo e ao parametro do calculo da Remuneragao; (b)
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a Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures e/ou a Data de Amortizagao das
Debéntures da respectiva série; (c) as Datas de Vencimento das Debéntures; (d) a
alteracbes ou exclusdes de Eventos de Vencimento Antecipado; (e) aos quoruns previstos
nesta Escritura de Emissdo; (f) as condicGes desta Clausula 9.7; e (g) as condigbes de
Resgate Antecipado Facultativo Total.

9.8.A cada Debénture correspondera um voto, sendo admitida a constituicdo de
mandatarios.

9.9.Para efeito da constituicdo do quérum de instalacdo e/ou deliberagdo da Assembleia
Geral de Debenturistas, serdo consideradas “Debéntures em Circulagdo” todas as
Debéntures subscritas e integralizadas, ndo resgatadas, excluidas (i) aquelas mantidas
em tesouraria pela Emissora; e (ii) as de titularidade de (a) sociedades do mesmo grupo
econOmico da Emissora; (b) acionistas controladores da Emissora; (c) administradores da
Emissora, incluindo os seus respectivos diretores e conselheiros de administracao,
(d) conselheiros fiscais, se for o caso; e/ou (e) cOnjuge, companheiro ou parente até o
39 (terceiro) grau de qualquer das pessoas referidas na alineas anteriores. Para efeitos de
guérum de deliberagdo ndo serdo computados, ainda, os votos em branco.

9.10. O Agente Fiduciario deverd comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas e
prestar aos Debenturistas as informacgdes que |he forem solicitadas.

9.11. Aplica-se as Aplicar-se-a a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o
disposto na Lei das Sociedades por Acdes a respeito das assembleias gerais de acionistas.

9.12. Sem prejuizo das demais disposicdes desta Escritura de Emissdo, as Assembleias
Gerais de Debenturistas poderao ser realizadas de forma exclusivamente ou parcialmente

digital, observadas as disposicdes da Resolugao CVM n° 81, de 29 de margo de 2022.

CLAUSULA X
DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA

10.1. Na data da assinatura da presente Escritura, a Emissora declara e garante que:
(a) € sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade por agdes, de acordo com as leis brasileiras, com registro de emissor de valores

mobiliarios categoria “A” perante a CVM;

(b) esta devidamente autorizada e obteve todas as autorizagGes societarias e/ou
regulatérias necessarias a assinatura da presente Escritura, ao cumprimento de todas as
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obrigacdes aqui previstas e a realizacdao da Emissdo, tendo sido plenamente satisfeitos
todos os requisitos legais e societdrios necessarios para tanto;

(c) os representantes legais da Emissora que assinam esta Escritura tém poderes
societarios e/ou delegados para assumir, em nome da Emissora, as obrigacdes previstas
e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os
respectivos mandatos em pleno vigor;

(d) a presente Escritura e as obrigagdes aqui previstas constituem obrigagoes licitas,
validas, vinculantes e eficazes da Emissora, exequiveis de acordo com seus termos e
condigoes;

(e) a celebracdo, os termos e condigbes da Escritura de Emissao, o cumprimento das
obrigacdes aqui previstas e a Oferta: (i) ndo infringem seu estatuto social; (ii) nao
infringem qualquer contrato ou instrumento do qual a Emissora seja parte ou pelo qual
qualquer de seus bens e propriedades estejam vinculados; (iii) ndao infringem qualquer
obrigacao anteriormente assumida pela Emissora; (iv) nao resultam em: (1) vencimento
antecipado de qualquer obrigacdao estabelecida em qualquer desses contratos ou
instrumentos; (2) criacdo de qualquer 6nus ou gravame sobre qualquer ativo ou bem da
Emissora; ou (3) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos; (v) nao
infringem qualquer disposicao legal ou regulamentar a que a Emissora ou qualquer de
seus bens esteja sujeito; e (vi) nao infringem qualquer ordem, decisdao administrativa,
decisdo judicial ou arbitral que afete a Emissora ou qualquer de seus bens ou propriedades;

(f) as Demonstragdes Financeiras da Emissora relativas aos exercicios sociais
encerrados em 31 de dezembro de 2021, 2022 e 2023 e as informacdes trimestrais
individuais e consolidadas da Emissora referentes ao periodo de 6 (seis) meses findo em
30 de junho de 2024, representam corretamente a posicdo patrimonial e financeira da
Emissora naquelas datas e para aqueles periodos e foram devidamente elaboradas em
conformidade com os principios contabeis determinados pela regulamentacdo aplicavel, e
desde as Demonstragdes Financeiras mais recentes nao houve alteragdes relevantes em
sua geracao de caixa ou em seu endividamento e nem houve redugdo do capital social;

(9) esta cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos
o6rgaos governamentais, autarquias ou tribunais, fundamentais a condugdo de seus
negocios, exceto (i) por aquelas divulgadas ao mercado por meio do Formulario de
Referéncia, Demonstracdes Financeiras e/ou fato relevante; (ii) com relacdo aquelas leis
e regulamentos que estejam sendo contestados de boa-fé pela Emissora e, por conta de
tal contestacdo, tenham tido sua exigibilidade suspensa; e (iii) cujo descumprimento nao
gere um Efeito Adverso Relevante;
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(h) esta cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos
o6rgdos governamentais, autarquias ou tribunais relativos a legislacdo e regulamentacao
ambiental, em especial aquela pertinente a Politica Nacional do Meio Ambiente, as
Resolugdes do CONAMA - Conselho Nacional do Meio Ambiente e demais legislagdes e
regulamentagao ambientais supletivas, exceto (i) por aquelas divulgadas ao mercado por
meio do Formulario de Referéncia, Demonstracdes Financeiras e/ou fato relevante; (ii)
com relacdo aquelas leis e regulamentos que estejam sendo contestados de boa-fé pela
Emissora e, por conta de tal contestacdo, tenham tido sua exigibilidade suspensa; ou (iii)
cujo descumprimento ndo gere um Efeito Adverso Relevante;

() possui, nesta data, todas as autorizacdes e licencas aplicaveis exigidas pelas
autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas principais atividades,
sendo todas elas validas, exceto por aquelas (i) que estejam em fase de obtencao,
renovagao ou regularizacdo de acordo com os termos e procedimentos determinados pela
competente autoridade governamental; (ii) que estejam sendo discutidas nas esferas
administrativa, arbitral ou judicial e, em razdao de tal discussao, tenham tido sua
exigibilidade suspensa; e (iii) cuja auséncia ndo gere um Efeito Adverso Relevante;

() possui, nesta data, todas as autorizagoes e licencas ambientais aplicaveis exigidas
pelas autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas atividades,
sendo todas elas validas, exceto por aquelas (i) que estejam em fase de obtencgao,
renovacgao ou regularizacdo de acordo com os termos e procedimentos determinados pela
competente autoridade governamental; (ii) que estejam sendo discutidas nas esferas
administrativa, arbitral ou judicial e, em razdao de tal discussdao, tenham tido sua
exigibilidade suspensa; ou (iii) cuja auséncia nao gere um Efeito Adverso Relevante;

(k) cumpre as normas e leis trabalhistas e relativas a salde e segurancga do trabalho,
exceto por aquelas (i) divulgadas a mercado por meio das Demonstracdes Financeiras da
Emissora ou por meio do formulario de referéncia e/ou fato relevante divulgados pela
Emissora; (ii) que estejam em fase de regularizacdo de acordo com os termos e
procedimentos determinados pela competente autoridade governamental; (iii) que
estejam sendo discutidas de boa-fé nas esferas administrativa e judicial e, por conta de
tal discussdo, tenham tido sua exigibilidade suspensa; ou (iv) cujo descumprimento ndo
gere um Efeito Adverso Relevante;

Q) cumpre com a Legislacdo Anticorrupcdo e ndo se utiliza de trabalho infantil ou
analogo a escravo e/ou nao incentiva a prostituicdo e/ou tampouco viola os direitos da
populagdo indigena e/ou ndao promove a discriminagcdo, nos termos do quanto disposto
nesta Escritura de Emissao;
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(m) estd adimplente com o cumprimento das obrigagdes constantes desta Escritura de
Emissdo, e ndo ocorreu e nao existe, na presente data, qualquer Evento de Vencimento
Antecipado;

(n) nao omitiu nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e
gue possa resultar em alteragdo substancial adversa de sua situagdao econémico-financeira
ou juridica em prejuizo dos investidores que venham a adquirir as Debéntures, observado
o disposto na Resolugao CVM 44;

(0) nenhum registro, consentimento, autorizagao, aprovacgao, licenca, ordem de, ou
qualificacdo junto a qualquer autoridade governamental ou érgao regulatério, é exigido
para o cumprimento pela Emissora de suas obrigacdes nos termos da presente Escritura
de Emissao, ou para a realizagdo da Emissao, exceto pelas autorizagbes e pelos requisitos
previstos nesta Escritura de Emissao;

(p) nao houve descumprimento de qualquer disposigao contratual por inadimplemento
da Emissora, legal ou de qualquer ordem judicial, administrativa ou arbitral, por parte da
Emissora, exceto por aquelas (i) divulgadas a mercado por meio do Formulario de
Referéncia, Demonstracdes Financeiras e/ou fato relevante; (ii) que estejam em fase de
regularizagdo de acordo com os termos e procedimentos determinados ou acordado com
outra parte; (iii) que estejam sendo discutidas nas esferas administrativa, arbitral ou
judicial e, por conta de tal discussao, tenham tido sua exigibilidade suspensa; ou (iv) cujo
descumprimento nao gere um Efeito Adverso Relevante;

(@) as informag0Oes constantes desta Escritura de Emissdo, dos demais documentos da
Oferta, do seu Formulario de Referéncia, elaborado nos termos da Resolucdo CVM 80 e
disponivel na pagina da CVM na internet, na data em que foram divulgados, eram
verdadeiras, completas e corretas;

(r) as opinides, analises e expectativas expressas pela Emissora no seu Formulario de
Referéncia, na data em que foram divulgados, foram dadas de boa-fé e consideravam
todas as circunstancias materiais relevantes, tendo sido feitas com base em suposigoes
razoaveis;

(s) o Formulario de Referéncia, na data em que foi divulgado: (i) continha, no minimo,
e sem prejuizo das disposicOes legais e regulamentares pertinentes, todas as informagoes
relevantes necessarias ao conhecimento pelos investidores da Emissora, suas atividades
e situagdo econdmico-financeira, dos riscos inerentes as atividades da Emissora e
quaisquer outras informacdes relevantes; e (ii) foram elaborados de acordo com as
normas pertinentes, incluindo a Resolucao CVM 80;
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(9] inexiste, na presente data, qualquer restricgdao ou impedimento da Emissora e/ou
de seus respectivos representantes legais, para a emissdo das Debéntures e/ou para a
realizacdao da Oferta;

(u) até a presente data, ndo ha outros fatos relevantes em relacdo a Emissora ndo
divulgados no seu respectivo Formulario de Referéncia, Demonstragdes Financeiras, fatos
relevantes, comunicados ao mercado ou no material de divulgacao da Oferta, conforme
aplicavel, cuja omissdo faca com que qualquer informacao do Formulario de Referéncia da
Emissora, nas Demonstragdes Financeiras, fatos relevantes, comunicados ao mercado ou
no material de divulgacdo da Oferta, conforme aplicavel, seja falsa, inconsistente,
imprecisa, desatualizada, incompleta, incorreta e/ou insuficiente;

(v) o Projeto de Investimento se enquadra nos termos da Lei 12.431 e é considerado
como prioritario; e

(w) aforma de calculo da Remuneragao foi estabelecida por livre vontade da Emissora,
em observancia ao principio de boa-fé.

10.2. A Emissora declara, ainda, (i) ndo ter qualquer ligagdo com o Agente Fiduciario que
0 impeca de exercer plenamente, suas fungdes conforme descritas nesta Escritura e na
Resolucdo CVM 17; (ii) ter ciéncia de todas as disposi¢des da Resolugdo CVM 17 a serem
cumpridas pelo Agente Fiduciario; e (iii) estar adimplemento com todas as determinagdes
do Agente Fiducidrio vinculadas ao cumprimento das disposicdes previstas na Resolucdo
CVM 17.

10.3. A Emissora obriga-se, de forma irrevogavel e irretratavel, a indenizar, mediante
decisdo definitiva transitada em julgado, os Debenturistas e o Agente Fiduciario pelos
prejuizos, danos, perdas, custos e/ou despesas (incluindo custas judiciais e honorarios
advocaticios) diretamente incorridos e comprovados, pelos Debenturistas e pelo Agente
Fiduciario em razdo da inveracidade ou incorrecao de quaisquer das declaragoes prestadas
pela Emissora, nos termos desta Escritura de Emissao.

CLAUSULA XI
RESPONSABILIDADE SOCIOAMBIENTAL E
OBRIGAGCOES ANTICORRUPCAO DA EMISSORA

11.1. A Emissora obriga-se, em carater irrevogavel e irretratavel, sob pena de declaragdo
de vencimento antecipado das obrigagOes decorrentes desta Escritura:

(i) Cumprir todas as exigéncias técnicas estabelecidas nas referidas autorizagdes,
alvaras, licencas e outorgas ambientais ou definidas em termos de ajuste de conduta -
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TAC, exceto por aquelas (a) que estejam em fase de obtencdo, renovagao ou regularizagao
de acordo com os termos e procedimentos determinados pela competente autoridade
governamental; ou (b) que estejam sendo discutidas nas esferas administrativa e judicial
e, em razao de tal discussdao, tenham tido sua exigibilidade suspensa; ou (c) cujo
descumprimento nao gere um Efeito Adverso Relevante;

(i) cumprir, durante todo o prazo de pagamento das Debéntures, as obrigacbes
oriundas da legislacdo e regulamentacdo trabalhista relativa a salde e seguranca
ocupacional aplicavel, além de cumprir, com as obrigagoes definidas em termos de ajuste
de conduta - TAC a que a Emissora venha a estar sujeita, exceto por aquelas (a) que
estejam em fase de obtencao ou regularizagao de acordo com os termos e procedimentos
determinados pela competente autoridade governamental; ou (b) que estejam sendo
discutidas de boa-fé nas esferas administrativa e judicial e, em razdo de tal discussao,
tenham tido sua exigibilidade suspensa; ou (c) cujo descumprimento nao gere um Efeito
Adverso Relevante;

(iii) cumprir, durante todo o prazo de pagamento das Debéntures, as obrigacbes
oriundas da legislagdo e regulamentagdo aplicaveis no que se refere a inexisténcia de
(i) trabalho infantil, reducao a condicdao analoga a de escravo; (ii) incentivo a prostituicao;
(iii) violacdo dos direitos da populacdo indigena; e (iv) discriminacao;

(iv)  adotar, durante todo o prazo de pagamento das Debéntures, as medidas e agoes
necessarias de modo a evitar, corrigir, compensar ou mitigar danos e/ou impactos que
possam ser causados ao meio-ambiente, salde e seguranca dos trabalhadores e/ou a
terceiros, em decorréncia do desenvolvimento das atividades da Emissora;

(v) manter-se em conformidade com a legislacdo e regulamentacdo socioambiental,
bem como aquela pertinente a Politica Nacional do Meio Ambiente, as Resolugdes do
CONAMA - Conselho Nacional do Meio Ambiente e demais legislagbes e regulamentagdes
ambientais supletivas, adotando as medidas e agles preventivas ou reparatorias,
destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ao meio ambiente e a seus trabalhadores
decorrentes das atividades descritas em seu objeto social, exceto por aquelas (a) que
estejam sendo discutidas de boa-fé nas esferas administrativa e judicial e, em razdo de
tal discussdo, tenham tido sua exigibilidade suspensa; ou (b) cujo descumprimento nao
gere um Efeito Adverso Relevante; e

(vi)  cumprir, durante todo o prazo de pagamento das Debéntures, as diretrizes da
Politica Nacional de Residuos Sélidos, instituida pela Lei n® 12.305, de 2 de agosto de
2010, bem como fazer uso das de boas praticas previstas em atos legais e normativos,
com vistas a minimizacdo de riscos ambientais relacionados ao desenvolvimento das
atividades da Emissora.
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11.2. A Emissora, neste ato, obriga-se ainda a:

(i) nao infringir qualquer dispositivo legal ou regulatério relativo a pratica de corrupgdo
ou de atos lesivos a administracdo publica, nacional ou estrangeira, incluindo, mas nao se
limitando, Codigo Penal Brasileiro, a Lei 8.429/1992, a Lei n® 9.613, de 3 de margo de
1998, conforme alterada, a Lei n® 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme alterada
(“Lei 12.846"), a Lei n® 12.529, de 30 de novembro de 2011, conforme alterada, Decreto
n° 11.129, de 11 de julho de 2022, conforme alterado (“"Decreto 11.129"), e, conforme
aplicavel, o US Foreign Corrupt Practices Act (FCPA), OECD Convention on Combating
Bribery of Foreign Public Officials in International Business Transactions e o UK Bribery Act
(em conjunto, “Legislacdao Anticorrupcao”); e

(i) adotar programa de integridade, nos termos do Decreto 11.129, com padrdes de
conduta, controles internos, cddigo de ética, politicas e procedimentos de integridade,
aplicdveis a todos os empregados, diretores, demais administradores, representantes
legais e procuradores, independentemente de cargo ou funcao exercidos, estendidos,
guando necessario, a terceiros agindo em beneficio e em nome da Emissora, tais como
fornecedores, prestadores de servigos, agentes intermediarios e associados, visando
garantir o fiel cumprimento da Lei 12.846.

11.3.Em adicdo as obrigacbes da Emissora previstas nesta Escritura de Emissdo, a
Emissora declara e garante que:

(i) adotou e vem mantendo em pleno funcionamento programa de integridade, nos
termos do Decreto 11.129, com padrdes de conduta, controles internos, cédigo de ética,
politicas e procedimentos de integridade, aplicaveis a todos os empregados, diretores,
demais administradores e partes relacionadas, representantes legais e procuradores,
independentemente de cargo ou funcdo exercidos, estendidos, quando necessario, a
terceiros agindo em beneficio e em nome da Emissora, tais como fornecedores,
prestadores de servico, agentes intermedidrios e associados, visando garantir o fiel
cumprimento Legislagao Anticorrupgao;

(i) conhece e entende as disposicées da Legislagao Anticorrupgao dos paises em que
fazem negdcios, bem como ndo adotam quaisquer condutas que infrinjam as leis
anticorrupgao desses paises, sendo certo que executa as suas atividades em conformidade
integral com essas leis;

(iii) exceto pelas informacbes divulgadas pela Emissora ao mercado, nesta data ndo ha

(a) instauracdo de processo administrativo de responsabilizagdo contra a Emissora com
base na Legislacao Anticorrupgao; (b) ajuizamento de agcao de improbidade administrativa

67




em face da Emissora, em todos 0s casos por atos cometidos por seus empregados ou
terceiros contratados em beneficio ou interesse da Emissora, ou ainda qualquer processo
judicial iniciado contra a Emissora com base em conduta inadequada relacionada a
suborno, corrupgdo ou outro ato ilicito previsto sob a Legislacdo Anticorrupgao e outras
leis anticorrupcdo dos paises em que fazem negoécios; e/ou (c) em seu melhor
conhecimento, qualquer investigacdo contra qualquer de seus funcionarios, diretores,
demais administradores, representantes e procuradores, em todos os casos agindo em
beneficio da Emissora;

(iv)  adota as diligéncias apropriadas para contratacdo e, conforme o caso, supervisao,
de terceiros, quando agindo em beneficio e em nome da Emissora, tais como,
fornecedores, prestadores de servigo, agentes intermediadrios e associados, de forma a
verificar que os sdcios, acionistas e administradores destes ndo tenham praticado ou
venham a praticar qualquer conduta inadequada relacionada a suborno, corrupgao ou
outro ato ilicito previsto sob a Legislagdo Anticorrupcdo e outras leis anticorrupgdo dos
paises em que fazem negdcios;

(v) observa e faz com que as suas controladas observem, bem como orienta os seus
conselheiros, diretores, funcionarios e, quando necessario, eventuais subcontratados a
observarem as normas aplicaveis que versam sobre atos de corrupcao e atos lesivos contra
a administragdo publica, na forma da Legislagdo Anticorrupgao;

(vi) nesta data, ndo existe condenacao por parte da Emissora e tampouco de seus
administradores, em razdo da pratica de atos ilicitos previstos na Legislagdo
Anticorrupgao;

(vii) nem a Emissora e nem seus respectivos administradores quando agindo em nome
e em beneficio da Emissora incorreram nas seguintes hipdteses, bem como tém ciéncia de
gue a Emissora e as suas Controladas Relevantes nao podem: (a) ter utilizado ou utilizar
recursos para o pagamento de contribuicdes, presentes ou atividades de entretenimento
ilegais ou qualquer outra despesa ilegal relativa a atividade politica; (b) fazer ou ter feito
qualquer pagamento ilegal, direto ou indireto, a empregados ou funcionarios publicos,
partidos politicos, politicos ou candidatos politicos (incluindo seus familiares), nacionais ou
estrangeiros; (c) ter realizado ou realizar acdo destinada a facilitar uma oferta, pagamento
ou promessa ilegal de pagar, bem como ter aprovado ou aprovar o pagamento, a doacao
de dinheiro, propriedade, presente ou qualquer outro bem de valor, direta ou
indiretamente, para qualquer “oficial do governo” (incluindo qualquer oficial ou funcionario
de um governo ou de entidade de propriedade ou controlada por um governo ou
organizacgdo publica internacional ou qualquer pessoa agindo na funcdo de representante
do governo ou candidato de partido politico) a fim de influenciar qualquer agao politica ou
obter uma vantagem indevida com violagdo da lei aplicavel; (d) praticar ou ter praticado
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quaisquer atos para obter ou manter qualquer negdcio, transagdo ou vantagem comercial
ilegal; (e) ter realizado ou realizar qualquer pagamento ou tomar qualquer agao que viole
qualquer disposicao da Legislacao Anticorrupgao; nem (f) ter realizado ou realizar um ato
de corrupgdo, pago propina ou qualquer outro valor ilegal, bem como influenciado o
pagamento de qualquer valor indevido; e

(viii) ndo foi condenada definitivamente na esfera judicial ou administrativa por:
(a) questdes trabalhistas envolvendo trabalho em condigdo analoga a de escravo, a
violacdo dos direitos dos silvicolas e/ou trabalho infantil; (b) incentivo a prostituicao e/ou
pratica de discriminacdo; ou (c) crime contra o meio ambiente.

CLAUSULA XII
DISPOSICOES GERAIS
12.1. As comunicacdes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta
Escritura deverao ser encaminhadas para os seguintes enderecos:

(a) para a Emissora:

Companhia Siderirgica Nacional

Av. Brigadeiro Faria Lima, 3.400, 19° e 20° andares, Itaim Bibi,
CEP 04538-132, Sao Paulo, SP, Brasil

At.: Departamento de Mesa de Operacdes

Tel.: (11) 3049-7170

E-mail: bruno.tetner@csn.com.br; gmo@csn.com.br

(b) para o Agente Fiduciario:

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Avenida das Américas, n° 3.434, bloco 07, sala 201, CEP 22640-102
At.: Maria Carolina Abrantes

Tel.: (21) 3514-0000

E-mail: af.controles@oliveiratrust.com.br

(©) para o Agente de Liquidagao e Escriturador:

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Avenida das Américas, n° 3.434, bloco 07, sala 201, CEP 22640-102
At.: Raphael Morgado/ Jodo Bezerra

Tel.: (21) 3514-0000

E-mail: escrituracao.rf@oliveiratrust.com.br

12.1.1. As comunicagdes serao consideradas entregues quando recebidas sob protocolo
ou com “aviso de recebimento” expedido pelo correio ou ainda por telegrama enviado aos
enderegos acima.
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12.1.2. As comunicacdes feitas por correio eletronico serdo consideradas recebidas na
data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de indicativo
(recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente).

12.1.3. A mudanca de qualquer dos enderegos acima devera ser comunicada as demais
partes por aquela que tiver seu endereco alterado.

12.2. Quando a indicacdo de prazo contado por dia na presente Escritura ndo vier
acompanhada da indicagdo de “Dia Util”, entende-se que o prazo é contado em dias
corridos.

12.3. N&o se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura. Desta forma, nenhum atraso, omissao ou liberalidade no exercicio de qualquer
direito ou faculdade que caiba aos Debenturistas em razao de qualquer inadimplemento
da Emissora prejudicara o exercicio de tal direito ou faculdade, ou sera interpretado como
renincia, nem constituira novacdo ou precedente no tocante a qualquer outro
inadimplemento ou atraso.

12.4. Caso qualquer das disposicdes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invalida ou
ineficaz, prevalecerdao todas as demais disposicdes nao afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituirem as disposicGes afetadas por outra
que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

12.5. A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas desta
Escritura de Emissdo, bem como de seus eventuais aditamentos, ndo afetara as demais,
gue permanecerdo validas e eficazes até o cumprimento, pelas Partes, de todas as suas
obrigacdes aqui previstas. Ocorrendo a declaragao de invalidade ou nulidade de qualquer
clausula desta Escritura de Emissdo, as Partes se obrigam a negociar, no menor prazo
possivel, em substituicdo a clausula declarada invalida ou nula, a inclusdo, nesta Escritura
de Emissao, de termos e condigGes validos que reflitam os termos e condigGes da clausula
invalidada ou nula, observados a intencao e o objetivo das Partes quando da negociagao
da cldusula invalidada ou nula e o contexto em que se insere.

12.6. Qualquer alteracao a esta Escritura de Emissdao somente sera considerada valida se
formalizada por escrito, em instrumento préprio assinado por todas as Partes, por meio
de aditamento e dependerd de prévia aprovacao dos Debenturistas reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas, sendo certo, todavia que, esta Escritura de Emissdo
podera ser alterada, independentemente de Assembleia Geral de Debenturistas, sempre
que tal alteracdo estiver expressamente autorizada por esta Escritura de Emissdo e/ou
decorrer exclusivamente do disposto na Clausula 12.7 abaixo.
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12.7.As Partes concordam que a presente Escritura poderd ser alterada, sem a
necessidade de qualquer aprovagao dos Debenturistas, sempre que e somente (i) quando
tal alteragdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias de
adequagao a normas legais, regulamentares ou a exigéncias da CVM, ANBIMA ou B3;
(ii) quando verificado erro material, seja ele um erro grosseiro, de digitagao ou aritmético;
ou ainda (iii) em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais das Partes, tais como
alteracao na razdo social, endereco e telefone, entre outros, desde que ndo haja qualquer
custo ou despesa adicional para os Debenturistas.

12.8. Esta Escritura e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais, nos
termos do artigo 784, incisos I e III da Lei n® 13.105, de 16 de margo de 2015 (“Codigo
de Processo Civil”), reconhecendo as Partes desde ja que, independentemente de
quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura
comportam execugdo especifica e se submetem as disposigoes dos artigos 815 e seguintes
do Cédigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado
das Debéntures, nos termos desta Escritura.

12.9. Exceto se previsto de outra forma nesta Escritura de Emissdo, os prazos
estabelecidos na presente Escritura de Emissao serdao computados de acordo com a regra
prescrita no artigo 132 do Cédigo Civil, sendo excluido o dia do comego e incluido o do
vencimento

12.10. Esta Escritura é firmada em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando as Partes
por si e seus sucessores, a qualquer titulo, ao seu integral cumprimento.

12.11. Todos e quaisquer custos incorridos em razao do registro desta Escritura e seus
eventuais aditamentos, e dos atos societarios relacionados a esta Emissdo, nos registros
competentes, serao de responsabilidade exclusiva da Emissora.

12.12. As Partes declaram, mutua e expressamente, que esta Escritura de Emissao foi
celebrada respeitando-se os principios da probidade e da boa-fé, por livre, consciente e
firme manifestacdo de vontade das Partes e em perfeita relacdo de equidade.

12.13. Fica eleito o Foro da Comarca de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, para dirimir
quaisquer duvidas ou controvérsias oriundas desta Escritura, com renuncia a qualquer
outro, por mais privilegiado que seja.

12.14. A presente Escritura de Emissdo podera ser celebrada eletronicamente com a

utilizacdo de processo de certificagdo disponibilizado pela ICP-Brasil, produzindo todos os
seus efeitos com relagdo aos signatarios, conforme paragrafo 1° do artigo 10 da Medida
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Provisdria n° 2.200-2, de 24 de agosto de 2001, da qual as Partes declaram possuir total
conhecimento. Para todos os fins e efeitos de direito, as Partes reconhecem, de forma
irrevogavel e irretratavel, a autenticidade, validade e a plena eficacia da assinatura por
certificado digital.

12.15. Esta Escritura de Emissao produz efeitos para todas as Partes a partir da data nele
indicada, ainda que uma ou mais Partes realizem a assinatura eletrénica em data posterior.
Ademais, ainda que alguma das partes venha a assinar eletronicamente este instrumento
em local diverso, o local de celebracdo deste instrumento &, para todos os fins, a Cidade
de S3o Paulo, Estado de Sao Paulo, conforme abaixo indicado.

E por estarem assim justas e contratadas, as Partes firmam a presente Escritura, em 1

(uma) via eletronica, juntamente com 2 (duas) testemunhas abaixo identificadas, que
também a assinam.
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ANEXO I

EMISSOES DE VALORES MOBILIARIOS DE SOCIEDADES INTEGRANTES DO
MESMO GRUPO ECONOMICO DA EMISSORA EM QUE O AGENTE FIDUCIARIO
ATUA

Na data de celebracao desta Escritura de Emissao, conforme organograma encaminhado
pela Emissora, o Agente Fiduciario identificou que presta servicos de agente fiduciario nas
seguintes emissoes:

Emissora: COMPANHIA SIDERURGICA NACIONAL
Ativo: Debénture

Série: 1 Emissdo: 11

Volume na Data de Emissdao: R$ | Quantidade de ativos: 1500000
1.500.000.000,00

Data de Vencimento: 10/11/2028
Taxa de Juros: 100% do CDI + 1,65% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: COMPANHIA SIDERURGICA NACIONAL
Ativo: Debénture

Série: 1 Emissdo: 14

Volume na Data de Emissao: R$ | Quantidade de ativos: 320000
320.000.000,00

Data de Vencimento: 15/07/2030
Taxa de Juros: IPCA + 6,5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: COMPANHIA SIDERURGICA NACIONAL
Ativo: Debénture

Série: 1 Emissao: 15

Volume na Data de Emissadao: R$ | Quantidade de ativos: 642926
642.926.000,00

Data de Vencimento: 15/04/2034
Taxa de Juros: IPCA + 6,83% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndao ocorreram inadimplementos no periodo.
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Emissora: COMPANHIA SIDERURGICA NACIONAL

Ativo: Debénture

Série: 2 Emissao: 14

Volume na Data de Emissao: R$ | Quantidade de ativos: 180000
180.000.000,00

Data de Vencimento: 15/07/2033

Taxa de Juros: IPCA + 6,8% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N3o ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: COMPANHIA SIDERURGICA NACIONAL

Ativo: Debénture

Série: 2 Emissao: 15

Volume na Data de Emissao: R$ | Quantidade de ativos: 157074
157.074.000,00

Data de Vencimento: 15/04/2039

Taxa de Juros: IPCA + 6,9924% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N3o ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: COMPANHIA SIDERURGICA NACIONAL

Ativo: Debénture

Série: 3 Emissao: 14

Volume na Data de Emissdao: R$ | Quantidade de ativos: 200000
200.000.000,00

Data de Vencimento: 15/07/2038

Taxa de Juros: IPCA + 7% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N3o ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: CSN CIMENTOS S.A.

Ativo: Debénture

Série: 1 Emissao: 2

Volume na Data de Emissao: R$ | Quantidade de ativos: 675000
675.000.000,00

Data de Vencimento: 26/08/2027

Taxa de Juros: 100% do CDI + 1,95% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.
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Garantias: (i) Fianca: Como fiadora Elizabeth Cimentos S.A.

Emissora: CSN MINERACAO S.A.

Ativo: Debénture

Série: 1 Emissao: 1

Volume na Data de Emissao: R$ | Quantidade de ativos: 576448
576.448.000,00

Data de Vencimento: 15/07/2031

Taxa de Juros:

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N3o ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: CSN MINERACAO S.A.

Ativo: Debénture

Série: 1 Emissao: 2

Volume na Data de Emissao: R$ | Quantidade de ativos: 745000
745.000.000,00

Data de Vencimento: 15/07/2032

Taxa de Juros: IPCA + 6,8798% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N3o ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: CSN MINERACAO S.A.

Ativo: Debénture

Série: 2 Emissao: 1

Volume na Data de Emissdao: R$ | Quantidade de ativos: 423552
423.552.000,00

Data de Vencimento: 15/07/2036

Taxa de Juros: IPCA + 5,021% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N3o ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: CSN MINERACAO S.A.

Ativo: Debénture

Série: 2 Emissao: 2

Volume na Data de Emissdao: R$ | Quantidade de ativos: 655000
655.000.000,00

Data de Vencimento: 15/07/2037

Taxa de Juros: IPCA + 7,0673% a.a. na base 252.
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Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: VENTOS DO SUL ENERGIA S.A.

Ativo: Debénture

Série: 1 Emissao: 1

Volume na Data de Emissdao: R$ | Quantidade de ativos: 227000
227.000.000,00

Data de Vencimento: 15/12/2025

Taxa de Juros: CDI + 0,75% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (I) Cessao Fiduciaria; (II) Alienacao Fiduciaria de Equipamentos;
(II1) Alienacdo Fiduciaria de Quotas;

Emissora: VENTOS DO SUL ENERGIA S.A.

Ativo: Debénture

Série: 2 Emissao: 1

Volume na Data de Emissdao: R$ | Quantidade de ativos: 98000
98.000.000,00

Data de Vencimento: 15/12/2025

Taxa de Juros: IPCA + 3,25% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (I) Cessao Fiduciaria; (II) Alienacao Fiduciaria de Equipamentos;
(II1) Alienacdo Fiduciaria de Quotas;
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ANEXO II

DATAS DE PAGAMENTO DA REMUNERAGAO DAS DEBENTURES

a) Debéntures da Primeira Série:

15 de maio de 2025

15 de novembro de 2025

15 de maio de 2026

15 de novembro de 2026

15 de maio de 2027

15 de novembro de 2027

15 de maio de 2028

15 de novembro de 2028

15 de maio de 2029

15 de novembro de 2029

15 de maio de 2030

15 de novembro de 2030

15 de maio de 2031

15 de novembro de 2031

15 de maio de 2032

15 de novembro de 2032

15 de maio de 2033

15 de novembro de 2033

15 de maio de 2034

Data de Vencimento das Debéntures da

Primeira Série

b) Debéntures da Segunda Série:

15 de maio de 2025

15 de novembro de 2025

15 de maio de 2026

15 de novembro de 2026

15 de maio de 2027

15 de novembro de 2027

15 de maio de 2028

15 de novembro de 2028

15 de maio de 2029

15 de novembro de 2029

15 de maio de 2030
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15 de novembro de 2030

15 de maio de 2031

15 de novembro de 2031

15 de maio de 2032

15 de novembro de 2032

15 de maio de 2033

15 de novembro de 2033

15 de maio de 2034

15 de novembro de 2034

15 de maio de 2035

15 de novembro de 2035

15 de maio de 2036

15 de novembro de 2036

15 de maio de 2037

15 de novembro de 2037

15 de maio de 2038

15 de novembro de 2038

15 de maio de 2039

Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série
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