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EMISSORA
Denominagao Comercial: Companhia de Saneamento de Minas Gerais — COPASA
CNPJ: 17.281.106/0001-03
Categoria de Registro: Categoria A

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Oferta:
Colocagao privada

Numero da Emissao:
52 Emissao

Situagdo da Emissora:
Adimplente com as obrigacdes pecunidrias

Caodigo do Ativo:
CSMG15

Caodigo ISIN:
N&o se aplica a presente emissao

Escriturador:
Banco Itau Unibanco S.A.

Liquidante:
Banco Itat Unibanco S.A.

Coordenador Lider:
N&o se aplica a presente emissao

Data de Emissao:
20 de setembro de 2011

Data de Vencimento:
01 de setembro de 2031

Quantidade de Debéntures:
288.000 (duzentas e oitenta e oito mil)

Numero de Séries:

Unica

Valor Total da Emissao:

R$ 288.000.000,00 (duzentos e oitenta e oito milhdes de reais)

Valor Nominal:
R$ 1.000,00 (mil reais)

Forma:
Nominativa e escritural

Espécie:
Real

Conversibilidade:
Nao conversiveis em agdes da Emissora

Permuta:
Nao se aplica a presente emissao
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Poder Liberatério:
Nao se aplica a presente emisséo

Opcgao:
N&o se aplica a presente emissao

Negociagao:
As debéntures ndo foram registradas para negociagdo secundaria em mercados regulados de
Valores Mobiliarios por se tratar de emissao privada

Atualizagao do Valor Nominal:
Nao se aplica a presente emisséo

Pagamento da Atualizagao:
N&o se aplica a presente emissao

Remuneragao:
TR+ 9% a.a.

Inicio da Rentabilidade:
A partir da data de integralizagao

Pagamento da Remuneragao:
Remuneragao
01/11/2011
01/12/2011
01/01/2012
01/02/2012
01/03/2012
01/04/2012
01/05/2012
01/06/2012
01/07/2012
01/08/2012
01/09/2012
01/10/2012
01/11/2012
01/12/2012
01/01/2013
01/02/2013
01/03/2013
01/04/2013
01/05/2013
01/06/2013
01/07/2013
01/08/2013
01/09/2013
01/10/2013
01/11/2013
01/12/2013
01/01/2014
01/02/2014
01/03/2014
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01/04/2014
01/05/2014
01/06/2014
01/07/2014
01/08/2014
01/09/2014
01/10/2014
01/11/2014
01/12/2014
01/01/2015
01/02/2015
01/03/2015
01/04/2015
01/05/2015
01/06/2015
01/07/2015
01/08/2015
01/09/2015
01/10/2015
01/11/2015
01/12/2015
01/01/2016
01/02/2016
01/03/2016
01/04/2016
01/05/2016
01/06/2016
01/07/2016
01/08/2016
01/09/2016
01/10/2016
01/11/2016
01/12/2016
01/01/2017
01/02/2017
01/03/2017
01/04/2017
01/05/2017
01/06/2017
01/07/2017
01/08/2017
01/09/2017
01/10/2017
01/11/2017
01/12/2017
01/01/2018
01/02/2018
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01/03/2018
01/04/2018
01/05/2018
01/06/2018
01/07/2018
01/08/2018
01/09/2018
01/10/2018
01/11/2018
01/12/2018
01/01/2019
01/02/2019
01/03/2019
01/04/2019
01/05/2019
01/06/2019
01/07/2019
01/08/2019
01/09/2019
01/10/2019
01/11/2019
01/12/2019
01/01/2020
01/02/2020
01/03/2020
01/04/2020
01/05/2020
01/06/2020
01/07/2020
01/08/2020
01/09/2020
01/10/2020
01/11/2020
01/12/2020
01/01/2021
01/02/2021
01/03/2021
01/04/2021
01/05/2021
01/06/2021
01/07/2021
01/08/2021
01/09/2021
01/10/2021
01/11/2021
01/12/2021
01/01/2022
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01/02/2022
01/03/2022
01/04/2022
01/05/2022
01/06/2022
01/07/2022
01/08/2022
01/09/2022
01/10/2022
01/11/2022
01/12/2022
01/01/2023
01/02/2023
01/03/2023
01/04/2023
01/05/2023
01/06/2023
01/07/2023
01/08/2023
01/09/2023
01/10/2023
01/11/2023
01/12/2023
01/01/2024
01/02/2024
01/03/2024
01/04/2024
01/05/2024
01/06/2024
01/07/2024
01/08/2024
01/09/2024
01/10/2024
01/11/2024
01/12/2024
01/01/2025
01/02/2025
01/03/2025
01/04/2025
01/05/2025
01/06/2025
01/07/2025
01/08/2025
01/09/2025
01/10/2025
01/11/2025
01/12/2025
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01/01/2026
01/02/2026
01/03/2026
01/04/2026
01/05/2026
01/06/2026
01/07/2026
01/08/2026
01/09/2026
01/10/2026
01/11/2026
01/12/2026
01/01/2027
01/02/2027
01/03/2027
01/04/2027
01/05/2027
01/06/2027
01/07/2027
01/08/2027
01/09/2027
01/10/2027
01/11/2027
01/12/2027
01/01/2028
01/02/2028
01/03/2028
01/04/2028
01/05/2028
01/06/2028
01/07/2028
01/08/2028
01/09/2028
01/10/2028
01/11/2028
01/12/2028
01/01/2029
01/02/2029
01/03/2029
01/04/2029
01/05/2029
01/06/2029
01/07/2029
01/08/2029
01/09/2029
01/10/2029
01/11/2029
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01/12/2029
01/01/2030
01/02/2030
01/03/2030
01/04/2030
01/05/2030
01/06/2030
01/07/2030
01/08/2030
01/09/2030
01/10/2030
01/11/2030
01/12/2030
01/01/2031
01/02/2031
01/03/2031
01/04/2031
01/05/2031
01/06/2031
01/07/2031
01/08/2031
01/09/2031

Amortizagao:
Percentual Amortizado do

Data de Amortizagdo Valor Nominal Unitario

01/04/2015 0.5050%
01/05/2015 0.5050%
01/06/2015 0.5050%
01/07/2015 0.5050%
01/08/2015 0.5050%
01/09/2015 0.5050%
01/10/2015 0.5050%
01/11/2015 0.5050%
01/12/2015 0.5050%
01/01/2016 0.5050%
01/02/2016 0.5050%
01/03/2016 0.5050%
01/04/2016 0.5050%
01/05/2016 0.5050%
01/06/2016 0.5050%
01/07/2016 0.5050%
01/08/2016 0.5050%
01/09/2016 0.5050%
01/10/2016 0.5050%
01/11/2016 0.5050%
01/12/2016 0.5050%
01/01/2017 0.5050%
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01/02/2017 0.5050%
01/03/2017 0.5050%
01/04/2017 0.5050%
01/05/2017 0.5050%
01/06/2017 0.5050%
01/07/2017 0.5050%
01/08/2017 0.5050%
01/09/2017 0.5050%
01/10/2017 0.5050%
01/11/2017 0.5050%
01/12/2017 0.5050%
01/01/2018 0.5050%
01/02/2018 0.5050%
01/03/2018 0.5050%
01/04/2018 0.5050%
01/05/2018 0.5050%
01/06/2018 0.5050%
01/07/2018 0.5050%
01/08/2018 0.5050%
01/09/2018 0.5050%
01/10/2018 0.5050%
01/11/2018 0.5050%
01/12/2018 0.5050%
01/01/2019 0.5050%
01/02/2019 0.5050%
01/03/2019 0.5050%
01/04/2019 0.5050%
01/05/2019 0.5050%
01/06/2019 0.5050%
01/07/2019 0.5050%
01/08/2019 0.5050%
01/09/2019 0.5050%
01/10/2019 0.5050%
01/11/2019 0.5050%
01/12/2019 0.5050%
01/01/2020 0.5050%
01/02/2020 0.5050%
01/03/2020 0.5050%
01/04/2020 0.5050%
01/05/2020 0.5050%
01/06/2020 0.5050%
01/07/2020 0.5050%
01/08/2020 0.5050%
01/09/2020 0.5050%
01/10/2020 0.5050%
01/11/2020 0.5050%
01/12/2020 0.5050%
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01/01/2021 0.5050%
01/02/2021 0.5050%
01/03/2021 0.5050%
01/04/2021 0.5050%
01/05/2021 0.5050%
01/06/2021 0.5050%
01/07/2021 0.5050%
01/08/2021 0.5050%
01/09/2021 0.5050%
01/10/2021 0.5050%
01/11/2021 0.5050%
01/12/2021 0.5050%
01/01/2022 0.5050%
01/02/2022 0.5050%
01/03/2022 0.5050%
01/04/2022 0.5050%
01/05/2022 0.5050%
01/06/2022 0.5050%
01/07/2022 0.5050%
01/08/2022 0.5050%
01/09/2022 0.5050%
01/10/2022 0.5050%
01/11/2022 0.5050%
01/12/2022 0.5050%
01/01/2023 0.5050%
01/02/2023 0.5050%
01/03/2023 0.5050%
01/04/2023 0.5050%
01/05/2023 0.5050%
01/06/2023 0.5050%
01/07/2023 0.5050%
01/08/2023 0.5050%
01/09/2023 0.5050%
01/10/2023 0.5050%
01/11/2023 0.5050%
01/12/2023 0.5050%
01/01/2024 0.5050%
01/02/2024 0.5050%
01/03/2024 0.5050%
01/04/2024 0.5050%
01/05/2024 0.5050%
01/06/2024 0.5050%
01/07/2024 0.5050%
01/08/2024 0.5050%
01/09/2024 0.5050%
01/10/2024 0.5050%
01/11/2024 0.5050%
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01/12/2024 0.5050%
01/01/2025 0.5050%
01/02/2025 0.5050%
01/03/2025 0.5050%
01/04/2025 0.5050%
01/05/2025 0.5050%
01/06/2025 0.5050%
01/07/2025 0.5050%
01/08/2025 0.5050%
01/09/2025 0.5050%
01/10/2025 0.5050%
01/11/2025 0.5050%
01/12/2025 0.5050%
01/01/2026 0.5050%
01/02/2026 0.5050%
01/03/2026 0.5050%
01/04/2026 0.5050%
01/05/2026 0.5050%
01/06/2026 0.5050%
01/07/2026 0.5050%
01/08/2026 0.5050%
01/09/2026 0.5050%
01/10/2026 0.5050%
01/11/2026 0.5050%
01/12/2026 0.5050%
01/01/2027 0.5050%
01/02/2027 0.5050%
01/03/2027 0.5050%
01/04/2027 0.5050%
01/05/2027 0.5050%
01/06/2027 0.5050%
01/07/2027 0.5050%
01/08/2027 0.5050%
01/09/2027 0.5050%
01/10/2027 0.5050%
01/11/2027 0.5050%
01/12/2027 0.5050%
01/01/2028 0.5050%
01/02/2028 0.5050%
01/03/2028 0.5050%
01/04/2028 0.5050%
01/05/2028 0.5050%
01/06/2028 0.5050%
01/07/2028 0.5050%
01/08/2028 0.5050%
01/09/2028 0.5050%
01/10/2028 0.5050%
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01/11/2028 0.5050%
01/12/2028 0.5050%
01/01/2029 0.5050%
01/02/2029 0.5050%
01/03/2029 0.5050%
01/04/2029 0.5050%
01/05/2029 0.5050%
01/06/2029 0.5050%
01/07/2029 0.5050%
01/08/2029 0.5050%
01/09/2029 0.5050%
01/10/2029 0.5050%
01/11/2029 0.5050%
01/12/2029 0.5050%
01/01/2030 0.5050%
01/02/2030 0.5050%
01/03/2030 0.5050%
01/04/2030 0.5050%
01/05/2030 0.5050%
01/06/2030 0.5050%
01/07/2030 0.5050%
01/08/2030 0.5050%
01/09/2030 0.5050%
01/10/2030 0.5050%
01/11/2030 0.5050%
01/12/2030 0.5050%
01/01/2031 0.5050%
01/02/2031 0.5050%
01/03/2031 0.5050%
01/04/2031 0.5050%
01/05/2031 0.5050%
01/06/2031 0.5050%
01/07/2031 0.5050%
01/08/2031 0.5050%
01/09/2031 0.5150%
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Repactuacgao:
Nao se aplica a presente emissao

Resgate Antecipado:
A qualquer tempo, a partir do 41° més, apds a data da emissdo e a partir dessa data, ao final de cada
Periodo de Capitalizagédo

As caracteristicas acima contemplam o previsto na Escritura de Emissao e aditamentos subsequentes,
celebrados até o encerramento do exercicio de 2025, quais sejam Escritura de Emissao celebrada em 04
de agosto de 2011, 1° Aditamento a Escritura de Emiss&o, celebrado em 29 de novembro de 2012 e 2°
Aditamento a Escritura de Emissé&o, celebrado em 27 de dezembro de 2013. Veja versao consolidada da
Escritura de Emissao na integra:

2° ADITAMENTO

DESTINAGAO DE RECURSOS

Conforme informacgdes prestadas pela Emissora, os recursos captados com a Emisséo foram integralmente
utilizados, nos termos da Escritura de Emisséo, para o desenvolvimento dos projetos de saneamento basico
descritos na tabela abaixo:

Empreendimento ‘ Valor Liberado
Adutora Noroeste R$ 29.700.000,00
Betim ETE Central R$ 39.690.000,00
ETE Arrudas R$ 181.890.000,00
Contagem/AV Imbirigu R$ 36.720.000,00
Total R$ 288.000.000,00

ASSEMBLEIAS DE DEBENTURISTAS

Em 15 de dezembro de 2025 foi realizada Assembleia Geral de Debenturistas (“AGD 15.12.2025”) em que
foi deliberada e aprovada: (i) a concessdo de waiver para a ndo declaragcdo de vencimento antecipado,
tendo em vista o pedido formulado pela Emissora (Comunicagédo Externa COPASA n° 069/2025/DFI, datada
de 24 de setembro de 2025), via e-mail, no qual esta informou, eventual e iminente descumprimento de
obrigacao relativa ao indicador de divida Exigivel Total / Patriménio Liquido, prevista no item (3), na alinea
“bb” da Clausula 5.1 da Escritura de Emiss&o, para o exercicio social encerrado em 31 de dezembro de
2025, de acordo com as demonstracdes financeiras projetadas para o periodo, conforme demonstrado e
justificado na Comunicagao Externa n° 102/2025 DFI, datada de 03 de dezembro de 2025 (“Notificagdo”),
enviada ao Debenturista via e-mail e que é parte integrante da AGD 15.12.2025; (ii) a oferta de pagamento
de waiver fee pela Emissora ao Debenturista, no montante de 0,5% do saldo devedor atualizado para a
data de pagamento, pago através do ambiente B3 Brasil, Bolsa Balcéo (“B3”); e (iii) que a Emissora e o
Agente Fiduciario realizassem, em conjunto, todos os atos e celebrassem todos e quaisquer documentos
necessarios para a implementagéo das deliberagdes da AGD 15.12.2025.

POSIGAO DAS DEBENTURES'

Data ‘ Valor Nominal ‘ Juros ‘ Prego Unitario Financeiro
31/12/2025 | R$348,550000 R$3,095840 R$351,645840 | R$101.274.001,92
31/12/2024 | R$ 409,15000000 | R$ 3,13047000 | R$ 412,28047000 | R$ 118.736.775,36

Emitidas ‘ Canceladas ‘ Em Tesouraria ‘ Em Circulagédo

288.000 - - 288.000

" Ressaltamos que as informagdes refletem nossa interpretagéo dos documentos de emisséo e aditamentos subsequentes, se for o
caso. A Trustee DTVM néo se responsabiliza direta ou indiretamente pelo calculo apresentado, ndo implicando em aceitacédo de
compromisso legal ou financeiro. Salientamos a necessidade de confirmagéo dos valores pela Emissora.
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EVENTOS REALIZADOS 2025

Data Evento Valor Unitario ‘
02/01/2025 | Remuneragao | R$ 3,28762100
02/01/2025 | Amortizagdo | R$ 5,05000000
03/02/2025 | Remuneragao | R$ 3,73977700
03/02/2025 | Amortizagdo | R$ 5,05000000
05/03/2025 | Remuneragdo | R$ 3,27062500
05/03/2025 | Amortizagdo | R$ 5,05000000
01/04/2025 | Remuneragdo | R$ 3,00141200
01/04/2025 | Amortizacdo | R$ 5,05000000
02/05/2025 | Remuneragédo | R$ 3,33078600
02/05/2025 | Amortizagdo | R$ 5,05000000
02/06/2025 | Remuneragdo | R$ 3,42886500
02/06/2025 | Amortizagdo | R$ 5,05000000
01/07/2025 | Remuneragdo | R$ 3,24810900
01/07/2025 | Amortizagdo | R$ 5,05000000
01/08/2025 | Remuneragdo | R$ 3,61401800
01/08/2025 | Amortizagdo | R$ 5,05000000
01/09/2025 | Remuneragdo | R$ 3,29726400
01/09/2025 | Amortizagdo | R$ 5,05000000
01/10/2025 | Remuneragéo | R$ 3,38494700
01/10/2025 | Amortizagdo | R$ 5,05000000
03/11/2025 | Remuneragdo | R$ 3,46754200
03/11/2025 | Amortizagdo | R$ 5,05000000
01/12/2025 | Remuneragdo | R$ 2,88655300
01/12/2025 | Amortizagdo | R$ 5,05000000

No exercicio de 2025 n&o ocorreram os eventos de resgate, conversao e repactuagéo.

INFORMAGOES PERIODICAS E OBRIGAGOES ADICIONAIS

No decorrer do exercicio de 2025 a Emissora cumpriu, regularmente e dentro do prazo todas as obrigagcbes
previstas na Escritura de Emisséao.

EXISTENCIA DE OUTRAS EMISSOES DE VALORES MOBILIARIOS

Nos termos do inciso Xl do artigo 15 da Resolugdo CVM n® 17, de 09 de fevereiro de 2021, informamos que
este Agente Fiduciario ndo atuou, no decorrer do exercicio de 2025 e ndo atua em outras emissbes de
valores mobiliarios do proprio emissor, sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do
mesmo grupo.

CLASSIFICAGAO DE RISCO

N&o foi atribuida classificagado de risco a presente emissao.

ALTERAGOES ESTATUTARIAS E INFORMAGOES RELEVANTES

Em 27 de fevereiro de 2025, foi realizada a Assembleia Geral Extraordinaria (AGE), em que foi deliberada
e aprovada: (i) reforma do Estatuto Social da Companhia.
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Em 30 de abril de 2025, foi realizada a Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria (AGOE), em que foi
deliberada e aprovada dentre outros assuntos: (...) (i) fixagdo da verba para remuneragéo global dos
membros do Conselho de Administragdo, do Conselho fiscal e da Diretoria executiva da Companbhia; (ii)
elevagao do Capital Social no montante de R$ 1.393.468.821,55, sem emissdo de novas agdes, mediante
a transferéncia desse valor da Reserva de Retengdes de Lucros; (iii) Alteracdo do artigo. 6° do Estatuto
Social da Companhia, de modo a refletir a deliberagdo do item (ii) desta AGE; (iv) Instauragao de processo
administrativo licitatério para aquisi¢éo de energia elétrica no Ambiente de Contratacéo Livre — ACL.

Em 10 de julho de 2025, foi realizada a Assembleia Geral Extraordinaria (AGE), em que foi deliberada e
aprovada: (i) reforma do Estatuto Social da Companhia.

Em 29 de outubro de 2025, foi realizada a Assembleia Geral Extraordinaria (AGE), em que foi deliberada e

aprovada: (i) alteracdo do numero de membros do Conselho de Administragcdo de 7(sete) para 8 (oito),
dentro do limite previsto no Estatuto Social da Companhia; (ii) reforma do Estatuto Social da Companhia.

ORGANOGRAMA

Em 08 de janeiro de 2026 recepcionamos da Emissora o organograma atualizado, conforme abaixo:

Estado de Minas Gerais Fundos Perfin'¥ Demais Acionistas Agoes em Tesouraria
50,03% 12,31% 37,38% 0,28%

COMPANHIA DE SANEAMENTO DE MINAS GERAIS
COPASA MG

COPASA PATOS
SANEAMENTO
100%

COPANOR
100%

(1) Referente & posicio acionéria de 23.12.2025, conforme correspondéncia recebida pela
Companhia e divulgada por meio de Comunicado ao Mercado.

DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS DA EMISSORA

Acesse as demonstragdes financeiras da Companhia na integra através dos links:

10 20 30
2025 TRIMESTRE | TRIMESTRE | TRIMESTRE DFP

iNDICES E LIMITES FINANCEIROS

A Emissora deve atender os indices e limites financeiros descritos abaixo, apurados anualmente

Divida Liquida / Patriménio Liquido < 1,00
EBITDA / servigo da divida = 1,50
Exigivel Total / Patriménio Liquido < 1,00
Divida Liquida / EBITDA < 3,00

Margem EBITDA = 36%

Onde,

Divida Liquida: sdo os compromissos onerosos (que incidem encargos financeiros) menos Caixa
(disponibilidades de caixa mais as aplicagdes financeiras).

EBITDA: em relagéo aos 12 (doze) meses anteriores a data de apuragédo do indice, o somatério (i) do
resultado antes de deduzidos os impostos, tributos, contribuicdes e participacdes; (ii) das despesas de
depreciagdo e amortizagao ocorridas no periodo; e (iii) das despesas financeiras.

Servico da Divida: em relagédo aos 12 (doze) meses anteriores a data de apuragéo do indice, o somatério
dos pagamentos de amortizagdo de principal, e, também, de juros incorridos sobre o endividamento
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financeiro, ndo devendo ser consideradas para esse fim as despesas de variagdo cambial (diferenca de
moedas) e o servigo da divida néo recorrente.

Exigivel Total: é o somatdrio das contas correspondentes as dividas onerosas, ou seja, aquelas que incidem
encargos financeiros e sao registradas no passivo circulante e no passivo exigivel a longo prazo.

Margem EBITDA: é calculada através da razéo entre o EBITDA e a receita operacional liquida da Emissora,
de forma que para o calculo deste indice, serdo excluidas as receitas e custos de construgéao.

Segue quadro demonstrativo dos Covenants de 2025:

*em milhares de Reais 2025

Divida Liquida 6.867.875

2 EBITDA 3.541.184
3 Servico da divida 1.230.882
) Exigivel Total 9.158.944
Receita Operacional Liquida 7.281.963
Patriménio Liquido 8.578.303
(i) (1) / (6) <1,00 0,80
(i) (2)/(3)=1,50 2,86
(iii) (4) / (6) <1,00 1,07
(iv) (1) / (2) < 3,00 1,94
(v) (2) / (5)236% 49%

*A Emissora possui waiver para o descumprimento do item (iii), conforme deliberado em AGD realizada em
15/12/2025.

GARANTIA

Nos termos do inciso X, art. 11 e inciso X, art. 15, ambos da Resolugdo CVM n°. 17, de 09 de fevereiro de
2021, limitadas as obrigagdes estipuladas na Escritura de Emissao, informarmos que as debéntures séo da
espécie real, representada pela:

(i) Cesséo fiduciaria e vinculagéo de parcela da receita tarifaria, com cessao fiduciaria de contas
cedidas, referentes aos direitos creditorios provenientes da receita tarifaria da Emissora nas
contas mensais de servigos de agua e/ou esgotos dos usuarios, ndo inferior a 4,5% sobre o
saldo devedor das Debéntures no ultimo dia util de cada ano civil (“Cessao Fiduciaria”).

A Cessao Fiduciaria foi devidamente constituida por meio da celebragdo do Contrato de Cessao Fiduciaria
e Vinculagado de Parcela de Receita Tarifaria, Cesséo Fiduciaria de Contas Cedidas e Outras Avengas
(“Contrato de Cessao”), entre a Emissora, este Agente Fiduciario e a Caixa Econdémica Federal, em 04 de
agosto de 2011, tendo sido o Contrato de Cesséo registrado perante o Registro de titulos e documentos da
sede das partes, permanece exequivel e suficiente dentro dos limites estabelecidos no Contrato Cesséo
Fiduciaria, conforme destacado abaixo:

Em relagdo a sua suficiéncia, restou determinando no respectivo instrumento que todos os direitos
creditorios sdo remetidos as contas cedidas, sendo informado abaixo a apuragdo da Receita Vinculada
relativa ao ano de 2025:
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Valor Circulado em
conta
Ag. 0935 c/c: 2097-2

Valor Circulado em
Conta Centralizadora

Data de

Saldo Devedor 4,5% do SD

Apuragao

01/01/2025 R$ 679.898.831,82 R$ 10.100.000,00 | R$ 118.736.775,36 | R$ 5.343.154,89
01/02/2025 R$ 345.769.446,93 R$ 10.100.000,00 | R$ 118.736.775,36 | R$ 5.343.154,89
01/03/2025 R$ 615.576.305,96 R$ 10.100.000,00 |R$ 118.736.775,36 | R$ 5.343.154,89
01/04/2025 R$ 752.820.035,01 R$ 10.100.000,00 | R$ 118.736.775,36 | R$ 5.343.154,89
01/05/2025 R$ 731.747.622,02 R$ 10.100.000,00 | R$ 118.736.775,36 | R$ 5.343.154,89
01/06/2025 R$ 695.524.073,27 R$ 10.100.000,00 |R$ 118.736.775,36 | R$ 5.343.154,89
01/07/2025 R$ 738.639.818,26 R$ 10.100.000,00 | R$ 118.736.775,36 | R$ 5.343.154,89
01/08/2025 R$ 66.028.532,45 R$ 10.100.000,00 | R$ 118.736.775,36 | R$ 5.343.154,89
01/09/2025 R$ 703.078.473,89 R$ 10.100.000,00 |R$ 118.736.775,36 | R$ 5.343.154,89
01/10/2025 R$ 693.804.016,63 R$ 10.100.000,00 | R$ 118.736.775,36 | R$ 5.343.154,89
01/11/2025 R$ 657.302.079,10 R$ 10.100.000,00 | R$ 118.736.775,36 | R$ 5.343.154,89
01/12/2025 R$ 704.554.093,16 R$ 10.100.000,00 | R$ 118.736.775,36 | R$ 5.343.154,89
(i) Cesséo Fiduciaria de bens e ativos financeiros representada por 100% (cem por cento) das

quotas dos investimentos permitidos detidos ou que venham a ser detidos pela Emissora e
que tenham sido adquiridas exclusivamente com os recursos mantidos na Conta de
Liquidagdo e ainda nao utilizados para o desenvolvimento dos projetos (“Cesséo Fiduciaria

1.

A Cessédo Fiduciaria Il, foi devidamente constituida por meio da celebracdo do Contrato de Cessao
Fiduciaria em Garantia de Bens e Ativos Financeiros (“Contrato de Cesséo de Bens”), entre a Emissora,
este Agente Fiduciario e a Caixa Econémica Federal, em 04 de agosto de 2011, tendo sido o Contrato de
Cesséo de Bens, registrado perante o Registro de titulos e documentos da sede das partes, permanece
exequivel e suficiente dentro dos limites estabelecidos no Contrato de Cessao e na Escritura de Emissao.

FUNDOS DE AMORTIZAGAO E OUTROS FUNDOS

Nao foi atribuida a constituicdo de fundos de amortizagdo ou quaisquer outros tipos de fundos a presente
emissao.

DECLARAGAO

De acordo com o disposto no artigo 68, alinea “b” da lei n° 6.404 de 15 de dezembro de 1.976 e inciso XlI
do artigo 15 da Resolugdo CVM n° 17, de 09 de fevereiro de 2021, declaramos estar aptos e que ndo nos
encontramos em qualquer situagdo de conflito de interesses que nos impega de continuar a exercer a
fungdo. Reafirmamos nosso interesse em permanecer no exercicio da fungdo de Agente Fiduciario dos
debenturistas.

S3ao Paulo, abril de 2026.

BTRUST==DIT VM

“Este Relatério foi elaborado visando o cumprimento do disposto no artigo 68, alinea “b” da Lei n° 6.404 de dezembro de 1.976 e do
artigo 15 da Resolugdo CVM n° 17, de 09 de fevereiro de 2021, com base nas informagdes prestadas pela Companhia Emissora. Os
documentos legais e as informagées técnicas que serviram para sua elaboragdo, encontram-se a disposigao dos titulares do ativo para
consulta na sede deste Agente Fiduciario”

“As informagdes contidas neste Relatério ndo representam uma recomendagédo de investimento, uma andlise de crédito ou da situagdo
econbmica ou financeira da Emissora, nem tampouco garantia, explicita ou implicita, acerca do pontual pagamento das obrigagées
relativas aos titulos emitidos sob a forma de debénture”
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“O relatério anual deste Agente Fiduciario descreve os fatos ocorridos durante o exercicio de 2025 relativos a execugado das obrigagées
assumidas pelo emissor, a administragdo do patriménio separado, se for o caso, aos bens garantidores do valor mobiliario e ao fundo de
amortizagdo”

Abril 2026 www.fiduciario.com.br Pagina 18


http://www.fiduciario.com.br/

