AVISO AO MERCADO

DA OFERTA DE DISTRIBUICAO PUBLICA, SOB O RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUICAO, DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM ATE 2 (DUAS) SERIES, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA, SOB O RITO DE REGISTRO AUTOMATICO, DA 152 (DECIMA QUINTA) EMISSAO DA

cog‘nd

EDUCAGAO

COGNA EDUCAGAO S.A.
CNPJ/MF n2 02.800.026/0001-40

no valor de
R$ 1.000.000.000,00
(um bilhdo de reais)

CODIGO ISIN DAS DEBENTURES DA PRIMEIRA SERIE: BRCOGNDBSOH3
CODIGO ISIN DAS DEBENTURES DA SEGUNDA SERIE: BRCOGNDBSOI1
CLASSIFICAGAO DE RISCO DA EMISSAO (RATING) PELA FITCH RATINGS BR LTDA.: ‘AA+(bra)’
*Esta classificacdo foi realizada em 17 de novembro de 2025, estando as caracteristicas deste papel sujeitas a alteragées.

A COGNA EDUCACAO S.A., sociedade por a¢des com registro de companhia aberta perante a Comissdo de Valores
Mobiliarios (“CVM”) sob o n2 17973, com sede na Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Rua dos
Guajajaras, n2 591, 42 andar, sala 01, Bairro Lourdes, CEP 30.180-101, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica
do Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob o n2 02.800.026/0001-40, com seus atos constitutivos devidamente arquivados
na Junta Comercial do Estado de Minas Gerais (“JUCEMG”) sob o NIRE 31.300.025.187 (“Emissora”), em conjunto com
a XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira
integrante do sistema de distribuicdao de valores mobilidrios, com enderego na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n? 1.909, Torre Sul, 29 e 302 andares, CEP 04.543-907, inscrita no
CNPJ/MF sob o n2 02.332.886/0011-78 (“XP”), o BANCO BRADESCO BBI S.A., instituicdo financeira integrante do
sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, constituida sob a forma de sociedade por a¢des, com estabelecimento
na cidade de Sdo Paulo, estado de S3o Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitscheck, n2 1.309, 52 andar, Vila
Nova Conceicdo, CEP 04.543-011, inscrita no CNPJ sob o n2 06.271.464/0073-93, (“Bradesco BBI”) e o UBS BB
CORRETORA DE CAMBIO, TiITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira, pertencente ao grupo UBS
BB SERVICOS DE ASSESSORIA FINANCEIRA E PARTICIPAGOES S.A., integrante do sistema de distribui¢do de valores
mobiliarios, constituida sob a forma de sociedade an6nima, com sede na cidade de Sdo Paulo, estado de Sdo Paulo,
na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.24.440, 792 andar (parte), CEP 04538-132, inscrita no CNPJ sob o
n.2 02.819.125/0001-73 (“UBS BB” e, em conjunto com a XP e com o Bradesco BBI, “Coordenadores”), COMUNICAM,
nos termos do artigo 57 da Resolugdo da CVM n2 160, de 13 de julho de 2022, conforme em vigor (“Resolugao CVM
160”), que foi requerido, na presente data, o registro da distribuicdo publica de 1.000.000 (um milhdo) de debéntures



simples, ndo conversiveis em acGes, da espécie quirografaria, em até duas séries, da 152 (décima quinta) emissdo da
Emissora (“Emissdo” e “Debéntures”, respectivamente), todas com valor nominal unitdrio de RS 1.000,00 (mil reais),
na Data de Emissdo (conforme definido abaixo), perfazendo, na data de emissdo das Debéntures, qual seja, 17 de
novembro de 2025 (“Data de Emissdo”), o montante de RS 1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais), destinada
exclusivamente a investidores profissionais, assim definidos nos termos dos artigos 11 e 13 da Resolugao da CVM n¢
30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada (“Investidores Profissionais” e “Resolugdo CVM 30”, respectivamente),
estando, portanto, sujeita ao rito automatico de registro de oferta publica de distribuicdo de valores mobilidrios, nos
termos do artigo 26, inciso V, alinea “a” e do artigo 27, inciso |, da Resolugao CVM 160, do artigo 19 da Lei n2 6.385,
de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Oferta”), conforme previsto no “Instrumento Particular de Escritura
da 159 (Décima quinta) Emissdo de Debéntures Simples, NGo Conversiveis em A¢des, da Espécie Quirografdria, em até
2 (duas) séries, para Distribui¢éGo Publica, sob o Rito de Registro Automdtico, da Cogna Educagdo S.A.” (“Escritura de
Emissdo”), celebrado, em 17 de novembro de 2025, entre a Emissora e a PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicdo financeira, com filial localizada na Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n? 2.954, 102 andar, conjunto 101, bairro Jardim Paulistano, CEP 01.451-000,
inscrita no CNPJ/MF sob o n? 17.343.682/0003-08, na qualidade de agente fiduciario das Debéntures.

Adicionalmente, sera adotado no ambito da Oferta procedimento de coleta de intengbes de investimento dos
potenciais investidores nas Debéntures, sem lotes minimos ou maximos, organizado pelos Coordenadores para
definicdo, em comum acordo com a Emissora, (i) da quantidade de séries a serem emitidas e da aloca¢do das
Debéntures em cada série, e (ii) da taxa final da Remuneracdo das Debéntures de cada série (conforme definido na
Escritura de Emissdo) (“Procedimento de Bookbuilding”).

RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUICAO PERANTE A CVM

A Oferta ndo estd sujeita a analise prévia da CVM e seu registro serd obtido de forma automatica por se tratar de
oferta de debéntures nao conversiveis em agdes, de emissor em fase operacional, com registro de emissor de valores
mobilidrios perante a CVM, destinada exclusivamente a Investidores Profissionais, nos termos do artigo 26, inciso V,
alinea “a”, da Resolugao CVM 160. A Oferta nao foi submetida a analise prévia da Associagao Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”), da CVM ou de qualquer entidade reguladora ou autorreguladora.

CRONOGRAMA ESTIMADO DA OFERTA

Evento () Data ?
1 Apresentacdo de formulario eletrénico de requerimento da Oferta a CVM 17/11/2025
2 Divulgacdo deste Aviso ao Mercado 17/11/2025
3 Procedimento de Bookbuilding 01/12/2025
4 Registro da Oferta na CVM 02/12/2025
5 Data de divulgacdo do Anuncio de Inicio com resultado do Procedimento de Bookbuilding  02/12/2025
6 Data Estimada da Primeira Liquidacdo Financeira das Debéntures 05/12/2025
Em até 180

7 Data mdaxima para divulgacao do Anuncio de Encerramento (centoe

oitenta) dias



contados da
divulgacdo do
Anuncio de
Inicio

(1) Quaisquer comunicados ou anuncios relativos a Oferta serdo disponibilizados na rede mundial de computadores da CVM, da B3, da
Emissora e dos Coordenadores, nos termos previstos no artigo 13 da Resolugdo CVM 160.

) As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteracdes, atrasos e antecipa¢des sem aviso
prévio, a critério da Emissora e dos Coordenadores. Qualquer modificagdo no cronograma da distribuigdo devera ser comunicada a CVM e
podera ser analisada como modificagdo da Oferta, seguindo o disposto nos artigos 67 e 69 da Resolugdo CVM 160.

Nos termos do artigo 86, inciso I, da Resolucdo CVM 160, as Debéntures poderdo ser negociadas nos mercados
regulamentados de valores mobiliarios entre Investidores Profissionais (conforme definido abaixo), a qualquer tempo,
e somente poderdo ser revendidas para (i) Investidores Qualificados (conforme definido abaixo) apds decorridos 6
(seis) meses da data de divulgacdo do Anuncio de Encerramento; e (ii) publico investidor em geral apds decorrido 1
(um) ano da data de divulgacdo do Anuncio de Encerramento; sendo certo que, em ambos os casos, a negocia¢do das
Debéntures deverd respeitar as disposicdes legais e regulamentares aplicaveis.

DISPENSA DE PROSPECTO E LAMINA DA OFERTA

As Debéntures serdo ofertadas exclusivamente para Investidores Profissionais, sendo, portanto, dispensada a
divulgacdo de prospecto e lamina e a utilizacdo de documento de aceitacdo da oferta, nos termos do artigo 99, inciso
| e §39, e do artigo 23, §12, ambos da Resolugdo CVM 160.

INFORMAGOES ADICIONAIS

Informacgdes adicionais a respeito da Emissdo, da Oferta, da distribuicdo e das Debéntures podem ser obtidas com a
Emissora, os Coordenadores ou com a CVM.

Os termos iniciados em letra maiuscula e utilizados neste “Aviso ao Mercado da Oferta de Distribuigcdo Publica, sob o
Rito de Registro Automdtico de DistribuicGo, de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢bes, da Espécie
Quirografdria, em até Duas Séries, da 152 (Décima Quinta) Emissdo da Cogna Educagdo S.A.” (“Aviso ao Mercado”),

gue ndo estejam aqui definidos, terdo o significado a eles atribuido na Escritura de Emissao.

A OFERTA E IRREVOGAVEL, MAS PODE ESTAR SUJEITA A CONDICOES PREVIAMENTE INDICADAS QUE
CORRESPONDAM A UM INTERESSE LEGITIMO DA EMISSORA E CUJO IMPLEMENTO NAO DEPENDA DE ATUACAO
DIRETA OU INDIRETA DA EMISSORA OU DE PESSOAS A ELA VINCULADAS, NOS TERMOS DO ARTIGO 58 DA
RESOLUGCAO CVM 160.

TENDO EM VISTA QUE A OFERTA E DESTINADA EXCLUSIVAMENTE A INVESTIDORES PROFISSIONAIS, NOS TERMOS
DO ARTIGO 26, INCISO V, ALINEA “A”, DA RESOLUCAO CVM 160, ESTANDO, PORTANTO, SUJEITA AO RITO DE
REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUICAO PREVISTO NA RESOLUCAO CVM 160, AS DEBENTURES ESTARAO
SUJEITAS A RESTRICOES A REVENDA, CONFORME INDICADO NO ARTIGO 86, INCISO II, DA RESOLUCAO CVM 160.

CONSIDERANDO QUE A OFERTA ESTA SUJEITA AO RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUIGAO, O REGISTRO
DA OFERTA PRESCINDE DE ANALISE PREVIA DA CVM E DA ANBIMA E NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA
DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA, BEM
COMO SOBRE AS DEBENTURES A SEREM DISTRIBUIDAS. NESSE SENTIDO, OS DOCUMENTOS RELATIVOS AS
DEBENTURES E A OFERTA, NAO FORAM OBJETO DE REVISAO PREVIA PELA CVM, OU POR QUALQUER ENTIDADE



AUTORREGULADORA, INCLUINDO, MAS SEM LIMITACAO, TODOS OS DOCUMENTOS DA OFERTA E ESTE AVISO AO
MERCADO.

NOS TERMOS DO “CODIGO ANBIMA DE AUTORREGULACAO PARA ESTRUTURACAO, COORDENACAO E
DISTRIBUICAO DE OFERTAS PUBLICAS DE VALORES MOBILIARIOS E OFERTAS PUBLICAS DE AQUISICAO DE VALORES
MOBILIARIOS” E DAS “REGRAS E PROCEDIMENTOS DE OFERTAS PUBLICAS”, A OFERTA DEVERA SER REGISTRADA,
PELO COORDENADOR LIDER, NA ANBIMA EM ATE 7 (SETE) DIAS CONTADOS DA DATA DE DIVULGAGAO DO ANUNCIO
DE ENCERRAMENTO DA OFERTA, MEDIANTE ENVIO TEMPESTIVO DA DOCUMENTAGAO APLICAVEL, E PASSARA A
COMPOR A BASE DE DADOS DA ANBIMA.

LEIA ATENTAMENTE OS TERMOS E CONDICOES DA ESCRITURA DE EMISSAO E DO SUMARIO DE DiVIDA, BEM COMO
O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, DISPONIVEIS NO SITE DA CVM, ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE
INVESTIMENTO, EM ESPECIAL A SEGAO DE "FATORES DE RISCO".

A data deste Aviso ao Mercado é 17 de novembro de 2025.
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