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Disclaimer

Este relatorio foi preparado pela CBA, com base em analises de mercado e
da prépria Companhia, podendo incluir declaracdes que representem
expectativas sobre eventos ou resultados futuros e pode nao englobar todos
0S aspectos que impactam a industria.

Consideragdes futuras dependem, substancialmente, de condigbes gerais
econOmicas, politicas e comerciais no Brasil e nos mercados globais e
regulamentagdes governamentais existentes e futuras, entre outros fatores.

Dados operacionais podem afetar o desempenho futuro da CBA e podem
conduzir a resultados que diferem materialmente daqueles expressos em
tais consideracoes futuras.

As informagd0es aqui contidas podem ter arredondamentos ou sofrer
variacdes com atualizagdes de bases de informacgoes de terceiros.

A Companhia nao assume qualquer obrigacao de atualizar quaisquer
previsoes, que fazem sentido apenas na data em que foram feitas.




Queda sazonal na demanda da China gerou balanco

superavitario no 1T24

Balancgo Global! (kt) — Oferta vs Demanda
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1 Balango ajustado pelas importagGes e exportagdes de aluminio primario

Ano novo chinés - que acontece em fevereiro - reflete
queda sazonal da demanda no pais. O leve crescimento
no resto do mundo nao foi suficiente para compensar
esta queda, gerando um trimestre superavitario, mas
abaixo do superavit no 1T23.

Fonte: CRU Aluminum Market Outlook Abr 2024 e Analise da Companhia.
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Apesar do arrefecimento sazonal da demanda na China,
o indicador foi maior que o visto nos Gltimos anos para
0 mesmo periodo. O resto do mundo comega a mostrar

leves sinais de recuperacao, fechando o 1T24 em linha

com o mesmo periodo do ano passado.

Nota: os nimeros histéricos tendem a sofrer variagdo de acordo com as atualizagdes do modelo oferta & demanda da consultoria CRU
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Estoques globais e oficiais aumentaram no 1T24 com Qcba
o balanco de mercado superavitario

Estoques globais em dias de consumo
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Estoques globais encerraram o 1T24 no mesmo patamar
do 1T23. Mesmo com esta alta, o patamar em dias de
consumo ainda é considerado historicamente baixo.

Estoques dos armazéns da LME e SHFE (kt)
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Os estoques oficiais da LME e SHFE também registraram
alta, mas em volume estdo abaixo do 1T23. Mais de 90% do
estoque na LME é de metal russo, mas as sangoées impostas
por Estados Unidos e Reino Unido a partir de 13 de abril
podem mudar essa tendéncia. Esse movimento é mais um
passo em diregao ao banimento total, que vem sendo
apoiado por alguns paises da Europa.

Fonte: CRU Aluminum Market Outlook Abr 2024, CRU Aluminum Monitor (Abr 2024) e Anélise da Companhia.
Nota: os nimeros histéricos tendem a variar de acordo com as atualizagdes do modelo de oferta & demanda da consultoria CRU
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Melhora dos fundamentos e da dinamica do mercado

Q cba
impulsionaram LME e prémio Rotterdam em marco

Alta no inicio do ano pode indicar uma aceleracgao
na recuperacgao gradual esperada para 2024

Leve aumento do prémio Rotterdam no 1T24 pode ser
um indicativo da recuperacao da demanda regional

, L. . US Midwest @ US Midwest @ Rotterdam DDP SE Brazil
LME do Aluminio Maxima do periodo Duty Paid Duty Unpaid Duty Unpaid
2.654
900
Maxima do 1T 750
2.?737
600
i)
<
qut;r 450 /’
2.069 300
Minima do periodo
-199
150 169
Mm mMm N MM M M M M MM MM 0 n < <+ O <
ddddddddaddddsggg
S 35 5% 53983385 35 5
" & g ® g 27" F 0o 2o ®E g ® N N N N NN MM MmN S
AR AT B o R
na LME (US$/t) 1723 4723 1724 - g E c = E ®© o & £

Fontes: Bloomberg, CRU Aluminum Market Monitor Abr 2024, S&P Platts e Analise da Companhia




Indicadores de consumo de aluminio e PMI apontam {Qcba
para recuperacao economica da China

Consumo de aluminio primario na China (Mt) PMI de manufatura da China (NBS)
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No 1T24 o consumo de aluminio primario na China foi o

mais alto para um primeiro trimestre dos Gltimos 4 anos.
Incentivos do governo e crescimento atrelado a transicao
energética impulsionaram o indicador.

Reflexo dessa recuperacao é o PMI de manufatura publicado
pela National Bureau of Statistics (NBS), que atingiu o maior
patamar em 12 meses e passou a linha de expansao
econdmica pela primeira vez desde setembro do ano passado.

Fontes: CRU Aluminum Market Outlook Abr 2024, CRU Aluminum Monitor Apr 2024 e Analise da Companhia




Demanda segue arrefecida no resto do mundo, porém

Q cba
o PMI indica possivel melhora

Consumo de aluminio primario PMI regional de manufatura
nos paises excluindo China (Mt) Estados Unidos e Zona do Euro
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Demanda do resto do mundo em leve alta comparado PMI de manufatura dos EUA em alta nos primeiros trés
ao 4T23 e o mesmo periodo do ano passado. E meses do ano, acima da linha de expansdo econdomica.
esperada uma recuperagcao nos proximos trimestres.

Na Europa, apesar do indicador ainda nao estar na zona
de expansao, resultados recentes refletem uma melhora.

Fontes: CRU Aluminum Market Outlook Abr 2024, CRU Aluminum Monitor Apr 2024 e Analise da Companhia




Retomada macroeconomica deve impulsionar a

Q cba

demanda em todas regioes do mundo

Demanda Global de Aluminio Transformado
(Mt)

+3,4%
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Apoés arrefecimento da demanda em algumas regidoes em
2023, espera-se que haja um crescimento coordenado da
demanda em 2024, crescendo mais que 3% a.a. sustentado
principalmente pela China.

Fonte: CRU Aluminum Market Outlook Abr 2024 e Analise da Companhia
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Crescimento da demanda de aluminio
transformado em 2024E por segmento (% a.a.)
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Aceleracao de investimentos em transicao energética
na China é um dos principais impulsionadores da
demanda durante o ano. No resto do mundo, espera-se
uma retomada de todos os setores.



Yunnan tem reabertura parcial da capacidade e Qi cba
importacoes aceleram na China

Producdo de aluminio primario anualizada na
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Em margo, o governo de Yunnan disponibilizou energia elétrica para
reabrir ~1/3 da capacidade (~520kt) fechada em novembro, em
funcao de uma demanda por energia abaixo do previsto. Estima-se
que a capacidade total de aluminio da provincia deva ser religada
ainda em 2024. China deve atingir o cap de capacidade ainda em
2024, o que deve limitar expansoes adicionais de capacidade.

A China acelerou as importacoes no 1T24, sendo a
maior quantidade registrada no periodo desde 2021. A
alta disponibilidade de metal russo no mercado
incentivou esse movimento.

Fonte: CRU Aluminum Market Outlook Abr 2024, CRU Aluminum Monitor (Abr 2024) e Analise da Companhia.
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Brasil: demanda saudavel no 1T24, com crescimento [ cba
em relacao ao 1723

Indicadores Setoriais
Destaque para producdo de 6nibus e caminhoes,

decorrente do programa “Caminhos na Escola” e pela Producéo de Caminhdes (Anfavea) Produgio de Onibus (Anfavea)
adaptacdo da nova tecnologia de motorizacédo Euro 6, 7l WilERelEs Mil unidades
respectivamente, impulsionando mercado de chapas. +20% +62%
+2% +24%
Mercado de tarugo aquecido pela demanda do setor de
construcgao civil, reflexo da queda das taxas de juros e 24 29 29 5 6
novo ciclo “"Minha Casa Minha Vida”. j . l 4 - l
Bom desempenho para o mercado de fios e cabos, 1723 4723 1T24 1723 4723 1T24
decorrente da expansao da matriz elétrica brasileira, EET——— domésti
refletindo em uma maior demanda de vergalh3o. Producao de Eletrodomesticos (IBGE)
= P . = +2%
Producao de eletrodomeésticos estavel em relagao ao 1T23.
-16%
s L oas p p . 122
Prémio doméstico recuou, porém, se mantém mais 100 102
resiliente que prémios internacionais. jj_l

Prémio Brazil DDP 377 265 258 1723 4723 1T24
SE* (US$/t) 1723 4123 1724 ' W

1 Prémio Brazil DDP SE: referente ao produto P1020 - standard ingot, sow e T-bars
Fontes: Prémio DDP - S&P Global Platts, fontes citadas acima e Analise da Companhia
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Precos dos principais insumos mantiveram tendéncia Qcba
de queda no 1T24

Index Precos

Produtos de Carbono e Soda Caustica Pregos de Alumina (US$/t)
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Index de Precos — Precos de Energia
Principais insumos seguiram a trajetoria de queda

Base 100 = 1723
= Brent Carvao (CFR China) == Energia Elétrica no 1T24.
(média global) . Zr e
107 Por outro lado, o preco de energia elétrica global
103 106 teve mais um trimestre de alta.

%0 — o
26 102 O preco da alumina foi impactado menor

disponibilidade de matéria-prima na China,
preocupacoes com logistica na Guiné e fechamento
de capacidade na Australia.
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Fontes: CRU Aluminium cost dashboard quarterly review (Abr 2024) e Analise da Companhia
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Gradual arrefecimento dos custos de producgdo esta

refletindo positivamente no posicionamento da CBA na
curva de custo da industria
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Curva de custo do aluminio liquido 1T24
CRU Liquid Metal Cost (US$/t)
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»)i i ‘i i Fontes: CRU Aluminium cost dashboard quarterly review (Abr 2024), CRU Aluminum Smelter Cost Model Q1 2024 e Analise da Companhia
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Margens no resto do mundo permanecem estaveis,
enquanto a China é impactada pelo aumento de custos

Qi cba

Margens do mundo excluindo China se mantiveram estaveis no
trimestre, com o arrefecimento dos precos dos insumos,
contrapondo o aumento da alumina e energia elétrica. Na China,
forte alta dos custos produtivos pressionaram as margens.

. Margem Index
DEMAIS (1723 =100)
PAISES
ﬂ’ 91 72 82 82
1T23 2723 3723 4723 1724 a/a t/t
opiaumina Pics) 360 345 339 335 368 -2% +10%
Hhere o 29 28 26 26 26 -10% 0%
P E i
Todas fgr?tregsl?$/MWh) 28 30 28 28 29 +4% +4%
140
CHINA 100 .134 . 108 o6
a/a t/t
U Alumina 1723 2T23 3723 4T23 1724
Basket Price ($/t) 424 408 399 412 463 +99, +129%
e e 57 58 51 56 63 +10% +12%
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Principais Mensagens Qi cba

LME permaneceu estavel no trimestre, porém com boas perspectivas para
o restante do ano, ja evidenciadas pela recuperacao de precos em margo

Demanda na China teve desaceleracao sazonal no 1T24 vs. 4T23, porém
melhor em relacao ao mesmo periodo dos ultimos anos. Incentivos do
governo parecem ter surtido efeito e as perspectivas para o curto prazo
sao boas para a demanda no pais, puxada pelo setor de eletrificacao.

O governo local de Yunnan anunciou a volta de ~520kt dos 1,16Mt
fechados em novembro na provincia. Espera-se que a reabertura completa
aconteca até o meio do ano, mas a recorréncia desses fechamentos e
reaberturas de capacidade continuam incertos.

Apesar da sazonalidade esperada no primeiro trimestre, a demanda
brasileira se manteve firme no 1T24, beneficiada pelas melhores
condicoes macroeconomicas globais.
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