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DISCLAIMER

Este relatério foi preparado pela CBA, com base em analises de mercado e da propria
Companhia, podendo incluir declaragdes que representem expectativas sobre eventos ou
resultados futuros e pode nao englobar todos os aspectos que impactam a industria.

Consideragoes futuras dependem, substancialmente, de condicdes gerais econdomicas,
politicas e comerciais no Brasil e nos mercados globais e regulamentagdes governamentais
existentes e futuras, entre outros fatores.

Dados operacionais podem afetar o desempenho futuro da CBA e podem conduzir a
resultados que diferem materialmente daqueles expressos em tais consideragdes futuras.

As informagdes aqui contidas podem ter arredondamentos ou sofrer variagdes com
atualizacdes de bases de informagoes de terceiros.

A Companhia nao assume qualquer obrigagao de atualizar quaisquer previsdes, que fazem
sentido apenas na data em que foram feitas.
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Mercado de aluminio entra em superavit no 1T26 com
desaceleracao sazonal

BALANCO GLOBAL?® (kt) - OFERTA VS DEMANDA DEMANDA DE ALUMINIO PRIMARIO
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Na China, a demanda por aluminio primario sofreu uma retracgao,
refletindo a desaceleragdo observada durante as festividades do
Ano Novo. Além disso, foi identificado um ritmo mais lento
também no setor de energias renovaveis. Fora da China, a
demanda apresentou uma leve alta, dada a resiliéncia ciclica no
inicio do ano, forte expansdo da India e continuidade do
crescimento no setor elétrico.

No 1T26, a oferta global de aluminio superou a demanda de forma
mais significativa, resultando em um superavit de 637kt. Isso
reflete principalmente a sazonalidade do Ano Novo Chinés em

fevereiro, que diminui a atividade econdmica no pais.

Fonte: CRU Aluminum Market Outlook (April 2026) e Analise da Companhia. c ba
Nota: os numeros histéricos tendem a sofrer variagédo de acordo com as atualizacdes do modelo oferta & demanda da consultoria CRU



Ano Novo Chinés reflete em impacto sazonal nos estoques
de aluminio no 1T26

ESTOQUES GLOBAIS EM DIAS DE CONSUMO? ESTOQUES DOS ARMAZENS DA LME E SHFE (kt)

M LME SHFE
1.262

1.074

840 871

665 699

640 637 642

566
440

1T23
1724
1T26
1T24
2T24
3T24
4724
1725
2725
3725
4T25
1726

(22 (92 (22 (22
o o o o
= = = =
i o ™M <

2723
3723
4723
2724
3T24
4T24
1T25
2T25
3T25
4725

crescimento dos volumes na SHFE e diminuicdo dos estoques na
LME. Esta dindmica resulta das diferencas regionais no ritmo da
procura e nas retiradas, sendo a SHFE principalmente influenciada
pelo impacto do Ano Novo Chinés.

( Os estoques em dias de consumo voltaram ao nivel registrado ( Os estoques oficiais registaram uma movimentagao mista, com

no 1T25, revertendo os patamares historicamente baixos
observados ao longo do ano anterior, refletindo a retracao da
demanda no 1T26. J

Nota: os niumeros histéricos tendem a variar de acordo com as atualizagées do modelo de oferta & demanda da consultoria CRU

Fonte: CRU Aluminum Market Outlook (April 2026), CRU Aluminum Monitor (April 2026) e Analise da Companhia.
iDias de consumo = estoques totais/(demanda do periodo/dias do periodo) | 2Estoques ndo-oficiais: estoques totais (-) LME (-) SHFE O c ba



Desdobramentos do conflito no Oriente Médio levam a LME
do aluminio ao pico de 4 anos e impulsionam os prémios

O prego do aluminio na LME tem registado uma tendéncia
ascendente desde o 2T25, sustentado por melhores fundamentos e
recuperacdao do mercado. O aumento das tensGes no Oriente Médio
no inicio do ano intensificou a pressdo sobre os custos energéticos e

as cadeias logisticas, levando a LME a atingir o seu valor mais
elevado desde 2022 em abril.

Durante o 1T26, os prémios globais do aluminio continuaram a
aumentar. O prémio Midwest Duty-paid nos Estados Unidos e o prémio
de Rotterdam na Europa ambos apresentaram novos aumentos,
impulsionados principalmente por interrupgdes no fornecimento no
Oriente Médio, um fornecedor chave para ambas as regioes.
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Fontes: Bloomberg, CRU Aluminum Market Monitor (April 2026), S&P Platts e Analise da Companhia O c ba



Demanda na China desacelera frente a sazonalidade do
Ano Novo Chinés, mas PMI mostra resiliéncia

Ve Ve

CONSUMO DE ALUMINIO PRIMARIO NA CHINA (Mt)
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Consumo de aluminio na China sofreu queda sazonal no 1T26
atrelada a reducdo da atividade econémica durante do Ano
Novo Chinés que ocorreu em fevereiro. A demanda total do

trimestre fechou em linha com o mesmo periodo do ano
passado.

Fontes: CRU Aluminum Market Outlook (April 2026), CRU Aluminum Monitor (April 2026) e Analise da Companhia
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Ao longo do 1T26, o PMI de manufatura da China se manteve
acima da linha de expansdo, evidenciando a resiliéncia da
economia mesmo frente as instabilidade politica global.
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Demanda se mantém estavel na comparacao trimestral
enquanto PMI acelera

CONSUMO DE ALUMINIO PRIMARIO EX-CHINA (Mt) PMI DE MANUFATURA - EUA E ZONA DO EURO
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O PMI de manufatura dos EUA se manteve em patamar semalhante
A demanda por aluminio primario fora da China se manteve estavel ao 4T25, indicando fortalecimento da atividade industrial, mesmo
na comparacgao trimestral, refletindo a estabilizagdo da atividade em um ambiente de incerteza. Na Zona do Euro, o indicador
econdmica. Ainda assim, o consumo é o mais alto registrado nos também registrou melhora e retornou ao territério de expansao,
ultimos anos para o periodo.

atingindo o maior patamar em 45 meses em margo, refletindo a
recuperacao gradual da producgdo e dos novos pedidos.

Q cba

Fontes: CRU Aluminum Market Outlook (April 2026), CRU Aluminum Monitor (April 2026) e Analise da Companhia



China e India impulsionam a demanda global em 2026,
com manufatura compensando a fraqueza da construcao

DEMANDA GLOBAL DE ALUMINIO
TRANSFORMADO (Mt)
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emanda global de aluminio em 2026: a India sustenta um avanco
forte, impulsionado por infraestrutura e eletrificacdo, enquanto a
China cresce de forma mais moderada, apoiada no setor J
s

( China e India serdo os principais motores do crescimento da
d

elétrico/BESS, manufatura de maior valor agregado e exportagoe
de semis, que compensam a fraqueza da construgdo.

Fonte: CRU Aluminum Market Outlook (April 2026) e Andlise da Companhia

CRESCIMENTO DA DEMANDA DE ALUMINIO
TRANSFORMADO EM 2026E POR SEGMENTO (% a.a.)
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ajuste estrutural do imobiliario e do solar, mas é compensada pelo
bom desempenho da manufatura. No restante do mundo, o
crescimento é mais balanceado, sustentado por embalagens, J

(Na China, a fraqueza continua da construcdo e de energia reflete o

energia e bens de capital, enquanto transportes segue
praticamente estavel.
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Variacao sazonal impacta producao anualizada da
China no 1T26

PRODUGCAO DE ALUMINIO PRIMARIO EXPORTACOES NET - ALUMINIO
ANUALIZADO NA CHINA (Mt) PRIMARIO NA CHINA (kt)

44,9 45,0

242 | -241
/ /

- -200
-1.67 | -2.22 -1.87 | -2.68
mR ol ol
< < < < N n N Tp] O <r <t <t <t Tp] LN N Tp] O
DR S, SR S R S B AR R S B SR S S
[ c 4+ N | - c + N - ju- c 4+ N [ c 4+ N j.
O (O] © Q Q © © (O] Q © (O] Q ©
= = ) 3 £ 2 0 o = £ =4 n 1 = = ) o =
As exportacOes liquidas de aluminio primario da China
No 1T26, a produgao anualizada de aluminio primario na China apresentaram leve moderagdo, em linha com a demanda
foi afetada em fevereiro devido as celebracdes do Ano Novo, externa mais contida e condicdes comerciais menos favoraveis
mas recuperou-se em margo, alcancando niveis semelhantes no inicio do ano. Ainda assim, os volumes permaneceram em
aos recordes registrados no final de 2025. patamar consistente, mantendo-se préoximos da média
observada nos ultimos anos para o periodo.

Fonte: CRU Aluminum Market Outlook (April 2026), CRU Aluminum Monitor (April 2026) e Analise da Companhia. O c ba



Crescimento em segmentos-chave sustenta a demanda
por aluminio, apesar de ajustes pontuais no 1T26

Crescimento na produgdo de veiculos leves (+7%
S YoY; 601 mil un.) e motocicletas (+12% YoY), INDICADORES SETORIAIS

reforcando a demanda da cadeia automotiva.

o al. - ( Producao de Motocicletas ) Producdo de Veiculos Leve )
Producao de onibus teve retragao moderada (-2% pesNS : ( posicd e

YoY), enquanto implementos rodoviarios registraram
@ queda mais acentuada (-14% YoY) em ambiente de
crédito ainda restritivo; margo indica reagdo, com +12% +16% +7% -3%
producdo acima de 12 mil unidades, apoiada por
programas publicos e demanda ligada ao agro.

484 561 550,0 6217  601,3

Vendas de cimento avancaram (+2% YoY), apoiadas

pelo mercado de trabalho, aumento da renda e

5]33| expansdo do MCMV. Na comparacao trimestral (-5%
vs. 4T25), a queda reflete juros ainda elevados e 1T 25 4T 25 1T 26 1T 25 4T 25 1T 26
maior seletividade no crédito imobiliario.

( Venda de Cimento )

Acomodacgao na produgao de embalagens (-0,9%

~. Jan-Fev YoY), com perspectiva positiva para os

5" proximos meses, apoiada pela Copa do Mundo e por +2% -5%

possivel aumento de temperaturas associado as
projecdes de El Nifio. 15,7 16,7 16,0

No setor de energia, a transmissdo segue como
vetor relevante de demanda, com pipeline robusto
ﬁ de leildes e investimentos estimados entre R$ 22—
26,5 bilhdes em 2026, mantendo a expectativa de 1T 25 4T 25 1T 26

mercado aquecido. O CDa



Crise no Oriente Médio impactou diretamente o preco da

energia elétrica no trimestre
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Fontes: CRU Aluminium cost dashboard quarterly review (April 2026) e Analise da Companhia
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No 1T26, o mercado de soda caustica registrou uma recuperacdo moderada
de precos, sustentada principalmente por ajustes do lado da oferta. A menor
disponibilidade, decorrente de paradas programadas e maior disciplina
operacional dos produtores, limitou a oferta spot e permitiu avancgos de
precos, mesmo em um contexto de demanda ainda contida.

O preco da alumina manteve uma tendéncia de queda no 1T26. O mercado
atravessa um periodo de oferta abundante, sem grandes rupturas. A
situagdo agravou-se devido aos ataques as smelters no Oriente Médio, que
tendem a reduzir a demanda por alumina no curto prazo.

A crise no Oriente Médio e o fechamento do Estreito de Ormuz provocaram

uma forte alta no prego do barril de petréleo, impactando diretamente a
cotagdo da energia elétrica a nivel mundial no trimestre. /

Q cba




US$/t

Alta da LME impulsiona as margens dos produtores para o
maior patamar dos ultimos anos

O forte desempenho da LME ao longo do trimestre mais do que
compensou 0 aumento dos custos associados ao preco da
energia, elevando a margem dos produtores ao nivel mais alto
dos ultimos anos.

O fechamento do Estreito de Ormuz provocou um aumento
significativo no prego do barril de petréleo, afetando o custo
da energia para os produtores mundiais durante o trimestre.
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Fontes: CRU Aluminium cost dashboard quarterly review (April 2026), CRU Aluminum Smelter Cost Model Q1 2026 e Analise da Companhia o c ba



MENSAGENS FINAIS

OPORTUNIDADES

Rupturas de oferta e valorizacdo do aluminio na LME, que atingiu maxima de quatro anos ao
longo do 1T26.

A atividade industrial mais firme nos EUA e na Europa indica suporte gradual a demanda por
aluminio ex-China.

No mercado brasileiro, a demanda por aluminio segue sustentada pela recuperacdo da producdo
de veiculos leves e motocicletas e pela evolugdo dos projetos de transmissdo de energia.

PONTOS DE ATENCAO

A intensificacdo das tensdes geopoliticas no Oriente Médio elevou de forma significativa os custos
globais de energia, aumentando a volatilidade dos custos operacionais.

No Brasil, alguns segmentos apresentam sinais de acomodacdo, como implementos rodoviarios,
carrocerias de 6nibus e embalagens, em um contexto de juros elevados e crédito ainda restritivo.

Alta da LME compensou o aumento de custos e elevou as margens da industria para o maior
patamar em anos, com as operagdes chinesas aumentando a rentabilidade em quase 3x no a/a.

Q cba



PRINCIPAIS MENSAGENS

Os precos do aluminio na LME atingiram o maior nivel dos Gltimos quatro anos,
impulsionados pelo ambiente geopolll'tico mais tenso, pela pressao sobre os custos
de energia e rupturas de oferta na Africa e também no Oriente Médio por
consequéncia do conflito. Esse cenario elevou significativamente as margens dos
produtores, compensando parcialmente o aumento dos custos operacionais.

Os prémios regionais de aluminio seguiram em trajetéria de alta, ambos Midwest
e Rotterdam foram impactados, principalmente, por interrupgdes no fornecimento
no Oriente Médio.

A demanda global permanece resiliente, embora heterogénea: na China, o
consumo foi impactado pelo efeito sazonal do Ano Novo Lunar, enquanto fora da
China os niveis de atividade industrial seguem estdveis em patamares elevados.

No Brasil, a demanda por aluminio manteve-se estavel no 1T26, apoiada pela
resiliéncia de segmentos estratégicos, como automotivo, além da continuidade
dos investimentos em infraestrutura elétrica. Esse desempenho sustentou niveis
consistentes de consumo, mesmo diante de um ambiente macroecondmico ainda
restritivo.

Em custos, a alta da LME impulsionaram as margens globais, mesmo com a
elevagao da energia elétrica. Na China, as margens atingiram patamar quase 3x
superior ao do mesmo periodo de 2025, enquanto no resto do mundo o indicador

dobrou. u Cba



	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3
	Slide 4
	Slide 5
	Slide 6
	Slide 7
	Slide 8
	Slide 9
	Slide 10
	Slide 11
	Slide 12
	Slide 13
	Slide 14

