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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 15 (DECIMA QUINTA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA,
EM ATE 4 (QUATRO) SERIES, PARA COLOCAGAO PRIVADA, DA CAMIL ALIMENTOS S.A.

Pelo presente instrumento particular,

CAMIL ALIMENTOS S.A., sociedade por agdes com registro de companhia aberta categoria “A”
perante a Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”), em fase operacional, com sede na cidade de
Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Rebougas, n° 3.970, 12° andar, Sala Camil, bairro
Pinheiros, CEP 05.402-918, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica (“CNPJ”) sob o
n° 64.904.295/0001-03, com seus atos constitutivos registrados perante a Junta Comercial do
Estado de Sao Paulo (“JUCESP”) sob o Numero de ldentificacdo do Registro de Empresa
35.300.146.735, neste ato representada nos termos de seu estatuto social (“Emissora” ou

“Companhia”); e

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A., companhia
securitizadora, categoria “S1”, registrada na CVM sob o n° 310, com sede na cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida Pedroso de Morais, n° 1.553, 3° andar, conjunto 32, bairro
Pinheiros, CEP 05.419-001, inscrita no CNPJ sob o n° 10.753.164/0001-43, na qualidade de
subscritora das Debéntures, neste ato representada nos termos de seu estatuto social
(“Securitizadora” ou “Debenturista” e, em conjunto com a Emissora, “Partes”, quando referidos

coletivamente, e “Parte”, quando referidos individualmente).

CONSIDERANDO QUE:

(A) a Emissora tem por objeto social atividades preponderantemente agroindustriais, conforme
descrito nas Clausulas 4.1 e 5.1 abaixo;

(B) a fim de financiar suas atividades de originacdo de produtos agricolas, in natura ou
transformados, junto a produtores rurais, na forma prevista na Clausula 5 abaixo, a Emissora
tem interesse em emitir debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie
quirografaria, para colocagao privada, nos termos deste “Instrumento Particular de Escritura
da 15% (Décima Quinta) Emiss&o de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes, da
Espécie Quirografaria, em até 4 (quatro) Séries, para Colocag¢do Privada, da Camil Alimentos
S.A.” (“Escritura de Emissao” ou “Escritura”), a serem subscritas pela Debenturista;

(C) os recursos liquidos a serem captados, por meio das Debéntures (conforme definido abaixo),
serdo destinados, pela Emissora, ao financiamento de atividades desta com produtor rural,
na forma prevista na Clausula 5 abaixo e nos prazos estimados no Anexo lll — Tabela |l desta

Escritura de Emissao;



Docusign Envelope ID: CB42B180-8F7C-4A50-9BC8-BF45B328971F

(D)

(E)

(F)

(G)

em razao da subscricado da totalidade das Debéntures pela Debenturista, a Debenturista sera
a Unica titular das Debéntures, passando a ser credora de todas as obrigagdes, principais e
acessorias, devidas pela Emissora no ambito das Debéntures, nos termos desta Escritura
de Emissao, as quais representam direitos creditdrios do agronegdcio, nos termos do artigo
23, paragrafo 1°, da Lei 11.076 (conforme definida abaixo), do artigo 2°, paragrafo 4°, inciso
II, do Anexo Normativo Il da Resolugédo da CVM n° 60, de 23 de dezembro de 2021, conforme
em vigor (“Resolucdo CVM 60”) e da Resolu¢ao do Conselho Monetario Nacional n° 5.118,

de 1° de fevereiro de 2024, conforme em vigor ("Resolucdo CMN 5.118"), de acordo com o

disposto nesta Escritura de Emissao (“Direitos Creditérios do Agronegécio”);

a Emissdo (conforme definido abaixo) das Debéntures insere-se no contexto de uma
operagdo de securitizagdo de recebiveis do agronegocio que resultara na emisséo de
certificados de recebiveis do agronegécio em até 4 (quatro) Séries (conforme definido
abaixo) da 3892 (tricentésima octogésima nona) emissao da Debenturista (‘CRA”), aos quais
os Direitos Creditérios do Agronegécio serao vinculados como lastro, por meio da celebragao
do Termo de Securitizagao (conforme definido abaixo), nos termos da Resolugdo CVM 60 e
da Resolugdo CMN 5.118 (“Operacao de Securitizacdo”);

a PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS,
instituicao financeira, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida das Américas, n° 4.200, Bloco 08, Ala B, Salas 302, 303 e 304, bairro Barra da
Tijuca, CEP 22.640-102, inscrita no CNPJ sob o n° 17.343.682/0001-38, na qualidade de
agente fiduciario dos CRA, acompanhard a destinacdo dos recursos captados com a
presente Emisséo, nos termos da Clausula 5 desta Escritura de Emissao (“Agente Fiduciario
dos CRA"); e

os CRA seréo distribuidos por meio de oferta publica de distribuicdo, em regime de garantia
firme de colocagdo para o montante de R$1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais), sendo
certo que o valor base da Oferta Publica dos CRA podera ser aumentado em fungéo do
exercicio, total ou parcial, da Op¢ao de Lote Adicional (conforme definido abaixo), cujos CRA
decorrentes do eventual exercicio da Opgado de Lote Adicional, se emitidos, serao
distribuidos sob o regime de melhores esfor¢os de colocagéo, por meio do rito automatico,
com dispensa de andlise prévia pela CVM e pela ANBIMA (conforme definido abaixo), nos
termos do artigo 26, inciso VI, alinea (b), e artigo 27 e seguintes da Resolugdo CVM n° 160,
de 13 de julho de 2022, conforme em vigor (“Resolucdo CVM 160”), da Resolugdo CVM 60,
da Resolugdo CMN 5.118 e das demais disposicdes legais e regulamentares em vigor

(“Oferta Publica dos CRA”), e serdo destinados aos Investidores (conforme definido abaixo),

0s quais serao os futuros titulares dos CRA (“Titulares de CRA”).

As Partes vém, por meio desta e na melhor forma de direito, celebrar a presente Escritura de

Emisséo, em observancia as seguintes clausulas e condigbes:
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1. DEFINICOES

11. Sao considerados termos definidos, para os fins desta Escritura de Emiss&o, no singular
ou no plural, os termos a seguir, sendo que termos iniciados por letra maiuscula utilizados nesta
Escritura de Emissao que ndo estiverem aqui definidos tém o significado que lhes foi atribuido nos
demais Documentos da Oferta (conforme definido abaixo).

“Aditamento” tem o significado previsto na Clausula 6.5.2 abaixo.

“Agente Fiduciario dos CRA” tem o significado previsto no Considerando (F).

“Amortizacdo Extraordinaria Debéntures Taxa DI” tem o significado previsto na Clausula 7.18.1.

“Amortizacdo Extraordinaria Debéntures IPCA” tem o significado previsto na Clausula 7.18.3.

“Amortizacao Extraordindria Debéntures Pré” tem o significado previsto na Clausula 7.18.2.

“ANBIMA” significa a Associagéo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais.

“Assembleia Geral de Debenturistas” ou “Assembleia Geral” tem o significado previsto na Clausula
9.2.

“Assembleia Especial de Titulares de CRA” tem o significado previsto na Clausula 6.5.2.

“Atualizacdo Monetaria” tem o significado previsto na Clausula 7.9.2.

“B3” significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo ou a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo — Balcédo B3,
conforme aplicavel.

“BACEN"” significa o Banco Central do Brasil.

“Banco Liquidante do CRA” significa o BANCO BRADESCO S.A., instituicdo financeira privada, com
sede na cidade de Osasco, Estado de Sdo Paulo, no Nucleo Cidade de Deus, s/n°, bairro Vila Yara,
inscrita no CNPJ sob o n° 60.746.948/0001-12.

“Boletim de Subscricdo” significa o boletim de subscricdo das Debéntures, cujo modelo consta no

Anexo |l desta Escritura de Emissao.

“CETIP21” significa CETIP21 — Titulos e Valores Mobiliarios, administrado e operacionalizado pela
B3.

“Cadigo Civil” significa a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme em vigor.

“Cdédigo de Ofertas Publicas” significa o “Cdédigo ANBIMA de Autorregulagdo para Estruturagéo,

Coordenacédo e Distribuicdo de Ofertas Publicas de Valores Mobiliarios e Ofertas Publicas de
Aquisi¢cdo de Valores Mobiliarios” da ANBIMA, vigente desde 15 de julho de 2024.
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“Cédigo de Processo Civil” significa a Lei n° 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme em vigor.

“Companhia” ou “Emissora” tem o significado previsto no predmbulo.

“Comunicacdo de Oferta Facultativa de Resgate Antecipado” significa o envio de comunicagéo

dirigida a Debenturista, com cépia para o Agente Fiduciario dos CRA, acerca da Oferta Facultativa
de Resgate Antecipado.

“Conta Centralizadora” significa a conta de titularidade da Debenturista n® 6384-3, mantida na
agéncia n° 3396, do Banco Bradesco S.A. (237).

“Conta de Livre Movimentacdo” significa a conta corrente de n°® 74374-4, agéncia n° 0048, mantida

junto ao Itad Unibanco S.A. (341), de titularidade da Emissora, para livre movimentagéo desta, na
qual serao depositados, pela Securitizadora, os recursos da integralizagdo das Debéntures.

“Conta Fundo de Despesas” significa a conta corrente mantida em nome da Debenturista de n° 6388-
6, junto a agéncia n° 3396, do Banco Bradesco S.A. (237).

“Contrato de Distribuicdo” significa o “Contrato de Coordenagéo, Colocagao e Distribuigdo Publica

de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, sob o Regime de Garantia Firme de Colocagéo, em
até 4 (Quatro) Séries da 389°? (Tricentésima Octogésima Nona) Emiss&o da Eco Securitizadora de
Direitos Creditérios do Agronegécio S.A., Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegoécio
Devidos pela Camil Alimentos S.A.”, a ser celebrado entre a Emissora, a Securitizadora e os
Coordenadores da Oferta Publica dos CRA.

“Controlada” significa qualquer sociedade controlada, direta ou indiretamente, pela Companhia.

“Controlada Relevante” significa qualquer Controlada localizada na Republica Federativa do Brasil

cujo faturamento corresponda a, pelo menos, 10% (dez por cento) do Patriménio Liquido (conforme
definido abaixo).

“Coordenador Lider” significa a instituicdo integrante do sistema de distribuigdo de valores mobiliarios

contratada para coordenar e intermediar a Oferta Publica dos CRA.

“Coordenadores” significa as instituicdes integrantes do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios contratadas para atuar na Oferta Publica dos CRA, sendo uma delas o Coordenador Lider
da Oferta Publica dos CRA.

“CRA” tem o significado previsto no Considerando (E).
“CVM” tem o significado previsto no preambulo.

“Data de Emissao” tem o significado previsto na Clausula 7.1.1.
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“Data de Integralizacdo” tem o significado previsto na Clausula 6.6.2.

“Data de Pagamento da Remuneracao” tem o significado previsto na Clausula 7.12.1.

“Data de Vencimento das Debéntures” tem o significado previsto na Clausula7.7.4.

“Data de Vencimento das Debéntures da 12 Série” tem o significado previsto na Clausula 7.7.1.

“Data de Vencimento das Debéntures da 22 Série” tem o significado previsto na Clausula 7.7.2.

“Data de Vencimento das Debéntures da 32 Série” tem o significado previsto na Clausula 7.7.3.

“Data de Vencimento das Debéntures da 42 Série” tem o significado previsto na Clausula 7.7.4.

“Data de Vencimento dos CRA” significa a Data de Vencimento dos CRA da 12 Série, a Data de
Vencimento dos CRA da 22 Série, a Data de Vencimento dos CRA da 32 Série e a Data de

Vencimento dos CRA da 42 Série, em conjunto.

“Data de Vencimento dos CRA da 12 Série” significa a data de vencimento dos CRA da 12 Série, ou

seja, 18 de novembro de 2030, ressalvadas as hipoteses de resgate antecipado da totalidade dos
CRA e/ou liquidagao do Patriménio Separado.

“Data de Vencimento dos CRA da 22 Série” significa a data de vencimento dos CRA da 22 Série, ou

seja, 16 de novembro de 2032, ressalvadas as hipoteses de resgate antecipado da totalidade dos
CRA e/ou liquidagao do Patrimdnio Separado.

“Data de Vencimento dos CRA da 32 Série” significa a data de vencimento dos CRA da 32 Série, ou

seja, 16 de novembro de 2032, ressalvadas as hipoteses de resgate antecipado da totalidade dos
CRA e/ou liquidagao do Patrimdnio Separado.

“Data de Vencimento dos CRA da 42 Série” significa a data de vencimento dos CRA da 42 Série, ou

seja, 16 de novembro de 2035, ressalvadas as hipoteses de resgate antecipado da totalidade dos
CRA e/ou liquidagao do Patrimdnio Separado.

“Data de Inicio da Rentabilidade” tem o significado previsto na Clausula 7.2.1.

“Debéntures” significa as Debéntures da 12 Série, as Debéntures da 22 Série, as Debéntures da 32
Série e as Debéntures da 42 Série, em conjunto.

“Debéntures da 12 Série” tem o significado previsto na Clausula 6.3.2.

“Debéntures da 22 Série” tem o significado previsto na Clausula 6.3.2.

“Debéntures da 32 Série” tem o significado previsto na Clausula 6.3.2.
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“Debéntures da 42 Série” tem o significado previsto na Clausula 6.3.2.

“Debéntures em Circulacdo” significa todas as Debéntures subscritas e integralizadas e nao

resgatadas, excluidas as Debéntures mantidas em tesouraria e, ainda, adicionalmente, para fins de
constituicdo de quérum, excluidas as Debéntures pertencentes, direta ou indiretamente, (i) a
Companhia; (ii) a qualquer fundo de investimento administrado por empresas ligadas a Emissora,
quais sejam, empresas que controladoras, Controladas, coligadas, subsidiarias e/ou empresas sob
controle comum de qualquer das pessoas indicadas nesse item; ou (iii) a qualquer diretor,
conselheiro ou acionista das pessoas juridicas referidas nos itens (i) e (ii) acima, bem como (iv) os
cbnjuges, companheiros, ascendentes, descendentes e colaterais até o 3° (terceiro) grau de
qualquer das pessoas fisicas referidas no item (iii) acima.

“Debenturista” ou “Securitizadora” tem o significado previsto no Preambulo.

“Dia Util” significa (i) com relagdo a qualquer obrigagdo pecuniaria realizada por meio da B3, qualquer
dia que nao seja sabado, domingo ou feriado declarado nacional na Republica Federativa do Brasil;
e (ii) com relagao a qualquer obrigagdo pecuniaria que n&o seja realizada por meio da B3, qualquer
dia no qual haja expediente nos bancos comerciais na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo e
que nao seja sabado ou domingo ou feriado declarado nacional na Republica Federativa do Brasil.

“Direitos Creditorios do Agronegdcio” tem o significado previsto no Considerando (D).

“Divida Liquida” corresponde a somatdria da rubrica de empréstimos, financiamentos e debéntures
no passivo circulante e nao circulante, mais a rubrica de operagbes com derivativos do passivo
circulante e ndo circulante em seu balang¢o patrimonial, bem como qualquer outra rubrica que se
refira & divida onerosa da Emissora que venha a ser criada, menos a soma (a) da rubrica de
disponibilidades (caixa e equivalentes a caixa) com (b) as aplicagdes financeiras (circulante e nédo
circulante), com (c) operagdes com derivativos do ativo circulante e n&o circulante em seu balango
patrimonial, com base em valores extraidos do balango patrimonial consolidado da Emissora.

“Documentos Comprobatérios Destinacdo de Recursos” tem o significado previsto na Clausula 5.2.

“Documentos da Oferta” significa, em conjunto, (i) a presente Escritura de Emisséo; (ii) o Termo de

Securitizacao; (iii) o Boletim de Subscri¢éo; (iv) o Contrato de Distribui¢cdo; (v) o aviso ao mercado
da Oferta Publica dos CRA; (vi) o anuncio de inicio da Oferta Publica dos CRA; (vii) o anuncio de
encerramento da Oferta Publica dos CRA; (viii) o material publicitario da Oferta; (ix) documentos de
suporte a apresentagdes para potenciais investidores; (x) os prospectos preliminar e definitivo da
Oferta Publica dos CRA,; (xi) as inten¢des de investimento da Oferta Publica dos CRA; (xii) a [amina
da Oferta Publica dos CRA,; (xiii) os respectivos aditamentos e outros instrumentos que integrem a
Operacao de Securitizagcao e a Oferta Publica dos CRA que venham a ser celebrados; e (xiv) os
demais documentos relativos a Emissédo e a Oferta Publica dos CRA.
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“EBITDA” significa o lucro antes das receitas e despesas financeiras acrescidos da amortizagéo e
depreciagdo ao longo dos ultimos 12 (doze) meses, conforme cada item seja reportado nas
demonstragdes financeiras da Emissora.

“Efeito Adverso Relevante” significa qualquer efeito adverso relevante na situagéo (financeira ou de

outra natureza), nos negdcios, nos bens e/ou nos resultados operacionais da Emissora e/ou de
qualquer Controlada que impacte negativamente a capacidade de cumprimento de qualquer de suas
obrigacdes nos termos da Escritura de Emissao.

“Emissao” tem o significado previsto na Clausula 2.1.

“Encargos Moratérios” tem o significado previsto na Clausula 7.21 abaixo.

“Escritura de Emiss&0” ou “Escritura” tem o significado previsto no Considerando (B).

“Escriturador _dos CRA” significa a VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n° 215, 4° Andar, Conjunto 41, Sala 2, bairro Pinheiros, CEP 05.425-
020, inscrita no CNPJ sob o n° 22.610.500/0001-88, na qualidade de instituigdo prestadora de
servigos de escrituragao dos CRA.

“Eventos de Vencimento Antecipado” significa os Eventos de Vencimento Antecipado Automatico

em conjunto com os Eventos de Vencimento Antecipado Ndo Automatico.

“Eventos de Vencimento Antecipado Automatico” significa os eventos de inadimplemento que

acarretam o vencimento antecipado automatico das obrigagbes decorrentes das Debéntures,
conforme descritos na Clausula 7.26.2.

“Eventos de Vencimento Antecipado N&do Automatico” significa os eventos de inadimplemento que

acarretam o vencimento antecipado nao automatico das obrigagdes decorrentes das Debéntures,
conforme descritos na Clausula 7.26.3.

“Fundo de Despesas” tem o significado previsto na Clausula 11.1.

“Instituicio Custodiante” significa a VORTX DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituigdo financeira com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n° 215, 4° andar, Conjunto 41, Sala 2, bairro Pinheiros, CEP 05.425-
020, inscrita no CNPJ sob o n° 22.610.500/0001-88.

“Instrucdo RFB n° 2.110” tem o significado previsto na Clausula 5.1.

“Investidores” significa, em conjunto, os Investidores Profissionais e os Investidores Qualificados.

“Investidores Profissionais” tem o significado previsto no artigo 11 da Resolugao CVM 30.
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“Investidores Qualificados” tem o significado previsto no artigo 12 da Resolugdo CVM 30.

“IPCA” significa o Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo.
“ITR” significa as informagdes trimestrais consolidadas da Companhia.
“JUCESP” tem o significado previsto no preadmbulo.

“Leis Anticorrupcéo” significa qualquer lei ou regulamento, nacionais e/ou dos paises em que a

Emissora e/ou suas Controladas, conforme o caso, atuam e/ou mantém ativos, conforme Ihes sejam
aplicaveis, que versam sobre a pratica de corrupgao, crimes contra a ordem econémica ou tributaria,
de “lavagem” ou ocultagdo de bens, direitos e valores, ou contra o sistema financeiro nacional, o
mercado de capitais ou a administragao publica, nacional ou estrangeira, incluindo, sem limitagao,
atos ilicitos que possam ensejar responsabilidade administrativa, civil ou criminal, incluindo, sem
limitagdo, Codigo Penal Brasileiro, a Lei de Improbidade Administrativa (Lei n® 14.230, de 25 de
outubro de 2021, conforme em vigor), na forma da (a) Lei n° 12.529, de 30 de novembro de 2011,
conforme em vigor; (b) Lei n°® 9.613, de 3 de margo de 1998, conforme em vigor; (c¢) Lei n°® 12.846,
de 1° de agosto de 2013, conforme em vigor, bem como a lei anticorrupgao norte-americana (FCPA
— Foreign Corrupt Practices Act) e a lei anti-propina do Reino Unido (UK Bribery Act), estas ultimas,
desde que aplicaveis.

“Lei das Sociedades por Acdes” significa a Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme em

vigor.

“Lei 11.076” significa a Lei n° 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme em vigor.
“Lei 11.101” significa a Lei n° 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme em vigor.
“Lei 14.430” significa a Lei n° 14.430, de 3 de agosto de 2022, conforme em vigor.

“Livro de Registro de Debéntures Nominativas” significa o livro de registro de debéntures nominativas

da Emissora.

“Normativos ANBIMA” Significa, em conjunto, o Cddigo de Ofertas Publicas e as Regras e
Procedimentos de Ofertas Publicas da ANBIMA.

“Oferta Publica dos CRA” tem o significado previsto no Considerando (G).

“Oferta Facultativa de Resgate Antecipado” tem o significado previsto na Clausula 7.14.1.

“Opcéo de Lote Adicional” significa a opgao da Debenturista de aumentar em até 25% (vinte e cinco

por cento) a quantidade inicial de CRA ofertado, ou seja, em até 250.000 (duzentos e cinquenta mil)
CRA adicionais, no valor de até R$ 250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhGes reais), conforme
decidido em conjunto entre os Coordenadores, a Emissora e a Debenturista apds realizagdo do
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Procedimento de Bookbuilding dos CRA (conforme definido abaixo), nos termos do artigo 50 da
Resolugdo CVM 160, sem a necessidade de novo requerimento de registro ou de modificagado dos
termos da Oferta Publica dos CRA.

“Operacao de Securitizagdo” tem o significado previsto no Considerando (E).

“Onus” significa quaisquer (i) dnus, gravames, direitos e opgdes, compromisso a venda, outorga de
opcado, fideicomisso, uso, usufruto, acordo de acionistas, clausula de inalienabilidade ou
impenhorabilidade, preferéncia ou prioridade, garantias reais ou pessoais, encargos, (ii) promessas
ou compromissos com relagao a qualquer dos negdcios acima descritos, e/ou (iii) quaisquer feitos
ajuizados, fundados em agbes reais ou pessoais reipersecutorias, tributos (federais, estaduais ou
municipais), de qualquer natureza, inclusive por atos involuntérios.

“Parte” tem o significado previsto no preambulo.

“Patrimbnio Liquido” significa o patriménio liquido consolidado do grupo econdémico ao qual a

Emissora pertence, apurado com base nas demonstragdes financeiras consolidadas e auditadas ou
revisadas da Emissora do exercicio social ou trimestre imediatamente anterior a respectiva aferi¢ao.

“Patrimbnio Separado” significa o patrimdénio Unico e indivisivel em relagdo aos CRA, constituido

pelos Direitos Creditérios do Agronegdcio, em decorréncia da instituicdo do regime fiduciario dos
CRA, na forma do artigo 25 da Lei 14.430, o qual ndo se confunde com o patrimdénio comum da
Debenturista e destina-se exclusivamente a liquidagao dos CRA aos quais esta afetado, bem como
ao pagamento dos respectivos custos de administragdo, despesas e obrigagdes fiscais da Oferta
Pudblica dos CRA.

“Periodo de Capitalizacdo” tem o significado previsto na Clausula 7.10.1.1.1.

“Prémio da Remuneracdo da Amortizacdo Extraordinaria Debéntures Taxa DI” tem o significado

previsto na Clausula 7.18.1.

“Procedimento de Bookbuilding dos CRA” tem o significado previsto na Clausula 6.5.1.

“Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas da ANBIMA” significa as “Regras e Procedimentos de
Ofertas Publicas” da ANBIMA, vigente desde 24 de margo de 2025.

“Remuneracéo das Debéntures” significa, em conjunto, a Remuneragao das Debéntures da 12 Série,

Remuneragcéo das Debéntures da 22 Série, a Remuneragcdo das Debéntures da 32 Série e a
Remuneragao das Debéntures da 42 Série.

“Remuneracéo das Debéntures da 12 Série” tem o significado previsto na Clausula 7.10.1.1

“Remuneracéo das Debéntures da 22 Série” tem o significado previsto na Clausula 7.10.1.2.
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“Remuneracéo das Debéntures da 32 Série” tem o significado previsto na Clausula 7.10.1.3.

“Remuneracéo das Debéntures da 42 Série” tem o significado previsto na Clausula 7.10.1.4.

“RCA da Emissao” tem o significado previsto na Clausula 2.1.

“Recursos” tem o significado previsto na Cldusula 5.1.

“Relatério de Verificacdo da Destinacdo de Recursos” significa o relatério de comprovagéo de

aplicacdo dos Recursos, conforme destinagéo de recursos prevista na Clausula 5 abaixo, nos termos
do Anexo IV desta Escritura de Emisséo.

“Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures” tem o significado previsto na Clausula
7.16.3.1.

“Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures IPCA” tem o significado previsto na
Clausula7.16.3.1.

“Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures Pré” tem o significado previsto na
Clausula7.16.2.1.

“Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures Taxa DI’ tem o significado previsto na
Clausula 7.16.1.

“Resgate Antecipado Total por Fechamento de Capital” tem o significado previsto na Clausula 7.17.1.

“Resolucao CMN 5.118” tem o significado previsto no Considerando (D).

“Resolucdo CVM 177 significa a Resolugdo da CVM n° 17, de 9 de fevereiro de 2021, conforme em

vigor.

“Resolucado CVM 30” significa a Resolu¢do da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme em

vigor.

“Resolucao CVM 44’ significa a Resolugdo da CVM n° 44, de 23 de agosto de 2021, conforme em
vigor.

“Resolucdo CVM 60” tem o significado previsto no Considerando (D).

“Resolucao CVM 80" significa a Resolugdo da CVM n° 80, de 29 de margo de 2022, conforme em

vigor.

“Resolucdo CVM 160” tem o significado previsto no Considerando (G).

“Saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado” tem o significado previsto na Clausula 7.9.2.
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"Série” ou “Séries” significa a 12 série das Debéntures, a 22 série das Debéntures, a 32 série das

Debéntures efou a 42 série das Debéntures, quando referidas em conjunto ou individual e
indistintamente.

“Sistema de Vasos Comunicantes” significa a alocagdo das Debéntures entre as Séries previstas

nesta Escritura de Emissao, em que a quantidade de Debéntures de uma Série devera ser diminuida
da quantidade total de Debéntures a ser alocada nas outras Séries.

“Sistema ENET” tem o significado previsto na Clausula 3.2.1.

“Taxa DI” significa as taxas médias diarias dos DI — Depésitos Interfinanceiros de um dia, “over extra-
grupo’, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
calculadas e divulgadas diariamente pela B3, no informativo diario disponivel em sua pagina na rede
mundial de computadores (http://www.b3.com.br).

“Termo de Securitizacao” significa o “Termo de Securitizagdo de Direitos Creditérios do Agronegdcio,

em até 4 (Quatro) Séries, da 3892 (Trecentésima Octogésima Nona) Emisséo de Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegoécio S.A.,
Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegdcio Devidos pela Camil Alimentos S.A.” a ser
celebrado entre a Securitizadora e o Agente Fiduciario dos CRA no ambito da Operagédo de
Securitizagao.

"Valor da Amortizacédo Extraordinaria das Debéntures IPCA” tem o significado previsto na Clausula
7.18.3.1

"Valor da Amortizacdo Extraordinaria das Debéntures Pré” tem o significado previsto na Clausula
7.18.2.1

“Valor da Amortizac&o Extraordinaria das Debéntures Taxa DI” tem o significado previsto na Clausula
7.18.1.

“Valor do Resgate Antecipado Total das Debéntures IPCA” tem o significado previsto na Clausula
7.16.3.2.

“Valor do Resgate Antecipado Total das Debéntures Pré” tem o significado previsto na Clausula
7.16.2.2

“Valor do Resgate Antecipado Total das Debéntures Taxa DI” tem o significado previsto na Clausula
7.16.1.2

“Valor Nominal Unitario” tem o significado previsto na Clausula 7.3.1.

“Valor Nominal Unitario Atualizado” tem o significado previsto na Clausula 7.9.2.
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“Valor Total da Emisséao” tem o significado previsto na Clausula 6.2.1.

2. AUTORIZAGOES

21. A presente Emisséo, bem como seus termos e condigdes, e a celebragao desta Escritura
de Emisséo e dos demais Documentos da Oferta dos quais € parte, foram aprovados na (i) Reunido
do Conselho de Administragdo da Companhia, realizada em 9 de outubro de 2025 (“RCA da
Emisséo”), que aprovou a 152 (décima quinta) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em
acbes, da espécie quirografaria, em até 4 (quatro) Séries, para colocagao privada, da Emissora
(“Emissaon”), nos termos do artigo 59, paragrafo 1°, da Lei das Sociedades por Agdes.

3. REQUISITOS DA EMISSAO

3.1. A Emisséao e a Oferta sao realizadas com observancia aos seguintes requisitos:

3.2, Arquivamento e Divulgagao da RCA da Emissao

3.21. Nos termos do artigo 62, inciso |, alinea (a), e do artigo 289 da Lei das Sociedades por

Acdes, a ata da RCA da Emisséo sera arquivada perante a JUCESP, e divulgada na pagina da
Emissora na rede mundial de computadores e em sistemas eletrbnicos disponiveis nas paginas da
CVM e da B3 na rede mundial de computadores (“Sistema ENET”), em até 7 (sete) Dias Uteis
contados da realizagdo da RCA da Emissao, conforme aplicavel, nos termos do artigo 33, inciso V,
da Resolugdo CVM 80. Eventuais atos societarios da Emissora posteriores realizados em razéo da
Emissdo seguirdo este mesmo procedimento.

3.2.2. A Emissora devera (i) protocolar o pedido de registro na JUCESP, da ata da RCA da
Emisséo, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de sua realizagao; e (ii) encaminhar
a Debenturista, com cépia para o Agente Fiduciario dos CRA, 1 (uma) via eletrénica (no formato pdf)
da ata da RCA da Emissao devidamente registrada em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da obtengao
do registro na JUCESP.

3.2.3. A Debenturista fica, desde ja, autorizada e constituida de todos os poderes, de forma
irrevogavel e irretratavel, para, as expensas da Emissora, promover o registro da ata da RCA da
Emisséo, caso a Emissora ndo o faga, o que néo descaracteriza, contudo, o descumprimento de
obrigacao ndo pecuniaria pela Emissora, nos termos do item (I) da Clausula 7.26.3 abaixo.

3.3. Divulgacao desta Escritura de Emissao e seus aditamentos

3.3.1. Nos termos do artigo 62, inciso |, paragrafo 5° da Lei das Sociedades por Agdes e do artigo
33, inciso XVII, da Resolugdo CVM 80, a presente Escritura de Emissao e seus aditamentos deverao
ser divulgados no Sistema ENET em até 7 (sete) Dias Uteis contados de sua assinatura.
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3.4. Dispensa de Registro para Distribui¢cao e Negociacido

3.41. As Debéntures serao objeto de colocagéo privada, sem a intermediagéo de instituicdes
integrantes do sistema de distribuigdo de valores mobiliarios e/ou qualquer esforgco de venda perante
investidores, por meio da assinatura de Boletim de Subscricao, a ser firmado pela Debenturista. As
Debéntures n&o seréo registradas para distribuicdo no mercado primario, negociagdo no mercado
secundario, custodia eletrdnica ou liquidagao em qualquer mercado organizado.

3.5. Dispensa de Registro na CVM e na ANBIMA

3.5.1. A presente Emissao nao sera objeto de registro pela CVM ou pela ANBIMA, uma vez que
as Debéntures serdo objeto de colocagao privada, sem a intermediacao de instituicdes integrantes
do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, ou qualquer esforgo de colocagdo perante
investidores indeterminados.

3.6. Registro do “Livro de Registro de Debéntures Nominativas”

3.6.1. A Emissora devera arquivar na JUCESP um “Livro de Registro de Debéntures
Nominativas”, nos termos da Lei das Sociedades por Agdes. A Companhia devera providenciar o
registro na JUCESP da titularidade das Debéntures pela Debenturista no “Livro de Registro de
Debéntures Nominativas” e, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados data de registro, enviar a
Debenturista e ao Agente Fiduciario dos CRA cépia do registro da titularidade das Debéntures pela
Debenturista, devidamente lavrado no “Livro de Registro de Debéntures Nominativas”.

4, OBJETO SOCIAL DA COMPANHIA

4.1. A Emissora tem por objeto social, nos termos do artigo 3° de seu estatuto social,
(i) industrializac&o, processamento, comercializagéo, por atacado e varejo, importacéo e exportacao
(inclusive por conta de terceiros e/ou em comissédo e/ou em consignagéo) de alimentos em geral e
quaisquer produtos correlatos (inclusive seus respectivos residuos), sejam eles de produgéo propria
ou de terceiros, incluindo, mas n&o se limitando a arroz, feijdo, café, soja, milho, cereais, massas
alimenticias, 6leos vegetais, agucar, adogantes, peixes, outros organismos ou produtos aquaticos,
produtos alimenticios derivados de trigo, bolachas; biscoitos, snacks, salgadinhos, torradas, paes
industrializados, mix de castanhas e sementes, cereais matinais e chocolate, a fabricagdo de
gorduras hidrogenadas, margarinas, 6leos vegetais, ragdo animal, molhos, extratos, temperos,
produto derivados do cacau e de chocolates, pds para refresco, mistura para bolo, achocolato em
po, farinaceos, farinha, trigo, xaropes, gelatinas, sucos em po, soja em grao, 6leo de soja, farelo de
soja, suco de laranja concentrado a granel, sucos variados, bebidas variadas, vinagre, azeite; (ii)

beneficiamento, rebeneficiamento e empacotamento dos produtos relacionados no item “i” acima;

(ili) secagem e armazenagem dos produtos relacionados no item “” acima; (iv) industria de
torrefagdo e moagem, comércio, por atacado e/ou varejo, exploragdo e exportagdo de café cru em

grao, de café torrado, moido e soluvel; (v) execugdo da classificagdo de produtos vegetais, seus
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subprodutos e residuos de valor econdmico para si ou para terceiros; (vi) produgédo e
comercializagdo de energia elétrica, vapor vivo, vapor de escape e todos os derivados provenientes
de cogeracao de energia elétrica a terceiros; (vii) industrializagdo de tampos e canecos; (viii)
fabricagdo e comercializagéo de gelo; (ix) a importagao, exportagdo, manipulagdo, comercializagéo,
industrializag&o, guarda, de fertilizantes e demais insumos agricolas; (x) a importagdo e exportagcao
de maquinas e equipamentos; (xi) participagdo em outras sociedades, comerciais, civis, nacionais
ou estrangeiras, como sdcia, acionista ou quotista; (xii) administragdo, por conta prépria ou de
terceiros, de bens moéveis e imoveis, podendo arrendar e dar em arrendamento, receber e dar em
parceria, alugar e locar moveis, imoéveis e equipamentos em geral; (xiii) a prestacdo de servigos
técnicos relativos as atividades antes mencionadas; (xiv) o transporte rodoviario de carga, exceto
produtos perigosos e mudangas, intermunicipal, interestadual e internacional; e (xv) quaisquer outras
atividades correlatas, inclusive fabricagdo e comercializagdo de utensilios e artigos de uso pessoal

e doméstico.
5. DESTINAGAO DOS RECURSOS
5.1. Os recursos liquidos obtidos pela Emissora com a Emissao (“Recursos”) serdo destinados

integral e exclusivamente na aquisicdo de produtos agropecuarios, considerados agropecuarios in
natura, ou transformados, no ambito de relagdes comerciais mantidas pela Emissora com produtores
rurais, nos termos do artigo 23, paragrafo 1°, da Lei 11.076, e do artigo 2°, paragrafo 4°, inciso Il, do
Anexo Normativo Il, da Resolugao CVM 60 e artigo 28, inciso lll, alinea (b), e artigo 146, inciso |,
alinea (b.2), da Instrugdo Normativa da Receita Federal do Brasil (‘RFB”) n° 2.110, de 17 de outubro
de 2022, conforme alterada (“Instrucdo RFB n° 2.110”) e da Resolu¢do CMN 5.118.

5.2 Tendo em vista que a presente Emissédo faz parte da Operagdo de Securitizagdo, a
Companhia devera prestar contas ao Agente Fiduciario dos CRA, sobre a destinagdo dos Recursos
e seu status, conforme descrito na Clausula 5.1 acima, por meio da apresentagao do Relatorio de
Verificagdo da Destinagdo de Recursos, informando o valor total destinado ao pagamento do prego
de aquisicdo de produtos agropecuarios in natura ou transformados, conforme detalhamento
indicativo previsto no Anexo lll — Tabela | desta Escritura de Emissdo, durante o semestre

imediatamente anterior a data de elaboracdo de cada Relatério de Verificagcdo da Destinagcdo de
Recursos, o qual sera disponibilizado ao Agente Fiduciario dos CRA, acompanhado dos respectivos
documentos comprobatdrios da destinacdo dos Recursos (acordos de fornecimento, propostas
comerciais vinculantes, com base nas quais a Emissora realizara a aquisicdo de produtos
agropecuarios in natura ou transformados) (‘Documentos Comprobatérios Destinacdo de

Recursos”), na seguinte periodicidade: (i) a cada 6 (seis) meses a contar da primeira Data de
Integralizagao (conforme definido abaixo); (ii) em caso de vencimento (ordinario ou antecipado) das
Debéntures ou nos casos de resgate previstos nesta Escritura de Emisséo; e (iii) sempre que
solicitado por escrito por autoridades, pela Debenturista ou pelo Agente Fiduciario dos CRA, para
fins de atendimento a normas e exigéncias de érgaos reguladores e fiscalizadores, em até 20 (vinte)
Dias Uteis contados do recebimento da solicitacdo, ou em prazo menor, se assim solicitado por
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qualquer autoridade ou determinado por norma. Em qualquer caso aqui previsto, o Agente Fiduciario
dos CRA e a Debenturista deverdo, com excegdo aos Titulares de CRA e as autoridades
competentes, tratar todas e quaisquer informacdes recebidas nos termos desta Clausula em carater
sigiloso, com o fim exclusivo de verificar o cumprimento da destinagdo dos Recursos aqui
estabelecida, ndo cabendo qualquer sigilo com relacdo aos Debenturistas (conforme definido
abaixo), autoridades ou 6rgaos reguladores, se assim solicitado, bem como, sem prejuizo das
informagdes que devem ser prestadas no relatério anual a ser elaborado pelo Agente Fiduciario dos
CRA e por forga de qualquer regulamentos, leis ou normativos.

5.3. As Debéntures representam direitos creditorios do agronegdcio que atendem aos requisitos
previstos no artigo 23, paragrafo 1°, da Lei 11.076 e do artigo 2°, do Anexo Normativo Il, da
Resolugao CVM 60, bem como aos requisitos da Resolugdo CMN 5.118, uma vez que: (i) os produtos
a serem adquiridos pela Emissora com os recursos captados por meio da emissao das Debéntures
enquadram-se no conceito de produto agropecuario, nos termos do artigo 2°, do Anexo Normativo
Il, da Resolugdo CVM 60; (ii) os produtos serdo adquiridos pela Emissora Unica e exclusivamente
de pessoas que se caracterizam como “produtores rurais”, nos termos do artigo 146 da Instrugao
RFB n°2.110, o que se corrobora pela sua atividade, conforme indicada no comprovante de inscri¢cao
no CNPJ, representada pela Classificagao Nacional de Atividades Econdmicas (CNAEs) indicadas
na presente Escritura de Emissao; (iii) mais de 2/3 (dois tergos) de receita consolidada da Emissora,
apurada com base nas demonstragdes financeiras do ultimo exercicio social publicadas em 08 de
maio de 2025, advém de atividades no ambito do agronegdcio, sendo, assim, o agronegdcio o setor
principal de atividade da Emissora; (iv) a Emissora nao é institui¢gdo financeira ou entidade autorizada
a funcionar pelo BACEN, nem entidade integrante de conglomerado prudencial de instituicdo
financeira ou entidade autorizada a funcionar pelo BACEN, ou, ainda, Controlada de quaisquer
dessas entidades; e (v) os Direitos Creditérios do Agronegdcio ndo decorrem de operagdes entre
partes relacionadas ou de operagdes financeiras cujos recursos sejam utilizados para reembolso de
despesas.

5.3.1. A Emissora celebrou com o produtor rural identificado no Anexo lll — Tabela Il desta

Escritura de Emissao contrato por meio do qual serdo destinados os Recursos. Para dirimir quaisquer
duvidas, tendo em vista que o contrato permite que a Emissora se valha da produgao de qualquer
empresa do grupo ao qual pertence o produtor rural listado no Anexo lll — Tabela ll, o faturamento

das aquisi¢cbes de produtos agropecuarios podera ser realizado pela prépria entidade la indicada,
contraparte original do instrumento, ou qualquer sociedade a seu grupo pertencente, valendo, para
todos os fins e efeitos, para a comprovacao da destinagao de recursos de que trata esta Clausula 5.

5.4. Os Recursos deverao seguir, em sua integralidade, a destinagao prevista na Clausula 5.1
acima até a Data de Vencimento dos CRA, nos termos do Termo de Securitizagdo e,
consequentemente, das Debéntures, conforme cronograma estabelecido, de forma indicativa e ndo
vinculante, no Anexo lll — Tabela | desta Escritura de Emisséo (“Cronograma Indicativo”), sendo

que, caso necessario, considerando a dinamica comercial do setor no qual atua, a Emissora podera
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destinar os Recursos provenientes da integralizagcdo das Debéntures em datas diversas das
previstas no Cronograma Indicativo, observada a obrigagédo desta de realizar a integral destinacao
dos Recursos até a Data de Vencimento dos CRA, ou até que a Emissora comprove a aplicagédo da
totalidade dos Recursos, o que ocorrer primeiro.

5.4.1. As obrigacdes da Companhia e do Agente Fiduciario dos CRA com relagéo a destinagéo
de recursos perdurardo até o vencimento original dos CRA ou até que a destinagio da totalidade
dos recursos seja efetivada, ainda que haja resgate antecipado total decorrente de Oferta Facultativa
de Resgate Antecipado (conforme definido abaixo) que resulte em um resgate total das Debéntures
mediante adesdo da totalidade dos Titulares dos CRA, Resgate Antecipado Facultativo Total das
Debéntures (conforme definido abaixo), Resgate Antecipado Total por Fechamento de Capital
(conforme definido abaixo) ou vencimento antecipado das Debéntures.

5.4.2. Por se tratar de cronograma tentativo e indicativo, se, por qualquer motivo, ocorrer qualquer
atraso ou antecipagdo do Cronograma Indicativo: (i) ndo sera necessario notificar o Agente
Fiduciario, tampouco sera necessario aditar esta Escritura de Emissao ou quaisquer outros
documentos da emissao de Debéntures, e (ii) ndo sera configurada qualquer hipétese de vencimento
antecipado ou resgate antecipado das Debéntures, desde que a Companhia realize a integral
Destinagao de Recursos até a Data de Vencimento dos CRA.

5.5. Uma vez atingido o Valor Total da Emissado, a Emissora e o Agente Fiduciario dos CRA
ficardo desobrigados com relagdo ao envio dos relatérios e declaragdes referidos na Clausula 5.2
acima para comprovagao e verificagdo da destinagdo dos Recursos, exceto se em razdo de
determinagdo de autoridades ou atendimento a normas for necessaria qualquer comprovagao
adicional.

5.6. O Agente Fiduciario dos CRA, no ambito da Operagao de Securitizagado, devera verificar,
ao longo do prazo de duragdo dos CRA ou até a comprovacgéo da aplicacao integral dos Recursos
oriundos desta Escritura de Emiss&o, o que ocorrer primeiro, o efetivo direcionamento de todos os
Recursos obtidos por meio da presente Emissao, a partir, exclusivamente, das informagdes e/ou dos
documentos fornecidos nos termos da Clausula 5.2 acima. Adicionalmente, o Agente Fiduciario dos
CRA devera envidar os seus melhores esforgos para obter os documentos comprobatérios que julgar
necessarios a fim de proceder com a verificagdo da destinagao dos Recursos da Oferta Publica dos
CRA. Cabe ao Agente Fiduciario dos CRA a obrigacédo de proceder a verificagdo do emprego da
totalidade dos Recursos captados por meio da emissado das Debéntures, exclusivamente com base
nas informagbes e/ou dos documentos fornecidos nos termos da Clausula 5.2 acima, de modo a
plenamente atender com suas obrigagdes previstas nesta Escritura de Emiss&o e na regulamentagéo
aplicavel, incluindo, sem limitagdo ao previsto no artigo 11 da Resolugdo CVM 17, observado o
disposto no do artigo 2°, paragrafo 8°, do Anexo Normativo Il, da Resolugao CVM 60, e na Clausula
5.2 acima.
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5.7. O Agente Fiducidrio dos CRA nao realizard diretamente o acompanhamento fisico da
aquisicao dos produtos e utilizara como documento comprobatério da destinagdo dos Recursos
oriundos da emissao das Debéntures o Relatério de Verificagdo da Destinagdo de Recursos. Ainda,
para fins do disposto nesta Clausula, o Agente Fiduciario dos CRA, sem prejuizo de outros deveres
que Ihe sejam atribuidos nos Documentos da Oferta, de modo a plenamente atender suas obrigagdes
previstas no artigo 11 da Resolugdo CVM 17, verificara o preenchimento dos requisitos formais
constantes do referido Relatério de Verificagao da Destinagdo de Recursos.

5.8. Observado o disposto no Termo de Securitizagao, o Agente Fiduciario dos CRA também
podera analisar e solicitar a Emissora, conforme o caso, outros documentos para a verificagdo da
completude e da auséncia de falhas e de defeitos das informacdes apresentadas pela Emissora em
quaisquer documentos relativos a Oferta Publica dos CRA, observado seu dever de diligéncia e o
quanto exposto na Resolugao CVM 17, bem como envidara seus melhores esforgos para verificar a
suficiéncia e completude do Relatério de Verificagao da Destinagdo de Recursos, pedindo eventuais
complementagoes.

5.9. Sem prejuizo do dever de diligéncia, o Agente Fiduciario dos CRA e a Securitizadora
assumirdo, mas ndo se limitando, que as informacdes e os documentos encaminhados pela
Companhia ou por terceiros a seu pedido s&o veridicos e ndo foram objeto de fraude ou adulteragéo.
Ademais, o Agente Fiduciario dos CRA, na funcdo de gatekeeper, assume o dever de buscar
documentos que comprovem a completude, auséncia de falhas e defeitos das informagdes
apresentadas na presente Escritura de Emiss&do, bem como no Termo de Securitizagdo e demais
Documentos da Oferta.

5.10. A Companhia sera a responsavel pela custddia e guarda de todos e quaisquer Documentos
Comprobatérios Destinagdo de Recursos, nos termos da Clausula 5.2 acima.

5.11. Para fins de esclarecimento, ainda que os CRA sejam objeto de vencimento antecipado ou
resgate antecipado, nos casos indicados nos Documentos da Oferta, as obrigagbes com relagéo a
destinagdo de recursos da Companhia e do Agente Fiduciario dos CRA perdurardo até que se
verifique a integral comprovacao da destinagdo de recursos pela Emissora, a qual deve ocorrer
necessaria e impreterivelmente até a data de vencimento original dos CRA.

5.12. A Emissora se compromete a nao utilizar, como lastro em operagdes futuras de emissao
de certificados de recebiveis do agronegécio que resultem na captagao de recursos pela Companhia,
os Direitos Creditérios do Agronegécio que irdo compor o lastro dos CRA, apresentados para fins da
destinagao dos recursos prevista na Clausula 5.2 acima.

5.13. Segue demonstrada a capacidade da Companhia de aplicagdo de todo o montante de
recursos que sera obtido com a Emisséao, dentro do prazo dos CRA, dado o histérico de recursos
por ela aplicados para aquisigdo de produtos agropecuarios in natura ou transformados junto ao
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produtor rural (ou qualquer sociedade a seu grupo pertencente) indicado no Anexo lll — Tabela 2
desta Escritura de Emissao, conforme apresentado na tabela a seguir:

HISTORICO DE INVESTIMENTOS, CUSTOS E DESPESAS RELACIONADOS A COMPRA DE
PRODUTOS RURAIS NOS ULTIMOS 5 (CINCO) ANOS
Exercicio
2021 R$ 1.065.000.000,00
2022 R$ 1.023.000.000,00
2023 R$ 1.120.000.000,00
2024 R$ 1.250.000.000,00
2025
R$ 677.000.00,00
(jan-set)
Total R$ 5.135.000.000,00
6. CARACTERISTICAS DA EMISSAO
6.1. Numero da Emisséao

6.1.1.  Apresente Emissdo representa a 152 (décima quinta) emissdo de debéntures da Emissora.
6.2. Valor Total da Emissao

6.2.1. O valor total da Emissdo sera de R$1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais) na Data de
Emisséao, observado que tal valor podera ser aumentado em até 25% (vinte e cinco por cento) caso
haja exercicio total ou parcial da Opc¢éo de Lote Adicional no &mbito da emissdo dos CRA, de acordo
com a demanda verificada no Procedimento de Bookbuilding dos CRA (“Valor Total da Emiss&o”). O
Valor Total da Emissao das Debéntures e o montante alocado em cada Série serdo definidos em
Sistema de Vasos Comunicantes, apds a conclusao do Procedimento de Bookbuilding dos CRA, e
serdo objeto de Aditamento, nos termos da Clausula 6.5.1 abaixo.

6.3. Quantidade de Debéntures

6.3.1. Serdo emitidas 1.000.000 (um milhdo) de Debéntures, observado que tal quantidade podera
ser aumentada em até 25% (vinte e cinco por cento) caso haja exercicio total ou parcial da Opgao
de Lote Adicional. A quantidade final de Debéntures a ser emitida e alocada em cada Série sera
definida em Sistema de Vasos Comunicantes, apds a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding
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dos CRA, sendo que a quantidade final de Debéntures a ser emitida e alocada em cada Série sera
objeto do Aditamento, nos termos da Clausula 6.5.1 abaixo.

6.3.2. A quantidade de Debéntures a serem alocadas como Debéntures da 12 (primeira) série da
Emissdo (“Debéntures da 12 Série”), como Debéntures da 2% (segunda) série da Emisséo

(“Debéntures da 22 Série”), como Debéntures da 32 (terceira) série da Emisséo (“Debéntures da 32

Série”) e como Debéntures da 42 série da Emisséo (“Debéntures da 42 Série” e, em conjunto com as
Debéntures da 12 Série, as Debéntures da 22 Série e as Debéntures da 32 Série, “Debéntures”) serao
definidas de acordo com o Procedimento de Bookbuilding dos CRA, sendo certo que a efetiva
emissao das respectivas Séries e a quantidade final de Debéntures alocadas, por Série, serdo
formalizadas por meio do Aditamento, sem a necessidade de aprovagdo da Debenturista, da
Companhia ou aprovagao por Assembleia Especial de Titulares de CRA.

6.4. Séries

6.4.1. A Emissdo sera realizada em até 4 (quatro) Séries. A existéncia e a quantidade de
Debéntures a ser alocada em cada uma das Séries sera definida apos a concluséo do Procedimento
de Bookbuilding dos CRA, observado que a alocagado das Debéntures entre as Séries previstas nesta
Escritura de Emissao ocorrera em Sistema de Vasos Comunicantes. A definicdo da existéncia ou
nao de quaisquer das Séries e da quantidade de Debéntures a ser alocada em cada Série sera
objeto do Aditamento, sem a necessidade de aprovacdo da Debenturista, da Companhia ou
aprovacgao por Assembleia Especial de Titulares de CRA.

6.4.2. Qualquer uma das Séries podera nao ser emitida, caso em que a totalidade das Debéntures
emitidas serdo alocadas na(s) Série(s) remanescente(s), nos termos a serem acordados ao final do
Procedimento de Bookbuilding dos CRA, situagao na qual as Debéntures da 12 Série, as Debéntures
da 22 Série, as Debéntures da 32 Série ou as Debéntures da 42 Série, conforme o caso, serao
automaticamente canceladas e n&o produzirao qualquer efeito, observados os termos da Clausula
6.5.1 abaixo.

6.4.3. De acordo com o Sistema de Vasos Comunicantes, a quantidade de Debéntures emitida em
uma das Séries devera ser deduzida da quantidade a ser alocada nas outras Séries, respeitada a
quantidade total de Debéntures prevista na Clausula 6.3.1 acima, de forma que a soma das
Debéntures alocadas em cada uma das Séries efetivamente emitida devera corresponder a
quantidade total de Debéntures objeto da Emissao, observado que quaisquer das Séries podera ndo
ser emitida.

6.5. Procedimento de Bookbuilding dos CRA

6.5.1. A presente Emissdo sera destinada a formagéao dos Direitos Creditérios do Agronegdcio que
constituirdo lastro para os CRA. No ambito da Oferta Publica dos CRA, sera adotado o procedimento
de coleta de intengdes de investimento dos potenciais Investidores nos CRA, organizado pelos
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Coordenadores, nos termos do artigo 61, paragrafos 3° e 4°, da Resolugdo CVM 160 e do artigo 5°,
paragrafos 1°, 2° e 5° do Capitulo Ill, Seg¢do I, do Anexo Complementar IV, das Regras e
Procedimentos de Ofertas Publicas da ANBIMA (“Procedimento de Bookbuilding dos CRA”), o qual
ird definir (i) o numero de séries da emissao dos CRA, e, consequentemente, o nimero de Séries

da Emissao das Debéntures, ressalvado que qualquer uma das Séries das Debéntures podera ser
cancelada; (ii) a quantidade e o volume finais da emissdao dos CRA e, consequentemente, a
quantidade e o volume finais da Emissao das Debéntures, considerando a eventual emissao de CRA
em razao do exercicio parcial ou total da Opg¢ao de Lote Adicional; (iii) a quantidade de CRA a ser
alocada em cada série da emissédo dos CRA e, consequentemente, a quantidade de Debéntures a
ser alocada em cada Série da Emissao das Debéntures; e (iv) a taxa para a remuneragao dos CRA
da 12 Série, dos CRA da 22 Série, dos CRA da 32 Série e dos CRA da 42 Série e, consequentemente,
a taxa para a Remuneragdo das Debéntures da 12 Série, a Remuneragao das Debéntures da 22
Série, a Remuneracao das Debéntures da 32 Série e a Remuneracao das Debéntures da 42 Série.

6.5.2.  Apds o Procedimento de Bookbuilding dos CRA e antes da primeira Data de Integralizagéo,
esta Escritura de Emissdo devera ser aditada para refletir o resultado do Procedimento de
Bookbuilding dos CRA (“Aditamento”). As Partes ficam desde ja autorizadas e obrigadas a celebrar
tal aditamento, sem a necessidade de aprovacao da Debenturista, da Companhia ou aprovagao por
assembleia especial de Titulares de CRA, convocada para deliberagao de matérias de interesse dos
Titulares de CRA (“Assembleia Especial de Titulares de CRA”), desde que tal alteragdo seja

devidamente formalizada antes da primeira Data de Integralizagdo, mediante celebragéo, pelas
Partes, de instrumento de aditamento a presente Escritura de Emissdo e cumprimento das
formalidades descritas nesta Escritura de Emisséo.

6.6. Subscricao e Integralizagdao das Debéntures e Vinculagdo a Emissao de CRA

6.6.1.  As Debéntures serao subscritas, pela Debenturista, por meio da assinatura do Boletim de
Subscrigao.

6.6.2. As Debéntures serdo integralizadas exclusivamente pela Securitizadora, a vista e em
moeda corrente nacional, em cada uma das datas de integralizagdo dos CRA, caso haja mais de
uma, observados os termos e condigdes do Termo de Securitizagdo (cada uma, uma “Data de
Integralizacdo”). As Debéntures deverdo ser integralizadas na primeira Data de Integralizagdo de
cada Série pelo seu Valor Nominal Unitario, observado o disposto nos itens (i) e (ii) abaixo (“Preco
de Integralizacdo das Debéntures”):

(i) caso ocorra a integralizagdo das Debéntures em datas subsequentes a primeira Data de
Integralizagao de cada Série, o Prego de Integralizagdo das Debéntures sera o Valor Nominal
Unitario ou Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme o caso, acrescido da Remuneragéo
das Debéntures, calculada nos termos desta Escritura de Emisséo, desde a primeira Data de
Integralizagao da respectiva Série, ou Data de Pagamento da Remuneragéo imediatamente
anterior, conforme o caso, até a respectiva data de integralizagéo; e
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(ii) os CRA e, consequentemente, as Debéntures poderdo ser integralizados(as) com agio ou
desagio, na ocorréncia de uma ou mais condi¢des objetivas de mercado, incluindo, mas nao
se limitando, as seguintes: (i) alteragado na taxa do Sistema Especial de Liquidagéo e Custodia
- SELIC; (ii) alteragao nas taxas de juros dos titulos do tesouro nacional; (iii) alteragdo no
IPCA e/ou na Taxa DI, ou (iv) auséncia ou excesso de demanda pelos CRA, conforme
verificado pelos Coordenadores, sendo certo que, caso aplicavel, o agio ou desagio sera
concedido, se for o caso, no ato de subscricdo dos CRA, desde que seja aplicado de forma
igualitaria a totalidade dos CRA (e, consequentemente, das Debéntures) de uma mesma Série
integralizados(as) em uma mesma Data de Integralizagéo.

6.6.3. Apods a subscricdo das Debéntures pela Securitizadora, as Debéntures e os Direitos
Creditérios do Agronegocio delas decorrentes serao vinculados aos CRA, nos termos da Lei 14.430,
da Resolugao CVM 60 e do Termo de Securitizagédo, para que formem o lastro dos CRA a serem
distribuidos por meio da Oferta Publica dos CRA e estardo, de forma irrevogavel e irretratavel,
segregados do restante do patrimbnio da Securitizadora e vinculados aos CRA, mediante instituigao
de regime fiduciario, nos termos do artigo 23, paragrafo 1°, da Lei 11.076, do artigo 25 da Lei 14.430
e do Termo de Securitizago.

6.6.4. Em vista da vinculagdo mencionada na Clausula 6.6.3 acima, a Emissora tem ciéncia e
concorda que, uma vez ocorrida a subscricdo das Debéntures pela Securitizadora, em razdo do
regime fiduciario a ser instituido pela Securitizadora, na forma do artigo 25 e 32 da Lei 14.430, todos
e quaisquer recursos devidos a Securitizadora em decorréncia de sua titularidade das Debéntures,
estardo expressamente vinculados aos pagamentos a serem realizados aos Titulares de CRA e n&o
estardo sujeitos a qualquer tipo de compensacao com obrigagdes da Emissora ou da Debenturista.

6.6.5. Por forca da vinculagdo das Debéntures aos CRA, fica desde ja estabelecido que a
Securitizadora, na forma a ser estabelecida no Termo de Securitizagdo, devera manifestar-se, em
qualquer Assembleia Geral de Debenturista convocada para deliberar sobre quaisquer assuntos
relativos as Debéntures, conforme orientagdo deliberada pelos Titulares de CRA, apds a realizagao
de uma Assembleia Especial de Titulares de CRA, nos termos previstos no Termo de Securitizagao.
Nao obstante, fica desde ja dispensada a realizagao de Assembleia Especial de Titulares de CRA
para deliberar sempre que tal alteracao: (i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento
a exigéncias expressas da CVM, da B3, da ANBIMA, de adequagdo a normas legais ou
regulamentares, bem como de demandas das entidades administradoras de mercados organizados
ou de entidades autorreguladoras; (ii) decorrer da substituicdo de direitos creditérios pela
Securitizadora; (iii) for necessaria em virtude da atualizagdo dos dados cadastrais da Emissora ou
dos prestadores de servigcos; (iv) envolver redugdo da remuneracdo dos prestadores de servigco
descritos nesta Escritura de Emisséao; (v) decorrer de corregéo de erro formal e desde que a alteragéo
nao acarrete qualquer alteragcdo na remuneracao e no fluxo de pagamentos dos CRA emitidos; e (vi)
alteragdes a esta Escritura de Emissao ja expressamente permitidas nos termos desta Escritura de
Emisséo, tais como as alteragdes necessarias para refletir o resultado do Procedimento de
Bookbuilding dos CRA, entre outros. As alteragbes referidas nesta Clausula deverdo ser
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comunicadas aos Titulares de CRA, no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis contados da data em que
tiverem sido implementadas.

6.6.6. Por se tratar de uma operagao estruturada, o exercicio de qualquer direito da Debenturista,
nos termos desta Escritura de Emissao, devera ser exercido nos termos previstos no Termo de
Securitizacgao.

6.6.7. Os CRA serao ofertados publicamente e distribuidos conforme procedimentos estabelecidos
na Resolugdo CVM 160 e na Resolugdo CVM 60, com intermediagdo dos Coordenadores, sob o
regime de garantia firme de colocacgao individual e ndo solidaria para o Valor Total da Emiss&o (sem
considerar os CRA eventualmente emitidos pelo exercicio da Opgéo de Lote Adicional), conforme
termos e condigbes estabelecidas no Contrato de Distribuigéo.

7. CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
71. Data de Emissao

711, Para todos os efeitos legais, a data de emissao das Debéntures sera 15 de novembro de
2025 (“Data de Emissao”).

7.2. Data de Inicio da Rentabilidade

7.21. Para todos os fins e efeitos legais, a data de inicio da rentabilidade sera a primeira Data de
Integralizacdo (conforme definida abaixo) dos CRA da respectiva série (‘Data de Inicio da
Rentabilidade”).

7.3. Valor Nominal Unitario

7.3.1.  As Debéntures terdo valor nominal unitario de R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emiss&o
(“Valor Nominal Unitario”).

74. Forma e Comprovacgao de Titularidade das Debéntures

7.41. As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa, sem emissao de certificados, sendo
que, para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo Livro de
Debéntures Nominativas da Companhia.

7.5. Conversibilidade
7.5.1.  As Debéntures nao serdo conversiveis em agdes de emissao da Companhia.
7.6. Espécie

7.6.1.  As Debéntures serdo da espécie quirografaria, sem qualquer tipo de garantia, nos termos
do artigo 58, caput, da Lei das Sociedades por Ac¢des. As Debéntures ndo conferirdo qualquer
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privilégio especial ou geral a seus titulares, bem como ndo sera segregada nenhum dos bens da
Emissora, em particular para garantia da Debenturista em caso de necessidade de execugéo judicial
ou extrajudicial das obrigagdes da Emissora decorrentes das Debéntures.

7.7. Prazo e Data de Vencimento das Debéntures

7.7.1. Prazo de Vigéncia e Data de Vencimento das Debéntures da 12 Série. Observado o disposto

nesta Escritura de Emissdo, as Debéntures da 12 Série terdo prazo de vigéncia de 1.825 (mil
oitocentos e vinte e cinco) dias contados da Data de Emisséo, vencendo-se, portanto, em 14 de
novembro de 2030 (“Data de Vencimento das Debéntures da 12 Série”), ressalvadas as hipdteses de

vencimento antecipado das obriga¢des decorrentes das Debéntures ou de resgate antecipado total
decorrente de Oferta Facultativa de Resgate Antecipado, de Resgate Antecipado Facultativo Total
das Debéntures Taxa DI, ou Resgate Antecipado Total por Fechamento de Capital.

7.7.2. Prazo de Vigéncia e Data de Vencimento das Debéntures da 22 Série. Observado o disposto

nesta Escritura de Emissao, as Debéntures da 22 Série terdo prazo de vigéncia de 2.554 (dois mil
quinhentos e cinquenta e quatro) dias contados da Data de Emiss&o, vencendo-se, portanto, em 12
de novembro de 2032 (“Data de Vencimento das Debéntures da 22 Série”), ressalvadas as hipoteses

de vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures ou de resgate antecipado
total decorrente de Oferta Facultativa de Resgate Antecipado, de Resgate Antecipado Facultativo
Total das Debéntures Pré, ou Resgate Antecipado Total por Fechamento de Capital.

7.7.3. Prazo de Vigéncia e Data de Vencimento das Debéntures da 32 Série. Observado o disposto

nesta Escritura de Emisséo, as Debéntures da 32 Série terdo prazo de vigéncia de 2.554 (dois mil
quinhentos e cinquenta e quatro) dias contados da Data de Emiss&o, vencendo-se, portanto, em 12
de novembro de 2032 (“Data de Vencimento das Debéntures da 32 Série”), ressalvadas as hipoteses

de vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures ou de resgate antecipado
total decorrente de Oferta Facultativa de Resgate Antecipado, de Resgate Antecipado Facultativo
Total das Debéntures IPCA, ou Resgate Antecipado Total por Fechamento de Capital.

7.7.4. Prazo de Vigéncia e Data de Vencimento das Debéntures da 42 Série. Observado o disposto

nesta Escritura de Emissdo, as Debéntures da 42 Série terdo prazo de vigéncia de 3.651 (trés mil
seiscentos e cinquenta e um) dias contados da Data de Emisséo, vencendo-se, portanto, em 14 de
novembro de 2035 (“Data de Vencimento das Debéntures da 42 Série”, e quando referida em

conjunto com a Data de Vencimento das Debéntures da 12 Série, a Data de Vencimento das
Debéntures da 22 Série e a Data de Vencimento das Debéntures da 32 Série, “Data de Vencimento

das Debéntures”), ressalvadas as hipéteses de vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes
das Debéntures ou de resgate antecipado total decorrente de Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado, de Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures IPCA, ou Resgate Antecipado
Total por Fechamento de Capital.

7.8. Amortizacao
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7.8.1. Amortizacdo do Principal das Debéntures da 1% Série. Sem prejuizo dos pagamentos

decorrentes de eventual vencimento antecipado das obrigagbes decorrentes das Debéntures da 12
Série, da Amortizagao Extraordinaria Debéntures Taxa DI, ou de resgate antecipado total decorrente
de Oferta Facultativa de Resgate Antecipado, do Resgate Antecipado Facultativo Total das
Debéntures Taxa DI, ou do Resgate Antecipado Total por Fechamento de Capital nos termos
previstos nesta Escritura de Emiss&o, o Valor Nominal Unitario (ou saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso) das Debéntures da 12 Série sera amortizado em uma Unica data, qual seja, na
Data de Vencimento das Debéntures da 12 Série, nos termos da tabela constante do Anexo | a
presente Escritura de Emissao.

7.8.2. Amortizacdo do Principal das Debéntures da 2% Série. Sem prejuizo dos pagamentos

decorrentes de eventual vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures da 22
Série, da Amortizacdo Extraordinaria Debéntures Pré, ou de resgate antecipado total decorrente de
Oferta Facultativa de Resgate Antecipado, do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures
Pré, ou do Resgate Antecipado Total por Fechamento de Capital, nos termos previstos nesta
Escritura de Emisséo, o Valor Nominal Unitario (ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso)
das Debéntures da 22 Série sera amortizado em 2 (duas) parcelas conforme as datas e percentuais
indicados no Anexo | a esta Escritura de Emissao, sendo o primeiro pagamento devido em 14 de
novembro de 2031 e o ultimo pagamento devido na Data de Vencimento das Debéntures da 22 Série.

7.8.3. Amortizacdo do Principal das Debéntures da 3% Série. Sem prejuizo dos pagamentos

decorrentes de eventual vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures da 32
Série, da Amortizacdo Extraordinaria Debéntures IPCA, ou de resgate antecipado total decorrente
de Oferta Facultativa de Resgate Antecipado, do Resgate Antecipado Facultativo Total das
Debéntures IPCA, ou do Resgate Antecipado Total por Fechamento de Capital nos termos previstos
nesta Escritura de Emissao, o Valor Nominal Unitario Atualizado (ou saldo do Valor Nominal Unitario
Atualizado, conforme o caso) das Debéntures da 32 Série sera amortizado em 2 (duas) parcelas
conforme as datas e percentuais indicados no Anexo | a esta Escritura de Emissao, sendo o primeiro
pagamento devido em 14 de novembro de 2031 e o ultimo pagamento devido na Data de Vencimento
das Debéntures da 3?2 Série.

7.8.4. Amortizacdo do Principal das Debéntures da 4% Série. Sem prejuizo dos pagamentos

decorrentes de eventual vencimento antecipado das obrigagcbdes decorrentes das Debéntures da 42
Série, da Amortizagdo Extraordinaria Debéntures IPCA, ou de resgate antecipado total decorrente
de Oferta Facultativa de Resgate Antecipado, do Resgate Antecipado Facultativo Total das
Debéntures IPCA, ou do Resgate Antecipado Total por Fechamento de Capital nos termos previstos
nesta Escritura de Emissé&o, o Valor Nominal Unitario Atualizado (ou saldo do Valor Nominal Unitario
Atualizado, conforme o caso) das Debéntures da 42 Série sera amortizado em 3 (trés) parcelas
conforme as datas e percentuais indicados no Anexo | a esta Escritura de Emisséo, sendo o primeiro
pagamento devido em 15 de novembro de 2033 e o ultimo pagamento devido na Data de Vencimento
das Debéntures da 42 Série.
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7.9. Atualizagao Monetaria das Debéntures

7.9.1. Atualizacdo Monetaria das Debéntures da 12 Série e das Debéntures da 22 Série. O Valor

Nominal Unitario das Debéntures da 12 Série e das Debéntures da 22 Série ndo sera objeto de
atualizagao monetaria.

7.9.2. Atualizacdo Monetaria das Debéntures da 32 Série e das Debéntures da 42 Série. O Valor

Nominal Unitario (ou o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme aplicavel) das Debéntures da 3?2
Série e das Debéntures da 42 Série serao atualizados monetariamente mensalmente pela variagao
acumulada do IPCA, apurado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE,
desde a Data de Inicio da Rentabilidade das Debéntures da 32 Série e das Debéntures da 42 Série,
conforme o caso, ou a Data de Aniversario (conforme definida abaixo) imediatamente anterior
(inclusive), o que ocorrer por ultimo, até a proxima Data de Aniversario, ou até a Data de Vencimento
das Debéntures da 3?2 Série ou Data de Vencimento das Debéntures da 42 Série, conforme o caso,
até a data de seu efetivo pagamento (“Atualizacdo Monetaria”), exclusive, sendo o produto da

Atualizagdo Monetéria calculado de forma pro rata temporis por Dias Uteis, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, e incorporado ao Valor Nominal Unitario (ou ao saldo do Valor Nominal
Unitario, conforme aplicavel) das Debéntures da 32 Série e das Debéntures da 42 Série (“Valor
Nominal Unitario Atualizado” e “Saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado”, respectivamente). A

Atualizagdo Monetaria sera calculada conforme a férmula abaixo:
Vhna=Vne xC
Onde:

Vna = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da 32 Série e/ou das Debéntures da 42
Série, conforme o caso (ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme o caso) calculado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Vne = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, apds amortizagao ou atualizagao
monetaria a cada periodo, se houver, o que ocorrer por ultimo, informado/calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento; e

C = fator acumulado das variagbes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem

arredondamento, apurado da seguinte forma:

dup

(NI
c=11}| %
k=1 k—1
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Onde:
k = nimero de ordem NIk, variando de 1 até n.

n = ndmero total de indices considerados na Atualizagdo Monetaria das Debéntures da 32 Série e/ou

das Debéntures da 42 Série, conforme o caso, sendo “n” um numero inteiro;

NIK = valor do numero-indice do IPCA referente ao més imediatamente anterior ao més de
atualizacao, caso a atualizagao seja em data anterior ou na prépria Data de Aniversario dos CRA.
Ap6s a Data de Aniversario, o “NIk” correspondera ao valor do Nimero indice IPCA referente ao més
de atualizagao;

NIK-1 = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més “k”;

dup = nimero de Dias Uteis existente entre (a) a Data de Inicio da Rentabilidade, para o primeiro
més de atualizagéo, e a data de calculo, ou (b) a Data de Aniversario imediatamente anterior € a
préoxima data de célculo, sendo “dup” um numero inteiro. Na primeira Data de Aniversario devera ser
acrescido 1 (um) Dia Util no “dup”, de forma que o nimero de Dias Uteis do referido periodo seja
igual ao nimero de Dias Uteis do primeiro periodo de atualizagdo dos CRA;

dut = numero de Dias Uteis contidos entre a Data de Aniversario Imediatamente anterior das
Debéntures da 32 Série e/ou das Debéntures da 42 Série, conforme o caso, e a Data de Aniversario
subsequente (exclusive), sendo “dut” um numero inteiro.

i. O numero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pelo IBGE;

ii. Considera-se “Data de Aniversario” todo primeiro Dia Util anterior & data de aniversario dos CRA;

iii. Considera-se como més de atualizagédo, o periodo mensal compreendido entre duas datas de
aniversarios consecutivas das Debéntures da 32 Série ou das Debéntures da 42 Série, conforme o

caso; dup

NI, \du
iv. O fator resultante da expressao: [NI d ] € considerado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento; k-1

v. O produtdrio é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida, os mais
remotos. Os resultados intermediarios sao calculados com 16 (dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento;

vi. A aplicagdo do IPCA incidirA no menor periodo permitido pela legislagdo em vigor, sem
necessidade de qualquer formalidade;

vii. Os valores dos finais de semana ou feriados serdo iguais ao valor do Dia Util subsequente,
apropriando o “pro rata” do Gltimo Dia Util anterior.

7.9.3. Indisponibilidade Temporaria, Extingdo, Limitagdo e/ou Nao Divulga¢ao do IPCA
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7.9.3.1. Indisponibilidade Temporaria do IPCA. No caso de indisponibilidade temporaria do IPCA

quando do pagamento de qualquer obrigacdo pecuniaria prevista nesta Escritura de Emiss&o para
as Debéntures da 32 Série e/ou as Debéntures da 42 Série, sera utilizada, em sua substituicdo, para
a apuragéao do IPCA, a projecao do IPCA calculada com base na média coletada junto ao Comité de
Acompanhamento Macroecondmico da ANBIMA a cada proje¢do do IPCA-I5 e IPCA Final, ndo
sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto pela
Debenturista, quando da divulgacao posterior do IPCA.

7.9.3.2. Se até a data de pagamento de qualquer obrigagcado pecuniaria das Debéntures da 32 Série
e/ou das Debéntures da 42 Série, o Nlk ndo houver sido divulgado, devera ser utilizado em
substituicdo a NIk na apuragédo do Fator “C” um numero-indice projetado calculado com base na
ultima projegédo disponivel divulgada pela ANBIMA da variagao percentual do IPCA, conforme
férmula a seguir:

Nl p=Nlx.1 x (1+ Projeéo)
Onde:

“Nle “: nimero-indice positivo projetado do IPCA para o més de atualizagéo, calculado com 2 (duas)
casas decimais, com arredondamento;

“Projecao”: variagao percentual projetada pela ANBIMA referente ao més de atualizagdo. O numero-
indice projetado sera utilizado, provisoriamente, enquanto n&o houver sido divulgado o numero-
indice correspondente ao més de atualizagdo, ndo sendo, porém, devida nenhuma compensacgao
financeira, tanto por parte da Emissora quanto pelos titulares dos CRA ou da Titular quando da
divulgacao posterior do IPCA; e o numero-indice do IPCA, bem como as proje¢cbes de sua variagéo,
deverdo ser utilizados considerando idéntico numero de casas decimais divulgado pelo 6rgéo
responsavel por seu calculo/apuragéo.

7.9.3.3. Auséncia de Apuracéo e/ou Divulgacdo do IPCA. Na auséncia de apuragao e/ou divulgacéo

do IPCA por prazo superior a 30 (trinta) dias, contados da data esperada para sua apuragéo e/ou

divulgacao (“Periodo de Auséncia do IPCA”) ou, ainda, na hipétese de extingdo ou inaplicabilidade
por disposicao legal ou determinacéo judicial, o IPCA devera ser substituido pelo seu substituto legal
ou, no caso de inexistir substituto legal para o IPCA, a Debenturista devera, no prazo maximo de até
5 (cinco) dias uteis a contar do final do prazo de 30 (trinta) dias acima mencionado ou do evento de
extingéo ou inaplicabilidade, conforme o caso, convocar Assembleia Especial dos Titulares dos CRA
da 32 Série e da 42 Série, na forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades
por Agbes e no Termo de Securitizagdo, para os Titulares dos CRA da 3% Série e da 42 Série
definirem, de comum acordo com a Companhia, observada a regulamentacao aplicavel, o novo
paradmetro a ser aplicado, o qual devera refletir parametros utilizados em operacdes similares
existentes a época (“Taxa Substitutiva IPCA”). Até a deliberagdo desse parametro, serao utilizadas,

para o calculo do valor de quaisquer obriga¢des pecuniarias previstas nesta Escritura de Emisséo e
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no Termo de Securitizagdo, as projecdes ANBIMA para o IPCA, coletadas com o Comité de
Acompanhamento Macroeconémico da ANBIMA, ndo sendo devidas quaisquer compensacgoes
financeiras, multas ou penalidades, tanto por parte da Companhia, da Debenturista, quanto pelos
Titulares dos CRA da 32 Série e da 42 Série, quando da divulgagdo posterior do IPCA.

7.9.3.4.Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizacdo da Assembleia Especial dos
Titulares de CRA da 32 Série e da 42 Série, a referida Assembleia Especial dos Titulares de CRA da
32 Série e da 42 Série ndo sera mais realizada, e o IPCA a partir de sua divulgacao voltara a ser
utilizado para o calculo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da 32 Série e para as
Debéntures da 42 Série desde o dia de sua indisponibilidade.

7.9.3.5. Caso nao haja acordo sobre a Taxa Substitutiva IPCA entre a Emissora e os Titulares dos
CRA da 3?2 Série e/ou da 42 Série conforme quéruns estabelecidos no Termo de Securitizagao, a
Emissora devera resgatar antecipadamente a totalidade das Debéntures da 32 Série e/ou da 42 Série,
conforme o caso, com o consequente resgate antecipado dos CRA da 32 Série e/ou da 42 Série,
conforme o caso, sem multa ou prémio de qualquer natureza, no prazo de 30 (trinta) dias contados
da data da realizacdo da respectiva Assembleia Especial de Titulares dos CRA dos CRA da 32 Série
e/ou da 42 Série, conforme o caso, ou na data em que deveria ter ocorrido, ou na Data de Vencimento
das Debéntures da respectiva série, o que ocorrer primeiro, pelo Valor Nominal Atualizado das
Debéntures ou do saldo do Valor Nominal Atualizado das Debéntures da 32 Série e/ou da 42 Série,
acrescido da Remuneragao das Debéntures da respectiva Série, calculada pro rata temporis desde
a Data de Inicio da Rentabilidade das Debéntures da 32 Série e/ou da 42 Série ou data de pagamento
da Remuneracgao das Debéntures da respectiva Série imediatamente anterior, até a data do efetivo
pagamento. Para calculo da Remuneragdo das Debéntures IPCA a serem resgatadas e,
consequentemente, canceladas, para cada dia do Periodo de Auséncia do IPCA serao utilizadas as
projecdes ANBIMA para o IPCA, coletadas junto ao Comité de Acompanhamento Macroecondmico
da ANBIMA.

7.10. Remuneragao
7.10.1. A remuneracéo das Debéntures sera a seguinte:

7.10.1.1. Remuneracdo das Debéntures da 12 Série. Sobre o Valor Nominal Unitario (ou saldo do

Valor Nominal Unitario, conforme o caso) das Debéntures da 12 Série incidirdo juros remuneratérios
limitados a 105,00% (cento e cinco inteiros por cento) da variagdo acumulada da Taxa DI, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis para as Debéntures da 12 Série (“Remuneracdo das

Debéntures da 12 Série”), a ser definida de acordo com o Procedimento de Bookbuilding dos CRA.

7.10.1.1.1. A Remuneragido das Debéntures da 12 Série sera calculada de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, calculado durante o respectivo Periodo de
Capitalizagdo, desde a primeira Data de Inicio da Rentabilidade das Debéntures da 12 Série ou a
Data de Pagamento de Remuneracgéo das Debéntures da 12 Série imediatamente anterior (inclusive),
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conforme o caso, até a data do efetivo pagamento (exclusive). A Remuneragao das Debéntures da
12 Série sera calculada de acordo com a seguinte férmula:

J =VNe x (Fator DI - 1)
Onde:

J = valor unitario da Remuneragao das Debéntures da 12 Série devida no final de cada Periodo de
Capitalizacao, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Vne = Valor Nominal Unitario (ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso) das Debéntures
da 12 Série, no inicio de cada Periodo de Capitalizagédo, informado/calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

Fator DI = produto dos fatores das Taxas DI da data de inicio do Periodo de Capitalizac&o (inclusive)
até a data de calculo da Remuneragao das Debéntures da 12 Série (exclusive) calculado com 8 (oito)
casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

n
p
FatorDI = g [1 + (TDIKx W)]

Onde:

n = numero total de fatores das Taxas DI consideradas em cada Periodo de Capitalizagdo, sendo

@9

n” um numero inteiro;

k = nimero de ordem dos fatores das Taxas DI, variando de 1 até n;

p = determinado percentual a ser aplicado sobre a Taxa DI, a ser definido no Procedimento de

Bookbuilding dos CRA, informado com 2 (duas) casas decimais;

Tk = Taxa DI de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com

arredondamento, da seguinte forma:
1

DI, =G);6 +1}252 -1

Dik = Taxa DI de ordem k divulgada pela B3, ao ano, valida por 1 (um) dia util (overnight), utilizada

Onde:

com 2 (duas) casas decimais; e
Observacodes aplicaveis ao calculo da Remuneragao das Debéntures da 12 Série:

(i) a Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico numero de casas decimais divulgado
pela B3;
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(i) o fator resultante da expresséo (1+TD1kx%)é calculado com 16 (dezesseis) casas

decimais, sem arredondamento;

(iii) efetua-se o produto dos fatores didrios (1 + TDI, x ), sendo que a cada fator diario
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo

fator diario, e assim por diante até o ultimo considerado;

(iv) uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 8 (oito)
casas decimais, com arredondamento; e

(v) para efeito do calculo de TDIk sera sempre considerada a Taxa DI, divulgada no primeiro Dia
Util anterior a data do célculo da Remuneracdo das Debéntures da 12 Série.

Para fins desta Escritura de Emissao, “Periodo de Capitalizacdo” significa o intervalo de tempo que

se inicia (i) na Data de Inicio de Rentabilidade (inclusive) e termina na primeira Data de Pagamento
da Remuneragao (exclusive), no caso do primeiro Periodo de Capitalizacdo, ou (ii) Data de
Pagamento da Remuneragédo imediatamente anterior (inclusive) e termina na proxima Data de
Pagamento da Remuneragéo (exclusive), no caso dos demais Periodos de Capitalizagdo. Cada
Periodo de Capitalizagao sucede o anterior sem solugéo de continuidade, até a Data de Vencimento
das Debéntures da 12 Série.

Excepcionalmente, no primeiro Periodo de Capitalizagao, sera capitalizado ao Fator DI um prémio
de Remuneragdo das Debéntures da 12 Série equivalente ao Fator DI de 1 (um) Dia Util,
considerando como DIk a Taxa DI aplicavel ao primeiro Dia Util anterior & primeira Data de
Integralizacdo dos CRA da 12 Série, pro rata temporis, de acordo com a formula prevista acima.

7.10.1.2. Remuneracdo das Debéntures da 2% Série. Sobre o Valor Nominal Unitario (ou saldo do

Valor Nominal Unitario, conforme o caso) das Debéntures da 22 Série incidirdo juros remuneratérios
prefixados a serem definidos na data do Procedimento de Bookbuilding dos CRA, limitados ao maior
valor entre: (i) o percentual equivalente a Taxa DI baseada no ajuste da curva Pré x DI equivalente
ao vértice com vencimento em janeiro de 2031, divulgada pela B3 em sua péagina na internet
(www.b3.com.br), conforme apurado no fechamento do Dia Util da data de realizagdo do
Procedimento de Bookbuilding dos CRA, acrescida exponencialmente de sobretaxa (spread) de, no
maximo, 0,80% (oitenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis; ou (ii) 14,55% (quatorze inteiros e cinquenta e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (tal maior valor, a “Remuneracdo das Debéntures da 22

Série”), calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos,
desde a primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da 22 Série ou a Data de Pagamento da
Remuneragéo das Debéntures da 22 Série imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até
a data do efetivo pagamento (exclusive).
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7.10.1.2.1. A Remuneragao das Debéntures da 22 Série sera calculada de acordo com a seguinte
férmula:

J =VNe x (FatorJuros — 1)
onde:

J = valor unitario da Remuneragao das Debéntures da 22 Série devida ao final de cada Periodo de
Capitalizagao, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario (ou saldo do Valor Nominal Unitério, conforme o caso) das Debéntures
da 22 Série, conforme o caso, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = Fator de juros, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
calculado da seguinte forma:

taxa
100

DP
Fatorjuros = [( + 1)&]

onde:

taxa = taxa de juros fixa, ndo expressa em percentual, informada com 4 (quatro) casas decimais a
ser definida em Procedimento de Bookbuilding dos CRA em qualquer caso.

DP = o nimero de Dias Uteis entre a primeira Data da Integralizacdo das Debéntures da 22 Série,
no caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou a Data de Pagamento da Remuneragdo das
Debéntures da 22 Série imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de Capitalizagao, e a
data de calculo sendo “DP” um numero inteiro. Excepcionalmente, no primeiro Periodo de
Capitalizag&o devera ser acrescido 1 (um) Dia Util no “DP”, de forma que o nimero de Dias Uteis do
referido periodo seja igual ao nimero de Dias Uteis do primeiro Periodo de Capitalizagdo dos CRA
(conforme definido no Termo de Securitizagdo).

7.10.1.3. Remuneracdo das Debéntures da 32 Série. Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado (ou

Saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme o caso) das Debéntures da 3?2 Série incidirdo
juros remuneratérios equivalentes a um determinado percentual, a ser definido de acordo com o
Procedimento de Bookbuilding dos CRA, correspondente ao maior valor entre (i) a taxa percentual
ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, das Notas do Tesouro Nacional — Série
B, com vencimento em 15 de agosto de 2032, utilizando-se a cotacgdo indicativa divulgada pela
ANBIMA em sua pagina na rede mundial de computadores (https://www.anbima.com.br), no
fechamento do Dia Util da data de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding dos CRA acrescida
exponencialmente de sobretaxa (spread) de, no méximo, 0,80% (oitenta centésimos por cento) ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; ou (ii) 8,60% (oito inteiros e sessenta
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (tal maior valor, a
“Remuneracéo das Debéntures da 32 Série”), calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata
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temporis por Dias Uteis decorridos desde a respectiva Data de Inicio da Rentabilidade das
Debéntures da 32 Série ou Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da 32 Série
imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data de seu efetivo pagamento (exclusive).

7.10.1.3.1. A Remuneragéo das Debéntures da 32 Série devera ser calculada de acordo com a
seguinte férmula:

J = VNa x (Fator Juros — 1)
onde:

J =valor unitario da Remuneragéo da Debéntures da 32 Série, calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado (ou Saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme
0 caso) das Debéntures da 32 Série, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

Fatorduros = fator de juros, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado
de acordo com a seguinte férmula:

DP/25:
Fatorjuro= ( 100" 1)

Onde:

i = Remuneragao das Debéntures da 32 Série, na forma nominal, a ser apurada no Procedimento de
Bookbuilding dos CRA, informada com 4 (quatro) casas decimais; e

DP = nimero de Dias Uteis entre (i) a Data de Inicio da Rentabilidade das Debéntures da 32 Série,
inclusive, e a data de célculo, exclusive, para o primeiro Periodo de Capitalizagéo; ou (ii) a Data de
Pagamento da Remuneragéo das Debéntures da 32 Série imediatamente anterior a data de calculo,
inclusive, e a data de calculo, exclusive, para os demais Periodos de Capitalizagédo, sendo “DP” um
numero inteiro. Excepcionalmente, no primeiro Periodo de Capitalizacdo devera ser acrescido 1 (um)
Dia Util no “DP”, de forma que o nimero de Dias Uteis do referido periodo seja igual ao nimero de
Dias Uteis do primeiro Periodo de Capitalizagdo dos CRA (conforme definido no Termo de
Securitizacao).

7.10.1.4. Remuneracdo das Debéntures da 42 Série. Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado (ou

Saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme o caso) das Debéntures da 42 Série incidirdo
juros remuneratérios equivalentes a um determinado percentual, a ser definido de acordo com o
Procedimento de Bookbuilding dos CRA, correspondente ao maior valor entre (i) a taxa percentual
ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, das Notas do Tesouro Nacional — Série
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B, com vencimento em 15 de maio de 2033, utilizando-se a cotagéo indicativa divulgada pela
ANBIMA em sua pagina na rede mundial de computadores (https://www.anbima.com.br), no
fechamento do Dia Util da data de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding dos CRA acrescida
exponencialmente de sobretaxa (spread) de, no maximo, 0,95% (noventa e cinco centésimos por
cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; ou (ii) 8,70% (oito inteiros e
setenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (tal maior
valor, a “Remuneracdo das Debéntures da 42 Série” e, em conjunto com a Remuneragédo das

Debéntures da 12 Série, a Remuneracdo das Debéntures da 22 Série e a Remuneragao das
Debéntures da 32 Série, “Remuneracdo das Debéntures”), calculados de forma exponencial e

cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos desde a respectiva Data de Inicio da
Rentabilidade das Debéntures da 42 Série ou Data de Pagamento da Remuneragéo das Debéntures
da 42 Série imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data de seu efetivo pagamento
(exclusive).

7.10.1.4.1. A Remuneragéo das Debéntures da 42 Série devera ser calculada de acordo com a
seguinte férmula:

J = VNa x (Fator Juros — 1)
Onde:

J = valor unitério da Remuneragéo da Debéntures da 42 Série, calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado (ou Saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme
0 caso) das Debéntures da 42 Série, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

Fatorduros = fator de juros, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado
de acordo com a seguinte férmula:

DP/25:
FatorJure= ( 100t 1)

Onde:

i = Remuneragao das Debéntures da 42 Série, na forma nominal, a ser apurada no Procedimento de
Bookbuilding dos CRA, informada com 4 (quatro) casas decimais; e

DP = nimero de Dias Uteis entre (i) a Data de Inicio da Rentabilidade das Debéntures da 42 Série,
inclusive, e a data de calculo, exclusive, para o primeiro Periodo de Capitalizagéo; ou (ii) a Data de
Pagamento da Remuneragéo das Debéntures da 42 Série imediatamente anterior a data de calculo,
inclusive, e a data de calculo, exclusive, para os demais Periodos de Capitalizagédo, sendo “DP” um
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numero inteiro. Excepcionalmente, no primeiro Periodo de Capitalizagdo devera ser acrescido 1 (um)
Dia Util no “DP”, de forma que o numero de Dias Uteis do referido periodo seja igual ao nimero de
Dias Uteis do primeiro Periodo de Capitalizagdo dos CRA (conforme definido no Termo de
Securitizacao).

7.11. Indisponibilidade Temporaria, Extingao, Limitagdo e/ou Nao Divulga¢ao da Taxa DI

7.11.1. Observado o disposto na Clausula 7.11.2 abaixo, se, a qualquer tempo durante a vigéncia
das Debéntures da 12 Série ou dos CRA da 12 Série, ndo houver divulgacdo da Taxa DI, sera
aplicada a ultima Taxa DI disponivel até o momento para calculo da remuneragao, ndo sendo devidas
quaisquer compensagdes entre a Emissora e a Debenturista quando da divulgagao posterior da Taxa
DI que seria aplicavel.

7.11.2. Caso a Taxa DI deixe de ser divulgada por prazo superior a 30 (trinta) dias, ou caso seja
extinta, ou haja a impossibilidade legal de aplicagdo da Taxa DI para calculo da remuneragao das
Debéntures da 12 Série, a Debenturista devera, no prazo de até 5 (cinco) dias contados da data de
término do prazo de 30 (trinta) dias acima mencionado ou do evento de extingdo ou inaplicabilidade,
conforme o caso, convocar Assembleia Especial de Titulares de CRA da 12 série, nos termos
previstos no Termo de Securitizagdo, a qual tera como objeto a deliberagéo pelos Titulares de CRA
da 12 Série, de comum acordo com a Companhia sobre o novo pardmetro de remuneragéo dos CRA
da 1?2 Série, consequentemente, das Debéntures da 12 Série, a ser aplicado.

7.11.3. Caso nao haja acordo sobre o novo indice ou em caso de auséncia de quérum de
instalagdo e/ou deliberagéo, a Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures da 12 Série, e,
consequentemente, a Debenturista devera resgatar a totalidade dos CRA da 12 Série, conforme o
caso, no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados da data de encerramento da respectiva
Assembleia Especial de Titulares de CRA da 12 Série ou da data em que deveria ter sido realizada
a Assembleia Especial de Titulares de CRA da 12 Série (caso ndo haja quérum de instalagdo em
segunda convocagao) ou em prazo superior que venha a ser definido de comum acordo em referida
Assembleia Especial de Titulares de CRA da 1?2 série, ou na Data de Vencimento das Debéntures da
12 Série, caso esta ocorra primeiro, pelo seu Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneragéo das
Debéntures da 12 Série até a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis, a partir da Data
de Inicio da Rentabilidade ou da ultima Data de Pagamento da Remunerag¢ao das Debéntures da 12
Série imediatamente anterior, até a data do efetivo pagamento. Nesta alternativa, para calculo da
Remuneragéo das Debéntures da 12 Série a serem resgatadas, para cada dia do periodo em que
ocorra a auséncia de taxas, sera utilizada a ultima Taxa DI divulgada oficialmente. Ocorrendo o
resgate das Debéntures da 12 Série, nos termos desta Escritura de Emisséo, a Debenturista devera
obrigatoriamente realizar o resgate da totalidade dos CRA da 12 Série, nos termos do Termo de
Securitizagao.

7.12. Pagamento da Remuneragao das Debéntures.
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7.12.1. A Remuneracgéo das Debéntures sera paga nos meses de maio e novembro de cada ano,
sem caréncia, conforme datas previstas na tabela constante do Anexo | desta Escritura de Emissao,
até a Data de Vencimento das Debéntures, ressalvadas as hipoteses de Amortizagao Extraordinaria
Debéntures, de resgate antecipado total decorrente de Oferta Facultativa de Resgate Antecipado,
do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures, do Resgate Antecipado Total por
Fechamento de Capital e/ou vencimento antecipado decorrente de Evento de Vencimento
Antecipado das Debéntures, nos termos desta Escritura de Emissdo (“Data de Pagamento da

Remuneracéo das Debéntures”).

7.13. Repactuagao Programada
7.13.1. Nao havera repactuagéo programada das Debéntures.
7.14. Oferta Facultativa de Resgate Antecipado

7.14.1. A Emissora podera realizar, a seu exclusivo critério, a qualquer momento a partir da Data
de Emisséo, oferta facultativa de resgate antecipado da totalidade das Debéntures, o que acarretara,
de forma consequente, uma oferta de resgate antecipado direcionado aos CRA emitidos e
integralizados (“Oferta Facultativa de Resgate Antecipado”), devendo a Oferta Facultativa de

Resgate Antecipado proposta pela Emissora ser dirigida a Debenturista, com cépia para o Agente
Fiduciario dos CRA. A Oferta Facultativa de Resgate Antecipado sera operacionalizada na forma
descrita abaixo.

7.14.2. A Comunicagéo de Oferta Facultativa de Resgate Antecipado devera descrever os termos
e condigbes da Oferta Facultativa de Resgate Antecipado, incluindo: (i) a data efetiva para o resgate
objeto da Oferta Facultativa de Resgate Antecipado, que coincidira com o pagamento do Valor da
Oferta Facultativa de Resgate Antecipado (conforme definido abaixo); (ii) a men¢éo a que o Valor
da Oferta Facultativa de Resgate Antecipado sera calculado conforme Clausula 7.14.3 abaixo; (iii) o
prémio de resgate antecipado a ser oferecido pela Emissora, caso exista; (iv) a forma e o prazo limite
de manifestagdo a Emissora dos titulares de CRA que optarem pela adesao a Oferta Facultativa de
Resgate Antecipado, observado o disposto na Clausula 7.14.4 abaixo; (v) a quantidade minima de
adeséo, se houver; e (vi) as demais informagdes necessarias para a operacionalizagado da Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado.

7.14.3. Por ocasido da Oferta Facultativa de Resgate Antecipado (com o consequente resgate
antecipado das Debéntures), a Debenturista fard jus ao pagamento do Valor Nominal Unitério ou
Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme o caso, acrescido: (i) da Remuneragéo, calculada pro
rata temporis, desde a primeira Data de Integralizagao da respectiva Série ou a Data de Pagamento
da Remuneracgéo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do resgate objeto da Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado, bem como, se for o caso, (ii) de prémio de resgate, e (iii) se for
o caso, dos Encargos Moratérios devidos e ndo pagos, até a data do referido resgate (“Valor da
Oferta Facultativa de Resgate Antecipado”).
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7.14.4. Apdés o envio da Comunicagcdo de Oferta Facultativa de Resgate Antecipado, a
Debenturista tera o prazo de 30 (trinta) dias corridos para se manifestar formalmente perante a
Emissora, com copia ao Agente Fiduciario dos CRA, sendo certo que a adesdo da Debenturista
seguira a proporgao dos Titulares de CRA que aderirem a Oferta Obrigatéria de Resgate Antecipado
dos CRA (conforme definido no Termo de Securitizagdo) dos CRA, observados os prazos e
procedimentos previstos no Termo de Securitizagdo.

7.14.5. A Emissora devera (i) confirmar em até 2 (dois) Dias Uteis contados da manifestagdo
enviada pela Debenturista, nos termos da Clausula 7.14.4 acima, a realizagdo ou ndo do resgate
antecipado, conforme os critérios estabelecidos na Comunicagéo de Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado das Debéntures; e (ii) com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da respectiva
data do resgate antecipado, comunicar ao Escriturador dos CRA, ao Agente Fiduciario dos CRA, ao
Banco Liquidante do CRA e a B3 a respectiva data do resgate antecipado.

7.14.6. Caso (i) a totalidade dos Titulares de CRA aderir a Oferta Obrigatéria de Resgate
Antecipado dos CRA (conforme definido no Termo de Securitizagao), a Emissora, no dmbito da
Oferta Facultativa de Resgate Antecipado das Debéntures, devera realizar o resgate antecipado da
totalidade das Debéntures; ou (ii) a adesédo a Oferta Obrigatéria de Resgate Antecipado dos CRA
seja inferior a totalidade dos CRA, a Emissora, devera realizar o resgate parcial das Debéntures, na
proporcao dos CRA cujos titulares tenham aderido a Oferta Obrigatéria de Resgate Antecipado dos
CRA. Em ambos os casos, caso nao se verifique a adesao ao resgate antecipado por quantidade
minima de Debéntures, conforme condigcdo determinada na Comunicag¢ao de Oferta Facultativa de
Resgate Antecipado, se houver, nos termos do item (v) da Clausula 7.14.2 acima, a Companhia
podera optar por nao realizar o referido resgate antecipado, sem qualquer penalidade.

7.14.7. Caso o resgate antecipado das Debéntures seja efetivado nos termos previstos acima, ele
devera ocorrer em uma Unica data para todas as Debéntures resgatadas, na data prevista na
Comunicagao de Oferta Facultativa de Resgate Antecipado, com o consequente cancelamento das
Debéntures resgatadas.

7.14.8. O pagamento das Debéntures a serem resgatadas antecipadamente, por meio da Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado, sera realizado pela Emissora mediante depdsito na Conta
Centralizadora.

7.15. Aquisicao Facultativa
7.15.1.1. Sera vedada a aquisigdo antecipada facultativa das Debéntures pela Emissora.
7.16. Resgate Antecipado Facultativo Total

7.16.1. Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures Taxa DI.
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7.16.1.1. A Emissora podera, a partir de 15 de novembro de 2027, realizar, a seu exclusivo critério,
o resgate antecipado total facultativo das Debéntures da 12 Série, e, consequentemente, do CRA da
12 Série, sem a necessidade de anuéncia prévia da Debenturista ou dos titulares de CRA, com o
consequente cancelamento de tais Debéntures da 12 Série, mediante envio de comunicagao direta
a Securitizadora, com coépia ao Agente Fiduciario dos CRA, com antecedéncia minima de 10 (dez)
Dias Uteis contados da data do resgate (“Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures Taxa
br).

7.16.1.2. No caso de Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures Taxa DI, o valor a ser
pago pela Emissora (“Valor do Resgate Antecipado Total das Debéntures Taxa DI”) sera equivalente

ao Valor Nominal Unitario das Debéntures da 12 Série acrescido: (i) da Remuneragdo das
Debéntures da 12 Série calculada, pro rata temporis, desde a primeira Data de Integralizagao dos
CRA da 12 Série ou a Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures da 12 Série
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo resgate (exclusive); (ii) dos Encargos
Moratdrios, se houver; (iii) de quaisquer obrigagdes pecuniarias e outros acréscimos referentes as
Debéntures da 12 Série; e (iv) de prémio equivalente a 0,40% (quarenta centésimos por cento) ao
ano, considerando os Dias Uteis transcorridos entre a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo
Total das Debéntures Taxa DI e a Data de Vencimento das Debéntures da 12 Série, incidente sobre
o valor decorrente da soma dos itens (i), (ii) e (iii) acima, conforme férmula abaixo):

i PUssy
P= [(1+E -1]xPU

Sendo que:

P = prémio de resgate antecipado facultativo total das Debéntures da 12 Série, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento.

i=0,40

PU = Valor Nominal Unitario das Debéntures acrescido da Remuneragdo das Debéntures da 12
Série, calculada, pro rata temporis, desde a primeira Data de Integralizagdo dos CRA da 12 Série ou
a Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da 12 Série imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo resgate (exclusive) e dos Encargos Moratérios, se houver.

DU = numero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures
Taxa DI, inclusive, e a Data de Vencimento das Debéntures da 12 Série, exclusive.

7.16.2. Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures Pré.

7.16.2.1. A Emissora podera, a partir de 15 de novembro de 2028, realizar, a seu exclusivo critério,
o resgate antecipado total facultativo das Debéntures da 22 Série, e, consequentemente, do CRA da
22 Série, sem a necessidade de anuéncia prévia da Debenturista ou dos Titulares de CRA, com o
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consequente cancelamento de tais Debéntures da 22 Série, mediante envio de comunicagao direta
a Securitizadora, com copia ao Agente Fiduciario dos CRA, com antecedéncia minima de 10 (dez)
Dias Uteis contados da data do resgate (“Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures
Pre”).

7.16.2.2. No caso de Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures Pré, o valor a ser
pago pela Emissora (“Valor do Resgate Antecipado Total das Debéntures Pré”) sera equivalente ao
maior dos critérios mencionados nos itens (A) e (B) abaixo:

A. Valor Nominal Unitario (ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso) das
Debéntures da 22 Série, acrescido: (a) da Remuneragdo das Debéntures da 22 Série
calculada, pro rata temporis, desde a primeira Data de Integralizagdo das Debéntures da 22
Série ou da ultima Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures da 22 Série
(inclusive), conforme o caso, até a data do Resgate Antecipado Facultativo Total das
Debéntures Pré (exclusive); (b) dos Encargos Moratérios, se houver; e (c) de quaisquer
obrigagdes pecuniarias e outros acréscimos referentes as Debéntures da 22 Série; ou

B. valor presente da soma dos valores remanescentes de pagamento de amortizagdo do Valor
Nominal Unitario (ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso) das Debéntures da
22 Série e da Remuneragao das Debéntures da 22 Série, utilizando como taxa de desconto
a taxa DI para 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis baseada no ajuste (interpolacéo)
da curva Pré x DI, a ser divulgada pela B3, em sua pagina na internet, correspondente ao
vértice com numero de dias corridos mais préximos a duration remanescente das
Debéntures da 22 Série, a ser apurada no fechamento do 22 (segundo) Dia Ultil
imediatamente anterior & data do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures Pré,
calculado conforme férmula abaixo, e somado: (a) aos Encargos Moratérios, se houver; e
(b) a quaisquer obrigagdes pecuniarias e outros acréscimos referentes as Debéntures da 22
Série:

n

VP = Z (VNEk)
B FVP,

k=1

onde:
VP = somatdrio do valor presente dos valores de pagamento das Debéntures da 22 Série;

VNEK = valor unitario de cada um dos k valores devidos das Debéntures da 22 Série sendo o valor
de cada parcela k equivalente ao pagamento da Remuneragcao das Debéntures da 22 Série e/ou a
amortizagdo do Valor Nominal Unitario (ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso) das
Debéntures da 22 Série a partir da primeira Data de Integralizagdo das Debéntures da 22 Série;
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n = numero total de eventos de pagamento a serem realizados das Debéntures da 22 Série, sendo

n" um ndmero inteiro;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir, calculado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento:

FVPk = [(1 + Taxa Desconto)](nk/ZSZ)

onde:

nk = numero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures
Pré e a data de vencimento programada de cada parcela k vincenda; e

Taxa Desconto = taxa DI para 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, baseada no ajuste
(interpolagéo) da curva Pré x DI, divulgada pela B3 em sua pagina na internet, equivalente ao vértice
com numero de dias corridos mais préximo a duration remanescente das Debéntures da 22 Série, a
ser apurada no fechamento do 2° (segundo) Dia Util imediatamente anterior & data do Resgate
Antecipado Facultativo Total das Debéntures Pré.

7.16.3. Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures IPCA.

7.16.3.1. A Emissora podera, a seu exclusivo critério, (i) a partir de 15 de novembro de 2028,
realizar, o resgate antecipado total facultativo das Debéntures da 32 Série, e, consequentemente,
dos CRA da 32 Série; e (ii) a partir de 15 de novembro de 2029, realizar o resgate antecipado total
facultativo das Debéntures da 42 Série, e, consequentemente, dos CRA da 42 Série, sem a
necessidade de anuéncia prévia da Debenturista ou dos titulares de CRA, com o consequente
cancelamento de tais Debéntures, mediante envio de comunicacéo direta a Securitizadora, com
cépia ao Agente Fiduciario dos CRA, com antecedéncia minima de 10 (dez) Dias Uteis contados da
data do resgate (“Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures IPCA”, e quando referido

em conjunto com o Resgate Facultativo Total das Debéntures Taxa DI e o0 com Resgate Facultativo
Total das Debéntures Pré, “Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures”).

7.16.3.2. No caso de Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures IPCA, o valor a ser
pago pela Emissora (“Valor do Resgate Antecipado Total das Debéntures IPCA”) sera equivalente

ao maior dos critérios mencionados nos itens (A) e (B) abaixo:

A. o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da 32 Série e/ou das Debéntures da 42
Série, conforme aplicavel (ou do Saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures
da 32 Série e/lou das Debéntures da 42 Série, conforme aplicavel), acrescido: (a) da
Remuneragéo das Debéntures da 32 Série e/ou das Debéntures da 42 Série, conforme o caso,
calculados pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizagdo dos CRA da 32 Série
e/ou dos CRA da 42 Série, conforme o caso, ou a Data de Pagamento da Remuneragéo das
Debéntures da 32 Série e/ou das Debéntures da 42 Série, conforme o caso, imediatamente
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anterior, conforme o caso, até a data do efetivo resgate (exclusive); (b) dos Encargos
Moratdrios, se houver; e (¢) de quaisquer obrigagdes pecuniarias devidas e outros acréscimos
referentes as Debéntures da 32 Série e/ou as Debéntures da 42 Série, conforme o caso; e

B. o valor presente das parcelas remanescentes de pagamento de amortizagdo do Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures da 32 Série e/ou das Debéntures da 42 Série, conforme
aplicavel (ou do Saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da 32 Série e/ou
das Debéntures da 42 Série, conforme aplicavel), e das parcelas de Remuneragédo das
Debéntures da 32 Série e/ou das Debéntures da 42 Série, conforme o caso, utilizando como
taxa de desconto a taxa interna de retorno do titulo publico Tesouro IPCA+ com juros
semestrais (NTN-B), com duration mais préxima a duration remanescente das Debéntures da
32 Série e/ou das Debéntures da 42 Série, conforme o caso, na data do Resgate Antecipado
Facultativo Total das Debéntures IPCA, utilizando-se a cotacdo indicativa divulgada pela
ANBIMA em sua pagina na rede mundial de computadores (http://www.anbima.com.br)
apurada no segundo Dia Util imediatamente anterior a data do Resgate Antecipado Facultativo
Total das Debéntures IPCA, calculado conforme férmula abaixo, e acrescido, (a) dos Encargos
Moratdrios, se houver; e (b) de quaisquer obrigagdes pecuniarias e outros acréscimos
referentes as Debéntures da 32 Série e/ou as Debéntures da 42 Série, conforme o caso:

n

VNEKk )
VP = Z (FVPk X

k=1

Onde:

VP = somatdrio do valor presente das parcelas de pagamento das Debéntures da 32 Série e/ou das
Debéntures da 42 Série, conforme aplicavel;

VNEKk = valor unitario de cada um dos “k” valores futuros devidos das Debéntures da 32 Série e/ou
das Debéntures da 42 Série, conforme aplicavel, sendo o valor de cada parcela “k” equivalente ao
pagamento de amortizagdo do Valor Nominal Unitario Atualizado (ou Saldo do Valor Nominal Unitario
Atualizado, conforme o caso) das Debéntures da 32 Série e/ou das Debéntures da 42 Série, conforme
aplicavel, acrescido da Remuneragao das Debéntures da 3% Série e/ou da Remuneragido das
Debéntures da 42 Série, conforme aplicavel, calculados pro rata temporis, desde a data do Resgate
Antecipado Facultativo Total das Debéntures IPCA, até cada data de pagamento;

n = numero total de eventos de pagamento a serem realizados das Debéntures da 3% Série e/ou das

Debéntures da 42 Série, conforme aplicavel, sendo “n” um numero inteiro.

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir, calculado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento:

nk
FVPk ={|(1+ TESOUROIPCA)|252}
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Onde:

TESOUROIPCA = taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (denominagéo
atual da antiga Nota do Tesouro Nacional, série B — NTN-B), com vencimento mais préximo a
duration remanescente das Debéntures da 3% Série e/ou das Debéntures da 42 Série, conforme
aplicavel; e

nk = nimero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures
IPCA e a data de vencimento programada de cada parcela “k” vincenda.

A duration sera calculada de acordo com a seguinte férmula:

FC,
E?:l [(1 + i)i/ZSZ x C]

n FCL
t=1 (1 + [':)t;'252
252

Duration =

Onde:

n = numero de pagamentos de Remuneragéo das Debéntures da 32 Série e/ou das Debéntures da
42 Série, conforme aplicavel, e/ou amortizacao;

t = nimero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures ICPA
e a data prevista de pagamentos de Remuneragéo das Debéntures da 32 Série e/ou das Debéntures
da 42 Série, conforme aplicavel, e/ou amortizagdo programados.

FCt = valor projetado de pagamento de Remuneracdo das Debéntures da 3% Série e/ou das
Debéntures da 42 Série, conforme aplicavel, e/ou amortizagdo programados no prazo de t Dias Uteis;

i = taxa de remuneragdo, % a.a., conforme definida na Clausula 7.10.1.2 acima ou na Clausula
7.10.1.4 acima, conforme aplicavel, desta Escritura de Emissao.

7.17. Resgate Antecipado Total por Fechamento de Capital

7.17.1. Caso ocorra a incorporagdo da Emissora por companhia que ndo possua registro de
companhia aberta perante a CVM e/ou na hipotese de cancelamento do registro de companhia
aberta da Emissora perante a CVM (“Eechamento de Capital”), a Emissora devera realizar o resgate

antecipado obrigatério da totalidade das Debéntures de todas as Séries, a qualquer tempo, sem a
necessidade de anuéncia prévia da Debenturista ou dos Titulares de CRA, com o consequente
cancelamento de tais Debéntures, mediante envio de comunicagao direta a Securitizadora, com
copia ao Agente Fiduciario dos CRA, com antecedéncia minima de 10 (dez) Dias Uteis contados da
data do resgate (“Resgate Antecipado Total por Fechamento de Capital”).

42



Docusign Envelope ID: CB42B180-8F7C-4A50-9BC8-BF45B328971F

7.17.2. No caso de Resgate Antecipado Total por Fechamento de Capital, o valor a ser pago pela
Emissora sera equivalente ao Valor do Resgate Antecipado Total das Debéntures Taxa DI, e/ou ao
Valor do Resgate Antecipado Total das Debéntures Pré e/ou ao Valor do Resgate Antecipado Total
das Debéntures IPCA, conforme aplicavel.

7.18. Amortizacao Extraordinaria

7.18.1. Amortizacdo Extraordinaria Debéntures Taxa DI. A Emissora podera, a seu exclusivo

critério, a partir de 15 de novembro de 2027, inclusive, realizar a amortizagdo extraordinaria
facultativa das Debéntures da 12 Série e, consequentemente, dos CRA da 12 Série (“Amortizacdo
Extraordinaria Debéntures Taxa DI”). Por ocasido da Amortizacado Extraordinaria Debéntures Taxa

DI, o valor devido pela Emissora sera equivalente a parcela do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da 12 Série, a serem amortizadas, acrescido da Remuneragido das Debéntures da 12
Série, calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a data do pagamento
da Remuneracido das Debéntures da 12 Série anterior, conforme o caso, até a data da efetiva
Amortizagao Extraordinaria Debéntures Taxa DI, incidente sobre o Valor Nominal Unitario mais
Encargos Moratérios devidos e ndo pagos até a data da Amortizagao Extraordinaria Debéntures
Taxa DI e de prémio equivalente a 0,40% (quarenta centésimos por cento) ao ano, pro rata temporis,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, considerando a quantidade de Dias Uteis a
transcorrer entre a data da efetiva Amortizagdo Extraordinaria Debéntures Taxa DI e a Data de
Vencimento das Debéntures da 12 Série (“Prémio da Remuneracdo da Amortizacdo Extraordinaria

Debéntures Taxa DI”).

7.18.1.1. O valor remanescente da Remuneragdo das Debéntures da 12 Série continuara a ser
capitalizado e devera ser pago na Data de Pagamento da Remuneragéo das Debéntures da 12 Série
imediatamente subsequente.

7.18.1.2. Caso a data da Amortizagdo Extraordinaria Debéntures Taxa DI coincida com uma Data
de Pagamento da Remuneracao das Debéntures da 12 Série, o prémio previsto na Clausula 7.18.1
acima e os demais calculos deverdo ser efetuados sobre o saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da 12 Série objeto da amortizagcéo extraordinaria apurada apds os referidos pagamentos.

7.18.1.3. A Amortizagédo Extraordinaria Debéntures Taxa DI somente sera realizada mediante envio
de comunicagéo individual a Debenturista, ou publicagdo de anuncio, em ambos os casos com copia
para o Agente Fiduciario dos CRA, a B3, e a ANBIMA, com 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia da
data em que se pretende realizar a efetiva Amortizagdo Extraordinaria Debéntures Taxa DI, sendo
que na referida comunicagao devera constar: (a) a data da amortizagdo extraordinaria; (b) a mengao
de que o valor correspondente ao pagamento sera a parcela do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da 12 Série, acrescido (i) de Remuneragdo das Debéntures da 12 Série, calculada
conforme previsto na Clausula 7.10.1.1, e de (ii) Prémio da Remuneragdo da Amortizagédo
Extraordinaria Debéntures Taxa DI; e (c¢) quaisquer outras informagdes necessarias a
operacionalizagado da Amortizagdo Extraordinaria Debéntures Taxa DI.
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7.18.1.4. A Amortizagdo Extraordinaria Debéntures Taxa DI para as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3 seguira os procedimentos de liquidagao de eventos adotados por essa
instituicdo. Caso as Debéntures nido estejam custodiadas eletronicamente na B3, a Amortizagédo
Extraordinaria Debéntures Taxa DI sera realizada por meio do Banco Liquidante dos CRA.

7.18.1.5. A realizagdo da Amortizagdo Extraordinaria Debéntures Taxa DI devera abranger,
proporcionalmente, todas as Debéntures da 12 Série, e devera obedecer ao limite de amortizagdo de
98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitario das Debéntures da 12 Série.

7.18.2. Amortizacao Extraordinaria Debénture Pré. A Emissora podera, a seu exclusivo critério, a

partir de 15 de novembro de 2028, inclusive, realizar a amortizagcdo extraordinaria facultativa das
Debéntures da 22 Série e, consequentemente, dos CRA da 22 Série (“Amortizacado Extraordinaria

Debéntures Pré”).

7.18.2.1. Por ocasidao da Amortizagdo Extraordinaria Debénture Pré, o valor a ser pago pela
Emissora (“Valor da Amortizacdo Extraordinaria das Debéntures Pré”) sera equivalente o maior dos

critérios mencionados nos itens (A) e (B) abaixo:

A. parcela do Valor Nominal Unitario (ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso) das
Debéntures da 22 Série, acrescido: (a) da Remuneragao das Debéntures da 22 Série calculada,
pro rata temporis, desde a primeira Data de Integralizagdo das Debéntures da 22 Série ou da
ultima Data de Pagamento da Remuneracéo das Debéntures da 22 Série (inclusive), conforme
o0 caso, até a data da Amortizagcdo Extraordinaria Facultativo Total das Debéntures Pré
(exclusive); (b) dos Encargos Moratdrios, se houver; e (c) de quaisquer obrigagdes pecuniarias
e outros acréscimos referentes as Debéntures da 22 Série; ou

B. valor presente da soma dos valores remanescentes de pagamento de amortizagao de parcela
do Valor Nominal Unitario (ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso) das Debéntures
da 22 Série, e da Remuneragao das Debéntures da 22 Série, utilizando como taxa de desconto
a taxa DI para 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis baseada no ajuste (interpolagéo) da
curva Pré x DI, a ser divulgada pela B3, em sua pagina na internet, correspondente ao vértice
com numero de dias corridos mais proximos a duration remanescente das Debéntures da 22
Série, a ser apurada no fechamento do 22 (segundo) Dia Util imediatamente anterior & data da
Amortizacdo Extraordinaria das Debéntures Pré, calculado conforme férmula abaixo, e somado
(a) aos Encargos Moratérios, se houver; e (b) a quaisquer obrigacdes pecuniarias e outros
acréscimos referentes as Debéntures da 22 Série:

n

VP = Z (VNEk)
B FVP,

k=1

Onde:
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VP = somatério do valor presente dos valores de pagamento das Debéntures da 22 Série;

VNEk = valor unitario da parcela objeto de amortizagcdo de cada um dos k valores devidos das
Debéntures da 22 Série sendo o valor de cada parcela k equivalente ao pagamento da Remuneragéo
das Debéntures da 22 Série e/ou a amortiza¢ao do Valor Nominal Unitario (ou saldo do Valor Nominal
Unitario, conforme o caso) das Debéntures da 22 Série, a partir da primeira Data de Integralizagédo
das Debéntures;

n = numero total de eventos de pagamento a serem realizados das Debéntures da 22 Série, sendo

"n" um numero inteiro;
FVPk = fator de valor presente, apurado conforme féormula a seguir, calculado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento:

FVPk = [(1 + Taxa Desconto)](nk/ZSZ)

Onde:

nk = nimero de Dias Uteis entre a data do Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures
Pré e a data de vencimento programada de cada parcela k vincenda; e

Taxa Desconto = taxa DI para 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, baseada no ajuste
(interpolagéo) da curva Pré x DI, divulgada pela B3 em sua pagina na internet, equivalente ao vértice
com numero de dias corridos mais préximo a duration remanescente das Debéntures da 22 Série, a
ser apurada no fechamento do 2° (segundo) Dia Util imediatamente anterior & data da Amortizagdo
Extraordinaria das Debéntures Pré.

7.18.2.2. O valor remanescente da Remuneracdo das Debéntures da 22 Série continuara a ser
capitalizado e devera ser pago na Data de Pagamento da Remuneracgéo das Debéntures da 22 Série
imediatamente subsequente.

7.18.2.3. Caso a data da Amortizagdo Extraordinaria Debénture Pré coincida com uma Data de
Pagamento da Remuneragédo das Debéntures da 22 Série, o Valor da Amortizagdo Extraordinaria
das Debéntures Pré previsto na Clausula 7.18.2 acima e os demais calculos deverao ser efetuados
sobre o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da 22 Série objeto da amortizagao
extraordinaria apurada apoés os referidos pagamentos.

7.18.2.4. A Amortizagdo Extraordinaria Debénture Pré somente sera realizada mediante envio de
comunicacgao individual a Debenturista, ou publicagdo de anuncio, em ambos 0s casos com coépia
para o Agente Fiduciario dos CRA, a B3, e a ANBIMA, com 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia da
data em que se pretende realizar a efetiva Amortizagdo Extraordinaria Debénture Pré, sendo que na
referida comunicacgao devera constar: (a) a data da amortizagdo extraordinaria; (b) a mengéo de que
o valor correspondente ao pagamento sera a parcela do Valor Nominal Unitario das Debéntures da
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22 Série, acrescido (i) de Remuneracao das Debéntures da 22 Série, calculada conforme previsto na
Clausula 7.18.2 acima, e de (ii) Valor da Amortizagdo Extraordinaria das Debéntures Pré; e (c)
quaisquer outras informacdes necessarias a operacionalizagcdo da Amortizagdo Extraordinaria
Debénture Pré.

7.18.2.5. A Amortizacdo Extraordinaria Debénture Pré para as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3 seguira os procedimentos de liquidagdo de eventos adotados por essa
instituicdo. Caso as Debéntures ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3, a Amortizagao
Extraordinaria Debénture Pré sera realizada por meio do Banco Liquidante do CRA.

7.18.2.6. A realizagdo da Amortizagdo Extraordinaria Debénture Pré devera abranger,
proporcionalmente, todas as Debéntures da 22 Série, e devera obedecer ao limite de amortizagéo de
98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitario das Debéntures da 22 Série.

7.18.3. Amortizacdo Extraordinaria Debéntures IPCA. A Emissora podera, a seu exclusivo critério,

(i) a partir de 15 de novembro de 2028, inclusive, realizar a amortizagdo extraordinaria facultativa
das Debéntures da 32 Série, e, consequentemente, dos CRA da 3?2 Série, e (ii) a partir de 15 de
novembro de 2029, inclusive, realizar a amortizagao extraordinaria facultativa das Debéntures da 42
Série e, consequentemente, dos CRA da 42 Série (“Amortizacao Extraordinaria Debéntures IPCA” e,

em conjunto com a Amortizagdo Extraordinaria Debéntures Taxa DI e Amortizagdo Extraordinaria

Debéntures Pré, “Amortizacéo Extraordinaria Debéntures”).

7.18.3.1. No caso de Amortizagao Extraordinaria das Debéntures IPCA, o valor a ser pago pela
Emissora (“Valor da Amortizacdo Extraordinaria das Debéntures IPCA”) sera equivalente o maior

dos critérios mencionados nos itens (A) e (B) abaixo:

A. a parcela do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da 32 Série e/ou das
Debéntures da 42 Série, conforme aplicavel (ou do Saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado
das Debéntures da 32 Série e/ou das Debéntures da 42 Série, conforme aplicavel), acrescido:
(a) da Remuneracgao das Debéntures da 32 Série e/ou das Debéntures da 42 Série, conforme
0 caso, calculados pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizagdo das Debéntures
da 32 Série e/ou das Debéntures da 42 Série, conforme o caso, ou a Data de Pagamento da
Remuneragéo das Debéntures da 32 Série e/ou das Debéntures da 42 Série, conforme o caso,
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data da efetiva amortizagdo (exclusive); (b)
dos Encargos Moratérios, se houver; e (¢) de quaisquer obrigagbes pecuniarias devidas e
outros acréscimos referentes as Debéntures da 3% Série e/ou as Debéntures da 42 Série,
conforme o caso; e

B. o valor presente das parcelas remanescentes de pagamento de amortizagado da parcela do
Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da 32 Série e/ou das Debéntures da 42
Série, conforme aplicavel (ou do Saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures
da 32 Série e/ou das Debéntures da 42 Série, conforme aplicavel), e das parcelas de

46



Docusign Envelope ID: CB42B180-8F7C-4A50-9BC8-BF45B328971F

Remuneragao das Debéntures da 32 Série e/ou das Debéntures da 42 Série, conforme o caso,
utilizando como taxa de desconto a taxa interna de retorno do titulo publico Tesouro IPCA+
com juros semestrais (NTN-B), com duration mais proxima a duration remanescente das
Debéntures da 3% Série e/ou das Debéntures da 42 Série, conforme o caso, na data da
amortizagéo, utilizando-se a cotacdo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina narede
mundial de computadores (http://www.anbima.com.br) apurada no segundo Dia Util
imediatamente anterior a data da amortizagao, calculado conforme abaixo, e acrescido, (a)
dos Encargos Moratérios, se houver; e (b) de quaisquer obrigagdes pecuniarias e outros
acréscimos referentes as Debéntures da 32 Série e/ou as Debéntures da 42 Série, conforme o
caso:

n

VNEk )
= Z(m xe

Onde:

VP = valor presente das parcelas remanescentes de pagamento das Debéntures da 32 Série e/ou
das Debéntures da 42 Série, conforme o caso, proporcional a Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures da 32 Série e/ou das Debéntures da 42 Série, conforme o caso;

C = fator C acumulado até a data da amortizagao, conforme definido na Clausula 7.9.2 acima;

VNEKk = valor unitario de cada um dos “k” valores futuros devidos das Debéntures da 3% Série e/ou
das Debéntures da 42 Série, conforme o caso, sendo o valor de cada parcela “k” equivalente ao
pagamento da Remuneragéo das Debéntures da 32 Série e/ou das Debéntures da 42 Série, conforme
0 caso, e/ou a amortizagado do saldo da parcela do Valor Nominal Unitario das Debéntures da 32
Série e/ou das Debéntures da 42 Série, conforme o caso, na proporgdo da parcela objeto da
Amortizagao Extraordinaria das Debéntures IPCA;

n = numero total de eventos de pagamento a serem realizados das Debéntures da 32 Série e/ou das

o

Debéntures da 42 Série, conforme o caso, sendo “n” um nuamero inteiro;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir, calculado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento:

nk
FVPk = {[(1 + TESOUROIPCA)]252}
Onde:

TESOUROIPCA = taxa interna de retorno da NTN-B, com duration mais proxima a duration
remanescente das Debéntures da 32 Série e/ou das Debéntures da 42 Série, conforme o caso, na
data da amortizagéo. A duration remanescente das Debéntures da 32 Série e/ou das Debéntures da
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42 Série, conforme o caso, sera calculada conforme férmula abaixo:

. VNEk
2,k x (Fypg X © 1
X

VP, 252

Duration =

Onde:

FVPd = fator de valor presente apurado conforme férmula a seguir, calculado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento:

FVPd = (1 + Remuneracgéao da respectiva Série) ("k/252)
Onde:

nk = nimero de Dias Uteis entre a data da amortizac&o e a data de vencimento programada de cada
parcela “k” vincenda.

VPd = valor presente das parcelas remanescentes de pagamento das Debéntures da 3% Série e/ou
das Debéntures da 42 Série, conforme o caso, utilizando a taxa de desconto a taxa das Debéntures
da 32 Série e/ou das Debéntures da 42 Série, conforme o caso, conforme formula acima.

7.18.3.2. O valor remanescente da Remuneragao das Debéntures da 32 Série e/ou das Debéntures
da 42 Série, conforme o caso, continuara a ser capitalizado e devera ser pago na respectiva Data de
Pagamento da Remuneragao das Debéntures da 32 Série e/ou das Debéntures da 42 Série, conforme
0 caso, imediatamente subsequente.

7.18.3.3. Caso a data da Amortizagao Extraordinaria Debéntures IPCA coincida com uma Data de
Pagamento da Remuneragao das Debéntures da 32 Série e/ou das Debéntures da 42 Série, conforme
0 caso, os demais calculos deverdo ser efetuados sobre o saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da 32 Série e/ou das Debéntures da 42 Série, conforme o caso, objeto da amortizacao
extraordinaria apurada apos os referidos pagamentos.

7.18.3.4. A Amortizagéo Extraordinaria Debéntures IPCA somente sera realizada mediante envio de
comunicagao individual a Debenturista, ou publicagdo de anuncio, em ambos os casos com copia
para o Agente Fiduciario dos CRA, a B3, e a ANBIMA, com 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia da
data em que se pretende realizar a efetiva Amortizagao Extraordinaria Debéntures IPCA, sendo que
na referida comunicagéo devera constar: (a) a data da amortizagdo extraordinaria; (b) a mengéao de
que o valor correspondente ao pagamento sera o Valor da Amortizagdo Extraordinaria das
Debéntures IPCA; e (c) quaisquer outras informag¢des necessarias a operacionalizagdo da
Amortizagédo Extraordinaria Debéntures IPCA.

7.18.3.5. A Amortizagdo Extraordinaria Debéntures IPCA para as Debéntures custodiados
eletronicamente na B3 seguira os procedimentos de liquidagao de eventos adotados por essa
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instituicdo. Caso as Debéntures ndo estejam custodiados eletronicamente na B3, a Amortizagédo
Extraordinaria Debéntures IPCA sera realizada por meio do Banco Liquidante do CRA.

7.18.3.6. A realizagdo da Amortizacao Extraordinaria Debéntures IPCA devera abranger,
proporcionalmente, todas as Debéntures da 32 Série e/ou das Debéntures da 42 Série, conforme o
caso, e devera obedecer ao limite de amortizacdo de 98% (noventa e oito por cento) do Valor
Nominal Unitario Atualizado Debéntures da 32 Série e/ou das Debéntures da 42 Série, conforme o
caso (ou do Saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da 32 Série e/ou das
Debéntures da 42 Série, conforme o caso).

7.19. Local de Pagamento

7.19.1. Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer outros valores eventualmente
devidos pela Emissora serao realizados por meio de crédito na Conta Centralizadora, a qual sera
vinculada aos CRA.

7.20. Prorrogacao dos Prazos

7.20.1. Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigagcao
prevista nesta Escritura de Emissao até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se o seu vencimento
coincidir com dia que ndo seja Dia Util, ndo sendo devido qualquer acréscimo aos valores a serem
pagos.

7.21. Encargos Moratoérios

7.21.1. Sem prejuizo da Remuneracao e da Atualizagdo Monetaria, conforme aplicavel, ocorrendo
impontualidade no pagamento de qualquer valor devido pela Companhia a Debenturista, nos termos
desta Escritura de Emissao, adicionalmente ao pagamento da Remuneragéo, calculada pro rata
temporis, desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, sobre todos e quaisquer
valores em atraso incidirdo, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagéo judicial ou
extrajudicial, (i) juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis, desde a
data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento; e (ii) multa moratéria ndo compensatéria
de 2% (dois por cento), sobre o valor em atraso (“Encargos Moratérios”).

7.22. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

7.22.1. O ndo comparecimento da Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer
obrigagdes pecunidrias nas datas previstas nesta Escritura de Emissao ou em qualquer comunicagao
realizada ou aviso publicado nos termos desta Escritura de Emissao nao lhe dara o direito a qualquer
acréscimo no periodo relativo ao atraso no recebimento, assegurados, todavia, os direitos adquiridos
até a data do respectivo vencimento.

7.23. Pagamentos
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7.23.1. Os pagamentos das Debéntures serdo realizados mediante depésito diretamente na Conta
Centralizadora. Quaisquer recursos relativos ao pagamento das Debéntures ou ao cumprimento das
obrigagdes pecuniarias assumidas pela Emissora, nos termos desta Escritura de Emissao, deverao
ser feitos até as 16:00 horas (inclusive) das datas de pagamento previstas nesta Escritura de
Emissdo. Caso a Debenturista ndo recepcione os recursos na Conta Centralizadora até o referido
horario, esta ndo sera capaz de operacionalizar, via Banco Liquidante dos CRA e Escriturador dos
CRA, o pagamento dos recursos devidos aos Investidores, devidos por for¢ca desta Escritura de
Emissdo e do Termo de Securitizagdo. Neste caso, a Debenturista estara isenta de quaisquer
penalidades e descumprimento de obrigagdes a ela imputadas e a Emissora se responsabilizara
pelo ndo cumprimento destas obrigagdes pecuniarias.

7.24. Classificagido de Risco

7.241. Nao sera contratada agéncia de classificacdo de risco no ambito da emissdo de
Debéntures para atribuir rating as Debéntures, observada a obrigagdo de contratagao de rating no
ambito dos CRA, nos termos previstos no Termo de Securitizag&o.

7.25. Possibilidade de desmembramento

7.25.1. Na&o sera admitido o desmembramento das Debéntures, nos termos do artigo 59, inciso IX,
da Lei das Sociedades por Agdes.

7.26. Vencimento Antecipado

7.26.1. Sujeito ao disposto nas Clausulas 7.26.2 a 7.26.5 abaixo, conforme o caso, a Debenturista
devera considerar antecipadamente vencidas as obrigagdes decorrentes das Debéntures, e exigir o
imediato pagamento, pela Companhia, do Valor Nominal Unitadrio ou Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures, conforme o caso (ou saldo do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, conforme aplicavel), acrescido da Remuneragao das
Debéntures aplicavel, calculada pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizacdo das
Debéntures da respectiva Série ou a Data de Pagamento da Remuneragao imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, sem prejuizo, quando for o caso, dos Encargos
Moratérios, na ocorréncia de qualquer dos eventos previstos nas Clausulas 7.26.2 e 7.26.3 abaixo,
e observados, quando expressamente indicados os respectivos prazos de cura.

7.26.2. Constituem Eventos de Vencimento Antecipado Automatico, independentemente de aviso
ou notificagao, judicial ou extrajudicial, aplicando-se o disposto nos subitens abaixo:

I descumprimento pela Emissora, de quaisquer de suas obrigagdes pecuniarias previstas e
assumidas nesta Escritura de Emissdo ou no ambito dos CRA, no prazo e na forma
devidos, ndo sanada no prazo de 1 (um) Dia Util contado da data do respectivo
inadimplemento;

50



Docusign Envelope ID: CB42B180-8F7C-4A50-9BC8-BF45B328971F

Iv.

(a) decretacao de faléncia da Emissora e/ou de qualquer Controlada Relevante; (b) pedido
de autofaléncia formulado pela Emissora e/ou por qualquer Controlada Relevante; (c)
pedido de faléncia da Emissora e/ou de qualquer Controlada Relevante efetuado por
terceiros, ndo elidido, suspenso ou sobrestado no prazo legal, conforme aplicavel,
especialmente por meio da prestagdo de garantias e realizagdo de depdsito elisivo; (d)
liquidacdo, dissolugdo, declaragdo de insolvéncia ou extincdo da Emissora e/ou de
qualquer Controlada Relevante, excetuadas as hipoteses de extingdo de qualquer
Controlada Relevante em razdo de uma Reorganizagdo Societaria Permitida (conforme
definido abaixo); e (e) quaisquer procedimentos analogos aos procedimentos descritos no
presente item em outras jurisdi¢des;

(a) propositura, pela Emissora e/ou por qualquer Controlada Relevante, de plano de
recuperagao extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de
ter sido requerida ou obtida homologagéao judicial do referido plano; (b) ingresso, pela
Emissora e/ou por qualquer Controlada Relevante, em juizo, de requerimento de
recuperagao judicial, independentemente de deferimento do processamento da
recuperagao ou de sua concessao pelo juiz competente; (¢) requerimento, pela Emissora
elou por qualquer Controlada Relevante, de antecipacgdo judicial prevista no artigo 6°,
paragrafo 12, da Lei 11.101, ou, ainda, com quaisquer medidas preparatérias,
antecipatodrias ou similares para recuperagao judicial ou extrajudicial, inclusive em outra
jurisdicado; (d) proposta, pela Emissora e/ou por qualquer Controlada Relevante, de
conciliagcdes e mediacdes antecedentes ou incidentais ao processo de recuperacao judicial
nos termos do artigo 20-B da Lei 11.101 ou, ainda, quaisquer medidas similares, inclusive
em outra jurisdicao; (e) pedido de suspensao pela Emissora e/ou por qualquer Controlada
Relevante, de execucgao de dividas para fins de preparagao para pedido de recuperagao
judicial; e/ou, ainda, e (f) quaisquer procedimentos analogos aos procedimentos descritos
no presente item em outras jurisdi¢cdes, incluindo mas nao se limitando aquelas para o
perddo de devedores ou a administragdo ou liquidagdo dos bens de devedores em
beneficio dos seus credores; sendo certo que fica permitida a aquisigao pela Emissora e/ou
suas Controladas de sociedades em processo de recuperacao judicial, extrajudicial e/ou
falimentar, sem que a referida aquisi¢cdo seja considerada como um Evento de Vencimento
Antecipado, desde que (i) no momento em que aquisi¢éo for concluida, a sociedade a ser
adquirida nao esteja incorrendo e/ou esteja sujeita a qualquer dos Eventos de Vencimento
Antecipado previstos nesta Escritura de Emissdo (exceto os Eventos de Vencimento
Antecipado previstos neste inciso (ll)); (ii) referida aquisicdo n&o implique a verificagcao de
um Efeito Adverso Relevante sobre a Emissora e/ou Controlada; e (iii) a sociedade a ser
adquirida ndo represente mais do que 15% (quinze por cento) do faturamento da Emissora,
apurado com base nas demonstragdes financeiras consolidadas e auditadas ou revisadas
do exercicio social ou trimestre imediatamente anterior a respectiva aferigao;

declaragdo do vencimento antecipado de qualquer operagao financeira (empréstimos
locais e no estrangeiro, instrumentos derivativos e outras operagdes similares contratadas
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VII.

VIIL.

com bancos nacionais ou estrangeiros) ou de mercado de capitais, realizadas no mercado
local ou internacional, ndo decorrentes desta Escritura de Emissao, ou qualquer de suas
Controladas, seja como parte ou como garantidora, cujo valor individual ou agregado seja
igual ou superior a (a) R$90.000.000,00 (noventa milhdes de reais) ou valor equivalente
em moeda estrangeira, ou (b) apdés a quitagdo dos CRA Covenant (conforme definido
abaixo) R$120.000.000,00 (cento e vinte milhdes de reais) ou 3% (trés por cento) do
Patrimbnio Liquido, o que for maior, ou o respectivo valor equivalente em moeda
estrangeira;

inadimplemento de qualquer obrigagéo pecuniaria decorrente de operagdes financeiras ou
de mercado de capitais, realizadas no mercado local ou internacional, ndo decorrentes
desta Escritura de Emissao, assumida pela Emissora, e/ou qualquer de suas Controladas,
nao sanado no respectivo prazo de cura, cujo valor individual ou agregado seja igual ou
superior (a) R$90.000.000,00 (noventa milhées de reais) ou valor equivalente em moeda
estrangeira, ou (b) apds a quitagdo dos CRA Covenant, R$120.000.000,00 (cento e vinte
milhées de reais) ou 3% (trés por cento) do Patriménio Liquido, o que for maior, ou o
respectivo valor equivalente em moeda estrangeira;

protesto de titulos contra a Emissora e/ou qualquer Controlada, ainda que na qualidade de
garantidoras, cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou superior a (a)
R$90.000.000,00 (noventa milhdes de reais) ou valor equivalente em moeda estrangeira,
e (b) apds a quitagdo dos CRA Covenant, R$120.000.000,00 (cento e vinte milhdes de
reais) ou 3% (trés por cento) do Patrimonio Liquido, o que for maior, ou o respectivo valor
equivalente em moeda estrangeira, exceto se: (a) o protesto for efetivamente cancelado ou
tenha sua exigibilidade suspensa por medida judicial em até 15 (quinze) Dias Uteis da data
do respectivo protesto ou no prazo legal, o que for menor; ou (b) forem prestadas e aceitas
garantias em juizo em valor no minimo equivalente ao montante protestado;

descumprimento de obrigagao de pagamento, cujo valor, individual ou agregado, seja igual
ou superior a (a) R$90.000.000,00 (noventa milhdes de reais) ou valor equivalente em
moeda estrangeira, ou (b) apds a quitagdo dos CRA Covenant, R$120.000.000,00 (cento
e vinte milhdes de reais) ou 3% (trés por cento) do Patriménio Liquido, o que for maior, ou
o respectivo valor equivalente em moeda estrangeira, originada de (a) decisdo ou sentenca
judicial exequivel de natureza condenatéria contra a Emissora e/ou quaisquer de suas
Controladas, desde que nao tenha seus efeitos suspensos por qualquer tipo de recurso ou
medida judicial no prazo legal, ou (b) decisdo arbitral ou administrativa definitiva, de
natureza condenatéria contra a Emissora e/ou quaisquer de suas Controladas, desde que,
no caso das decisdes administrativas, ndo tenha seus efeitos suspensos por qualquer tipo
de recurso ou medida judicial no prazo legal;

seja realizado qualquer ato de autoridade governamental com o objetivo de sequestrar,
expropriar, nacionalizar, desapropriar ou de qualquer modo adquirir, compulsoriamente,
totalidade ou parte substancial dos ativos, propriedades, das agcbdes do capital social da
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7.26.3.

Emissora ou de quaisquer Controladas, que impliquem redugao igual ou superior a 15%
(quinze por cento) do ativo total consolidado da Emissora, apurado com base nas
demonstragdes financeiras consolidadas e auditadas ou revisadas do exercicio social ou
trimestre imediatamente anterior, exceto se sujeito a efeito suspensivo ou provimento
jurisdicional afastando os efeitos de tal ato;

reducdo de capital social da Emissora, apés a data de assinatura desta Escritura de
Emissao, exceto se (a) realizada com o objetivo de absorver prejuizos, nos termos do artigo
173 da Lei das Sociedades por Agdes; ou (b) previamente autorizada pelos Titulares de
CRA;

alteragdo do objeto social da Emissora, que implique a mudanga das atividades
preponderantes exercidas pela Emissora;

caso esta Escritura de Emissao seja considerada ou declarada nula, invalida ou inexequivel
por qualquer lei ou decisao judicial ou, ainda, seja por qualquer motivo, resilida, rescindida
ou por qualquer outra forma extinta;

caso a Emissora transfira ou, por qualquer forma, ceda ou prometa ceder a terceiros os
direitos e obrigagdes assumidos nos termos desta Escritura de Emissao, ou em qualquer
Documento da Oferta, exceto se previamente aprovado pela Securitizadora, a partir de
consulta aos Titulares dos CRA,;

transformacéo da forma societaria da Emissora, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei
das Sociedades por Agoes;

na hipotese de a Emissora e/ou qualquer Controlada tentar ou praticar qualquer ato visando
anular, revisar, cancelar ou repudiar, por meio judicial ou extrajudicial, esta Escritura de
Emisséo ou qualquer das suas clausulas;

caso sejam realizadas cisdes, fusdes, incorporacdes (inclusive incorporacdes de acdes) ou
reorganizagdes societarias, exceto (a) se néo resultarem em alteragdo do controlador final
da Emissora, conforme definicdo de controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades
por Agdes, e/ou (b) incorporacdo de Controladas por outras Controladas ou pela propria
Emissora, desde que observado o item (a) acima (sendo os itens (a) e (b) referidos em
conjunto como “Reorganizacées Societarias Permitidas”); ou

quaisquer das declaragbes prestadas nesta Escritura de Emiss&o provarem-se falsas ou
enganosas, nos termos da legislagédo aplicavel, na data em que foram prestadas.

Constituem Eventos de Vencimento Antecipado N&o Automatico das obrigagdes

decorrentes das Debéntures, aplicando-se o disposto na Clausula 7.26.5 abaixo, qualquer dos

eventos previstos em lei e/ou qualquer dos seguintes eventos:
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descumprimento, pela Emissora, de quaisquer obrigagdes ndo pecuniarias estabelecidas
nesta Escritura de Emissdo, que ndo seja sanado no prazo de cura de 10 (dez) dias
contados da data do respectivo descumprimento, sendo que, em qualquer caso, referido
prazo de cura ndo se aplica as obrigagdes para as quais tenha sido estipulado prazo
especifico de cumprimento;

alienacao, transferéncia e/ou promessa de transferéncia de quaisquer ativos nao
circulantes da Emissora, incluindo agbes ou quotas de qualquer Controlada, cujo valor,
individual ou agregado, seja igual ou superior a 15% (quinze por cento) do ativo total
consolidado da Emissora, apurado com base nas demonstracdes financeiras consolidadas
e auditadas ou revisadas da Emissora do exercicio social ou trimestre imediatamente
anterior ao referido movimento, sendo certo que a Emissora devera informar a
Securitizadora em até 2 (dois) Dias Uteis da data de ocorréncia de quaisquer dos referidos
movimentos;

criagdo de quaisquer Onus sobre quaisquer ativos, bens, direitos ou receitas (incluindo,
sem limitagdo, recebiveis e contas bancarias) da Emissora que correspondam a valor
individual ou agregado igual ou superior a 15% (quinze por cento) do ativo total consolidado
da Emissora, com base nas demonstragdes financeiras consolidadas e auditadas ou
revisadas do exercicio social ou do trimestre imediatamente anterior, sendo certo que a
Emissora devera informar a Securitizadora em até 2 (dois) Dias Uteis da data de ocorréncia
da criagdo de quaisquer Onus sobre quaisquer ativos, bens, direitos ou receitas da
Emissora, exceto por aqueles (e para os quais ndao havera qualquer limitagdo): (a)
constituidos em operagdes de crédito rural ou agroindustrial, desde que tal Onus seja
constituido sobre (a.1) os ativos, bens ou direitos adquiridos com os recursos oriundos de
tais operacdes, ou (a.2) estoque ou recebiveis da Emissora, desde que o valor total das
operagdes de crédito rural ou agroindustrial garantidas por tal estoque ou por tais
recebiveis em determinado periodo de 12 (doze) meses ndo exceda 50% (cinquenta por
cento) da receita bruta de vendas no mesmo periodo, com base na ultima demonstracao
financeira consolidada auditada ou revisada do exercicio social ou do trimestre
imediatamente anterior da Emissora; (b) constituidos em operagdes realizadas junto ao
Banco Nacional do Desenvolvimento — BNDES ou a organismos multilaterais, (c) ja
existentes na presente data; (d) em decorréncia de processos judiciais ou administrativos
em curso na data desta Escritura de Emissdo perante 6rgdos da administracdo publica
direta ou indireta; (f) constituidos na forma de garantias em favor de fornecedores no curso
normal dos negdécios; (g) necessarios ou constituidos por for¢a de lei, no curso normal dos
negocios; (h) existentes sobre qualquer ativo de qualquer sociedade no momento em que
tal sociedade se torne uma controlada da Emissora; (i) constituidos para financiar a
totalidade ou parte do prego de aquisi¢ao, construgdo ou reforma de qualquer ativo nao
circulante (ou custo de construgdao ou reforma, incluindo comissdes e despesas
relacionados com a transacao), a ser pago pela Emissora, ap6s a Data de Emisséo, desde
que tal Onus seja constituido exclusivamente sobre o ativo ndo circulante adquirido,
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construido ou reformado; e (j) constituidos em decorréncia de aquisicdo de participacdes
societarias pela Emissora em outras sociedades por meio de fusbes, aquisicoes,
incorporagdes ou incorporacdes de acdes, desde que tal Onus seja constituido
exclusivamente sobre a respectiva participacao societaria a ser adquirida;

caso ocorra mudanga ou transferéncia, a qualquer titulo, do controle societario da
Emissora, direta ou indiretamente, conforme definicdo de controle prevista no artigo 116 da
Lei das Sociedades por Agdes;

quaisquer das declaragbes prestadas nesta Escritura de Emissdo nao se provarem
consistentes, corretas, precisas, atuais e/ou suficientes em relagdo a qualquer aspecto
relevante na data em que foram prestadas, e caso tal inconsisténcia, incorregao,
imprecisao, desatualizagao e/ou insuficiéncia ndo seja sanada no prazo de até 15 (quinze)
dias contados da data de comunicagéo da referida comprovagao enviada (a) pela Emissora
ao Agente Fiduciario; ou (b) pelo Agente Fiduciario dos CRA a Emissora, o que ocorrer
primeiro, salvo nos casos em que houver prazo especifico estabelecido nesta Escritura de
Emissao;

a inobservancia da legislagdo socioambiental em vigor, conforme previsto na presente
Escritura de Emisséo, em especial, mas nao se limitando, a legislagdo e regulamentacgao
relacionadas a (a) saude e seguranga ocupacional e ao meio ambiente, exceto por
hipoteses em que o descumprimento ndo possa causar qualquer Efeito Adverso Relevante,
bem como (b) o incentivo, de qualquer forma, a prostituicdo ou a utilizagcdo em suas
atividades de mao-de-obra infantil (excetuados os aprendizes, conforme legislacdo em
vigor) ou condicdo analoga a de escravo;

distribuicdo de dividendos, pagamento de juros sobre o capital proprio ou a realizacao de
quaisquer outros pagamentos a seus acionistas (exceto por pagamentos a titulo de pro
labore ou remuneragéao pelas atividades prestadas por membro da Diretoria ou Conselho
de Administragao da Emissora, desde que mantidas as bases de remuneragéo usualmente
praticadas, as quais deverdo ser divulgadas pela Emissora no Formulario de Referéncia,
de tempos em tempos), caso a Emissora esteja em mora com qualquer de suas obrigagdes
estabelecidas nesta Escritura de Emiss&o, ressalvado, entretanto, o pagamento do
dividendo minimo obrigatério previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por A¢des;

ndo manutengéo dos seguintes indices financeiros, os quais serdo apurados e revisados
anualmente pela Debenturista, a partir do exercicio findo em fevereiro de 2026 (inclusive),
com base (a) nas demonstragdes financeiras anuais consolidadas auditadas relativas aos
exercicios sociais encerrados em 28 de fevereiro (ou em 29 de fevereiro, em anos
bissextos) de cada ano, e (b) nas informag¢des complementares preparadas pela Emissora,
observado que as informagdes relativas ao item “(a)” devem ser disponibilizadas na forma
prevista na regulamentagao aplicavel (“indice Financeiro”):
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(a) Divida Liquida/EBITDA inferior ou igual a 3,50x (trés inteiros e cinquenta centésimos),
até a data de vencimento dos Certificados de Recebimento do Agronegécio da série Unica
da 2572 emissao da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio S.A., cuja
data de vencimento é 29 de dezembro de 2025 (“CRA Covenant’) ou até a liquidagéo
antecipada integral dos CRA Covenant, por qualquer motivo (exceto no caso de referida
liquidacdo antecipada integral decorrer de um vencimento antecipado dos CRA Covenant),
0 que ocorrer primeiro; e

(b) Divida Liquida/EBITDA inferior ou igual a 4,00x (quatro inteiros), no exercicio social
encerrado apos a quitagéo integral dos CRA Covenant (exceto na hipdtese de liquidacao
antecipada integral dos CRA Covenant decorrente de vencimento antecipado, hipétese na
qual sera mantido o indice previsto na alinea (a) acima), observado que a quitagao integral
dos CRA Covenant devera ser comunicada pela Emissora ao Agente Fiduciario dos CRA
em até 5 (cinco) Dias Uteis apds a referida quitagdo integral.

7.26.4. Ocorrendo qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado Automatico, conforme
previstos na Clausula 7.26.2 acima, as obrigagées decorrentes das Debéntures tornar-se-do
automaticamente vencidas, independentemente de aviso ou notificagao, judicial ou extrajudicial, e,
consequentemente, havera o resgate antecipado total dos CRA.

7.26.5. Ocorrendo qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado Nao Automatico, conforme
previstos na Clausula 7.26.3 acima, a Securitizadora devera convocar, no prazo de até 2 (dois) Dias
Uteis contados da data em que tomar conhecimento de sua ocorréncia, Assembleia Especial de
Titulares de CRA (observado o disposto na Clausula 9 abaixo e conforme disposto no Termo de
Securitizagdo) para que seja deliberada a orientagao a ser tomada pela Securitizadora em relagéo a
eventual nao decretagao de vencimento antecipado das obriga¢des decorrentes desta Escritura de
Emissdo. Se, na referida Assembleia Especial de Titulares de CRA, os Titulares de CRA decidirem
por nao considerar o vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, a
Debenturista ndao devera declarar o vencimento antecipado das obrigagbes decorrentes das
Debéntures. Em qualquer outra hipétese, incluindo, sem limitagao, a ndo instalagao da Assembleia
Especial de Titulares de CRA ou auséncia do quérum necessario para deliberagdo em Assembleia
Geral em segunda convocacgao, a Debenturista, na qualidade de credora, devera, imediatamente,
declarar o vencimento antecipado das obriga¢cdes decorrentes desta Escritura de Emisséo e,
consequentemente, havera o resgate antecipado total dos CRA.

7.26.6. Em caso de vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora obriga-se a efetuar o
pagamento do Valor Nominal Unitario ou Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme o caso, das
Debéntures acrescido da Remuneragdo das Debéntures, calculada pro rata temporis desde a
primeira Data de Integralizagido da respectiva Série, ou da Data de Pagamento da Remuneragao das
Debéntures imediatamente anterior, até a data do efetivo pagamento, bem como dos Encargos
Moratorios.
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7.26.7. Na ocorréncia do vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures,
observadas as previsdes quanto ao vencimento antecipado automatico ou nao automatico
constantes da Clausula 7 acima, bem como os prazos de cura aplicaveis, a Companhia obriga-se a
efetuar o pagamento dos valores mencionados na Clausula 7.26.6, em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados do recebimento, pela Companhia, de comunicacdo neste sentido a ser enviada pela
Securitizadora e/ou pelo Agente Fiduciario dos CRA, caso esteja administrando o Patrimdnio
Separado.

7.26.8. Os valores mencionados na Clausula 7.26.2 e 7.26.3 acima serao reajustados, desde a
Data de Integralizagdo, pela variagao positiva do IPCA ou, na sua auséncia ou impossibilidade de
aplicagao, pelo indice oficial que vier a substitui-lo.

7.27. Tributos

7.27.1. Observado o previsto na Clausula 7.16 acima, caso qualquer 6rgdo competente venha a
exigir, sob a legislagao fiscal vigente, o recolhimento, pagamento e/ou retengéo de quaisquer outros
tributos federais, estaduais ou municipais sobre os pagamentos ou reembolso previstos nesta
Escritura de Emisséo, ou a legislagdo vigente venha a sofrer qualquer modificagao ou, por quaisquer
outros motivos, novos tributos venham a incidir sobre os pagamentos ou reembolso previstos nesta
Escritura de Emisséo, a Companhia sera responsavel pelo recolhimento, pagamento e/ou retengcao
destes tributos. Nesta situagido, a Companhia devera acrescer a tais pagamentos valores adicionais
de modo que a Debenturista receba os mesmos valores liquidos que seriam recebidos caso
nenhuma retengdo ou dedugao fosse realizada. Os CRA lastreados nos Direitos Creditérios do
Agronegécio, decorrentes das Debéntures, serdo tributados de acordo com a legislacao aplicavel
aos CRA. Fica desde ja esclarecido que a Companhia ndo sera responsavel por: (a) qualquer
alteragao na legislagao tributaria ou na tributagédo aplicavel aos CRA, inclusive qualquer majoragao
ou cancelamento de isengao ou de imunidade tributaria que venha a ocorrer com relagéo aos CRA,
exceto nos casos em que a Emissora tenha dado causa a tais eventos em razado do descumprimento
das obrigacdes estabelecidas nos Documentos da Oferta pela Emissora; e/ou (b) eventuais atrasos
ou falhas da Debenturista no repasse de pagamentos efetuados pela Debenturista aos Titulares de
CRA.

7.28. Publicidade

7.28.1. Todos os atos e decisOes relativos as Debéntures deverdo ser comunicados diretamente
a Securitizadora, sempre imediatamente apds a realizagdo ou ocorréncia do ato a ser divulgado.

8. OBRIGAGOES ADICIONAIS DA COMPANHIA

8.1. Além de outras obrigagdes expressamente previstas na legislacdo aplicavel, nesta
Escritura de Emisséo e nos Documentos da Oferta de que seja parte, a Companhia obriga-se a:
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disponibilizar a Debenturista, caso ndo estejam disponiveis ao publico nas paginas da
Companhia e/ou da CVM na rede mundial de computadores:

(@) dentro de, no maximo, 3 (trés) meses apds o término de cada exercicio social, ou na
data de sua divulgacdo, o que ocorrer primeiro, cépia das demonstragbes financeiras
auditadas por auditor independente registrado na CVM (“Auditor Independente”), relativas

ao respectivo exercicio social, preparadas de acordo com a Lei das Sociedades por Agbes
e com as regras emitidas pela CVM, acompanhadas de meméria de célculo dos indices
Financeiros para fins de acompanhamento dos indices Financeiros elaborada pela
Companhia, com todas as rubricas necessarias que demonstrem o cumprimento dos
indices Financeiros, sob pena de impossibilidade de acompanhamento dos referidos
indices Financeiros pela Securitizadora, podendo este solicitar & Companhia e/ou aos
auditores independentes da Companhia todos os eventuais esclarecimentos adicionais que
se fagam necessarios; e

(b) dentro de, no maximo, 45 (quarenta e cinco) dias apds o término dos trés primeiros
trimestres de cada exercicio social, ou na data de sua divulgagao, o que ocorrer primeiro,
copia dos ITR acompanhadas de relatério de revisdo especial, emitido pelo Auditor
Independente;

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil, em observancia, no que for aplicavel, as disposi¢des
contidas na Lei das Sociedades por Agdes, devendo incorporar as mudangas introduzidas
pela Lei n® 11.638, de 28 de dezembro de 2007, e pela Lei n® 11.941 de 27 de maio de
2009, conforme em vigor, ou outra legislagdo que as substituir ou complementar, as
definicdes dos novos pronunciamentos, interpretagbes e orientagdbes do Comité de
Pronunciamentos Contabeis - CPC, aprovados por Resolugdes do Conselho Federal de
Contabilidade (CFC) e pelas deliberagdes da CVM, que estdo em conformidade com as
International Financial Reporting Standards - IFRS, emitidos pelo International Accounting
Standards Board — IASB,;

manter validas e regulares as licengas, concessdes ou aprovagdes necessarias ao regular
funcionamento da Emissora, exceto por aquelas (a) questionadas de boa-fé nas esferas
administrativa e/ou judicial e cuja exigibilidade esteja suspensa; e (b) cuja perda,
revogacao ou cancelamento néo possa resultar em Efeito Adverso Relevante;

contratar e manter contratada a Agéncia de Classificagao de Risco (conforme definida no
Termo de Securitizagao) para realizar a classificagdo de risco (rating) dos CRA, devendo,
ainda, manter a Agéncia de Classificagdo de Risco, ou outra agéncia de classificagdo de
risco que venha substitui-la, contratada durante todo o prazo de vigéncia dos CRA; a fim
de que o relatério de classificagéo de risco (rating) dos CRA seja atualizado anualmente a
partir da Data de Emiss&o dos CRA (conforme definida no Termo de Securitizagdo) durante
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VL.

VIL.

toda a vigéncia dos CRA, a cada ano calendario, tendo como base a data de elaboracao
do ultimo relatério, sendo certo que o servigo ndo podera ser interrompido na vigéncia dos
CRA, de modo a atender o disposto no artigo 33, paragrafo 11, da Resolugdo CVM 60,
bem como para ampla divulgagdo ao mercado dos relatérios com as sumulas das
classificagbes de risco pela Securitizadora, para a elaboragao do relatério de classificagao
de risco para esta Emisséo, em linha com os Normativos ANBIMA,;

cumprir a legislagdo em vigor, bem como os regulamentos, normas administrativas e
determinagdes dos 6rgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a condugéo
de seus negdcios e necessarias para a execugao de suas atividades, exceto por aquelas
(a) cujo descumprimento esteja sendo questionado de boa-fé nas esferas administrativa
e/ou judicial e cuja exigibilidade esteja suspensa; e (b) cujo descumprimento ndo possa
causar qualquer Efeito Adverso Relevante;

cumprir com o disposto na legislagao ambiental em vigor, inclusive, mas nao limitando &,
legislagdo em vigor pertinente a Politica Nacional do Meio Ambiente, as Resolugbes do
CONAMA - Conselho Nacional do Meio Ambiente e as demais legislagcbes e
regulamentagcbes ambientais supletivas, exceto por aquelas (a) cujo descumprimento
esteja sendo questionado de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial e cujos efeitos
de tal descumprimento estejam suspensos; e (b) cujo descumprimento ndo possa causar
qualquer Efeito Adverso Relevante. Ademais, devera adotar as medidas e agdes
preventivas ou reparatorias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ambientais
apurados, decorrentes da atividade descrita em seu objeto social e zelando sempre para
que sejam detidas todas as permissdes, licengas, autorizagdes, aprovagdes e registros
necessarios para o exercicio de suas atividades, em conformidade com a legislagao civil
e/ou ambiental aplicavel, exceto aqueles que (a) estejam em fase de obtencdo ou
regularizacado de acordo com os termos e procedimentos determinados pela competente
autoridade governamental; (b) processo tempestivo de renovagao; ou (¢) que estejam
sendo discutidos de boa-fé nas esferas administrativa ou judicial e cuja exigibilidade esteja
suspensa;

cumprir com o disposto na legislagao trabalhista e previdenciaria em vigor, zelando sempre
para que (a) ndo seja utilizada, direta ou indiretamente, trabalho em condigbes analogas
as de escravo ou trabalho infantil, exceto, neste ultimo caso, no caso de contratagédo de
aprendizes, nos termos da legislagao aplicavel; e (b) (b.1) seus trabalhadores estejam
devidamente registrados nos termos da legislagdo em vigor; (b.2) sejam cumpridas as
obrigacdes decorrentes dos respectivos contratos de trabalho; e (b.3) sejam cumpridas a
legislagao aplicavel a saude e seguranga do trabalho, exceto, nas hipéteses deste inciso
(VII), alinea (b.3), que estejam sendo discutidos de boa-fé nas esferas administrativa ou
judicial, cuja exigibilidade esteja suspensa, ou por descumprimentos que ndo possam
causar qualquer Efeito Adverso Relevante;

59



Docusign Envelope ID: CB42B180-8F7C-4A50-9BC8-BF45B328971F

VIII.

XI.

XIl.

XIil.

XIV.

XV.

cumprir, bem como fazer com que suas Controladas, seus respectivos diretores € membros
de conselho de administragcao, bem como seus funcionarios, neste ultimo caso, agindo no
estrito exercicio de suas fungdes enquanto funcionario da Emissora e por ordem desta,
cumpram, as Leis Anticorrupgéo, por meio da manutengéo de politicas e procedimentos
internos, e caso tenha conhecimento de qualquer ato ou fato que viole aludidas normas,
(a) comunicar imediatamente a Securitizadora; e (b) realizar eventuais pagamentos
devidos aos titulares de Debéntures exclusivamente pelos meios previstos nesta Escritura
de Emissao;

nao praticar qualquer ato em desacordo com seu estatuto social e com esta Escritura de
Emissao, em especial os que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e
integral cumprimento das obrigagdes principais e acessorias assumidas perante os titulares
de Debéntures;

manter seus bens e ativos devidamente segurados, conforme as praticas usualmente
adotadas no setor de atuagcao da Emissora, se aplicavel;

manter validas e regulares, durante o prazo de vigéncia das Debéntures e desde que haja
Debéntures em Circulagédo, as declaragdes e garantias prestadas nesta Escritura de
Emissao;

informar a Securitizadora em até 1 (um) Dia Util sobre a ocorréncia de qualquer Evento de
Vencimento Antecipado;

responsabilizar-se, nos termos da presente Escritura, pelo pagamento de (a) todas as
despesas, honorarios, encargos, custas e emolumentos pré-aprovados decorrentes da
Oferta, assim como de (b) todas as despesas razoaveis e comprovadas que venham a ser
necessarias para proteger os direitos e interesses dos titulares de Debéntures ou para
realizar seus créditos, inclusive honorarios advocaticios e outras despesas e custos
incorridos em virtude da cobranga de qualquer quantia devida nos termos desta Escritura
de Emisséao;

cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagbes dos 6rgéos
governamentais, autarquias ou instancias judiciais aplicaveis a Emissdo das Debéntures e
a emissdo dos CRA, conforme aplicavel, incluindo, mas nao se limitando, a Lei das
Sociedades por Agdes, a Resolugdo CVM 60, a Resolugdo CVM 160 e a Resolugao CMN
5.118, exceto por descumprimentos que ndo gerem um Efeito Adverso Relevante ou
estejam sendo questionados nas esferas administrativas ou judiciais, e cujos efeitos de tal
descumprimento estejam suspensos;

convocar, nos termos da Clausula 9 abaixo, conforme aplicavel, Assembleia Geral de
Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou indiretamente se
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relacione com a presente Emissdo e comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas,
sempre que solicitada;

XVI. nao realizar, bem como fazer com que suas Controladas nao realizem, qualquer operagao
de mutuo com partes relacionadas da Emissora cujo valor do saldo devedor ultrapasse, de
forma individual ou agregada, igual ou superior a (a) R$90.000.000,00 (noventa milhdes de
reais) ou valor equivalente em moeda estrangeira, ou (b) apds a quitagcdo dos CRA
Covenant, R$120.000.000,00 (cento e vinte milhdes de reais) ou 3% (trés por cento) do
Patriménio Liquido, o que for maior, ou o respectivo valor equivalente em moeda
estrangeira, exceto (a) em operagdes de mutuo em que a Emissora e/ou suas Controladas
sejam devedores e os termos e condigdes de tais operacgdes (i.e., pagamento de principal
e juros) sejam contratados em condigbes de mercado; e (b) em operagdes de mutuo que
estejam atualmente em vigor, desde que néao alteradas quaisquer de suas condigdes;

XVIL. efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuigbes que incidam ou venham a
incidir sobre a Emisséo e que sejam de responsabilidade da Emissora;

XVIIl.  arcar com todos os custos (a) decorrentes da Emissao; (b) de registro e de publicagédo dos
atos necessarios a Emissao das Debéntures, tais como os atos societarios da Companhia;
e (¢) dos demais prestadores de servigos que se fagam necessarios do dmbito da Emissao
das Debéntures, e manté-los contratados durante todo o prazo de vigéncia das

Debéntures;
XIX. manter-se adimplente com relagéo a presente Escritura de Emissao;
XX. tomar todas as providéncias necessarias, sob sua competéncia e responsabilidade, a

viabilizagdo da Oferta Publica dos CRA; e

XXI. contratar e manter contratados, as suas expensas, os prestadores de servigos inerentes
as obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissao, e nos demais Documentos da Oferta.

9. ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

9.1. A presente Clausula 9 aplicar-se-a somente se, a qualquer tempo, a Securitizadora deixar
de figurar como Unica credora de todas as obrigac¢des, principais e acessorias, devidas pela
Emissora no ambito da presente emissdo de Debéntures, existindo, via de consequéncia, uma
pluralidade de titulares das Debéntures, cujas deliberacbes serdo entdo obtidas conforme disposto
a seguir (“Debenturistas”).

9.2. Observado o previsto nas clausulas seguintes, os Debenturistas poderao, a qualquer tempo,
reunir-se em assembleia geral, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por
Acgbes, a fim de deliberar sobre matéria de seu interesse (“Assembleia Geral de Debenturistas” ou

“Assembleia Geral”).
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9.3. Nao obstante o quanto acima previsto, apds a emissao dos CRA, somente apds orientagao
da Assembleia Especial de Titulares de CRA, a Securitizadora, na qualidade de Unica Debenturista,
podera exercer seu direito e devera se manifestar conforme Ihe for orientado. Caso (i) a respectiva
Assembleia Especial de Titulares de CRA n&o seja instalada, ou (ii) ainda que instalada a
Assembleia Especial de Titulares de CRA, ndo haja quérum para a deliberagdo da matéria em
questao, a Debenturista devera permanecer silente quanto ao exercicio do direito em questao, sendo
certo que seu siléncio ndo sera interpretado como negligéncia em relagao aos direitos dos Titulares
de CRA, nado podendo ser imputado a Securitizadora, na qualidade de Debenturista, qualquer
responsabilizagao decorrente da auséncia de manifestacao.

9.4. A Assembleia Geral de Debenturista podera ser convocada pela Emissora ou pela proépria
Debenturista.

9.5. A convocacdo das Assembleias Gerais de Debenturista dar-se-a mediante anudncio
publicado pelo menos 3 (trés) vezes, sendo que todos os atos e decisdes relativos as Debéntures
deverdo ser comunicados, na forma de aviso a Debenturista, sempre imediatamente apds a
realizagao ou ocorréncia do ato a ser divulgado, respeitadas outras regras relacionadas a publicagéo
de anuncio de convocagdo de Assembleias Gerais constantes da Lei das Sociedades por Agbes, da
regulamentagao aplicavel e desta Escritura de Emissao.

9.6. A Assembleia Geral de Debenturistas podera ser realizada presencialmente ou por meio
virtual, nos termos da Resolugdo da CVM n° 81, de 29 de margo de 2022, conforme em vigor.

9.7. As Assembleias Gerais de Debenturistas serdo convocadas com antecedéncia minima de
21 (vinte e um) dias, no caso da primeira convocagao, exceto se outro prazo estiver em vigor na
legislagcéo aplicavel, e em segunda convocacéo, podera ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias
apos a publicagdo da convocagéo.

9.8. As Assembleias Gerais de Debenturista instalar-se-do com a presenga da Debenturista.

9.9. A presidéncia das Assembleias Gerais de Debenturista cabera ao Debenturista eleito por
estes proprios ou aquele que for designado pela CVM.

9.10. Cada Debénture conferira ao seu titular o direito a um voto nas Assembleias Gerais de
Debenturista, cujas deliberagdes serdo tomadas pela Debenturista, sendo admitida a constituicdo de
mandatarios.

9.11. Todas as deliberagdes a serem tomadas em Assembleia Geral de Debenturista dependerao
de aprovagao da Debenturista.

9.12. As deliberagdes tomadas pela Debenturista, no ambito de sua competéncia legal, serdo
validas e eficazes perante a Companhia.
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9.13. Aplica-se as Assembleias Gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das
Sociedades por Agdes, sobre a assembleia geral de acionistas.

10. DECLARAGOES DA COMPANHIA

10.1. Sem prejuizo das demais declaragbes prestadas nesta Escritura de Emissdo e nos
Documentos da Oferta de que seja parte (conforme aplicavel), a Companhia, nesta data, declara
que:

I € uma sociedade por agbes devidamente organizada, constituida e existente, de acordo com
as leis da Republica Federativa do Brasil e estd devidamente autorizada a conduzir os seus
negocios, com plenos poderes para deter, possuir e operar seus bens, de modo que nao é
instituicdo financeira ou entidade autorizada a funcionar pelo BACEN, nem entidade
integrante de conglomerado prudencial de instituicdo financeira ou entidade autorizada a
funcionar pelo BACEN, ou, ainda, Controlada de quaisquer dessas entidades;

Il. obteve, conforme aplicaveis, todas as licengas e autorizagbes necessarias, inclusive as
societarias, a celebragao desta Escritura de Emissdo, a emissdo das Debéntures, e ao
cumprimento de suas obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais e estatutarios necessarios para tanto;

Il os representantes legais da Companhia que assinam esta Escritura de Emissédo tém,
conforme o caso, poderes societarios e/ou delegados para assumir, em nhome da Emissora,
as obrigagbes ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tém os poderes legitimamente
outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

V. a celebracdo desta Escritura de Emissao e o cumprimento das obrigacdes aqui previstas
nao infringem ou contrariam (a) qualquer obrigagao anteriormente assumida pela Emissora;
(b) qualquer contrato ou documento no qual a Emissora seja parte ou pelo qual quaisquer
de seus bens e propriedades estejam vinculados, nem resultardo em (b.1) vencimento
antecipado de qualquer obrigagdo estabelecida em qualquer desses contratos ou
instrumentos; (b.2) criagdo de qualquer Onus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora, ou
(b.3) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos; (c) qualquer lei, decreto ou
regulamento a que a Emissora ou quaisquer de seus bens e propriedades estejam sujeitos;
ou (d) qualquer disposig¢édo legal, ordem, decisdo ou sentenga administrativa, judicial ou
arbitral em face da Emissora e que afete a Emissora ou quaisquer de seus bens e
propriedades;

V. concorda que, considerando a vinculagéo dos Direitos Creditérios do Agronegocio aos CRA,
uma vez ocorrida a subscricdo das Debéntures, em razdo do regime fiduciario a ser instituido
pela Securitizadora por meio do Termo de Securitizagdo, na forma do artigo 23, paragrafo
1°, da Lei 11.076, e no artigo 2°, paragrafo 4°, inciso I, do Anexo Normativo I, da Resolucéo
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VL.

VII.

VIIL.

IX.

CVM 60, todos e quaisquer recursos devidos a Securitizadora, em decorréncia de sua
titularidade das Debéntures e dos Direitos Creditérios do Agronegdcio representados pelas
Debéntures, estardo expressamente vinculados aos pagamentos a serem realizados aos
Titulares de CRA e nao estardo sujeitos a qualquer tipo de compensagao com obrigacdes
da Debenturista;

exceto pelo disposto nesta Escritura de Emissdo, nenhuma aprovagao, autorizagao,
consentimento, ordem, registro ou habilitagdo de ou perante qualquer instancia judicial,
6rgéo ou agéncia governamental ou érgao regulatério se faz necessario a celebragao e ao
cumprimento, pela Emissora, dos documentos da Operagéo de Securitizagao e a realizagao
da emissao das Debéntures no ambito da Operagao;

as obrigagbes assumidas nesta Escritura de Emiss&do e nos demais documentos da Oferta
constituem obrigagdes licitas, validas, vinculantes e eficazes da Emissora, exequiveis de
acordo com os seus termos e condi¢gdes, com forga de titulo executivo extrajudicial nos
termos do artigo 784, incisos | e lll, do Cédigo de Processo Civil, observado o paragrafo 4°
do referido artigo;

possui ou esta em processo de obtencao e/ou renovagéo, nos termos da legislagéo aplicavel,
de todas as autorizagbes e licengas exigidas pelas autoridades federais, estaduais e
municipais necessarias para o exercicio de suas atividades, estando todas elas validas e em
vigor, conforme aplicavel, exceto pelas autorizagdes e licengas (a) cuja falta, cancelamento,
perda ou revogagao nao possa resultar em Efeito Adverso Relevante, ou (b) cuja obtengéo
ou renovacao esteja sendo discutida de boa-fé nas esferas administrativa ou judicial cuja
exigibilidade esteja suspensa;

cumpre, e faz com que suas Controladas cumpram, a legislagdo em vigor, bem como os
regulamentos, normas administrativas e determinagcdes dos 6rgdos governamentais,
autarquias ou tribunais, aplicaveis a condugdo de seus negdcios e necessarias para a
execugao de suas atividades, exceto por hipéteses em que o descumprimento ndo possa
causar qualquer Efeito Adverso Relevante ou esteja sendo discutido de boa-fé nas esferas
administrativa ou judicial cuja exigibilidade esteja suspensa;

cumpre, e faz com que suas Controladas cumpram, legislagdo ambiental em vigor, inclusive,
mas nao limitado a, legislagdo em vigor pertinente a Politica Nacional do Meio Ambiente, as
Resolu¢cdes do CONAMA — Conselho Nacional do Meio Ambiente e as demais legislagdes e
regulamentagbes ambientais supletivas, exceto por hipoteses em que o descumprimento
nao possa causar qualquer Efeito Adverso Relevante ou esteja sendo discutido de boa-fé
nas esferas administrativa ou judicial cuja exigibilidade esteja suspensa, adotando as
medidas e agbes preventivas ou reparatorias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos
ambientais apurados, decorrentes da atividade descrita em seu objeto social e zela sempre
para que: (a) sejam detidas todas as permissdes, licengas, autorizacbes e aprovagdes
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XL

XIl.

XIll.

XIV.

XV.

necessarias para o exercicio de suas atividades, em conformidade com a legislagédo
ambiental aplicavel; e (b) sejam obtidos todos os registros necessarios, em conformidade
com a legislagao civil e ambiental aplicavel, em qualquer caso;

cumpre, e faz com que suas Controladas cumpram a legislagao trabalhista e previdenciaria
em vigor, zelando sempre para que (a) ndo seja utilizada, direta ou indiretamente, trabalho
em condi¢gdes analogas as de escravo ou trabalho infantil (excetuados os aprendizes,
conforme legislagdo em vigor); (b) (b.1) seus trabalhadores estejam devidamente
registrados nos termos da legislagdo em vigor; (b.2) sejam cumpridas as obrigacbes
decorrentes dos respectivos contratos de trabalho; e (b.3) sejam cumpridas a legislagéo
aplicavel a saude e seguranga do trabalho, em qualquer caso, exceto nas hipoteses deste
inciso (XI), alinea (b.3), por descumprimentos que nao possam causar qualquer Efeito
Adverso Relevante ou estejam sendo discutidos de boa-fé nas esferas administrativa ou
judicial e cuja exigibilidade esteja suspensa;

os documentos e informagdes fornecidos no ambito da Emissdo a Securitizadora e ao
Agente Fiduciario dos CRA sao corretos, verdadeiros, consistentes, suficientes, completos
e estdo atualizados até a data em que foram fornecidos;

nao ha, na data de assinatura desta Escritura de Emissao, qualquer agao judicial, processo
administrativo ou arbitral, além daqueles mencionados nas demonstragées financeiras ou na
versdo mais recente do formulario de referéncia da Emissora disponivel na presente data,
conforme disponibilizados a8 CVM e ao mercado na forma da legislacdo aplicavel, que
causem um Efeito Adverso Relevante;

nao ha, na data de assinatura desta Escritura de Emissao, qualquer inquérito ou outro tipo
de investigagdo governamental da qual tenha tido conhecimento na forma da lei ou das
normas administrativas aplicaveis, que possa vir a causar um Efeito Adverso Relevante,
além daqueles mencionados nas demonstragbes financeiras e informagdes trimestrais
disponibilizadas pela Emissora a CVM e ao mercado por meio de seu formulario de
referéncia (versdo mais recente disponivel nesta data) ou de qualquer outra forma;

as demonstracbes financeiras consolidadas auditadas da Emissora, referentes aos
exercicios sociais findos em 28 de fevereiro de 2025, 29 de fevereiro de 2024 e 28 de
fevereiro de 2023, e as informagdes financeiras trimestrais referentes aos periodos findos
em 31 de maio de 2025 e 31 de agosto de 2025 sdo suficientes, veridicas, precisas,
consistentes e atuais em todos os aspectos na data em que foram preparadas, refletem, de
forma clara e precisa, a posi¢ao financeira e patrimonial, os resultados, operagdes e fluxos
de caixa da Emissora no periodo, e até a data de assinatura da presente Escritura de
Emissdo (a) nao houve nenhum impacto adverso relevante na situacéo financeira e nos
resultados operacionais em questao, (b) ndo houve qualquer operagao material relevante
envolvendo a Emissora fora do curso normal de seus negdcios, e (¢) ndo houve qualquer
aumento substancial do endividamento da Emissora;
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XVI.

XVIL.

XVIIL.

XIX.

XX.

XXI.

XXIl.

XXIIL.

XXIV.

nao omitiu nem omitira nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e
que possa resultar em alteragao substancial adversa da sua situagao econdmico-financeira
ou juridica em prejuizo desta emissédo de Debéntures;

esta adimplente com o cumprimento das obrigagdes constantes desta Escritura de Emissao
e nao esta, nesta data, incorrendo em nenhuma hipétese que configure um Evento de
Vencimento Antecipado;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagéo e apuragéo da Taxa
Dl e do IPCA, e que a forma de calculo da Remuneracao das Debéntures foi acordada por
sua livre vontade, em observancia ao principio da boa-fé;

todas as informagbes prestadas pela Emissora no ambito da presente Emissado séo
suficientes, veridicas, precisas, consistentes e atuais em todos os seus aspectos na presente
data, e ndo omitem qualquer fato, ou, de qualquer outro modo, faz com que tais informacgdes
sejam enganosas na presente data, considerando-se as circunstancias nas quais foram
prestadas;

a Emissora possui, e suas Controladas possuem, justo titulo de todos os seus bens imdveis
essenciais para o cumprimento de suas atividades e de suas participagdes societarias;

mantém os seus bens considerados relevantes adequadamente segurados e de acordo com
as praticas correntes de mercado;

cumpre, bem como faz com que suas Controladas, seus diretores e membros do conselho
de administragdo, no estrito exercicio das respectivas fungdes de administradores da
Emissora e/ou de suas Controladas, e agindo em seu nome, bem como seus funcionarios,
neste ultimo caso agindo no estrito exercicio de suas fungdes enquanto funcionario da
Emissora e por ordem desta, cumpram as normas aplicaveis, nacionais e/ou dos paises em
que a Emissora e/ou suas Controladas, conforme o caso, atuam e/ou mantém ativos,
conforme lhes sejam aplicaveis, que versam sobre atos de corrupgéo e atos lesivos contra
a administragdo publica, incluindo, sem limitagdo, na forma das Leis Anticorrupgdo, na
medida em que (a) mantém mecanismos e procedimentos internos que asseguram o devido
cumprimento de tais normas; (b) busca dar pleno conhecimento de tais normas a todos os
profissionais que venham a se relacionar com a Emissora e/ou suas Controladas; e
(c) abstém-se de praticar atos de corrupcdo e de agir de forma lesiva a administragéo
publica, nacional e/ou dos paises em que atuam ou mantém ativos, conforme aplicavel, no
seu interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou nao;

no seu melhor conhecimento, o controlador da Emissora cumpre as Leis Anticorrupgao;

na presente data, inexiste (a) violagdo e/ou, (b) no conhecimento da Emissora, indicio de
violagdo de qualquer dispositivo legal ou regulatério, nacionais e/ou dos paises em que a
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Emissora e/ou suas Controladas atuam e/ou mantém ativos, conforme lhes seja aplicavel,
relativo a pratica de corrupgao ou de atos lesivos a administracdo publica, incluindo, sem
limitagdo, as Leis Anticorrupgao, pela Emissora e/ou suas Controladas;

XXV. no ato da assinatura desta Escritura de Emissdo, declara que inexiste qualquer condenagao
na esfera administrativa ou judicial por qualquer motivo referente ao descumprimento das
Leis Anticorrupgao por parte da Emissora e/ou por suas Controladas;

XXVI. nao ha condenagdes na esfera judicial ou administrativa em agées judiciais, envolvendo
trabalho em condigédo analoga a de escravo, prostituicdo, populagéo indigena e/ou trabalho
infantil, ou crime contra o meio ambiente;

XXVII. os Direitos Creditérios do Agronegocio vinculados a Oferta ndo foram utilizados como lastro
de quaisquer outras emissdes de certificados de recebiveis do agronegdcio, bem como néo
decorrem de operacgdes entre partes relacionadas da Emissora ou de operagdes financeiras
cujos recursos sejam utilizados para reembolso de despesas; e

XXVIll.mais de 2/3 (dois tergos) de receita consolidada da Emissora, apurada com base nas
demonstragdes financeiras do ultimo exercicio social publicadas em 08 de maio de 2025,
advém de atividades no ambito do agronegdcio, sendo o agronegdécio o setor principal de
atividade da Emissora.

11. DESPESAS

11.1. Na primeira Data de Integralizagéo, sera retido pela Debenturista, do pagamento do Prego
de Integralizagdo das Debéntures, o valor de R$ 375.000,00 (trezentos e setenta e cinco mil reais)
(“Valor Inicial do Fundo de Despesas”) para a constituicao do fundo de despesas para o pagamento

de despesas pela Securitizadora no ambito da Operagdo de Securitizagdo, na Conta Fundo de
Despesas (“Fundo de Despesas”). Os recursos do Fundo de Despesas seréo aplicados e utilizados

em consonancia ao disposto nesta Escritura de Emissao e no Termo de Securitizagao.

11.2. O saldo da Conta Fundo de Despesas sera verificado semestralmente, pela Debenturista, a
contar da primeira Data de Integralizagao (“Data de Verificacdo do Fundo de Despesas”), sendo que,

caso, por qualquer motivo, os recursos existentes na Conta Fundo de Despesas venham a ser
inferiores ao valor de R$ 85.000,00 (oitenta e cinco mil reais) (“Valor Minimo do Fundo de Despesas”)

em uma Data de Verificagdo do Fundo de Despesas, mediante comprovacgao, conforme notificacao
da Debenturista & Emissora neste sentido, a Emissora recompora, no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis a contar do recebimento de notificagdo, o Fundo de Despesas com o montante necessario para
que os recursos existentes no Fundo de Despesas, apds a recomposig¢ado, sejam, no minimo, iguais
ao Valor Minimo do Fundo de Despesas, mediante transferéncia dos valores necessarios a sua
recomposi¢cdo diretamente para a Conta Fundo de Despesas, devendo encaminhar extrato de
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comprovacao da referida recomposi¢cao ao Debenturista. O Valor Minimo do Fundo de Despesas
sera atualizado anualmente pela variagdo acumulada do IPCA.

11.3. Os recursos da Conta Fundo de Despesas estardo abrangidos pela instituicdo do regime
fiduciario, nos termos do Termo de Securitizagdo, e integrarao o Patrimbnio Separado, sendo certo
que deverao ser aplicados pela Debenturista, na qualidade de administradora da Conta Fundo de
Despesas, exclusivamente em certificados e recibos de depdsito bancario com liquidez diaria e/ou
operagcdes compromissadas de emissao do Banco Liquidante dos CRA com vencimento anterior a
Data de Vencimento dos CRA, sendo certo que a Debenturista, bem como seus respectivos
diretores, empregados ou agentes, nao terdo qualquer responsabilidade com relagdo a quaisquer
eventuais prejuizos, reivindicagdes, demandas, danos, tributos, ou despesas resultantes das
aplicagbes em tais investimentos, inclusive, entre outros, qualquer responsabilidade por demoras
(ndo resultante de transgresséo deliberada) no investimento, reinvestimento ou liquidagdo dos
referidos investimentos, ou quaisquer lucros cessantes inerentes a essas demoras, salvo aqueles
decorrentes de dolo da Debenturista, seus respectivos diretores, empregados ou agentes. Os
recursos oriundos dos rendimentos auferidos com tais investimentos integrarao automaticamente o
Fundo de Despesas, ressalvados a Debenturista os beneficios fiscais desses rendimentos. A
Debenturista podera se utilizar dos créditos tributarios gerados pela remuneragéo dos recursos da
Conta Fundo de Despesas do Patriménio Separado para fins de compensacgédo de tributos oriundos
de suas atividades.

11.4. Caso, apés o cumprimento integral das obrigagbes assumidas pela Emissora nos
Documentos da Oferta, ainda existam recursos na Conta Centralizadora ou na Conta Fundo de
Despesas, tais recursos deverao ser liberados, liquido de tributos, pela Debenturista, e depositados
na Conta de Livre Movimentacg&o, em até 2 (dois) Dias Uteis ap6s a liquidacdo de todas as despesas
da Oferta Publica dos CRA, ressalvados a Debenturista os beneficios fiscais decorrentes dos
rendimentos do investimento dos valores existentes na Conta Centralizadora ou na Conta Fundo de
Despesas nas aplicagdes financeiras referidas acima.

11.5. Caso a Emissora venha a arcar com quaisquer despesas ou custos incorridos por motivo
imputavel a Debenturista, a Debenturista obriga-se a ressarcir a Emissora pelos valores por ela
pagos em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento dos comprovantes de pagamentos &
Debenturista.

11.6. As despesas abaixo listadas (“Despesas”) serdo arcadas pela Emissora, sendo que (i) as
Despesas Flat serdo descontadas pela Debenturista do pagamento do Precgo de Integralizagao das
Debéntures; e (ii) as demais despesas, se comprovadamente incorridas no dmbito da Operagao de
Securitizagdo, serdao arcadas e/ou reembolsadas, exclusivamente, direta ou indiretamente, pelo
Fundo de Despesas, observado que, no caso de insuficiéncia do Fundo de Despesas, tais despesas
deverao ser arcadas diretamente pela Emissora, ou, ainda, mediante a utilizagdo de recursos do
Patrimbnio Separado, em caso de inadimplemento pela Emissora:
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(a)

(b)

todos os emolumentos e declaragbes de custddia da B3, da CVM e da ANBIMA, conforme

aplicaveis, relativos aos CRA,;

remuneragao da Securitizadora, nos seguintes termos:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

pela emissdo dos CRA, no valor Gnico de R$ 15.000,00 (quinze mil reais), a ser paga
até o 5° (quinto) Dia Util contado da primeira Data de Integralizagéo;

pela administragdo do Patriménio Separado, no valor anual de R$ 20.000,00 (vinte mil
reais), devendo a primeira parcela ser paga até o 5° (quinto) Dia Util contado da primeira
Data de Integralizacao, e as demais pagas nas mesmas datas dos anos subsequentes,
até o resgate total dos CRA,;

no caso de inadimplemento no pagamento dos CRA ou da Securitizadora, ou de
reestruturacédo das condigbes dos CRA apds a Emisséo, bem como a participagdo em
reunides ou contatos telefénicos e/ou conference call, assembleias gerais presenciais
ou virtuais, serao devidas a Securitizadora, adicionalmente, a remuneragao no valor de
R$ 500,00 (quinhentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado, incluindo, mas nédo
se limitando, a comentarios aos Documentos da Oferta durante a estruturacdo da
mesma, caso a operagao nao venha se efetivar, execugédo das garantias (se houver),
participagdo em reunides internas ou externas ao escritério da Securitizadora, formais
ou virtuais com os Titulares de CRA ou demais partes da emissao de CRA, analise a
eventuais aditamentos aos Documentos da Oferta e implementagédo das consequentes
decisdes tomadas em tais eventos, pagas em 5 (cinco) dias corridos apds comprovagao
da entrega, pela Securitizadora, de “relatério de horas”. Entende-se por reestruturagcao
das condigdes dos CRA os eventos relacionados a alteragdo das garantias (se houver),
prazos e fluxos de pagamento e Remuneragéo, condi¢des relacionadas as recompras
compulsdria e/ou facultativa dos CRA, integral ou parcial, vencimento antecipado e/ou
evento de inadimplemento, resgate antecipado e/ou liquidagédo do Patriménio Separado,
conforme o caso, e, consequentemente, resgate antecipado dos CRA e de assembleias
gerais presenciais ou virtuais, aditamentos aos Documentos da Oferta, dentre outros.
Os eventos relacionados a amortizagdo dos CRA nao s&o considerados reestruturagdo
dos CRA. Tal valor de remuneracéo adicional estara limitado a, no maximo equivalente
ao Valor Minimo do Fundo de Despesas por ano, sendo que demais custos adicionais
de formalizagdo de eventuais alteragbes deverdo ser previamente aprovados pela
Emissora;

as despesas referidas nos itens (i), (ii) e (iii) acima serdo acrescidas dos seguintes
impostos: ISS - Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza, PIS - Contribuigdo ao
Programa de Integracdo Social, COFINS - Contribuicdo para o Financiamento da
Seguridade Social, que venham a incidir sobre a remuneragdo da Securitizadora,
conforme o caso, nas aliquotas vigentes na data de cada pagamento; e
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(v)

o valor devido no &mbito do subitem (b) acima sera atualizado anualmente pela variagéo
acumulada do IPCA, ou na falta deste, ou, ainda, na impossibilidade de sua utilizacao,
pelo indice que vier a substitui-lo, calculadas pro rata die, se necessario, a partir da
primeira data de pagamento;

(c) remuneracao devida ao Agente Fiduciario dos CRA, nos seguintes termos:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

pelo (i) desempenho dos deveres e atribuicbes que lhe competem, nos termos da
legislagdo em vigor e do Termo de Securitizagdo, parcelas anuais de R$ 10.000,00 (dez
mil reais), sendo a primeira parcela paga ao Agente Fiduciario dos CRA até o0 5° (quinto)
Dia Util apés a Data de Integralizacdo, e as demais nas mesmas datas dos anos
subsequentes, calculadas pro rata die, se necessario; e (ii) para o acompanhamento da
destinagao de recursos, serdo devidas parcelas semestrais no valor de R$ 1.200,00 (mil
e duzentos reais), sendo o primeiro pagamento devido no 5° (quinto) Dia util apo6s a data
prevista para a primeira verificagdo, e os seguintes na mesma data dos semestres
subsequentes, até que ocorra a comprovagao da totalidade dos recursos captados;

a primeira parcela de honorarios sera devida ainda que a operagao seja descontinuada,
a titulo de estruturacdo e implantagédo, devendo o pagamento ser realizado até o 5°
(quinto) Dia Util contado da comunicagéo do cancelamento da operagéo;

a remuneracdo sera devida mesmo apés o vencimento final dos CRA, caso o Agente
Fiduciario dos CRA ainda esteja exercendo atividades inerentes a sua fungdo em
relacdo a emissao;

caso ocorra o resgate antecipado dos CRA, se assim previsto nos Documentos da
Oferta, ou caso ocorra o vencimento antecipado dos CRA, e n&o tenha sido comprovada
a destinagdo da totalidade dos recursos captados, observado o Oficio Circular CVM
SRE 01/21, a Emissora passara a ser a responsavel pelo pagamento da parcela prevista
a titulo de verificagdo da destinacao dos recursos;

em caso de necessidade de realizagao de Assembleia Especial de Titulares de CRA,
ou celebragdo de aditamentos ou instrumentos legais relacionados a emisséo, sera
devida ao Agente Fiduciario dos CRA uma remuneracgdo adicional equivalente a R$
800,00 (oitocentos reais) por homem-hora dedicado as atividades relacionadas a
emissao, a ser paga no prazo de 5 (cinco) dias apds a entrega, pelo Agente Fiduciario
dos CRA, a Debenturista do relatério de horas. Para fins de conceito de Assembleia
Especial de Titulares de CRA, engloba-se todas as atividades relacionadas a
assembleia e ndo somente a analise da minuta e participagao presencial ou virtual da
Assembleia Especial de Titulares de CRA. Assim, nessas atividades, incluem-se, mas
ndo se limitam a (a) analise de edital; (b) participacdo em calls ou reunides; (c)
conferéncia de quérum de forma prévia a assembleia; (d) conferéncia de procuragao de
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

forma prévia a assembleia e (e) aditivos e contratos decorrentes da assembleia. Para
fins de esclarecimento, “relatério de horas” é o material a ser enviado pelo Agente
Fiduciario dos CRA com a indicagdo da tarefa realizada (por exemplo, analise de
determinado documento ou participagdo em reunido), do colaborador do Agente
Fiduciario dos CRA, do tempo empregado na fung¢ao e do valor relativo ao tempo;

os valores devidos no ambito dos subitens (i) a (v) acima serdo acrescidos dos
seguintes tributos: 1SS, PIS, COFINS, Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido,
Imposto de Renda Retido na Fonte e quaisquer outros tributos que venham a incidir
sobre a remuneracgdo do Agente Fiduciario dos CRA nas aliquotas vigentes nas datas
de cada pagamento;

as parcelas citadas nos itens acima serao reajustadas pela variagao positiva acumulada
do IPCA, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizagdo, pelo indice
que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento, até as datas de
pagamento seguintes, calculadas pro rata die, se necessario e caso aplicavel;

em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em atraso
ficardo sujeitos a multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem
como a juros moratérios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito em
atraso sujeito a atualizagdo monetaria pelo IPCA, incidente desde a data da
inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die;

a remuneragao nao inclui despesas consideradas necessarias ao exercicio da fungao
de agente fiduciario durante a implantacdo e vigéncia do servigco, as quais serao
cobertas pela Securitizadora, com recursos do Fundo de Despesas, ou diretamente pela
Emissora, caso ndo haja recursos disponiveis no Fundo de Reserva, mediante
pagamento das respectivas cobrangas acompanhadas dos respectivos comprovantes,
emitidas diretamente em nome da Securitizadora ou mediante reembolso, apds, sempre
que possivel, prévia aprovagdo, quais sejam: publicacbes em geral, notificagdes,
extracdo de certiddes, despesas cartorarias, fotocdpias, digitalizacées, envio de
documentos, viagens, alimentagéo e estadias, despesas com especialistas, tais como
auditoria e/ou fiscalizagéo, entre outros, ou assessoria legal aos Titulares de CRA;

todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as administrativas,
em que o Agente Fiduciario dos CRA venha a incorrer para resguardar os interesses
dos Titulares de CRA e deverao ser, sempre que possivel, previamente aprovadas e
adiantadas pelos Titulares de CRA, posteriormente, conforme previsto em lei,
ressarcidas pela Securitizadora. Tais despesas a serem adiantadas pelos Titulares de
CRA, correspondem a depositos, custas e taxas judiciarias nas agdes propostas pelo
Agente Fiduciario dos CRA, enquanto representante da comunhdo dos Titulares de
CRA. Os honorarios de sucumbéncia em agdes judiciais serdo igualmente suportados
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(d)

(e)

pelos Titulares de CRA, bem como a remuneragao do Agente Fiduciario dos CRA na
hip6tese de a Securitizadora permanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento
desta por um periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiduciario dos CRA
solicitar garantia dos Titulares de CRA para cobertura do risco de sucumbéncia;

(xi) o Agente Fiduciario dos CRA n&o antecipara recursos para pagamento de despesas
decorrentes da operacdo, sendo certo que tais recursos serdo sempre devidos e
antecipados pela Emissora ou pelo Debenturista, conforme o caso; e

(xii) nao havera devolugéo de valores ja recebidos pelo Agente Fiduciario dos CRA a titulo
da prestagao de servigos, exceto se o valor tiver sido pago incorretamente.

remuneracdo do Escriturador dos CRA no montante equivalente a (1) R$ 20.000,00 (vinte mil
reais) pelas 4 (quatro) Séries, devendo a primeira parcela ser paga até o 5° (quinto) Dia Util
contado da primeira Data de Integralizagao, e as demais pagas nas mesmas datas dos anos
subsequentes, até o resgate total dos CRA. As parcelas seréo corrigidas anualmente a partir
da data do primeiro pagamento pela variagao acumulada do IPCA ou na falta deste, ou, ainda,
na impossibilidade de sua utilizagao, pelo indice que vier a substitui-lo, calculadas pro rata die,
se necessario. O valor das referidas parcelas sera acrescido dos respectivos tributos
incidentes;

remuneragao da Instituicao Custodiante: sera devida, pela prestagao de servigos de custddia
deste instrumento: (a) parcela Unica de implantagdo no valor de R$ 13.000,00 (treze mil reais)
a ser paga até o 5° (quinto) Dia Util apés a primeira data de integralizagdo dos CRA ou em 30
(trinta) Dias Uteis contados da data de assinatura do presente instrumento, o que ocorrer
primeiro; e (b) parcelas anuais, no valor de R$ 13.000,00 (treze mil reais), sendo a primeira
parcela devida no mesmo dia do vencimento da parcela (a) acimado ano subsequente e as
demais no mesmo dia dos anos subsequentes

(i) As parcelas citadas acima, devidas a titulo de remuneragdo do Custodiante, serdo
reajustadas anualmente pela variagdo acumulada do IPCA/IBGE, ou na falta deste, ou
ainda na impossibilidade de sua utilizagéo, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da
data do primeiro pagamento até as datas de pagamento seguintes.

(ii) As parcelas citadas acima, serdo acrescidas de ISS (Imposto Sobre Servigos de
Qualquer Natureza), PIS (Contribuicdo ao Programa de Integracédo Social), COFINS
(Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social), CSLL (Contribuigdo sobre
o Lucro Liquido), IRRF (Imposto de Renda Retido na Fonte)e quaisquer outros
impostos que venham a incidir sobre a remuneragido da Instituicido Custodiante nas
aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.
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(f)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

As parcelas citadas acima poderdo ser faturadas por qualquer empresa do grupo
econdmico, incluindo, mas n&o se limitando, a Vortx Servigos Fiduciarios Ltda., inscrita
no CNPJ/MF n° 17.595.680/0001-36.

Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, sobre os débitos em atraso
incidirdo multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem como
juros moratorios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito em atraso
sujeito a atualizacdo monetaria pelo IPCA acumulado, incidente desde a data da
inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

Em caso de inadimplemento, pela Emissora, ou de reestruturagdo das condi¢gbes da
operagao, sera devida ao Custodiante uma remuneragdo adicional equivalente a R$
650,00 (seiscentos e cinquenta reais) por hora-homem de trabalho dedicado as
atividades relacionadas a Emisséo, incluindo, mas nao se limitando, a analise e/ou
confeccdo de eventuais aditamentos aos Documentos da Operagcdo ou eventual
alteragao no registro do Lastro e/ou quaisquer documentos necessarios ao disposto no
item seguinte, remuneracgao esta a ser paga no prazo de 10 (dez) dias apds a emisséo
do respectivo “Relatério de Horas”;

A atuagdo da Instituigdo Custodiante do Lastro limitar-se-a, tdo somente, a verificar o
preenchimento dos requisitos formais relacionados aos documentos recebidos, nos
termos da legislagao vigente. A Instituicdo Custodiante do Lastro ndo sera responsavel
por verificar a suficiéncia, validade, qualidade, veracidade ou completude das
informagdes técnicas e financeiras constantes de qualquer documento que lhe seja
enviado, inclusive com o fim de informar, complementar, esclarecer, retificar ou ratificar
as informacdes dos documentos recebidos.

Adicionalmente, sempre que houver aditamento ao presente instrumento, a Emissora
obriga-se a enviar a Instituigdo Custodiante 1 (uma) via original emitida eletronicamente
do aditamento para fins de custddia.

remuneragao do auditor independente responsavel pela auditoria do Patrimdnio Separado, no

valor inicial de R$ 4.300,00 (quatro mil e trezentos reais) por ano, podendo este valor ser

ajustado em decorréncia de eventual substituicdo do auditor independente ou ajuste na

quantidade de horas estimadas pela equipe de auditoria. A referida despesa sera corrigida a

partir do primeiro pagamento pela variagcdo do IPCA ou na falta deste, ou ainda, na

impossibilidade de sua utilizagéo, pelo indice que vier substitui-lo, calculadas pro rata die, se

necessario, e sera acrescida dos seguintes impostos: ISS, PIS, COFINS e quaisquer outros

tributos que venham a incidir sobre a remuneragcao do auditor independente, nas aliquotas

vigentes na data de cada pagamento;

73



Docusign Envelope ID: CB42B180-8F7C-4A50-9BC8-BF45B328971F

(g) remuneracao do Banco Liquidante dos CRA serd paga diretamente pela Securitizadora, com
recursos proprios;

(h) todas as despesas incorridas e devidamente comprovadas pelo Agente Fiduciario dos CRA
que sejam necessarias para proteger os direitos e interesses dos Titulares de CRA ou para
realizacado dos seus créditos;

(i) despesas relativas a abertura e manutengédo da Conta Centralizadora e da Conta Fundo de
Despesas e custos relacionados a Assembleia Especial de Titulares de CRA e/ou Assembleia
Geral de Debenturistas, bem como a remuneragéo da Agéncia de Classificagdo de Risco;

(f)] averbagdes, tributos, prenotagdes e registros em cartérios de registro de iméveis e titulos e
documentos e junta comercial, quando for o caso, bem com as despesas relativas a alteragdes
dos Documentos da Oferta;

(k) despesas com a gestéo, cobrancga, realizagao e administragéo do Patriménio Separado, outras
despesas indispensaveis a administragdo dos Direitos Creditérios do Agronegécio,
exclusivamente na hipétese de liquidagdo do Patriménio Separado, inclusive os referentes a
sua transferéncia, na hipétese de o Agente Fiduciario dos CRA assumir a sua administracao;

U] despesas com o registro da Oferta Publica dos CRA na CVM, bem como quaisquer
emolumentos relacionados a B3 e ANBIMA; e

(m) despesas anuais com a auditoria do Regime Fiduciario.

11.7. O pagamento das despesas acima previstas mediante utilizagdo dos recursos do Fundo de
Despesas, devera ser devidamente comprovado pela Securitizadora, mediante o envio, a Emissora,
das notas fiscais e dos respectivos comprovantes de pagamento, até o dia 10 (dez) do més
subsequente ao pagamento das despesas.

11.8. As despesas com a contratacdo da Agéncia de Classificagdo de Risco para elaboracéo do
relatério de classificagao de risco da Oferta Publica dos CRA e para atualizagao trimestral do relatério
de classificagao de risco da Oferta Publica dos CRA, nos termos do Termo de Securitizagéo, deverao
ser arcadas direta e exclusivamente pela Emissora.

11.9. Quaisquer despesas ndo mencionadas na Clausula 11.7 acima e relacionadas a emisséo
dos CRA e a Oferta Publica dos CRA, serao arcadas exclusivamente, direta ou indiretamente, pelo
Fundo de Despesas, na forma desta Clausula, inclusive as seguintes despesas, se aplicaveis,
razoavelmente incorridas ou a incorrer e devidamente comprovadas pela Securitizadora e, sempre
que possivel, mediante prévia aprovagdo da Emissora: (i) registro de documentos, notificagdes,
extracdo de certidbes em geral, reconhecimento de firmas em cartérios, copias autenticadas em
cartorio e/ou reprograficas, emolumentos cartorarios, custas processuais, periciais e similares, bem
como quaisquer prestadores de servico que venham a ser utilizados para a realizagdo dos
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procedimentos listados neste inciso (i); (ii) contratagdo de prestadores de servigos brasileiros ndo
determinados nos Documentos da Oferta, inclusive assessores legais, agentes de auditoria,
fiscalizagdo e/ou cobranga; e (iii) publicagbes em jornais e outros meios de comunicagao, locagéo
de imoével, contratagao de colaboradores, bem como quaisquer outras despesas necessarias para
realizagdo de assembleias gerais dos Titulares de CRA.

11.10. Caso o valor disponivel na Conta Fundo de Despesas ndo seja suficiente para arcar com
quaisquer despesas relacionadas a emissao dos CRA e/ou a Oferta Publica dos CRA, descritas ou
nao nos Documentos da Oferta, a Debenturista devera solicitar diretamente a Emissora o pagamento
de tais despesas, com antecedéncia de 10 (dez) Dias Uteis.

11.11. As despesas que eventualmente sejam pagas diretamente pela Securitizadora e desde que
aprovadas pela Emissora, conforme o caso, com a devida comprovagao, por meio de recursos do
Patriménio Separado, deverao ser reembolsadas pela Emissora a Securitizadora, em até 7 (sete)
Dias Uteis a contar do recebimento de notificagdo enviada pela Securitizadora, observado que, em
nenhuma hipétese a Securitizadora possuira a obrigagao de utilizar recursos proprios para o
pagamento de despesas.

11.12. Sem prejuizo da Clausula 11.8 acima, na hipotese de eventual inadimpléncia da Emissora,
a Securitizadora podera promover as medidas judiciais cabiveis, iniciando a execugéo por quantia
certa contra devedor ou qualquer outra medida que entender cabivel, observados os termos e
condi¢des para pagamento e reembolso pela Emissora, nos termos dos Documentos da Oferta.

11.13. Na hipétese de a Data de Vencimento das Debéntures vir a ser prorrogada por deliberagédo
da Assembleia Geral de Debenturistas, ou ainda, apés a Data de Vencimento das Debéntures, a
Securitizadora, o Agente Fiduciario dos CRA e os demais prestadores de servigco continuarem
exercendo as suas fungdes, as Despesas, conforme o caso, continuardo sendo devidas pela
Emissora os honorarios dos prestadores de servigos, tais como:

(@) a Taxa de Administracdo (conforme definida no Termo de Securitizagdo) continuara sendo
devida, mesmo apdés o vencimento dos CRA, caso a Securitizadora ainda esteja atuando em
nome dos Titulares de CRA, remuneragéo esta que sera devida proporcionalmente aos meses
de atuagao da Securitizadora, bem como a remuneragao de todos os demais prestadores de
servigcos que ainda estejam atuando; e

(b) caso a Emissora ndo pague tempestivamente e os recursos do Fundo de Despesas n&o sejam
suficientes para o pagamento da Taxa de Administragéo, os Titulares de CRA arcardo com a
Taxa de Administragdo, ressalvado seu direito de, num segundo momento, requerer o
reembolso das Despesas junto a Emissora apés a realizagdo do Patrimbnio Separado.

11.14. Quaisquer transferéncias de recursos da Securitizadora a Emissora, determinada nos
Documentos da Oferta, serdo realizadas pela Securitizadora liquidas de tributos (incluindo seus

75



Docusign Envelope ID: CB42B180-8F7C-4A50-9BC8-BF45B328971F

rendimentos liquidos de tributos) em conta corrente de titularidade da Emissora, conforme o caso,
ressalvados a Securitizadora os beneficios fiscais desses rendimentos.

11.15. A Emissora obriga-se a indenizar a Debenturista, seus diretores, conselheiros e
empregados, por toda e qualquer perda, dano direto, despesa extraordinaria comprovadamente
incorrida por estes que nao tenha sido contemplada nos Documentos da Oferta, mas venha a ser
devida em decorréncia de: (i) descumprimento das obrigagbes assumidas pela Emissora nos
Documentos da Oferta; (ii) declaragdo falsa ou incorreta prestada pela Emissora nos Documentos
da Oferta; ou (iii) demandas, agdes ou processos judiciais promovidos pelo Ministério Publico, pela
CVM ou por terceiros com o fim de discutir os Direitos Creditérios do Agronegécio, danos ambientais
e/ou fiscais, mantendo a Debenturista e o Agente Fiduciario dos CRA indenes.

11.16. O pagamento de qualquer indenizagédo referida na Clausula 11.15 acima devera ser
realizado a vista, em parcela Unica, mediante depdsito na Conta Centralizadora, ou em outra conta
a ser indicada pela Debenturista, conforme o caso, dentro de 5 (cinco) dias apos o recebimento pela
Emissora de comunicagao por escrito da Debenturista, indicando o montante a ser pago, conforme
previsto no Termo de Securitizagdo.

12. COMUNICAGOES

12.1. Todas as comunicacbes realizadas nos termos desta Escritura de Emissdo devem ser
sempre realizadas por escrito, para os enderecos abaixo, e serao consideradas recebidas (i) no caso
das comunicagcbes em geral, na data de sua entrega, sob protocolo ou mediante “aviso de
recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos; e (ii) no caso das
comunicagoes realizadas por correio eletrénico, na data de seu envio, desde que seu recebimento
seja confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente). A
alteracao de qualquer dos enderegos abaixo devera ser comunicada as demais Partes pela Parte
que tiver seu enderego alterado.

I. para a Companhia:

CAMIL ALIMENTOS S.A.

Avenida Reboucas, n° 3.970, 12° andar, Sala Camil, bairro Pinheiros
CEP 05.402-918, S&ao Paulo — SP

At.: Sr. Flavio Jardim Vargas

Telefone: (11) 3649-1000

E-mail: flavio.vargas@camil.com.br e juridico@camil.com.br.

II. para a Securitizadora:

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.
Avenida Pedroso de Morais, 1.553, 3° andar, conjunto 32, bairro Pinheiros
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CEP 05419-001, Sao Paulo - SP

At.: Srs. Danilo Beretz Aren/ Claudia Orenga Frizatti
Tel.: +55 (11) 3811-4959

E-mail: controleoperacional@ecoagro.agr.br.

13. DISPOSICOES GERAIS

13.1. As obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emissao tém carater irrevogavel e irretratavel,
obrigando as Partes e seus sucessores, a qualquer titulo, ao seu integral cumprimento.

13.2. Qualquer alteracdo a esta Escritura de Emissdo somente sera considerada valida se
formalizada por escrito, em instrumento préprio assinado por todas as Partes.

13.3. Ainvalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas desta Escritura
de Emissao nao afetard as demais, que permanecerao validas e eficazes até o cumprimento, pelas
Partes, de todas as suas obrigagdes aqui previstas.

13.4. Qualquer tolerancia, exercicio parcial ou concessado entre as Partes sera sempre
considerado mera liberalidade, e ndo configurara rendncia ou perda de qualquer direito, faculdade,
privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos (inclusive de mandato), nem implicara novagao,
alteragdo, transigéncia, remissdo, modificagdo ou redugdo dos direitos e obrigagbes daqui
decorrentes.

13.5. As Partes reconhecem esta Escritura de Emissao e as Debéntures como titulos executivos
extrajudiciais nos termos do artigo 784, incisos | e lll, do Cdédigo de Processo Civil, observado o
paragrafo 4° do referido artigo.

13.6. Para os fins desta Escritura de Emissao, as Partes poderao, a seu critério exclusivo, requerer
a execugao especifica das obrigagdes aqui assumidas, nos termos dos artigos 497 e seguintes, 538
e dos artigos sobre as diversas espécies de execugao (artigo 797 e seguintes), todos do Cédigo de
Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das obriga¢Ges
decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emisséao.

13.7. As Partes reconhecem que as declaragdes de vontade das partes contratantes mediante
assinatura digital presumem-se verdadeiras em relagdo aos signatarios desde que seja utilizado o
processo de certificacdo disponibilizado pela Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira — ICP
Brasil, conforme admitido pelo artigo 10 e seus paragrafos da Medida Proviséria n° 2.200, de 24 de
agosto de 2001, em vigor no Brasil, reconhecendo essa forma de contratagdo em meio eletrénico,
digital e informatico como valida e plenamente eficaz, constituindo titulo executivo extrajudicial para
todos os fins de direito, bem como renunciam ao direito de impugnacao de que trata o artigo 225 do
Cdédigo Civil. Na forma acima prevista, a presente Escritura de Emissdo, pode ser assinada
digitalmente por meio eletrénico conforme disposto nesta Clausula.
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13.8. Esta Escritura de Emissao produz efeitos para todas as Partes a partir da data nele indicada,
ainda que uma ou mais Partes realizem a assinatura eletrbnica em data posterior.

14. LEI DE REGENCIA
14.1. Esta Escritura de Emissao é regida pelas leis da Republica Federativa do Brasil.
15. FORO

15.1. Fica eleito o foro da cidade de Sao Paulo, estado de Sdo Paulo, com exclusdo de qualquer
outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura oriundas desta Escritura
de Emissao.

Estando assim certas e ajustadas, as Partes, obrigando-se por si e sucessores, firmam esta Escritura
de Emissdo em 1 (uma) via eletrdnica, dispensada a assinatura por testemunhas, na forma do §4°
do artigo 784 do Cdédigo de Processo Civil.

Sao Paulo, 10 de outubro de 2025.
(As assinaturas seguem na pagina seguinte.)

(Restante desta pagina intencionalmente deixado em branco.)
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(Pagina de Assinatura do Instrumento Particular de Escritura da 152 (Décima Quinta) Emisséo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agbes, da Espécie Quirografaria, em até 4 (Quatro)

Séries, para Colocacéo Privada, da Camil Alimentos S.A.)
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ANEXO |

Data de Pagamento da Remuneracido e Amortizacdo das Debéntures da 12 Série

Datas de Pagamento Juros Principal
14/05/2026 SIM 0,0000%
13/11/2026 SIM 0,0000%
14/05/2027 SIM 0,0000%
12/11/2027 SIM 0,0000%
12/05/2028 SIM 0,0000%
14/11/2028 SIM 0,0000%
14/05/2029 SIM 0,0000%
14/11/2029 SIM 0,0000%
14/05/2030 SIM 0,0000%
14/11/2030 SIM 100,0000%

Data de Pagamento da Remuneracido e Amortizacdo das Debéntures da 22 Série

Datas de Pagamento Juros Principal
14/05/2026 SIM 0,0000%
13/11/2026 SIM 0,0000%
14/05/2027 SIM 0,0000%
12/11/2027 SIM 0,0000%
12/05/2028 SIM 0,0000%
14/11/2028 SIM 0,0000%
14/05/2029 SIM 0,0000%
14/11/2029 SIM 0,0000%
14/05/2030 SIM 0,0000%
14/11/2030 SIM 0,0000%
14/05/2031 SIM 0,0000%
14/11/2031 SIM 50,0000%
14/05/2032 SIM 0,0000%
12/11/2032 SIM 100,0000%
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Data de Pagamento da Remuneracdo e Amortizacdo das Debéntures da 32 Série

Datas de Pagamento Juros Principal
14/05/2026 SIM 0,0000%
13/11/2026 SIM 0,0000%
14/05/2027 SIM 0,0000%
12/11/2027 SIM 0,0000%
12/05/2028 SIM 0,0000%
14/11/2028 SIM 0,0000%
14/05/2029 SIM 0,0000%
14/11/2029 SIM 0,0000%
14/05/2030 SIM 0,0000%
14/11/2030 SIM 0,0000%
14/05/2031 SIM 0,0000%
14/11/2031 SIM 50,0000%
14/05/2032 SIM 0,0000%
12/11/2032 SIM 100,0000%

Data de Pagamento da Remuneracido e Amortizacdo das Debéntures da 42 Série

Datas de Pagamento Juros Principal
14/05/2026 SIM 0,0000%
13/11/2026 SIM 0,0000%
14/05/2027 SIM 0,0000%
12/11/2027 SIM 0,0000%
12/05/2028 SIM 0,0000%
14/11/2028 SIM 0,0000%
14/05/2029 SIM 0,0000%
14/11/2029 SIM 0,0000%
14/05/2030 SIM 0,0000%
14/11/2030 SIM 0,0000%
14/05/2031 SIM 0,0000%
14/11/2031 SIM 0,0000%
14/05/2032 SIM 0,0000%
12/11/2032 SIM 0,0000%
13/05/2033 SIM 0,0000%
14/11/2033 SIM 33,3333%
12/05/2034 SIM 0,0000%
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Datas de Pagamento Juros Principal
14/11/2034 SIM 50,0000%
14/05/2035 SIM 0,0000%
14/11/2035 SIM 100,0000%
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ANEXO I

Boletim de Subscricao

BOLETIM DE SUBSCRIGAO DA 15° (DECIMA QUINTA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM ATE 4 (QUATRO) SERIES, PARA
COLOCAGAO PRIVADA, DA CAMIL ALIMENTOS S.A.

CAMIL ALIMENTOS S.A.

CNPJ n° 64.904.295/0001-03 | NIRE n°® 35.300.146.735

N.° 01

Este boletim de subscrigéo (“Boletim de Subscricdo”) € destinado ao subscritor das debéntures simples,
nao conversiveis em agdes, da espécie quirografaria, em até 4 (quatro) séries, para colocagao privada,
no ambito da 152 (décima quinta) emisséo (“Debéntures” e “Emiss&o”, respectivamente), da CAMIL
ALIMENTOS S.A., sociedade por agdes com registro de companhia aberta categoria “A” perante a
Comisséao de Valores Mobiliarios (“CVM”), com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sdo Paulo, na
Avenida Rebougas, n° 3970, 12° andar, Sala Camil, bairro Pinheiros, CEP 05.402-918, inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica (“CNPJ”) sob o n° 64.904.295/0001-03, com seus atos
constitutivos registrados perante a Junta Comercial do Estado de Sao Paulo (“JUCESP”) sob o Nimero
de ldentificagdo do Registro de Empresa 35.300.146.735, neste ato representada nos termos de seu
estatuto social (“Emiss&o” e “Emissora”, respectivamente), no ambito da oferta publica de distribuigdo de
certificados de recebiveis do agronegdcio, todos nominativos e escriturais (‘CRA”), em até 4 (trés) séries,
da 3892 (trecentésima octogésima nona) emissdo da ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS
CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A., inscrita no CNPJ sob o n°10.753.164/0001-43
(“Securitizadora”).

Os CRA séo lastreados em direitos creditérios do agronegdcio representados pela Debéntures, nos
termos do “Instrumento Particular de Escritura da 152 (Décima Quinta) Emissdo de Debéntures Simples,
N&o Conversiveis em Acbes, da Espécie Quirografaria, em até 4 (quatro) Séries, para Colocacéo
Privada, da Camil Alimentos S.A.”, celebrado entre a Emissora e a Securitizadora em 10 de outubro de
2025 (“Escritura de Emiss&o”), conforme aditado em [+] de [+] de 2025, para prever o resultado do
Procedimento de Bookbuilding dos CRA (conforme definido na Escritura de Emissao), observado o
disposto na Escritura de Emissao, pelo “Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da
152 (Décima Quinta) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agbes, da Espécie
Quirograféria, em até 4 (quatro) Séries, para Colocagéo Privada, da Camil Alimentos S.A.” (“Primeiro
Aditamento”). As Debéntures representam direitos creditérios do agronegdcio, nos termos do artigo 23,
paragrafo 1°, da Lei n°® 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme em vigor, e do artigo 2°, paragrafo
4°,inciso Il, do Anexo Normativo Il, da Resolugdo da CVM n° 60, de 23 dezembro de 2021, conforme em
vigor, e da Resolug¢édo do Conselho Monetério Nacional n° 5.118, de 1° de fevereiro de 2024, conforme

em vigor.
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A Emissao, bem como seus termos e condigdes, e a celebragdo da Escritura de Emisséo e dos demais
documentos da Emissdo dos quais € parte, foram aprovados na Reunido do Conselho de Administragao
da Emissora, realizada em 9 de outubro de 2025, nos termos do artigo 62, inciso |, alinea (a), e do artigo
289 da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme em vigor, registrada perante a JUCESP sob
o n° [*], em sessao realizada em [].

Foram emitidas [*] ([*]) Debéntures, com valor nominal unitario de R$1.000,00 (um mil reais) cada em [*].
A quantidade de Debéntures objeto da Emissdo foi definida de acordo com o Procedimento de
Bookbuilding dos CRA, observado o disposto na Escritura de Emissao.

As Debéntures foram objeto de colocagéo privada, sem qualquer esfor¢o de venda perante investidores
indeterminados ou registro para negociagdo em mercado organizado, e serdo subscritas mediante a
assinatura deste Boletim de Subscricdo pelo titular das Debéntures, e integralizadas pelo Preco de
Integralizagao (conforme definido abaixo).

Exceto quando definido diferentemente neste Boletim de Subscricdo, as palavras e expressoes iniciadas
em letra mailscula que nido sejam definidas nesta declaragao terdo o significado previsto na Escritura
de Emissao.

SUBSCRITOR

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A., sociedade por
agbes com registro de companhia securitizadora, na categoria “S1”, perante a CVM sob o n°® 310, com
sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Pedroso de Morais, n°® 1.553, 3° andar,
conjunto 32, bairro Pinheiros, CEP 05.419-001, inscrita no CNPJ sob o n° 10.753.164/0001-43
(“Subscritor”).

DEBENTURES SUBSCRITAS

Quantidade Subscrita de Debéntures | Série | Valor Nominal Unitario (R$) | Valor Total Subscrito (R$)

[e] R$1.000,00 (mil reais) [e]

FORMA DE INTEGRALIZAGAO

O Subscritor realizara a integralizagdo conforme previsto na Escritura de Emissdo, em moeda corrente
nacional, mediante depdsito, na conta corrente de n® 74374-4, agéncia n° 0048, mantida junto ao Itau
S.A. (341).
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CLAUSULAS CONTRATUAIS

1. Por meio deste Boletim de Subscricdo, o Subscritor subscreve o nimero de Debéntures mencionado
nos campos acima, pelos valores acima indicados, correspondente ao Valor Nominal Unitario, na primeira
Data de Integralizagédo (conforme definido abaixo), e a Emissora entrega ao Subscritor as Debéntures por
ele subscritas, nas quantidades acima indicadas.

2. As Debéntures serdo integralizadas exclusivamente pelo Subscritor e sem coobrigacao, a vista e em
moeda corrente nacional, em cada uma das datas de integralizacdo dos CRA, caso haja mais de uma,
observados os termos e condigdes do Termo de Securitizagdo (cada uma, uma “Data de Integralizacdo”).

As Debéntures deverao ser integralizadas na primeira Data de Integralizagdo de cada série pelo seu Valor
Nominal Unitario, observado o disposto nos itens (i) e (ii) abaixo (“Preco de Integralizacdo das Debéntures”):

(i) caso ocorra a integralizagdo das Debéntures em datas subsequentes a primeira Data de Integralizagédo
de cada série, o Precgo de Integralizagdo das Debéntures sera o Valor Nominal Unitario ou Valor Nominal
Unitario Atualizado, conforme o caso, acrescido da Remuneragao das Debéntures, calculada nos termos da
Escritura de Emisséo, desde a primeira Data de Integralizagdo de cada série até a respectiva data de
integralizagao; e (ii) as Debéntures poderao ser integralizadas com agio ou desagio.

2.1. A subscri¢cao das Debéntures sera realizada mediante a assinatura deste Boletim de Subscrigdo pelo
titular das Debéntures.

3. As Debéntures serao emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem emissao de cautelas ou
certificados representativos das Debéntures. Para todos os fins e efeitos, a titularidade das Debéntures sera
comprovada pelo Livro de Registro de Debéntures Nominativas.

4. Este Boletim de Subscricao é celebrado em carater irrevogavel e irretratdvel, obrigando as partes por
si e por seus sucessores a qualquer titulo.

5. Tendo recebido a totalidade do valor acima indicado, a Emissora da ao Subscritor plena, geral e
irrevogavel quitacdo. Da mesma forma, tendo recebido a quantidade de Debéntures acima indicada, o
Subscritor da a Emissora plena, geral e irrevogavel quitagdo da entrega das Debéntures.

6. Fica convencionado desde ja que qualquer conflito envolvendo o presente Boletim de Subscrigdo
devera ser resolvido no foro da cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo.

E, por assim estar justo e contratado, firmam as partes o presente Boletim de Subscri¢dao, apondo
suas assinaturas nos campos abaixo, em 1 (uma) via eletronica.

DECLARO, PARA TODOS OS FINS (l) ESTAR DE ACORDO COM AS CONDIGOES EXPRESSAS NO
PRESENTE BOLETIM DE SUBSCRIGAO; () TER RECEBIDO, LIDO, CONHECER INTEGRAL,
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ENTENDER, ANUIR, ADERIR E SUBSCREVER OS TERMOS E CONDIGOES PREVISTOS NA
ESCRITURA DE EMISSAO; (lil) ESTAR CIENTE DE QUE AS DEBENTURES SERAO OBJETO DE
COLOCAGAO PRIVADA, SEM QUE HAJA (A) INTERMEDIAGAO DE INSTITUIGOES INTEGRANTES DO
SISTEMA DE DISTRIBUIGAO DE VALORES MOBILIARIOS; OU (B) REALIZAGAO DE QUALQUER
ESFORCO DE VENDA PERANTE INVESTIDORES INDETERMINADOS; (IV) TER PLENO
CONHECIMENTO E EXPERIENCIA SUFICIENTES PARA AVALIAR OS RISCOS E O CONTEUDO DA
EMISSAO DAS DEBENTURES, SENDO CAPAZ DE ASSUMIR OS RISCOS INERENTES A ESTE
INVESTIMENTO E AQUELES RELATIVOS A EMISSORA; (V) TER TIDO AMPLO ACESSO AS
INFORMAGCOES QUE JULGOU NECESSARIAS E SUFICIENTES PARA A DECISAO DE
INVESTIMENTO, NOTADAMENTE AQUELAS NORMALMENTE FORNECIDAS NA ESCRITURA DE
EMISSAO; E (VI) QUE OS RECURSOS UTILIZADOS PARA A INTEGRALIZAGAO DAS DEBENTURES
NAO SAO PROVENIENTES, DIRETA OU INDIRETAMENTE, DE INFRAGAO PENAL, NOS TERMOS DA
LEI N° 9.613, DE 03 DE MARCO DE 1998, CONFORME EM VIGOR.

Sao Paulo, [e] de [e] de 2025.
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ANEXO Il

Tabela | — Cronograma
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Data ou Periodo Estimativa do Percentual do Lastro Estimativa do Valor a ser Destinado
Estimado Destinado (%) no Periodo ao lado (R$)
Dec/2025 0,833333% 8.333.333,33
Jan/2026 0,833333% 8.333.333,33
Feb/2026 0,833333% 8.333.333,33
Mar/2026 0,833333% 8.333.333,33
Apr/2026 0,833333% 8.333.333,33
Mai/2026 0,833333% 8.333.333,33
Jun/2026 0,833333% 8.333.333,33
Jul/’2026 0,833333% 8.333.333,33
Aug/2026 0,833333% 8.333.333,33
Sep/2026 0,833333% 8.333.333,33
Oct/2026 0,833333% 8.333.333,33
Nov/2026 0,833333% 8.333.333,33
Dec/2026 0,833333% 8.333.333,33
Jan/2027 0,833333% 8.333.333,33
Feb/2027 0,833333% 8.333.333,33
Mar/2027 0,833333% 8.333.333,33
Apr/2027 0,833333% 8.333.333,33
Mai/2027 0,833333% 8.333.333,33
Jun/2027 0,833333% 8.333.333,33
Jul/i2027 0,833333% 8.333.333,33
Aug/2027 0,833333% 8.333.333,33
Sep/2027 0,833333% 8.333.333,33
Oct/2027 0,833333% 8.333.333,33
Nov/2027 0,833333% 8.333.333,33
Dec/2027 0,833333% 8.333.333,33
Jan/2028 0,833333% 8.333.333,33
Feb/2028 0,833333% 8.333.333,33
Mar/2028 0,833333% 8.333.333,33
Apr/2028 0,833333% 8.333.333,33
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Mai/2028 0,833333% 8.333.333,33
Jun/2028 0,833333% 8.333.333,33
Jul/2028 0,833333% 8.333.333,33
Aug/2028 0,833333% 8.333.333,33
Sep/2028 0,833333% 8.333.333,33
Oct/2028 0,833333% 8.333.333,33
Nov/2028 0,833333% 8.333.333,33
Dec/2028 0,833333% 8.333.333,33
Jan/2029 0,833333% 8.333.333,33
Feb/2029 0,833333% 8.333.333,33
Mar/2029 0,833333% 8.333.333,33
Apr/2029 0,833333% 8.333.333,33
Mai/2029 0,833333% 8.333.333,33
Jun/2029 0,833333% 8.333.333,33
Jul/2029 0,833333% 8.333.333,33
Aug/2029 0,833333% 8.333.333,33
Sep/2029 0,833333% 8.333.333,33
Oct/2029 0,833333% 8.333.333,33
Nov/2029 0,833333% 8.333.333,33
Dec/2029 0,833333% 8.333.333,33
Jan/2030 0,833333% 8.333.333,33
Feb/2030 0,833333% 8.333.333,33
Mar/2030 0,833333% 8.333.333,33
Apr/2030 0,833333% 8.333.333,33
Mai/2030 0,833333% 8.333.333,33
Jun/2030 0,833333% 8.333.333,33
Jul/’2030 0,833333% 8.333.333,33
Aug/2030 0,833333% 8.333.333,33
Sep/2030 0,833333% 8.333.333,33
Oct/2030 0,833333% 8.333.333,33
Nov/2030 0,833333% 8.333.333,33
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Dec/2030 0,833333% 8.333.333,33
Jan/2031 0,833333% 8.333.333,33
Feb/2031 0,833333% 8.333.333,33
Mar/2031 0,833333% 8.333.333,33
Apr/2031 0,833333% 8.333.333,33
Mai/2031 0,833333% 8.333.333,33
Jun/2031 0,833333% 8.333.333,33
Jul/2031 0,833333% 8.333.333,33
Aug/2031 0,833333% 8.333.333,33
Sep/2031 0,833333% 8.333.333,33
Oct/2031 0,833333% 8.333.333,33
Nov/2031 0,833333% 8.333.333,33
Dec/2031 0,833333% 8.333.333,33
Jan/2032 0,833333% 8.333.333,33
Feb/2032 0,833333% 8.333.333,33
Mar/2032 0,833333% 8.333.333,33
Apr/2032 0,833333% 8.333.333,33
Mai/2032 0,833333% 8.333.333,33
Jun/2032 0,833333% 8.333.333,33
Jul/’2032 0,833333% 8.333.333,33
Aug/2032 0,833333% 8.333.333,33
Sep/2032 0,833333% 8.333.333,33
Oct/2032 0,833333% 8.333.333,33
Nov/2032 0,833333% 8.333.333,33
Dec/2032 0,833333% 8.333.333,33
Jan/2033 0,833333% 8.333.333,33
Feb/2033 0,833333% 8.333.333,33
Mar/2033 0,833333% 8.333.333,33
Apr/2033 0,833333% 8.333.333,33
Mai/2033 0,833333% 8.333.333,33
Jun/2033 0,833333% 8.333.333,33
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Jul/’2033 0,833333% 8.333.333,33
Aug/2033 0,833333% 8.333.333,33
Sep/2033 0,833333% 8.333.333,33
Oct/2033 0,833333% 8.333.333,33
Nov/2033 0,833333% 8.333.333,33
Dec/2033 0,833333% 8.333.333,33
Jan/2034 0,833333% 8.333.333,33
Feb/2034 0,833333% 8.333.333,33
Mar/2034 0,833333% 8.333.333,33
Apr/2034 0,833333% 8.333.333,33
Mai/2034 0,833333% 8.333.333,33
Jun/2034 0,833333% 8.333.333,33
Jul/’2034 0,833333% 8.333.333,33
Aug/2034 0,833333% 8.333.333,33
Sep/2034 0,833333% 8.333.333,33
Oct/2034 0,833333% 8.333.333,33
Nov/2034 0,833333% 8.333.333,33
Dec/2034 0,833333% 8.333.333,33
Jan/2035 0,833333% 8.333.333,33
Feb/2035 0,833333% 8.333.333,33
Mar/2035 0,833333% 8.333.333,33
Apr/2035 0,833333% 8.333.333,33
Mai/2035 0,833333% 8.333.333,33
Jun/2035 0,833333% 8.333.333,33
Jul/’2035 0,833333% 8.333.333,33
Aug/2035 0,833333% 8.333.333,33
Sep/2035 0,833333% 8.333.333,33
Oct/2035 0,833333% 8.333.333,33
Nov/2035 0,833333% 8.333.333,33
TOTAL 100% R$1.000.000.000,00
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Data ou Periodo

Estimativa do Percentual do Lastro

Estimativa do Valor a ser Destinado

Estimado Destinado (%) no Periodo ao lado (R$)
Dec/2025 0,833333% 8.333.333,33
Jan/2026 0,833333% 8.333.333,33
Feb/2026 0,833333% 8.333.333,33
Mar/2026 0,833333% 8.333.333,33
Apr/2026 0,833333% 8.333.333,33
May/2026 0,833333% 8.333.333,33
Jun/2026 0,833333% 8.333.333,33
Jul/’2026 0,833333% 8.333.333,33
Aug/2026 0,833333% 8.333.333,33
Sep/2026 0,833333% 8.333.333,33
Oct/2026 0,833333% 8.333.333,33
Nov/2026 0,833333% 8.333.333,33
Dec/2026 0,833333% 8.333.333,33
Jan/2027 0,833333% 8.333.333,33
Feb/2027 0,833333% 8.333.333,33
Mar/2027 0,833333% 8.333.333,33
Apr/2027 0,833333% 8.333.333,33
May/2027 0,833333% 8.333.333,33
Jun/2027 0,833333% 8.333.333,33
Jul/i2027 0,833333% 8.333.333,33
Aug/2027 0,833333% 8.333.333,33
Sep/2027 0,833333% 8.333.333,33
Oct/2027 0,833333% 8.333.333,33
Nov/2027 0,833333% 8.333.333,33
Dec/2027 0,833333% 8.333.333,33
Jan/2028 0,833333% 8.333.333,33
Feb/2028 0,833333% 8.333.333,33
Mar/2028 0,833333% 8.333.333,33
Apr/2028 0,833333% 8.333.333,33
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May/2028 0,833333% 8.333.333,33
Jun/2028 0,833333% 8.333.333,33
Jul/2028 0,833333% 8.333.333,33
Aug/2028 0,833333% 8.333.333,33
Sep/2028 0,833333% 8.333.333,33
Oct/2028 0,833333% 8.333.333,33
Nov/2028 0,833333% 8.333.333,33
Dec/2028 0,833333% 8.333.333,33
Jan/2029 0,833333% 8.333.333,33
Feb/2029 0,833333% 8.333.333,33
Mar/2029 0,833333% 8.333.333,33
Apr/2029 0,833333% 8.333.333,33
May/2029 0,833333% 8.333.333,33
Jun/2029 0,833333% 8.333.333,33
Jul/2029 0,833333% 8.333.333,33
Aug/2029 0,833333% 8.333.333,33
Sep/2029 0,833333% 8.333.333,33
Oct/2029 0,833333% 8.333.333,33
Nov/2029 0,833333% 8.333.333,33
Dec/2029 0,833333% 8.333.333,33
Jan/2030 0,833333% 8.333.333,33
Feb/2030 0,833333% 8.333.333,33
Mar/2030 0,833333% 8.333.333,33
Apr/2030 0,833333% 8.333.333,33
May/2030 0,833333% 8.333.333,33
Jun/2030 0,833333% 8.333.333,33
Jul/’2030 0,833333% 8.333.333,33
Aug/2030 0,833333% 8.333.333,33
Sep/2030 0,833333% 8.333.333,33
Oct/2030 0,833333% 8.333.333,33
Nov/2030 0,833333% 8.333.333,33
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Dec/2030 0,833333% 8.333.333,33
Jan/2031 0,833333% 8.333.333,33
Feb/2031 0,833333% 8.333.333,33
Mar/2031 0,833333% 8.333.333,33
Apr/2031 0,833333% 8.333.333,33
May/2031 0,833333% 8.333.333,33
Jun/2031 0,833333% 8.333.333,33
Jul/2031 0,833333% 8.333.333,33
Aug/2031 0,833333% 8.333.333,33
Sep/2031 0,833333% 8.333.333,33
Oct/2031 0,833333% 8.333.333,33
Nov/2031 0,833333% 8.333.333,33
Dec/2031 0,833333% 8.333.333,33
Jan/2032 0,833333% 8.333.333,33
Feb/2032 0,833333% 8.333.333,33
Mar/2032 0,833333% 8.333.333,33
Apr/2032 0,833333% 8.333.333,33
May/2032 0,833333% 8.333.333,33
Jun/2032 0,833333% 8.333.333,33
Jul/2032 0,833333% 8.333.333,33
Aug/2032 0,833333% 8.333.333,33
Sep/2032 0,833333% 8.333.333,33
Oct/2032 0,833333% 8.333.333,33
Nov/2032 0,833333% 8.333.333,33
Dec/2032 0,833333% 8.333.333,33
Jan/2033 0,833333% 8.333.333,33
Feb/2033 0,833333% 8.333.333,33
Mar/2033 0,833333% 8.333.333,33
Apr/2033 0,833333% 8.333.333,33
May/2033 0,833333% 8.333.333,33
Jun/2033 0,833333% 8.333.333,33
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Jul/’2033 0,833333% 8.333.333,33
Aug/2033 0,833333% 8.333.333,33
Sep/2033 0,833333% 8.333.333,33
Oct/2033 0,833333% 8.333.333,33
Nov/2033 0,833333% 8.333.333,33
Dec/2033 0,833333% 8.333.333,33
Jan/2034 0,833333% 8.333.333,33
Feb/2034 0,833333% 8.333.333,33
Mar/2034 0,833333% 8.333.333,33
Apr/2034 0,833333% 8.333.333,33
May/2034 0,833333% 8.333.333,33
Jun/2034 0,833333% 8.333.333,33
Jul/’2034 0,833333% 8.333.333,33
Aug/2034 0,833333% 8.333.333,33
Sep/2034 0,833333% 8.333.333,33
Oct/2034 0,833333% 8.333.333,33
Nov/2034 0,833333% 8.333.333,33
Dec/2034 0,833333% 8.333.333,33
Jan/2035 0,833333% 8.333.333,33
Feb/2035 0,833333% 8.333.333,33
Mar/2035 0,833333% 8.333.333,33
Apr/2035 0,833333% 8.333.333,33
May/2035 0,833333% 8.333.333,33
Jun/2035 0,833333% 8.333.333,33
Jul/’2035 0,833333% 8.333.333,33
Aug/2035 0,833333% 8.333.333,33
Sep/2035 0,833333% 8.333.333,33
Oct/2035 0,833333% 8.333.333,33
Nov/2035 0,833333% 8.333.333,33
TOTAL 100% R$1.000.000.000,00
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Tabela Il — Lista de Produtores Rurais

A Camil Alimentos S.A. (“Emissora”) celebrou originalmente com o fornecedor abaixo contrato de

fornecimento por meio do qual serdo destinados os Recursos oriundos das Debéntures. Tal fornecedor

pode ser qualificado como produtor rural, nos termos do artigo 146, inciso |, alinea (b.2), da Instrugao

Normativa da Receita Federal do Brasil n° 2.110, de 17 de outubro de 2022, o que se corrobora pela sua

atividade, conforme indicada no comprovante de inscricdo no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica

(“CNPJ"), representada pela Classificagdo Nacional de Atividades Econémicas (“CNAE”) descrita abaixo.

Os produtos a serem adquiridos pela Emissora do fornecedor indicado abaixo podem ser faturados tanto

no CNPJ indicados na tabela, como por outras empresas pertencentes ao grupo econdémico do contratante

originario (notadamente, sem limitagdo, a Raizen Caarapé Agucar e Alcool Ltda., CNPJ 09.538.989/0004-

09, bem como por suas respectivas matrizes ou filiais, conforme o caso.

Designagao
Social

CNPJ

CNAE

Descricido do CNAE

Produto

Agropecuario

RAIZEN
ENERGIA
S.A.

08.070.508/0001-78

10.71-6-00
19.31-4-00
64.62-0-00
10.72-4-01
35.11-5-01
35.30-1-00
35.14-0-00
35.13-1-00
01.13-0-00
46.39-7-01
46.37-1-02
52.11-7-99

Fabricacado de agucar em bruto;
Fabricagao de alcool;

Holdings de instituicbes nao-financeiras;
Fabricacado de aglcar de cana refinado;
Geracgao de energia elétrica;

Produgéo e distribuigao de vapor, agua
quente e ar-condicionado;

Distribuigdo de energia elétrica;
Comércio atacadista de energia elétrica;
Cultivo de cana-de-agucar;

Comeércio atacadista de produtos
alimenticios em geral;

Comeércio atacadista de agucar;

Depésito de mercadorias para terceiros,
exceto armazéns gerais e guarda-méveis

Acucar
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ANEXO IV

Ref.: Relatério de Verificagdo da Destinagdao de Recursos — 3892 (trecentésima octogésima nona)
Emissao de Certificados de Recebiveis do Agronegécio da Eco Securitizadora de Direitos
Creditérios do Agronegoécio S.A (“Emissao”), lastreados em Direitos Creditérios do Agronegécio
devidos pela Camil Alimentos S.A.

Periodo: / /20 até / /20

CAMIL ALIMENTOS S.A., sociedade por agdes com registro de companhia aberta categoria “A” perante
a Comisséao de Valores Mobiliarios (“CVM”), com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida Rebougas, n° 3970, 12° andar, Sala Camil, bairro Pinheiros, CEP 05.402-918, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica (“CNPJ”) sob o n° 64.904.295/0001-03, com seus atos constitutivos
registrados perante a Junta Comercial do Estado de Sao Paulo (“JUCESP”) sob o Numero de Identificagao
do Registro de Empresa n° 35.300.146.735 ("Companhia"), neste ato representada na forma do seu
estatuto social, em cumprimento ao disposto na Clausula 5 do "Instrumento Particular de Escritura da 152
(Décima Quinta) Emissao de Debéntures Simples, Nado Conversiveis em Agbes, da Espécie Quirografaria,
em até 4 (quatro) Séries, para Colocagéo Privada, da Camil Alimentos S.A.", celebrado em 10 de outubro
de 2025 entre a Companhia e a ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A., companhia securitizadora, categoria “S1”, registrada na CVM sob o n° 310, com
sede na cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Pedroso de Morais, n® 1.553, 3° andar,
conjunto 32, bairro Pinheiros, CEP 05.419-001, inscrita no CNPJ sob o n°® 10.753.164/0001-43 (“Escritura
de Emiss&o” e “Securitizadora”, respectivamente), vinculada aos certificados de recebiveis do agronegécio

da 3897 (trecentésima octogésima nona) emisséo da Securitizadora, DECLARA, por meio deste relatério
que os recursos obtidos por meio da Emisséo foram utilizados até a presente data, conforme tabela abaixo
indicada, para a finalidade prevista na Clausula 5.2 da Escritura de Emissao (“Relatério”), conforme os
documentos [¢] que seguem em anexo:

(i) Por produtor/fornecedor

Produtor/ Valor dos recursos captados % Total acumulado dos recursos
Fornecedor alocados durante o periodo (R$) captados que foram alocados
[A] [R$] [%]
(B] [R$] [%]
(C] [R$] [%]
Total [R$] [%]
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(ii) Pordespesa

Nome do N° de identificagado de .
Tipo de Despesa Valor (R$)
Produtor/Fornecedor pagamento (NFe etc.)
[A] NF1 [®] [R$]
[B] NF2 [e] [R$]
[C] NF3 [e] [R$]
Total [R$]

Os representantes legais da Emissora declaram, neste ato, de forma irrevogavel e irretratavel, que as
informacgdes aqui apresentadas sao veridicas, assim como as notas fiscais e/ou faturas, digitalizadas, que
seguem em anexo, e representam o direcionamento dos recursos obtidos por meio da Emissao.

Os termos em letras maiusculas utilizados, mas nao definidos neste instrumento, terdo os significados a
eles atribuidos na Escritura de Emissao.

CAMIL ALIMENTOS S.A.

Por: Por:

Cargo: Cargo:
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