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Resumo

Desde novembro de 2025, quando foi instaurada a Operagéo Compliance Zero, o BRB vem
avaliando os possiveis impactos da aquisigdo de ativos do Banco Master. Diante da
necessidade de provisionamento relacionada as perdas potenciais desses ativos,
entendemos que serdo necessarios aportes de capital para que o banco mantenha suas
operagodes. Nesse sentido, o principal plano de capitalizagdo baseia-se na injegéo de
recursos por seu controlador, o Distrito Federal (DF), através da implementacéo da Lei
Distrital n°® 7.845/2026, que autoriza o uso de bens pUblicos e ativos de empresas estatais
para reforgar a posigao de capital do banco.

No entanto, entre 16 e 18 de margo de 2026, uma série de eventos levantou dlvidas sobre a
viabilidade do uso desses bens publicos para o aporte no BRB, aumentando a incerteza
juridica em relagéo ao plano de capitalizagdo do banco.

Nesse contexto, rebaixamos nosso rating de longo prazo do BRB de ‘borBB’ para ‘brB-" e
reafirmamos o rating de curto prazo ‘brB’ da instituigdo. Ademais, revisamos o perfil de
crédito individual (SACP - stand-alone credit profile) da entidade de 'brb' para 'brccc+'. Em
nossa visdo, os riscos juridicos e politicos podem dificultar o plano de capitalizagdo do
banco, que também precisarad de maiores niveis de provisionamento diante das perdas
esperadas dos ativos adquiridos do Banco Master.

A manutengao dos ratings na listagem CreditWatch negativo reflete a incerteza quanto a
magnitude do impacto das investigagdes sobre a reputagéo e solidez financeira do banco.
Esperamos resolver o CreditWatch assim que houver informagd&es suficientes para
avaliarmos com mais preciséo esses efeitos sobre seu perfil de crédito.

Acoes de Rating

S&o Paulo (S&P National Ratings), 19 de margo de 2026 - A S&P National Ratings rebaixou hoje
seu rating de crédito de emissor de longo prazo atribuido ao BRB = Banco de Brasilia S.A. de
‘brBB’ para ‘brB-’ na Escala Nacional Brasil e reafirmou o rating de curto prazo ‘brB’ da

instituigdo. Além disso, mantivemos os ratings na listagem CreditWatch com implicagdes
negativas e revisamos o0 SACP do banco de 'brb' para 'brcce+'.
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Fundamentos

0 rebaixamento reflete o aumento das incertezas juridicas e politicas em torno do plano de
capitaliagdo do BRB, que depende do suporte de seu controlador principal, o Distrito Federal.
Em margo de 2026, foi aprovada pela Camara Legislativa e sancionada pelo governador a Lei
Distrital n°®7.845/2026, que autoriza o Distrito Federal a utilizar bens publicos e ativos de
empresas estatais para reforgar a posigao de capital do banco. No entanto, entre 16 e 18 de
margo de 2026, surgiram novos entraves juridicos que, em nossa vis&do, geram imprevisibilidade
quanto a aplicabilidade pratica da norma e podem resultar em atrasos na implementagéo do
plano de capitalizagao.

No mesmo periodo, o banco estatal comunicou 0 adiamento da assembleia extraordinaria que
deliberaria sobre o aporte de capital, contribuindo para novos atrasos no processo. Em nossa
visdo, embora o BRB ainda conte com a intengéo de suporte de seu controlador majoritario, dado
seu papel estratégico para o DF, entendemos que a probabilidade de execugéo do plano de
capitalizag&o diminuiu diante dos desafios juridicos recentes.

Qualidade dos ativos do BRB deve ser materialmente impactada apés reavaliagdo de carteira
adquirida do Banco Master. Também incorporamos a nossa analise de rating a expectativa de
que a deterioragdo e a reavaliagdo desses ativos resultardo em aumento das perdas esperadas,
exigindo niveis significativos de provisionamento. Dessa forma, para manter métricas de capital
de acordo com as exigéncias regulatoérias, o governo do DF busca viabilizar um aporte de capital
de pelo menos R$ 6,6 bilhdes para sustentar as operagdes do banco.

Nosso ajuste holistico negativo segue refletindo o elevado risco reputacional e o alto grau de
incerteza sobre o impacto das investigagdes na posigao financeira do BRB e em sua
capacidade de manter métricas adequadas de capital regulatério. Em nossa viséo, o contexto
atual tem exigido que o BRB priorize demandas decorrentes das investigagdes, além de
implementar mudangas em sua estrutura organizacional, o que pode desviar o foco de seu
planejamento estratégico.

Além disso, acreditamos que as cessdes de carteira para reforgar o capital e o elevado risco
reputacional inerente as investigagdes tendem a reduzir o portfélio de crédito e limitar a geragéo
de novos negdbcios, comprometendo o crescimento sustentavel e pressionando a rentabilidade.
Nosso ajuste holistico incorpora ainda os riscos associados a insuficiéncia de capital, que
contribui para um cenéario de maior vulnerabilidade financeira.

CreditWatch

O CreditWatch negativo indica a possibilidade de um novo rebaixamento nos préximos 30 dias,
caso informagdes adicionais das investigagdes impactem materialmente sua geragéo de
negdcios, capital, funding e liquidez.

Esperamos resolver o CreditWatch assim que houver previsibilidade sobre a profundidade e
extensdo dos impactos da investigagdo na posigéo financeira e no perfil de risco de crédito do
BRB.
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Tabela de Classificagédo de Ratings

De Para
Rating de crédito de emissor na Escala Nacional Brasil brBB/CW Neg./brB brB-/CW Neg./brB
SACP* brb breece+
Ancora braa braa
Posicao de negdcios 5(-2) 5(-2)
Capital e rentabilidade 6(-3) 6(-3)
Posic&o de risco 4(-1) 6(-3)

Funding e liquidez

Abaixo da Média e
3(1)

Abaixo da Média e
3(-1)

Ajuste holistico -5 -5
Suporte

Suporte GRE** Nao Nao

Suporte do grupo +3 +1

*Perfil de crédito individual (SACP - stand-alone credit profile). **Sigla em inglés para entidades vinculadas ao governo.

Certos termos utilizados neste relatério, particularmente certos adjetivos usados para expressar nossa visdo

sobre os fatores que sdo relevantes para os ratings, tém significados especificos que lhes sdo atribuidos em

nossos Critérios e, por isso, devem ser lidos em conjunto com tais Critérios. Consulte os Critérios de Rating no

novo site da Escala Nacional Brasil para mais informagdes. As descrigdes de cada categoria de rating da S&P

National Ratings estdo disponiveis nas “Definicées de ratings na Escala Nacional Brasil”. Todos os ratings

mencionados neste relatério sGo disponibilizados no site publico da S&P National Ratings.

Critérios e Artigos Relacionados

Critérios

. Metodologia: Consideracdes suplementares de ratings na Escala Nacional Brasil, 18 de

agosto de 2025

. Metodologia para atribuicdo de ratings a instituicdes financeiras na Escala Nacional Brasil, 18

de agosto de 2025

Artigo

. Definicdes de ratings na Escala Nacional Brasil

Emissor Data de atribuigdo do rating inicial

Data da agédo de rating anterior

BRB - Banco de Brasilia S.A.

Rating de Crédito de Emissor

Escala Nacional Brasil

29 de janeiro de 2014

29 de janeiro de 2026
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Informacoes regulatorias adicionais

Outros servigos fornecidos ao emissor

N&o hé& outros servigos prestados a este emissor.

Atributos e limitagdes do rating de crédito

A S&P National Ratings utiliza informagdes em suas anélises de crédito provenientes de fontes
consideradas confiaveis, incluindo aquelas fornecidas pelo emissor. A S&P National Ratings n&o
realiza auditorias ou quaisquer processos de due diligence ou de verificagdo independente da
informag&o recebida do emissor ou de terceiros em conexdo com seus processos de rating de
crédito ou de monitoramento dos ratings atribuidos. A S&P National Ratings ndo verifica a
completude e a precisao das informagdes que recebe. A informag&o que nos é fornecida pode,
de fato, conter imprecisdes ou omissdes que possam ser relevantes para a analise de crédito de
rating.

Em conexdo com a anélise deste (s) rating (s) de crédito, a S&P National Ratings acredita que ha
informag&o suficiente e de qualidade satisfatdria de maneira a permitir-lhe ter uma opinido de
rating de crédito. A atribui¢do de um rating de crédito para um emissor ou emissdo pela S&P
National Ratings ndo deve ser vista como uma garantia da precisdo, completude ou
tempestividade da (i) informagéo na qual a S&P National Ratings se baseou em conexdo com o
rating de crédito ou (i) dos resultados que possam ser obtidos por meio da utilizagéo do rating
de crédito ou de informagdes relacionadas.

Fontes de informagéo

Para atribuigdo e monitoramento de seus ratings a S&P National Ratings utiliza, de acordo com o
tipo de emissor/emisséo, informagdes recebidas dos emissores e/ou de seus agentes e
conselheiros, inclusive, balangos financeiros auditados do Ano Fiscal, informagdes financeiras
trimestrais, informagdes corporativas, prospectos e outros materiais oferecidos, informagodes
histéricas e projetadas recebidas durante as reunides com a administragdo dos emissores, bem
como os relatérios de analises dos aspectos econémico-financeiros (MD&A) e similares da
entidade avaliada e/ou de sua matriz. Além disso, utilizamos informagdes de dominio publico,
incluindo informagdes publicadas pelos reguladores de valores mobiliarios, do setor bancério, de
seguros e ou outros reguladores, bolsas de valores, e outras fontes publicas, bem como de
servigos de informagdes de mercado nacionais e internacionais.

Aviso de ratings ao emissor

O aviso da S&P National Ratings para os emissores em relagdo ao rating atribuido é abordado na
politica “Notificagdes ao Emissor (incluindo Apelagbes)”.

Frequéncia de revisao de atribuigdo de ratings

O monitoramento da S&P National Ratings de seus ratings de crédito é abordado em:

e Descricdo Geral do Processo de Ratings de Crédito (na secéo de Regras, Procedimentos e
Controles Internos)

e Politica de Monitoramento
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Conflitos de interesse potenciais da S&P National Ratings

A S&P National Ratings publica a lista de conflitos de interesse reais ou potenciais na segéo
“Potenciais Conflitos de Interesse”.

Faixa limite de 5%

A S&P National Ratings Brasil publica em seu Formulario de Referéncia, disponivel na pagina de

“Informagdes Regulatérias”, o nome das entidades responsaveis por mais de 5% de suas
receitas anuais.

As informagdes regulatérias (PCR - Presentation of Credit Ratings em sua sigla em inglés) da S&P
National Ratings sdo publicadas com referéncia a uma data especifica, vigentes na data da
Gltima Agao de Rating de Crédito publicada. A S&P National Ratings atualiza as informagdes
regulatérias de um determinado Rating de Crédito a fim de incluir quaisquer mudangas em tais
informagdes somente quando uma Agéo de Rating de Crédito subsequente é publicada.
Portanto, as informagdes regulatérias apresentadas neste relatério podem néo refletir as
mudangas que podem ocorrer durante o periodo posterior a publicagdo de tais informagdes
regulatérias, mas que ndo estejam de outra forma associadas a uma Ag&o de Rating de Crédito.
Observe que pode haver casos em que o PCR reflete uma verséo atualizada do Modelo de
Ratings em uso na data da Gltima Ag&o de Rating de Crédito, embora o uso do Modelo de Ratings
atualizado tenha sido considerado desnecesséario para determinar esta Agdo de Rating de
Crédito. Por exemplo, isso pode ocorrer no caso de revisdes baseadas em eventos (event-driven)
em que o evento que esta sendo avaliado é considerado irrelevante para aplicar a versao
atualizada do Modelo de Ratings. Observe também que, de acordo com as exigéncias
regulatérias aplicaveis, a S&P National Ratings avalia o impacto de mudangas materiais nos
Modelos de Ratings e, quando apropriado, emite Ratings de Crédito revisados se assim
requerido pelo Modelo de Ratings atualizado.
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jurisdigdo para determinados fins regulatérios, a S&P reserva-se o direito de atribuir, retirar ou suspender tal reconhecimento a qualguer momento
e a seu exclusivo critério. As Partes da S&P abdicam de qualquer obrigagéo decorrente da atribuigao, retirada ou suspenséo de um reconhecimento,
bem como de qualquer responsabilidade por qualquer dano supostamente sofrido por conta disso.

A S&P mantém determinadas atividades de suas unidades de negécios separadas umas das outras a fim de preservar a independéncia e
objetividade de suas respectivas atividades. Como resultado, certas unidades de negécios da S&P podem dispor de informagdes que ndo estao
disponiveis as outras. A S&P estabeleceu politicas e procedimentos para manter a confidencialidade de determinadas informagdes que ndo séo de
conhecimento publico recebidas no &mbito de cada processo analitico.

A S&P pode receber remuneragdo por seus ratings e certas analises, normalmente dos emissores ou subscritores dos titulos ou dos devedores. A
S&P reserva-se o direito de divulgar seus pareceres e anal\ses A S&P disponibiliza suas analises e ratings publicos em seus websites
www.spglobal.com/ratings/pt/ (gratuito) e www. r.ratingsdirect.com (por assinatura), e pode distribui-los por outros meios, inclusive em suas proprias
pubhca@oes ou por intermédio de terceiros redlstnbuldores Informagdes adicionais sobre nossos honoréarios de rating estéo disponiveis em
v.spglobal.com/usratingsfees.
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