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Esta apresentação pode conter declarações prospectivas. Essas declarações não se tratam de fatos históricos, sendo baseadas na atual visão e estimativas da 
administração da Companhia quanto a futuras circunstâncias econômicas e outras, condições do setor, desempenho e resultados financeiros, incluindo qualquer 
impacto em potencial ou projetado relacionado à Alagoas e procedimentos legais relacionados nos negócios, condição financeira e resultados operacionais da 
Companhia. As palavras "prevê", "acredita", "estima", "espera", "planeja", “objetiva” e outras expressões similares, quando referentes à Companhia, têm o objetivo 
de identificar declarações prospectivas. Afirmações referentes a possíveis resultados de processos legais e administrativos, implementação de estratégias de 
operações e financiamentos e planos de investimento, orientação de operações futuras, o objetivo de ampliar os seus esforços para atingir os macro objetivos 
sustentáveis divulgados pela Companhia, bem como fatores ou tendências que afetem a condição financeira, liquidez ou resultados operacionais da Companhia são 
exemplos de declarações prospectivas. Tais afirmações refletem as visões atuais da administração da Companhia e estão sujeitas a diversos riscos e incertezas, 
muitos dos quais estão fora do controle da Companhia. Não há garantia de que os eventos, tendências ou resultados esperados vão de fato ocorrer. As declarações 
são embasadas em várias premissas e fatores, incluindo, mas não se limitando a, condições gerais econômicas e de mercado, condições da indústria, fatores 
operacionais, disponibilidade, desenvolvimento e acessibilidade financeira de novas tecnologias. Qualquer mudança em tais premissas ou fatores, incluindo o 
impacto projetado relacionado à Alagoas e procedimentos legais relacionados e o impacto sem precedentes nos negócios, funcionários, prestadores de serviço, 
acionistas, investidores e demais públicos de relacionamento da Companhia pode fazer com que os resultados efetivos sejam significativamente diferentes das 
expectativas atuais. Consulte os relatórios arquivados na Comissão de Valores Mobiliários - CVM, em particular os fatores discutidos nas seções para uma discussão 
completa sobre os riscos e outros fatores que podem impactar quaisquer declarações prospectivas contidas neste documento. Esta apresentação não é uma oferta 
de valores mobiliários para venda no Brasil, quaisquer valores mobiliários não podem ser oferecidos ou vendidos no Brasil sem registro ou isenção de registro, 
qualquer oferta pública de valores mobiliários a ser feita no Brasil será elaborado por meio de prospecto que poderá ser obtido na Braskem e que conterá 
informações detalhadas sobre a Braskem e a administração, bem como as demonstrações financeiras.

Esta apresentação está atualizada até 30 de junho de 2026 e a Braskem não se obriga a atualizá-la mediante novas informações e/ou acontecimentos futuros. 

A Braskem não se responsabiliza por operações ou decisões de investimento tomadas com base nas informações contidas nesta apresentação.

RESSALVA SOBRE DECLARAÇÕES FUTURAS

TELECONFERÊNCIA DE RESULTADOS 2T26
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A disrupção nos fluxos comerciais, especialmente envolvendo nafta e petroquímicos do Oriente Médio para a Ásia, reduziu a disponibilidade regional e elevou preços e 
spreads de produtos químicos e resinas

Fonte: Consultorias externas. | Nota (1): 40% PEAD, 30% PEBD e 30 % PEBDL; (2): 71% PEAD e 29% PEBD.
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Spread PE EUA¹ – Nafta ARA | Segmento Brasil
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Spread PP Ásia – Nafta ARA | Segmento Brasil

(US$/ton)

Spread PE EUA² – Etano MB | Segmento México

(US$/ton)
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293

457
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(Média)
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2016-2025 
(Média)

1T26 2T26

+55%

Principais Spreads PE/PP 

CONTEXTO 2T26: DISRUPÇÕES NO ORIENTE MÉDIO ELEVARAM SPREADS INTERNACIONAIS

O conflito afetou fluxos de matéria-prima e produtos petroquímicos, pressionando custos e 
restringindo oferta em algumas regiões, com impacto positivo nos spreads internacionais

4 | PÚBLICO

Temporariamente, a arbitragem entre PE EUA e 
Ásia se ampliou de forma significativa, criando uma 
janela de exportação para o PE americano com 
netbacks mais atrativos e margens superiores



PÚBLICO5 |

Contexto 2T26

Contexto 2T26

Desempenho por segmento
Desempenho consolidado

Desempenho consolidado
Perspectiva para o cenário

Perspectiva para o cenário
Prioridades 2026

Prioridades 2026

AGENDA



CONFIDENTIALPUBLIC

Taxa de Utilização das Centrais Petroquímicas no Brasil

Vendas de Resinas (PE + PP + PVC) (em mil toneladas) 

829 782 763

226 182 175

2T25 1T26 2T26

-2%

Mercado Brasileiro Exportação

74% 69% 70%

2T25 1T26 2T26

+1 p.p.
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Vendas de Principais Químicos¹ (em mil toneladas) 

632 622 598

39 39 60

2T25 1T26 2T26

-4%

Mercado Brasileiro Exportação

DESEMPENHO POR SEGMENTO 2T26 | BRASIL/AMÉRICA DO SUL

Principais Efeitos

EBITDA Recorrente (em US$ milhões)

EBITDA do segmento foi de US$ 869 milhões no 2T26, impulsionado principalmente pelo aumento 
dos spreads de químicos e petroquímicos no mercado internacional

Em linha, em função da 
manutenção dos níveis de 
produção frente à volatilidade 
do cenário externo.

Menor volume de PE e PVC no 
mercado brasileiro em 
função, principalmente, do 
maior volume de importados.

Menor volume de vendas no 
mercado brasileiro em 
função, principalmente, de  
menor demanda no período.

Fonte: Braskem. | Nota (1): São considerados Principais Químicos os produtos eteno, propeno, butadieno, cumeno, gasolina, benzeno, tolueno e paraxileno, em função de sua 
representatividade na receita líquida do segmento; Nota (2): DVGA: Despesas com Vendas, Gerais e Administrativas; ORD: Outras Receitas e Despesas.

(% de utilização da capacidade de eteno)

Margem de Contribuição: aumento dos spreads de resinas e de 
principais químicos e impacto positivo dos créditos de PIS/COFINS na 
compra de matérias primas (REIQ Insumos).

DVGA² + Custos Fixos + ORD²: recuperação de créditos relacionados a 
sobreestadia de navios (demurrage) e reversão de provisões contábeis.

Efeitos parcialmente compensados pela apreciação do real frente ao dólar e pelo 
menor volume de vendas no mercado brasileiro. 

241

869

628

EBITDA 
Recorrente 

1T26

(15)

Câmbio

(8)

Volume Margem de 
Contribuição

11

DVGA² +
Custos Fixos

11

ORD² EBITDA 
Recorrente 

2T26
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48

26

39

2T25 1T26 2T26

+49%

71%
64% 66%

2T25 1T26 2T26

+2 p.p.
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DESEMPENHO 2T26 POR SEGMENTO | PE I’M GREENTM BIO-BASED (PARTE DO SEGMENTO BRASIL/AMÉRICA DO SUL)

Adequação da produção de eteno verde frente à demanda sazonal do período, em linha com o 
aumento das vendas de PE Verde

Fonte: Braskem. | Nota (1): DVGA: Despesas com Vendas, Gerais e Administrativas; ORD: Outras Receitas e Despesas.

Taxa de Utilização de Eteno Verde 
(% de utilização da capacidade de Eteno Verde)

Vendas de PE I’m Green  Bio-based 
(em mil toneladas)

Adequação dos níveis de 
produção em função da maior 
demanda, após o efeito 
sazonal do Ano Novo Chinês 
no trimestre anterior.

Aumento em função de 
maiores oportunidades 
comerciais na Europa e 
sazonalidade da demanda 
após Ano Novo Chinês. 

Desenvolvimento de novos grades para os segmentos farmacêutico 
e de embalagens premium para alimentos, e fortalecimento da 
presença no segmento de higiene.

Desenvolvimento de Negócios

Expansão do portfólio com novas soluções

Renovação de parceria comercial com New Balance 
para uso de I’m green  bio-based EVA em solados 
de tênis de corrida.

Fortalecimento de parcerias comerciais existentes
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Taxa de Utilização das plantas de PP dos EUA & Europa
(% de utilização das capacidades de PP)

504 497 499

2T25 1T26 2T26

+0,4%

74% 79% 76%

2T25 1T26 2T26

-3 p.p.
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21

147

122

EBITDA 
Recorrente 

1T26

1

Volume 
de Vendas

Margem de 
Contribuição

5

DVGA¹ +
Custos Fixos

(1)

ORD¹ EBITDA 
Recorrente 

2T26

DESEMPENHO POR SEGMENTO 2T26 | EUA & EUROPA

Margem de Contribuição: aumento do spread médio de PP no mercado 
internacional.

DVGA¹ e Custos Fixos: menores gastos com pessoas e com serviços de 
tecnologia.

Aumento do spread médio de PP nos Estados Unidos e na Europa impactaram positivamente o 
resultado do segmento que registrou EBITDA Recorrente de US$ 147 milhões no 2T26

Vendas de PP
(em mil toneladas)

Redução em função de 
paradas programadas de 
manutenção em plantas nos 
Estados Unidos e na 
Alemanha.

Em linha, maior volume de 
vendas nos Estados Unidos 
compensada pela menor 
demanda na Europa.

EBITDA Recorrente (em US$ milhões)

Fonte: Braskem. | Nota (1): DVGA: Despesas com Vendas, Gerais e Administrativas; ORD: Outras Receitas e Despesas.

Principais Efeitos
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155 140 125

2T25 1T26 2T26

-11%

44%
55%

43%

2T25 1T26 2T26

-12 p.p.
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Expansão do spread de PE nos Estados Unidos elevou o EBITDA do segmento México para US$ 57 
milhões no 2T26, considerando as medidas de preservação de liquidez em curso

DESEMPENHO POR SEGMENTO 2T26 | MÉXICO

Taxa de Utilização das plantas de PE no México
(% de utilização das capacidades de PE)

Vendas de PE
(em mil toneladas)

Menor em função das 
medidas de preservação de 
liquidez e menor 
disponibilidade de etano.

Redução em função da menor 
disponibilidade de produtos 
para venda.

Fonte: Braskem. | Nota (1): DVGA: Despesas com Vendas, Gerais e Administrativas; ORD: Outras Receitas e Despesas.

(15)

57

EBITDA 
Recorrente 

1T26

(1)

Volume 
de Vendas

73

Margem de 
Contribuição

0

DVGA¹ +
Custos Fixos

(1)

ORD¹ EBITDA 
Recorrente 

2T26

Margem de Contribuição: aumento do spread de PE nos Estados 
Unidos em função das disrupções no Oriente Médio. 

Volume de vendas: menor disponibilidade de produtos para venda em 
função, principalmente, do impacto das medidas de preservação de 
liquidez adotadas pela Braskem Idesa. 

Principais Efeitos

EBITDA Recorrente (em US$ milhões)



PÚBLICO10 |

Contexto 2T26

Contexto 2T26
Desempenho por segmento

Desempenho por segmento

Desempenho consolidado
Perspectiva para o cenário

Perspectiva para o cenário
Prioridades 2026

Prioridades 2026

AGENDA



CONFIDENTIALPUBLIC

74
192

1.043

2T25 1T26 2T26

Margem 
EBITDA
Consolidada

2,3% 6,5% 24,2%

192

1.043

876

EBITDA 
Recorrente 

1T26

(17)

Câmbio

(8)

Volume Margem de 
Contribuição

2

DVGA¹ +
Custos Fixos

(1)

ORD¹ EBITDA 
Recorrente 

2T26

DESEMPENHO CONSOLIDADO 2T26 | EBITDA RECORRENTE 

EBITDA recorrente consolidado de US$ 1.043 milhões, reflexo da margem de contribuição

Fonte: Braskem. | Nota (1): DVGA: Despesas com Vendas, Gerais e Administrativas; ORD: Outras Receitas e Despesas.11 | PÚBLICO

Margem de Contribuição: impactada pelo aumento dos spreads químicos 
e petroquímicos em todos os segmentos reportáveis e pelo impacto 
positivo do REIQ Insumos no segmento Brasil/América do Sul.

Efeitos parcialmente compensados pela apreciação do real médio frente ao dólar 
médio e pelo menor volume de vendas de resinas e de principais químicos no mercado 
brasileiro e de PE no México.

Principais Efeitos

EBITDA Recorrente (em US$ milhões)EBITDA Recorrente Consolidado (em US$ milhões)
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No 2T26, o consumo de capital giro decorrente dos maiores níveis de estoques, preços mais elevados 
de produtos e de matérias-primas compensou parcialmente o aumento do EBITDA no período

Fonte: Braskem. | Nota (1): Variação do saldo de fornecedores negativa R$ 1.606 milhões ao final do 2T26; Nota (2): Investimentos operacionais e estratégico; Nota (3): aumento de 
saldo de caixa exclusivo de Alagoas em US$ 4 milhões e de contas reservas vinculadas ao cumprimento de obrigações contratuais em US$ 3 milhões)12 | PÚBLICO

Fluxo de Caixa Consolidado 2T26 (em US$ milhões)

DESEMPENHO CONSOLIDADO 2T26 | FLUXO DE CAIXA CONSOLIDADO

1.043

385

(547)

Variação do 
capital de 

giro¹

(112)

CAPEX² Geração 
Operacional 

de Caixa

(136)

(43)

Arrendamento 
mercantil

(7)

Transferência 
para caixa 
restrito³

(15)

Redução 
de posição 
de caixa e 
aplicações 
financeiras

VC caixa 
controladas 
no exterior

(11)

Pagamento 
da divida 
(líquído)

(117)

Evento 
geológico 

em Alagoas

(48)

Geração 
Recorrente 

de Caixa

210

Outros

(55)

Imposto 
de Renda

17

JurosEBITDA 
Recorrente

Efeitos dos maiores spreads no 
mercado internacional

Impactado pela alta volatilidade 
dos preços de matérias-primas e 

maior volume de estoques.
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A Companhia não pode descartar futuros desdobramentos relacionados ao tema ou a seus gastos associados, e os custos a serem incorridos pela 
Braskem poderão ser diferentes de suas estimativas ou valores provisionados

Programa de Realocação e Compensação

Realocações dos moradores: 99,9% 

Propostas apresentadas: 19.205 (99,9%)

Propostas aceitas: 19.140 (99,7%)

Propostas pagas: 19.132 (99,7%)

Estão provisionadas as ações, caso necessárias, que garantem que as 35 
cavidades alcancem um estado livre de manutenção no longo prazo, 

considerando o preenchimento com material sólido:

Das 18 cavidades não pressurizadas, 08 delas estão concluídas,  6 estão 
em fase de confirmação do atingimento do limite técnico de 
preenchimento, 3 estão sendo preenchidas e 1 está em fase de 
preparação e planejamento.

6 cavidades foram naturalmente preenchidas. 

As 11 cavidades pressurizadas estão em fase de planejamento. 

Fonte: Braskem | Nota (1): O montante total de provisões relacionado à Alagoas é de R$ 18,2 bilhões, sendo que: R$ 14,6 bilhões já foram desembolsados, R$ 1,2 bilhão foram 
reclassificados para o grupo de “Outras obrigações a pagar” e a realização do AVP (ajuste a valor presente) foi de R$ 873 milhões; (2): O saldo líquido das provisões, no final de março/26, era 
de aproximadamente R$ 3,4 bilhões, sendo que no final de junho/26 passou para aproximadamente R$ 3,2 bilhões.

Fechamento das cavidades de sal

Montante Total 
de Provisões

(14,6)

Pagamentos 
realizados

(1,2)

Reclassificação 
para "Outras 
obrigações a 

pagar"

0,9

Realização do 
Ajuste a Valor 

Presente

Provisão 
2T26²

18,2

3,2

(R$ bilhões)

Montante Total e Saldo das Provisões1

32% Passivo Circulante
68% Passivo Não Circulante

ATUALIZAÇÕES SOBRE ALAGOAS (JUN/26)

As frentes de trabalho em Alagoas continuaram avançando conforme planejado

13 | PÚBLICO
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Cenário: Drivers:
Implicação para 

spreads

Base

Redirecionamento 
de fluxos, demanda 
moderada, 
sobreoferta global

Spreads moderados

Upside

Novas disrupções, 
logística restrita, 
menor oferta 
asiática

Spreads acima do 
esperado

Downside
Normalização 
rápida + demanda 
fraca

Compressão de 
spreads

Principais Spreads PE/PP | 2º Semestre 2026 e 2027  – Cenário Base das Consultorias (US$/ton)

387 365

773

316

412
353

2022-
2025 

(Média)

1T26 2T26 3T26e 4T26e 2027e

-59%

PE-Nafta | Brasil

315 293

457

329
386

267

2022-
2025 

(Média)

1T26 2T26 3T26e 4T26e 2027e

-28%

PP-Nafta | Brasil

817 824
888

844
805

2022-
2025 

(Média)

1T26 2T26 3T26e 4T26e 2027e

1,425

-38%

PE-Etano | México

Possíveis Trajetórias

>

A partir do 3T26, a expectativa é de uma 
redução na arbitragem entre PE EUA e Ásia 

Na visão das consultorias, o cenário-base para o 2S26 e 2027 é de normalização dos spreads. Potenciais upsides permanecem possíveis caso disrupções geopolíticas, logísticas 
ou operacionais persistam ou se intensifiquem.

CENÁRIO 2S26 E 2027: CENÁRIO-BASE SEGUE DE SPREADS MODERADOS, COM POTENCIAIS UPSIDES PONTUAIS

A normalização gradual dos fluxos tende a reduzir o efeitos positivos observados no 2T26, mas riscos 
geopolíticos, logísticos e operacionais ainda podem sustentar volatilidade e eventuais 
oportunidades de captura

Fonte: Consultorias externas e equipe de Inteligência de Mercado Braskem.15 | PÚBLICO
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O cenário 2T26 deve ser interpretado como uma captura tática de valor em um ambiente volátil, não como uma mudança estrutural do ciclo.

INDÚSTRIA PETROQUÍMICA GLOBAL: APESAR DA MELHORA NO 2T26, O CICLO PETROQUÍMICO SEGUE ESTRUTURALMENTE DESAFIADOR

A alta dos spreads no 2T26 foi consequência de um choque de oferta, enquanto os fundamentos de 
médio prazo continuam pressionados por sobrecapacidade e demanda moderada

Fonte: Consultorias externas e equipe de Inteligência de Mercado Braskem.16 | PÚBLICO

+17,5

82%

Acumulado 
(2020-25)

77%

2026

76%

2027

+3,7+2,6

Balanço Realizado (MMt) Balanço Projetado (MMT) Taxa de Operação Global (%)

+22,0

81%

Acumulado
(2020-25)

+1,7

73%

2026

+1,4

72%

2027

Balanço entre Oferta e Demanda Global (Novas Capacidades de Produção - Crescimento da Demanda)

Polietileno (PE) Polipropileno (PP)

Comentários

A indústria petroquímica global permanece 
em ciclo de baixa, com taxas de operação 
abaixo da média histórica, reflexo da 
sobrecapacidade global, especialmente na 
Ásia, e da demanda ainda moderada;

Os desafios estruturais, como sobreoferta, 
necessidade de racionalização de capacidade 
e maior disciplina operacional, já existiam 
antes do conflito e tendem a persistir mesmo 
após a normalização dos fluxos comerciais.
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Pilares Prioridades 2º Semestre de 2026

PRIORIDADES SEGUNDO SEMESTRE DE 2026

Em função das mudanças recentes, fizemos uma revisão das principais metas e prioridades para os 
próximos meses

Otimizar a estrutura de Capital da Companhia, inclusive da Braskem Idesa, garantindo a estabilidade e 
perpetuidade do Negócio

Assegurar disciplina na alocação de capital, com foco na otimização da liquidez financeira

Equilibrar a estrutura de capital para sustentar 
a companhia no longo prazo e implementar 
iniciativas táticas para mitigar os impactos do 
ciclo de baixa da indústria

REESTRUTURAÇÃO

OPERAÇÃO E COMERCIAL
Implementar ações para fortalecimento da 
competitividade

18 | PÚBLICO

Promover um ambiente de negócios mais competitivo para a indústria química e petroquímica brasileira

Impulsionar a competitividade estrutural do negócio por meio da excelência operacional, das sinergias e de 
capturas comerciais

Concluir o mapeamento de oportunidades de geração de valor (caixa e EBITDA) e iniciar capturas através do 
Programa de Transformação

Manter segurança como valor inegociável da companhia, garantindo operações confiáveis ​​e seguras 

Cumprir os compromissos estabelecidos nos acordos relacionados ao Case de Alagoas FUNDAÇÃO
Valores inegociáveis para a companhia
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TELECONFERÊNCIA 
DE RESULTADOS 
2º TRIMESTRE DE 2026

Relações com Investidores

Site de RI: https://www.braskem-ri.com.br/

E-mail: braskem-ri@braskem.com

Telefone: +55 (11) 3576-9531

14 DE AGOSTO, 2026

https://www.braskem-ri.com.br/
https://www.braskem-ri.com.br/
https://www.braskem-ri.com.br/
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