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PRIMEIRO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 92 (NONA)
EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA,
DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, A SER CONVOLADA EM COM GARANTIA REAL, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA, EM RITO DE REGISTRO AUTOMATICO, DA BRAVA ENERGIA
S.A.

Pelo presente instrumento particular, de um lado,

BRAVA ENERGIA S.A., sociedade por a¢des com registro de capital aberto, categoria "A”
perante a Comissao de Valores Mobiliarios ("CVM"), em fase operacional, com sede na cidade
do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n°® 186, salas 1.401 e 1.501
(parte), Botafogo, CEP 22.250-145, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda ("CNPJ") sob o n°® 12.091.809/0001-55, neste ato representada na forma
do seu estatuto social (“"Emissora”);

e, de outro lado,

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo
financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil ("BACEN"), com sede na cidade
de Sao Paulo, Estado de Sado Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n°® 215, 4° andar, Pinheiros, CEP
05425-020, inscrita no CNPJ sob n° 22.610.500/0001-88, neste ato representada por seus
representantes legais devidamente autorizados e identificados nas paginas de assinaturas do
presente instrumento (“Agente Fiduciario” ou “Vértx"), na qualidade de representante dos
titulares das Debéntures (conforme definido abaixo) objeto da presente Emissdo (conforme
definido abaixo) (“Debenturistas”);

sendo a Emissora e o Agente Fiduciario doravante denominados, em conjunto, como
"Partes” e, individual e indistintamente, como “Parte”;

CONSIDERANDO QUE:

(i) a Reunido do Conselho de Administracdo da Emissora, realizada em 9 de julho de
2025 ("RCA da Emissora”), aprovou, dentre outras matérias, nos termos dos artigos 59 e 62,
inciso | da Lei das Sociedades por Ac¢des, a Emissdo e a Oferta, bem como de seus termos e
condigdes, nos ditames da Lei n® 6.385/76, da Resolugdo CVM 160 e demais disposicdes
legais e regulamentares aplicaveis;

(i) em 11 de julho de 2025, as Partes formalizaram o “Instrumento Particular de Escritura
da 979 (nona) Emissdo de Debéntures Simples, NGo Conversiveis em Acbes, em Série Unica, da
Espécie Quirografaria, a Ser Convolada em Com Garantia Real, para Distribuicdo Publica, em
Rito de Registro Automatico, da Brava Energia S.A.” ("Escritura” ou "Escritura de Emissao”), por
meio do qual ficou pactuada a emissao de 3.000.000.000 (trés bilhdes) de debéntures nao
conversiveis em ac¢des, em série Unica, da espécie quirografaria, a ser convolada em com
garantia real, da 92 (nona) emissdo da Emissora, no valor nominal unitario de R$1,00 (um
real) cada, na Data de Emissdo (conforme definido na Escritura de Emissao), totalizando
R$3.000.000.000,00 (trés bilhdes de reais) (“Debéntures”);
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(iii) considerando que houve a Distribuicao Parcial (conforme definido na Escritura de
Emissdo) das Debéntures, nos termos da Clausula 3.4 da Escritura de Emissao, as Partes
resolvem alterar as Clausulas 3.3.1, 3.3.2, 3.4.1, 3.4.2, 4.8.1 e 4.8.1.1 da Escritura de Emissdo a
fim de refletir que foi realizada tal Distribuicao Parcial;

(iv)  como as Debéntures ainda ndo foram subscritas e integralizadas, de modo que nao
existem titulares das Debéntures ("Debenturistas”), ndo se faz necessaria a aprovacao destas
mudancas em Assembleia Geral de Debenturistas; e

(v) as Partes desejam consolidar as alteragdes realizadas na Escritura de Emissdo, em
decorréncia deste aditamento, na forma do Anexo A.

vém, por meio desta e na melhor forma de direito, firmar o presente “Primeiro Aditamento ao
Instrumento Particular de Escritura da 99 (nona) EmissGo de Debéntures Simples, Ndo
Conversiveis em Acbes, em Série Unica, da Espécie Quirografdria, a Ser Convolada em Com
Garantia Real, para Distribuicdo Publica, em Rito de Registro Automadtico, da Brava Energia S.A."
("Aditamento”), mediante as seguintes clausulas e condigdes:

1. DAS DEFINICOES

1.1.  Exceto se definido de forma distinta neste Aditamento, todas as expressdes aqui
iniciadas em maiusculo terao o significado a elas atribuido na Escritura de Emissdo.

2. AUTORIZAGCOES

2.1.  Este Aditamento é celebrado com base nas delibera¢cdes da RCA da Emissora, a qual
expressamente autorizou a celebracdo, pela Emissora, de aditamento a Escritura de Emissdo,
e na Clausula 3.3.2 da Escritura de Emissao.

3.  DAS ALTERACOES A ESCRITURA

3.1. Emrazdo do disposto nos Considerandos, as Partes resolvem alterar as Clausulas 3.3.1,
332, 34.1, 342, 48.1 e 48.1.1 da Escritura de Emissdo, as quais passardo a vigorar com
redacdes indicadas abaixo:

“3.3.1. O valor total da Emissdo é de R$ 2.786.850.000,00 (dois bilhées, setecentos e oitenta
e seis milhées, oitocentos e cinquenta mil reais), na Data de Emissdo (“Valor Total da
Emissdo”).

3.3.2. Em razdo da Distribuicdo Parcial, esta Escritura de Emisséo foi objeto de aditamento
para (re)ratificar (i) o Valor Total da EmissGo nos termos da Clausula 3.4 abaixo; e (i) a
quantidade total de Debéntures que foram efetivamente subscritas e integralizadas, nos
termos da Clausula 4.8 abaixo, dispensada a realiza¢Go de nova aprovac@o societdria da
Emissora para tanto e sem a necessidade de prévia assembleia geral de Debenturistas.”

“3.4.1. Foi admitida a distribuicGo parcial das Debéntures, nos termos dos artigos 73 e
seqguintes da Resolucdo CVM 160, tendo sido colocada quantidade de Debéntures
equivalentes a Parcela de Garantia Firme (“Montante Minimo”), sendo certo que as
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Debéntures ndo colocadas no dmbito da Oferta foram canceladas pela Emissora
(“Distribuicdo Parcial”).

3.4.2. Observado o disposto no artigo 75 da Resolucdo CVM 160, tendo em vista que a
presente Emissdo é destinada exclusivamente a Investidores Profissionais, os Investidores
Profissionais ndo puderam condicionar sua adesdo a Oferta nos termos estipulados no artigo
74 da ResolucGo CVM 160.”

“4.8.1. Foram emitidas 2.786.850.000 (dois bilhdes, setecentas e oitenta e seis milhoes,
oitocentas e cinquenta mil) Debéntures.

4.8.1.1. Em razdo da Distribuicdo Parcial, esta Escritura de EmissGo foi objeto de
aditamento para (re)ratificar a quantidade de Debéntures efetivamente subscritas e
integralizadas e, consequentemente, o Valor Total da Emissdo, sem a necessidade de
aprovacgdao dos Debenturistas, ou deliberagdo societdria da Emissora.”

4, DAS RATIFICAGCOES

4.1. Ficam ratificadas, nos termos em que se encontram redigidas, todas as demais
cladusulas, itens, caracteristicas e condi¢des constantes das Debéntures, conforme previstas na
Escritura de Emissdao e eventualmente ndo expressamente alteradas por este Aditamento,
sendo transcrita no Anexo A ao presente Aditamento a versdao consolidada da Escritura de
Emissao, refletindo as alteracdes objeto deste Aditamento.

4.2. A Emissora e o Agente Fiduciario ratificam e renovam, neste ato, as respectivas
declaragdes que prestaram na Escritura de Emissdo, as quais permanecem verdadeiras,
corretas e plenamente validas.

5. DAS DISPOSICOES GERAIS
5.1. Renincia

5.1.1.  Nao se presume a renlncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura,
desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito,
faculdade ou remédio que caiba a Emissora, ao Agente Fiduciario e/ou aos Debenturistas em
razao de qualquer inadimplemento prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou sera
interpretado como constituindo uma rendncia aos mesmos ou concordancia com tal
inadimplemento, nem constituira novacdo ou modificacdo de quaisquer outras obrigagdes
assumidas pelas Partes neste Aditamento ou precedente no tocante a qualquer outro
inadimplemento ou atraso.

5.2. Titulo Executivo Judicial e Execucao Especifica

5.2.1. Este Aditamento e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos
termos do artigo 784, incisos | e Il do Codigo de Processo Civil, reconhecendo as partes desde ja
que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigacdes assumidas nos
termos deste Aditamento comportam execucao especifica, submetendo-se as disposi¢des dos
artigos 815 e seguintes do Codigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o
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vencimento antecipado das Debéntures nos termos deste Aditamento.
5.3. Outras Disposicoes

5.3.1. Este Aditamento é celebrado em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando as Partes
e seus sucessores, a qualquer titulo.

5.3.2. A Emissora desde ja garante ao Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos
Debenturistas, que as obriga¢des assumidas pela Emissora no ambito do presente Aditamento
serao assumidas pela sociedade que as suceder a qualquer titulo.

5.3.3. As Partes declaram, mutua e expressamente, que este Aditamento foi celebrado
respeitando-se os principios de probidade e de boa-fé, por livre, consciente e firme
manifestagdo de vontade das Partes e em perfeita relacdo de equidade.

5.34. Os prazos estabelecidos neste Aditamento serdo computados de acordo com o
disposto no artigo 132 do Cédigo Civil, sendo excluido o dia de inicio e incluido o do
vencimento.

5.3.5. Fica desde ja dispensada a realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas para
deliberar sobre (i) a correcao de erros imateriais, seja ele um erro grosseiro, de digitacao ou
aritmético, (ii) alteracdes a quaisquer Documentos da Oferta ja expressamente permitidas nos
termos do(s) respectivo(s) documento(s) da Emissao, (iii) alteracbes a quaisquer Documentos
da Oferta em razdo de exigéncias formuladas pela CVM, pela B3 ou pela ANBIMA, ou (iv) em
virtude da atualizacao dos dados cadastrais das Partes, tais como alteragdo na razao social,
endereco e telefone, entre outros, desde que as alteracdes ou correcdes referidas nos itens (i),
(i), (iii) e (iv) acima, ndo possam acarretar qualquer prejuizo aos Debenturistas ou qualquer
alteracdo no fluxo das Debenturistas, e desde que ndo haja qualquer custo ou despesa
adicional para os Debenturistas.

5.4. Lei Aplicavel
54.1. Este Aditamento é regido pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.
5.5. Foro

5.5.1. As Partes elegem o foro da Comarca da capital do Estado de Sdo Paulo, com renudncia
expressa de qualquer outro, por mais privilegiado, como competente para dirimir quaisquer
controvérsias decorrentes deste Aditamento.

5.6. Assinatura

5.6.1. As Partes poderdo assinar o presente Aditamento por meio eletronico, sendo
consideradas validas as assinaturas eletronicas realizadas ou ndo por meio de certificado
digital, validado conforme Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira ICP- Brasil, nos termos
da Medida Provisdria n° 2.200-2, de 24 de agosto de 2001. As Partes reconhecem, de forma
irrevogavel e irretratavel, a autenticidade, a validade e a plena eficacia da assinatura por
certificado digital, para todos os fins de direito.
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5.6.2. Este Aditamento produz efeitos para todas as Partes a partir da data nele indicada,
ainda que uma ou mais Partes realizem a assinatura digital em data posterior.

E, por estarem assim justas e contratadas, firmam as Partes o presente Aditamento, em sua
forma eletronica.

Sao Paulo/SP, 17 de julho de 2025

(As assinaturas seguem nas pdginas sequintes.)
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(Pagina de assinaturas do “Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 99
(Nona) Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em A¢bes, em Série Unica, da Espécie
Quirografaria, a Ser Convolada em Com Garantia Real, para DistribuicdGo Publica, em Rito de
Registro Automatico, da Brava Energia S.A.” celebrado em 17 de julho de 2025)

BRAVA ENERGIA S.A.
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Nome: Nome:
CPF:

CPF:
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ANEXO A

CONSOLIDAGAO DO

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 92 (NONA) EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, A SER CONVOLADA EM COM GARANTIA REAL, PARA DISTRIBUICAO
PUBLICA, EM RITO DE REGISTRO AUTOMATICO, DA BRAVA ENERGIA S.A.

celebrado

entre

BRAVA ENERGIA S.A.

como Emissora

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

representando a comunhdo dos titulares das debéntures objeto da presente EmissGo
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 92 (NONA) EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, A SER CONVOLADA EM COM GARANTIA REAL, PARA DISTRIBUICAO
PUBLICA, EM RITO DE REGISTRO AUTOMATICO, DA BRAVA ENERGIA S.A.

Pelo presente instrumento particular, de um lado,

BRAVA ENERGIA S.A., sociedade por a¢des com registro de capital aberto, categoria "A”
perante a Comissao de Valores Mobiliarios ("CVM"), em fase operacional, com sede na cidade
do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n°® 186, salas 1.401 e 1.501
(parte), Botafogo, CEP 22.250-145, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda ("CNPJ") sob o n® 12.091.809/0001-55, neste ato representada na forma
do seu estatuto social ("Emissora”);

e, de outro lado,

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo
financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil ("BACEN"), com sede na cidade
de Sao Paulo, Estado de Sado Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n° 215, 4° andar, Pinheiros, CEP
05425-020, inscrita no CNPJ sob n° 22.610.500/0001-88, neste ato representada por seus
representantes legais devidamente autorizados e identificados nas paginas de assinaturas do
presente instrumento ("Agente Fiduciario” ou “Vértx"), na qualidade de representante dos
titulares das Debéntures (conforme definido abaixo) objeto da presente Emissdo (conforme
definido abaixo) (“Debenturistas”);

sendo a Emissora e o Agente Fiduciario doravante denominados, em conjunto, como
"Partes” e, individual e indistintamente, como “Parte”;

vém, por meio desta e na melhor forma de direito, firmar o presente “Instrumento Particular
de Escritura da 97 (nona) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acoes, em Série
Unica, da Espécie Quirografdria, a Ser Convolada em Com Garantia Real, para Distribuicéo
Publica, em Rito de Registro Automatico, da Brava Energia S.A." ("Escritura” ou "Escritura de
Emissdo”), mediante as seguintes clausulas e condicdes:

Os termos aqui iniciados em letra maiuscula, estejam no singular ou no plural, terdo o
significado a eles atribuido nesta Escritura, ainda que posteriormente ao seu uso.

CLAUSULA 1
AUTORIZACAO

1.1. A presente Escritura é firmada com base nas delibera¢des da Reunido do Conselho de
Administracao da Emissora realizada em 9 de julho de 2025 (“RCA da Emissora”), nos termos
dos artigos 59 e 62, inciso |, da Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada
("Lei das Sociedades por A¢des”) na qual foi deliberada: (i) a aprovacao da Emissdo e da Oferta,
conforme definido abaixo, bem como de seus termos e condi¢des, nos ditames da Lei n° 6.385,
de 07 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei n® 6.385/76"), da Resolucdo CVM n° 160,
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de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 160"), e demais disposi¢Ses legais
e regulamentares aplicaveis; e (ii) a autorizacdo a diretoria da Emissora para adotar todas e
quaisquer medidas e celebrar todos os documentos necessarios a Emissao, podendo, inclusive,
celebrar aditamentos a esta Escritura e/ou a outros documentos necessario a Oferta, contratar
o Agente Fiduciario, o Coordenador Lider (conforme abaixo definido), os demais prestadores
de servigos necessarios a implementacao da Emissao e da Oferta e assessores legais; (iii) a
outorga das Garantias Reais (conforme definido abaixo) e a celebragdo dos Contratos de
Garantia (conforme definido abaixo); e (iv) a ratificagdo de todos os atos praticados pela
diretoria da Emissora no ambito da Emissdo e da Oferta.

1.2. A outorga das Garantias Reais, bem como a celebracao dos Contratos de Garantia, na
qualidade de outorgante ou interveniente, e dos demais documentos da Oferta e da Emisséo
de que seja parte a Enauta Petréleo e Gas Ltda., inscrita no CNPJ sob o n° 09.589.793/0001-09
("Enauta P&G") serao realizadas com base nas deliberacdes a serem tomadas em Reunido de
Soécios da Enauta P&G, em conformidade com o disposto no contrato social da Enauta P&G
("Aprovacao Societaria Enauta P&G" e, em conjunto com a RCA da Emissora, "Aprovacdes
Societarias”).

CLAUSULA 2
REQUISITOS

A 92 (nona) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em acbes, da espécie
quirografaria a ser convolada em com garantia real, em série Unica da Emissora ("Emissdo” e
"Debéntures”, respectivamente), para distribuicdo publica, em rito de registro automatico de
distribuicdo, nos termos da Resolucdo CVM 160 (“Oferta”) sera realizada com observancia aos
requisitos abaixo.

2.1. Registro Automatico da Oferta pela CVM e Publico-Alvo

2.1.1. A Oferta sera registrada na CVM, nos termos da Lei n° 6.385/76, da Resolucdo CVM
160 e das demais disposicOes legais, regulamentares e autorregulatorias aplicaveis.

2.1.2. A Oferta ndo esta sujeita a analise prévia da CVM e seu registro sera obtido de forma
automatica, nos termos do artigo 26, inciso V, alinea “a”, da Resolugdo CVM 160, por se tratar
de oferta publica de valor mobiliario de companhia em fase operacional registrada na CVM e
destinada exclusivamente a Investidores Profissionais (conforme definido abaixo), observado
(i) os requisitos elencados no artigo 27, inciso |, da Resolugdo CVM 160; e (ii) a dispensa de
elaboragdo e apresentacao de prospecto e de lamina da Oferta, conforme disposto no artigo
99, inciso “I”, da Resolucao CVM 160.

2.1.3. Em complemento aos requisitos e procedimentos elencados no artigo 27 da
Resolugdo CVM 160, deverao ser divulgados, nas paginas da rede mundial de computadores
da Emissora, do Coordenador Lider (conforme definido abaixo), da B3 e da CVM, os seguintes
documentos: (i) o aviso ao mercado da Oferta, nos termos dos artigos 13 e 57, §1°, da
Resolucdo CVM 160 (“Aviso ao Mercado”), de forma a conferir ampla divulgacdo a Oferta e ao
requerimento de registro automatico da Oferta; (ii) o anuncio de inicio da Oferta nos termos
dos artigos 13 e 59, inciso Il, da Resolugdo CVM 160 (“Anuncio de Inicio”), de forma a divulgar
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o inicio do periodo de distribuicdo das Debéntures; e (iii) o anuncio de encerramento da
Oferta, nos termos dos artigos 13 e 76 da Resolucao CVM 160 (“Anuncio de Encerramento”),
de forma a divulgar o resultado da Oferta e a distribuicdo da totalidade das Debéntures.

2.2. Registro da Oferta na ANBIMA

2.2.1. A Oferta devera ser registrada na ANBIMA — Associacao Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA"), nos termos dos artigos 15 e 18 do documento
“Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas” vigente a partir de 24 de marco de 2025, parte
integrante do "Cdédigo ANBIMA de Autorregulacdo para EstruturacGo, Coordenacdo e
DistribuicGo de Ofertas Publicas de Valores Mobilidrios e Ofertas Publicas de Aquisi¢do de
Valores Mobiliarios”, em vigor desde 15 de julho de 2024 (em conjunto, “Cédigo ANBIMA"),
para compor a base de dados da ANBIMA conforme as regras e procedimentos especificos
regulamentados pela diretoria da ANBIMA, em até 7 (sete) dias contados do envio do anuncio
de encerramento da Oferta a CVM, nos termos do artigo 76 da Resolugdo CVM 160.

2.3. Arquivamento na Junta Comercial e Publicacao das Aprovacoes Societarias

2.3.1. Nos termos do artigo 62, inciso |, paragrafo 5° da Lei das Sociedades por A¢des e da
Resolucdo CVM 160, conforme redagdo conferida pela Resolucdo CVM n° 226, de 6 de margo
de 2025 (“Resolucao CVM 226"), a ata da RCA da Emissora sera arquivada na Junta Comercial
do Estado do Rio de Janeiro ("JUCERJA") e divulgada na pagina da Emissora na rede mundial
de computadores (https://ri.bravaenergia.com/) e em sistemas eletronicos disponiveis nas
paginas da CVM e da B3 na rede mundial de computadores, sem prejuizo do cumprimento de
requisitos de registro e a divulgacdo da ata da RCA da Emissora que venham a ser criados pelo
Poder Executivo Federal, caso aplicavel.

2.3.2. Nos termos do artigo art. 1.075. §2 da lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002
("Cadigo Civil"), a ata da Aprovacdo Societaria Enauta P&G sera arquivada na JUCERJA.

2.3.3. Os demais atos societarios da Emissora, relacionados a Emissao e as Debéntures, que
eventualmente venham a ser realizados ap0s a assinatura e a divulgacao desta Escritura de
Emissdo em sistema eletronico disponivel na pagina da CVM na rede mundial de
computadores, serao igualmente (i) levados a protocolo na JUCERJA, em até 30 (trinta) dias
contados de sua realizagao; e (ii) divulgados em sistema eletrénico disponivel na pagina da
CVM na rede mundial de computadores, nos termos da Resolucdo CVM 160, conforme
redacgao conferida pela Resolugdo CVM 226, observado que 1 (uma) copia eletronica (PDF) das
Aprovagdes Societarias e dos demais atos societarios deverao ser enviados ao Agente
Fiduciario em até 5 (cinco) Dias Uteis apds a data do efetivo arquivamento dos atos societarios
na junta comercial competente.

2.4. Divulgacao da Escritura de Emissao e de seus Aditamentos.

2.4.1. Nos termos do artigo 62, inciso |, paragrafo 5° da Lei das Sociedades por A¢des e da
Resolugdo CVM 160, conforme redacao conferida pela Resolucdo CVM 226, a presente
Escritura de Emissdo e seus aditamentos deverdo ser divulgados na pagina da Emissora na
rede mundial de computadores (https://ri.bravaenergia.com/) e em sistemas eletrénicos
disponiveis nas paginas da CVM e da B3 na rede mundial de computadores, sem prejuizo do
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cumprimento de requisitos de registro e a divulgacdo da Escritura de Emissao e de seus
aditamentos que venham a ser criados pelo Poder Executivo Federal, caso aplicavel.

2.5. Registro das Garantias Reais

2.5.1. Os Contratos de Garantia (conforme definido abaixo), assim como quaisquer
aditamentos subsequentes a estes contratos, serdo celebrados e levados a registro nos
competentes cartorios de registro de titulos e documentos, conforme indicado e no prazo
determinado nos respectivos instrumentos, devendo ser fornecidas ao Agente Fiduciario as
vias originais (ou, caso aplicavel, as vias eletronicas, contendo a chancela digital do respectivo
registro) do respectivo instrumento devidamente registrado, dentro dos prazos previstos em
cada Contrato de Garantia.

2.6. Distribuicdo, Negociacao e Custédia Eletronica

2.6.1. As Debéntures serao depositadas para (i) distribuicdo no mercado primario por meio
do MDA, administrado e operacionalizado pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao — Balcao B3 (“B3"),
sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii) negociacdo no mercado
secundario por meio do CETIP21, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as
negociac¢des liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3.

2.7. Restricdo a negociacao das Debéntures no Mercado Secundario

2.7.1. Nos termos do artigo 86, inciso I, da Resolucdo CVM 160, a negociagdo das
Debéntures no mercado secundario (i) a Investidores Profissionais podera ocorrer sem prazo
de restricdo e a qualquer tempo; (ii) a investidores qualificados, conforme definido no artigo
12 da Resolucdo CVM 30 (“Investidores Qualificados”), somente podera ocorrer apos
decorridos 6 (seis) meses da data de divulgagdo do Anulincio de Encerramento; e (iii) ao publico
investidor em geral somente podera ocorrer apds decorrido 1 (um) ano contado da data de
divulgacdo do Anuncio de Encerramento, observada a Data de Vencimento.

2.8. Dispensa de Prospecto, Lamina e Documento de Aceitacao

2.8.1. As Debéntures serdo ofertadas exclusivamente para Investidores Profissionais,
portanto, com a dispensa de (i) divulgacdo de prospecto e lamina; e (ii) utilizacdo de
documento de aceitagdo da oferta, nos termos do artigo 99, inciso | e paragrafo 3°, e do artigo
23, paragrafo 1°, ambos da Resolugdo CVM 160.

2.8.2. Os Investidores Profissionais, ao adquirirem as Debéntures, reconhecem que: (i) foi
dispensada divulgagdo de um prospecto e lamina para a realizagdo da Oferta; (ii) a CVM nao
realizou analise dos Documentos da Oferta (conforme abaixo definido) nem de seus termos e
condigOes; (iii) existem restricdes para a revenda das Debéntures, nos termos do Capitulo VII
da Resolucao CVM 160; (iv) efetuaram sua propria analise com relagdo a qualidade e riscos
das Debéntures e capacidade de pagamento da Emissora; (v) optaram por realizar o
investimento nas Debéntures exclusivamente com base em informagdes publicas referentes
as Debéntures e a Emissora, incluindo, mas nao se limitando, a Escritura de Emissao; e (vi) tém
pleno conhecimento de que ndo ha incorporacao por referéncia nos Documentos da Oferta
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do formulario de referéncia, dos fatos relevantes, das demonstra¢des financeiras e qualquer
informacao divulgada ao publico pela Emissora.

2.9. Documentos da Oferta

2.9.1. Para fins da presente Escritura de Emissdo e da Oferta, sdo considerados
“Documentos da Oferta” os seguintes documentos: (i) esta Escritura de Emissao; (ii) Andncio
de Inicio (conforme definido abaixo); (iii) Anuncio de Encerramento; (iv) requerimento de
registro da Oferta; (v) Aviso ao Mercado; (vi) Contrato de Distribuicdo (conforme definido
abaixo); (vii) os Contratos de Garantia, quando celebrados; (viii) o sumario de debéntures
previsto no Codigo ANBIMA; (ix) quaisquer outros documentos contendo informacdes que
possam influenciar na tomada de decisdo relativa ao investimento; e (x) quaisquer
aditamentos ou suplementos aos documentos mencionados acima.

2.10. Divulgacdo dos Documentos e Informacoes da Oferta

2.10.1. Nos termos do artigo 13 da Resolugdo CVM 160, as divulgacdes das informacgdes e
documentos da Oferta devem ser feitas, com destaque e sem restricdes de acesso, na pagina
da rede mundial de computadores: (i) da Emissora; (ii) do Coordenador Lider; (iii) da B3; e
(iv) da CVM. Adicionalmente, a critério do Coordenador Lider, a divulgacao podera ser feita
em quaisquer outros meios que entenderem necessarios para atender os fins da Oferta,
observados os termos da Resolu¢do CVM 160.

2.11.  Objeto Social da Emissora

2.11.1. A Emissora tem por objeto social (i) extracdo, exploracdo, producdo, refino,
comercializacdo, importacao, exportacao e industrializacdo de petréleo e quaisquer produtos
derivados, gas natural e outros hidrocarbonetos fluidos, incluindo, dentre outros, o
tratamento, processamento, movimentacdo, carregamento, estocagem subterranea,
acondicionamento, liquefacdo, regaseificacdo, importacdo e exportacdo de gas natural,
inclusive sob forma liquefeita (GNL), comprimida (GNC) ou gas liquefeito de petréleo (GLP),
bem como a implementacdo e a operagdo de instalagdes para estes fins e para a
movimentagdo e armazenagem, tais como modais rodoviarios ou dutoviarios, terminais,
unidades de liquefagcdo e regaseificagcdo; (ii) realizar operacdo na navegagdo de apoio
maritimo; (iii) geragdo, comercializacdo, exportacdo e importacdo de energia elétrica,
armazenamento de energia, captura e armazenamento de carbono; (iv) investir em ativos, em
areas territoriais ou maritimas, relacionados ao segmento de energia; e (v) participar direta ou
indiretamente, em outras sociedades, nacionais ou estrangeiras, como sOcia, acionista ou
quotista, assim como em consércios, joint ventures, empreendimentos ou qualquer outra
forma de associacdo, que atuem em atividades relacionadas ao objeto social da Emissora.

CLAUSULA 3
CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1. Numero da Emissao

3.1.1. A Emissdo objeto da presente Escritura constitui a 92 (nona) emissao de debéntures
da Emissora.
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3.2. Numero de Séries
3.2.1. A Emissao sera realizada em série Unica.
3.3. Valor Total da Emissao

3.3.1. O valor total da Emisséo é de R$ 2.786.850.000,00 (dois bilhées, setecentos e oitenta e
seis milhoes, oitocentos e cinquenta mil reais), na Data de Emissdo (“Valor Total da Emissao”).

3.3.2. Em razdo da Distribuicdo Parcial, esta Escritura de Emissao foi objeto de aditamento
para (re)ratificar (i) o Valor Total da Emissdo nos termos da Clausula 3.4 abaixo; e (ii) a
quantidade total de Debéntures que foram efetivamente subscritas e integralizadas, nos
termos da Clausula 4.8 abaixo, dispensada a realizacdo de nova aprovagao societaria da
Emissora para tanto e sem a necessidade de prévia assembleia geral de Debenturistas.

3.4. Distribuicao Parcial

3.4.1. Foi admitida a distribuicdo parcial das Debéntures, nos termos dos artigos 73 e
seguintes da Resolucdo CVM 160, tendo sido colocada quantidade de Debéntures
equivalentes a Parcela de Garantia Firme (“Montante Minimo"), sendo certo que as Debéntures
ndo colocadas no ambito da Oferta foram canceladas pela Emissora (“Distribuicdo Parcial”).

3.4.2. Observado o disposto no artigo 75 da Resolucao CVM 160, tendo em vista que a
presente Emissdao é destinada exclusivamente a Investidores Profissionais, os Investidores
Profissionais ndo puderam condicionar sua adesdo a Oferta nos termos estipulados no artigo
74 da Resolugdao CVM 160.

3.5. Colocacao e Procedimento de Distribuicao

3.5.1. As Debéntures serdo objeto de oferta publica sob o rito de registro automatico, nos
termos da Resolucao CVM 160, sob (i) o regime de garantia firme de colocacdo com relacdo
ao montante equivalente em reais de US$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de Délares dos
Estados Unidos da América), a ser convertido pela Taxa Cambial (conforme definido abaixo)
do Dia Util anterior & Data da Primeira Integralizacdo, equivalente ao Montante Minimo
("Parcela de Garantia Firme"); e (ii) o regime de melhores esforcos de colocagdo para o
montante remanescente, com intermediacdao de instituicdo financeira integrante do sistema
de distribuicdo de valores mobiliarios (“Coordenador Lider"), sendo distribuidas por meio do
MDA, nos termos do “Contrato de Coordenacdo, Estruturacdo e DistribuicdGo Publica, sob o
Regime de Garantia Firme de Colocacgdo, de Debéntures Simples, NGo Conversiveis em Acoes,
em Série Unica, da Espécie Quirografdria, a Ser Convolada em Com Garantia Real, para
Distribuica@o Publica, em Rito de Registro Automatico, da 99 (Nona) EmissaGo da Brava Energia
S.A.", celebrado entre a Brava Energia S.A. e o Coordenador Lider ("Contrato de Distribuicao”).
Para fins desta Clausula, “"Taxa Cambial” significa a cotacao da taxa de venda de Délares dos
Estados Unidos da América, disponivel no Sistema de Informagdes do Banco Central —
SISBACEN, por meio do Sistema PTAX, conforme divulgada na pagina do Banco Central na
rede mundial de computadores
(https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/historicocotacoes), na opcao “Cotacdes e
Boletins — Cotagdes de fechamento de uma moeda em um periodo”, que sera utilizada com
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4 (quatro) casas decimais.

3.5.2. A Oferta sera conduzida pelo Coordenador Lider conforme plano de distribuicao
elaborado nos termos do artigo 49 da Resolucao CVM 160 e conforme descrito no Contrato
de Distribuicdo ("Plano de Distribuicao"), ndo havendo qualquer limitacdo em relagdo a
quantidade de investidores acessados pelo Coordenador Lider, sendo possivel, ainda, a
subscricao ou aquisicao das debéntures por qualquer nimero de investidores, respeitado o
publico-alvo.

3.5.2.1. Consideram-se “Investidores Profissionais” aqueles definidos no artigo 11 da
Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada de tempos em tempos
("Resolucao CVM 30"), observado o disposto na Resolu¢do CVM 160 e na presente Escritura
de Emissdo, quais sejam: (i) instituicdes financeiras e demais instituicdes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil; (i) companhias seguradoras e sociedades de
capitalizacdo; (iii) entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar; (iv) pessoas
naturais ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior a
R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua
condicao de investidor profissional mediante termo préprio, de acordo com o Anexo A da
Resolucdo CVM 30; (v) fundos de investimento; (vi) clubes de investimento, desde que tenham
a carteira gerida por administrador de carteira de valores mobiliarios autorizado pela CVM;
(vii) assessores de investimento, administradores de carteira, analistas e consultores de valores
mobiliarios autorizados pela CVM, em relacdo a seus recursos proprios; (viii) investidores ndo
residentes; e (ix) fundos patrimoniais.

3.5.3. AsDebéntures poderdo ser distribuidas pelo Coordenador Lider, nos termos do artigo
59, inciso Il, da Resolucdo CVM 160, a partir da data de divulgagdo do Anuncio de Inicio,
realizada nos termos do artigo 13 da Resolu¢cdo CVM 160, com envio simultaneo, pelo
Coordenador Lider, da versao eletronica do Anuncio de Inicio a CVM e a B3, nos termos do
paragrafo 2° do artigo 59 da Resolugao CVM 160.

3.5.4. Nos termos do artigo 57 da Resolugao CVM 160, o Coordenador Lider realizara
esforcos de venda das Debéntures a partir da data de divulgagdo do Aviso ao Mercado e do
requerimento do registro automatico junto a CVM.

3.5.5. A Oferta permanecera em distribuicdao por, no maximo, 180 (cento e oitenta) dias a
contar da data de divulgacao do Anuncio de Inicio, observado o disposto nos artigos 47 e 48
da Resolucao CVM 160.

3.5.6. Adistribuicdo das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos da B3
e com o Plano de Distribuicao descrito no Contrato de Distribuicdo e nesta Escritura de
Emissao.

3.5.7. Na&o havera preferéncia para subscricdo das Debéntures pelos atuais acionistas da
Emissora.

3.5.8. N&o sera concedido qualquer tipo de desconto aos interessados em adquirir
Debéntures no ambito da Oferta, bem como ndo existirdo reservas antecipadas, nem fixacao
de lotes maximos ou minimos, independentemente de ordem cronoldgica.
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3.5.9. Nao sera constituido fundo de sustentacao de liquidez, tampouco sera celebrado
contrato de garantia de liquidez para as Debéntures. Nao sera firmado, ainda, contrato de
estabilizagdo de preco das Debéntures no mercado secundario.

3.6. Agente de Liquidacao e Escriturador

3.6.1. O agente de liquidacdo da Emissao € Vortx Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda, conforme qualificada no preambulo desta Escritura ("Agente de Liquidacéo”),
cuja definigdo inclui qualquer outra instituicao que venha a suceder o Agente de Liquidagdo na
prestacao dos servigos relativos as Debéntures).

3.6.2. O escriturador das Debéntures € Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Ltda, conforme qualificada no preambulo desta Escritura (“Escriturador”, cuja definicao inclui
qualquer outra instituicdo que venha a suceder o Escriturador na prestagdo dos servicos
relativos as Debéntures).

3.7. Destinacao dos Recursos

3.7.1. Os recursos captados pela Emissora por meio da Emissao serao utilizados para (i)
resgate antecipado total das debéntures da 42 (quarta) emissao de debéntures conversiveis
em acdes, da espécie com garantia real, com garantia fidejusséria adicional, em série Unica,
para colocagdo privada da 3R Potiguar S.A; e (ii) havendo recursos remanescentes apods
utilizagdo descrita no item (i), para gestdo de passivos da Emissora e para fins gerais
corporativos da Emissora.

3.7.2. A Emissora deverad enviar ao Agente Fiduciario declaracdo, em papel timbrado e
assinada por representante legal, atestando a destinagdao dos recursos da presente Emissao,
indicando, inclusive, os valores utilizados para pagamento das despesas da operacao,
anualmente, a contar da data da Emissao, até que comprovada, pela Emissora, a utilizacdo da
totalidade dos recursos decorrentes da Emissdo, podendo o Agente Fiduciario solicitar a
Emissora todos os eventuais esclarecimentos e documentos adicionais que se facam
necessarios.

3.7.3. O Agente Fiduciario devera tratar todas e quaisquer informacbes recebidas nos
termos desta Clausula em carater sigiloso, com o fim exclusivo de verificar o cumprimento da
destinagdo dos recursos aqui estabelecida, salvo se forem solicitadas informaces nesse
sentido pelos Debenturistas ou por autoridades ou 6rgaos reguladores, regulamentos, leis ou
determinacgdes judiciais, administrativas ou arbitrais.

3.7.4. Sempre que solicitado por escrito por autoridades para fins de atendimento as
normas e exigéncias de érgdos reguladores e fiscalizadores, em até 10 (dez) Dias Uteis do
recebimento da solicitacdo, ou em prazo menor, se assim solicitado por qualquer autoridade
ou determinado por norma, a Emissora se obriga a enviar ao Agente Fiduciario os documentos
que, a critério das respectivas autoridades ou 6rgaos reguladores, comprovem o emprego dos
recursos oriundos das Debéntures nas atividades indicadas acima.

CLAUSULA 4
CARACTERISTICAS GERAIS DAS DEBENTURES
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4.1. Data de Emissao

4.1.1. Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissao das Debéntures sera o dia
15 de julho de 2025 (“Data de Emissao”).

4.2. Data de Inicio da Rentabilidade

4.2.1. Para todos os fins e efeitos legais, a data de inicio da rentabilidade sera a Data da
Primeira Integralizacao (“Data de Inicio da Rentabilidade”).

4.3. Forma, Tipo e Comprovacao de Titularidade

4.3.1. AsDebéntures serdo emitidas sob a forma nominativa e escritural, sem emissdo de
cautelas ou certificados, sendo que, para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures
sera comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador, e adicionalmente, com relagdo as
Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na B3, conforme o caso, sera expedido
por esta(s) extrato em nome do Debenturista, que servirda como comprovante de titularidade
de tais Debéntures.

4.4. Conversibilidade

4.4.1. As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo conversiveis em acdes de emissdao da
Emissora.

4.5. Espécie

4.5.1. As Debéntures serdo da espécie quirografaria, a serem convoladas em com garantia
real, nos termos do artigo 58, caput, da Lei das Sociedades por A¢des, observada a constituicao
das Garantias Reais (conforme definido abaixo). A partir da data de constituicado de qualquer
das Garantias Reais, a espécie das Debéntures constante desta Clausula e qualquer mencéo a
"da espécie quirografdria, a serem convoladas em com garantia real” nesta Escritura deverao
ser lidas como “da espécie com garantia real”, sem a necessidade de aditamento a presente
Escritura para tal formalizagdo.

4.6. Prazo e Data de Vencimento

4.6.1. Ressalvadas as hipdteses de vencimento antecipado das obriga¢des decorrentes das
Debéntures, nos termos desta Escritura de Emissdo, de resgate da totalidade das Debéntures
decorrente da Oferta de Resgate Antecipado, Resgate Antecipado Facultativo Total e
Aquisicao Facultativa (conforme definidos abaixo) com cancelamento total das Debéntures,
ocasides em que a Emissora obriga-se a proceder ao pagamento das Debéntures pelo seu
respectivo Valor Nominal Unitario (ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures,
conforme o caso) acrescido da Remuneracao devida, as Debéntures terdo prazo de 1826 (mil
oitocentos e vinte e seis) dias contados da Data de Emissao, com data de vencimento final em
15 de julho de 2030 (“"Data de Vencimento”).

4.7. Valor Nominal Unitario
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4.7.1. O Valor Nominal Unitario das Debéntures serda de R$1,00 (um real), na Data de
Emissao (“Valor Nominal Unitario”).

4.8. Quantidade de Debéntures Emitidas

4.8.1. Foram emitidas 2.786.850.000 (dois bilhdes, setecentas e oitenta e seis milhoes,
oitocentas e cinquenta mil) Debéntures.

4.8.1.1. Em razdo da Distribuicao Parcial, esta Escritura de Emissdo foi objeto de aditamento
para (re)ratificar a quantidade de Debéntures efetivamente subscritas e integralizadas e,
consequentemente, o Valor Total da Emissdo, sem a necessidade de aprovagdo dos
Debenturistas, ou deliberacdo societaria da Emissora.

4.9. Preco de Subscricao e Forma de Integralizacao

4.9.1. As Debéntures serao subscritas e integralizadas a vista, em moeda corrente nacional,
no ato da subscri¢do (“Data da Primeira Integraliza¢cdo”), pelo seu Valor Nominal Unitario, de
acordo com as normas de liquidacdo aplicaveis a B3. Caso qualquer Debénture venha a ser
integralizada em data diversa e posterior a Data da Primeira Integralizagdo, a integralizacdo
devera considerar o seu Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneracao, calculada pro rata
temporis, desde a Data de Inicio da Rentabilidade até a data de sua efetiva integralizacdo.

4.9.2. AsDebéntures poderdo ser subscritas com agio ou desagio, a ser definido a exclusivo
critério do Coordenador Lider, se for o caso, no ato de subscri¢do das Debéntures, desde que
aplicado de forma igualitaria a totalidade das Debéntures integralizadas em uma mesma data.

4.10. Atualizacao Monetaria das Debéntures

4.10.1. O Valor Nominal Unitario das Debéntures ou o saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso, ndo sera atualizado monetariamente.

4.11. Remuneragao

4.11.1. Sobre o Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures,
conforme o caso, incidirdo juros remuneratorios correspondentes a variagdo acumulada de
100% (cem por cento) das taxas médias diarias dos DI — Depositos Interfinanceiros de um dia,
"over extra-grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela B3, no informativo diario disponivel
em sua pagina na Internet (http://www.b3.com.br) (“Taxa DI"), acrescida de um spread de
2,75% (dois inteiros e setenta e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis (“Sobretaxa” e, em conjunto com a Taxa DI, "Remuneracao”),
calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos,
desde a Data de Inicio da Rentabilidade, ou a Data de Pagamento da Remuneragdo (conforme
definido abaixo) imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento (exclusive). O calculo da Remuneracao das Debéntures sera realizado conforme a
seguinte formula:

J = VNe x (Fator Juros — 1)
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onde:

J = valor unitario da Remuneracao devida ao final de cada Periodo de Capitalizagdo
(conforme definido abaixo), calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento.

VNe = Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures,

conforme o caso, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento.

Fator juros = fator de juros composto pelo parametro de flutuagdo acrescido de spread
calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte
forma:

Fator Juros = (FatorDI x FatorSpread)
onde:

Fator DI = Produtério das Taxas DI, desde a data de inicio do Periodo de Capitalizacao,
inclusive, até o término do Periodo de Capitalizagdo, exclusive, calculado com 8 (oito)
casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

n
Fator DI= [] (1 + TDIk)

k=1

onde:

n = Numero total de Taxas DI consideradas na apuracao do produtério, em cada

" n

Periodo de Capitalizacdo, sendo “n” um ndmero inteiro.
K = NUmero de ordem das Taxas DI, variando de 1 (um) até “n".

TDI* = Taxa DI, de ordem “k”, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais
com arredondamento, da seguinte forma:

1
o1, = 2k ]
100
onde:

DI¥ = Taxa DI, de ordem “k”, divulgada pela B3, valida por 1 (um) Dia Util (overnight),
utilizada com 2 (duas) casas decimais.

Fator Spread = Sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, conforme formula abaixo:
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DP

FatorSpread = spread 1 252
100

onde:
Spread = 2,7500;

DP = Numero de Dias Uteis entre a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de
Pagamento da Remuneracao imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive, e a
data atual, exclusive, sendo “DP” um nUimero inteiro;

Observacoes:

(@) o fator resultante da expressdo (1 + TDly) é considerado com 16 (dezesseis)
casas decimais, sem arredondamento;

(b) efetua-se o produtério dos fatores diarios (1 + TDly), sendo que a cada fator
diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o préximo fator diario, e assim por diante até o ultimo
considerado;

(c) estando os fatores acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI" com
8 (oito) casas decimais, com arredondamento;

(d) o fator resultante da expressao (Fator DI x FatorSpread) deve ser considerado
com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento; e

(e) a Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pela B3.

O "Periodo de Capitalizacao” é, para o primeiro Periodo de Capitalizacao, o intervalo
de tempo que se inicia na Data de Inicio da Rentabilidade, inclusive, e termina na
primeira Data de Pagamento da Remuneracao, exclusive, sendo certo que, para os
demais Periodos de Capitalizacdo, sera o intervalo de tempo que se iniciar na Data
de Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior, inclusive, e terminar na
Data de Pagamento da Remuneragdo subsequente, exclusive. Cada Periodo de
Capitalizagdo sucede o anterior sem solu¢do de continuidade até a Data de
Vencimento.

4.11.2. Observado o disposto na Clausula 4.11.3 abaixo, se, a qualquer tempo durante a
vigéncia das Debéntures, ndo houver divulgagdo da Taxa DI, sera aplicada a ultima Taxa DI
disponivel até o momento para calculo da Remuneracdo, ndo sendo devidas quaisquer
compensacdes entre a Emissora e os Debenturistas quando da divulgagao posterior da Taxa
DI que seria aplicavel.
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4.11.3. Caso a Taxa DI deixe de ser divulgada por prazo superior a 30 (trinta) dias, ou caso
seja extinta, ou haja a impossibilidade legal de aplicagdo da Taxa DI para calculo da
Remuneragdo das Debéntures, o Agente Fiduciario devera, no prazo maximo de até 5 (cinco)
Dias Uteis a contar do final do prazo de 30 (trinta) dias acima mencionado ou do evento de
extingdo ou inaplicabilidade, conforme o caso, convocar Assembleia Geral de Debenturistas,
na forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por A¢des e nesta
Escritura de Emissdo, conforme definidos na CLAUSULA 9 abaixo, a qual terd como objeto a
deliberagdo pelos Debenturistas, de comum acordo com a Emissora, do novo parametro de
Remuneragdo das Debéntures, parametro este que devera preservar o valor real e os mesmo
niveis de Remuneracdo. Caso ndo haja acordo sobre o novo parametro de Remuneragao entre
a Emissora e os Debenturistas representando, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1
(uma) das Debéntures em Circulacdo (conforme definido abaixo), em primeira convocagdo ou
segunda convocacao, se atingido quérum minimo, a Emissora devera resgatar a totalidade das
Debéntures, no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados da data de realizagdo da
respectiva Assembleia Geral de Debenturistas ou em prazo superior que venha a ser definido
em comum acordo em referida assembleia, pelo seu Valor Nominal Unitario ou o saldo do
Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso, acrescido da Remuneracdo devida
até a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis, a partir da Data de Inicio da
Rentabilidade. As Debéntures resgatadas nos termos deste item serdo canceladas pela
Emissora. Nesta alternativa, para calculo da Remuneragédo das Debéntures a serem resgatadas,
para cada dia do periodo em que a auséncia de taxas, sera utilizada a Ultima Taxa DI divulgada
oficialmente.

4.12. Pagamento da Remuneracao

4.12.1. Ressalvadas as hipoteses de vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das
Debéntures, nos termos desta Escritura de Emissdo, de resgate da totalidade das Debéntures
decorrente da Oferta de Resgate Antecipado, Resgate Antecipado Facultativo Total e
Aquisicao Facultativa (conforme definidos abaixo) com cancelamento total das Debéntures,
nos termos previstos nesta Escritura, a Remuneragdo das Debéntures sera paga
trimestralmente, sendo o primeiro pagamento devido em 15 de outubro de 2025, e os demais
pagamentos devidos sempre no dia 15 (quinze) dos meses de janeiro, abril, julho e outubro de
cada ano, até a Data de Vencimento, nas datas indicadas na tabela abaixo (cada uma dessas
datas, uma “"Data de Pagamento da Remuneracao”).

Datas de Pagamento da

Remuneracgao
15/10/2025
15/01/2026
15/04/2026
15/07/2026
15/10/2026
15/01/2027
15/04/2027
15/07/2027
15/10/2027
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15/01/2028
15/04/2028
15/07/2028
15/10/2028
15/01/2029
15/04/2029
15/07/2029
15/10/2029
15/01/2030
15/04/2030
Data de Vencimento

4.12.2. Fardo jus aos pagamentos das Debéntures aqueles que sejam Debenturistas ao final
do Dia Util imediatamente anterior a respectiva data de pagamento previsto nesta Escritura de
Emissao.

4.13. Amortizacao do Valor Nominal Unitario

4.13.1. Ressalvadas as hipdteses de vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das
Debéntures, nos termos desta Escritura de Emissdo, de resgate da totalidade das Debéntures
decorrente da Oferta de Resgate Antecipado, Resgate Antecipado Facultativo Total e
Aquisicao Facultativa (conforme definidos abaixo) com cancelamento total das Debéntures, o
saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures das Debéntures sera amortizado em 3 (trés)
parcelas anuais consecutivas, sendo que a primeira parcela serd devida em 15 de julho de 2028,
e as demais parcelas serdo devidas em cada uma das respetivas datas de amortizacao das
Debéntures, de acordo com as datas indicadas na 22 (segunda) coluna da tabela abaixo (cada
uma, uma “Data de Amortizacdo das Debéntures”) e percentuais previstos na 32 (terceira)
coluna da tabela a sequir:

Parcela Data de Amortizacao das| Percentual do saldo do Valor Nominal
Debéntures Unitario a ser amortizado
12 15/07/2028 33,3333%
22 15/07/2029 50,0000%
32 Data de Vencimento 100,0000%

4.14. Local de Pagamento

4.14.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora no
respectivo vencimento utilizando-se, conforme o caso: (i) os procedimentos adotados pela B3
para as Debéntures custodiadas eletronicamente nela; e/ou (ii) os procedimentos adotados
pelo Escriturador, para as Debéntures que nao estejam custodiadas eletronicamente na B3.
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4.15. Prorrogacao dos Prazos

4.15.1. Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer
obrigacdo até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se a data do vencimento coincidir com dia
em que nao houver expediente bancario no local de pagamento das Debéntures, ressalvados
0s casos cujos pagamentos devam ser realizados por meio da B3, hipdtese em que somente
havera prorrogacao quando a data de pagamento coincidir com feriado declarado nacional,
sabado ou domingo.

4.16. Encargos Moratorios

4.16.1. Sem prejuizo da Remuneragdo, ocorrendo impontualidade no pagamento pela
Emissora de qualquer quantia devida aos Debenturistas, os débitos em atraso vencidos e nao
pagos pela Emissora ficardo sujeitos a, independentemente de aviso, notificacdo ou
interpelacdo judicial ou extrajudicial (i) multa convencional, irredutivel e de natureza ndo
compensatéria de 2% (dois por cento); e (ii) juros moratorios a razdo de 1% (um por cento) ao
més, desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, ambos calculados sobre
o montante devido e ndo pago (“Encargos Moratorios”).

4.17. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.17.1. Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.16 acima, o ndo comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigacdes pecuniarias da
Emissora, nas datas previstas nesta Escritura, ou em comunicado publicado pela Emissora no
Jornal de Publicacdo, ndo |Ihe dara direito ao recebimento da Remuneracao das Debéntures
e/ou Encargos Moratérios no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia,
assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento ou pagamento.

4.18. Possibilidade de Desmembramento.

4.18.1. Nao sera admitido o desmembramento do Valor Nominal Unitario, da Remuneracao
e dos demais direitos conferidos aos Debenturistas, nos termos do inciso “IX" do artigo 59 da
Lei das Sociedades por Acdes.

4.19. Repactuacio Programada
4.19.1. As Debéntures ndo serdo objeto de repactuacao programada.
4.20. Publicidade

4.20.1. Sem prejuizo no artigo 13 da Resolucao CVM 160, todos os atos e decisdes
decorrentes da Emissdo que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos
Debenturistas, deverdo ser obrigatoriamente comunicados na forma de avisos, no Jornal de
Publicacdo ou outro jornal que venha a ser designado para tanto pela assembleia geral de
acionistas da Emissora, bem como na pagina da Emissora na rede mundial de computadores
— internet ("Avisos aos Debenturistas”). A publicacao do referido Aviso aos Debenturistas no
Jornal de Publicagdo podera ser substituida por correspondéncia entregue a todos os
Debenturistas e ao Agente Fiduciario. Caso a Emissora altere seu Jornal de Publicagdo apos a
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Data de Emissao, devera enviar notificagdo ao Agente Fiduciario informando o novo veiculo e
publicar, no Jornal de Publicacdao anteriormente utilizado, Aviso aos Debenturistas informando
o novo veiculo.

4.20.2. Os Avisos aos Debenturistas deverao observar o estabelecido no artigo 289 da Lei
das Sociedades por Ac¢des e as limitagdes impostas pela Resolucago CVM 160 em relacdo a
publicidade da Oferta e os prazos legais, devendo a Emissora comunicar o Agente Fiduciario
e a B3 a respeito de qualquer publicagdo na data da sua realizagéo.

4.21. Imunidade de Debenturistas

4.21.1. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencao tributaria,
este devera encaminhar ao Agente de Liquidacao e a Emissora, no prazo minimo de 10 (dez)
Dias Uteis de antecedéncia em relacdo a data prevista para recebimento de quaisquer valores
relativos as Debéntures, documentagdo comprobatdria dessa imunidade ou isengdo tributaria,
sendo certo que, caso o Debenturista ndo envie referida documentacdo, a Emissora fara as
retencdes dos tributos previstos na legislacao tributaria em vigor nos rendimentos de tal
Debenturista.

4.21.2. O Debenturista que tenha apresentado documentacdo comprobatéria de sua
condicao de imunidade ou isencdo tributaria, nos termos da Clausula 4.21.1 acima, e que tiver
essa condicdo alterada por disposicdo normativa, ou por deixar de atender as condicdes e
requisitos porventura prescritos no dispositivo legal aplicavel, ou ainda, tiver essa condicao
guestionada por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar competente, deverd comunicar
esse fato, de forma detalhada e por escrito, ao Agente de Liquidacdo, ao Escriturador e a
Emissora, bem como prestar qualquer informacao adicional em relagdo ao tema que lhe seja
solicitada pelo Agente de Liquidagao, pelo Escriturador ou pela Emissora.

4.22. Classificacao de Risco

4.22.1. Nao sera contratada agéncia de classificagdo de risco no ambito da oferta para
atribuir rating as Debéntures.

4.23. Formador de Mercado

4.23.1. Em conformidade com o disposto no artigo 4°, inciso Il, das Regras e Procedimentos
ANBIMA, a Emitente optou por ndo contratar instituicdo para prestacdo do servico de
formador de mercado.

4.24. Garantias Reais

4.24.1. Em garantia do fiel, pontual e integral pagamento e/ou cumprimento e integral
pagamento do Valor Total da Emissdo, devido nos termos desta Escritura de Emissdo,
acrescido da Remuneragdo e dos Encargos Moratorios, conforme aplicavel, bem como das
demais obrigagdes pecuniarias presentes e futuras, principais e acessorias, previstas nesta
Escritura de Emissd@o e nos Contratos de Garantia, inclusive honorarios advocaticios, despesas,
custos, encargos, tributos, reembolsos ou indenizacdes (excluindo dano indireto ou lucro
cessante), bem como as obrigacdes relativas ao Agente de Liquidacao, ao Escriturador, a B3,
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ao Agente Fiduciario e demais prestadores de servigo envolvidos na Emissao, bem como
honorarios do Agente Fiduciario e despesas judiciais e extrajudiciais necessarias e
comprovadamente incorridas pelo Agente Fiduciario, inclusive, na constituicao, formalizacao,
execucdo e/ou excussdo das garantias previstas nesta Escritura de Emissdao (“Obrigacdes
Garantidas"), serdo constituidas no prazo de até 30 (trinta) dias contado da Data da Primeira
Integralizagdo, as seguintes garantias reais ("Garantias Reais"), as quais serdo compartilhadas
com o Agente de Swap, nos termos do Compartilhamento das Garantias Reais (conforme
abaixo definido):

(i) alienacao fiduciaria da totalidade das quotas de emissdao da Enauta P&G (“Direitos de
Participacao”), incluindo (a) as quotas: (1) derivadas de desdobramento, grupamento,
bonificagdo ou de (2) quaisquer bens ou titulos nos quais as quotas de emissao da
Enauta P&G sejam convertidas; (3) oriundas da subscricdo de novas quotas
representativas do capital social da Enauta P&G, bem como de bonus de subscri¢éo,
debéntures conversiveis, partes beneficiarias, certificados, titulos ou outros valores
mobilidrios conversiveis, relacionados a participacdo societaria na Enauta P&G; e
(4) de emissdo da Enauta P&G recebidas, conferidas e/ou adquiridas (direta ou
indiretamente) por meio de consolidacdo, fusdo, cisdo, incorporacdo, permuta,
substituicdo, reorganizagdo societaria ou de qualquer outra forma, sejam tais quotas,
bens ou titulos atual ou futuramente detidos, direta ou indiretamente, pela Emissora
(em conjunto, as “Quotas”), e (b) todos os dividendos (em dinheiro, espécie ou
mediante distribuicdo de novas quotas), lucros, rendimentos, pagamentos, créditos,
remuneracao, bonificacBes, direitos econOmicos, juros sobre capital proprio,
distribui¢des, reembolso de capital, bdnus e demais valores efetivamente creditados,
pagos, entregues, recebidos ou a serem recebidos ou de qualquer outra forma
distribuidos em razdo da titularidade das Quotas, sem limitar, todas as preferéncias e
vantagens que forem atribuidas expressamente as Quotas ("“Quotas Alienadas
Fiduciariamente” e "Alienacao Fiduciaria de Quotas”, respectivamente), nos termos
do "Instrumento Particular de Alienacdo Fiducidria de Quotas e Outras Avencas”, a ser
celebrado, entre a Emissora, o Agente Fiduciario, na qualidade de credor fiduciario, o
Agente de Swap e a Enauta P&G, na qualidade de interveniente anuente (conforme
aditado, “Contrato de Alienacao Fiduciaria de Quotas”);

(i) penhor da totalidade dos direitos detidos pela Enauta P&G emergentes de sua
participacdo no “Contrato de Concessdao para Exploragdo, Desenvolvimento e
Producao de Petréleo e Gas Natural N° 48000.003552/1997-11 BC-10" referente ao
ativo Parque das Conchas, correspondente a 23% (vinte e trés por cento),
originalmente celebrado em 6 de agosto de 1998, entre Agéncia Nacional do
Petroleo, Gas Natural e Biocombustiveis (“ANP") e a Petréleo Brasileiro S.A. —
Petrobras ("Petrobras”), conforme aditado de tempos em tempos, inclusive para fins
da cessdo da referida participagdo na concessdo para a Enauta P&G (“Concessao
Parque das Conchas” e “"Contrato de Concessao”, respectivamente), nos termos do
“Instrumento Particular de Penhor de Direitos Emergentes de Concessao e Outras
Avencas”, a ser celebrado entre a Enauta P&G, na qualidade de empenhante, o
Agente de Swap e o Agente Fiduciario, na qualidade de credor pignoraticio (conforme
aditado, "Contrato de Penhor da Concessao”);
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(iii) cessao fiduciaria de (a) todos e quaisquer direitos creditorios, receitas e recebiveis da
Enauta P&G, principais e acessorios, presentes e futuros, decorrentes, relacionados
e/ou emergentes de cada um dos contratos de venda de éleo descritos no Contrato
de Cessao Fiduciaria de Direitos Creditorios oriundos da participagao de 23% (vinte e
trés por cento) da Emissora no ativo da Concessao Parque das Conchas ("Contratos
de Off-Take"), bem como de quaisquer Novos Contratos de Off-take (conforme
definido no Contrato de Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios), compreendendo,
mas nao se limitando, ao direito de receber todos e quaisquer pagamento de direitos,
créditos, garantias, multas, penalidades, indenizacdes e quaisquer outros direitos de
crédito em favor das Enauta P&G que, efetiva ou potencialmente, sejam ou venham
a se tornar exigiveis e pendentes de pagamento a Enauta P&G; (b) todos e quaisquer
direitos e créditos, principais e acessorios, presentes e futuros detidos pelas Enauta
P&G em relacdo a Conta Vinculada (conforme definido no Contrato de Cessdo
Fiduciaria de Direitos Creditorios), bem como os depositos e recursos depositados,
transitados e/ou mantidos e a serem depositados, transitados e/ou mantidos a
qualquer tempo na Conta Vinculada, pelo tempo em que permanecerem na Conta
Vinculada, incluindo: (1) todos e quaisquer recursos depositados e/ou transitados na
Conta Vinculada, inclusive relacionados a pagamentos realizados ou devidos as
Enauta P&G; (2) os investimentos e respectivos rendimentos e frutos, bem como
reinvestimentos e quaisquer outras aplicacdes financeiras de recursos em eventuais
aplicacdes permitidas, nos termos do Contrato de Administracao de Contas
(conforme definido no Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios), que
transitem ou estejam custodiados na Conta Vinculada; e (3) os direitos, privilégios,
preferéncias, prerrogativas e aces relacionados aos recursos e investimentos da
Conta Vinculada, bem como as receitas, multas de mora, penalidades e/ou
indenizagdes devidas a Enauta P&G com relagdo a tais recursos e investimentos e os
recursos decorrentes da venda, alienagdo, resgate, liquidacao, pré-pagamento ou
qualquer outra forma de amortizacdo ou pagamento dos investimentos da Conta
Vinculada a qualquer tempo que transitem ou estejam custodiados na Conta
Vinculada; e (c) oriundo da operacao de derivativo do Contrato de Swap (conforme
definido abaixo), caso exista variagdo positiva, com relagdo a exposi¢do da Emissora
decorrente do descasamento cambial entre as receitas de suas controladas e suas
despesas financeiras no ambito desta Emissdao (“Cessdo Fiduciaria de Direitos
Creditérios”), nos termos do “Instrumento Particular de Cessdo Contrato de Cessdo
Fiducidria de Direitos Creditorios e Outras Avencas”, a ser celebrado entre a Enauta
P&G, na qualidade de cedente, o Agente de Swap e o Agente Fiduciario, na qualidade
de credor fiduciario (conforme aditado, “Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos
Creditorios”, em conjunto com o Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Quotas e o
Contrato de Penhor da Concessao, os “Contratos de Garantia”).

4.24.2. Garantia Estrangeira. Adicionalmente, a Emissora, por meio de sua subsidiaria Iris
Trading SA, entidade devidamente constituida sob as leis da Suica ("Iris Trading”, em conjunto
com a Enauta P&G, as “Cedentes”), constituird, em garantia do pontual e integral
adimplemento das Obrigagdes Garantidas, pledge (penhor) sobre (i) todos e quaisquer direitos
creditérios, receitas e recebiveis da Iris Trading, principais e acessorios, presentes e futuros,
decorrentes, relacionados e/ou emergentes de cada um dos contratos de venda de 6leo
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descritos no Contrato de Garantia Estrangeiro oriundos da participacao de 23% (vinte e trés
por cento) da Emissora no ativo da Concessao Parque das Conchas ("Contratos de Off-Take
Estrangeiros”), bem como de quaisquer Novos Contratos de Off-Take Estrangeiros (conforme
definido no Contrato de Garantia Estrangeiro), compreendendo, mas nao se limitando, ao
direito de receber todos e quaisquer pagamento de direitos, créditos, garantias, multas,
penalidades, indeniza¢des e quaisquer outros direitos de crédito em favor da Iris Trading que,
efetiva ou potencialmente, sejam ou venham a se tornar exigiveis e pendentes de pagamento
a Iris Trading; e (ii) todos e quaisquer direitos e créditos, principais e acessorios, presentes e
futuros detidos pela Iris Trading em relagdo a conta em que serdo depositados os recursos
dos Contratos de Off-Take Estrangeiros (“Escrow Account”), bem como os depositos e recursos
depositados, transitados e/ou mantidos e a serem depositados, transitados e/ou mantidos a
qualquer tempo na Escrow Account, pelo tempo em que permanecerem na Escrow Account,
incluindo: (a) todos e quaisquer recursos depositados e/ou transitados na Escrow Account,
inclusive relacionados a pagamentos realizados ou devidos a Iris Trading; (b) os investimentos
e respectivos rendimentos e frutos, bem como reinvestimentos e quaisquer outras aplicagdes
financeiras de recursos em eventuais aplicagdes permitidas que transitem ou estejam
custodiados na Escrow Account; e (c) os direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas e acdes
relacionados aos recursos e investimentos da Escrow Account, bem como as receitas, multas
de mora, penalidades e/ou indeniza¢des devidas a Iris Trading com relacdo a tais recursos e
investimentos e os recursos decorrentes da venda, alienacdo, resgate, liquidacdo, pré-
pagamento ou qualquer outra forma de amortizacdo ou pagamento dos investimentos da
Escrow Account a qualquer tempo que transitem ou estejam custodiados na Escrow Account
("Pledge de Recebiveis”), nos termos do “pledge agreement”, a ser celebrado entre a Iris
Trading, na qualidade de garantidora, o Agente de Swap e o Agente Fiduciario, na qualidade
de credores (conforme aditado, “Contrato de Grarantia Estrangeiro”). Caso a Emissora
pretenda vender o 6leo decorrente da sua participagao de 23% (vinte e trés por cento) na
Concessao Parque das Conchas por meio de outra subsidiaria estrangeira que nao a Iris
Trading, a Emissora, desde ja, se compromete a notificar o Agente Fiduciario, nos termos desta
Escritura, e tomar todas as porvidéncias necessarias para adaptagao/constituicdo da garantia
estrangeira prevista nesta Clausula 4.24.2.

4.24.3. Constituicdo das Garantias Reais. A Emissora, a Enauta P&G, o Agente de Swap e o
Agente Fiduciario deverao celebrar os Contratos de Garantia e o Contrato de Garantia
Estrangeiro, sem a necessidade de realizacdo de aprovagdes societarias adicionais, no prazo
de até 30 (trinta) dias contado da Data da Primeira Integralizacao.

4.24.4. A Emissora, a Enauta P&G e a Iris Trading se comprometem a fazer com que todos e
quaisquer direitos creditorios, receitas e recebiveis da Emissora, da Enauta P&G e da Iris
Trading, principais e acessorios, presentes e futuros, decorrentes, relacionados e/ou
emergentes de todos os contratos de venda de 6leo oriundos da participacdo de 23% (vinte
e trés por cento) da Emissora no ativo da Concessao Parque das Conchas sejam objeto de
cessdo fiduciaria ou garantia analoga regida pelas leis do local da sede da outorgante em
questdo, mediante a celebracdo de aditamento ao Contrato de Cessdo Fiduciaria ou de
aditamento ao Contrato de Garantia Estrangeiro, observados os termos e condi¢bes previstos
nos respectivos contratos, conforme aplicavel, (i) em até 30 (trinta) dias contados da data em
que a Emissora e/ou qualquer controlada da Emissora se torne titular os referidos recebiveis,
para os casos da Emissora e de controladas da Emissora com sede no Brasil; e (ii) em até 30
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(trinta) dias contados da data em que a Emissora e/ou qualquer controlada da Emissora se
torne titular dos referidos recebiveis, para o caso de controladas da Emissora com sede em
outros paises; sendo, em qualquer caso, sem necessidade de nova deliberagao societaria de
quaisquer das Partes ou aprovacao por Assembleia Geral de Debenturistas para a sua
celebragdo e desde que permitido nos termos desta Escritura de Emissdo ("Garantia
Substitutiva”).

4.24.4.1. Para os fins do disposto nas Clausulas 4.24.4 acima, a Emissora e suas
controladas deverao entregar ao Agente Fiduciario, no prazo de até 30 (trinta) dias apds a data
em que a Emissora e/ou qualquer outra controlada da Emissora se tornar titular de recebiveis
de contratos venda de 6leo oriundos da participagdo de 23% (vinte e trés por cento) da
Emissora no ativo da Concessao Parque das Conchas, nos termos da Clausula 4.24.4, acima,
conforme o caso, (i) um certificado assinado por 2 (dois) diretores da Emissora, um dos quais
sera o presidente (chief executive officer) ou o diretor financeiro (chief financial officer) e por
qualquer outro diretor, e entregue ao Agente Fiduciario informando que (a) em relacédo a tal
Garantia Substitutiva, todos os registros e outras agdes (incluindo, entre outros, todos os
registros e arquivamentos necessarios junto aos cartérios aplicaveis) necessarios para a criacao
e aperfeicoamento de uma garantia de primeiro grau em favor dos Debenturistas,
representados pelo Agente Fiduciario, foram concluidos, e (b) que nenhum Evento de
Inadimplemento ocorreu e continua em andamento, e (ii) um parecer juridico de escritorio de
primeira linha da juridi¢do aplicavel ao Contrato de Garantia e/ou ao contrato que formaliza
uma Garantia Substitutiva em questdo, conforme o caso, em termos satisfatorios ao Agente
Fiduciario, contendo, no minimo, as seguintes opinides (sujeito as excecdes e qualificacdes
habituais), (a) cada Contrato de Garantia alterado e cada contrato que formalize uma Garantia
Substitutiva foram devidamente autorizados, assinados e entregues pela Emissora e pelas suas
controladas, conforme o caso, e constituem a obrigagao legal, valida e vinculativa da Emissora
e/ou das suas controladas, conforme o caso, exequivel contra tais pessoas, de acordo com os
seus respectivos termos, e (b) todos os registros e outras agdes (incluindo, entre outros, todos
os registros e arquivamentos exigidos junto aos cartérios aplicaveis) necessarios para a criagao
e aperfeicoamento da garantia real em primeiro grau (ou o aperfeicoamento de uma garantia
real por meio de cessdo ou alienacao fiduciaria) sobre tal Garantia Substitutiva, em favor dos
Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, foram concluidos.

4.24.5. O Agente Fiduciario, representando a comunhao dos Debenturistas, e o Agente de
Swap poderao executar as Garantias Reais simultaneamente ou em qualquer ordem, quantas
vezes forem necessarias, observado que isso ndo significara a rentncia a qualquer direito ou
a faculdade de usufruir desse direito futuramente, até a liquidagdo total das Obrigagdes
Garantidas. Os demais termos e condi¢des das Garantias Reais encontram-se previstos nos
respectivos Contratos de Garantia. Em caso de conflito entre os termos das Garantias Reais e
a presente Escritura de Emissao, os termos da Escritura de Emissdo deverao prevalecer.

4.24.6. As Garantias Reais mencionadas nas Clausulas acima deverdo ser concedidas de
forma irrevogavel e irretratavel pela Emissora, pela Enauta P&G e pela Iris Trading, conforme
aplicavel, e deverdo ser validas até a liquidacdo integral das Obrigacdes Garantidas e do
Contrato de Swap.
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4.24.7. Uma vez celebrados os Contratos de Garantia, as Garantias Reais passardo
automaticamente a ser plenamente eficazes e exequiveis, observados os termos e condi¢oes
previstos nos Contratos de Garantia, independentemente de qualquer aditamento, notificagao,
assinatura de qualquer outro documento, formalidade ou pratica de qualquer outro ato por
qualquer das Partes ou terceiros.

4.24.8. Compartilhamento das Garantias Reais. As Garantias Reais sdo outorgadas em
beneficio conjunto do Agente de Swap, no ambito da operagao de swap formalizada por meio
da Nota de Negociagdo de Operagao de Swap n° 20250701000214, contratada sob o amparo
do “Contrato Operacbes de Derivativos” celebrado entre o Banco Bradesco S.A. ("Agente de
Swap”) e a Emissora em 01 de julho de 2025 (“Contrato de Swap”) e dos Debenturistas,
representados pelo Agente Fiduciario, e serao compartilhadas nos mesmos termos, pari passu
e em mesmo grau de senioridade, proporcionalmente ao saldo devedor com o Agente de
Swap e os Debenturistas, sem ordem de preferéncia de recebimento no caso de excussao,
conforme detalhado nos Contratos de Garantia (“Compartilhamento das Garantias Reais").

CLAUSULA 5
RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO TOTAL, AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA
FACULTATIVA, OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO E AQUISICAO FACULTATIVA

5.1. Resgate Antecipado Facultativo Total

5.1.1. A Emissora podera, a seu exclusivo critério, e desde que o resgate aqui referido seja
realizado de forma pari passu com a liquidagdo antecipada total do Contrato de Swap, realizar
o resgate antecipado facultativo total das Debéntures (“Resgate Antecipado Facultativo
Total"). Por ocasido do Resgate Antecipado Facultativo Total, o valor devido pela Emissora sera
equivalente ao (i) Valor Nominal Unitario (ou o saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, conforme o caso) das Debéntures a serem resgatadas, acrescido (ii) da
Remuneragao, calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade, ou a Data
de Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do
efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total (exclusive), incidente sobre o Valor Nominal
Unitario (ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso); (iii) dos
demais Encargos Moratérios devidos e nao pagos até a data do Resgate Antecipado
Facultativo Total, quando aplicaveis; e (iv) de um prémio flat incidente sobre os montantes
indicados nas alineas (i) e (ii) acima, conforme indicado na tabela abaixo (“Valor do Resgate
Antecipado Facultativo Total”).

Data de Realizacdo do Resgate % flat
Antecipado Facultativo Total °

Da Data de Emissao (mclgswe) até 0,63%

15/10/2027 (exclusive)
De 15/10/2027 (inclusive) até o
15/01/2029 (exclusive) 0,48%
De 15/01/2029 (m;luswe) até a Data 0,34%
de Vencimento
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5.1.2. Caso a data de realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo Total coincida com uma
Data de Amortizagdo das Debéntures e/ou Data de Pagamento da Remuneracao, o Valor do
Resgate Antecipado Facultativo Total devera ser calculado sobre o Valor Nominal Unitario (ou
o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso) apos o referido
pagamento.

5.1.3. O Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures somente sera realizado
mediante envio de comunicagdo individual aos Debenturistas, ou publicagdo de anuncio, nos
termos da Clausula 4.20 acima, em ambos os casos com cépia para o Agente Fiduciario, B3 e
a ANBIMA, com 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia da data em que se pretende realizar o
efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total, sendo que na referida comunicagdo devera
constar: (i) a data de realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo Total, que devera ser um
Dia Util; (ii) a mencdo ao Valor do Resgate Antecipado Facultativo Total, conforme Clausula
5.1.1 acima; e (iii) quaisquer outras informacdes necessarias a operacionalizagdo do Resgate
Antecipado Facultativo Total.

5.1.4. O Resgate Antecipado Facultativo Total para as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3 seguira os procedimentos de liquidagdo de eventos adotados por ela.
Caso as Debéntures ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3, o Resgate Antecipado
Facultativo Total sera realizado por meio do Escriturador.

5.1.5. As Debéntures resgatadas pela Emissora, conforme previsto nesta Clausula, serdo
obrigatoriamente canceladas.

5.1.6. Na&o sera admitido o resgate antecipado facultativo parcial das Debéntures.

5.1.7. A B3 devera ser notificada pela Emissora sobre a realizagdo de Resgate Antecipado
Total com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da efetiva data de sua realizacao, por
meio de correspondéncia com o de acordo do Agente Fiduciario.

5.2. Oferta de Resgate Antecipado Facultativo

5.2.1. A Emissora podera, a seu exclusivo critério, a qualquer momento, e desde que o
resgate decorrente da oferta de resgate aqui referida seja realizado de forma pari passu com
a liquidacao antecipada total do Contrato de Swap, realizar oferta de resgate antecipado da
totalidade das Debéntures, enderecada a todos os Debenturistas, sendo assegurado a todos
os Debenturistas igualdade de condicGes para aceitar o resgate das Debéntures por eles
detidas (“Oferta de Resgate Antecipado”).

5.2.2. A Emissora realizara a Oferta de Resgate Antecipado por meio de comunicacao
individual enviada aos Debenturistas, com cdpia para o Agente Fiduciario, ou publicacao de
anuncio, nos termos da Clausula 4.20 acima, em ambos os casos com copia para a B3
("Comunicacdo de Oferta de Resgate Antecipado”) com 20 (vinte) Dias Uteis de antecedéncia
da data em que se pretende realizar a Oferta de Resgate Antecipado, sendo que na referida
comunicagdo devera constar: (i) o valor do prémio de resgate, caso existente, o qual nao
podera ser negativo; (ii) forma de manifestacdo, a Emissora, pelo Debenturista que aceitar a
Oferta de Resgate Antecipado; (iii) a data efetiva para o resgate das Debéntures e pagamento
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aos Debenturistas, que devera ser um Dia Util; e (iv) demais informaces necessarias para
tomada de decisdo pelos Debenturistas e operacionalizacao da Oferta de Resgate Antecipado.

5.2.3. Apos a publicacdo dos termos da Oferta de Resgate Antecipado, os Debenturistas
que optarem pela adesao a referida oferta terdo que se manifestar a Emissora e formalizar sua
adesdo no sistema da B3, no prazo e forma dispostos na Comunicagdo de Oferta de Resgate
Antecipado, a qual ocorrera em uma Unica data para todas as Debéntures objeto da Oferta de
Resgate Antecipado, observado que a Emissora somente podera resgatar antecipadamente a
quantidade de Debéntures que tenha sido indicada por seus respectivos titulares em adesao a
Oferta de Resgate Antecipado.

5.2.4. A Emissora podera condicionar a Oferta de Resgate Antecipado a aceitagdo deste por
um percentual minimo de debéntures, a ser por ela definido quando da realizagdo da Oferta
de Resgate Antecipado. Tal percentual devera estar estipulado na Comunicagdo de Oferta de
Resgate Antecipado.

5.2.5. Ovalora ser pago aos Debenturistas sera equivalente ao Valor Nominal Unitario (ou o
saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso) das Debéntures a serem
resgatadas, acrescido (i) da Remuneracao, calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio
da Rentabilidade, ou a Data de Pagamento da Remuneracao anterior, conforme o caso, até a
data do efetivo resgate das Debéntures objeto da Oferta de Resgate Antecipado, (ii) dos
demais Encargos Moratérios devidos e ndo pagos até a data da Oferta de Resgate Antecipado,
caso aplicavel, incluindo quaisquer obriga¢des pecuniarias previstas na Escritura de Emissdo, e
(iii) se for o caso, do prémio de resgate indicado na Comunicacdo de Oferta de Resgate
Antecipado, que ndo podera ser negativo.

5.2.6. As Debéntures resgatadas pela Emissora, conforme previsto nesta Clausula, serdo
obrigatoriamente canceladas.

5.2.7. O resgate antecipado total proveniente da Oferta de Resgate Antecipado para as
Debéntures custodiadas eletronicamente na B3 seguira os procedimentos de liquidagdo
adotados por ela. Caso as Debéntures ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3, sera
realizado por meio do Escriturador.

5.2.8. A B3 eaANBIMA deverao ser notificadas pela Emissora sobre a realizacao de Resgate
Antecipado Total proveniente da Oferta de Resgate Antecipado com antecedéncia minima de
3 (trés) Dias Uteis da efetiva data de sua realizacdo, por meio de correspondéncia com o de
acordo do Agente Fiduciario.

5.3. Amortizacao Extraordinaria Facultativa

5.3.1. A Emissora poder3, a seu exclusivo critério, e desde que a amortizacao extraordinaria
aqui referida seja realizada de forma pari passu com a liquidagdo antecipada parcial, na mesma
proporcdo da amortizacao extraordinaria, do Contrato de Swap, realizar a amortizacao
extraordinaria facultativa das Debéntures (“Amortizacdo Extraordinaria Facultativa”). Por
ocasido da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa, o valor devido pela Emissora sera
equivalente a parcela do Valor Nominal Unitario (ou o saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, conforme o caso) das Debéntures a serem amortizadas, acrescido (i) da
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Remuneragao, calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade, ou a Data
de Pagamento da Remuneracao imediatamente anterior, conforme o caso, até a data da efetiva
Amortizacao Extraordinaria Facultativa (exclusive), incidente sobre o Valor Nominal Unitario
(ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso); (ii) dos demais
Encargos Moratérios devidos e ndo pagos até a data do Resgate Antecipado Facultativo Total,
quando aplicaveis; e (iii) de um prémio flat incidente sobre o montante indicado nas alineas
(i) e (i) acima, equivalente aos percentuais apresentados na tabela abaixo (“Valor da
Amortizacao Extraordinaria Facultativa”).

Data de Realizacdo da

Amortizacao Extraordinaria % flat
Facultativa

Da Data de Emissao (inclusive) até

[o)
15/10/2027 (exclusive) 0,63%

De 15/10/2027 (inclusive) até o
15/01/2029 (exclusive) 0,48%
De 15/01/2029 (inclusive) até a Data 0,34%

de Vencimento

5.3.2. Caso a data de realizacdo da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa coincida com
uma Data de Amortizagdo das Debéntures e/ou Data de Pagamento da Remuneragdo, o Valor
da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa devera ser calculado sobre a parcela do Valor
Nominal Unitario (ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso)
das Debéntures apds o referido pagamento.

5.3.3. A Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures somente sera realizada
mediante envio de comunicacdo individual aos Debenturistas, ou publicacdo de anuncio, nos
termos da Clausula 4.20 acima, em ambos os casos com cépia para o Agente Fiduciario, B3 e
a ANBIMA, com 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia da data em que se pretende realizar a
efetiva Amortizacdo Extraordinaria Facultativa, sendo que na referida comunicacdo devera
constar: (i) a data de realizacdo da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa, que devera ser um
Dia Util; (ii) a parcela do Valor Nominal Unitario (ou o saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, conforme o caso) das Debéntures a ser amortizado; (iii) a mencédo ao Valor da
Amortizacao Extraordinaria Facultativa, conforme Clausula 5.3.1 acima; e (iv) quaisquer outras
informacdes necessarias a operacionalizacdo da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa.

5.3.4. A Amortizagdo Extraordinaria Facultativa devera abranger, proporcionalmente, todas
as Debéntures, e devera obedecer ao limite de amortizacao de até 98% (noventa e oito por
cento) do Valor Nomintal Unitario (ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures,
conforme o caso) das Debéntures.

5.3.5. A Amortizagdo Extraordinaria Facultativa para as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3 seguira os procedimentos de liquidagdo de eventos adotados por ela.
Caso as Debéntures ndao estejam custodiadas eletronicamente na B3, a Amortizagao
Extraordinaria Facultativa sera realizada por meio do Escriturador.
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5.4. Aquisicao Facultativa

5.4.1. A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir Debéntures em Circulagdo, devendo
tal fato, se assim exigido pelas disposi¢cdes legais e regulamentares aplicaveis, constar do
relatorio da administragdo e das demonstracdes financeiras da Emissora (“Aquisicao
Facultativa”). As Debéntures adquiridas pela Emissora de acordo com esta Clausula poderéo,
a critério da Emissora: (i) ser canceladas; (ii) permanecer na tesouraria da Emissora; ou (iii) ser
novamente colocadas no mercado. Caso aplicavel, as Debéntures adquiridas pela Emissora
para permanéncia em tesouraria nos termos desta Clausula, se e quando recolocadas no
mercado, fardo jus a mesma Remuneracao aplicavel as demais Debéntures.

5.4.2. Caso a Emissora pretenda adquirir Debéntures por valor superior ao Valor Nominal
Unitario (ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso), deve,
previamente a aquisicdo, comunicar sua inten¢do ao Agente Fiduciario e a todos os titulares
das respectivas Debéntures, nos termos e condigdes estabelecidos no artigo 19 e seguintes da
Resolucdo da CVM n° 77, de 29 de marco de 2022. Na hipdtese de cancelamento das
Debéntures, esta Escritura de Emissdo devera ser aditada para refletir tal cancelamento, sem
necessidade de nova deliberacdo societaria de quaisquer das Partes ou aprovacdo por
Assembleia Geral de Debenturistas.

CLAUSULA 6
VENCIMENTO ANTECIPADO

6.1. As obrigacdes decorrentes das Debéntures serdo consideradas antecipadamente
vencidas, devendo o Agente Fiducidrio declarar, para fins formais, e exigir o imediato
pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal Unitario (ou o saldo do Valor Nominal Unitario
das Debéntures, conforme o caso) das Debéntures, acrescido da Remuneracao, calculada pro
rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a data de Pagamento de
Remunerag¢do imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, sem
prejuizo, quando for o caso, dos Encargos Moratorios e de quaisquer obrigagdes pecuniarias
previstas na Escritura de Emissdo, na ocorréncia de quaisquer dos eventos previstos nas
Clausulas 6.2 e 6.3 abaixo (cada evento, um "Evento de Inadimplemento").

6.2. Vencimento Antecipado Automatico. Constituem Eventos de Inadimplemento que
acarretam o vencimento antecipado automatico das obrigagdes decorrentes das Debéntures,
independentemente de aviso ou notificagao, judicial ou extrajudicial, aplicando-se o disposto
na Clausula 6.6 abaixo:

(i) descumprimento, pela Emissora, de quaisquer obriga¢des pecuniarias previstas nesta
Escritura de Emissdo e/ou no Contrato de Swap, nao sanado no prazo de 2 (dois) Dias
Uteis das respectivas datas de vencimento;

(i) (a) decretacao de faléncia da Emissora ou de suas controladas, sendo certo que, para
fins deste item, utiliza-se a definicdo de controle constante do artigo 116 da Lei das
Sociedades por Acoes; (b) pedido de autofaléncia ou propositura de medidas
antecipatdrias para tal procedimento ou, ainda, qualquer processo similar em outra
jurisdicdo, formulados pela Emissora ou das suas controladas; (c) pedido de faléncia
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(iv)

(v)

(vi)

da Emissora ou das suas controladas formulado por terceiros nao elidido no prazo
legal; ou (d) liquidagao, dissolugdo ou extincdo da Emissora ou de qualquer de suas
controladas, exceto por eventual extingdo resultante de uma Reorganizacao
Societaria Autorizada (conforme definido abaixo);

propositura, pela Emissora e/ou por qualquer de suas controladas, se existentes, de
plano de recuperagdo extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores,
independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacdo judicial do
referido plano, ou de quaisquer medidas judiciais antecipatorias com vistas a sustacao
ou alteracao dos pagamentos previstos nesta Escritura de Emisséo, ou ainda, ingresso,
pela Emissora ou por qualquer de suas controladas, em juizo, com requerimento de
recuperacao judicial ou qualquer processo antecipatério similar, inclusive em outra
jurisdicdo, independentemente de deferimento do processamento da recuperacdo ou
de sua concessao pelo juiz competente;

declaracdo de vencimento antecipado (a) do Contrato de Swap; e/ou (b) de qualquer
divida (incluindo derivativos) e/ou obrigacdo financeira ou no mercado de capitais,
local ou internacional, da Emissora e/ou de suas controladas, em valor unitario ou
agregado igual ou superior a R$ 250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de
reais), ou o seu equivalente em outras moedas;

caso a Emissora venha a transferir ou por qualquer forma ceder a terceiros, no todo
ou em parte, os direitos e obrigacdes decorrentes das Debéntures e/ou das Garantias
Reais, exceto se a transferéncia ou cessdo for decorrente de uma Reorganizagdo
Societaria Autorizada;

cisdo, fusdo, incorporagdo (inclusive incorporacdo de acdes da Emissora) da Emissora,
salvo se (a) tal evento ocorra dentro do Grupo Econdmico da Emissora; ou (b)
permitido na Clausula 6.3, alinea (viii), abaixo.

Para fins desta Escritura de Emissao, "Grupo Econémico da Emissora” significa a
Emissora e suas controladas diretas e indiretas, conforme definicdo de “controle”
disposta no art. 116 da Lei das S.A.

alteracdo do objeto social disposto no estatuto social da Emissora, exceto se tal
alteracao nao resultar na mudanga da atividade principal da Emissora;

em caso de cancelamento do registro de emissora companhia aberta da categoria
“A" da Emissora perante a CVM;

anulagéo, nulidade ou inexequibilidade total quanto a Emissao, bem como caso a
Emissdo, a Escritura de Emissao e/ou qualquer Contrato de Garantia venham a se
tornar invalidos, nulos, inexequiveis, ou ineficazes, por meio de decisao judicial, cujos
efeitos nao tenham sido suspensos em até 5 (cinco) Dias Uteis, contados da ciéncia,
pela Emissora, de tal decisdo judicial;
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(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

questionamento judicial, administrativo e/ou arbitral, pela Emissora, pelas suas
controladas e/ou por qualquer controladora (conforme defini¢do de controle prevista
no artigo 116 da Lei das Sociedades por AcGes), caso aplicavel, da existéncia, validade,
legalidade ou exequibilidade, desta Escritura de Emissdao e/ou qualquer Contrato de
Garantia;

reducao do capital social da Emissora, nos termos do artigo 173 da Lei das Sociedades
por AcOes, sem a prévia e expressa autorizacdo dos Debenturistas, exceto se para a
absorcao de prejuizos ou se ocorrer no ambito de uma Reorganizagdo Societaria
Autorizada;

as declaragdes prestadas pela Emissora nesta Escritura de Emissdo e/ou nos Contratos
de Garantia comprovarem-se falsas e/ou enganosas na data em que foram prestadas;

extincdo antecipada ou perda das Concessdes (conforme definido abaixo) cujo valor
representem, no minimo, 10% (dez por cento) do EBITDA Ajustado consolidado da
Emissora, conforme a ultima demonstracdo financeira consolidada auditada anual
divulgada da Emissora ou com relacdo as quais a produgdo 1P represente, no minimo,
10% (dez por cento) da produgdo 1P consolidada do grupo econdmico da Emissora
no ano corrente (“Concessdes Relevantes”), da Emissora e/ou de quaisquer de suas
controladas, para a exploragdo, desenvolvimento e producdo de petréleo e/ou gas
natural, no ambito dos respectivos projetos, em suas respectivas areas de atuagao,
conforme o caso, mediante decisdo judicial ou administrativa cujos efeitos nao
tenham sido suspensos no prazo legal; e

recompra (exceto para realizagdo de pagamento de remuneracao ou incentivo
baseado em acgdes), resgate, amortizacdo ou bonificacdo de acdes de emissdo da
Emissora, distribuicdo e/ou pagamento, pela Emissora, de dividendos e/ou de juros
sobre o capital préprio, e/ou qualquer outra forma de distribuicdo de recursos aos
acionistas em valores acima dos dividendos minimos obrigatorios por lei de 25%
(vinte e cinco por cento) do lucro liquido, exceto se, cumulativamente, (a) a Emissora
estiver adimplente perante os Debenturistas com relacdo a todas as suas obrigagdes
previstas nesta Escritura de Emissdo e nos Contratos de Garantia; e (b) imediatamente
antes e imediatamente depois (neste Ultimo caso, considerando o proforma
consolidado) do efetivo pagamento de dividendos ou qualquer outra forma de
distribuicdo de recursos aos seus acionistas ndo houver descumprimento dos indices
Financeiros (conforme definido abaixo), apurado com relacdo aos ultimos 12 (doze)
meses relativos as (I) demonstracdes financeiras consolidadas auditadas da Emissora
de 31 de dezembro de cada ano ou (ll) informacdes trimestrais consolidadas da
Emissora referentes a cada trimestre, sendo certo que sera definido entre (I) e (Il)
aquele cuja divulgagdo tenha ocorrido em data mais recente em relagdo a data
imediatamente anterior a data do efetivo pagamento de dividendos ou qualquer
outra forma de distribuicdo de recursos aos seus acionistas, mediante envio de
declaracdo assinada pela Emissora confirmando o atendimento ao respectivo indice
Financeiro em ambos os casos, acompanhada da memoria de calculo do referido
indice.
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6.3. Vencimento Antecipado Nao Automatico. Constituem Eventos  de
Inadimplemento que podem acarretar o vencimento antecipado das obrigacdes
decorrentes das Debéntures, aplicando-se o disposto nas Clausulas 6.6.2 a 6.6.2.3 abaixo,
quaisquer dos eventos previstos em lei e/ou qualquer dos seguintes Eventos de
Inadimplemento:

(i) protestos de titulos contra a Emissora e/ou suas controladas, de acordo com os
procedimentos legais aplicaveis, cujo valor, individual ou em conjunto, seja igual ou
superior a R$ 250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais), ou o seu
equivalente em outras moedas, exceto se a Emissora comprovar: (a) no prazo maximo
de até 30 (trinta) dias, contados da data de recebimento da notificacdo do protesto,
que referido protesto foi indevidamente efetuado, ou foi sustado ou cancelado; ou (b)
a Emissora prestar garantias em juizo, as quais deverdo ser aceitas pelo Poder
Judiciario;

(i) descumprimento, pela Emissora, de quaisquer obrigacdes ndo pecuniarias constantes
desta Escritura de Emissao, no Contrato de Swap e/ou dos Contratos de Garantia, que
ndo seja sanado no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis, contados do respectivo
inadimplemento, observados os respectivos prazos de cura, quando aplicavel, sendo
certo que o prazo previsto neste inciso ndo se aplica as obriga¢des para as quais tenha
sido estipulado prazo de cura especifico;

(iii)  as declaracbes prestadas pela Emissora nesta Escritura de Emissao e nos Contratos de
Garantia na data em que forem prestadas comprovarem-se incorretas em seus aspectos
relevantes, na data em que foram prestadas, exceto se o fato, evento ou circunstancia
resultando em tal demonstracao de incorre¢ao tenha sido curado, corrigido ou de
outra forma remediado no prazo de 10 (dez) dias a partir da data de conhecimento
pela Emissora ou do recebimento de notificagdo do Agente Fiduciario neste sentido, o
que ocorrer primeiro;

(iv)  aplicacao dos recursos captados pela Emissdo em destinacao diversa do previsto nesta
Escritura de Emissao;

(v) decisdo judicial, decorrente de questionamento, movido por terceiros, cujo objeto seja
esta Escritura de Emissdo, os Contratos de Garantia ou de quaisquer de suas
disposigdes, salvo se a Emissora tenha obtido efeito suspensivo para a referida decisdo
dentro do prazo legal, ou em até 30 (trinta) dias da referida decisdao, o que ocorrer
primeiro;

(vi)  as controladas da Emissora deixarem de manter a qualificagdo necessaria perante a
ANP para operar as Concessdes Relevantes, conforme decisdo da ANP neste sentido;

(vii) a Emissora deixar de ter suas demonstra¢des financeiras auditadas por um dos
seguintes auditores independentes: PriceWaterhouseCoopers, KPMG Auditores
Independentes, Ernst & Young Auditores Independentes S/S ou Deloitte Touche
Tomatsu Auditores Independentes (“Auditores Independentes”);
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(viii)

(ix)

(x)

se a Emissora ou qualquer de suas controladas vender, transferir e/ou ceder (incluindo
Operagoes de Farm-Out (conforme definido abaixo) e inclusive por meio de cisdo,
fusdo, incorporagdo ou qualquer tipo de reorganizagdo societaria) a terceiros nao
integrantes do seu grupo econdmico quaisquer das suas concessoes existentes e as
gue venham a ser celebradas pela Emissora ou por quaisquer de suas controladas, ou
ativos, para a exploragdo, desenvolvimento e produgdo de petroleo e/ou gas natural,
no ambito dos respectivos projetos ("Concessdes”) e/ou direitos decorrentes das
Concessoes, cujo valor seja em montante igual ou superior a 25% (vinte e cinco por
cento), de forma individual ou agregada, em uma ou mais transacdes, do EBITDA
Ajustado consolidado da Emissora, conforme a ultima demonstracao financeira
consolidada anual, exceto se cumulativamente (a) tenha sido apresentado um Laudo
de Avaliagcdo de Venda para apurar o valor de mercado da Concessao objeto da venda,
transferéncia e/ou cessdo (incluindo Operacdes de Farm-Out); e (b) a Emissora ou
quaisquer de suas controladas realizem o procedimento descrito no Anexo | a presente
Escritura de Emissdo ("Procedimento de Substituicdo de Concessdo”). Para fins desta
Escritura de Emissdo, “"Operacdes de Farm-Out” significam operagdes que envolvam
venda, troca ou cessao, parcial ou total, dos direitos de concessdao detidos pela
Emissora e/ou suas controladas;

descumprimento, pela Emissora e/ou por suas controladas, de decisdo ou sentenga
judicial transitada em julgado ou de decisao administrativa e/ou arbitral irrecorrivel
que obrigue a Emissora e/ou por suas controladas a dispor de valor individual ou
agregado igual ou superior a R$ 250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de
reais), ou o seu equivalente em outras moedas, exceto, com relacdo as decisdes
administrativas e/ou arbitrais, se no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis a partir da data
fixada para pagamento os efeitos de tal sentenga ou decisao forem suspensos por meio
de medida judicial ou arbitral cabivel e enquanto assim permanecerem;

celebragdo de contratos de muatuos, empréstimos, adiantamentos ou outros
instrumentos de divida pela Emissora e/ou pelas controladas da Emissora, na qualidade
de credoras, ressalvados os Contratos Permitidos. Para fins desta Escritura de Emissao,
entende-se por “"Contratos Permitidos” os (@) mutuos, empréstimos, adiantamentos ou
outros instrumentos de divida celebrados até a presente data; (b) mutuos,
empréstimos, adiantamentos ou outros instrumentos de divida celebrados entre a
Emissora, na qualidade de credora, e suas controladas, na qualidade de devedoras, (1)
desde que os recursos sejam utilizados para fins de capex; (2) exclusivamente no caso
do volume desembolsado por esta Emissdo para fins conforme disposto na Destinacao
de Recursos prevista nesta Escritura; (3) para pagamento de aquisicbes em que 0s
contratos de compra e venda ja tenham sido assinados na Data de Emissdo e os
recursos tenham sido ou venham a ser captados em divida atual ou futura contratada
no mercado nacional ou internacional pela Emissora ou controladas, devendo os usos
de recursos ser majoritariamente para o pagamento das referidas aquisi¢des; ou (4)
para o repasse de recursos obtidos pela Emissora por meio de qualquer emissdo de
valores mobiliarios; (c) mutuos, empréstimos, adiantamentos ou outros instrumentos
de divida celebrados entre as controladas da Emissora; e (d) mutuos, empréstimos,
adiantamentos ou outros instrumentos de divida celebrados entre as controladas da
Emissora, na qualidade de credoras, e a Emissora, na qualidade de devedora, exceto
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(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

para a amortizagdo das Debéntures. Para a hipdtese “(d)", tais mutuos, empréstimos,
adiantamentos ou outros instrumentos de divida deverdo ser subordinados as
Debéntures em relagdo ao prazo de pagamento do principal quando estes tenham
saldo em aberto superior a R$40.000.000,00 (quarenta milhGes de reais), exceto
quando o pagamento destes for realizado de outra forma que nao envolva pagamento
em dinheiro. Fica desde ja certo e acordado que esta vedada a contratacao de mutuos
pela Emissora e/ou por suas controladas com terceiros fora de seu grupo econdémico,
exceto quando tais operagdes se enquadrem na definicao de Divida;

constituicdo, pela Emissora, de quaisquer Onus e/ou qualquer outra modalidade de
obrigacao que limite, sob qualquer forma e ainda que sob condicao suspensiva, a
propriedade, titularidade, posse e/ou controle sobre qualquer Garantia, em beneficio
de qualquer terceiro, exceto pelos Onus expressamente autorizados nos termos desta
Escritura de Emissdo e/ou dos Contratos de Garantia. Para os fins da presente Escritura
de Emissdo “Onus” significa qualquer hipoteca, penhor, alienacdo fiduciaria, cessdo
fiduciaria, cessdo ou promessa de cessdo, usufruto, fideicomisso, promessa de venda,
opcao de compra, direito de preferéncia, encargo, gravame ou Onus, arresto, sequestro
ou penhora, judicial ou extrajudicial, voluntario ou involuntario, ainda que sob
condicdo suspensiva, ou outro ato que tenha o efeito pratico similar a qualquer das
expressdes acima;

caso, no prazo de até 30 (trinta) dias da Data de Emissdo, a Emissora ndo celebre os
Contratos de Garantia;

desapropriacdo, confisco ou outra medida similar por qualquer entidade
governamental brasileira de ativos e/ou direitos da Emissora e/ou de suas controladas,
cujo valor, individual ou em conjunto, seja igual ou superior a R$ 250.000.000,00
(duzentos e cinquenta milhdes de reais), ou o seu equivalente em outras moedas,
exceto com relacdo aqueles para os quais tenha sido obtido o respectivo efeito
suspensivo e enquanto assim permanecer;

medida de autoridade governamental com o objetivo de sequestrar, expropriar,
nacionalizar, desapropriar ou de qualquer modo adquirir compulsoriamente a
totalidade ou parte substancial de seus ativos, inclusive participacdes societarias das
controladas que detém ConcessGes Relevantes, exceto com relagdo aqueles para os
quais tenha sido obtido o respectivo efeito suspensivo e enquanto assim permanecer;

transformacdo do tipo societario da Emissora, inclusive transformagdo em sociedade
limitada nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por Acdes;

perda de autorizagbes ou licencas necessarias a exploracao, desenvolvimento e
producdo de petréleo e/ou gas natural das Concessdes Relevantes, pela Emissora e/ou
pelas suas controladas, conforme o caso, até a liquidacao integral das Debéntures, em
qualquer das hipdteses acima, desde que resulte em um Efeito Adverso Relevante
(conforme definido abaixo), exceto (a) por aquelas autorizagdes, alvaras e licengas que
estejam em processo tempestivo de obtencdo ou renovacao pela Emissora ou pelas
controladas pertinentes; ou (b) se a exigéncia de tais autorizacdes, alvaras e licencas
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(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

for revertida pela autoridade competente por meio de decisdo no ambito de processo
judicial ou de outra forma legalmente remediada dentro de 15 (quinze) dias, contados
da data de tal ndo obtengdo, ndo renovagao, cancelamento, revogacgao, cassacao ou
suspensao;

descumprimento, pela Emissora, por suas controladas e/ou por qualquer acionista que
venha a se tornar um controlador da Emissora, caso aplicavel, conselheiros, diretores,
funcionarios e eventuais subcontratados no que tange a prestacao de servigos a
Emissora da legislacao relativa a ndo utilizagdo de mao de obra infantil (exceto na
condi¢do de menor aprendiz), incentivo a prostituicdo e/ou da legislacdo relativa a ndo
utilizacado de mao de obra em condi¢des analogas as de escravo;

descumprimento, pela Emissora, por quaisquer de suas controladas e/ por qualquer
acionista que venha a se tornar um controlador direta ou indiretamente da Emissora,
caso aplicavel, conselheiros, diretores, funcionarios e eventuais subcontratados no que
tange a prestacdo de servicos a Emissora e as suas controladas, das normas que lhes
sdo aplicaveis que versam sobre atos de corrupgdo e atos lesivos a administragdo
publica, incluindo, mas ndo se limitando, as Leis n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976,
n°® 7.492, de 16 de junho de 1986, n°® 8.137, de 27 de dezembro de 1990, n°® 8.666, de
21 de junho de 1993 (ou outras normas de licitacdes e contratos da administracao
publica), n® 9.613, de 3 de mar¢o de 1998, o Decreto-Lei n°® 2.848/40, Decreto n° 5.687,
de 31 de janeiro de 2006 que promulgou a Convencado das Na¢bes Unidas contra a
Corrupgao, adotada pela Assembleia Geral das Nagdes Unidas em 31 de outubro de
2003, a Lei n°® 12.529, de 30 de novembro de 2011, conforme alterada, a Lei n® 9.613,
de 3 de marco de 1998, conforme alterada, a Lei n® 12.846, de 1° de agosto de 2013,
conforme alterada, o Decreto n® 11.129, de 11 de julho de 2022, conforme alterado, a
U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977 e a UK Bribery Act, conforme aplicavel (em
conjunto, as “Leis Anticorrupgao”);

nao obtencdo ou ndo renovagao, cancelamento, revogacao, intervengao, suspensao ou
extingdo das autorizagdes, subvengdes, dispensas e/ou protocolos de requerimento de
alvaras ou licengas (incluindo ambientais) da Emissora ou de suas controladas que
detém Concessdes Relevantes, exceto (a) por aquelas que estejam sendo ou que
venham a ser questionadas ou contestadas pela Emissora na esfera judicial ou
administrativa para as quais tenha sido obtido e esteja vigente provimento jurisdicional
ou administrativo determinando sua nao exigibilidade; ou (b) por aquelas em processo
tempestivo de obtengdo, renovagado ou prorrogacao de prazo, conforme aplicavel; ou
(c) cuja auséncia nao cause um Efeito Adverso Relevante;

inadimplemento de quaisquer obrigagdes pecuniarias assumidas pela Emissora e/ou
por suas controladas em divida financeira bancaria ou no mercado de capitais, local ou
internacional, em valor unitario ou agregado igual ou superior a R$ 250.000.000,00
(duzentos e cinquenta milhdes de reais), ou o seu equivalente em outras moedas,
exceto se sanado no prazo de cura previsto no respectivo instrumento ou, na auséncia
de prazo especifico, em até 5 (cinco) Dias Uteis;
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(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

inadimplemento pela Emissora e/ou por suas controladas de quaisquer obrigacdes
pecuniarias assumidas em contratos de fornecimento e de prestagdo de servigos das
quais a Emissora tenha adquirido bens ou recebido servigos, em valor unitario ou
agregado igual ou superior a R$ 250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de
reais), ou o seu equivalente em outras moedas, exceto (a) se sanado no prazo de cura
previsto no respectivo instrumento; ou (b) se o inadimplemento tenha sido causado
pelo descumprimento da referida contraparte das suas obrigagdes no ambito do
contrato em questdo, situacdo em que assiste a Emissora arguir a excecdo de contrato
nao cumprido, sendo certo que tal arguicao devera ser realizada em até 30 (trinta) dias
contados do inadimplemento por meio de envio de notificacao extrajudicial;

anulacao, nulidade ou inexequibilidade parcial quanto a Emissdao, bem como caso a
Emissao e/ou a Escritura de Emissdo venham a se tornar invalidas, nulas, inexequiveis,
ou ineficazes e tal efeito ndo seja revertido por meio de decisdo judicial e enquanto
assim permanecer;

se houver aquisicao de controle direto da Emissora, qualquer transacao que resulte na
obtencdo, por uma pessoa, natural ou juridica, ou grupo de pessoas vinculadas por
acordo de voto, ou sob controle comum, de participacdo correspondente a mais de
50% (cinquenta por cento) do capital social votante da Emissora, salvo se: (a)
previamente aprovado pelos Debenturistas; ou (b) cumulativamente, (1) o novo
controlador ndo for Pessoa Sancionada; e (2) a referida aquisicdo ndo resultar em
retirada ou reducdo da classificagdo de risco (rating) da Emissora em uma ou mais notas
com relacdo a classificacao de risco (rating) vigente da Emissora imediatamente antes
da referida aquisicdo originaria de controle, e desde que tal retirada ou reducédo ndo
decorra expressamente de outro fator que nao da aquisicdo originaria de controle;

Para fins deste instrumento, "Pessoa Sancionada” significa qualquer pessoa fisica,
juridica ou ente despersonalizado proibido ou sancionado ou impedido de realizar
negocios no Brasil, de acordo com as leis brasileiras aplicaveis, ou sujeita a penalidades
civis por violacdes de qualquer dispositivo legal ou regulatério, nacional ou
estrangeiro, relativo a pratica de corrupgdo ou de atos lesivos a administragdo publica,
incluindo, sem limitacao, as leis e normativos que Ihes forem aplicaveis e que dispdem
sobre atos lesivos contra a administragdo publica, em especial a Lei n® 12.846/13, a
FCPA - Foreign Corrupt Practices Act e a UK Bribery Act, bem como adotam politicas
e/ou procedimentos internos objetivando o cumprimento de tais normas.

descumprimento, pela Emissora, dos seguintes indices financeiros, auferidos em bases
trimestrais a partir (a) das demonstracdes financeiras consolidadas da Emissora
auditadas de 31 de dezembro de cada ano e/ou (b) das informacdes trimestrais (“ITRs")
consolidados da Emissora referentes aos trés primeiros trimestres de cada ano, a serem
acompanhados pelo Agente Fiduciario, sendo que a primeira apuracao devera ocorrer
com base nas informacdes financeiras trimestrais referentes ao trimestre fiscal
encerrado em 30 de junho de 2025 (“indices Financeiros”):

o Divida Financeira Liquida/EBITDA Ajustado (calculado em ddlares norte-
americanos (US$)):
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) Divida Financeira
Periodo Liquida/EBITDA Ajustado
De 01 de abril de 2025
(inclusive) a 01 de julho de 2025
(exclusive)

De 01 de julho de 2025
(inclusive) a 01 de outubro de
2025 (exclusive)

De 01 de outubro de 2025

(exclusive) a Data de 3,0x (trés inteiros)

3,75x (trés inteiros e setenta e
cinco centésimos vezes)

3,5x (trés inteiros e cinquenta
centésimos vezes)

Vencimento (inclusive)

« Indice de Cobertura de Ativos: a Emissora ndo permitird que o indice de
Cobertura de Ativos seja, a qualquer tempo, inferior a 1,50x (um inteiro e
cinquenta centésimos).

Onde:

. "Divida Financeira Liguida": significa a Divida Total menos o saldo em caixa
titulos e valores mobiliarios, caixa e o saldo de aplica¢des financeiras;

. "Divida Total"”: significa, a somatéria de (i) valor de principal de todos os
endividamentos consolidados no que diz respeito a empréstimos; (ii) valor de principal
e prémio, caso haja, de todas as obriga¢des consolidadas representadas por
debéntures, bonds, notas promissoérias ou outros titulos e/ou valores mobiliarios
similares; (iii) todas as obrigagdes consolidadas de pagar o valor diferido e ndo pago
do preco de aquisicao de ativos (incluindo contingéncias relacionadas a aquisicao de
ativos) as quais sao consideradas passivos de acordo com o IFRS, excluindo (a) as
obrigacbes de pagar no curso regular dos negécios; e (b) o valor diferido e ndo pago
do "preco de aquisicao de ativos” referentes a aquisi¢oes devidas e ndo pagas nas quais
a aprovacgao da ANP ainda esta pendente ou que o fechamento da aquisicao ainda nao
ocorreu; (iv) todas as obrigacdes de reembolso em relacdao ao valor nominal das cartas
de crédito ou instrumentos similares, exceto as obrigacdes relacionadas a obrigagdes
de garantia de cartas de crédito (exceto aquelas relacionadas aos itens (i) a (iii) deste
item) contratadas no curso regular dos negodcios, tais como crédito de imposto de
importacao e operacdes de importacao, desde que tais cartas de crédito nao sejam
sacadas ou apresentadas, ou, na medida em que sacadas ou apresentadas, a obrigacdo
seja paga em até 10 (dez) Dias Uteis do recebimento de um pedido de pagamento de
tal obrigacao; (v) todas as obrigagdes consolidadas, na sua condi¢cdo de arrendataria
em contratos de leasing, em conformidade com os termos dos contratos de leasing
registrados como leasing de bens do imobilizado (exceto por qualquer leasing que,
exclusivamente em razdo da implementacao do IFRS 16, seja contabilizado como
leasing financeiro e operacional), conforme aplicavel; (vi) todas as Dividas de terceiros
garantidas por Onus sobre qualquer ativo da Emissora, quer essa Divida seja da
Emissora ou ndo; (vii) os valores referentes as obrigacSes de resgate ou recompra de
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agoes preferenciais ou a¢des conversiveis ou resgataveis por Divida da Emissora e/ou
das controladas da Emissora (excluindo, em cada caso, dividendos acumulados); (viii)
contratos de derivativo (excluindo os contratos para fins de hedge); e (ix) todas as
Dividas de terceiros garantidas (por garantia fidejussoria) pela Emissora, até o limite
efetivamente garantido pela Emissora.

. Para fins da definicdo acima, “Divida” da Emissora sera considerada: (i) em
relacdo as obrigacbes contingentes, a responsabilidade maxima na ocorréncia de tal
contingéncia que originou a obrigacao; (ii) com relagdo a Divida garantida por 6nus
sobre ativos da Emissora, mas ndo a obrigagdo, contingente ou ndo, da Emissora, o
menor entre (a) o valor de mercado desse ativo na data de criacdo do 6nus e (b) o valor
dessa Divida; (iii) com relagdo a qualquer Divida emitida com desconto, o valor
nominal de tal Divida menos a parte ndo amortizada restante do desconto de tal Divida;
(iv) em relagdo a qualquer contrato de derivativo previsto no item (viii) acima, o valor
liquido a ser pago caso o referido contrato de derivativo fosse rescindido naquele
momento; e (v) caso contrario, o saldo do principal ainda ndo pago da mesma.
Observado que “Divida” (a) ndo deve incluir qualquer endividamento ou obrigagdo
similar assumida pela Emissora ou qualquer de suas subsidiarias com relacao a remessa
de recursos de dividas captados no mercado internacional para o Brasil, sendo certo
ainda que esta divida, incluindo qualquer responsabilidade ou obrigacdo similar, bem
como quaisquer ativos outorgados em garantia relacionados a esta operagao
(incluindo mas néo se limitando a caixa ou equivalentes de caixa), na medida em que
contemplado pelo balango contabil consolidado da Emissora, também nao devem ser
consideradas para fins de calculo dos indices de cobertura e rela¢es financeiras no
ambito desta Escritura de Emissdo; e (b) deve deduzir os créditos a receber devidos
pela Yinson Bouvardia Holdings Pte. Ltd. oriundos da venda do FPSO Atlanta conforme
o valor apresentado nas demonstragdes financeiras mais recentes da Emissora
publicadas, seja ela (a) o ITR; ou (b) as demonstra¢des financeiras consolidadas.

. "EBITDA Ajustado”: significa, para qualquer periodo, o valor igual ao somatorio
do lucro liquido consolidado para tal periodo ajustado, na medida em que forem
deduzidos no calculo do lucro liquido consolidado: (i) resultado financeiro liquido
consolidado do periodo (excluindo qualquer resultado realizado decorrente dos
contratos de hedge de petréleo e quaisquer pagamentos decorrentes de contratos de
Leasing que, em razao da adogao do IFRS 16, sdo classificados como leasing); (ii)
imposto de renda e contribuicao social consolidados desse periodo; (iii) depreciagdo
e amortizacdo consolidada desse periodo; (iv) ativos ndo caixa consolidados e
impairments de investimento, obrigacdes de retirada de ativos, e qualquer ganho ou
perda resultante da baixa do ativo imobilizado; e (v) despesas ndo recorrentes ou ndo
monetarias.

. O célculo do indice Financeiro “Divida Financeira Liquida/EBITDA Ajustado”
deverad obedecer a seguinte metodologia ("Metodologia de Calculo”): com base nas
demonstracdes financeiras consolidadas ou ITR da Emissora, conforme o caso, em
Reais (R$), (i) as rubricas que compdem o “Balanco Patrimonial” serdo convertidas para
délares norte-americanos (US$), utilizando-se a taxa de cambio de fechamento na data
do respectivo balanco; e (ii) as rubricas que compdem a “Demonstracao de Resultados”
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serdo convertidas para délares norte-americanos (US$), com base nas taxas de cambio
vigentes nas datas de ocorréncia das transac¢des, equivalente a taxas médias histéricas
de cada um dos trimestres do periodo de apuracao do EBITDA (em linha com a
metodologia dos itens 39 e 40 do “Pronunciamento Técnico CPC 02 (R2) Efeitos das
Mudangas nas Taxas de Cambio e Conversao de Demonstracdes Contabeis”, disponivel
em
https://conteudo.cvm.gov.br/export/sites/cvm/menu/regulados/normascontabeis/cpc
/CPC 02 R2 rev 1 3.pdf). Caso a Emissora venha a alterar a moeda funcional para dolar
norte-americano (US$), o indice financeiro "Divida Financeira Liquida/EBITDA Ajustado”
refletira os nUmeros divulgados, ndo sendo necessario realizar a referida conversao.

. “Indice de Cobertura de Ativos”: significa em qualquer data de calculo, a
proporcao entre (i) o 1P PV10 conforme refletido nos relatérios de reserva mais recente
elaborados em relacao a todas as concessdes de producao 1P para (ii) a soma da
Divida Total da Emissora (exceto dividas subordinadas).

. "1P" significa as reservas estimadas provadas, conforme relatério de
certificacdo de reservas mais recente publicado pela Emissora.

. "1P_PV10" significa, em relacdo a qualquer reserva 1P cuja producdo seja
esperada, o valor presente liquido, descontado a taxa de 10% (dez por cento) ao ano,
dos fluxos de caixa oriundos de tais reservas 1P, durante a vida econdmica util de um
campo de propriedade da Emissora ou uma de suas subsidiarias, conforme relatério
de certificacdo de reservas.

Para fins da presente Escritura de Emissdo e dos Contratos de Garantia, "Efeito Adverso
Relevante" significa um efeito adverso relevante (i) nas condi¢cdes econdmicas, financeiras,
reputacional, socioambientais, juridicas ou operacionais, na capacidade financeira, nos
negocios, nos resultados, nas perspectivas, nas operacdes e/ou nas propriedades da Emissora
e/ou das controladas; e (ii) que possa afetar a capacidade de pagamento da Emissora e/ou
das controladas frente a Emissdo ou de cumprir qualquer de suas obrigagdes previstas nesta
Escritura de Emissao e/ou nos Contratos de Garantia.

6.3.1. A Emissora obriga-se a, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que tomar
conhecimento de quaisquer dos Eventos de Inadimplementos, comunicar o Agente Fiduciario
para que este tome as providéncias devidas. O descumprimento desse dever pela Emissora
nao impedira o Agente Fiduciario e/ou os Debenturistas de, a seu critério, exercer seus
poderes, faculdades e pretensdes previstos nesta Escritura de Emissdo e nos Contratos de
Garantia, inclusive o de declarar o vencimento antecipado das Debéntures.

6.3.2. No ambito das aquisi¢des ja realizadas ou futuras ou alienacdo de uma empresa,
divisdo ou linha de negécios, pela Emissora (cada uma "Entidade Adquirida" e cada uma dessas
transacSes uma "Operacao de Aquisicdo"), para a qual as demonstracdes financeiras auditadas
ou revisadas ndo estejam disponiveis, para fins de determinacdo da Divida Financeira
Liquida/EBITDA Ajustado em qualquer data de determinacdo, o EBITDA Ajustado para tal
Entidade Adquirida sera calculado (i) de boa-fé pela Emissora com base em relatérios de
gestdo ou outras informagdes semelhantes disponiveis (incluindo, mas nao se limitando a
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relatorios de reservas e dados historicos de producao de petroleo e gas) até que os resultados
das Operagoes de Aquisicdo sejam refletidos nas demonstracdes financeiras do adquirente
por dois trimestres fiscais inteiros e subsequentes a consumacado da Operacao de Aquisigao;
(if) com base no EBITDA Ajustado anualizado de tal Entidade Adquirida contado a partir do
dia da realizagdo da Operagao de Aquisicao apds os resultados das operagdes de tal Entidade
Adquirida serem refletidos nas demonstracdes financeiras do adquirente por dois trimestres
fiscais completos apds a realizacdo da Operacao de Aquisicao; e (iii) com base no EBITDA
Ajustado anualizado de tal Entidade Adquirida apds a divulgacao de 4 (quatro) ITRs completos
apos a realizagdo da Operacao de Aquisigao.

6.4. Direito de Cura. Nao obstante qualquer disposicao em contrario na presente Escritura
de Emissao, qualquer contribuicdo de capital em dinheiro (realizado por meio de oferta publica
ou aumento de capital privado) (cada uma, uma “Contribuicdo de Capital Especifica”) feita
direta ou indiretamente a Emissora em até 15 (quinze) Dias Uteis apds a data requerida para
entrega de demonstracdes financeiras relativas a qualquer trimestre ou exercicio fiscal,
conforme o caso, sera, a pedido da Emissora, incluida no célculo da Divida Financeira Liquida /
EBITDA Ajustado para fins de verificacdo do cumprimento do referido indice Financeiro a partir
de tal trimestre fiscal ou ano fiscal (o "Direito de Cura por Aporte de Capital”); desde que: (i)
o exercicio do Direito de Cura por Aporte de Capital seja limitado a um maximo de (a) 1 (uma)
vez em quaisquer 2 (dois) trimestres fiscais consecutivos e (b) 3 (trés) vezes no total pela
duracdo da vigéncia da Emissao; e (ii) o valor de qualquer Contribuicdo de Capital Especifica
ndo seja superior ao valor necessario para fazer com que a Emissora esteja em conformidade
com o referido indice Financeiro.

6.5. Os thresholds mencionados nas Clausulas 6.2 e 6.3 acima serdo reajustados
anualmente pela variacao acumulada do IPCA.

6.6. Pagamento das Debéntures decorrentes de Vencimento Antecipado

6.6.1. Ocorrendo quaisquer dos Eventos de Inadimplemento previstos na Clausula 6.2
acima, as obrigagdes decorrentes das Debéntures tornar-se-do automaticamente vencidas,
independentemente de aviso ou notificacao, judicial ou extrajudicial, devendo o Agente
Fiduciario exigir o pagamento do que for devido em até 2 (dois) Dias Uteis, contados do
recebimento pela Emissora de recebimento de notificacao neste sentido.

6.6.2. Ocorrendo quaisquer dos Eventos de Inadimplemento previstos na Clausula 6.3
acima, o Agente Fiduciario dever3, inclusive para fins do disposto nas Clausulas 6.6.2.1 a 6.6.2.3
abaixo, convocar, no prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis, contados da data em que constatar
sua ocorréncia, Assembleia Geral de Debenturistas, a se realizar no prazo minimo previsto em
lei.

6.6.2.1. A Assembleia Geral de Debenturistas mencionada na Clausula 6.6.2 acima se instalara
com, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) das Debéntures em
Circulacdo, em primeira convocagao, ou com qualquer quérum das Debéntures, em
segunda convocagao.
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6.6.2.2. Se, na referida Assembleia Geral de Debenturistas, os Debenturistas representando,
no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) das Debéntures em Circulagao,
em primeira convocac¢ao ou segunda convocacao poderao decidir por aprovar a ndo
declaragdo do vencimento antecipado das obriga¢des decorrentes das Debéntures,
nos termos desta Escritura de Emissao, sendo certo que tal decisdo tera carater
irrevogavel e irretratavel.

6.6.2.3. Na hipdtese da ndao obten¢do de quérum de instalagdo e/ou de deliberacdo, em
segunda convocacao, da Assembleia Geral de Debenturistas mencionada na Clausula
6.6.2 acima, o Agente Fiduciario devera declarar o vencimento antecipado de todas as
obrigacbes decorrentes das Debéntures, nos termos desta Escritura de Emissao.

6.6.3. Na declaragdo de vencimento antecipado das obrigacbes decorrentes das
Debéntures, a Emissora obriga-se a pagar a totalidade das Debéntures, com o seu
consequente cancelamento, obrigando-se aos pagamentos previstos na Clausula 6.1 acima,
além dos demais encargos e obrigacdes pecuniarias devidos nos termos desta Escritura de
Emissao.

6.6.4. Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, o Agente Fiduciario devers,
imediatamente, enviar notificacdo, por meio de e-mail, (i) a Emissora, com cépia para B3, e (ii)
ao Agente de Liquidacao.

6.6.5. Nao obstante a notificagdo a B3 prevista na Clausula 6.6.4 acima, para que o
pagamento da totalidade das Debéntures seja realizado por meio da B3, a Emissora devera
comunicar a B3, sobre o tal pagamento, com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da
data estipulada para a sua realizagao.

CLAUSULA 7
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

7.1. Observadas as demais obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissdo, enquanto o
saldo devedor das Debéntures ndo for integralmente pago, a Emissora obriga-se, ainda, a:

(i) fornecer ao Agente Fiduciario:

(@) no caso da Emissora, dentro do prazo de 90 (noventa) dias apds o término de
cada exercicio social ou na data de sua divulgagédo, o que ocorrer primeiro, copia de
suas demonstracSes financeiras consolidadas completas relativas ao respectivo
exercicio, ou na data de suas respectivas divulgaces, o que ocorrer primeiro, cdpia
de suas informacdes trimestrais relativas ao respectivo trimestre, acompanhadas do
relatorio da administracdao e do relatério dos Auditores Independentes sobre as
demonstragdes financeiras conforme exigido pela legislacdao aplicavel, acompanhado
da memoéria de célculo dos Indices Financeiros preparada pela Emissora,
compreendendo todas as rubricas necessarias para a obtencdo dos indices
Financeiros, sob pena de impossibilidade de acompanhamento pelo Agente
Fiduciario, podendo este solicitar a Emissora todos os eventuais esclarecimentos
adicionais que se facam necessarios;
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(b) no prazo de até 10 (dez) dias corridos apos o envio das demonstracdes
financeiras informadas no item (a) acima, declaracao assinada pelos representantes
legais da Emissora, nos termos de seu estatuto social, atestando (1) que permanecem
validas as disposi¢des contidas nesta Escritura de Emisséao e nos Contratos de
Garantia; (2) a ndo ocorréncia de qualquer das hipoteses de vencimento antecipado
previstas na CLAUSULA 6 acima e inexisténcia de descumprimento de obrigaces da
Emissora perante os Debenturistas; e (3) que néo foram praticados atos em desacordo
com seu estatuto social;

(c) qualquerinformacao que venha a ser solicitada pelo Agente Fiduciario, a fim de
que este possa cumprir as suas obrigagdes nos termos desta Escritura de Emissdo e nos
Contratos de Garantia, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento da
respectiva solicitacdo ou em menor prazo, conforme previsto nesta Escritura de
Emissdo e nos Contratos de Garantia;

(d) copia das informacdes periddicas e eventuais exigidas pela Resolu¢gdo CVM n°
80, de 29 de marco de 2022, nos prazos ali previstos e, dentro do prazo legalmente
estabelecido, apos o término dos trimestres encerrados em 31 de marco, 30 de junho
e 30 de setembro de cada ano, cépia de suas ITRs, acompanhadas de relatorio de
revisao especial, emitido por quaisquer dos Auditores Independentes, caso nao
estejam disponiveis no website da CVM;

(e) emtempo habil, as informacdes veiculadas nos termos previstos na Clausula 4.20
acima;

(f) todos os demais documentos e informacdes que a Emissora, nos termos e
condicBes previstos nesta Escritura de Emissdo e nos Contratos de Garantia, se
comprometeu a enviar ao Agente Fiduciario;

(g) no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis contado da data em que a Emissora
tomar ciéncia de sua ocorréncia, informagdes a respeito da ocorréncia de qualquer
Evento de Inadimplemento. O descumprimento desse dever pela Emissora ndo
impedira o Agente Fiduciario ou os Debenturistas de, a seu critério, exercer seus
poderes, faculdades e pretensdes previstos na presente Escritura de Emissdo e nos
Contratos de Garantia, inclusive o de declarar o vencimento antecipado;

(h) no prazo maximo de 30 (trinta) dias antes do término do prazo para divulgagao
do relatorio, conforme previsto na Resolucao da CVM n° 17, de 10 de fevereiro de
2021 (“"Resolucdo CVM 17"), todos os atos societarios necessarios para elaboragao de
tal relatorio, informacdes financeiras e copia do organograma atualizado do seu grupo
societario, contendo, inclusive, controladores e sociedades controladas, no
encerramento de cada exercicio social; e

(i) cOpia eletronica (formato .pdf) com a devida chancela digital da JUCERJA dos
atos e reunides dos Debenturistas que integrem a Emissao;
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(i)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

proceder a adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos termos
exigidos pela Lei das Sociedades por A¢des e/ou demais regulamentagdes aplicaveis,
promovendo a publicagdo das suas demonstra¢des financeiras consolidadas;

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com
as praticas contabeis adotadas na Republica Federativa do Brasil;

convocar, nos termos da CLAUSULA 9 abaixo, Assembleias Gerais de Debenturistas
para deliberar sobre qualquer das matérias que, no entendimento exclusivo da
Emissora, afete direta ou indiretamente os interesses dos Debenturistas e nos casos
em que o Agente Fiduciario deva fazer, mas nado o faca;

cumprir com todas as suas obrigacdes perante a CVM e a B3, incluindo o envio de
documentos e prestacao de informagdes que lhe forem solicitadas pelos referidos
entes, na forma da lej;

ndo realizar operagdes fora de seu objeto social ou em desacordo com seu estatuto
social, observadas as disposi¢des estatutarias, legais e regulamentares em vigor;

notificar, no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis apo6s a ocorréncia do evento, o
Agente Fiduciario sobre qualquer ato ou fato que cause a interrupcdo ou suspensado
das atividades da Emissora e/ou de suas subsidiarias e que resulte em um Efeito
Adverso Relevante;

efetuar o pagamento de todos os tributos municipais, estaduais e federais, de
qualquer natureza (incluindo, mas nao se limitando, tributos trabalhistas,
previdenciarios e ambientais), bem como manter em dia o pagamento de todas as
demais obrigacdes impostas por lei, exceto (a) com relagdo aqueles pagamentos que
estejam sendo ou que venham a ser questionados ou contestados pela Emissora e/ou
suas subsidiarias na esfera judicial ou administrativa e para os quais tenha sido obtido
e esteja vigente provimento jurisdicional ou administrativo determinando sua ndo
exigibilidade ou que (b) ndo causem um Efeito Adverso Relevante;

realizar o recolhimento de todos os tributos, tarifas e emolumentos que incidam ou
venham a incidir sobre as Debéntures que sejam de responsabilidade da Emissora;

cumprir e fazer com que suas subsidiarias cumpram todas as leis, regulamentos,
regras e obrigacbes assumidas em determinacdes dos érgdos governamentais,
autarquias ou tribunais, assim como em contratos celebrados pela Emissora e/ou suas
subsidiarias com os referidos 6rgaos aplicaveis a conducao de seus negocios, exceto
(a) com relacao aqueles para os quais tenha sido obtido o respectivo efeito suspensivo
e/ou que estejam sendo questionados pela Emissora e/ou suas subsidiarias na esfera
judicial, arbitral ou administrativa e em relacdo aos quais exista provimento
jurisdicional, arbitral ou administrativo vigente determinando sua nao aplicabilidade;
ou (b) que ndo causem um Efeito Adverso Relevante;

contratar e manter contratados os prestadores de servigos inerentes as obrigagdes
previstas nesta Escritura de Emissdo e nos Contratos de Garantia, incluindo, mas nao
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(xii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

se limitando, o Agente Fiduciario, o Agente de Liquidacao e o Escriturador e o sistema
de negociacao das Debéntures no mercado secundario.

notificar em até 3 (trés) Dias Uteis do conhecimento da Emissora os Debenturistas e o
Agente Fiduciario caso quaisquer das declaracdes prestadas na presente Escritura de
Emissdo e/ou nos Contratos de Garantia, tornem-se total ou parcialmente inveridicas,
incompletas, insuficientes ou incorretas por atos ou fatos ocorridos antes da
celebracao desta Escritura de Emissao e/ou dos Contratos de Garantia, conforme o
caso, ou ainda, que venham a ser constatadas apds a data de celebragdo desta
Escritura de Emissdao e/ou dos Contratos de Garantia, conforme o caso, que resulte
em Efeito Adverso Relevante;

cumprir e fazer com que suas controladas, acionistas controladores, caso aplicavel,
conselheiros, diretores, funcionarios e eventuais subcontratados no que tange a
prestacdo de servicos a Emissora e/ou suas subsidiarias cumpram rigorosamente
todas as leis, incluindo a legislagdo ambiental (que inclui, mas nao se limita, a Lei n°
6.938, de 31 de agosto de 1.981, conforme alterada, e as Resolu¢des do Conselho
Nacional do Meio Ambiente - CONAMA aplicaveis) e trabalhista em vigor, adotando
as medidas previstas na legislacdo destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ao
meio ambiente e a seus trabalhadores decorrentes das atividades descritas em seu
objeto social e, ainda, proceder a todas as diligéncias exigidas para suas atividades
econdmicas, preservando o meio ambiente e atendendo as determinac¢des dos 6rgdos
municipais, estaduais e federais que, subsidiariamente, venham a legislar ou
regulamentar as normas ambientais em vigor, exceto (a) aquelas que estdo sendo
questionadas nas esferas administrativa, arbitral e/ou judicial para as quais a tenha
sido obtido o respectivo efeito suspensivo; ou (b) cujo descumprimento ndo cause
um Efeito Adverso Relevante;

nao incentivar a prostituicao, a utilizagado, direta ou indireta, de mdo-de-obra infantil
e/ou em condicao analoga a de escravo ou infringir aos direitos dos silvicolas,
especialmente, mas ndo se limitando, ao direito sobre as areas de ocupagao indigena,
assim declaradas pela autoridade competente;

manter os bens necessarios a manutencao e funcionamento da Emissora e/ou das
ConcessOes Relevantes adequadamente segurados, conforme praticas correntes da
Emissora, ou valer-se de estruturas de autosseguro, ndao cabendo a presente
verificacdo ao Agente Fiduciario;

cumprir e orientar suas controladas, coligadas, afiliadas e seus respectivos
conselheiros, diretores, funcionarios e eventuais subcontratados no que tange a
prestacdo de servicos a Emissora e/ou suas subsidiarias a cumprir as normas
aplicaveis que versam sobre atos de corrupgao e atos lesivos a administracao publica,
na forma das Leis Anticorrupcdo, por meio da: (a) manutencdo de politicas e
procedimentos internos que assegurem integral cumprimento de tais normas; (b)
disponibilizacdo materiais e oferecer treinamentos de forma a dar pleno
conhecimento de tais normas a todos os profissionais que venham a se relacionar
com a Emissora e/ou suas subsidiarias, previamente ao inicio de sua atuacdo no
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ambito desta Escritura de Emissdo; (c) abstencao da pratica de atos de corrupcao e
de agir de forma lesiva a administracdo publica, nacional e estrangeira, no seu
interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou nao; e (d) caso tenha conhecimento de
qualquer ato ou fato que viole aludidas normas, comunicagdo em até 5 (cinco) Dias
Uteis ao Agente Fiduciario e aos Debenturistas, que poderdo tomar todas as
providéncias que entenderem necessarias;

(xvii)  nao utilizar, de forma direta ou indireta, os recursos da Emissdo para a pratica de ato
vedado pelas Leis Anticorrupcao;

(xviii) cumprir toda a regulamentagao aplicavel para as suas operagdes no ambito da B3;

(xix)  comparecer, obrigatoriamente, nas Assembleias Gerais de Debenturistas, por meio
de seus representantes legais (@) nos casos em que as Assembleias Gerais de
Debenturistas venham a ser convocadas pela Emissora; e (b) nas hipdteses em que a
presenca da Emissora venha a ser solicitada pelos Debenturistas ou pelo Agente
Fiduciario, nos termos da CLAUSULA 9 abaixo;

(xx) manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
autorizacdes necessarias a celebracdo desta Escritura de Emissdo, dos Contratos de
Garantia e dos demais Documentos da Oferta, bem como ao cumprimento de todas
as obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissdo e nos Contratos de Garantia;

(xxi)  abster-se, até a divulgacdo do Anuncio de Encerramento, de (a) revelar informacdes
relativas a Emissdo, exceto aquilo que for necessario a consecugao de seus objetivos,
advertindo os destinatarios sobre o carater reservado da informacao transmitida; (b)
utilizar as informacdes referentes a Emissdo, exceto para fins estritamente
relacionados com a preparacao da Emissdo; (c) divulgar ao publico informagdes
referentes a Emissora, a Emissao ou as Debéntures, em desacordo com o disposto na
regulamentacao aplicavel, incluindo, mas nao se limitando, ao disposto na Resolugdo
CVM 160;

(xxii)  abster-se de negociar valores mobiliarios de sua emissdao e da mesma espécie da
Oferta ou neles referenciados, conversiveis ou permutaveis, até o envio do Anuncio
de Encerramento, salvo nas hipoteses previstas no paragrafo 2° artigo 54 da
Resolucao CVM 160;

(xxiii) ndo descumprir, durante a vigéncia das Debéntures, as leis, normas e regulamentos,
determinacdes dos 6rgaos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a
condigdo de seus negdcios, incluindo condicionantes socioambientais constantes das
licengas ambientais, exceto (a) se tais leis, normas ou regulamentos estiverem com
sua exigibilidade e/ou efeitos suspensos por decisao judicial ou administrativa dentro
do prazo de 10 (dez) Dias Uteis, contados da data do referido descumprimento pela
Emissora, enquanto permanecer essa suspensao; ou (b) se tal descumprimento nao

possa causar um Efeito Adverso Relevante;

(xxiv) arcar com todos os custos decorrentes: (a) da distribuicdo das Debéntures, incluindo
todos os custos relativos ao seu registro na B3; (b) de registro e de publicacdo das
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(xxv)

(xxvi)

aprovacoes e dos atos societarios necessarios a realizagdo da Emissdo e da Oferta; (c)
de registro desta Escritura e seus eventuais aditamentos, nos termos desta Escritura
de Emissdo; (d) de formalizacdo dos Contratos de Garantias, nos termos dos
respectivos Contratos de Garantia; e (e) quaisquer outros custos necessarios para a
manutencao das Debéntures;

sem prejuizo das demais obrigagdes previstas acima ou de outras obrigagdes
expressamente previstas na regulamentacdo em vigor e nesta Escritura, nos termos
da Resolucao CVM 160;

(@) preparar demonstracdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o
caso, demonstracdes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades
por A¢des e com a regulamentacao da CVM;

(b) submeter suas demonstracdes financeiras a auditoria, por auditor registrado na
CVM;

(c) divulgar, até o dia anterior ao inicio das negociagdes das Debéntures, suas
demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e relatério dos
auditores independentes, relativas aos 3 (trés) ultimos exercicios sociais
encerrados, exceto quando o emissor ndo as possua por nao ter iniciado suas
atividades previamente ao referido periodo;

(d) divulgar as demonstragdes financeiras subsequentes, acompanhadas de notas
explicativas e relatério dos auditores independentes dentro de 3 (trés) meses
contados do encerramento do exercicio social;

(e) observar as disposi¢oes da Resolucao da CVM n° 44, de 23 de agosto de 2021,
conforme alterada (“Resolucdo CVM 44"), apresentando nos prazos legais ao
publico, na medida em que a Emissora esteja legalmente obrigada, as decisdes
tomadas pela Emissora com relagao a seus resultados operacionais, atividades
comerciais e quaisquer outros fatos considerados relevantes nos termos da
regulamentacao expedida pela CVM;

(f)  divulgar a ocorréncia de fato relevante, conforme definido na Resolugdo CVM
44, comunicando imediatamente ao Agente Fiduciario;

(g) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores o relatorio anual e
demais comunicagdes enviadas pelo Agente Fiduciario na mesma data do seu
recebimento, observado ainda o disposto no item (d) acima;

informar e enviar o organograma, os dados financeiros e atos societarios necessarios
a realizagdo do relatério anual, conforme previsto na Resolu¢ao CVM 17, que venham
a ser solicitados pelo Agente Fiduciario, os quais deverdo ser devidamente
encaminhados pela Emissora em até 5 (cinco) dias corridos antes do encerramento
do prazo para disponibilizagdo do mesmo na CVM. O referido organograma do grupo
societario da Emissora devera conter, inclusive, os controladores, as controladas, o
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controle comum, caso aplicavel, as coligadas, e integrante de bloco de controle, caso
aplicavel, no encerramento de cada exercicio social;

(xxvii) manter as Debéntures registradas para negociagdao no mercado secundario durante
o prazo de vigéncia das Debéntures, arcando com os custos do referido registro; e

(xxviii) guardar, por 5 (cinco) anos, contados da data do encerramento da Emissdo, toda a
documentacao a ela relativa.

CLAUSULA 8
AGENTE FIDUCIARIO

8.1. Nomeacao

8.1.1. A Emissora constitui e nomeia a Vértx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Ltda., qualificada no preambulo desta Escritura, como Agente Fiduciario, representando os
Debenturistas, a qual, neste ato e pela melhor forma de direito, aceita a nomeagao para, nos
termos da lei e da presente Escritura, representar perante a Emissora a comunhdo dos
Debenturistas.

8.2. Declaracao
8.2.1. O Agente Fiduciario declara, neste ato, sob as penas da lei:

(i) ndo ter, sob as penas de lei, qualguer impedimento legal, conforme artigo 66,
paragrafo 3° da Lei das Sociedades por A¢des, a Resolu¢do CVM 17 ou, em caso de
alteracdo, a que vier a substitui-la, e demais normas aplicaveis, para exercer a funcao
que lhe é conferida;

(i) aceitar a fungdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atribuicdes previstas na legislagdo especifica e nesta Escritura;

(iii) conhecer e aceitar integralmente a presente Escritura, todas as suas clausulas e
condigoes;

(iv) nao ter qualquer ligacdo com a Emissora que o impeca de exercer suas funcdes;

(v) estar ciente da regulamentacao aplicavel emanada do Banco Central do Brasil e da
CVM, incluindo a Circular do Banco Central do Brasil n° 1.832, de 31 de outubro de
1990;

(vi) estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas

obrigacbes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
societarios necessarios para tanto;

(vii) nao se encontrar em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no
artigo 6° da Resolucao CVM 17;
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(viii) ser instituicao financeira, estando devidamente organizado, constituido e existente de
acordo com as leis brasileiras;

(ix) que esta Escritura constitui uma obrigacado legal, valida, vinculativa e eficaz do Agente
Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e condicdes;

(x) que a celebracao desta Escritura e o cumprimento de suas obrigagdes aqui previstas
nao infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

(xi) o seu representante legal que assina esta Escritura tem poderes estatutarios e/ou
delegados para assumir, em seu nome, as obrigagdes ora estabelecidas e, sendo
mandatario, teve os poderes legitimamente outorgados, estando o respectivo
mandato em pleno vigor, conforme disposi¢des de seu estatuto social;

(xii) assegura e assegurara, nos termos do paragrafo 1° do artigo 6° da Resolugdo CVM 17,
tratamento equitativo a todos os investidores de eventuais emissdes de valores
mobilidrios realizadas pela Emissora, sociedade coligada, controlada, controladora ou
integrante do mesmo grupo da Emissora, em que venha atuar na qualidade de agente
fiduciario; e

(xiii) que verificou a veracidade das informacdes contidas nesta Escritura, na Data de
Emissao.

8.2.2. Na data de assinatura da presente Escritura de Emissdo, conforme organograma
encaminhado pela Emissora, o Agente Fiduciario confirmou que presta servicos de agente
fiduciario nas emissdes indicadas no Anexo |I.

8.2.3. O Agente Fiduciario exercera suas funcdes a partir da data de assinatura desta
Escritura (ou, no caso de agente fiduciario que venha a substituir o Agente Fiduciario nos
termos da Clausula 8.3 abaixo, a partir da data de assinatura do aditamento relativo a sua
substituicdo), devendo permanecer no exercicio de suas fun¢des até a Data de Vencimento
ou, caso ainda restem obrigacdes da Emissora nos termos desta Escritura inadimplidas apds a
Data de Vencimento, até que todas as obrigacdes da Emissora nos termos desta Escritura
sejam integralmente cumpridas, ou, ainda, até sua efetiva substituicao, conforme Clausula 8.3
abaixo.

8.2.4. O Agente Fiduciario ndo emitira qualquer tipo de opinido ou fara qualquer juizo sobre
a orientacao acerca de qualquer fato cuja decisdo seja de competéncia do Debenturista,
comprometendo-se tdo-somente a agir em conformidade com as instru¢des que lhe forem
transmitidas por estes. Neste sentido, o Agente Fiduciario ndo possui qualquer
responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito
cumprimento das orientagdes dos Debenturistas a ele transmitidas e reproduzidas perante a
Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados aos
Debenturistas ou a Emissora. A atuacdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da
Resolugdo CVM 17, e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por A¢des, estando este
isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que nédo tenha
decorrido da legislagao aplicavel.
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8.2.5. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, 0 mesmo assumira que os
documentos originais ou copias autenticadas de documentos encaminhados pela Emissora ou
por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou adulteracdo. Nao sera ainda, sob
qualquer hipodtese, responsavel pela elaboragdo de documentos societarios da Emissora, que
permanecerdo sob obrigagdo legal e regulamentar da Emissora elabora- los nos termos da
legislacao aplicavel.

8.2.6. O Agente Fiduciario nao sera responsavel por verificar a suficiéncia, validade,
qualidade, veracidade ou completude das informacgdes técnicas e financeiras constantes de
qualquer documento que lhe seja enviado com o fim de informar, complementar, esclarecer,
retificar ou ratificar as informacgdes da presente Escritura e dos demais Documentos da Oferta.

8.2.7. Os atos ou manifestacbes por parte do Agente Fiduciario, que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagdes para com
eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obriga¢gdes assumidas neste
instrumento, somente serdo validos quando previamente assim deliberado em Assembleia
Geral de Debenturistas.

8.2.8. O Agente Fiduciario pode se balizar nas informac¢des que lhe forem disponibilizadas
pela Emissora para acompanhar o atendimento dos covenants financeiros. Caso o Agente
Fiduciario encontre qualquer erro ou inconsisténcia nas informagdes disponibilizadas pela
Emissora, devera comunicar imediatamente a Emissora para que justifique ou corrija as
informacdes, em até 2 (dois) Dias Uteis de tal comunicagao.

8.3. Substituicao

8.3.1. Nas hipdteses de auséncia, impedimentos temporarios, renudncia, intervencao,
liquidagdo judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacancia do Agente
Fiduciario, sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias, contados do evento que
a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente fiduciario, a
qual podera ser convocada pelo proprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora,
por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures, ou pela
CVM. Na hipotese da convocacao ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do
prazo acima citado, cabera a Emissora efetua-la, observado o prazo de 21 (vinte e um) dias
para a primeira convocacao e 8 (oito) dias para a segunda convocacao, sendo certo que a CVM
podera nomear substituto provisério enquanto ndo se consumar o processo de escolha do
novo agente fiduciario. A remuneracao do novo agente fiduciario sera a mesma que a do
Agente Fiduciario, observado o disposto na Clausula 8.3.6 abaixo.

8.3.2. Na hipdtese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas funcdes
por circunstancias supervenientes a esta Escritura, devera comunicar imediatamente o fato aos
Debenturistas e a Emissora, mediante convocacao de Assembleia Geral de Debenturistas,
solicitando sua substituicao.

8.3.3. E facultado aos Debenturistas, apds o encerramento do prazo para a distribuicio das
Debéntures, proceder a substituicdo do Agente Fiduciario e a indicacdo de seu substituto, em
Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim.
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8.3.4. A substituicdo do Agente Fiduciario devera ser objeto de aditamento a esta Escritura,
que devera ser arquivado na JUCERJA, nos termos da Clausula 2.4 acima. A substituicao, em
carater permanente, do Agente Fiduciario também devera ser comunicada a CVM no prazo de
até 7 (sete) Dias Uteis, contados do registro do aditamento a esta Escritura na JUCERJA, e
estara sujeita aos requisitos previstos na Resolugdo CVM 17 e eventuais normas posteriores.

8.3.5. Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiduciario, esse substituto recebera a
mesma remuneracao recebida pelo Agente Fiduciario em todos os seus termos e condicdes,
sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto sera calculada pro rata temporis, a
partir da data de inicio do exercicio de sua fungdo com agente fiduciario. Esta remuneracao
podera ser alterada de comum acordo entre a Emissora e o agente fiduciario substituto, desde
que previamente aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas.

8.3.6. O Agente Fiduciario substituto devera, imediatamente apds sua nomeagdo,
comunica-la aos Debenturistas em forma de aviso nos termos na Clausula 4.20 acima.

8.3.7. Aplicam-se as hipoteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e preceitos a
respeito emanados da CVM.

8.4. Deveres

8.4.1. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM e nesta Escritura,
constituem deveres e atribuices do Agente Fiduciario:

(i) responsabilizar-se integralmente pelos servicos contratados, nos termos da legislagao
vigente, e exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com os
titulares de valores mobiliarios;

(i) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da
funcdo, o cuidado e a diligéncia com que todo homem ativo e probo costuma
empregar na administracdo de seus proprios bens;

(iii) renunciar a fungdo, na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesses ou de
qualquer outra modalidade de inaptiddo e realizar imediata convocacao de
Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre sua substituicao;

(iv) conservar em boa guarda toda a documentagao relativa ao exercicio de suas funcdes;

(v) verificar, no momento de aceitar a funcao, a veracidade das informacdes contidas
nesta Escritura, diligenciando para que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos
de que tenha conhecimento;

(vi) diligenciar junto a Emissora para que esta Escritura e respectivos aditamentos sejam
registrados na JUCERJA, adotando, no caso da omissdo da Emissora, as medidas
eventualmente previstas em lej;
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(vii)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

acompanhar a prestacao das informagdes periodicas pela Emissora, alertando os
Debenturistas no relatorio anual de que trata a alinea “(xvi)” abaixo sobre as
inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento;

opinar sobre a suficiéncia das informacdes prestadas nas propostas de modificagdes
nas condicOes das Debéntures;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungdes, certidoes
atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda Publica, Cartérios de
Protesto, Varas do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica da sede da Emissora;

solicitar, quando considerar necessario, as expensas da Emissora, auditoria externa na
Emissora;

convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Debenturistas, na forma do
artigo 10 da Resolugdo CVM 17;

comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informacdes que
lhe forem solicitadas;

manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderecos, mediante, inclusive,
solicitacdo de informacdes perante a Emissora, ao Agente de Liquidacdo, ao
Escriturador e a B3, sendo que, para fins de atendimento ao disposto nesta alinea, a
Emissora e os Debenturistas, estes ultimos, a partir da data em que subscreverem,
integralizarem ou adquirirem as Debéntures, expressamente autorizam, desde ja, o
Agente de Liquidacao, o Escriturador e a B3 a atenderem quaisquer solicitagdes feitas
pelo Agente Fiduciario, inclusive referente a divulgagdo, a qualquer momento, da
posicdo de Debéntures, e seus respectivos Debenturistas;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura, inclusive daquelas
impositivas de obriga¢des de fazer e de nao fazer;

comunicar aos Debenturistas qualquer inadimplemento, pela Emissora, de
obrigacdes financeiras assumidas nesta Escritura, incluindo as obrigacdes relativas a
clausulas contratuais destinadas a proteger o interesse dos Debenturistas e que
estabelecem condi¢des que ndo devem ser descumpridas pela Emissora, indicando as
consequéncias para os Debenturistas e as providéncias que pretende tomar a respeito
do assunto, em até 5 (cinco) Dias Uteis, contados da ciéncia pelo Agente Fiduciario
do inadimplemento;

elaborar relatdrios anuais destinados aos Debenturistas, nos termos da alinea "b” do
paragrafo 1° do artigo 68 da Lei das Sociedades por A¢Ses e nos termos da Resolucdo
CVM 17, a fim de descrever os fatos relevantes ocorridos durante o exercicio relativo
a execugao das obrigacdes assumidas pela Emissora, que devera conter, ao menos, as
informacdes abaixo:

(a) cumprimento pela Emissora das suas obrigagdes de prestacao de informagdes
periddicas, indicando as inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento;
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(xvii)

(xv

)

(b) alteracOes estatutarias ocorridas no exercicio social com efeitos relevantes
para os Debenturistas;

(€) comentarios sobre indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de
capital da Emissora relacionados a clausulas contratuais destinadas a proteger o
interesse dos Debenturistas e que estabelecem condi¢des que ndo devem ser
descumpridas pela Emissora;

(d) quantidade de Debéntures emitidas, quantidade de Debéntures em Circulacao
e saldo cancelado no periodo;

(e) resgate, amortizacdo, conversdo, repactuacdo e pagamento de juros das
Debéntures realizados no periodo;

) constituicdo e aplicacdes do fundo de amortizacao ou de outros tipos fundos,
quando houver;

Q) acompanhamento da destinacdo dos recursos captados por meio das
Debéntures, conforme informagdes prestadas pela Emissora;

(h) relagdo dos bens e valores eventualmente entregues a sua administracao,
quando houver;

(i) cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela Emissora nos termos desta
Escritura;
)] existéncia de outras emissdes de valores mobilidrios, publicas ou privadas,

feitas pela Emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante
do mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado como agente fiduciario bem
como os seguintes dados sobre tais emissdes: (i) denominacdo da companhia
ofertante; (ii) valor da emissao; (iii) quantidade de valores mobiliarios emitidas; (iv)
espécie e garantias envolvidas; (v) prazo de vencimento dos valores mobiliarios e taxa
de juros; e (vi) inadimplemento pecuniario no periodo; e

(k) declaragdo sobre a nao existéncia de situagdo de conflito de interesses que
impeca o Agente Fiduciario a continuar exercer sua funcao.

disponibilizar o relatério a que se refere o inciso (xvi) acima, em sua pagina na rede
mundial de computadores, no prazo maximo de 4 (quatro) meses, contados da data
de encerramento do exercicio social da Emissora, bem como envia-lo para a Emissora,
para divulgagdo na forma prevista na regulamentacao especifica;

disponibilizar aos Debenturistas e demais participantes do mercado, em sua central
de atendimento e/ou website, o calculo do Valor Nominal Unitario (ou o saldo do
Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso) e a Remuneracao, a ser
calculado pela Emissora;
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(xix)  acompanhar com o Agente de Liquidagdo em cada data de pagamento, o integral e
pontual pagamento dos valores devidos, conforme estipulado na presente Escritura
de Emissao;

(xx) acompanhar a destinacao de recursos captados por meio da presente Emissao, de
acordo com os dados obtidos juntos aos administradores da Emissora;

(xxi)  verificar a constituicdo, formalizagdo e aperfeicoamento das Garantias Reais e dos
Contratos de Garantia, bem como verificar rotineiramente a suficiéncia das Garantias
Reais.

8.4.2. No caso de inadimplemento de quaisquer condi¢des da Emissao, o Agente Fiduciario
deve usar de toda e qualquer medida prevista em lei ou nesta Escritura para proteger direitos ou
defender os interesses dos Debenturistas, na forma do artigo 12 da Resolugao CVM 17.

8.5. Remuneracao do Agente Fiduciario

8.5.1. Sera devido, pela Emissora, ao Agente Fiduciario, honorarios pelo desempenho dos
deveres e atribuicdes que lhe competem, nos termos da legislacdo em vigor e desta Escritura,
correspondentes (i) uma parcela de implantacdo no valor de R$ 10.000,00 (dez mil reais)
parcela devida até o 10° (décimo) dia util contado da data de assinatura da presente Escritura
de Emissao; e (ii) demais parcelas anuais no valor de R$ 10.000,00 (dez mil reais) a serem pagas
no mesmo dia de pagamento da parcela mencionada no subitem (i) anterior dos anos; e (iii)
parcelas de R$ 500,00 (quinhentos reais) por verificacdo dos indices Financeiros, devidas até o
10° (décimo) dia util contado da verificagdo. Caso a operacao seja desmontada, o valor da
parcela (i) sera devido pela Emissora a titulo de “abort fee" até o 10° (décimo) Dia Util contado
da comunicagao do cancelamento da operagao.

8.5.2. A parcela (i) citada acima sera reajustada anualmente pela variacdo acumulada do
IPCA, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizacdo, pelo indice que vier a
substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento até as datas de pagamento seguintes.

8.5.3. A remuneracao recorrente do Agente Fiduciario sera devida até a liquidagdo integral
dos valores mobiliarios ou até o cumprimento de todas as obrigacbes exigidas ao Agente
Fiduciario no ambito da Emissdo. Em nenhuma hipotese sera cabivel pagamento pro rata
temporis ou devolucao, mesmo que parcial da remuneragao do Agente Fiduciario.

8.5.4. As parcelas citadas na Clausula 8.5.1 acima, serdo acrescidas de ISS (Imposto Sobre
Servigos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuicdo ao Programa de Integragéao Social), COFINS
(Contribuicao para o Financiamento da Seguridade Social), CSLL (Contribuigdo sobre o Lucro
Liquido), IRRF (Imposto de Renda Retido na Fonte) e quaisquer outros impostos que venham a
incidir sobre a remuneracao do Agente Fiduciario nas aliquotas vigentes nas datas de cada
pagamento.

8.5.5. As parcelas citadas na Clausula 8.5.1 acima poderao ser faturadas por qualquer
empresa do grupo econdmico, incluindo, mas ndo se limitando, a Vortx Servigos Fiduciarios
Ltda., inscrita no CNPJ n°® 17.595.680/0001-36.
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8.5.6. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, sobre os débitos em
atraso incidirdo os Encargos Moratorios.

8.6. Despesas

8.6.1. Adicionalmente, a Emissora antecipara ao Agente Fiduciario todas as despesas
necessarias para prestar os servigos descritos neste instrumento, proteger os direitos e
interesses dos investidores ou para realizar seus créditos, sendo certo que o Agente Fiduciario
devera comprovar todas as despesas adiantadas pela Emissora e, caso nao seja possivel, tais
despesas ndo comprovadas deverao ser reembolsadas a Emissora. Quando houver negativa
para custeio de tais despesas pela Emissora, os Debenturistas deverdo antecipar todos os
custos a serem despendidos pelo Agente Fiduciario, na proporcao de seus créditos, e
posteriormente, ressarcidas pela Emissora. As despesas a serem antecipadas deverdao ser
previamente aprovados pelos Debenturistas e pela Emissora. Sdo exemplos de despesas que
poderao ser realizadas pelo Agente Fiduciario: (i) publicacdo de relatérios, avisos, editais e
notificacBes, despesas cartorarias, conforme previsto neste instrumento e na legislacao
aplicavel, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis; (ii) despesas com
conferéncias e contatos telefonicos; (iii) obtencdo de certiddes, fotocopias, digitalizacSes,
envio de documentos; (iv) locomocdes entre estados da federagdo, alimentacdo, transportes
e respectivas hospedagens, quando necessarias ao desempenho das fun¢des e devidamente
comprovadas; (v) se aplicavel, todas as despesas necessarias para realizar vistoria nas obras ou
empreendimentos financiados com recursos da integralizacdo (vi) conferéncia, validacao ou
utilizacdo de sistemas para checagem, monitoramento ou obtencdo de opinido técnica ou
legal de documentacdo ou informagdo prestada pela Emissora para cumprimento das suas
obrigacdes; (vii) revalidacdo de laudos de avaliacdo, se o caso, nos termos do Oficio Circular
CVM n° 1/2021 SRE; (viii) gastos com honorarios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas
e taxas judiciarias nas agoes propostas pelo Agente Fiduciario ou decorrentes de a¢des contra
ele propostas no exercicio de sua fungdo, decorrentes de culpa exclusiva e comprovada da
Emissora, ou ainda que comprovadamente |he causem prejuizos ou riscos financeiros,
enquanto representante da comunhdao dos Debenturistas; (ix) as eventuais despesas,
depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em acdes judiciais serdo igualmente
suportadas pelos Debenturistas bem como sua remuneracao; (x) custos e despesas
relacionadas a B3/CETIP.

8.6.2. Caso seja necessario o ressarcimento de despesas ao Agente Fiduciario este devera ser
efetuado em até 5 (cinco) Dias Uteis apds a realizagdo da respectiva prestacao de contas a
Emissora e envio de copia dos respectivos comprovantes de pagamento.

8.6.3. O crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger direitos e
interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que ndo tenha sido saldado na forma prevista
nas clausulas acima serd acrescido a divida da Emissora, tendo preferéncia na ordem de
pagamento.

8.6.4. O Agente Fiduciario ndo antecipara recursos para pagamento de despesas
decorrentes da Emissao, sendo certo que tais recursos serao sempre devidos e antecipados pela
Emissora ou pelos Debenturistas, conforme o caso.
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8.6.5. Em caso de inadimplemento, pela Emissora, ou de reestruturacao das condicdes da
operacao, sera devida ao Agente Fiduciario uma remuneracao adicional equivalente a
R$650,00 (seiscentos e cinquenta reais) por hora-homem de trabalho dedicado as atividades
relacionadas a Emissdo, incluindo, mas nao se limitando, (i) a execucao das garantias, (ii) ao
comparecimento em reunides formais ou conferéncias telefOnicas com a Emissora, os
Debenturistas ou demais partes da Emissao, inclusive respectivas assembleias; (iii) a analise
e/ou confeccdo de eventuais aditamentos aos Documentos da Oferta, atas de assembleia e/ou
quaisquer documentos necessarios ao disposto no item seguinte; e (iv) implementacao das
consequentes decisdes tomadas em tais eventos, remuneracdo esta a ser paga no prazo de 10
(dez) dias apds o envio para a Emissora do respectivo “Relatério de Horas”.

CLAUSULA 9
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

9.1. Convocacao

9.1.1. As assembleias gerais de Debenturistas (“Assembleias Gerais de Debenturistas”)
poderdo ser convocadas pelo Agente Fiduciario, pela Emissora, por Debenturistas que
representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em Circulacao, ou pela CVM.

9.1.2. A convocagdo das Assembleias Gerais de Debenturistas se dard mediante anuncio
publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos jornais indicados na Clausula 4.20 acima, respeitadas
outras regras relacionadas a publicacdo de anuncio de convocacdo de assembleias gerais
constantes da Lei das Sociedades por Ac¢des, da regulamentacdo aplicavel e desta Escritura de
Emissdo, ficando dispensada a convocacdo no caso da presenca da totalidade dos
Debenturistas, conforme o caso.

9.1.3. Aplicar-se-a a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei
das Sociedades por A¢bes, a respeito das assembleias gerais de acionistas.

9.1.4. As Assembleias Gerais de Debenturistas deverao ser realizadas em prazo minimo de
21 (vinte e um) dias, contados da data da primeira publicacdo da convocagdo. Qualquer
Assembleia Geral de Debenturistas em segunda convocacao somente podera ser realizada em,
no minimo, 8 (oito) dias apds a data da publicacdo do novo edital de convocagao.

9.1.5. Independente das formalidades previstas na legislacdo aplicavel e nesta Escritura de
Emissdo, sera considerada regular a Assembleia Geral de Debenturistas a que comparecerem
os titulares de todas as Debéntures em Circulacdo, conforme o caso.

9.1.6. As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua competéncia legal,
observados os qudruns estabelecidos nesta Escritura de Emissdo, serdo existentes, validas e
eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os titulares das Debéntures em Circulacao,
independentemente de terem comparecido as Assembleias Gerais de Debenturistas
respectivas ou do voto proferido nessas Assembleias Gerais de Debenturistas.

9.2. Quoérum de Instalacao
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9.2.1. A Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-a, em primeira convocag¢do, com a
presenca de Debenturistas que representem a metade mais 1 (uma), no minimo, das
Debéntures em Circulacao, e em segunda convocagao, com qualquer quérum.

9.2.2. Para fins de constituicdo de todos e quaisquer dos quodruns de instalagdo e/ou
deliberagdo da Assembleia Geral de Debenturistas aqui previstos, consideram-se “Debéntures
em Circulagdo” todas as Debéntures subscritas e integralizadas, excluidas aquelas mantidas
em tesouraria pela Emissora e as de titularidade de empresas controladas ou coligadas pela
Emissora (diretas ou indiretas), ou de titularidade de administradores da Emissora, incluindo,
mas nao se limitando, pessoas direta ou indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas
anteriormente mencionadas, bem como as Debéntures de titularidade de diretores e
conselheiros. Para efeitos de quérum de deliberacdo ndo serdo computados, ainda, os votos
em branco.

9.2.3. Sera obrigatoria a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias
Gerais de Debenturistas convocadas pela Emissora, enquanto que nas assembleias convocadas
pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, a presenca dos representantes legais da
Emissora sera facultativa, a ndo ser quando sejam solicitadas tais presencas pelos Debenturistas
ou pelo Agente Fiduciario, conforme o caso, hipotese em que sera obrigatoria.

9.2.4. Sem prejuizo das demais disposicdes desta Escritura de Emissdo, as Assembleias
Gerais de Debenturistas poderdo ser realizadas de forma exclusivamente ou parcialmente
digital, observadas as disposi¢des da Resolugao da CVM n° 81, de 29 de marco de 2022.

9.3. Quorum de Deliberacao

9.3.1. Observado o disposto nesta Escritura de Emissao, nas deliberagdes das Assembleias
Gerais de Debenturistas, a cada uma das Debéntures em Circulacdo cabera um voto, admitida
a constituicdo de mandatario, Debenturista ou ndo. Exceto pelo disposto nas Clausulas 9.3.2 e
9.3.3 abaixo ou em outra clausula desta Escritura de Emissao, todas as deliberacdes a serem
tomadas em Assembleia Geral de Debenturistas, inclusive para concessao de renuncia prévia
ou perddo temporario (waiver) aos Eventos de Inadimplemento, dependerao de aprovagao de
Debenturistas representando, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (uma) das
Debéntures em Circulacdo, quando realizada em primeira convocagdao ou segunda
convocagao.

9.3.2. Nao estao incluidos no quérum previsto da Clausula 9.3.1 acima:

(i) 0s quoruns expressamente previstos em outras disposi¢cdes desta Escritura de Emissao;
e
(i) a alteragdo das seguintes caracteristicas e condi¢des das Debéntures, que deverdo ser

aprovadas por Debenturistas representando, no minimo, (i) 90% (noventa por cento)
das Debéntures em Circulagdo, em primeira convocacao; e (ii) 75% (setenta e cinco
por cento) das Debéntures em Circulacao, em segunda convocagao: (@) Remuneragao;
(b) datas de pagamento de quaisquer valores previstos nesta Escritura de Emissao; (c)
espécie das Debéntures; e (d) alteracdo das hipoteses de vencimento antecipado, ndo
incluindo o caso de renulncia ou perdao temporario.
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9.3.3. As alteracbes dos qudruns estabelecidos nesta Escritura de Emissdao e/ou das
disposi¢des estabelecidas nesta Clausula 9.3 deverdo ser aprovadas, seja em primeira
convocagao da Assembleia Geral de Debenturistas, seja em qualquer outra subsequente, por
Debenturistas que representem (i) 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulagao,
em primeira convocacao; e (ii) 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulacao,
em segunda convocagao.

9.4. Mesa Diretora

9.4.1. A presidéncia e secretaria das Assembleias Gerais de Debenturistas caberdo aos
representantes eleitos pelos Debenturistas presentes ou aqueles que forem designados pela
CVM.

9.4.2. O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas e
prestar aos Debenturistas as informagdes que Ihe forem solicitadas.

CLAUSULA 10
DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA

10.1. A Emissora, conforme aplicavel, declara e garante ao Agente Fiduciario, na data da
assinatura desta Escritura de Emissao, conforme aplicavel, que:

(i) a Emissora é sociedade por agdes, devidamente organizada, constituida e existente
de acordo com as leis da Republica Federativa do Brasil;

(i) tem plenos poderes para conduzir seus negocios, bem como esta devidamente
autorizada a desempenhar as atividades descritas em seu objeto social;

(iii) a presente Emissdo corresponde a 42 (quarta) emissao de debéntures de acordo com
o controle da Emissora;

(iv) esta devidamente autorizada e obteve todas as autorizacdes, inclusive as societarias
e regulatorias, necessarias a celebracdo desta Escritura de Emissdo, a emissao das
Debéntures e ao cumprimento de todas as obrigacSes aqui previstas, tendo sido
plenamente satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para
tanto, ndo sendo exigida qualquer outra autorizagdo ou outro consentimento para
tanto;

(v) exceto pelo disposto nesta Escritura de Emissdo, a celebragdo desta Escritura de
Emissdo, a outorga das Garantias e a colocacao das Debéntures nao infringem o
estatuto social da Emissora e nem qualquer obrigacao anteriormente assumida,
disposicdo legal, contrato ou instrumento do qual a Emissora seja parte, nem ira
resultar em: (@) vencimento antecipado de qualquer obrigacao estabelecida em
qualquer desses contratos ou instrumentos; (b) criacio de qualquer Onus ou
gravame sobre qualquer ativo ou bem da Emissora, exceto por aqueles ja existentes
na presente data; (c) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos; ou (d)
descumprimento de qualquer ordem, decisdo ou sentenca administrativa, judicial ou
arbitral;
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

esta Escritura de Emissao constitui obrigacdo legalmente valida e vinculante da
Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e condi¢des, com forga de titulo
executivo extrajudicial nos termos do artigo 784 da lei n° 13.105, de 16 de margo de
2015 ("Cédigo de Processo Civil");

cumpre as leis, regulamentos e normas administrativas relevantes para a execucao de
seu objeto social e das Concessdes, exceto por um descumprimento que ndo cause
um Efeito Adverso Relevante;

estd cumprindo as determinagbes dos 6rgaos governamentais, autarquias ou
tribunais, relevantes para a execugdo das atividades necessarias as Concessoes,
exceto por um descumprimento que nao cause um Efeito Adverso Relevante;

as demonstracdes financeiras da Emissora relativas aos exercicios sociais encerrados
em 31 de dezembro de 2024, 2023 e 2022 e as demonstracdes financeiras
intermediarias consolidadas da Emissora referentes ao periodo encerrado em 30 de
marco de 2026, sdo verdadeiras, completas e corretas na data em que foram
preparadas; refletem, de forma clara e precisa, a posicdo financeira e patrimonial, os
resultados, operac¢des e fluxos de caixa da Emissora no periodo e foram auditadas ou
revisadas, conforme o caso, e desde 31 de dezembro de 2025, ndo houve qualquer
alteracdo adversa relevante em sua situacdo financeira e em seus resultados
operacionais, incluindo por obrigag¢des off-balance;

nao ha qualquer acdo judicial, processo administrativo ou arbitral, inquérito, do qual
tenha sido citada ou intimada que possa vir a causar Efeito Adverso Relevante, além
daqueles divulgados no Formulario de Referéncia da Emissora disponibilizado nesta
data;

ndo ha qualquer ligagdo entre a Emissora e o Agente Fiduciario ou conhecimento de
fato que o impeca de exercer, plenamente, suas funcbes com relacdo a presente
Emissdo, nos termos da Lei das Sociedades por Agdes e demais normas aplicaveis,
inclusive regulamentares;

nenhum registro, consentimento, autorizagcdo, aprovagao, licenca, ordem, ou
qualificagdo junto a qualquer autoridade governamental ou o6rgao regulatério é
exigido para o cumprimento pela Emissora de suas obrigagdes nos termos da
presente Escritura de Emissdo, das Garantias Reais ou das Debéntures, ou para a
realizacdo da Emissdo, exceto o mencionado na CLAUSULA 2 (Requisitos) dessa
Escritura de Emissao;

0s seus representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo e os Contratos de
Garantia tém poderes estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as
obrigacbes ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes
legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor de
acordo com o estatuto social da Emissora;
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(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

nao omitiu nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e que
possa resultar em alteracao substancial na situacao econémico-financeira ou juridica
da Emissora em prejuizo dos Debenturistas;

preparou e entregou todas as declaragcdes de tributos, relatérios e outras informacdes
que, de acordo com o conhecimento da Emissora, devem ser apresentadas, ou
recebeu dilagdo dos prazos para apresentacdo destas declaragdes; todas as taxas,
impostos e demais tributos e encargos governamentais devidos de qualquer forma
pela Emissora, ou, ainda, impostos a ela ou a quaisquer de seus bens, direitos,
propriedades ou ativos, ou relativo aos seus negdcios, resultados e lucros foram
integralmente pagos quando devidos, exceto (a) os tributos ou encargos que estdo
sendo contestados nas esferas administrativas e/ou judicial e para as quais tenha sido
obtido o respectivo efeito suspensivo, estando assim vigente; ou (b) cujo
descumprimento ndo cause um Efeito Adverso Relevante;

tem todas as concessdes, autorizagdes e licencas relevantes necessarias a exploragdo
de seus negocios e para a operagdo das Concessdes, exceto (a) para as quais a
Emissora possua provimento jurisdicional vigente autorizando sua atuagdo sem as
referidas autorizacdes e licengas relevantes ou se nos casos em que as concessdes
e/ou tais autorizacbes e licencas estejam em processo legal de obtencao,
transferéncia e/ou renovacgdo tempestiva, ou (b) para aquelas que ndo causem um
Efeito Adverso Relevante;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacdo e apuragdo da
Taxa DI, inclusive acerca da forma de célculo da Remuneracao, a qual foi acordada
por livre vontade da Emissora, em observancia ao principio da boa-fé;

cumpre com o disposto na legislacdo e regulamentacdo ambiental aplicaveis a
conducao de seus negdcios e a execucao das suas atividades, incluindo mas ndo se
limitando a legislagdo em vigor pertinente a Politica Nacional do Meio Ambiente, as
Resolucdes do Conselho Nacional do Meio Ambiente — CONAMA, e as demais
legislacbes e regulamentagdes ambientais supletivas, observado o disposto no item
(xix) abaixo, adotando as medidas e acOes preventivas ou reparatdrias destinadas a
evitar ou corrigir eventuais danos ambientais decorrentes do exercicio das atividades
descritas em seu objeto social, exceto aquelas (a) questionadas nas esferas
administrativa e/ou judicial e para as quais tenha sido obtido o respectivo efeito
suspensivo, conforme aplicavel; ou (b) cujo descumprimento ndo cause um Efeito
Adverso Relevante;

nao incentivam a prostituicdo, tampouco utilizam, direta ou indiretamente, ou
incentivam mao-de-obra infantil e/ou em condi¢cdo analoga a de escravo ou de
qualquer forma infringem direitos dos silvicolas, em especial, mas nao se limitando,
ao direito sobre as areas de ocupacdo indigena, assim declaradas pela autoridade
competente;

ndo possui qualquer violagdo, incluindo, mas nao se limitando ao oferecimento de
denuncia ou instauragdo de procedimento administrativo ou judicial, por autoridade
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competente, de qualquer dispositivo, lei ou regulamento contra pratica de corrupgao
ou atos lesivos a administragdo publica, incluindo as Leis Anticorrupcao, pela
Emissora;

(exi) cumpre e orienta seus controladores, caso aplicavel, controladas, coligadas, afiliadas
e seus respectivos conselheiros, diretores, funcionarios ou eventuais subcontratados
que atuem a mando ou em favor da Emissora, sob qualquer forma, cumpram as Leis
Anticorrupgdo, na medida em que: (a) mantém politicas e procedimentos internos
que determinam integral cumprimento de tais normas; (b) disponibiliza materiais e
oferece treinamentos de forma a dar pleno conhecimento de tais normas a todos os
profissionais que venham a se relacionar com a Emissora, previamente ao inicio de
sua atuagdo no ambito desta Escritura de Emisséo; e (c) abstém-se de praticar atos
de corrupcdo e de agir de forma lesiva a administracdo publica, nacional e
estrangeira, no seu interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou ndo;

(xxii)  a Emissora ndo realizou, nos termos do artigo 54, da Resolucdo CVM 160, outra oferta
publica da mesma espécie de valores mobiliarios objeto da Oferta até o Anuincio de
Encerramento, observado do disposto no artigo 54, §1° da Resolu¢do CVM 160 e
ressalvadas as hipdteses previstas em seu §2°; e

(xxiii) nenhum registro, consentimento, autorizacdo, aprovagao, licenca, ordem de, ou
qualificagdo perante qualquer autoridade governamental ou 6rgdo regulatorio, €
exigido para o cumprimento integral, pela Emissora, de todas as suas obrigacdes nos
termos desta Escritura ou para a realizacao da Emissao, exceto (a) pelo arquivamento
na JUCERJA, da ata da RCA da Emissora; e (b) pelo registro das Debéntures na B3, nos
termos desta Escritura.

(xxiv) quando celebrados, nenhum registro, consentimento, autorizacdo, aprovacao,
licenca, ordem de, ou qualificacdo perante qualquer autoridade governamental ou
orgao regulatorio, é exigido para o cumprimento integral, pela Emissora, de todas as
suas obrigacdes nos termos dos Contratos de Garantia, exceto peleos registros e
formalizagoes dispostos nos respectivos Contratos de Garantia.

10.2. A Emissora declara, ainda, (i) ndo ter qualquer ligagdo com o Agente Fiduciario que o
impeca de exercer plenamente, suas fun¢des conforme descritas nesta Escritura e na
Resolugdo CVM 17; (ii) ter ciéncia de todas as disposi¢cdes da Resolucdo CVM 17 a serem
cumpridas pelo Agente Fiduciario; (iii) que cumprira todas as determinacdes do Agente
Fiduciario vinculadas ao cumprimento das disposi¢des previstas naquela Resolucao; e (iv) ndo
existir nenhum impedimento legal contratual ou acordo de acionistas que impeca a presente
Emissao.

10.3. A Emissora obriga-se, de forma irrevogavel e irretratavel, a indenizar os Debenturistas
e o Agente Fiduciario por todos e quaisquer prejuizos, danos diretos (excluindo danos
indiretos e lucros cessantes), perdas, custos e/ou despesas (incluindo custas judiciais e
honorarios advocaticios razoaveis) incorridos pelos Debenturistas e pelo Agente Fiduciario em
razao da inveracidade ou incorrecao de quaisquer das declaragdes prestadas por ela, nos
termos da Clausula 10.1 acima.
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10.4. Sem prejuizo do disposto na Clausula 10.3 acima, a Emissora obriga-se a notificar o
Agente Fiduciario e os Debenturistas em até 2 (dois) Dias Uteis, caso quaisquer das declaracdes
aqui prestadas mostrem-se inveridicas ou incorretas na data em que foram prestadas.

CLAUSULA 11
DISPOSICOES GERAIS

11.1. Comunicacgoes

11.1.1. As comunicacOes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta Escritura
de Emissdo deverao ser encaminhadas para os seguintes enderecos:

Para a Emissora:
BRAVA ENERGIA S.A.

Praia de Botafogo, n® 186, Salas 1.401 e 1.501 Parte, Botafogo CEP 22.250-145/ Rio de
Janeiro — Rio de Janeiro

At.: Felipe Silva Melo e Guilherme Toledo

Telefone: 21 3475-5555

E-mail: felipe.melo@bravaenergia.com.br e guilherme.toledo@bravaenergia.com.br

Para o Agente Fiduciario:
VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Rua Gilberto Sabino, n° 215, 4° Andar

CEP 05425-020 - Sao Paulo, SP

A/C.: Sra. Eugénia Souza

Tel.: (11) 3030-7177

E-mail: agentefiduciario@vortx.com.br; pu@vortx.com.br (para fins de precificacao)

Para o Agente de Liquidacgao:

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
CNPJ: 22.610.500/0001-88

Rua Gilberto Sabino, 215, 4° andar, Pinheiros

CEP: 05425-020, Sao Paulo — SP

A/C.: Sra. Fernanda Acunzo

Tel.: (11) 3030-7177

E-mail: spb@vortx.com.br

Para o Escriturador:

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
CNPJ: 22.610.500/0001-88

Rua Gilberto Sabino, 215, 4° andar, Pinheiros

CEP: 05425-020, Sdo Paulo — SP

A/C.: Sra. Fernanda Acunzo
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Tel.: (11) 3030-7177
E-mail: escrituracao@vortx.com.br

Para a B3:
B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO - BALCAO B3

Praca Antonio Prado, n° 48, 6° andar, Centro CEP 01010-901, Sao Paulo - Sao Paulo
At.: Superintendéncia de Ofertas de Titulos Corporativos e Fundos Tel.: (11) 2565-5061
E-mail: valores.mobiliarios@b3.com.br

11.1.2. As comunicag¢des serao consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou
com "aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios, por correio
eletrénico ou por telegrama nos enderecos acima. As comunicagdes feitas por correio
eletrénico serao consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja
confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente). A
mudanca de qualquer dos enderecos devera ser comunicada as demais Partes pela Parte que
tiver seu endereco alterado. Eventuais prejuizos decorrentes da ndo comunicagdo quanto a
alteracdo de endereco serdo arcados pela Parte inadimplente, exceto se de outra forma
previsto nesta Escritura.

11.1.3. Com excecdo das obrigacdes assumidas com formas de cumprimento especificas, o
cumprimento das obriga¢bes pactuadas neste instrumento e nos demais Documentos da
Oferta referentes ao envio de documentos e informacgdes periddicas ao Agente Fiduciario,
ocorrera exclusivamente através da plataforma VX Informa. Para os fins deste contrato,
entende-se por "VX Informa” a plataforma digital disponibilizada pelo Agente Fiduciario em
seu website (https://vortx.com.br). Para a realizacdo do cadastro é necessario acessar
https://portal.vortx.com.br/register e solicitar acesso ao sistema.

11.2. Renlncia

11.2.1. Nao se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura,
desta forma, nenhum atraso, omissdao ou liberalidade no exercicio de qualquer direito,
faculdade ou remédio que caiba a Emissora, ao Agente Fiduciario e/ou aos Debenturistas em
razao de qualquer inadimplemento prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou sera
interpretado como constituindo uma rendncia aos mesmos ou concordancia com tal
inadimplemento, nem constituira novacdo ou modificacdo de quaisquer outras obrigacdes
assumidas pelas Partes nesta Escritura ou precedente no tocante a qualquer outro
inadimplemento ou atraso.

11.3. Despesas

11.3.1. Todas e quaisquer despesas incorridas com a Emissao e a Oferta ou com a execugao
de valores devidos nos termos desta Escritura incluindo publica¢des, inscri¢des, registros,
averbacdes, contratacdo do Agente Fiduciario e dos prestadores de servicos e quaisquer
outros custos relacionados as Debéntures, serdo de responsabilidade exclusiva da Emissora,
nos termos desta Escritura.
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11.4. Titulo Executivo Judicial e Execucao Especifica

11.4.1. Esta Escritura e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos termos
do artigo 784, incisos | e Il do Cédigo de Processo Civil, reconhecendo as partes desde ja que,
independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigacdes assumidas nos
termos desta Escritura comportam execucao especifica, submetendo-se as disposi¢cbes dos
artigos 815 e seguintes do Codigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o
vencimento antecipado das Debéntures nos termos desta Escritura.

11.5. Aditamentos

11.5.1. Quaisquer aditamentos a esta Escritura deverao ser formalizados por escrito, com
assinatura da Emissora e do Agente Fiduciario e, caso exigido pela regulamentacgdo aplicavel,
inscritos na JUCERJA, nos termos e prazos desta Escritura.

11.6. Outras Disposicoes

11.6.1. Esta Escritura é celebrada em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando as Partes e
seus sucessores, a qualquer titulo.

11.6.2. A Emissora desde ja garante ao Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos
Debenturistas, que as obrigacdes assumidas pela Emissora no ambito da presente Escritura
serdo assumidas pela sociedade que as suceder a qualquer titulo.

11.6.3. As Partes declaram, mutua e expressamente, que esta Escritura foi celebrada
respeitando-se os principios de probidade e de boa-fé, por livre, consciente e firme
manifestacdo de vontade das Partes e em perfeita relacdo de equidade.

11.6.4. Os prazos estabelecidos nesta Escritura serdao computados de acordo com o disposto
no artigo 132 do Codigo Civil, sendo excluido o dia de inicio e incluido o do vencimento.

11.6.5. Fica desde ja dispensada a realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas para
deliberar sobre (i) a correcao de erros imateriais, seja ele um erro grosseiro, de digitacao ou
aritmético, (ii) alteracdes a quaisquer Documentos da Oferta ja expressamente permitidas nos
termos do(s) respectivo(s) documento(s) da Emissao, (iii) alteracbes a quaisquer Documentos
da Oferta em razao de exigéncias formuladas pela CVM, pela B3 ou pela ANBIMA, ou (iv) em
virtude da atualizacdo dos dados cadastrais das Partes, tais como alteracdo na razao social,
endereco e telefone, entre outros, desde que as alteragdes ou corre¢des referidas nos itens (i),
(ii), (iii) e (iv) acima, ndo possam acarretar qualquer prejuizo aos Debenturistas ou qualquer
alteracdo no fluxo das Debenturistas, e desde que ndo haja qualquer custo ou despesa
adicional para os Debenturistas.

11.7.  Lei Aplicavel
11.7.1. Esta Escritura € regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

11.8. Foro
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11.8.1. As Partes elegem o foro da Comarca da capital do Estado de Séo Paulo, com renuncia
expressa de qualquer outro, por mais privilegiado, como competente para dirimir quaisquer
controversias decorrentes desta Escritura.

11.9. Assinatura

11.9.1. As Partes poderdo assinar a presente Escritura de Emissdo por meio eletronico, sendo
consideradas validas as assinaturas eletrOnicas realizadas ou ndo por meio de certificado
digital, validado conforme Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira ICP- Brasil, nos termos
da Medida Proviséria n° 2.200-2, de 24 de agosto de 2001. As Partes reconhecem, de forma
irrevogavel e irretratavel, a autenticidade, a validade e a plena eficacia da assinatura por
certificado digital, para todos os fins de direito.

11.9.2. Esta Escritura produz efeitos para todas as Partes a partir da data nele indicada, ainda
que uma ou mais Partes realizem a assinatura digital em data posterior.

E, por estarem assim justas e contratadas, firmam as Partes a presente Escritura de Emissdo,
em sua forma eletrénica, em conjunto com as 2 (duas) testemunhas que abaixo subscrevem.

kkkkkkkkk
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ANEXO |

PROCEDIMENTO DE SUBSTITUICAO DE CONCESSAO

O seguinte procedimento devera ser adotado:

(i

(i)

a Emissora e/ou as controladas detentoras das Concessdes, conforme aplicavel,
deverao depositar e manter retidos os recursos financeiros liquidos recebidos referente
a venda, transferéncia e/ou cessao (incluindo Operac¢des de Farm-Out) (observado o
valor apurado nos termos do Laudo de Avaliacdo de Venda (conforme definido
abaixo)) (“Valor Retido”) em conta vinculada a ser aberta e utilizada Unica e
exclusivamente para o deposito do Valor Retido, ndo havendo necessidade para a
liberagdo do bem objeto de venda, transferéncia e/ou cessao de qualquer Assembleia
Geral de Debenturistas;

o Valor Retido podera, observado o disposto no item (iii) abaixo, ser liberado, total ou
parcialmente, conforme o caso, exclusivamente para investimentos em bens, ativos,
participacOes societarias ou direitos adicionais (incluindo ativos intangiveis), em uma
ou mais operacdes, desde que observado o objeto social da Emissora (“Novo Ativo").
Para fins de esclarecimento, a Emissora e/ou as controladas detentoras das Concessdes
nao poderao utilizar o Valor Retido para a aquisicdo de bens, ativos ou direitos
adicionais de natureza diversa de seus respectivos objetos sociais; e

(iii) para liberagao parcial ou total do Valor Retido correspondente ao valor previsto no

Laudo de Avaliacdo de Compra (conforme definido abaixo), a Emissora devera
apresentar os Laudos de Avaliagdo de Compra, os quais deverdo constatar que os
Novos Ativos (1) encontram-se em fase de producdo operacional; (2) detém em
conjunto valor de mercado (valuation) igual ou superior ao valor da Concessao objeto
da venda, transferéncia e/ou cessdo (incluindo operacdes de Farm-Out); e (3) possuam
valor total de reservas 1P igual ou superior ao da Concessao vendida, transferida ou
cedida, caso aplicavel. Em ambos os casos (1) e (2), conforme disposto nos Laudos de
Avaliacao de Venda e no caso (3) conforme relatério de certificacdo de reserva
elaborado por um Perito Independente sobre a certificagdo das reservas in situ de
petroleo e gas. Sendo que o Perito Independente devera ser (i) Gaffney, Cline &
Associates ou a DeGolyer e MacNaughton ou qualquer uma de suas entidades
sucessoras, ou (ii) qualquer outra empresa internacional independente de avaliacao
com experiéncia relevante. Para fins de esclarecimento, o Valor Retido sera liberado de
forma proporcional a aquisicdo de Novos Ativos, conforme disposto nos itens (1), (2) e
(3) acima.

Para fim deste anexo, devera ser apresentado laudo de avaliagdo a ser elaborado por um
avaliador independente (i.e. que nao esteja envolvido na consecucao das atividades
referentes ao M&A), a ser contratado pela e as expensas da Emissora, dentre (i) um dos
dez bancos de investimento com melhor ranking em operagdes de fusdes e aquisi¢des
(M&A) conforme divulgado pela ANBIMA; (ii) uma das dez firmas de consultoria e
assessoria financeira com melhor ranking em operacdes de fusdes e aquisicdes (M&A)
conforme divulgado pela ANBIMA; ou (iii) uma das seguintes firmas de contabilidade (big
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four) dentre PricewaterhouseCoopers, Ernst & Young, Deloitte Touche Tohmatsu and
KPMG para constatar (a) o valor de mercado da Concessdo que venha a ser objeto de
venda, transferéncia e/ou cessdo, ainda que para fins de constituicdo de Valor Retido
("Laudo de Avaliacdo de Venda”) e (b) o valor de mercado do Novo Ativo (“Laudo de
Avaliacdo de Compra”), em ambos os casos sendo os referidos laudos datados de, no
maximo, 30 (trinta) Dias Uteis anteriores & data prevista para as respectivas transacdes de
compra e/ou venda.
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ANEXoO Il

HisTORICO DE EMISSOES DO AGENTE FIDUCIARIO

Declaracao do Agente Fiduciario acerca da existéncia de outras emissGes de valores mobiliarios, publicos ou privados, realizadas pela
Emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado como Agente
Fiduciario no periodo

de Outros,

EmissAo VALOR TOTAL DA | QUANTIDADE ESPECIE GARANTIAS VENCIMENTO REMUNERAGAO | ENQUADRAMENTO
EMISSAO
ENAT11 R$ 736675 Real, com Alienacao 15/12/2029 IPCA + 9,8297 | Adimplente
736.675.000,00 garantia Fiduciaria de %
adicional Acoes, Cessao
fidejussoria Fiduciaria de
Direitos
Creditorios,
Fianca, Penhor
de Outros,
Garantia
Corporativa
Real, com Alienacao Adimplente
garantia Fiduciaria de
adicional Acgoes, Cessao
fidejussoria Fiduciaria de
Direitos
R$ Creditorios, CDI + 4,2500
ENAT21 663.325.000,00 | 663325 Fianca, Penhor | 15/12/2027 %
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Garantia
Corporativa

R$

ENAT12 103.496.000,00 | 103496

Real

Alienacao
Fiduciaria de
Acdes, Cessao
Fiduciaria de
Direitos
Creditorios,
Penhor,
Garantia
Corporativa

17/09/2029

IPCA + 7,1149
%

Adimplente

R$

ENAT32 996.504.000,00 | 996504

Real

Alienacao
Fiduciaria de
Acdes, Cessao
Fiduciaria de
Direitos
Creditorios,
Penhor,
Garantia
Corporativa

17/09/2029

13,9662%

Adimplente

R$

RRRP13 1.000.000.000,00 | 1000000

Quirografaria

N/A

15/10/2033

IPCA + 8,4166
%

Adimplente

R$

RRRP14 900.000.000,00 | 900000

Quirografaria

N/A

08/02/2029

CDI + 3,0000
%

Adimplente
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Fidejussoria Fianca, Adimplente
R$ Garantia IPCA + 8,0618
ENAT13 777.978.000,00 | 777978 Corporativa, 15/06/2030 %
Fidejussoria Fianca, Adimplente
R$ Garantia
ENAT23 656.073.000,00 | 656073 Corporativa 15/06/2030 13,5733%
Fidejussoria Fianca, Adimplente
R$ Garantia IPCA + 8,2620
ENAT33 665.949.000,00 | 665949 Corporativa 15/06/2034 %
Fidejussoria Fianca, Adimplente
R$ Garantia IPCA + 8,0560
ENAT14 396.000.000,00 | 396000 Corporativa 15/06/2030 %
Fidejussoria Fianca, Adimplente
R$ Garantia IPCA + 8,2674
ENAT24 204.000.000,00 | 204000 Corporativa 15/06/2034 %
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