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ATA DA REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGCAO
REALIZADA EM 09 DE JULHO DE 2025

DATA, HORA E LOCAL: Aos 09 (nove) dias do més de julho de 2025, as 15h00, de forma virtual,
na forma do artigo 14, paragrafo primeiro, do Estatuto Social da Brava Energia S.A., localizada na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n°® 186, Salas 1.401 e
1.501 Parte, Botafogo, CEP 22.250-145 (“Companhia”).

CONVOCAGAO E PRESENCA: Dispensadas as formalidades de convocacdo, tendo em vista a
presenca da totalidade dos membros do Conselho de Administracdo da Companhia, nos termos
do artigo 13, paragrafo segundo, do Estatuto Social da Companhia

MESA: Os trabalhos foram presididos por Harley Lorentz Scardoelli e secretariados por Caroline
Bousquet.

ORDEM DO DIA: Discutir e deliberar sobre: nos termos do artigo 59 da Lei n°® 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acdes”), (i) a 92 (nona) emissdo
publica, pela Companhia, de debéntures simples, ndo conversiveis em a¢des, em série Unica, da
espécie quirografaria a ser convolada em com garantia real, em rito de registro automatico de
distribuicdo, sendo composta por 3.000.000.000,00 (trés bilhdes) de debéntures ("Debéntures”),
perfazendo o montante total de R$ 3.000.000.000,00 (trés bilhdes de reais) na Data de Emissao
(conforme definido abaixo), as quais serdo objeto de oferta publica, nos termos da Resolucéo da
Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM") n°® 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada
("Resolucao CVM 160"), sob o regime misto de garantia firme e melhores esforcos de colocagéo,
sendo (a) o regime de garantia firme de colocacdo para o montante de US$ 500.000.000,00
(quinhentos milhdes de Dolares dos Estados Unidos da América), a ser convertido pela Taxa
Cambial (conforme definido abaixo) do Dia Util anterior & primeira data de integralizacdo, relativo
ao Montante Minimo (conforme definido abaixo) (“Parcela de Garantia Firme"); e (b) o regime de
melhores esforcos de colocagdo para o montante remanescente (“Emissdo” e “Oferta”,
respectivamente); (ii) a autorizacao para a diretoria da Companhia, de forma direta ou indireta,
por meio de procuradores, e nos termos do seu estatuto social, praticar todos e quaisquer atos
necessarios ou convenientes a formalizacao da Emissdo e da Oferta (conforme definida abaixo),
incluindo, mas néo se limitando, (a) a discussdo e negociacdo dos demais termos das Debéntures,
bem como a celebragdo, pela Companhia, do “Instrumento Particular de Escritura da 99 (nona)




Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acbes, em Série Unica, da Espécie
Quirografaria, a Ser Convolada em Com Garantia Real, para DistribuicGo Publica, em Rito de
Registro Automadtico, da Brava Energia S.A.” ("Escritura de Emissdo”), do “Contrato de Coordenagdo,
Colocacdo e Distribui¢do Publica, de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢bes, em Série
Unica, da Espécie Quirografdria, a Ser Convolada em com Garantia Real, para Distribuicéo Publica,
em Rito de Registro Automadtico de Distribui¢cGo, da 99 (Nona) Emissdo da Brava Energia S.A.”
(“"Contrato de Distribuicdo”), seus eventuais aditamentos e demais documentos relacionados as
Debéntures; (b) a contratacdo do Banco Bradesco BBI S.A. para atuar como instituicdo
intermediaria lider (“Coordenador_Lider”); (c) a contratacdo dos prestadores de servicos da
Emissdo, incluindo, mas nao se limitando, ao escriturador, agente de liquidacdo, o agente
fiduciario e assessores legais (em conjunto, “Prestadores de Servicos”), podendo, para tanto,
negociar e assinar os respectivos contratos e fixar seus honorarios; (d) a celebragdo de todos os
demais documentos e eventuais aditamentos no ambito da Emissdo, incluindo, mas ndo se
limitando ao aditamento a Escritura de Emissdo e ao Contrato de Distribuicdo; e (e) a publicagdo
e registro de documentos da Emissdo e Oferta, perante os 6rgaos competentes; (iii) ratificar a
contratagdo do Contrato de Swap (conforme definido abaixo), bem como aprovar a celebracao
da Nota de Negocia¢do (conforme definido abaixo), pela diretoria da Companhia junto ao Agente
de Swap (conforme definido abaixo); (iv) a aprovacédo para a diretoria da Companhia outorgar,
conforme aplicavel, as Garantias Reais, em beneficio conjunto do Agente de Swap e dos
Debenturistas representados pelo Agente Fiduciario, as quais serdo compartilhadas nos mesmos
termos, pari passu, e em mesmo grau de senioridade, sem ordem de preferéncia de recebimento
no caso de excussao, nos termos dos Contratos de Garantia, bem como celebrar os Contratos de
Garantia e o Contrato de Garantia Estrangeira, na qualidade de outorgante ou interveniente,
conforme aplicavel; (v) a autorizagdo para a diretoria da Companhia e/ou seus procuradores,
conforme o caso, realizar a publicacdo e o registro dos documentos de natureza societaria ou
outros relativos a Oferta perante os 6érgdos competentes e/ou perante a B3 S.A. — Brasil, Bolsa,
Balcao — Balcdo B3 (“B3") e/ou a Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e
de Capitais ("ANBIMA"), se for o caso, inclusive realizando o respectivo pagamento de eventuais
taxas que se fizerem necessarias; e (vi) a ratificacdo de todos os atos anteriores a data desta
reunido praticados pela diretoria da Companhia no ambito da Emissao e da Oferta.

DELIBERACOES: Instalada a presente Reunido com a presenca da totalidade dos membros do
Conselho de Administracao, foram colocadas as matérias em discussdo e posterior votagao. Os
conselheiros, de forma unanime e sem quaisquer ressalvas ou restricdes, observadas as restricdes
legais, deliberaram:

(i) Aprovar a realizacdo da Emissdo, a qual tera as seguintes caracteristicas e condi¢des:
(@) Numero da Emissao: A Emissdo representa a 92 (nona) emissdo de debéntures da
Companhia.



(b) Valor Total da Emissdo: O valor da Emissdo serd de R$ 3.000.000.000,00 (trés bilhdes de
reais) ("Valor Total da Emissdo”), sendo permitida a Distribuicdo Parcial (conforme definido
abaixo), observada a colocacdo do Montante Minimo.

(c) Data de Emissao: Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures
sera aquela indicada na Escritura de Emissdo (“Data de Emissao”).

(d) Data de Inicio da Rentabilidade: Para todos os fins e efeitos legais, a data de inicio da
rentabilidade sera a Data da Primeira Integralizacdo (conforme definido abaixo) das Debéntures
("Data de Inicio da Rentabilidade").

(e) Numero de Séries: A Emissdo sera realizada em série Unica.

0} Agente de Liquidacao e Escriturador: o agente de liquidacdo da Emissdo é a Vortx
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., sociedade limitada com sede na Cidade de
Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n® 215 — 4° Andar, Pinheiros, CEP 05425-
020, inscrita no CNPJ sob o n° 22.610.500/0001-88 ("Vértx" ou “Agente de Liquidacdo”, cuja
definicdo inclui qualquer outra instituicdo que venha a suceder o Agente de Liquidagdo na
prestacdo dos servicos relativos as Debéntures) e o escriturador das Debéntures é a Vortx
("Escriturador”, cuja definicao inclui qualquer outra instituicdo que venha a suceder o Escriturador
na prestacdo dos servicos relativos as Debéntures).

(9) Colocacao e Procedimento de Distribuicdo: As Debéntures serdo objeto de oferta
publica sob o rito de registro automatico, nos termos da Resolucao CVM 160, sob (1) o regime
de garantia firme de colocacdo com relagdo ao montante equivalente em reais de
US$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de Dolares dos Estados Unidos da América), a ser
convertido pela Taxa Cambial (conforme definido abaixo) do Dia Util anterior a Data da Primeira
Integralizagdo, equivalente ao Montante Minimo (“Parcela de Garantia Firme"); e (2) o regime de
melhores esforcos de colocacdo para o montante remanescente, com intermediagdo pelo
Coordenador Lider, sendo distribuidas por meio do MDA, nos termos do Contrato de Distribuigao.
Para fins desta Clausula, "Taxa Cambial” significa a cotacdo da taxa de venda de Délares dos
Estados Unidos da América, disponivel no Sistema de Informaces do Banco Central — SISBACEN,
por meio do Sistema PTAX, conforme divulgada na pagina do Banco Central na rede mundial de
computadores (https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/historicocotacoes), na opcao
"CotacOes e Boletins — Cotacdes de fechamento de uma moeda em um periodo”, que sera
utilizada com 4 (quatro) casas decimais.

(h) Distribuicao Parcial. Sera admitida a distribuicao parcial das Debéntures, nos termos dos
artigos 73 e seguintes da Resolucao CVM 160, observada a colocagdo de, no minimo, a quantidade
de Debéntures equivalentes a Parcela de Garantia Firme, pelo Coordenador Lider (“Montante
Minimo"). As Debéntures que ndo forem colocadas no ambito da Oferta serdo canceladas pela
Companhia (“Distribuicao Parcial”).




(i) Forma, Tipo e Comprovacao de Titularidade: As Debéntures serdo emitidas sob a forma
nominativa e escritural, sem emissao de cautelas ou certificados, sendo que, para todos os fins de
direito, a titularidade das debéntures sera comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador, e
adicionalmente, com relacdo as Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na B3,
conforme o caso, sera expedido por esta(s) extrato em nome do Debenturista, que servird como
comprovante de titularidade de tais Debéntures.

0) Conversibilidade: As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo conversiveis em agdes de
emissao da Companhia.

(k) Espécie: As Debéntures serdo da espécie quirografaria, a serem convoladas em com
garantia real, nos termos do artigo 58, caput, da Lei das Sociedades por A¢des, observada a
constituicdo das Garantias Reais (conforme definido abaixo). A partir da data de constituicao de
qualquer das Garantias Reais, a espécie das Debéntures constante deste item e qualquer mencao
a "da espécie quirografdria, a serem convoladas em com garantia real’ na Escritura deverdo ser
lidas como “da espécie com garantia real”, sem a necessidade de aditamento a Escritura para tal
formalizacao.

() Prazo e Data de Vencimento: Ressalvadas as hipoteses de vencimento antecipado das
obrigagdes decorrentes das Debéntures, nos termos da Escritura de Emissdo, de resgate da
totalidade das Debéntures decorrente da Oferta de Resgate Antecipado, Resgate Antecipado
Facultativo Total e Aquisi¢cao Facultativa (conforme definidos abaixo) com cancelamento total das
Debéntures, ocasides em que a Companhia obriga-se a proceder ao pagamento das Debéntures
pelo seu respectivo Valor Nominal Unitario (ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures,
conforme o caso) acrescido da Remuneracao devida, as Debéntures terdo prazo de vencimento
de 1826 (mil oitocentos e vinte e seis) dias contados da Data de Emissdo, com data de vencimento
final em 15 de julho de 2030 (“Data de Vencimento”).

(m)  Valor Nominal Unitario: O valor nominal unitario das Debéntures sera de R$ 1,00 (um
real), na Data de Emissao (“Valor Nominal Unitario").

(n) Quantidade de Debéntures: Serdo emitidas 3.000.000.000,00 (trés bilhdes) de
Debéntures, sendo permitida a Distribuicao Parcial, observada a colocagdo do Montante Minimo.

(0) Preco de Subscricao e Forma de Integralizagdao: As Debéntures serdo subscritas e
integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscricdao (“Data da Primeira
Integralizacdo”), pelo seu Valor Nominal Unitario, de acordo com as normas de liquidacdo
aplicaveis a B3. Caso qualquer Debénture venha a ser integralizada em data diversa e posterior a
primeira data de integralizagdo, a integralizacdo devera considerar o seu Valor Nominal Unitario,
acrescido da Remuneracao, calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade
até a data de sua efetiva integralizacdo. As Debéntures poderdo ser subscritas com agio ou
desagio, a ser definido a exclusivo critério do Coordenador Lider, se for o caso, no ato de




subscricdo das Debéntures, desde que aplicado de forma igualitaria a totalidade das Debéntures
integralizadas em uma mesma data.

(p) Destinacao dos Recursos: Os recursos captados pela Companhia por meio da Emissao
serdo utilizados para (1) resgate antecipado total das debéntures da 42 (quarta) emissdo de
debéntures conversiveis em agdes, da espécie com garantia real, com garantia fidejussoria
adicional, em série Unica, para colocagdo privada da 3R Potiguar S.A; e (2) havendo recursos
remanescentes apos utilizagcao descrita no item (1), para gestdo de passivos da Companhia e para
fins gerais corporativos da Companhia.

() Distribuicdao, Negociacao e Custodia Eletronica: As Debéntures serdo depositadas para:
(1) distribuicdo no mercado primario por meio do MDA — Mddulo de Distribuicdo de Ativos,
administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por
meio da B3; e (2) negociacdo no mercado secundario por meio do CETIP21 — Titulos e Valores
Mobiliarios, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negocia¢des liquidadas
financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3.

(n Atualizacao Monetaria das Debéntures: O Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor
Nominal Unitario, conforme o caso, ndo sera atualizado monetariamente.

(s) Remuneracao das Debéntures: Sobre o Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso, incidirdo juros remuneratorios
correspondentes a variagao acumulada de 100% (cem por cento) das taxas médias diarias dos DI
— Depésitos Interfinanceiros de um dia, “over extra-grupo”, expressas na forma percentual ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela B3,
no informativo diario disponivel em sua pagina na Internet (http://www.b3.com.br) (“Taxa DI"),
acrescida de um spread de 2,75% (dois inteiros e setenta e cinco centésimos por cento) ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Sobretaxa” e, em conjunto com a Taxa DI,
"Remuneracdo”), calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis
decorridos, desde a Data de Inicio da Rentabilidade, ou a Data de Pagamento da Remuneracao
(conforme definido abaixo) imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do
efetivo pagamento (exclusive). O calculo da Remuneragdo das Debéntures serd realizado
conforme a férmula a ser prevista na Escritura de Emissao.

(t) Pagamento da Remuneragao: Ressalvadas as hipdteses de vencimento antecipado das
obrigacdes decorrentes das Debéntures, nos termos da Escritura de Emissdo, de resgate da
totalidade das Debéntures decorrente da Oferta de Resgate Antecipado, Resgate Antecipado
Facultativo Total e Aquisicdo Facultativa, com cancelamento total das Debéntures, nos termos
previstos na Escritura de Emissdo, a Remuneracdo das Debéntures serd paga trimestralmente,
sendo o primeiro pagamento devido em 15 de outubro de 2025, e os demais pagamentos devidos
sempre no dia 15 (quinze) dos meses de janeiro, abril, julho e outubro de cada ano, até a Data de
Vencimento, nas datas indicadas na Escritura de Emissdao (cada uma das datas, uma “Data de
Pagamento da Remuneracdo”).




(u) Amortizacao do Valor Nominal Unitario: Ressalvadas as hipoteses de vencimento
antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, nos termos desta Escritura de Emissdo,
de resgate da totalidade das Debéntures decorrente da Oferta de Resgate Antecipado, Resgate
Antecipado Facultativo Total e Aquisicdo Facultativa (conforme definidos abaixo) com
cancelamento total das Debéntures, o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures sera
amortizado em 3 (trés) parcelas anuais consecutivas, sendo a primeira parcela devida em 15 de
julho de 2028, e as demais parcelas serdo devidas nas datas indicadas na tabela a ser prevista na
Escritura de Emissdo (cada uma, uma “Data de Amortizacdo das Debéntures”), observados os
percentuais previstos na tabela da Escritura de Emisséao.

(v) Local de Pagamento: Os pagamentos referentes as Debéntures serao efetuados pela
Companhia no respectivo vencimento utilizando-se, conforme o caso: (1) os procedimentos
adotados pela B3 para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3; e/ou (2) os
procedimentos adotados pelo Escriturador para as Debéntures que ndo estejam custodiadas
eletronicamente na B3.

(w) Prorrogacao dos Prazos: Considerar-se-dao prorrogados os prazos referentes ao
pagamento de qualquer obrigacdo até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se a data do
vencimento coincidir com dia em que ndo houver expediente bancario no local de pagamento
das Debéntures, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados por meio da B3,
hipotese em que somente havera prorrogacdo quando a data de pagamento coincidir com feriado
declarado nacional, sdbado ou domingo.

(x) Encargos Moratoérios: Sem prejuizo da Remuneragdo, ocorrendo impontualidade no
pagamento pela Companhia de qualquer quantia devida aos Debenturistas, os débitos em atraso
vencidos e ndo pagos pela Companhia ficarao sujeitos a, independentemente de aviso, notificagao
ou interpelagdo judicial ou extrajudicial: (1) multa moratéria convencional, irredutivel e ndo
compensatéria de 2% (dois por cento); e (2) juros moratérios a razdo de 1% (um por cento) ao
més, desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, ambos calculados sobre o
montante devido e ndo pago (“Encargos Moratorios”).

(y) Repactuacao Programada: As Debéntures ndo serdo objeto de repactuacdo programada.

(2) Publicidade: Sem prejuizo no artigo 13 da Resolucdo CVM 160, todos os atos e decisdes
decorrentes da Emissdo que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas,
deverao ser obrigatoriamente comunicados na forma de avisos, no Jornal de Publicagdo ou outro
jornal que venha a ser designado para tanto pela assembleia geral de acionistas da Companhia,
bem como na pagina da Companhia na rede mundial de computadores — internet (“Avisos aos
Debenturistas”). A publicacao do referido Aviso aos Debenturistas no Jornal de Publicagdo podera
ser substituida por correspondéncia entregue a todos os Debenturistas e ao Agente Fiduciario.
Caso a Companhia altere seu Jornal de Publicacdo apds a Data de Emissdo, devera enviar



notificacdo ao Agente Fiduciario informando o novo veiculo e publicar, no Jornal de Publicacdo
anteriormente utilizado, Aviso aos Debenturistas informando o novo veiculo.

(@aa) Classificacdo de Risco: Ndo sera contratada agéncia de classificacao de risco no ambito
da oferta para atribuir rating as Debéntures.

(bb)  Garantias Reais: Em garantia do fiel, pontual e integral pagamento e/ou cumprimento e
integral pagamento do Valor Total da Emissdo, devido nos termos da Escritura de Emissao,
acrescido da Remuneracao e dos Encargos Moratérios, conforme aplicavel, bem como das demais
obrigacdes pecuniarias presentes e futuras, principais e acessorias, previstas na Escritura de
Emissdo e nos Contratos de Garantia (conforme definido abaixo), inclusive honorarios
advocaticios, despesas, custos, encargos, tributos, reembolsos ou indeniza¢des (excluindo dano
indireto ou lucro cessante), bem como as obrigacdes relativas ao Agente de Liquidacao, ao
Escriturador, a B3, ao Agente Fiduciario e demais prestadores de servico envolvidos na Emissao,
bem como honorarios do Agente Fiduciario e despesas judiciais e extrajudiciais necessarias e
comprovadamente incorridas pelo Agente Fiduciario, inclusive, na constituicao, formalizagdo,
execucao e/ou excussao das garantias previstas na Escritura de Emissdo (“Obrigacdes
Garantidas”), serdo constituidas no prazo de até 30 (trinta) dias contado da Data de Emissdo, as
seguintes garantias reais (“Garantias Reais"), as quais serdao compartilhadas com o Agente de
Swap, nos termos do Compartilhamento das Garantias Reais (conforme abaixo definido):

(1) alienacao fiduciaria da totalidade das quotas de emissdo da Enauta Petréleo e Gas Ltda.,
inscrita no CNPJ sob o n° 09.589.793/0001-09 (“Enauta P&G" e "Direitos de Participacao”,
respectivamente), incluindo (I) as quotas: (l.a) derivadas de desdobramento, grupamento,
bonificacdo ou de (l.b) quaisquer bens ou titulos nos quais as quotas de emissdo da Enauta
P&G sejam convertidas; (l.c) oriundas da subscri¢do de novas quotas representativas do capital
social da Enauta P&G, bem como de bonus de subscricdo, debéntures conversiveis, partes
beneficiarias, certificados, titulos ou outros valores mobiliarios conversiveis, relacionados a
participacdo societaria na Enauta P&G; e (l.d) de emissao da Enauta P&G recebidas, conferidas
e/ou adquiridas (direta ou indiretamente) por meio de consolidagdo, fusdo, cisao,
incorporacdo, permuta, substituicdo, reorganizacdo societaria ou de qualquer outra forma,
sejam tais quotas, bens ou titulos atual ou futuramente detidos, direta ou indiretamente, pela
Companhia (em conjunto, as “Quotas”), e (lI) todos os dividendos (em dinheiro, espécie ou
mediante distribuicdo de novas quotas), lucros, rendimentos, pagamentos, créditos,
remuneracao, bonificacdes, direitos econdmicos, juros sobre capital préprio, distribuigdes,
reembolso de capital, bonus e demais valores efetivamente creditados, pagos, entregues,
recebidos ou a serem recebidos ou de qualquer outra forma distribuidos em razdo da
titularidade das Quotas, sem limitar, todas as preferéncias e vantagens que forem atribuidas
expressamente as Quotas ("“Quotas Alienadas Fiduciariamente” e "Alienacdo Fiduciaria de
Quotas”, respectivamente), nos termos do “Instrumento Particular de Alienagao Fiducidria de
Quotas e Outras Avencas”, a ser celebrado, entre a Companhia, o Agente Fiduciario, na
qualidade de credor fiduciario, o Agente de Swap e a Enauta P&G, na qualidade de
interveniente anuente (conforme aditado, “Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Quotas”);




(2) penhor da totalidade dos direitos detidos pela Enauta P&G emergentes de sua
participagdo no “Contrato de Concessdo para Exploracdo, Desenvolvimento e Produgdo de
Petréleo e Gds Natural N° 48000.003552/1997-11 BC-10" referente ao ativo Parque das
Conchas, correspondente a 23% (vinte e trés por cento), originalmente celebrado em 6 de
agosto de 1998, entre ANP e a Petrdleo Brasileiro S.A. — Petrobras (“Petrobras”), conforme
aditado de tempos em tempos, inclusive para fins da cessdo da referida participacdao na
concessao para a Enauta P&G (“Concessao Parque das Conchas” e "Contrato de Concessao”,
respectivamente), nos termos do “Instrumento Particular de Penhor de Direitos Emergentes de
Concessdo e Outras Avencgas”, a ser celebrado entre a Enauta P&G, na qualidade de
empenhante, o Agente de Swap e o Agente Fiduciario, na qualidade de credor pignoraticio
(conforme aditado, "Contrato de Penhor da Concessao”); e

(3) cessao fiduciaria de (I) todos e quaisquer direitos creditorios, receitas e recebiveis da
Enauta P&G, principais e acessorios, presentes e futuros, decorrentes, relacionados e/ou
emergentes de cada um dos contratos de venda de 6leo descritos no Contrato de Cesséo
Fiduciaria de Direitos Creditérios oriundos da participagdo de 23% (vinte e trés por cento) da
Emissora no ativo da Concessdo Parque das Conchas, bem como de quaisquer Novos
Contratos de Off-take (conforme definido no Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos
Creditdrios) (“Contratos de Off-Take"), compreendendo, mas nao se limitando, ao direito de
receber todos e quaisquer pagamento de direitos, créditos, garantias, multas, penalidades,
indenizagdes e quaisquer outros direitos de crédito em favor da Enauta P&G que, efetiva ou
potencialmente, sejam ou venham a se tornar exigiveis e pendentes de pagamento a Enauta
P&G; e (Il) todos e quaisquer direitos e créditos, principais e acessorios, presentes e futuros
detidos pela Enauta P&G em relacdo a Conta Vinculada (conforme definido no Contrato de
Cessao Fiduciaria de Direitos Creditorios), bem como os depésitos e recursos depositados,
transitados e/ou mantidos e a serem depositados, transitados e/ou mantidos a qualquer tempo
na Conta Vinculada, pelo tempo em que permanecerem na Conta Vinculada, incluindo: (Il.a)
todos e quaisquer recursos depositados e/ou transitados na Conta Vinculada, inclusive
relacionados a pagamentos realizados ou devido a Enauta P&G; (ll.b) os investimentos e
respectivos rendimentos e frutos, bem como reinvestimentos e quaisquer outras aplicagdes
financeiras de recursos em eventuais aplicagdes permitidas, nos termos do Contrato de
Administracdo de Contas (conforme definido no Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos
Creditorios), que transitem ou estejam custodiados na Conta Vinculada; e (ll.c) os direitos,
privilégios, preferéncias, prerrogativas e acoes relacionados aos recursos e investimentos da
Conta Vinculada, bem como as receitas, multas de mora, penalidades e/ou indenizacbes
devidas a Enauta P&G com relacdo a tais recursos e investimentos e os recursos decorrentes
da venda, alienagdo, resgate, liquidacdo, pré-pagamento ou qualquer outra forma de
amortizacdo ou pagamento dos investimentos da Conta Vinculada a qualquer tempo que
transitem ou estejam custodiados na Conta Vinculada; e (lll) oriundo da operacdo de
derivativo do Contrato de Swap, caso exista variacdo positiva, com relacdo a exposi¢cdo da
Companhia decorrente do descasamento cambial entre as receitas de suas controladas e suas
despesas financeiras no ambito da Emissdo (“Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios”), nos




termos do “Instrumento Particular de Cessdo Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos
Creditdrios e Outras Avencas”, a ser celebrado entre a Enauta P&G, na qualidade de cedente, o
Agente de Swap e o Agente Fiduciario, na qualidade de credores fiduciario (conforme aditado,
“Contrato de Cessao Fiduciaria de Direitos Creditorios”, em conjunto com o Contrato de
Alienacao Fiducidria de Quotas e o Contrato de Penhor da Concessdo, os “Contratos de
Garantia”);

(cc)  Garantia Estrangeira: Adicionalmente, a Companhia, por meio de sua subsidiaria Iris
Trading SA, entidade devidamente constituida sob as leis da Suica (“Iris Trading”, em conjunto
com a Enauta P&G, as "Cedentes”), constituira, em garantia do pontual e integral adimplemento
das Obrigacdes Garantidas, pledge (penhor) ou outra garantia real sobre (1) todos e quaisquer
direitos creditérios, receitas e recebiveis da Iris Trading, principais e acessorios, presentes e
futuros, decorrentes, relacionados e/ou emergentes de cada um dos contratos de venda de 6leo
descritos no Contrato de Garantia Estrangeiro oriundos da participacao de 23% (vinte e trés por
cento) da Emissora no ativo da Concessdo Parque das Conchas ("Contratos de Off-Take
Estrangeiros”), bem como de quaisquer Novos Contratos de Off-Take Estrangeiros (conforme
definido no Contrato de Garantia Estrangeiro), compreendendo, mas nao se limitando, ao direito
de receber todos e quaisquer valores relacionados a concessao ou pagamento de direitos,
créditos, garantias, multas, penalidades, indenizacdes e quaisquer outros direitos de crédito em
favor da Iris Trading que, efetiva ou potencialmente, sejam ou venham a se tornar exigiveis e
pendentes de pagamento a Iris Trading, bem como todos os demais direitos, corporeos ou
incorporeos, potenciais ou nao, da Iris Trading que possam ser objeto de garantia de acordo com
as leis aplicaveis, decorrentes dos contratos listados no Contrato de Garantia Estrangeiro; e (2)
todos e quaisquer direitos e créditos, principais e acessorios, presentes e futuros detidos pela Iris
Trading em relacdo a conta em que serdo depositados os recursos dos Contratos de Off-Take
Estrangeiros (“Escrow Account”), bem como os depdsitos e recursos depositados, transitados e/ou
mantidos e a serem depositados, transitados e/ou mantidos a qualquer tempo na Escrow Account,
pelo tempo em que permanecerem na Escrow Account, incluindo: (I) todos e quaisquer recursos
depositados e/ou transitados na Escrow Account, inclusive relacionados a pagamentos realizados
ou devidos a Iris Trading; (ll) os investimentos e respectivos rendimentos e frutos, bem como
reinvestimentos e quaisquer outras aplicagdes financeiras de recursos em eventuais aplicacdes
permitidas que transitem ou estejam custodiados na Escrow Account; e (Ill) os direitos, privilégios,
preferéncias, prerrogativas e a¢des relacionados aos recursos e investimentos da Escrow Account,
bem como as receitas, multas de mora, penalidades e/ou indenizagdes devidas a Iris Trading com
relacdo a tais recursos e investimentos e os recursos decorrentes da venda, alienagdo, resgate,
liquidacdo, pré-pagamento ou qualquer outra forma de amortizacdo ou pagamento dos
investimentos da Escrow Account a qualquer tempo que transitem ou estejam custodiados na
Escrow Account ("Pledge de Recebiveis”), nos termos de instrumento de constituicdo de garantia
real a ser celebrado entre a Iris Trading, na qualidade de garantidora, o Agente de Swap e o
Agente Fiduciario, na qualidade de credores (conforme aditado, “Contrato de Garantia

Estrangeiro”).




(dd) Compartilhamento das Garantias Reais: As Garantias Reais sdo outorgadas em beneficio
conjunto do Agente de Swap, no ambito da operacao de swap formalizada por meio de nota de
negociacdo a ser contratada, entre a Companhia e o Agente de Swap (conforme definido abaixo),
sob o amparo do “Contrato Operagées de Derivativos” celebrado entre o Banco Bradesco S.A.
("Agente de Swap”) e a Companhia em 01 de julho de 2025 (“Nota de Negocia¢do” e “"Contrato
de Swap”, respectivamente), e dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, e serdo
compartilhadas nos mesmos termos, pari passu e em mesmo grau de senioridade,
proporcionalmente ao saldo devedor com o Agente de Swap e os Debenturistas, sem ordem de
preferéncia de recebimento no caso de excussdo, conforme detalhado nos Contratos de Garantia
("Compartilhamento das Garantias Reais").

(ee) Resgate Antecipado Facultativo Total: A Companhia poder3, a seu exclusivo critério, e
desde que o resgate aqui referido seja realizado de forma pari passu com a liquidacao antecipada
total do Contrato de Swap, realizar o resgate antecipado facultativo total das Debéntures
(“Resgate Antecipado Facultativo Total"). Por ocasido do Resgate Antecipado Facultativo Total, o
valor devido pela Companhia sera equivalente ao (1) Valor Nominal Unitario (ou o saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso) das Debéntures a serem resgatadas,
acrescido (2) da Remuneragao, calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da
Rentabilidade, ou a Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total (exclusive), incidente sobre o
Valor Nominal Unitario (ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso);
(3) dos demais Encargos Moratorios devidos e ndo pagos até a data do Resgate Antecipado
Facultativo Total, quando aplicaveis; e (4) de um prémio flat incidente sobre os montantes
indicados nas alineas (1) e (2) acima, conforme indicado na tabela a ser prevista na Escritura de
Emissao (“Valor do Resgate Antecipado Facultativo Total”).

(ff) Oferta de Resgate Antecipado Facultativo: A Companhia poder3, a seu exclusivo critério,
a qualquer momento, e desde que o resgate decorrente da oferta de resgate aqui referida seja
realizado de forma pari passu com a liquidacao antecipada total do Contrato de Swap (conforme
definido abaixo), realizar oferta de resgate antecipado da totalidade das Debéntures, enderecada
a todos os Debenturistas, sendo assegurado a todos os Debenturistas igualdade de condi¢des
para aceitar o resgate das Debéntures por eles detidas ("Oferta de Resgate Antecipado”).

(gg) Amortizacao Extraordinaria Facultativa: A Companhia podera, a seu exclusivo critério, e
desde que a amortizagdo extraordinaria aqui referida seja realizada de forma pari passu com a
liquidacdo antecipada parcial, na mesma propor¢do da amortizacdo extraordinaria, do Contrato
de Swap (conforme definido abaixo), realizar a amortizacdo extraordinaria facultativa das
Debéntures (“Amortizacao Extraordinaria Facultativa”). Por ocasido da Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa, o valor devido pela Companhia sera equivalente a parcela do Valor Nominal Unitario
(ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso) das Debéntures a serem
amortizadas, acrescido (1) da Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio
da Rentabilidade, ou a Data de Pagamento da Remuneragao imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data da efetiva Amortizacdo Extraordinaria Facultativa (exclusive), incidente sobre o
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Valor Nominal Unitario (ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso);
(2) dos demais Encargos Moratorios devidos e ndo pagos até a data do Resgate Antecipado
Facultativo Total, quando aplicaveis; e (3) de um prémio flat incidente sobre o montante indicado
nas alineas (1) e (2) acima, equivalente aos percentuais a serem apresentados na Escritura de
Emissa0 (“Valor da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa”).

(hh)  Aquisicao Facultativa: A Companhia poderd, a qualquer tempo, adquirir Debéntures em
Circulagao, devendo tal fato, se assim exigido pelas disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis,
constar do relatério da administracao e das demonstracdes financeiras da Companhia (“Aquisicdo
Facultativa”). As Debéntures adquiridas pela Companhia de acordo com esta Clausula poderao, a
critério da Companbhia: (1) ser canceladas; (2) permanecer na tesouraria da Companhia; ou (3) ser
novamente colocadas no mercado. Caso aplicavel, as Debéntures adquiridas pela Companhia para
permanéncia em tesouraria nos termos desta Clausula, se e quando recolocadas no mercado,
fardo jus a mesma Remuneragao aplicavel as demais Debéntures.

(i) Vencimento Antecipado: Os Debenturistas e/ou o Agente Fiduciario, agindo em conjunto
ou isoladamente, observado o disposto na Escritura de Emissdo, deverdo, em caso de hipotese de
vencimento antecipado automatico, ou poderao, por meio de assembleia geral de Debenturistas
em caso de hipotese de vencimento antecipado nao automatico e respeitados os prazos de cura,
quando aplicaveis, declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes objeto da Escritura de
Emissdo e exigir o imediato pagamento, pela Companhia, do Valor Nominal Unitario ou do saldo
do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido da Remuneracao, calculada pro rata
temporis, a partir da Data de Inicio da Rentabilidade ou Data de Pagamento da Remuneracao
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, e dos Encargos
Moratorios, se houver, independentemente de aviso, interpelagdo ou notificacdo, judicial ou
extrajudicial, nos termos da Escritura de Emissdo, na ocorréncia dos eventos de vencimento
antecipado previstos na versdo final da Escritura de Emissdo (“Eventos de Vencimento
Antecipado”), sendo certo que tais Eventos de Vencimento Antecipado, prazos de cura, limites
e/ou valores minimos (thresholds), especificagcdes, ressalvas e/ou exce¢des em relacdo a tais
eventos foram negociados e definidos pela diretoria e/ou representantes da Companhia na
Escritura de Emissdo, bem como se tais eventos sdo eventos de vencimento automatico ou ndo
automatico.

(i) Possibilidade de Desmembramento: Nao sera admitido o desmembramento do Valor
Nominal Unitario, da Remuneracdo e dos demais direitos conferidos aos Debenturistas, nos
termos do inciso “IX" do artigo 59 da Lei das Sociedades por A¢oes.

(kk)  Demais Condigoes: As demais caracteristicas da Emissdo e da Oferta constardo da
Escritura de Emissao.

(i) Aprovar a delegacdo de poderes a diretoria da Companhia para a pratica de todos os atos

necessarios ou convenientes a formalizacdo da Emissdo e da Oferta, inclusive, mas nao se
limitando, (a) a discussdo e negociacdo dos demais termos das Debéntures, bem como a
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celebragdo, pela Companhia, da Escritura e do Contrato de Distribuicdo, seus eventuais
aditamentos e demais documentos relacionados as Debéntures; (b) a contratacdo do
Coordenador Lider para a realizacdo da Oferta; (c) a contratacdo dos Prestadores de Servico,
podendo, para tanto, negociar e assinar os respectivos contratos e fixar seus honorarios; (d) a
celebracdo de todos os demais documentos e eventuais aditamentos no ambito da Emissdo,
incluindo, mas ndo se limitando a, o aditamento a Escritura de Emissdo e ao Contrato de
Distribuicdo; e (e) publicacdo e registro de documentos da Emissdo e Oferta, perante os 6rgaos
competentes.

(iii)  Ratificar a contratagdo do Contrato de Swap, bem como ratificar e aprovar a celebragao
da Nota de Negociacao (conforme definido abaixo), pela diretoria da Companhia junto ao Agente
de Swap.

(iv)  Autorizar a outorga, conforme aplicavel, das Garantias Reais, em beneficio conjunto dos
titulares das Debéntures, representados pelo Agente Fiduciario, e do Agente de Swap, as quais
serao compartilhadas nos mesmos termos, pari passu e em mesmo grau de senioridade,
proporcionalmente ao saldo devedor, com o Agente de Swap e com os Debenturistas, sem ordem
de preferéncia de recebimento no caso de excussao, nos termos dos Contratos de Garantia, bem
como celebrar os Contratos de Garantia e o Contrato de Garantia Estrangeira, na qualidade de
outorgante ou interveniente, conforme aplicavel.

(v) Autorizar a diretoria da Companhia e/ou seus procuradores, conforme o caso, a realizar a
publicacdo e o registro dos documentos de natureza societaria ou outros relativos a Oferta
perante os 6rgaos competentes e/ou perante a B3, ANBIMA, se for o caso, inclusive realizando o
respectivo pagamento de eventuais taxas que se fizerem necessarias.

(vi) Ratificar todos os atos anteriores a data desta reunido praticados pela Diretoria da
Companhia, ou por seus procuradores, conforme o caso, no ambito da Emissdo e da Oferta.

ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar, esta ata foi lavrada e aprovada por todos os
presentes. Ainda, os membros do Conselho de Administragao reconhecem, de forma irrevogavel
e irretratavel, a autenticidade, validade e a plena eficacia da assinatura digital, para todos os fins
de direito. Esta ata produz efeitos para todas as partes a partir da data nela indicada, ainda que
uma ou mais partes realizem a assinatura eletrOnica em data posterior. Ademais, ainda que
alguma das partes venha a assinar eletronicamente esta ata em local diverso, o local de celebracao
desta é, para todos os fins, a cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, conforme abaixo
indicado. Assinaturas: Mesa: Harley Lorentz Scardoelli (Presidente), Caroline Bousquet (Secretaria).
Conselheiros Presentes: Harley Lorentz Scardoelli, Halvard Idland, Carlos Alberto Pereira de
Oliveira, Richard Kehrer Kovacs, André Marcelo da Silva Prado, Ricardo de Queiroz Galvao, e
Mateus Tessler Rocha.

Confere com a original lavrada em livro préprio.
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Rio de Janeiro, 09 de julho de 2025.

Harley Lorentz Scardoelli
Presidente

Caroline Bousquet
Secretaria
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