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CARTA AOS INVESTIDORES

Conforme obrigagdio constante da Resolugdio CVM n° 17, de 9 de fevereiro de
2021 ("Resolugdo n® 17/21") disponibilizamos para andlise dos investidores e do
mercado em geral, o relatério anual deste Agente Fiducidrio ano base de 2024.
O relatério foi confeccionado de acordo com as informagdes prestadas pelo
Emissor e/ou Devedor no dmbito das obriga¢des contraidas no instrumento de
emisséo e seus aditamentos, todas elas registradas e monitoradas por este
Agente via plataforma VxInforma, onde os investidores que tiverem interesse
podem solicitar acesso para maior transparéncia e informagéo sobre o seu
investimento.

Concebemos este relatério tendo em mente dois objetivos: trazer a clareza
necessdria para uma andlise criteriosa das informagdes relacionadas com suas
operagdes e também uma profundidade de dados sé alcangada com o uso de
inteligéncia artificial.

A partir de agora, e através de tecnologia, buscamos trazer mais riqueza e
qualidade para a sua andlise, visando principalmente transformar o relatério
anual em uma ferramenta de andlise gerencial eficiente e efetiva para um
olhar do que foi realizado, mas principalmente como uma boa base para sua
vis@o de futuro. Esperamos que ele sirva a este propésito.

Este relatério foi emitido em verséo online e disponibilizado no prazo
regulatério no endereco eletrénico: www.vortx.com.br para consulta publica, e
estd acompanhado de todos os documentos, informagdes e relatérios
pertinentes a oferta.
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1. Caracteristicas da operagéo

1.1 Dados da emissora

Nome

CNPJ

1.2 Dados da emissé&o

Série 1

IF

ISIN

PU de emissdo
Quantidade emitida
Volume emitido
Remuneragao
Amortizagdo

Data emissao

Data vencimento
Distribuicdo

Rating

Pagamento de juros

Data da primeira integralizacdo

BRAVA ENERGIA S.A

12.091.809/0001-55

ENAT11
BRENATDBS002
R$1.000,00
736.675
R$736.675.000,00
IPCA + 9,8297%
Semestral
15/12/2022
15/12/2029

ICVM 476

S&P Global - brAA
Semestral

23/12/2022
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Data do primeiro pagamento previsto em

contrato

Inicio da rentabilidade

Inadimplemento no periodo

Risco

Lastro

Série 2

IF

ISIN

PU de emissdo
Quantidade emitida
Volume emitido
Remuneragdo
Amortizagdo
Data emissao
Data vencimento
Distribuicdo
Rating

Pagamento de juros

Data da primeira integralizacdo

Data do primeiro pagamento previsto em

contrato

Inicio da rentabilidade

15/06/2023

Primeira Integraliza¢ao
Adimplente

Corporativo

ENAT21
BRENATDBS010
R$1.000,00
663.325
R$663.325.000,00
CDI + 4,25%
Anual
15/12/2022
15/12/2027

ICVM 476

S&P Global - brAA
Semestral

23/12/2022

15/06/2023

Primeira Integraliza¢ao
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Inadimplemento no periodo Adimplente
Risco Corporativo
Lastro -

1.3 Principais Contratos

Os contratos listados abaixo podem ser encontrados na aba Documentos da pagina da
respectiva operagdo no <) site da Vértx .

Nome do contrato

AF ACOES

AF ACOES - 1 ADITAMENTO

AF ACOES - 2 ADITAMENTO

CF

CF -1 ADITAMENTO

CF -2 ADITAMENTO

CF - 3 ADITAMENTO

CF - 4 ADITAMENTO

EMISSAO DEBENTURES

EMISSAO DEBENTURES - 1 ADITAMENTO

EMISSAO DEBENTURES - 2 ADITAMENTO

NOTES GUARANTEE ATLANTA FIELD

NOTES GUARANTEE ENAUTA NETHERLANDS

PENHOR CONCESSAO ATLANTA OLIVA

PENHOR CONCESSAO ATLANTA OLIVA - 1 ADITAMENTO

PENHOR CONCESSAO MANATI


https://www.vortx.com.br/
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Nome do contrato

PENHOR CONCESSAO MANATI - 1 ADITAMENTO

14 Ativos em circulagéio em 31.12.2024

Série 1
IF ENAT11
Emitida: 736.675
Em circulagdo: 736.675
Saldo cancelado ou néo integralizado: 0
Convertidas: 0
Resgatadas: 0
Saldo: R$812.508.362,90
Série 2
IF ENAT21
Emitida: 663.325
Em circulagdo: 663.325
Saldo cancelado ou n&o integralizado: 0
Convertidas: 0
Resgatadas: 0

Saldo: R$667.451.668,90
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1.5 Eventos financeiros

1° Emisséo - Série 1

Data Base Pgto. Juros
17/06/2024 50,74757848
16/12/2024 53,45928666

1° Emisséo - Série 2

Data Base Pgto. Juros
17/06/2024 74,41659400
16/12/2024 75,14296600

Pgto. Amrt.

Ordinaria

0,00000000

0,00000000

Pgto. Amrt.

Ordinaria

0,00000000

0,00000000

2. Fatos relevantes

Pgto. Amrt.

Extraordi.

0,00000000

0,00000000

Pgto. Amrt.

Extraordi.

0,00000000

0,00000000

Pgto.
Amortizagao

0,00000000

0,00000000

Pgto.

Amortizagdo
0,00000000

0,00000000

Pgto. Total
50,74757848

53,45928666

Pgto. Total
74,41659400

75,14296600

Eventuais fatos relevantes desta emisséo podem ser consultados no |4 site da Vértx .

3. Obrigag8es

A Vortx informa que as obrigacdes desta emissao foram cadastradas no sistema VxInforma,
tendo o Emissor recebido as cobrancas nas respectivas datas de cumprimento. Eventuais
obrigacdes em aberto no periodo de analise deste Relatério foram objeto de notificacdo e se
encontram disponiveis para consulta e acompanhamento no &) site da Vértx .


https://www.vortx.com.br/
https://www.vortx.com.br/
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4. Informagdes financeiras

4. Informagdes financeiras da emissora

) BRAVA ENERGIA S.A - DF 2024.pdf

Observagéo

Nos termos do art. 27 da Instrucao CVM 80/2022, conforme alterada, caso a Emissora tenha
apresentado ao Agente Fiduciario a demonstracao financeira auditada da Emissora relativa ao
exercicio findo, esta encontra-se disponivel neste item 4.1, para consulta dos investidores. O
Agente Fiduciario recomenda a leitura do documento disponibilizado.

5. Informag8es societdarias da emissora

As eventuais altera¢des societarias da Emissora, com impactos para os titulares, foram objeto,
quando aplicavel e quando disponibilizadas ao Agente Fiduciario, de assembleia de titulares ou
de comunicados através de Fatos Relevantes pela Emissora ou pelo Agente Fiduciario.


https://arquivos-vx-informa.vortx.com.br/4afe9291-3790-4827-a894-f4e0f0580682/BRAVA+ENERGIA+S.A+-+DF+2024.pdf?Expires=1777596284&Signature=VuVGV6nthYujajMRMEmbGxGIgrc6mXTPS9DI0DxOo3qAuffBI89K9AdG3md6RektH7A763HYZnBP24YzJabMACofUqx9wdM1VTt8kou~o5NwFzeZl6CF6Iqj1~eWyNtq6e1lKgYjeQp~Udto~U7q38YM9x5sQduFtCtr~r25NcYQlNuV0ItN1N-1p3TpCmQZtYg807cR7X0GACmAwm7brwGqNmFD2xhyOgDqRkPladCYxMep0WpYfweBiF9lN0mIwcSCy9hkgS5TuPZ6PCx1lKn3GJx8~GXGSlPwcOiMRQEo~jXPPZQf9qFH4~n~hEU1SHLPE8warlPhgFr25SBvWA__&Key-Pair-Id=K2WX7VOC6R3NL0
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6. Assembleias
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DEB - 1E1 - 25 - ENAUTA

Data: 19/06/2024

ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS A Enauta Participacbes S.A. (“Emissora”), nos
termos da Clausula IX do “Instrumento Particular de Escritura da 12 (Primeira) Emissao de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acbes, em 2 (Duas) Séries, da Espécie com
Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejussoria, para Distribuicdo Publica, com Esforcos
Restritos, da Enauta Participacdes S.A.”, celebrado em 22 de novembro de 2022, conforme
aditado (“Escritura de Emissao” e “Emissao”, respectivamente), convoca os titulares das
debéntures da referida Emissao (“Debenturistas” e “Debéntures”, respectivamente) e a
Vértx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. (“Agente Fiduciario” ou “Vortx") a
participar da Assembleia Geral de Debenturistas, a ser realizada em formato
exclusivamente digital, sem prejuizo da possibilidade de adocdo de instru¢cdo de voto a
distancia previamente a realizacdo da AGD, no dia 19 de junho de 2024, as 14:00 horas, por
meio de plataforma digital (“AGD” ou “Assembleia”), cujo link de acesso sera encaminhado
pela Emissora aos Debenturistas, nos termos da Lei n° 6.404 de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada (“Lei das Sociedades por A¢des”), e da Resolucdo da Comissdo de Valores
Mobiliarios (“CVM") n° 81, de 29 de mar¢o de 2022 (“Resolucdao CVM 81"), para deliberarem
sobre a seguinte ordem do dia: (i) a concessao de anuéncia prévia (waiver), sem que sejam
configurados eventos de vencimento antecipado nos termos das Clausulas 4.26.1, itens (ii)
e (iii) e 6.2.1 itens (i), (xxiii) e (xxiv) da Escritura de Emissdo, para (1) nos termos da
Cldusula 4.26, item (iii) da Escritura de Emissdo, a liberacdo e cancelamento parcial
equivalente a 20% (vinte por cento) da garantia sobre direitos emergentes do Contrato de
Concessao, incluindo os respectivos pocos, equipamentos e inventario (“Parcela Liberada
do Penhor”), concedida através do “Instrumento Particular de Penhor de Direitos
Emergentes da Concessdao de Atlanta-Oliva e Outras Avencas”, celebrado em 22 de
novembro de 2022, conforme aditado, para fins da cessao da referida participa¢do indivisa
no Contrato de Concessao (conforme definido na Escritura de Emissdo) para a Westlawn
Energia Brasil Ltda. (“Westlawn”); (2) a consequente dispensa de realizacdo, por parte da
Emissora, do Procedimento de Substituicao de Garantias (conforme definido na Escritura de
Emissao) exclusivamente para recomposi¢do da Parcela Liberada do Penhor, de forma que a
Enauta Energia podera, a partir desta data, acessar todos e quaisquer valores que tenham
sido depositados em seu favor resultantes da Parcela Liberada do Penhor; (3) a
possibilidade de outorga, por parte da Enauta Energia, de garantia de descomissionamento
em favor da ANP referente a Parcela Liberada do Penhor pelo periodo maximo de 1 (um)
ano contado da conclusdo da transacao (closing) com a Westlawn, conforme descrita nos
termos da Proposta de Administracdo; e (4) a liberacdo parcial e cancelamento parcial
equivalente a 20% (vinte por cento) da garantia sobre as a¢des de emissao da Atlanta Field
B.V. (“Atlanta Field”), nos termos do “Deed of Amendment of Pledge of Shares” celebrado
em 22 de dezembro de 2022, conforme alterado nos termos do “Amendment of Pledge of
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Shares”, celebrado em 28 de setembro de 2023; (ii) a concessao de anuéncia prévia (waiver)
para, no contexto da potencial operacdo a ser realizada entre a Emissora e a 3R Petroleum
Oleo e Gas S.A. (“3R”), (1) a incorporacdo de acdes da Emissora pela 3R (“Incorporacdo de
Acbes”), sem que sejam configurados eventos de vencimento antecipado nos termos da
Clausula 6.2.1, itens (v) e (vi) da Escritura de Emissdo; (2) subsequentemente a
Incorporacao de Acdes, a incorporacao da Emissora, da Enauta Energia, de forma total ou
parcial, e da Enauta Petréleo e Gas S.A. (“Enauta Petroleo e Gas") pela 3R, com a
consequente extin¢ao das acdes da Emissora, da Enauta Energia e da Enauta Petréleo e Gas
e a liquidacdo das Fiadoras Estrangeiras, (“Reorganizacdo” e, em conjunto com a
Incorporacao de Ac¢des, “Operacdo”), sem que sejam configurados eventos de vencimento
antecipado nos termos das Clausulas 6.1.1, itens (ii) e (iv) e 6.2.1, itens (v) e (vi) da Escritura
de Emissao, desde que (A) a 3R (ou outra entidade listada resultante da Operac¢ao) continue
a deter, direta ou indiretamente, a totalidade dos ativos e passivos da Emissora, da Enauta
Energia, da Enauta Petrdleo e Gas e de quaisquer Fiadoras, a ser comprovada por meio de
declara¢do a ser incluida no Aditamento a Escritura de Emissdo (conforme definido abaixo);
(B) a Reorganizacdo ocorra em até 9 (nove) meses contados da Incorpora¢dao de Acdes,
sujeito a prorrogag¢do por mais 3 (trés) meses em caso de nao obtenc¢do da aprovac¢do da
ANP, desde que devidamente comprovado pela Emissora e/ou pelas Fiadoras, conforme
aplicavel, sendo certo que, (B.1) em decorréncia de eventual alinhamento de praticas
contabeis apds a Incorporacao de Acles, as métricas financeiras decorrentes das praticas
contabeis atualizadas passarao a ser consideradas para fins de covenants financeiros apos
a Incorporacdo de Ac¢bes, mantendo-se inalterados e validos os resultados apresentados
até a presente data com base nas métricas utilizadas anteriormente pela Emissora; (B.2) a
3R aderira a Escritura de Emissdao como garantidora fidejussoéria, solidariamente
responsavel pelo cumprimento integral e pontual de todas as obrigacdes pecuniarias
assumidas pela Emissora no ambito da Escritura de Emissdo apds a conclusao da etapa
descrita no item (1) acima e nos termos do disposto na Clausula 4.25 (Garantia
Fidejussoria) da Escritura de Emissdo, de forma que a 3R ndo sera incluida no conceito de
“Fiadora” para fins das clausulas de vencimento antecipado (exceto em relacdao ao item (i)
da Clausula 6.1.1 da Escritura de Emissdo), obrigacdes e declara¢des da Escritura de
Emissdo; (B.3) ap6s a Incorporacdo de A¢bes e enquanto a Emissora ainda existir, a
Emissora devera permanecer com registro de emissor perante a CVM, seja na categoria “A”
ou na categoria “B", e apds a Reorganizacdo, a 3R devera permanecer com registro de
emissor perante a CVM, na categoria “A”; e (B.4) inclusive apds a Reorganizacao, a Emissao
ainda contara com as seguintes garantias: () penhor de direitos emergentes das
Concessodes (conforme definido na Escritura de Emissao), nos termos indicados no item (i)
acima, caso aprovado; (ll) cessao fiduciaria (refletindo as alteracbes nas estruturas de
contas, conforme aplicavel); (lll) penhor das acBes (pledge of shares) das Fiadoras
Estrangeiras; (V) garantia corporativa das Fiadoras Estrangeiras; e (V) garantias
corporativas de outras empresas do grupo econdmico da Emissora que venham a ser
eventualmente constituidas durante a vigéncia da Emissao, nos termos da Clausula 4.25.17
da Escritura de Emissao, exceto, para os casos (lll) e (IV), quando da liquidacdo das Fiadoras
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Estrangeiras; (3) apds a Incorporacdo de Ac¢des e até a conclusdao da Reorganizacdo,
observado o disposto no subitem (B) do item (2) acima, o ndo atendimento dos indices
financeiros da Emissora previstos na Clausula 6.1.2, itens (xv) e (xxvii), em razdo da
outorga, subsequentemente a Incorpora¢do de A¢des e nos termos do art. 818 e seguintes
do Codigo Civil, de garantia fidejusséria em favor dos credores de determinadas dividas
assumidas por entidades do grupo econdmico da 3R, exclusivamente conforme descritas
na Proposta de Administracdo (“Dividas Entidades 3R”), comprometendo-se como
garantidora fidejussoéria e solidariamente responsavel pelo cumprimento integral e pontual
de todas as obrigacbes assumidas no ambito das Dividas Entidades 3R, sem que sejam
configurados eventos de vencimento antecipado nos termos das Clausulas 6.1.2, itens (xv)
e (xxvii) da Escritura de Emissao; e (4) a inclusao, com vigéncia até 31/12/2027, do seguinte
paragrafo na definicdo de “Divida Total” da Escritura de Emissao: “Observado que “Divida”
nao deve incluir nenhum endividamento ou obrigacdo similar assumida pela Emissora,
pelas Fiadoras ou qualquer de suas subsidiarias em relacdo a remessa de recursos de
dividas captados no mercado internacional para o Brasil, sendo certo ainda que esta divida,
incluindo qualquer responsabilidade ou obrigacdo similar, bem como quaisquer ativos
outorgados em garantia relacionados a esta operag¢do (incluindo mas nao se limitando a
caixa ou equivalentes de caixa), na medida em que contemplado pelo balanco contabil
consolidado da Emissora, das Fiadoras e de qualquer entidade controlada direta ou
indiretamente pela Emissora e/ou pelas Fiadoras também ndo devem ser consideradas
para fins de calculo dos indices financeiros previstos nas Clausulas 6.1.1, item (x) e 6.2.1,
itens (v), (xv) e (xxvii) da Escritura de Emissao.”, a fim de evitar qualquer dupla contagem no
endividamento decorrente de dividas de interna¢do, sem que sejam configurados eventos
de vencimento antecipado nos termos das Clausulas 6.2.1, itens (v), (xv) e (xxvii) da
Escritura de Emissao; (iii) a concessao de anuéncia prévia (waiver) para (1) a alteracao do
limite inicialmente estabelecido para as operacdes de antecipacdo e/ou pré-pagamento de
cargas e seus recebiveis dentro do curso normal dos negdcios da Emissora e/ou da Enauta
Energia, conforme autorizado na Clausula 6.2.1, itens (xxiii), (xxiv) e (xxv), da Escritura de
Emissao, de US$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de dblares norte-americanos), para o
valor de US$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhées de dodlares) para os exercicios
sociais de 2024 a 2027 (inclusive); e (2) a liberacdo da Emissora e da Enauta Energia do
cumprimento do compromisso de contratacdo de hedge para o valor integral de transacdes
no ambito das referidas operacdes , nos termos do item (ii) dos Anexos VIl e VI da
Escritura de Emissdao, nos mesmos periodos acima indicados, e, consequentemente, sem
que sejam configurados eventos de vencimento antecipado nos termos da Clausula 6.2.1,
itens (xxiii), (xxiv) e (xxv) da Escritura de Emissao; (iv) a concessao de anuéncia prévia
(waiver) para a realizacdo, pela Atlanta Field B.V. (“Atlanta Field”) de eventual cessdo de
créditos em garantia, cessao parcial ou integral de direitos do Facility Agreement, celebrado
em 14 de julho de 2023 entre Atlanta Field, na qualidade de credora, e a AFPS B.V., na
qualidade de devedora (“Estruturacdo”), até 31/12/2027, sem que sejam configurados
eventos de vencimento antecipado nos termos da Clausula 6.2.1, itens (xxiii), (xiv) e (xxv),
incluindo, mas nao se limitando, ao disposto no Anexo VII da Escritura de Emissdo, desde

10
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que, no momento da realizacdo da Estruturacdo, o Projeto (conforme definido na Escritura
de Emissdo) esteja operacional em 31/12/2024 ou por, no minimo, 4 (quatro) meses
contados do primeiro 6leo (inicio das opera¢des), o que ocorrer por ultimo, a ser
comprovado por meio de declaracdo da Emissora ao Agente Fiduciario em até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da data de realizacdo da Estruturacdo; (v) a concessdo de anuéncia prévia
(waiver), para estruturacdao de operacdes de recompra de acBes da Emissora, sem que seja
configurado evento de vencimento antecipado nos termos da Clausula 6.1.1, item (x) da
Escritura de Emissdao, desde que cumulativamente, (1) a Emissora esteja adimplente
perante os Debenturistas com relacdo as obriga¢des previstas na Escritura de Emissao; e
(2) o indice Divida Liquida/EBITDAX calculado, apurado imediatamente antes e depois da
efetiva recompra, seja e permaneca, apos efetiva recompra, menor ou igual a 2,50x (dois
inteiros e cinquenta centésimos vezes); e (vi) a concessao de anuéncia prévia (waiver) para
que sejam computados, no calculo do EBITDAX constante do Anexo Il da Escritura de
Emissado, até 31/12/2027, os ativos nao caixa consolidados e impairments de investimento
de ativo permanente, de obriga¢des de retirada de ativos e qualquer ganho ou perda
resultante da baixa do ativo imobilizado e/ou eventos nao recorrentes ou ndo monetarios,
nos termos do art. 3° da Resolu¢do da CVM n° 156, de 23 de junho de 2022, sem que sejam
configurados eventos de vencimento antecipado nos termos das Clausulas 5.4.1, 6.1.1,
itens (ii) e (x) e 6.2.1, itens (v), (xv), (xxiv) e (xxv) da Escritura de Emissao.

&) DEB - 1E1-2S - ENAUTA - AGD 20240619 - Nao Instalacao (site).pdf

11
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DEB - 1E1-2S - ENAUTA - AGD

Data: 22/07/2024

(i) a concessao de anuéncia prévia (waiver), sem que sejam configurados eventos de
vencimento antecipado nos termos das Clausulas 4.26.1, itens (ii) e (iii) e 6.2.1 itens (i),
(xxiii) e (xxiv) da Escritura de Emissdo, para (1) nos termos da Clausula 4.26, item (iii) da
Escritura de Emissdo, a liberacdo e cancelamento parcial equivalente a 20% (vinte por
cento) da garantia sobre direitos emergentes do Contrato de Concessao, incluindo os
respectivos pocos, equipamentos e inventario (“Parcela Liberada do Penhor”), concedida
através do “Instrumento Particular de Penhor de Direitos Emergentes da Concessao de
Atlanta-Oliva e Outras Avencas”, celebrado em 22 de novembro de 2022, conforme aditado,
para fins da cessao da referida participacao indivisa no Contrato de Concessao (conforme
definido na Escritura de Emissao) para a Westlawn Energia Brasil Ltda. (“Westlawn”); (2) a
consequente dispensa de realizacdo, por parte da Emissora, do Procedimento de
Substituicao de Garantias (conforme definido na Escritura de Emissdo) exclusivamente para
recomposicdo da Parcela Liberada do Penhor, de forma que a Enauta Energia podera, a
partir desta data, acessar todos e quaisquer valores que tenham sido depositados em seu
favor resultantes da Parcela Liberada do Penhor; (3) a possibilidade de outorga, por parte
da Enauta Energia, de garantia de descomissionamento em favor da ANP referente a
Parcela Liberada do Penhor pelo periodo maximo de 1 (um) ano contado da conclusao da
transacao (closing) com a Westlawn, conforme descrita nos termos da Proposta de
Administracao; e (4) a liberacao parcial e cancelamento parcial equivalente a 20% (vinte por
cento) da garantia sobre as acdes de emissao da Atlanta Field B.V. (“Atlanta Field”), nos
termos do “Deed of Amendment of Pledge of Shares” celebrado em 22 de dezembro de
2022, conforme alterado nos termos do “Amendment of Pledge of Shares”, celebrado em 28
de setembro de 2023; (ii) a concessao de anuéncia prévia (waiver) para, no contexto da
potencial operacdo a ser realizada entre a Emissora e a 3R Petroleum Oleo e Gas S.A. (“3R”"),
(1) a incorporacao de acdes da Emissora pela 3R (“Incorporacdo de A¢des”), sem que sejam
configurados eventos de vencimento antecipado nos termos da Clausula 6.2.1, itens (v) e
(vi) da Escritura de Emissdo; (2) subsequentemente a Incorporacdo de Agdes, a
incorporacao da Emissora, da Enauta Energia, de forma total ou parcial, e da Enauta
Petroleo e Gas S.A. (“Enauta Petrdleo e Gas”) pela 3R, com a consequente extin¢do das
acbes da Emissora, da Enauta Energia e da Enauta Petrdleo e Gas e a liquidacao das
Fiadoras Estrangeiras, (“Reorganizacao” e, em conjunto com a Incorporacdo de Acdes,
“Operac¢do”), sem que sejam configurados eventos de vencimento antecipado nos termos
das Clausulas 6.1.1, itens (ii) e (iv) e 6.2.1, itens (v) e (vi) da Escritura de Emissdo, desde que
(A) a 3R (ou outra entidade listada resultante da Operac¢do) continue a deter, direta ou
indiretamente, a totalidade dos ativos e passivos da Emissora, da Enauta Energia, da Enauta
Petréleo e Gas e de quaisquer Fiadoras, a ser comprovada por meio de declaracdo a ser
incluida no Aditamento a Escritura de Emissao (conforme definido abaixo); (B) a
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Reorganizacdo ocorra em até 9 (nove) meses contados da Incorporacao de Acles, sujeito a
prorrogacao por mais 3 (trés) meses em caso de nao obtencdo da aprovacdo da ANP, desde
que devidamente comprovado pela Emissora e/ou pelas Fiadoras, conforme aplicavel,
sendo certo que, (B.1) em decorréncia de eventual alinhamento de praticas contabeis apos
a Incorporagdo de Acdes, as métricas financeiras decorrentes das praticas contabeis
atualizadas passardo a ser consideradas para fins de covenants financeiros apds a
Incorporacao de A¢des, mantendo-se inalterados e validos os resultados apresentados até
a presente data com base nas métricas utilizadas anteriormente pela Emissora; (B.2) a 3R
aderira a Escritura de Emissao como garantidora fidejussoria, solidariamente responsavel
pelo cumprimento integral e pontual de todas as obriga¢des pecuniarias assumidas pela
Emissora no ambito da Escritura de Emissao ap6s a conclusdo da etapa descrita no item (1)
acima e nos termos do disposto na Clausula 4.25 (Garantia Fidejussoria) da Escritura de
Emissdo, de forma que a 3R ndo sera incluida no conceito de “Fiadora” para fins das
clausulas de vencimento antecipado (exceto em relagdo ao item (i) da Clausula 6.1.1 da
Escritura de Emissdo), obrigacbes e declara¢des da Escritura de Emissdo; (B.3) apos a
Incorporacdo de Acbes e enquanto a Emissora ainda existir, a Emissora devera permanecer
com registro de emissor perante a CVM, seja na categoria “A” ou na categoria “B”, e apos a
Reorganizacdo, a 3R deverd permanecer com registro de emissor perante a CVM, na
categoria “A”; e (B.4) inclusive ap0s a Reorganiza¢do, a Emissdo ainda contara com as
seguintes garantias: (I) penhor de direitos emergentes das Concessdes (conforme definido
na Escritura de Emissdo), nos termos indicados no item (i) acima, caso aprovado; (II) cessao
fiduciaria (refletindo as alteracbes nas estruturas de contas, conforme aplicavel); ()
penhor das acfes (pledge of shares) das Fiadoras Estrangeiras; (IV) garantia corporativa das
Fiadoras Estrangeiras; e (V) garantias corporativas de outras empresas do grupo econémico
da Emissora que venham a ser eventualmente constituidas durante a vigéncia da Emissdo,
nos termos da Clausula 4.25.17 da Escritura de Emissao, exceto, para os casos (lll) e (IV),
quando da liquida¢do das Fiadoras Estrangeiras; (3) ap6s a Incorporacao de A¢des e até a
conclusdo da Reorganizacao, observado o disposto no subitem (B) do item (2) acima, o nao
atendimento dos indices financeiros da Emissora previstos na Clausula 6.1.2, itens (xv) e
(xxvii), em razdo da outorga, subsequentemente a Incorpora¢do de A¢des e nos termos do
art. 818 e seguintes do Cddigo Civil, de garantia fidejussoria em favor dos credores de
determinadas dividas assumidas por entidades do grupo econdmico da 3R, exclusivamente
conforme descritas na Proposta de Administracdo (“Dividas Entidades 3R"),
comprometendo-se como garantidora fidejusséria e solidariamente responsavel pelo
cumprimento integral e pontual de todas as obriga¢des assumidas no ambito das Dividas
Entidades 3R, sem que sejam configurados eventos de vencimento antecipado nos termos
das Clausulas 6.1.2, itens (xv) e (xxvii) da Escritura de Emissdo; e (4) a inclusao, com
vigéncia até 31/12/2027, do seguinte paragrafo na definicao de “Divida Total” da Escritura
de Emissao: “Observado que “Divida” ndo deve incluir nenhum endividamento ou obrigacao
similar assumida pela Emissora, pelas Fiadoras ou qualquer de suas subsididrias em
relacdo a remessa de recursos de dividas captados no mercado internacional para o Brasil,
sendo certo ainda que esta divida, incluindo qualquer responsabilidade ou obrigacao
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similar, bem como quaisquer ativos outorgados em garantia relacionados a esta operacao
(incluindo mas ndo se limitando a caixa ou equivalentes de caixa), na medida em que
contemplado pelo balanco contabil consolidado da Emissora, das Fiadoras e de qualquer
entidade controlada direta ou indiretamente pela Emissora e/ou pelas Fiadoras também
nao devem ser consideradas para fins de calculo dos indices financeiros previstos nas
Clausulas 6.1.1, item (x) e 6.2.1, itens (v), (xv) e (xxvii) da Escritura de Emissdo.”, a fim de
evitar qualquer dupla contagem no endividamento decorrente de dividas de internacdo,
sem que sejam configurados eventos de vencimento antecipado nos termos das Clausulas
6.2.1, itens (v), (xv) e (xxvii) da Escritura de Emissao; (iii) a concessao de anuéncia prévia
(waiver) para (1) a alteracdao do limite inicialmente estabelecido para as operacbes de
antecipacao e/ou pré-pagamento de cargas e seus recebiveis dentro do curso normal dos
negocios da Emissora e/ou da Enauta Energia, conforme autorizado na Clausula 6.2.1, itens
(xxiii), (xxiv) e (xxv), da Escritura de Emissdo, de US$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de
ddlares norte-americanos), para o valor de US$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes
de dodlares) para os exercicios sociais de 2024 a 2027 (inclusive); e (2) a liberacao da
Emissora e da Enauta Energia do cumprimento do compromisso de contratacdo de hedge
para o valor integral de transa¢des no ambito das referidas opera¢des , nos termos do item
(ii) dos Anexos VIl e VIII da Escritura de Emissao, nos mesmos periodos acima indicados, e,
consequentemente, sem que sejam configurados eventos de vencimento antecipado nos
termos da Cldusula 6.2.1, itens (xxiii), (xxiv) e (xxv) da Escritura de Emissao; (iv) a concessao
de anuéncia prévia (waiver) para a realizacao, pela Atlanta Field B.V. (“Atlanta Field”) de
eventual cessdo de créditos em garantia, cessao parcial ou integral de direitos do Facility
Agreement, celebrado em 14 de julho de 2023 entre Atlanta Field, na qualidade de credora,
e a AFPS B.V., na qualidade de devedora (“Estruturacao”), até 31/12/2027, sem que sejam
configurados eventos de vencimento antecipado nos termos da Clausula 6.2.1, itens (xxiii),
(xiv) e (xxv), incluindo, mas ndo se limitando, ao disposto no Anexo VII da Escritura de
Emissdo, desde que, no momento da realizacdo da Estrutura¢do, o Projeto (conforme
definido na Escritura de Emissao) esteja operacional em 31/12/2024 ou por, no minimo, 4
(quatro) meses contados do primeiro 6leo (inicio das operacdes), 0 que ocorrer por ultimo,
a ser comprovado por meio de declaracao da Emissora ao Agente Fiduciario em até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da data de realizacdo da Estruturacdo; (v) a concessdo de anuéncia
prévia (waiver), para estruturacao de operacbes de recompra de a¢des da Emissora, sem
que seja configurado evento de vencimento antecipado nos termos da Clausula 6.1.1, item
(x) da Escritura de Emissao, desde que cumulativamente, (1) a Emissora esteja adimplente
perante os Debenturistas com relacdo as obriga¢des previstas na Escritura de Emissao; e
(2) o indice Divida Liquida/EBITDAX calculado, apurado imediatamente antes e depois da
efetiva recompra, seja e permaneca, apos efetiva recompra, menor ou igual a 2,50x (dois
inteiros e cinquenta centésimos vezes); e (vi) a concessao de anuéncia prévia (waiver) para
que sejam computados, no calculo do EBITDAX constante do Anexo Il da Escritura de
Emissdo, até 31/12/2027, os ativos nao caixa consolidados e impairments de investimento
de ativo permanente, de obriga¢des de retirada de ativos e qualquer ganho ou perda
resultante da baixa do ativo imobilizado e/ou eventos ndo recorrentes ou nao monetarios,
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nos termos do art. 3° da Resolu¢cdo da CVM n° 156, de 23 de junho de 2022, sem que sejam
configurados eventos de vencimento antecipado nos termos das Clausulas 5.4.1, 6.1.1,
itens (ii) e (x) e 6.2.1, itens (v), (xv), (xxiv) e (xxv) da Escritura de Emissao.

<) DEB - 1E1-2S - ENAUTA - AGD 20240722 - Ata (site).pdf

7. Constituicéio e aplicagéo de fundos

As analises sobre a Constituicdo e Aplicagdo de Fundos constam nos itens 4.2 ou 9 deste
relatério, conforme aplicavel.

8. Destinagéo de recursos

Conforme as clausula 3.7.1 da Escritura de Emissao de Debéntures, os recursos liquidos
captados pela Emissora por meio da Emissdao das Debéntures da Primeira Série serado
utilizados exclusivamente para (i) reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionadas a
implantacdo do Projeto; e/ou (ii) pagamento futuro de gastos, despesas e/ou dividas a serem
incorridos a partir da Data de Emissdo e relacionados ao Projeto, nos termos da Lei 12.431;
enquanto os recursos captados pela Emissora por meio da integralizacao das Debéntures da
Segunda Série serao utilizados exclusivamente para o reforco do capital de giro da Emissora,
bem como outros propdsitos corporativos gerais.

A utilizacdo dos recursos para fins de capital de giro entende-se todo aquele recurso
despendido pela Emissora no curso normal de seus negoécios, que podem ser
custos/despesas/investimentos relacionados de forma direta ou indireta ao seu objeto social.
Deste modo, a Emissora declara que os recursos decorrentes da integralizacdo da emissao
foram integralmente destinados para o caixa da Companhia.

A destinacdo dos recursos foi verificada pelo Agente Fiduciario através da apresentacao, pelo
Emissor, de relatério descritivo da destinacdo dos recursos, bem como dos respectivos
documentos comprobatérios. Desta forma, a destina¢do de recursos apresentada € total,
considerando o valor integralizado. Desta forma a Emissora ja realizou a apresentacdao do
montante total da emissdo ao Agente Fiduciario. Maiores detalhes da apura¢do pelo Agente
Fiduciario da destinacdo de recursos pode ser realizada através do e-mail
vxinforma@vortx.com.br.
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8.1 Resumo

100%
R$ 1.400.000.000,00

0%
R$ 0,00

Valor Comprovado M Valor a ser Comprovado

9. Manutengéo da suficiéncia e exequibilidade

de garantias

9.1 Constituigéio de Garantias

A Vértx, na condicao de Agente Fiduciario, dispde na tabela abaixo a situacdo da constituicao de
cada garantia da operacao, com base na documentacao disponibilizada:

Consolidado
Nome do Contrato Constituigao
Garantia Corporativa Atlanta Field SIM
Garantia Corporativa Enauta SIM
Penhor de Concessdao Manati SIM
Penhor de Concessao Atlanta Oliva SIM
Cessao Fiduciaria de Direitos Creditorios SIM
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Nome do Contrato Constituicao

Alienacao Fiduciaria de A¢des SIM

Fianca SIM

Os documentos que comprovam a situacao atual das garantias, se disponibilizados ao Agente
Fiduciario, podem ser encontrados no |« site da Vértx .

9.2 Suficiéncia de Garantias

As analises da Suficiéncia de Garantias, quando aplicaveis, se encontram na aba “Relatérios de
Garantias” ao acessar a operagdo no <] site da Vértx .

10. Covenants financeiros

As analises de Covenants Financeiros, quando aplicaveis, se encontram na aba “Relatérios de
Garantias” ao acessar a operagdo no 4] site da Vértx .

11. Bens entregues ao fiducidrio

Ndo foram entregues bens a administracao do Agente Fiduciario no periodo analisado.

12. Verificagéio de lastro

Nao aplicavel.
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V4 °

13. Parecer e declaragéo do agente fiducidrio

A Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. declara que (i) esta plenamente
apta a continuar exercendo a funcdo de Agente Fiducidrio da emissdo a que se refere este
relatério; (ii) ndo tem conhecimento de eventual omissdo ou inverdade contida nas
informac¢des divulgadas pela companhia ou, ainda, de inadimplemento ou atraso na
obrigatoria prestacdo de informacdes pela companhia, dentro dos parametros estabelecidos
na documentacao da emissao; (iii) ndo foram entregues bens e valores a sua administracao; e,
(iv) ndo possui qualquer conflito com a Emissora que o impeca de exercer sua funcao. As
informacdes contidas no presente relatorio estdo baseadas exclusivamente na documentacao
recebida pelo Agente Fiduciario nos termos dos instrumentos da emissdo, incluindo a
documentacao fornecida pela Emissora e devedores, conforme o caso. As informacdes contidas
neste relatério ndo representam recomendacdo de investimento, andlise de crédito ou da
situacao econémica ou financeira da Emissora, nem tampouco garantia, explicita ou implicita,
acerca do pontual pagamento das obriga¢des relativas aos titulos emitidos.

*Os documentos legais e as informacbes técnicas que serviram para elaboracao deste
Relatério e estdao em formato de link, encontram-se a disposi¢cdo dos titulares do ativo para
consulta online no site do Agente Fiduciario

** Ressaltamos que os valores expressos no presente relatério sdo oriundos da nossa
interpretacdo acerca dos Instrumentos da opera¢do, se existentes, ndo implicando em
compromisso legal ou financeiro.

14. Outras emissdes

3r petroleum ii | 2° Emisséio UNICA® Série

Tipo DEB

Emissora BRAVA ENERGIA S.A
IF RRRP12

Volume emitido R$900.000.000,00
Quantidade 900.000
Remuneragéo CDI +3,0000%

Data de emissdo 15/08/2022

Data de vencimento 15/08/2025
Inadimplemento no periodo Resgatado

Garantias
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Enauta | 2° Emisséo 19 Série

Tipo

Emissora

IF

Volume emitido
Quantidade

Remuneracdo

Data de emissdo

Data de vencimento
Inadimplemento no periodo

Garantias

Enauta | 2° Emisséo 3° Série

Tipo

Emissora

IF

Volume emitido
Quantidade

Remuneracdo

Data de emissdo

Data de vencimento
Inadimplemento no perfodo

Garantias

3r petroleum iii | 3 Emisséo 1° Série

Tipo

Emissora

IF

Volume emitido
Quantidade

Remuneragdo

Data de emissdo

Data de vencimento
Inadimplemento no periodo
Garantias

3r | 4° Emiss&o UNICA® Série

Tipo

Emissora

IF

Volume emitido
Quantidade

Remuneragdo

Data de emissdo

Data de vencimento
Inadimplemento no periodo
Garantias

DEB

BRAVA ENERGIA S.A
ENAT12
R$103.496.000,00
103.496

7,1149%
15/09/2023
17/09/2029
Adimplente

Alienagdo Fiduciaria de A¢es, Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios, Penhor,
Garantia Corporativa

DEB

BRAVA ENERGIA S.A.
ENAT32
R$996.504.000,00
996.504

13,9662%
15/09/2023
17/09/2029
Adimplente

Alienagdo Fiduciaria de A¢es, Cessao Fiduciaria de Direitos Creditorios, Penhor,
Garantia Corporativa

DEB

BRAVA ENERGIA S.A
RRRP13
R$1.000.000.000,00
1.000.000

IPCA +8,4166%
15/10/2023
15/10/2033
Adimplente

DEB

BRAVA ENERGIA S.A
RRRP14
R$900.000.000,00
900.000

CDI +3,0000%
08/02/2024
08/02/2029
Adimplente
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Enauta | 3° Emisséo 1% Série

Tipo

Emissora

IF

Volume emitido
Quantidade

Remuneracdo

Data de emissdo

Data de vencimento
Inadimplemento no periodo
Garantias

Enauta | 3° Emissé&io 2° Série

Tipo

Emissora

IF

Volume emitido
Quantidade

Remuneracdo

Data de emissdo

Data de vencimento
Inadimplemento no perfodo
Garantias

Enauta | 3° Emisséo 3 Série

Tipo

Emissora

IF

Volume emitido
Quantidade

Remuneragdo

Data de emissdo

Data de vencimento
Inadimplemento no periodo
Garantias

Enauta | 4° Emisséo 19 Série

Tipo

Emissora

IF

Volume emitido
Quantidade

Remuneragdo

Data de emissdo

Data de vencimento
Inadimplemento no periodo
Garantias

DEB

BRAVA ENERGIA S.A
ENAT13
R$777.978.000,00
777.978

IPCA +8,0618%
15/06/2024
15/06/2030
Adimplente

Fianca, Garantia Corporativa, Fianga, Garantia Corporativa

DEB

BRAVA ENERGIA S.A

ENAT23

R$656.073.000,00

656.073

13,5733%

15/06/2024

15/06/2030

Adimplente

Fianga, Garantia Corporativa

DEB

BRAVA ENERGIA S.A
ENAT33
R$665.949.000,00
665.949

IPCA +8,2620%
15/06/2024
15/06/2034
Adimplente

Fianga, Garantia Corporativa

DEB

BRAVA ENERGIA S.A
ENAT14
R$396.000.000,00
396.000

8,0560%

15/06/2024
15/06/2030
Adimplente

Fianga, Garantia Corporativa
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Enauta | 4° Emisséio 2° Série

Tipo

Emissora

IF

Volume emitido
Quantidade

Remuneracdo

Data de emissdo

Data de vencimento
Inadimplemento no periodo
Garantias

DEB

BRAVA ENERGIA S.A
ENAT24
R$204.000.000,00
204.000

IPCA +1,7500%
15/06/2024
15/06/2034
Adimplente

Fianga, Garantia Corporativa
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