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crédito; perspectiva alterada para negativa
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Resumo

Em 2025, o Banpara reportou um aumento de provisdes de crédito e margem financeira
pressionada, em fungéo das altas taxas de juros, que levaram a uma queda da
rentabilidade. Com isso, o retorno sobre patriménio liquido (ROE — return on equity) foi de
9,1% em 2025 e 8,3% em margo de 2026, ante 15% em 2020-2024. Esperamos que o banco
melhore sua rentabilidade no segundo semestre de 2026, porém ainda abaixo da sua
média histoérica e da reportada pelos seus pares.

A maior necessidade de provisionamento, decorrente da deterioragdo na qualidade da
carteira do Banpara resultou de uma combinagédo de fatores macroeconémicos, como as
altas taxas de juros e alguns fatores especificos decorrente das recuperagdes judiciais
em meio a mudangas regulatérias, o que resultaram em aumentos nos indices de
inadimpléncia do banco acima de suas médias histéricas.

Como resultado, rebaixamos o rating de crédito de emissor do Banparéa de ‘brAA+ para
‘brAA’ na Escala Nacional Brasil. Ao mesmo tempo, alteramos a perspectiva de estavel
para negativa devido aos desafios que o banco deve enfrentar para melhorar a qualidade
da carteira de crédito e os resultados nos préximos trimestres.

Acao de Rating

Sao Paulo (S&P National Ratings), 3 de junho de 2026 - A S&P National Ratings rebaixou hoje
seu rating de crédito de emissor de longo prazo atribuido ao Banco do Estado do Para S.A. de
‘brAA+ para ‘brAA’ na Escala Nacional Brasil. Ao mesmo tempo, alteramos a perspectiva de
estavel para negativa. O rating de curto prazo ‘brA-14+’ permanece inalterado.

Fundamentos

Queda da rentabilidade em fun¢do de maiores provisées de crédito e menor margem financeira.

Entre 2020 e 2024, 0 banco reportou retorno sobre patriménio liquido médio (ROAE — return on
average equity) de 15,4%. O aumento da inadimpléncia da carteira e o consequente crescimento
das provisdes, levaram a rentabilidade para 9,1% em dezembro de 2025 e 8,3% em margo de
2026, abaixo de seus pares com niveis similares de ratings. No primeiro trimestre de 2026, os

ajustes tributarios realizados pelo banco exigiram um maior nivel de recolhimento de impostos, o

que impactou a rentabilidade. Além desse ajuste técnico, as maiores despesas de captagédo, em
meio ao cenario de juros elevados, também impactaram negativamente a margem financeira do
banco, com uma queda para 12,9% em dezembro de 2025, ante 14,1% em 2024. Embora o banco
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ja tenha apresentado margens financeiras menores em 2022 e 2023, a combinagao da piora da
qualidade da carteira e os aumentos dos empréstimos problematicos (NPLs — nonperforming
loans), resultou na queda da rentabilidade em 2025.

Esperamos que os indices de inadimpléncia continuem pressionados devido ao atual contexto
macroeconémico. Embora os indices de inadimpléncia permanegam abaixo da média do sistema
bancario brasileiro, observamos taxas em torno de 3,2% em dezembro de 2025 e margo de 2026,
acima da média histérica de 2% registrada pelo banco. Apesar de sua menor participagdo na
carteira total do Banparg, o segmento de fomento apresentou uma deterioragao significativa,
dado o seu foco no micro crédito e setor rural. J& o0 segmento comercial, que representava 86,4%
da carteira total em margo de 2026, teve operagdes impactadas por recuperagdes judiciais e
pelo fraco desempenho em alguns créditos concedidos ao setor hoteleiro — que apds
crescimento de crédito decorrente da COP30, n&o conseguiram atingir o nivel de ocupagao
esperado.

A deterioragdo na carteira do Banpard resultou em maiores necessidades de provisées e uma
rentabilidade mais fraca. As provisdes de empréstimos atingiram 3,8% em dezembro de 2025,
acima da média de 2,7% em 2020-2024. Adicionalmente, a mudanga regulatéria da Resolugao
CMN n° 4.966 do Banco Central do Brasil, alterou a forma como os bancos devem calcular as
provisdes para risco de crédito, elevando-as estruturalmente. Esperamos que a entidade
continue executando sua politica de renegociagao e recuperagdo, o que pode estabilizar as
métricas ao longo de 2026.

Apesar das medidas corretivas adotadas pelo banco, acreditamos que a recuperagéo dos
créditos inadimplentes podem demorar. O Banpara adotou medidas corretivas para recuperar
os créditos em atraso, entre elas a solicitagdo de garantias adicionais, a extens&o dos prazos dos
créditos atualmente vencidos, medidas mais rigorosas para a concessao de novos créditos e a
execugdo das garantias. Embora o banco esteja trabalhando ativamente na recuperagéo de
crédito, acreditamos que os resultados das renegociagdes - levardo tempo para se concretizar e,
consequentemente, para refletir nas métricas de NPLs.

Estabilidade de capital, posigdo de liquidez e estrutura diversificada de funding continuam
sendo os principais pontos fortes do rating do Banpara. O indice de capital Nivel | do banco foi
de 15,1% no primeiro trimestre de 2026, enquanto o indice de Basileia alcangou 16,8%, ambos
acima da média da indUstria financeira. Esperamos que a entidade continue reportando
crescimento moderado e uma adequada geragdo interna de capital. Além disso, consideramos
que o funding do Banpara é superior a média do sistema bancério brasileiro, sustentado por sua
posigdo como principal banco do governo estadual. Acreditamos que a base de funding continua
estavel e diversificada, composta principalmente por depdsitos de clientes de varejo e entidades
pUblicas. Além disso, 0 banco mantém uma posigao de liquidez confortavel, com elevados
volumes de ativos liquidos.

Perspectiva

A perspectiva negativa do rating do Banparé indica os desafios que o banco deve enfrentar para
normalizar de forma efetiva a deterioragéo da qualidade da carteira e os resultados em meio as
altas taxas de juros. Além disso, a perspectiva reflete o cenéario de dificuldades no crescimento
do crédito que o Banpara enfrentou nos Gltimos trimestres, o que deve persistir no atual
contexto macroeconémico.
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Esperamos que o banco continue focado nas medidas de renegociagdo dos créditos vencidos e,
com isso, implemente mecanismos para readequar as provisdes e melhorar a rentabilidade, ao
mesmo tempo em que mantém liquidez e funding acima da média, e capital adequado.

Cenario de rebaixamento

Poderiamos rebaixar novamente o rating do Banpara caso os resultados financeiros
permanecessem consistentemente baixos, o que poderia afetar a capacidade de crescimento do
banco, prejudicando suas perspectivas de negbcios. Ademais, também poderiamos rebaixar o
rating se acreditdssemos que 0s mecanismos implementados para recuperar as carteiras e
melhorar os niveis de provisionamento ndo fossem suficientes para compensar os menores
resultados nos proximos trimestres.

Cenario de elevagao

Poderemos alterar a perspectiva para estavel nos proximos 12 meses se observarmos que as
medidas tomadas pelo banco para estabilizar a qualidade dos ativos e melhorar os resultados
s8o eficazes. Para isso, esperamos que a entidade mantenha boas préaticas de governanga e
politicas de investimento claras, para mitigar o aumento das pressdes sobre a sua rentabilidade,
a0 mesmo tempo que mantém as fortes métricas de capital.

Tabela de Classificagao de Ratings

De

Para

Rating de crédito de emissor na Escala Nacional Brasil

brAA+/Estavel/brA-1+

brAA/Negativa/brA-1+

SACP* braa+ braa
Ancora braa braa
Posic&o de negécios 4(-1) 4(-1)
Capital e rentabilidade 3(0) 3(0)
Posic&o de risco 2 (+7) 3(0)

Funding e liquidez

Acima da média e 2 (+1)

Ajuste holistico 0 0
Suporte

Suporte GRE** Nao Né&o

Suporte do grupo Nao Né&o

*Perfil de crédito individual (SACP - stand-alone credit profile). **Sigla em inglés para entidades vinculadas ao governo.
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Certos termos utilizados neste relatério, particularmente certos adjetivos usados para expressar nossa viséo
sobre os fatores que sdo relevantes para os ratings, tém significados especificos que lhes sdo atribuidos em

nossos Critérios e, por isso, devem ser lidos em conjunto com tais Critérios. Consulte os Critérios de Rating no
novo site da Escala Nacional Brasil para mais informagées. As descri¢bes de cada categoria de rating da S&P

|

ational Ratings estédo disponiveis nas “Definicbes de ratings na Escala Nacional Brasil”. Todos os ratings
Nati [ Rat tdo d D ting la N B Tod ti

mencionados neste relatério sdo disponibilizados no site pablico da S&P National Ratings.

Critérios e Artigos Relacionados

Critérios
e Metodologia: Consideracdes suplementares de ratings na Escala Nacional Brasil, 18 de
agosto de 2025

e Metodologia para atribuicdo de ratings a instituicdes financeiras na Escala Nacional Brasil, 18

de agosto de 2025

Artigo

e Definigbes de ratings na Escala Nacional Brasil

Emissor Data de atribuigédo do rating inicial Data da agéo de rating anterior

Banco do Estado do Para S.A.

Rating de Crédito de Emissor

Escala Nacional Brasil 24 de outubro de 2013 20 de dezembro de 2021
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Informacoes regulatorias adicionais

Outros servigos fornecidos ao emissor

Nao héa outros servigos prestados a este emissor.

Atributos e limitagdes do rating de crédito

A S&P National Ratings utiliza informagdes em suas anélises de crédito provenientes de fontes
consideradas confiaveis, incluindo aquelas fornecidas pelo emissor. A S&P National Ratings n&o
realiza auditorias ou quaisquer processos de due diligence ou de verificagéo independente da
informagao recebida do emissor ou de terceiros em conexao com seus processos de rating de
crédito ou de monitoramento dos ratings atribuidos. A S&P National Ratings ndo verifica a
completude e a precisdo das informag®es que recebe. A informagéo que nos é fornecida pode,
de fato, conter imprecisbes ou omissbes que possam ser relevantes para a anélise de crédito de
rating.

Em conexdo com a anélise deste (s) rating (s) de crédito, a S&P National Ratings acredita que ha
informacéo suficiente e de qualidade satisfatéria de maneira a permitir-lhe ter uma opinido de
rating de crédito. A atribuigdo de um rating de crédito para um emissor ou emisséo pela S&P
National Ratings ndo deve ser vista como uma garantia da precisao, completude ou
tempestividade da (i) informagéo na qual a S&P National Ratings se baseou em conexdo com o
rating de crédito ou (ii) dos resultados que possam ser obtidos por meio da utilizagéo do rating
de crédito ou de informagdes relacionadas.

Fontes de informagéo

Para atribuigdo e monitoramento de seus ratings a S&P National Ratings utiliza, de acordo com o
tipo de emissor/emisséo, informagdes recebidas dos emissores e/ou de seus agentes e
conselheiros, inclusive, balangos financeiros auditados do Ano Fiscal, informagdes financeiras
trimestrais, informagdes corporativas, prospectos e outros materiais oferecidos, informagdes
histéricas e projetadas recebidas durante as reunides com a administragéo dos emissores, bem
como os relatérios de anélises dos aspectos econdmico-financeiros (MD&A) e similares da
entidade avaliada e/ou de sua matriz. Além disso, utilizamos informagdes de dominio publico,
incluindo informagdes publicadas pelos reguladores de valores mobiliarios, do setor bancario, de
seguros e ou outros reguladores, bolsas de valores, e outras fontes publicas, bem como de
servigos de informagdes de mercado nacionais € internacionais.

Aviso de ratings ao emissor

O aviso da S&P National Ratings para os emissores em relagédo ao rating atribuido é abordado na

politica “Notificagdes ao Emissor (incluindo Apelagbes)”.

Frequéncia de revisédo de atribuicao de ratings

O monitoramento da S&P National Ratings de seus ratings de crédito é abordado em:

e Descricdo Geral do Processo de Ratings de Crédito (na secédo de Regras, Procedimentos e
Controles Internos)

e Politica de Monitoramento
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Conflitos de interesse potenciais da S&P National Ratings

A S&P National Ratings publica a lista de conflitos de interesse reais ou potenciais na segéo
“Potenciais Conflitos de Interesse”.

Faixa limite de 5%

A S&P National Ratings Brasil publica em seu Formulario de Referéncia, disponivel na pagina de
“Informagdes Regulatérias”, o nome das entidades responsaveis por mais de 5% de suas
receitas anuais.

As informagoes regulatérias (PCR - Presentation of Credit Ratings em sua sigla em inglés) da S&P
National Ratings sdo publicadas com referéncia a uma data especifica, vigentes na data da
altima Agao de Rating de Crédito publicada. A S&P National Ratings atualiza as informagdes
regulatérias de um determinado Rating de Crédito a fim de incluir quaisquer mudangas em tais
informag8es somente quando uma Agao de Rating de Crédito subsequente é publicada.
Portanto, as informag®&es regulatérias apresentadas neste relatério podem néo refletir as
mudangas que podem ocorrer durante o periodo posterior a publicagdo de tais informagdes
regulatérias, mas que nédo estejam de outra forma associadas a uma Agdo de Rating de Crédito.
Observe que pode haver casos em que o PCR reflete uma versdo atualizada do Modelo de
Ratings em uso na data da Ultima Agao de Rating de Crédito, embora o uso do Modelo de Ratings
atualizado tenha sido considerado desnecessario para determinar esta Agao de Rating de
Crédito. Por exemplo, isso pode ocorrer no caso de revisdes baseadas em eventos (event-driven)
em que o evento que estéa sendo avaliado é considerado irrelevante para aplicar a verséo
atualizada do Modelo de Ratings. Observe também que, de acordo com as exigéncias
regulatérias aplicaveis, a S&P National Ratings avalia o impacto de mudangas materiais nos
Modelos de Ratings e, quando apropriado, emite Ratings de Crédito revisados se assim
requerido pelo Modelo de Ratings atualizado.
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correlatas.

Até o ponto em que as autoridades reguladoras permitam a uma agéncia de rating reconhecer em uma jurisdigdo um rating atribuido em outra
jurisdigdo para determinados fins regulatérios, a S&P reserva-se o direito de atribuir, retirar ou suspender tal reconhecimento a qualquer momento
e a seu exclusivo critério. As Partes da S&P abdicam de qualquer obrigagéo decorrente da atribuigdo, retirada ou suspensdo de um reconhecimento,
bem como de qualquer responsabilidade por qualquer dano supostamente sofrido por conta disso.

A S&P mantém determinadas atividades de suas unidades de negdcios separadas umas das outras a fim de preservar a independéncia e
objetividade de suas respectivas atividades. Como resultado, certas unidades de negbcios da S&P podem dispor de informagdes que néo estéo
disponiveis as outras. A S&P estabeleceu politicas e procedimentos para manter a confidencialidade de determinadas informagdes que n&o sdo de
conhecimento publico recebidas no &mbito de cada processo analitico.

A S&P pode receber remuneragao por seus ratings e certas anéalises, normalmente dos emissores ou subscritores dos titulos ou dos devedores. A
S&P reserva-se o direito de divulgar seus pareceres e andlises. A S&P disponibiliza suas analises e ratings publicos em seus websites
www.spglobal.com/ratings/pt/ (gratuito) e ratingsdirect.com (por assinatura), e pode distribui-los por outros meios, inclusive em suas préprias
publlcagoes ou por intermédio de tercewos red\str\bwdores Informagdes adicionais sobre nossos honorarios de rating estéo disponiveis em
www.spglobal.com/usratingsfees.
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