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Comunicado à Imprensa 

Rating do Banpará rebaixado para ‘brAA’ por piora 
na rentabilidade e na qualidade da carteira de 
crédito; perspectiva alterada para negativa 
3 de junho de 2026 

Resumo 
• Em 2025, o Banpará reportou um aumento de provisões de crédito e margem financeira 

pressionada, em função das altas taxas de juros, que levaram a uma queda da 
rentabilidade. Com isso, o retorno sobre patrimônio líquido (ROE – return on equity) foi de 
9,1% em 2025 e 8,3% em março de 2026, ante 15% em 2020-2024. Esperamos que o banco 
melhore sua rentabilidade no segundo semestre de 2026, porém ainda abaixo da sua 
média histórica e da reportada pelos seus pares. 

• A maior necessidade de provisionamento, decorrente da deterioração na qualidade da 
carteira do Banpará resultou de uma combinação de fatores macroeconômicos, como as 
altas taxas de juros e alguns fatores específicos decorrente das recuperações judiciais 
em meio a mudanças regulatórias,  o que resultaram em aumentos nos índices de 
inadimplência do banco acima de suas médias históricas.  

• Como resultado, rebaixamos o rating de crédito de emissor do Banpará de ‘brAA+’ para 
‘brAA’ na Escala Nacional Brasil. Ao mesmo tempo, alteramos a perspectiva de estável 
para negativa devido aos desafios que o banco deve enfrentar para melhorar a qualidade 
da carteira de crédito e os resultados nos próximos trimestres. 

Ação de Rating 
São Paulo (S&P National Ratings), 3 de junho de 2026 - A S&P National Ratings rebaixou hoje 
seu rating de crédito de emissor de longo prazo atribuído ao Banco do Estado do Pará S.A. de 
‘brAA+’ para ‘brAA’ na Escala Nacional Brasil. Ao mesmo tempo, alteramos a perspectiva de 
estável para negativa. O rating de curto prazo ‘brA-1+’ permanece inalterado. 

Fundamentos 
Queda da rentabilidade em função de maiores provisões de crédito e menor margem financeira. 
Entre 2020 e 2024, o banco reportou retorno sobre patrimônio líquido médio (ROAE – return on 
average equity) de 15,4%. O aumento da inadimplência da carteira e o consequente crescimento 
das provisões, levaram a rentabilidade para 9,1% em dezembro de 2025 e 8,3% em março de 
2026, abaixo de seus pares com níveis similares de ratings. No primeiro trimestre de 2026, os 
ajustes tributários realizados pelo banco exigiram um maior nível de recolhimento de impostos, o 
que impactou a rentabilidade. Além desse ajuste técnico, as maiores despesas de captação, em 
meio ao cenário de juros elevados, também impactaram negativamente a margem financeira do 
banco, com uma queda para 12,9% em dezembro de 2025, ante 14,1% em 2024. Embora o banco 
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já tenha apresentado margens financeiras menores em 2022 e 2023, a combinação da piora da 
qualidade da carteira e os aumentos dos empréstimos problemáticos (NPLs – nonperforming 
loans), resultou na queda da rentabilidade em 2025. 

Esperamos que os índices de inadimplência continuem pressionados devido ao atual contexto 
macroeconômico. Embora os índices de inadimplência permaneçam abaixo da média do sistema 
bancário brasileiro, observamos taxas em torno de 3,2% em dezembro de 2025 e março de 2026, 
acima da média histórica de 2% registrada pelo banco. Apesar de sua menor participação na 
carteira total do Banpará, o segmento de fomento apresentou uma deterioração significativa, 
dado o seu foco no micro crédito e setor rural. Já o segmento comercial, que representava 86,4% 
da carteira total em março de 2026, teve operações impactadas por recuperações judiciais e 
pelo fraco desempenho em alguns créditos concedidos ao setor hoteleiro – que após 
crescimento de crédito decorrente da COP30, não conseguiram atingir o nível de ocupação 
esperado.  
A deterioração na carteira do Banpará resultou em maiores necessidades de provisões e uma 
rentabilidade mais fraca. As provisões de empréstimos atingiram 3,8% em dezembro de 2025, 
acima da média de 2,7% em 2020-2024. Adicionalmente, a mudança regulatória da Resolução 
CMN nº 4.966 do Banco Central do Brasil, alterou a forma como os bancos devem calcular as 
provisões para risco de crédito, elevando-as estruturalmente. Esperamos que a entidade 
continue executando sua política de renegociação e recuperação, o que pode estabilizar as 
métricas ao longo de 2026. 

Apesar das medidas corretivas adotadas pelo banco, acreditamos que a recuperação dos 
créditos inadimplentes podem demorar. O Banpará adotou medidas corretivas para recuperar 
os créditos em atraso, entre elas a solicitação de garantias adicionais, a extensão dos prazos dos 
créditos atualmente vencidos, medidas mais rigorosas para a concessão de novos créditos e a 
execução das garantias. Embora o banco esteja trabalhando ativamente na recuperação de 
crédito, acreditamos que os resultados das renegociações – levarão tempo para se concretizar e, 
consequentemente, para refletir nas métricas de NPLs. 

Estabilidade de capital, posição de liquidez e estrutura diversificada de funding continuam 
sendo os principais pontos fortes do rating do Banpará. O índice de capital Nível I do banco foi 
de 15,1% no primeiro trimestre de 2026, enquanto o índice de Basileia alcançou 16,8%, ambos 
acima da média da indústria financeira. Esperamos que a entidade continue reportando 
crescimento moderado e uma adequada geração interna de capital. Além disso, consideramos 
que o funding do Banpará é superior à média do sistema bancário brasileiro, sustentado por sua 
posição como principal banco do governo estadual. Acreditamos que a base de funding continua 
estável e diversificada, composta principalmente por depósitos de clientes de varejo e entidades 
públicas. Além disso, o banco mantém uma posição de liquidez confortável, com elevados 
volumes de ativos líquidos. 

Perspectiva 
A perspectiva negativa do rating do Banpará indica os desafios que o banco deve enfrentar para 
normalizar de forma efetiva a deterioração da qualidade da carteira e os resultados em meio as 
altas taxas de juros. Além disso, a perspectiva reflete o cenário de dificuldades no crescimento 
do crédito que o Banpará enfrentou nos últimos trimestres, o que deve persistir no atual 
contexto macroeconômico.  

https://brazil.ratings.spglobal.com/


Rating do Banpará rebaixado para ‘brAA’ por piora na rentabilidade e na qualidade da carteira de crédito; 
perspectiva alterada para negativa 

brazil.ratings.spglobal.com   3 de junho de 2026 3 
 

Esperamos que o banco continue focado nas medidas de renegociação dos créditos vencidos e, 
com isso, implemente mecanismos para readequar as provisões e melhorar a rentabilidade, ao 
mesmo tempo em que mantém liquidez e funding acima da média, e capital adequado. 

Cenário de rebaixamento 
Poderíamos rebaixar novamente o rating do Banpará caso os resultados financeiros 
permanecessem consistentemente baixos, o que poderia afetar a capacidade de crescimento do 
banco, prejudicando suas perspectivas de negócios. Ademais, também poderíamos rebaixar o 
rating se acreditássemos que os mecanismos implementados para recuperar as carteiras e 
melhorar os níveis de provisionamento não fossem suficientes para compensar os menores 
resultados nos próximos trimestres.  

Cenário de elevação 
Poderemos alterar a perspectiva para estável nos próximos 12 meses se observarmos que as 
medidas tomadas pelo banco para estabilizar a qualidade dos ativos e melhorar os resultados 
são eficazes. Para isso, esperamos que a entidade mantenha boas práticas de governança e 
políticas de investimento claras, para mitigar o aumento das pressões sobre a sua rentabilidade, 
ao mesmo tempo que mantém as fortes métricas de capital.  

 

 
Tabela de Classificação de Ratings  

 De Para 

Rating de crédito de emissor na Escala Nacional Brasil brAA+/Estável/brA-1+ brAA/Negativa/brA-1+  

SACP* braa+ braa 

Âncora braa braa 

Posição de negócios 4 (-1) 4 (-1) 

Capital e rentabilidade 3 (0) 3 (0) 

Posição de risco 2 (+1) 3 (0) 

Funding e liquidez Acima da média e 2 (+1) Acima da média e 2 (+1) 

Ajuste holístico 0 0 

Suporte   

Suporte GRE** Não Não 

Suporte do grupo Não Não 

*Perfil de crédito individual (SACP - stand-alone credit profile). **Sigla em inglês para entidades vinculadas ao governo. 
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Certos termos utilizados neste relatório, particularmente certos adjetivos usados para expressar nossa visão 
sobre os fatores que são relevantes para os ratings, têm significados específicos que lhes são atribuídos em 
nossos Critérios e, por isso, devem ser lidos em conjunto com tais Critérios. Consulte os Critérios de Rating no 
novo site da Escala Nacional Brasil para mais informações. As descrições de cada categoria de rating da S&P 
National Ratings estão disponíveis nas “Definições de ratings na Escala Nacional Brasil”. Todos os ratings 
mencionados neste relatório são disponibilizados no site público da S&P National Ratings. 

Critérios e Artigos Relacionados 

Critérios 
• Metodologia: Considerações suplementares de ratings na Escala Nacional Brasil, 18 de 

agosto de 2025 

• Metodologia para atribuição de ratings a instituições financeiras na Escala Nacional Brasil, 18 
de agosto de 2025 

Artigo 
• Definições de ratings na Escala Nacional Brasil 

 

Emissor Data de atribuição do rating inicial Data da ação de rating anterior 

Banco do Estado do Pará S.A. 

Rating de Crédito de Emissor   

Escala Nacional Brasil 24 de outubro de 2013 20 de dezembro de 2021 
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Informações regulatórias adicionais 

Outros serviços fornecidos ao emissor 
Não há outros serviços prestados a este emissor. 

Atributos e limitações do rating de crédito 
A S&P National Ratings utiliza informações em suas análises de crédito provenientes de fontes 
consideradas confiáveis, incluindo aquelas fornecidas pelo emissor. A S&P National Ratings não 
realiza auditorias ou quaisquer processos de due diligence ou de verificação independente da 
informação recebida do emissor ou de terceiros em conexão com seus processos de rating de 
crédito ou de monitoramento dos ratings atribuídos. A S&P National Ratings não verifica a 
completude e a precisão das informações que recebe. A informação que nos é fornecida pode, 
de fato, conter imprecisões ou omissões que possam ser relevantes para a análise de crédito de 
rating.  

Em conexão com a análise deste (s) rating (s) de crédito, a S&P National Ratings acredita que há 
informação suficiente e de qualidade satisfatória de maneira a permitir-lhe ter uma opinião de 
rating de crédito. A atribuição de um rating de crédito para um emissor ou emissão pela S&P 
National Ratings não deve ser vista como uma garantia da precisão, completude ou 
tempestividade da (i) informação na qual a S&P National Ratings se baseou em conexão com o 
rating de crédito ou (ii) dos resultados que possam ser obtidos por meio da utilização do rating 
de crédito ou de informações relacionadas. 

Fontes de informação 
Para atribuição e monitoramento de seus ratings a S&P National Ratings utiliza, de acordo com o 
tipo de emissor/emissão, informações recebidas dos emissores e/ou de seus agentes e 
conselheiros, inclusive, balanços financeiros auditados do Ano Fiscal, informações financeiras 
trimestrais, informações corporativas, prospectos e outros materiais oferecidos, informações 
históricas e projetadas recebidas durante as reuniões com a administração dos emissores, bem 
como os relatórios de análises dos aspectos econômico-financeiros (MD&A) e similares da 
entidade avaliada e/ou de sua matriz. Além disso, utilizamos informações de domínio público, 
incluindo informações publicadas pelos reguladores de valores mobiliários, do setor bancário, de 
seguros e ou outros reguladores, bolsas de valores, e outras fontes públicas, bem como de 
serviços de informações de mercado nacionais e internacionais.  

Aviso de ratings ao emissor 
O aviso da S&P National Ratings para os emissores em relação ao rating atribuído é abordado na 
política “Notificações ao Emissor (incluindo Apelações)”. 

Frequência de revisão de atribuição de ratings 
O monitoramento da S&P National Ratings de seus ratings de crédito é abordado em: 

• Descrição Geral do Processo de Ratings de Crédito (na seção de Regras, Procedimentos e 
Controles Internos) 

• Política de Monitoramento 

https://brazil.ratings.spglobal.com/
https://brazil.ratings.spglobal.com/ratings/pt/regulatory/article/-/view/sourceId/101639788
https://brazil.ratings.spglobal.com/ratings/pt/regulatory/article/-/view/sourceId/101639908
https://brazil.ratings.spglobal.com/ratings/pt/regulatory/article/-/view/sourceId/101639908
https://brazil.ratings.spglobal.com/ratings/pt/regulatory/article/-/view/sourceId/101639830


Rating do Banpará rebaixado para ‘brAA’ por piora na rentabilidade e na qualidade da carteira de crédito; 
perspectiva alterada para negativa 

brazil.ratings.spglobal.com   3 de junho de 2026 6 
 

Conflitos de interesse potenciais da S&P National Ratings  
A S&P National Ratings publica a lista de conflitos de interesse reais ou potenciais na seção 
“Potenciais Conflitos de Interesse”. 

Faixa limite de 5%  
A S&P National Ratings Brasil publica em seu Formulário de Referência, disponível na página de 
“Informações Regulatórias”, o nome das entidades responsáveis por mais de 5% de suas 
receitas anuais. 

As informações regulatórias (PCR - Presentation of Credit Ratings em sua sigla em inglês) da S&P 
National Ratings são publicadas com referência a uma data específica, vigentes na data da 
última Ação de Rating de Crédito publicada. A S&P National Ratings atualiza as informações 
regulatórias de um determinado Rating de Crédito a fim de incluir quaisquer mudanças em tais 
informações somente quando uma Ação de Rating de Crédito subsequente é publicada. 
Portanto, as informações regulatórias apresentadas neste relatório podem não refletir as 
mudanças que podem ocorrer durante o período posterior à publicação de tais informações 
regulatórias, mas que não estejam de outra forma associadas a uma Ação de Rating de Crédito. 
Observe que pode haver casos em que o PCR reflete uma versão atualizada do Modelo de 
Ratings em uso na data da última Ação de Rating de Crédito, embora o uso do Modelo de Ratings 
atualizado tenha sido considerado desnecessário para determinar esta Ação de Rating de 
Crédito. Por exemplo, isso pode ocorrer no caso de revisões baseadas em eventos (event-driven) 
em que o evento que está sendo avaliado é considerado irrelevante para aplicar a versão 
atualizada do Modelo de Ratings. Observe também que, de acordo com as exigências 
regulatórias aplicáveis, a S&P National Ratings avalia o impacto de mudanças materiais nos 
Modelos de Ratings e, quando apropriado, emite Ratings de Crédito revisados se assim 
requerido pelo Modelo de Ratings atualizado. 
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