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Resumo de Classificação de Ratings 

 
*Perfil de crédito individual (SACP - stand-alone credit profile).  

Pontos fortes  
• Alta participação de empréstimos com desconto em folha, que historicamente apresentam 

baixas taxas de inadimplência 

• Posição de liquidez sólida, sustentada por uma estrutura de funding varejista diversificada.  

• Métricas de capital regulatório historicamente estáveis. 

Pontos fracos 
• Receita gerada exclusivamente a partir de poucas linhas de negócios. 

• Concentração geográfica relevante. 

• O rápido crescimento do crédito pode aumentar a inadimplência no balanço patrimonial do 
Banpará. 

  

Posição de negócios: -1 degrau 
 
  

Capital e rentabilidade: Sem impacto 
 
  

Posição de risco:  +1 degrau 
 
 

Funding e liquidez: +1 degrau 
 
 

Ajuste holístico: Sem impacto 
 

 

Construção do Rating 
Rating de Crédito 

de Emissor na 
Escala Nacional 

Brasil 

brAA+/Estável/
brA-1+ 

 

 

Âncora SACP* Suporte 

braa+

braa

braa+
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Principais métricas 
Banco do Estado do Pará S.A. – Resumo financeiro 

Fim do período 2022 2023 2024 2025E 2026E 

R$ milhões      

Ativos totais 15.277 17.064 17.964 20.500 22.000 

Lucro líquido 179 281 368 280 350 

Índices (%)      

Crescimento de receitas operacionais  1,9 25,9 20,5 6,0-8,0 8,0-10,0 

Crescimento de empréstimos  25,6 22,4 10,4 10,0-12,0 10,0-12,0 

Retorno sobre patrimônio líquido 
médio (ROAE – return on average 
equity) 

10,7 15,5 18,3 13,0-15,0 14,0-16,0 

Saldo de provisões para créditos de 
liquidação duvidosa/ Empréstimos a 
clientes 

2,3 2,6 3,4 3,5-4,0 3,5-4,0 

Índice de inadimplência 1,3 1,7 2,1 2,5-3,0 2,5-3,0 

Índice de capital Nível I  16,2 15,1 15,1 14,0-15,0 14,0-15,0 

E: Estimado. 

Fundamentos 
A âncora para bancos que operam no Brasil é ‘braa’. Esperamos que o PIB real cresça 2,2% em 
2025 e 1,7% em 2026. Acreditamos que a regulação bancária no Brasil está alinhada com os 
padrões internacionais e engloba de forma abrangente as instituições financeiras que atuam no 
país. A implementação integral das medidas de Basileia III, aliada a uma sólida regulação, 
contribuiu para a manutenção da estabilidade do Sistema Financeiro Nacional (SFN), mesmo em 
períodos de estresse econômico. Acreditamos que o SFN possui um conjunto robusto de 
monitoramento e controle de riscos sistêmicos, além de uma supervisão proativa por parte do 
regulador, o que sustenta o forte ambiente operacional dos bancos. 

O rating do banco reflete a posição adequada de capital, financiamento e liquidez, compensada 
por fontes de receitas limitadas. Em nossa opinião, o Banco do Estado do Pará S.A. (Banpará) 
mantém uma oferta de produtos e serviços limitada e uma base de clientes restrita, atendendo 
principalmente funcionários públicos e aposentados do estado do Pará. Apesar dos planos de 
diversificação, esperamos que o banco siga priorizando as áreas em que possui maior expertise. 
A baixa exposição a segmentos de crédito de maior risco contribui para um desempenho 
financeiro sólido e estável, mesmo durante períodos de desaceleração econômica. 

O Banpará reportou crescimento robusto na concessão de empréstimos, aumento da diversificação e 
expansão de seu portfólio. No primeiro semestre de 2025, o volume de empréstimos aumentou 10,7% 
em relação ao mesmo período de 2024, impulsionado por empréstimos com desconto em folha, 
hipotecas e pelo BanparaCard.Os empréstimos consignados representam atualmente mais de 70% do 
portfólio de crédito do Banpará, e acreditamos que continuarão sendo o principal gerador de receita 
para o banco.  

Apesar da menor rentabilidade, esperamos que os índices de capital permaneçam relativamente 
estáveis. As altas taxas de juros no Brasil pressionaram as margens de intermediação financeira 
líquidas do Banpará, reduzindo a rentabilidade. O retorno sobre o patrimônio líquido médio (ROAE) 
recuou para 13,75% em junho de 2025, em comparação com 18,99% em junho de 2024 e com uma média 
de 14,9% nos últimos cinco anos. 
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Esperamos que as métricas de capital regulatório do Banpará permaneçam estáveis, acima do limite 
mínimo, após uma leve deterioração em junho de 2025. O índice de capital Nível I caiu para 13,9% em 
junho de 2025 (versus 15,0% em junho 2024) em razão da menor rentabilidade e do considerável 
crescimento da carteira no primeiro semestre do ano, mas projetamos recuperação para níveis 
próximos de 15% até o final de 2025. 

Os indicadores de qualidade dos ativos permanecem estáveis, ainda que atenuados pela 
concentração geográfica. A posição de risco do Banpará reflete principalmente sua significativa 
concentração geográfica, compensada pela alta exposição do banco a empréstimos consignados, que 
historicamente têm gerado baixas taxas de perda. Em junho de 2025, os empréstimos problemáticos 
(NPLs) e as baixas líquidas foram de 2,5% e 1,12%, respectivamente, abaixo da média do mercado 
brasileiro de 3,6%, refletindo a sólida qualidade de crédito de seu portfólio de empréstimos 
consignados. Apesar da leve alta nos NPLs em decorrência da expansão em produtos de maior risco, 
acreditamos que os indicadores devem permanecer administráveis, entre 2,0% e 2,5% nos próximos 
dois anos. 

Vantagem relativa de funding e liquidez acima da média da industria. Consideramos que o funding do 
Banpará permanece mais forte do que a média do sistema bancário brasileiro devido à sua vantagem 
competitiva como o principal agente financeiro do governo do estado. O funding do Banpará consiste 
principalmente em depósitos de clientes de varejo e de partes relacionadas, como o governo do estado, 
municípios e o judiciário. O banco também possui uma posição de liquidez muito confortável, 
sustentada por altos volumes de ativos líquidos. Nos últimos cinco anos, os ativos líquidos amplos do 
Banpará representaram cerca de 18% do total de ativos e 24% dos depósitos de clientes. 

Perspectiva 
A perspectiva estável reflete nossa visão de que o Banpará não apresentará mudança material 
em sua qualidade de crédito nos próximos 12 meses. Esperamos que o banco mantenha o foco 
em empréstimos consignados, enquanto expande gradualmente para novos segmentos de 
concessão de empréstimos, como hipotecas e empréstimos corporativos. 

Cenário de rebaixamento 
Poderemos rebaixar o rating do Banpará se sua estratégia ou relação com o governo 
prejudicarem suas perspectivas de negócios, resultados financeiros, níveis de capital, 
disponibilidade de financiamento ou liquidez. Também poderíamos rebaixar o rating se eventuais 
desdobramentos relacionados aos padrões de governança do banco afetarem seus fundamentos 
de crédito. 

Cenário de elevação 

Poderemos elevar o rating se o Banpará melhorar sua diversificação de negócios de forma 
consistente em relação aos pares, enquanto a liquidez e o funding permanecem estáveis. 
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Tabela de Classificação de Ratings 

Rating de crédito de emissor na Escala Nacional Brasil  

Âncora braa 

Posição de negócios 4 (-1) 

Capital e rentabilidade 3 (0) 

Posição de risco 2 (+1) 

Funding e liquidez Acima da média e 2 (+1) 

Ajuste holístico 0 

SACP*  braa+ 

Suporte  

Suporte GRE** Não 

Suporte do grupo Não 

*Perfil de crédito individual (SACP - stand-alone credit profile). **Sigla em inglês para entidades vinculadas ao governo. 

Critérios e Artigos Relacionados 

Critérios 
• Metodologia: Considerações suplementares de ratings na Escala Nacional Brasil, 18 de 

agosto de 2025 

• Metodologia para atribuição de ratings a instituições financeiras na Escala Nacional Brasil, 18 
de agosto de 2025 

Artigo 
• Definições de ratings na Escala Nacional Brasil 
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