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Banco do Estado de Sergipe S.A.

Principais Fundamentos dos Ratings

Ratings de Suporte: Os ratings do Banco do Estado de Sergipe S.A. (Banese) refletem o
entendimento da Fitch de que a instituicdo receberia suporte de seu controlador, o Estado de
Sergipe, caso necessario. A Fitch acredita que o Banese é estrategicamente importante para o
ente federativo por ser o principal agente financeiro do governo local e ter significativa
participacado de mercado em créditos e depédsitos no estado.

Vinculo com o Estado: A Fitch também considera o potencial muito baixo de venda do Banese;
o alto risco de reputacédo para o estado em caso de falha do banco; a elevada integracao
operacional entre estado e instituicao; e o adequado desempenho da entidade ao longo dos
anos. Além de suas operacdes comerciais, o Banese desempenha missao publica na regiao,
realizando operacdes de crédito para promover o desenvolvimento e o crescimento da
economia local.

Modelo de Negdcios Estavel: Dado o suporte, o perfil financeiro individual do Banese ndo tem
implicacbes diretas nos ratings, mas é relevante e tem influéncia moderada na andlise de
propensdo a suporte. O banco tem um modelo de negécios estavel e em expansao, ao mesmo
tempo em que apresentou indicadores econdmico-financeiros cada vez mais fortes nos ultimos
anos, apesar de seu porte modesto e da baixa participacao no sistema bancdrio nacional.

Adequada Qualidade de Ativos: Durante 2025, os ativos problematicos do Banese, medidos
pelo indice de ativos classificados em Estagio 3/total da carteira (de acordo com a Resolucio
4.699 do Banco Central), correspondiam a 6,7% do total. Apesar da deterioracio sistémica da
qualidade de ativos, é possivel observar tendéncia de melhora gradual, que a Fitch espera que
permaneca ao longo de 2026. O banco apresenta adequado provisionamento de sua carteira de
crédito, e seu mix de empréstimos, voltados a créditos colateralizados, ajuda a minimizar o
montante de perdas finais do portfélio.

Melhora na Rentabilidade: Nos ultimos dois anos, a rentabilidade do Banese atingiu niveis
recordes, reflexo nao sé o crescimento de suas operagcdes como da entrada em novas linhas,
como crédito consignado federal e antecipacdo de recebiveis de fornecedores de Sergipe. A
expansao tem sido acompanhada por um custo de captacdo competitivo, reducao de despesas
operacionais e resultados extraordinarios (que foram mais intensos em 2024 e menos em 2025)
referentes a reversdo de provisdes fiscais e sobre precatdrios. Para os proximos anos, a Fitch
espera que a rentabilidade continue nos patamares atuais.

Capitalizacdo Adequada: A capitalizacdo do Banese se manteve em linha com a dos ultimos
anos. Ao final de 2025, o indice de Capital Nivel | foi de 11,9%, confortavelmente acima dos
minimos regulatoérios. No ano, foram aportados cerca de BRL50 milhdes no banco, que recebeu
outro aporte, do mesmo montante, no primeiro trimestre de 2026, o que trard maior capacidade
e conforto para manter a estratégia de expansao. A estrutura de capital conta ainda com letras
financeiras subordinadas, que compdem o Capital Nivel Il e apoiam o indicador de capital
regulatério total do banco, que chegou a 13,6% em dezembro de 2025.

Boa Liquidez e Captacdo Pulverizada: O Banese apresenta boa liquidez, com indicador
créditos/depdsitos de 54,6% ao final de 2025 e 57,6% na média dos ultimos quatro anos. A
principal fonte de captacdo sdo depdsitos de clientes (aproximadamente 80%), o que garante
um custo de captacdo relativamente baixo e uma base de depositantes pulverizada e estavel.
Além disso, o banco possui convénio com o Tribunal de Justica do Estado, que lhe permite
abrigar BRL2,1 bilhdes em depdsitos judiciais.
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Sensibilidades dos Ratings

Fatores Que Podem, Individual ou Coletivamente, Levar a Uma Acao de Rating
Negativa/Rebaixamento:

Alteracoes na qualidade de crédito de Sergipe e/ou reducéo de sua propensao a prover suporte
ao Banese podem resultar em acdo negativa nos ratings do banco.

Fatores Que Podem, Individual ou Coletivamente, Levar a Uma Acao de Rating
Positiva/Elevacao:

Percepcao, por parte da Fitch, de melhoria da qualidade de crédito de Sergipe e/ou aumento de
sua propensao a prover suporte ao Banese podem resultar em acdo positiva nos ratings do banco.

Sumario da Empresa e Principais Fatores Qualitativos

Analise de Suporte do Acionista

Os ratings do Banese refletem a probabilidade de suporte de seu controlador, o Estado de
Sergipe. A Fitch acredita que o estado teria elevada propensao, mas limitada capacidade para
prestar suporte ao banco, se necessério. O Banese é estrategicamente importante para Sergipe,
pois atua como seu principal agente arrecadador de impostos, realizando repasses aos
municipios e respondendo pela administracdo do caixa do governo. Além disso, entidades
publicas, as quais o banco presta servicos e concede crédito, incluindo fornecedores, assim
como funciondrios publicos, aos quais a instituicdo concede crédito consignado com desconto
em folha, compdem importante parcela dos negécios.

De acordo com alei, a participacdo do governo estadual nas acdes com direito a voto do Banese
ndo pode ser inferior a 51%. Diferente da maioria dos bancos estaduais, que foi privatizada,
liguidada ou transferida ao governo federal, o Banese continua sendo uma instituicdo financeira
publica estadual. Uma eventual falha em obrigacdo do Banese constituiria alto risco de
reputacido para Sergipe. A atuacao do banco no estado é significativa, uma vez que a instituicao
é lider em depésitos e crédito.

Perfil de Negécios

O Banese é um banco de capital aberto e economia mista controlado pelo Estado de Sergipe e que
atua como catalisador do crescimento econdmico na regido, com forte atuacao no varejo. O banco
foca em operacdes com servidores publicos e financia pequenas e médias empresas, além de
participar de operacdes com repasses do Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social
(BNDES; BB/Estavel e AAA(bra)/Estidvel) e Banco do Nordeste (BNB; BB/Estavel e
AAA(bra)/Estavel). No final de 2025, sua carteira de crédito alcancou BRL5,2 bilhdes. As operacoes
de crédito sdo sua principal fonte de resultados, atendendo segmentos de pessoa fisica e juridica.

A rede de atendimento do Banese esta presente em todos os municipios sergipanos, com 63
agéncias, distribuidas em 53 unidades fisicas, sete postos de atendimento e 403 terminais de
autoatendimento. O banco conta com a subsidiaria Mulvi Instituicdo de Pagamento S.A. (Mulvi),
que presta servicos relacionados a cartdes de crédito e débito, e outras entidades, como a
Banese Corretora e Administradora de Seguros e o Instituto Banese, responsavel por acoes de
responsabilidade socioambiental e apoio cultural.

O banco esta expandindo sua oferta de produtos e servicos, especialmente via canais digitais,
mantendo seu destaque em seu mercado de atuacao e contribuindo para o desenvolvimento
econdmico da regido em que atua.

A agéncia acredita que a administracdo do Banese possui bom grau de experiéncia, compativel
com o tamanho e a complexidade da instituicdo. O corpo executivo é formado por profissionais
de mercado, com experiéncia em instituicdes renomadas, e funcionarios de longa data, com
profundo conhecimento dos segmentos nos quais a instituicao atua. A Fitch também acredita
que a governanca corporativa é adequada, mas sujeita a maior interferéncia estratégica e
diretrizes politicas que pares domésticos de controle privado, dado o controle estatal.

O banco esta listado na B3, e o Estado de Sergipe detém 92% das acbes. As restantes sdo
negociadas em volumes muito baixos. Nao ha sinais de privatizacdo. Além disso, pela lei estadual,
a participacao de Sergipe no capital votante do Banese nao pode ficar abaixo de 51%. Logo, uma
eventual privatizacdo exigiria esforco politico substancial, o que nao é provavel no momento.
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Perfil de Risco

O crédito é a principal fonte de risco do Banese, respondendo por 87% dos ativos ponderados
pelo risco em dezembro de 2025. Na mesma data, a carteira de crédito atingia BRL5,2 bilhdes,
13% mais que 12 meses antes. A carteira de crédito voltada a pessoas fisicas atingiu BRL4 bilhdes
em dezembro de 2025. A maior parte desse valor era de consignado e de crédito salario, uma
linha de menor risco. Ja a carteira de crédito voltada para pessoa juridica cresceu importantes
50% no ano, principalmente em financiamento imobiliério, atingindo BRL822 milhdes.

A participacdo do Banese em empréstimos consignados e imobilidrios é estavel para seu perfil
geral de negdcios devido a garantias, que, no entanto, sdo, por natureza, de longo prazo e
acrescentam riscos de reprecificacdo em ciclos de aumento de juros. A carteira de consignado
também estd sujeita a um limite regulatério de juros, aumentando ainda mais os descasamentos
de rentabilidade quando os juros aumentam.

A concentracdo por tomador é baixa, refletindo a grande participacdo dos empréstimos de
varejo. O banco mantera sua estratégia organizacional de vendas, com agdes voltadas para
empréstimos nos canais digitais, criacao de linhas de crédito lastreadas em vendas com cartado
de crédito, convénios com novas empresas e Orgdos governamentais, acdes com
correspondentes bancarios para alavancar empréstimos e retencao de dividas e aquisicao para
servidores ativos e inativos dos governos estadual e municipais de Sergipe. A Fitch considera
adequados os controles de risco e as ferramentas de reporte do Banese, por estarem de acordo
com os requisitos regulatorios.

As politicas de controles internos e gestao de riscos estdo em linha com seu porte e seu perfil. O
risco de mercado € irrisério, e a carteira de titulos, incluindo operacées compromissadas, é
composta por Letras Financeiras do Tesouro (LFT) e Letras do Tesouro Nacional (LTN).

Perfil Financeiro

Qualidade de Ativos

A qualidade de ativos do Banese permanece adequada a seu perfil de negdcios. Os créditos em
atraso acima de 90 dias pioraram em 2025, chegando a 4,7% da carteira, maior nivel dos tltimos
periodos. O impacto foi principalmente no segmento de pessoa fisica, em operacdes de crédito
direto ao consumidor e, em menor efeito, no segmento de cartido de crédito. A fim de mitigar
esses efeitos, o banco esta cauteloso em novas operacoes, sendo mais restrito na concessdo de
crédito e focando em operacdes com garantias.

Os créditos classificados em Estéagio 3, de acordo com a Resolucdo 4.966 do Banco Central, eram
a principal métrica do segmento e somavam 6,7% do total em dezembro de 2025 e 7,5%, em
média, nos Gltimos quatro anos (2022-2025). O Banese provisiona adequadamente sua carteira
de crédito, e seu mix de empréstimos, voltados a créditos colateralizados, ajuda a minimizar as
perdas finais. O indice de cobertura aumentou significativamente em 2025, pelo novo método
de provisionamento por perda esperada, atingindo 112% em 2025, acima da média dos Ultimos
quatro anos (80%).

Resultados e Lucratividade

A rentabilidade do Banese tem se mantido elevada em 2025 e 2024, com lucro liquido de
BRL144 milhdes e BRL149 milhdes, respectivamente. O indicador principal lucro operacional
sobre ativos ponderados pelo risco foi de respectivos 2,9% e 3,2%. Essa melhora é reflexo da
expansao de sua carteira de crédito, de receitas de servicos mais fortes, custo de captacao
competitivo e uma estrutura de custos mais enxuta apds o fechamento de algumas agéncias nos
ultimos anos.

A Fitch espera que a rentabilidade do banco permaneca adequada, e o que o indice de resultado
operacional/ativos ponderados pelo risco continue nos patamares atuais nos préximos anos.
Apesar de a melhora ter vindo de efeitos extraordindrios de reversao de provisoes fiscais e sobre
precatérios, o banco reprecificou parte de sua carteira. A Fitch acredita que, com uma estrutura
mais adequada a operacao, o banco mantera a métrica préxima de 3,0% nos préximos anos.

Capitalizacao e Alavancagem

A capitalizacdo do Banese se manteve em linha com ados tltimos anos. Ao final de 2025, o indice
de Capital Nivel | foi de 11,9%, confortavelmente acima dos minimos regulatérios e acima dos
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11,4% registrados em dezembro de 2024. Em 2025, o banco recebeu aporte de BRL50 milhoes,
apos ja ter recebido a mesma quantia em 2024 e em 2026. Na opinido da Fitch, este aumento de
capital dard mais capacidade para o banco manter sua estratégia de expanséo. A estrutura de
capital conta, ainda, com letras financeiras subordinadas compondo o Capital Nivel Il, que
apoiam o indicador de capital regulatério total do banco (13,6% em dezembro de 2025).

Captacao e Liquidez

A forte liquidez e a estavel estrutura de captacdo de depdsitos centrais sdo positivos para o perfil
de crédito. Em dezembro de 2025, 52% da captacao do Banese eram depdsitos a vista, poupanca
e depdsitos judiciais de baixo custo, principalmente de pessoas fisicas e juridicas locais.

O indicador créditos/depdsitos era de 54,6% em dezembro de 2025 (51,5% ao final de 2024), e
o custo de captacdo com clientes, relativamente baixo. O banco apresenta sélida franquia em
seu mercado regional, apoiada por uma base estavel de depdsitos e relevante participacao de
mercado de crédito de varejo, que é amplamente focada na oferta de produtos financeiros aos
funcionarios do estado. A diluicdo das captacdes entre pessoas fisicas e juridicas reduz os riscos
de liquidez. Além disso, o banco possui convénio com o Tribunal de Justica do Estado, contando
com BRL2,1 bilhdo em depésitos judiciais, o que garante estabilidade a sua base de depositos.
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Resumo das Demonstracoes Financeiras e Principais Indicadores
31Dez 2025 31Dez 2024 31 Dez 2023 31 Dez 2022
12 Meses 12 Meses 12 Meses 12 Meses 12 Meses
USDmi BRLmi BRLmi BRLmi BRLmi
Auditado - Sem Auditado - Sem Auditado - Sem Auditado - Sem Auditado - Sem
Ressalvas Ressalvas Ressalvas Ressalvas Ressalvas
Resumo Demonstracgio do Resultado
Receita Financeira Liquida e Dividendos 132 728,8 608,4 515,3 472,1
Receitas de Prestacao de Servicos e Comissdes 44 2414 239,7 215,1 227,9
Liquidas
Outras Receitas Operacionais 28 154,5 196,7 106,1 109,1
Total de Receitas Operacionais 204 1.124,7 1.044,8 836,5 809,1
Despesas Operacionais 128 7018 686,3 658,4 573,6
Lucro Operacional antes de Provisao 77 4228 358,5 178,1 2355
Despesas de Provisdo para Créditos e Outros 40 2215 168,7 160,3 182,4
Lucro Operacional 37 2014 189,8 17,8 53,1
Qutros Itens Ndo Operacionais (Liquidos) n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Impostos 10 57,1 40,7 -19,6 -15,7
Lucro Liquido 26 144,3 149,1 37,4 68,8
Outros Resultados Abrangentes n.a. n.a. n.a. n.a. -5,3
Resultado Abrangente Fitch 26 144,3 149,1 37,4 63,5
Resumo do Balangco
Ativos
Créditos Brutos 1.064 5.854,5 5.165,8 4.539,1 3.991,9
Créditos Duvidosos Incluidos Acima 71 388,9 396,4 3218 3374
Provisoes para Créditos 79 434,9 261,5 2284 236,0
Créditos Liquidos de Provisao 985 5.419,5 4.904,3 4.310,7 3.755,9
Depésitos Interfinanceiros 229 1.262,5 1.941,2 1.756,8 1.461,2
Derivativos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Outros Titulos e Ativos Operacionais 1.005 5.528,1 4.390,2 2.564,0 2.185,0
Total de Ativos Operacionais 2.219 12.210,1 11.235,7 8.631,5 7.402,1
Caixa e Disponibilidades 20 110,4 89,0 68,4 67,0
Outros Ativos 238 1.308,6 1.094,6 974,9 870,2
Total de Ativos 2477 13.629,1 12.419,3 9.674,8 8.339,3
Passivos
Depdsitos de Clientes 1.950 10.727,6 10.035,0 7.358,2 6.379,9
Depésitos Interfinanceiros e Outras Captacoes 25 135,2 72,6 175,8 153,1
de Curto Prazo
Outras Captacoes de Longo Prazo 107 586,1 468,7 418,5 2754
Passivos de Negociacao e Derivativos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Total de Captacao e Derivativos 2.081 11.448,9 10.576,3 7.952,5 6.808,4
Qutros Passivos 221 1.214,2 989,9 1.024,7 895,9
Acbes Prefer. Cumul. e Cap. Hibr. Contab. como n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Divida
Patrimonio Liquido 176 966,1 853,1 697,6 635,0
Total de Passivos e Patriménio Liquido 2477 13.629,1 12.419,3 9.674,8 8.339,3

Taxa de Cambio

USD1 =BRL5,5018

USD1=BRL6,1917 USD1=BRL4,9186 USD1=BRL5,1439

Fonte: Fitch Ratings, Fitch Solutions
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Resumo das Demonstracoes Financeiras e Principais Indicadores
31 Dez 2025 31Dez 2024 31 Dez 2023 31Dez 2022
Indicadores (anualizados quando apropriado)
Rentabilidade
Result. Operacional / Ativo Ponderado Pelo Risco 2,9 3,2 0,3 1,1
Receita Liquida de Intermediacdo /Média de Ativos Operacionais 6,0 6,3 6,3 6,3
Despesa Nao-Financeira / Receita Bruta 62,4 65,7 78,7 70,9
Lucro Liquido / Média do Patriménio Liquido 15,9 19,5 58 111
Qualidade de Ativos
indice de Créditos Duvidosos 6,6 7.7 7,1 8,5
Evolucéo de Créditos Brutos 13,3 13,8 13,7 7,0
Provisdes para Créditos / Créditos Duvidosos 111,9 66,0 71,0 70,0
Despesas de Provisdo para Crédito / Média de Créditos Brutos 4,0 3,5 3,8 47
Capitalizacao
indice de Capital Principal 11,9 11,6 10,4 11,0
Indice de Capital Principal com Aplicacdo Integral n.a. n.a. n.a. n.a.
Nucleo de Capital Fitch n.a. n.a. n.a. n.a.
Patriménio Tangivel /Ativos Tangiveis 6,2 6,0 6,3 7,0
indice de Alavancagem de Basileia n.a. n.a. 56 n.a.
Créditos Duvidodos/ Capital Principal -5,6 19,4 17,1 19,3
Créditos Duvidodos/ Nucleo de Capital Fitch n.a. n.a. n.a. n.a.
Captacao e Liquidez
Crédito / Depositos de Clientes 54,6 51,5 61,7 62,6
Empréstimos brutos/Depdsitos de clientes + Letras Imobiliarias n.a. n.a. n.a. n.a.
indice de Liquidez de Curto Prazo (LCR) n.a. n.a. n.a. n.a.
Depdsitos de Clientes / Captacéo Total (excluindo Instrumentos de capital) 93,7 94,9 92,5 93,7
Indice de Liquidez de Longo Prazo (NSFR) n.a. n.a. n.a. n.a.

Fonte: Fitch Ratings, Fitch Solutions
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DISCLAIMER PARA PROJECOES REFERENTES A INSTITUICOES FINANCEIRAS

Quaisquer projecdes presentes neste relatério refletem a visio prospectiva da Fitch em relacdo aos indicadores financeiros do emissor. As proje¢des sio elaboradas a
partir da utilizacdo de uma ferramenta de propriedade interna e baseadas em uma combinagio das préprias premissas de desempenho da agéncia, projecdes
macroeconémicas, perspectivas no ambito do setor e consideracées especificas da instituicdo. Como resultado, as projecdes da Fitch podem diferir significativamente
das projecdes ou orientacées fornecidas pela entidade classificada e podem nao refletir as premissas que outros participantes do mercado possam adotar. A medida
que a Fitch esta ciente de informacdes confidenciais relevantes com relacio a eventos futuros, como recapitalizacoes planejadas ou atividades de fusdes e aquisicoes,
a agéncia podera ndo refletir estes eventos futuros nao divulgados em suas projecdes publicadas. No entanto, quando relevantes, tais informacgdes serao consideradas
pela Fitch como parte do processo de rating.

AFitch podera atualizar as projecdes em relatorios futuros, mas ndo assume responsabilidade em fazé-lo. Os dados originais das demonstragdes financeiras de periodos
histéricos podem ser processados por empresas afiliadas da agéncia, juntamente com determinados servicos terceirizados. Os principais ajustes financeiros e todas as
projecdes financeiras atribuidas a Fitch Ratings sdo gerados por seus funcionarios.

As projecoes da Fitch sdo um dos componentes utilizados pela agéncia para atribuir um rating ou determinar uma perspectiva de rating. As informacgdes contidas nas
projecoes refletem elementos significativos, mas ndo pormenorizados, das premissas de rating da agéncia para o desempenho financeiro do emissor. Assim, ndo podem
ser utilizadas para estabelecer um rating e ndo devem ser consideradas para este propésito.

A presente publicagdo ndo é um relatério de classificagdo de risco de crédito para os efeitos do artigo 16 da Instrucdo CVM n° 9/20.

STATUS DE SOLICITACAO E PARTICIPACAO

Para obter informacdes sobre o status de solicitagdo dos ratings incluidos neste relatério, consulte o status de solicitacao disponivel na pagina de sumario da entidade
relevante no website da Fitch Ratings.

Paraobter informacdes sobre o status de participagdo no processo de rating de um emissor listado neste relatério, consulte o comunicado de agdo de rating mais recente
para o emissor relevante, disponivel no website da Fitch Ratings.

ISENCAO DE RESPONSABILIDADE E DIVULGACAO DE INFORMACOES

Todos os ratings de crédito da Fitch estdo sujeitos a algumas limitagdes e termos de isengdo de responsabilidade. Por favor, veja no link a seguir essas limitagcdes e termos
de isencédo de responsabilidade: http://fitchratings.com/understandingcreditratings. Além disso, as definicdes de cada escala e categoria de rating, incluindo definigcdes
referentes a inadimpléncia, podem ser acessadas em https://www.fitchratings.com/pt/region/brazil, em definicdes de ratings, na secao de exigéncias regulatoérias. Os
ratings publicos, critérios e metodologias publicados estdo permanentemente disponiveis neste site. O codigo de conduta da Fitch e as politicas de confidencialidade,
conflitos de interesse; seguranca de informacao (firewall) de afiliadas, compliance e outras politicas e procedimentos relevantes também estao disponiveis neste site,
na sec¢do "codigo de conduta”. Os interesses relevantes de diretores e acionistas estdo disponiveis em https://www.fitchratings.com/site/regulatory. A Fitch pode ter
fornecido outro servico autorizado ou complementar a entidade classificada ou a partes relacionadas. Detalhes sobre servigo autorizado, para o qual o analista principal
esta baseado em uma empresa da Fitch Ratings (ou uma afiliada a esta) registrada na ESMA ou na FCA, ou servigos complementares podem ser encontrados na pagina
do sumdrio do emissor, no site da Fitch.

Ao atribuir e manter ratings e ao fazer outros relatérios (incluindo informagdes sobre projecdes), a Fitch conta com informacgdes factuais que recebe de emissores e underwriters e de outras fontes que a agéncia considera
confidveis. A Fitch realiza uma apuracédo adequada das informagdes factuais de que dispde, de acordo com suas metodologias de rating, e obtém razoavel verificacdo destas informacdes de fontes independentes, a
medida que estas fontes estejam disponiveis com determinado patamar de seguranca, ou em determinada jurisdicdo. A forma como é conduzida a investigacao factual da Fitch e o escopo da verificacdo de terceiros que
a agéncia obtém poderao variar, dependendo da natureza do titulo analisado e do seu emissor, das exigéncias e praticas na jurisdicdo em que o titulo analisado é oferecido e vendido e/ou em que o emissor esteja
localizado, da disponibilidade e natureza da informacao ptiblica envolvida, do acesso a administragdo do emissor e seus consultores, da disponibilidade de verificagcdes pré-existentes de terceiros, como relatérios de
auditoria, cartas de procedimentos acordadas, avaliacbes, relatérios atuariais, relatérios de engenharia, pareceres legais e outros relatérios fornecidos por terceiros, disponibilidade de fontes independentes e
competentes de verificagdo, com respeito ao titulo em particular, ou na jurisdicio do emissor, em especial, e a diversos outros fatores. Os usuarios dos ratings e relatérios da Fitch devem estar cientes de que nem uma
investigacao factual aprofundada, nem qualquer verificagio de terceiros podera assegurar que todas as informagées de que a Fitch dispde com respeito a um rating ou relatério serédo precisas e completas. Em tltima
instancia, o emissor e seus consultores sao responsaveis pela precisio das informagdes fornecidas a Fitch e ao mercado ao disponibilizar documentos e outros relatérios. Ao emitir ratings e relatérios, a Fitch é obrigada
a confiar no trabalho de especialistas, incluindo auditores independentes, com respeito as demonstragdes financeiras, e advogados, com referéncia a assuntos legais e tributarios. Além disso, os ratings e as projecoes
financeiras e outras informagdes sdo naturalmente prospectivos e incorporam hipoteses e premissas sobre eventos futuros que, por sua natureza, ndo podem ser confirmados como fatos. Como resultado, apesar de
qualquer verificagao sobre fatos atuais, os ratings e as projecdes podem ser afetados por condigdes ou eventos futuros ndo previstos na ocasido em que um rating foi emitido ou afirmado. A Fitch Ratings realiza ajustes
frequentes e amplamente aceitos nos dados financeiros reportados, de acordo com as metodologias relevantes e/ou padrdes do setor, de modo a prover consisténcia em termos de métricas financeiras para entidades
do mesmo setor ou classe de ativos.

As informacdes neste relatorio sdo fornecidas "tais como se apresentam", sem que oferecam qualquer tipo de garantia, e a Fitch ndo garante ou atesta que um relatério ou seu contetido atendera qualquer
requisito de quem o recebe. Um rating da Fitch constitui opinido sobre o perfil de crédito de um titulo. Esta opinido e os relatérios se apoiam em critérios e metodologias existentes, que sdo constantemente
avaliados e atualizados pela Fitch. Os ratings e relatérios sdo, portanto, resultado de um trabalho de equipe na Fitch, e nenhum individuo, ou grupo de individuos, é responsavel isoladamente por um rating ou
relatério. O rating ndo cobre o risco de perdas em fungdo de outros riscos que ndo sejam o de crédito, a menos que tal risco esteja especificamente mencionado. A Fitch ndo participa da oferta ou venda de
qualquer titulo. Todos os relatérios da Fitch sdo de autoria compartilhada. Os profissionais identificados em um relatério da Fitch participaram de sua elaboracdo, mas ndo sao isoladamente responsaveis pelas
opinides expressas no texto. Os nomes sdo divulgados apenas para fins de contato. Um relatério que contenha um rating atribuido pela Fitch ndo constitui um prospecto, nem substitui as informacdes reunidas,
verificadas e apresentadas aos investidores pelo emissor e seus agentes com respeito a venda dos titulos. Os ratings podem ser alterados ou retirados a qualquer tempo, por qualquer razao, a critério exclusivo
da Fitch. A agéncia ndo oferece aconselhamento de investimentos de qualquer espécie. Os ratings ndo constituem recomendacéo de compra, venda ou retencao de qualquer titulo. Os ratings ndo comentam a
correcao dos precos de mercado, a adequacao de qualquer titulo a determinado investidor ou a natureza de isencao de impostos ou taxacao sobre pagamentos efetuados com respeito a qualquer titulo. A Fitch
recebe pagamentos de emissores, seguradores, garantidores, outros coobrigados e underwriters para avaliar o rating dos titulos. Estes precos geralmente variam entre USD1.000 e USD750.000 (ou o
equivalente em moeda local aplicavel) por emissdo. Em certos casos, a Fitch analisara todas ou determinado niimero de emissoes efetuadas por um emissor em particular ou seguradas ou garantidas por
determinada seguradora ou garantidor, mediante um tnico pagamento anual. Tais valores podem variar de USD10.000 a USD1.500.000 (ou o equivalente em moeda local aplicavel). A atribuicao, publicacdo ou
disseminacao de um rating pela Fitch ndo implicara consentimento da Fitch para a utilizacdo de seu nome como especialista, com respeito a qualquer declaracéo de registro submetida mediante a legislacdo
referente a titulos em vigor nos Estados Unidos da América, a Lei de Servicos Financeiros e Mercados, de 2000, da Gra-Bretanha ou a legislacéo referente a titulos de qualquer outra jurisdicdo, em particular.
Devido a relativa eficiéncia da publicacdo e distribuicao por meios eletrénicos, o relatério da Fitch podera ser disponibilizada para os assinantes eletrénicos até trés dias antes do acesso para os assinantes dos
impressos.

Para Australia, Nova Zelandia, Taiwan e Coreia do Sul apenas: A Fitch Australia Pty Ltd detém uma licenca australiana de servicos financeiros (licenca AFS n°337123), a qual autoriza o fornecimento de ratings
de crédito apenas a clientes de atacado. As informacgdes sobre ratings de crédito publicadas pela Fitch ndo se destinam a ser utilizadas por pessoas que sejam clientes de varejo, nos termos da Lei de Sociedades
(Corporations Act 2001).

A Fitch Ratings, Inc. esta registrada na Securities and Exchange Comission dos EUA como uma “Nationally Recognized Statistical Rating Organization (NRSRO - Organizacdo de Rating Estatistico Reconhecida
Nacionalmente). Algumas subsididrias de rating de crédito de NRSROs sio listas no Item 3 do NRSRO Form e, portanto, podem atribuir ratings de crédito em nome da NRSRO (ver
https://www.fitchratings.com/site/regulatory), mas outras subsidiarias de rating de crédito nao estao listadas no NRSRO Form (as “ndo-NRSROs"). Logo, ratings de crédito destas subsidiarias ndo sio atribuidos
em nome da NRSRO. Porém, funcionarios da ndo-NRSRO podem participar da atribuicdo de ratings de crédito da NRSRO ou atribuidos em nome dela.
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